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ABSTRAKT

Diplomova prace je zamétfena na téma investice do spole¢nosti, které¢ vyplaceji dividendu,
s hlavnim cilem budovani a udrZeni redlného osobniho majetku. Nejdiive bylo potieba
stanovit si vlastni investi¢ni strategii, kterd vychdzi z dané investi¢ni teze. Podstatou bylo
provézt analyzu makroprostfedi s ohledem na akciové trhy. Poté bylo potieba vybrat a
analyzovat jednotlivé akcie, které odpovidaly zvolenym pozadavkim. Diky tomu bylo
mozné navrhnout takové portfolio, které odpovida konkrétni zvolené investicni strategii,
ktera vychazi zinvesti¢ni teze. Vysledky této prace umoznuji sestavit takové vlastni
portfolio, které bude ctit zvolenou investi¢ni strategii, bude s nim mozné dosahnout
zvolen¢ho investi¢niho cile a jeho vykonnost bude vii¢i priméru trhu stejnd, ne-li lepsi. Na
zavér bylo toto portfolio testovano, a také byly ukdzany mozné scénare jeho sméfovani do

budoucna.

Kli¢ova slova: investovani, akcie, investi¢ni strategie, penize, portfolio

ABSTRACT

The diploma thesis focuses on the topic of investing in dividend paying companies with the
main objective of building and maintaining real personal wealth. First of all, it was necessary
to determine one's own investment strategy based on the given investment thesis. The
essence was to analyse the macro environment with regard to the stock markets. It was then
necessary to select and analyse individual stocks that matched the chosen requirements. This
made it possible to create a portfolio that corresponds to the specific investment strategy,
which is based on the investment thesis. The results of this thesis allow for the construction
of a custom portfolio that honours the chosen investment strategy, achieves the chosen
investment objective, and performs as well as, if not better than, the market average. Finally,

the portfolio was tested and possible scenarios for its future direction were shown.

Keywords: investing, stocks, investment strategy, money, portfolio
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UvVOD

Pti pfemysleni nad tématem diplomové prace jsem vychézel z toho, co vlastné¢ délam kazdy
den. K prvnim zminkam o investovani jsem se dostal v roce 2017, kdyZz mi bylo 18 let. Od
té doby mé tento svét pohltil do takové miry, Ze se touto problematikou zabyvam takika
kazdy den. Proto jsem si zvolil toto téma. A konkrétné ho zaméfil na mou filozofii
investovani. Z velmi rizikovych kryptoaktiv, o kterych jsem psal v bakalarské praci, jsem se

presunul na akcie. A to z velké ¢asti konkrétné€ na ty, které vyplaceji dividendu.

Dalsim divodem, proc¢ jsem si vibec toto téma zvolil je fakt, Ze jsem se za cely sviij Zivot
prakticky nesetkal s néjakym vétSim priblizenim ¢ehokoliv, co se tykd investovani. At uz to
bylo ve Skole, ve zpravach, novinach, ve spolecnosti, pfi rozhovoru s kamarddy nebo s
rodinou, ¢i na internetu. Obcas padne zminka na urcitou spolecnost ¢i riist nebo propad trhu,
pokud ale ¢loveék nevi, o co jde, moc ho tato zprava nezajima. Pfitom je v dnes$ni dobé
obrovsky rozmach technologii a investovani nikdy nebylo tak pfistupné pro vSechny. Z toho

divodu se snazim srozumiteln¢, ale do hloubky toto téma otevfit.

Také je ve spolecnosti takové stigma, Ze investovani je podvod a investi¢ni poradci jsou
podvodnici. Chcei tedy ukazat, Ze investovani miize byt ptfi rozumném vyuZivani nejen dobry

sluha, ale také dobry pan.

Celkovée se snazim celou praci propojit dohromady, aby jedna ¢ast navazovala na druhou, a
napiiklad tu druhou vysvétlovala. CoZ znamend, Ze poznatky z teoretické ¢asti vytvareji
podklad pro ¢ast praktickou. Zvolena investicni strategie odpovida investicnimu cili, a
vychézi z mé investicni teze a filozofie. Vybrané akcie odpovidaji zvolenym pozadavkim a

celkova skladba portfolia poté navazuje zpatky na mou investi¢ni strategii.

Cili ma tato prace nc¢kolik. Hlavni cil je vytvofit takové portfolio, které bude slouzit k
budovani a udrzeni realného osobniho majetku. V budoucnu bude generovat dostatecné
dividendy na to, aby pokrylo veSkeré osobni naklady, a zaroven bude ctit vSechny zminéné
aspekty. DalSimi cili jsou zobrazit realné akciové investicni prostiedi, poskytnout ur€ity

pocatecni bod pro nové investory, nebo ukézat tuto strategii tém zkusené&jSim.

Hlavnim konkurentem ¢i tzv. benchmarkem bude pro tuto praci index S&P 500. Tento index
je vcelém svété investic pouzivan mimo jiné jako hlavni porovnavaci jednotka. Mé¢
vytvorené portfolio by se mélo vykonnosti a vlastnostem tohoto portfolia vyrovnat,

popfipad¢ ho i ptevySovat. Je to cil ambicidzni, ale neni nereédlny.
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Préce je rozdélena do dvou casti. Konkrétné se jedna o ¢ast teoretickou a ¢ast praktickou.
Jak jsem jiz nastinil, teoreticka ¢ast bude poskytovat zaklady pro ¢ast praktickou. Prakticka
¢ast se poté bude vénovat investicni strategii, realnému zobrazeni makroprostiedi s vazbou
na akciové trhy. Dale na vybér a analyzu akcii, sestaveni portfolia a jeho porovnani a

testovani.

Pro ptehlednost a navaznost je v praktické ¢asti nejdiive zobrazena prvni piilka projektové
Casti, a to konkrétn¢ investicni strategie. Poté je analyticka ¢ast, kde dochazi jak k analyze
makroprostiedi, tak 1 k analyze jednotlivych akcii. A v§e to uzavie projektova cast, kde je
toto portfolio slozeno, jsou zobrazeny rtizné scénare a poté je toto portfolio a celkove prace

zhodnocena.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavni cil diplomové prace je vytvofrit takové portfolio akcii, které bude slouzit k budovani
a udrzeni realného osobniho majetku, a zaroven bude dodrzovat principy zvolené investicni
strategie, ktera vychazi z mé investi¢ni teze. Zaroven by také méelo mit stejnou, ne-li lepsi
vykonnost jako ma cely trh, ¢i konkrétné index S&P 500. Vedlej$im cilem je poté vybudovat
takové portfolio, které muze pokryt v budoucnu vSechny osobni naklady, a to jen
z obdrzenych dividend. Popfipadé¢ poskytnout informace a predstavit mou investicni

strategii pro pfipadné investory.

Toto téma jsem si zvolil z divodu, Ze se na Skolach ¢i na vefejnosti o investovani moc
nemluvi €1 neuci, a pfitom to mize byt z mého pohledu velmi dobry néstroj pro budovani
bohatstvi. Zaroveii je také v posledni dobé velky rozmach tohoto odvétvi. At uz to je diky

informa¢nim technologiim, nebo zjednoduseni a zpfistupnéni moznosti investovani.

Investovani se navic vénuji jiz 7 let, a zaroven sam do akcii pravidelné investuji. Hlavné

vSak byla tato prace zpracovavana v obdobi od konce ledna 2024 do za¢atku dubna 2024.

Teoreticka Cast prace se vénuje polozeni zakladii pro tuto diplomovou praci za pouZiti
syntézy. A to konkrétné ve vypracovani literarni reSerSe, ktera je zaméfena na problematiku

investovani do akcii. Jsou také popsany konkrétni strategie nejznamé;jSich investora.

Na ni poté navazuje praktickd c¢ast, ve které nejdiive pfedstavim své zkuSenosti s
investovanim, protoZe je tim tato prace velmi ovlivnéna. Poté je popsédna investi¢ni teze, ze
které vychézi konkrétni investi¢ni strategie. Zvolena strategie se zaméfuje na investovani do
akcii, které vyplaceji dividendu. Déle jsou zminény a vysvétleny konkrétni divody zvoleni

prave této strategie a je predstaven investicni cil.

Dalsi ¢asti je poté analyza makroprostiedi s navaznosti na investice do akcii. Zde budou
analyzovany hlavni makroekonomické ukazatele. Je provedena analyza makroprostiedi v
USA, ale je také zminéno par dalSich faktora, které tyto trhy ovliviiuji. Na zakladé této
analyzy je dale pfedstaveno ¢i predikovéano, jak by makroekonomicka situace mohla

v budoucich par mésicich ¢i letech vypadat.

Poté je vybrano 5 konkrétnich akcii, které vychazi ze zvolené investicni strategie. Tyto akcie
jsou postupné zanalyzovany fundamentalni analyzou, tak 1 analyzou odvétvi, ¢i urenim

moznych smérti do budoucna.
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Z téchto akcii je poté slozeno portfolio, které je otestovano a zkoumdno na rGznych
scénafich, je porovnano s indexem S&P 500, a je také zobrazeno mozné budouci smétrovani

tohoto portfolia. Zaroven je 1 testovano dosazeni investi¢niho cile na konkrétnim scénari.

Na zavér je poté toto portfolio zhodnoceno a jsou napsana urcita doporuceni ¢i komentare
pro mozné investory, ktefi by se napiiklad touto praci chtéli inspirovat. Toto byl také muj
dalsi vedlejsi cil. Poskytnout hlubsi pohled na jednu konkrétni investi¢ni strategii. Diky tomu
se poté mohou piipadni investofi inspirovat, ¢i naerpat nové znalosti a myslenky. At uz se
bude jednat o zkuSené investory, nebo ty zacinajici, tuto praci jsem se snazil psat tak, aby

Sla do hloubky, ale aby zaroven byla dobfe srozumitelna a pochopitelna.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI SYSTEM A AKCIOVY TRH

Na uvod je potieba vysvétlit uplné zéklady. Co je to financni systém, kde se vzaly a co ndm
piinasi akciové trhy. Nebo poptipad¢ objasnit zdkladni pojmy, které souviseji s akciovym

trhem.

1.1 Finan¢ni systém

., Financni systém je slozity mechanismus zabezpecujici fadu vzdjemné souvisejicich funkci. *

(Rejnus, 2014)

vvvvvv

vznikaly tisice let pfed nasim letopoctem. Postupné se zacaly rozSifovat a s nimi se nesla 1
jejich dulezitost. Poté se zacaly penize ptijcovat, sména probihala rychleji a ptehlednéji. Od
vzestup zaznamenal financni systém po primyslové revoluci, v 19. a hlavné poté ve 20.

stoleti. (Martchouk, 2020)

Rejnus (2014) dale uvadi, ze finan¢ni systém je propojeny soubor vSech ¢asti finan¢niho
trhu, vSech ekonomickych subjektii, které se pohybuji na tomto trhu, ale také vSech
investi¢nich néstroji. Kazda akce se musi podrobovat zdkony a normami, které tak ovliviiuji
déni v tomto systému. Diky tomu zde dochéazi k pfesunu finan¢nich prosttedkit mezi
ekonomickymi subjekty, vytvaii se s tim spojené urcité naroky a také dochéazi k poskytnuti

nepieberného mnozstvi financnich sluzeb.

Funkce jsou dle Rejnuse (2014) depozitni, kreditni, funkce uchovani hodnoty, likvidita,
platebni funkce, ochrana proti riziku a funkce politickd. Zptsob financovani probihé pfimo,
tj. ze jdou penize pifimo od investora k poptavajicimu subjektu. Tato metoda je zaroven
nejjednodussi. Je poté financovani poloprimé, kdy dochazi k nécemu podobnému, jako
tomu je u ptimého, akorat do toho vstupuje prosttedni strana. U investic do akcii tomu mtize
byt natiklad broker. Jako posledni moZnosti je nepfimé financovani. V tomto procesu jsou

klic¢ové finan¢ni instituce.

1.2 Akciové trhy

Prvni zminky o finan¢nim €1 akciovém trhu se datuji do 16. stoleti v Belgii. V té dob¢ nebyly
zadné akcie znamy, tudiz se obchodovalo hlavné s dluhopisy a tzv. slibovym papirem. Dalsi

vyvoj byl dan diky investicim lidi do namoinich vyprav mezi 16. — 18. stoletim. Prvni
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akciovy trh vznikl roku 1790 v USA. Jednalo se o Philadelphia Stock Exchange. Nedlouho
poté v roce 1792 vznikl jeden z nejhlavnéjsich akciovych trhii historie i soucasnosti New
York Stock Exchange. Zkracen¢ NYSE se zabydlel na dnes jiZ nejzndm¢jsi financni oblasti
sveéta Wall Street. Zacatky dalSiho diilezitého akciového trhu sahaji az do 1698, kdy jsou
prvni zminky o London Stock Exchange. Ta se ale dostala na funkénost NYSE az po ni.
Dalsi velmi dulezity akciovy trh NASDAQ vznikl v roce 1971, aby zlepsil a zefektivnil
procesy na burze. V soucasné dobé se na akciovych trzich po celém svété obchoduje okolo

60 000 firem. (Beattie, 2023)

Prazskd burza cennych papirG vznikla vroce 1871. Kvuli druhé svétové valce a
komunistickému rezimu byla zaviena, ale vroce 1993 po 50 letech znovu oteviena.

Obchoduji se zde firmy jako Kofola, Cez ¢ Erste. (fio, © 2023)

Akciové trhy jsou jedny z nejvétSich oblasti, kde se "to¢i" penize. Graham (2014) fika, Ze
pracovnici jsou vzdy nadseni, az se NYSE odpoledne uzavie. Protoze at’ se d€je na trhu
cokoliv, oni vzdy vydé€laji penize. Déle také zminuje, ze akciovy trh neni pro kazdého. Nikdo
neumi piedpovidat, co se stane. Volatilita je tudiZ obrovska. V urcitych letech mohl investor
ptijit klidn€ o vSe. Pokud se ale ¢lovék bude drzet urcitych principt, pravidel, tezi a oddéla

od investovani emoce, do budoucna mu akciové trhy mohou otevfit spoustu moznosti.

Akciove trhy maji tfi skupiny. Jedna strana (sell side) se snazi nabidnout a prodat kupujici
stran¢ n¢jaké své produkty. Tato strana Zije z penéz, které ziska diky poplatkiim za obchody.
Jedna se naptiklad o makléte, bankéfe a analytiky. Ta druha strana (buy side), je pro klienty
vice piivétiva. Rozhoduje totiz, kam se jejich penize budou investovat. Diky tomu poté
vydélava penize. TudiZ mé zijem investovat tam, kde bude nejlepsi a nejméné rizikové
zhodnoceni. Ta posledni skupina jsou jednotlivi investofi. Ti se snazi o sviij vlastni prospéch.
Zde miize byt naptiklad Warren Buffett, ktery investuje penize jak svoje, tak i cizi. (Gladis,
2021) Do té posledni kategorie patiim napftiklad i ja.

Akciové trhy podle Grahama (2014) miiZzeme v dlouhém horizontu zobrazit jako véhy.
V kratkém horizontu je tomu spiSe opacné, kdy se jedna o volebni aparat. Tuto myslenku
rozvadi Splitek (2020), kdy v delSim horizontu se projevi fungovani firmy, jeji finan¢ni
stranka, konkurence a celkové odvétvi, ve kterém firma pasobi. To tudiz znamen4, ze pokud
investor zvoli firmu dobfe, z dlouhodobého hlediska bude jeho investice uspésna.
Z kratkodobého hlediska se ale miize stat, ze diky sentimentu, vefejnému minéni, Ci
psychologického faktoru investort tato firma miize klesat, ¢i byt velmi volatilni. Jednoduse

se to da popsat jako investovani proti obchodovani.
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1.3 Pojmy souvisejici s akciovym trhem

Akciova burza — Je to misto, kde se stietdva nabidka s poptavkou, kupujici a prodavajici a

probihaji zde vSechny obchody tykajici se akcii.

FED — Neboli Federal Reserved Systém je americkd centralni banka. Mé za ukol nékolik
hlavnich cilt, které podporuji efektivni fungovani subjekti a trhi americké ekonomiky. Vse
se snazi délat ve prospéch vetejného zajmu. Mezi hlavni cile patii naptiklad stabilni ménova
politika, stabilni zaméstnanost ¢i nizké urokové sazby. Dale se snaZi o co nejveétsi bezpecnost
finan¢niho systému a jeho instituci. Podporuje také ochranu spotiebiteld a rozvoj komunit

¢i trendd. (federalreserve, 2024)

Oteviraci doba — Akciovy trh mé oteviraci dobu, kdy je mozné obchodovat s akciemi.
Dlvodem je, Ze v diivéjSich dobach nebyly pocitace a proces nadkupu a prodeje nebyl
automatizovan. VéEtSinou je burza oteviena mezi 7-9 hodinami v pracovni dny. Otevira se
dopoledne a zavira odpoledne, tak jak vétsina lidi pracuje. Z diivodu posunu ¢asu a i zmény
letniho a zimniho &asu se naptiklad v Cesku obchoduje na NYSE a NASDAQ v rozmezi 14-
23 hodin. V dnesni dobé lze ale provadéet obchody i par hodin pted a po oteviraci dobé burzy.

Jedna se o tzv. pre-market a after hours.

Akcie — Podrobné;ji tento pojem, a vSe okolo ného objasnim v nésledujicich kapitolach. Pro
uplnost ale dodam kratké vysvétleni. Akcie je cenny papir, ktery zarucuje podil na vlastnictvi

v dané spolecnosti.

Market cap — Trzni hodnota neboli market cap je celkova hodnota firmy. Vypocita se jako
celkovy pocet akcii, vynasobeny hodnotou jedné akcie. Diky tomu se da zjistit, jakou ma
dana firma celkovou trzni hodnotu. Nejhodnotnéj$i firmy jsou momentalné Apple ¢i

Microsoft, které na zacatku roku 2024 maji trzni hodnotu okolo 3 trilionii dolarg.

Spread — Jedna se o rozdil v proddvané a nakupované cené. VEtSinou z ni profituje prave
burza. Napftiklad hodnota jedné akcie je 100 $. Prodavajici ji nabizi za 99 $, ale ke koupi je
mozna za 101 $. Tento piiklad je extrémni, ve vétSing piipadi se jedna o rozdil v centech.

(Kratter, 2019)

Exchange traded-fund — ETF neboli fondy obchodované na burze jsou financ¢ni
instrumenty, které se chovaji jako akcie, ale vétSinou v sobé obsahuji rizny pocet akcii.
Slouzi hlavné jako porovnani, ale také zpusob jak investovat do urcité ¢asti ekonomiky.

Naptiklad existuji ETF pro rGzné sektory, dle velikosti firem, dle jejich vlastnosti ¢i
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geografického umistnéni. Nejznaméjsi jsou DJI, S&P 500, QQQ ¢i Nasdaq 100. (Kratter,
2019)

S&P 500 — Nejznaméjsi ETF, v prekladu se da nazvat S&P 500 jako kos 500 nejvétSich
akcii v USA. Tyto akcie se v pritb¢hu ¢asu méni podle toho, jak se jim dafi. Jeho hlavni
premisou je poskytovat srovndni, protoze diky nému se dd porovnavat vykonnost
jakéhokoliv portfolia. Je to také zjednoduseni pro investory, ktefi chtéji investovat pasivne
a mit diverzifikované portfolio. (Kratter, 2019)
S timto indexem budu pracovat, budu na n& odkazovat a porovnavat jeho vykonnost.
Protoze obecné slouzi pro takovy zakladni benchmark, neboli néjakou srovnavaci zakladnu.
Kazdy ¢lanek, kniha ¢i studie udava jinou historickou vykonnost, nékde mezi 8 — 12 % rocné.
To hlavné z diivodu, Ze se v prubéhu let ménila metodika sestavovani indexu, a zaroven do
toho pravidla a vypocty téchto indexti nebyly tak pfesné. Také zde byla obCas zapocitavana
inflace, coz jest¢ vice ménilo tuto vynosnost. Pro piehled a zjednoduseni budu udéavat
nejcastéji zminovanou vykonnost 10 % s tim, ze o€isténé od inflace toto Cislo je na zhruba

7 %.

Dividenda — Pfi vlastnéni firmy ma investor narok na ekvivalentni ¢ast jejich ziskl. Tyto
zisky je mozno rozdélit nékolika zpisoby. Jeden z nich je dividenda. To znamen4, Ze pokud
investor vlastni akcii firmy, kterd dividendu vyplaci, tak velka ¢ast firem mu bude vyplacet
prevazné Ctvrtletné urcitou cast jejiho zisku. S t€émito pené€zi si poté investor miZze nakladat

jak chce.

Share buy-back - Druhy zpisob rozdéleni ziski je zpétny odkup akcii. Dané firma vezme
penize a odkoupi ¢ast svych akcii. Tim padem je pocet akcii, které jsou na trhu volné

obchodovatelné mensi a jejich hodnota se zvysi.

Ticker symbol — Je zkridceny ndzev obchodovanych spolecnosti. Kazda akcie mé svij
unikatni ticker symbol, diky nému se da lépe a snaze spolecnost hledat. Apple ma tento
symbol jako AAPL. The Coca—Cola Company ma zapis KO. Vétsinou se jesté dava pied
ticker symbol 1 burza, na které se tato spolecnost obchoduje. Takze to celkove vypada takto

—NYSE : KO.
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2 AKCIE

., Akciové investovani lze definovat jako nakup a drzeni akcii — tedy podilu na podnikani
konkrétni firmy — za ucelem dividendového ¢i kurzového zisku. Jinymi slovy, ¢lovek na cas

vymeni své penize za kousek podniku v ocekavani zhodnoceni. *“ (Splitek, 2020)

2.1 Historie, definice a prava

,Akcie jsou cenné papiry, diky nimz se jejich drZitel stava akcionarem, tedy

spolupodilnikem, v dané akciové spolecnosti.“ (investice, © 2024)

Kratter (2019) definuje akcii jako podil na vlastnéni spole¢nosti. Pfi koupi akcii dané

spole€nosti se investor stava ¢astecnym vlastnikem. V anglictin€ se tomu tikd shareholder.
., Akcie predstavuje vsak predevsim podil na podnikani spolecnosti“ (Gladis, 2021)

Prvni zminky o akciich se datuji do 17. stoleti, kdy namotni velmoci jako Nizozemi, Anglie
¢1 Francie, vybiraly penize na zdmotské vypravy, kdy tehdejSim investorim slibily podil na
tom, co tyto vypravy dovezly zpatky. Tyto vypravy byly pod velkym statnim vlivem.
Predstavovalo to ale i risk, diky piratim ¢i nehostinnym podminkam. Na vychodu Indie poté
vznikaly spole¢nosti, které misto vybirani penéz na dané vypravy rad¢ji vybiraly penize na
spolecnost s tim, Ze pii kazdé sp&Sné vyprave se jim ¢ast piivezenych véci €i zisku vyplati.
Tak vznikaly prvni spolecnosti, které pravidelné investorim vyplacely néco jako tehdejsi
dividendu. To umozZnilo spole¢nostem velky rist. Toho se chytili poté i v Anglii, kde zacal
rozmach ve vytvéfeni akcii firem, moznosti investovani do nich a vyplaceni dividend.
BohuZel ale nebyly Zadné zédkony ¢i pravidla, které by upravovaly tyto ¢innosti, takze z toho
nakonec byl velky problém. V dalSich desetiletich se postupné zacaly akcie a akciovy trh

formovat do té podoby, jak ho zndme dnes. (Beattie, 2023)

Prava spojena s vlastnénim akcii jsou nasledujici. Pravo na fizeni spolecnosti, kde se jedna
0 moznou Ucast na valné hromad¢, ¢i moZnost hlasovani. Pravo podilu na zisku, kdy ma
kazdy vlastnik dané akcie prdvo na podil na zisku, napiiklad formou dividendy
v ekvivalentni ¢4sti jeho vlastnictvi. Pravo na likvidacni ziistatek, zde se jedna o to, ze pokud
by spole¢nost byla zrusSena, tak ma investor pravo na vyplatu likvida¢niho zastatku. Dalsi
prava mohou byt piednostni pravo na upisovani akcie, pravo exitu, pravo odkupu a dalsi.

(Cesko, 2012)
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2.2 Druhy akcii

Akcie dle druhu mizeme rozd¢lit na zakladatelské - tyto akcie jsou vydané, kdyz dochazi
k zalozeni spoleCnosti. Maji obvykle vice hlast pii valné hromadé a druhem jsou jako
kmenové. Druhy typ jsou akcie kmenové. Vyskytuji se nejbéznéji a jejich hlavni vyhodou
je, ze maji pravo na dividendu. Také je moznost zic¢astnit se valné hromady. Prioritni akcie
maji oproti kmenovym pozménéna nékterd prava, na druhou stranu maji naptiklad
prednostni pravo na dividendu. Jako posledni jsou akcie zaméstnanecké, ty slouzi

k odménéni zaméstnancti, vétsinou za lepsi cenu, nez je jeji trzni. (investice, © 2024)

Dalsi rozd¢leni 1ze ud€lat na zaklade velikosti dané spole¢nosti, neboli jeji trzni kapitalizace.

Jde o small, mid a large cap akcie.

e Small cap — Jedna se o akcie, jejichZ trzni kapitalizace se pohybuje pod hodnotou 2

miliard dolaru.

e Mid cap — Tyto akcie jsou jiz vétsi oproti small cap. Jejich trzni hodnota se pohybuje
mezi 2 az 10 miliardami dolart. Jedna se naptiklad o spolecnosti jako Under Armour

¢1 Fair Isaac.

e Large cap — Ty nejvétsi spoleCnosti, jaké se na akciovém trhu daji obchodovat.
Jejich hodnota se pohybuje od 10 miliard dolart. Nekdy se jim tika 1 Blue Chip. Mezi
n¢ patii naptiklad Tesla, Apple, Exxon ¢i Coca-Cola. (Becker, 2024)

Dale se také muze investor setkat s tzv. Penny stock. Tyto akcie jsou velmi malé. Jejich
hodnota se pohybuje do 5 dolari za akcii. Jsou velmi rizikové, ale také mohou ptinést velké
zhodnoceni. Jejich hodnota je velmi volatilni a Casto se stava, ze v pribéhu ¢asu klesne na

nulovou hodnotu. (Smith, 2023)

Pomérné znamé rozdeleni mezi investory je na dividendové, dividendové-ristové, ristové a

hodnotové spolecnosti.

e Dividendové spolefnosti — Jedna se o spoleCnosti, které pravidelné vyplaceji
dividendu ve vysSich %. Takové spolecnosti maji mensi navratnost hodnoty akcie,
ale vynosy z této investice ve velkém mnozstvi plynou pravé z vyplacené dividendy.
Miize se ale stat, jako tomu je napiiklad u tabakovych spolecnosti, ze ty sice maji
velkou dividendu, ale jejich cena klesa, takZe celkova vynosnost mize byt v mensich

jednotkach procent. Obecné se jedna napiiklad o tabakové ¢i tézatrské spolecnosti.
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Dividendové-riistové spolecnosti — Tyto akcie jsou pro spoustu investor
nejoblibenéjsi druhy. Vyplaceji stabilni dividendu, vétSinou v mensich jednotkach
procent, ale jejich cena také roste. Jedna se vétSinou o spolecnosti s velkou historii,
lepsi a stabilngjsi predpovédi jeji budoucnosti. Pepsi, Johnson & Johnson ¢i Union

Pacific se daji zaradit do této kategorie.

Riistové spolecnosti — Neboli growth stock. Takova spole¢nost nevyplaci dividendy,
investice do nich jsou pomérné rizikovéjsi oproti predeslym dvéma, ale potencialni

navratnost je vyssi. Miize se jednat naptiklad o spole¢nost Tesla ¢i Google.

Hodnotové spolecnosti — Jsou vétSinou takové spolecnosti, které maji dlouhou
historii, jejich podnikani a budouci vyhlidky se daji velmi dobfe predpovédét, ale
diky volatilité ¢i néjaké situaci, ktera tuto spole¢nost malo ovlivni, se cena akcie
pohybuje v podhodnocenych mezich. Tim si mlze investor zafidit investici do
takové spole¢nosti za lepsi cenu, a tudiz by mél mit 1 lepsi budouci vynosnost.

(Caplinger, 2023)

2.3 Druhy analyz a investi¢nich filozofii

Gladi$ (2021) uvadi, Ze zékladni druhy analyzy, poptipad¢ zékladni filozofie investovani

jsou fundamentalni, kontraridnska, technicka nebo rastova.

Fundamentalni — Neboli hodnotova, vychdzi z analyzovani vnitini hodnoty akcie.
Pokud skutecnd hodnota akcie je niZ§i, nez tato investorem vypocitana
fundamentélni hodnota, pak je akcie vhodna pro koupi. Opacéné, pokud by vypocitana
hodnota byla vyssi, neZ je skutecnd, pak je to naptiklad signal na prodej pro aktivni
investory. Zapocitavaji se zde faktory jako naptiklad vydélek spole¢nosti, irokova

mira, konkurence, ekonomické prostiedi. (Gladis, 2021)

Kontrarianska — Investofi pti kontraridnském mysleni investuji proti soucasnému
trendu €1 proudu ostatnich investorti. To znamend, Ze kdyZ ostatni nakupuji, oni

prodavaji a kdyz ostatni prodavaji, oni nakupuji. (Damodaran, 2012)

Muze se jednat naptiklad o situaci, kde se cena akcie dostane na takové hodnoty, kde
nebyla jednotky ¢i desitky let, a jeji vyhlidky nejsou tak Spatné. Naptiklad spolecnost
Meta, béhem let 2021 a 2022 klesla z hodnoty 385 $ azna 90 $. Pokud by se investor
choval jako kontrarian, pfi cené¢ k 31.1.2024 400 $ by vydélal pti jakémkoliv ndkupu.
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Technickd — Technickd analyza se pouzivd na kratkodobé az stiednédobé
investovani. SpiSe ji pouzivaji aktivni investofi. Jedna se o zkoumani nabidky a
poptavky a k jaké zméné ceny by meélo dojit. Vychézi se z principu, ze minulé
chovani dané akcie mize byt ukazatelem pro budouci vyvoj ceny, poptipadé, ze se

tato cena bude fidit podobnymi pravidly. (Hayes, 2022)

Riistova — Tato filozofie ¢i analyza spociva v tom, ze ¢loveék hife odhaduje, co se
bude do budoucna dit. A také ztoho, Ze v dlouhodobém horizontu ma svét,
ekonomika, potazmo i akciové trhy a firmy tendenci rast. Tudiz i firmy jako Google
¢i Amazon, které byvaji vétSinu Casu nadhodnocené, se do budouciho vyhledu
mohou zdat za tuto cenu jako dobra koupé€. Je spousta historickych period, kdy trh a
firmy byly na svych vrcholech, neboli all time high, a jiz se nikdy niZ nepodivaly.
(Splitek, 2020)

Jako dal$i analyzy muzeme zatadit napiiklad Top—down, Bottom—up nebo Security

analyza. Top-down analyza spociva v tom, Ze se investor zaméti na momentalni trend

trhu a makroekonomickou situaci. Vyhodnoti si situaci celého trhu a podle toho

investuje. Oproti tomu bottom-up analyza se zabyva analyzou finan¢nich ukazateld

dané firmy, vypoctem hodnot, predikci a celkovou stabilitou firmy. Hlavni cilem

security analyzy je zobrazeni sily dané investice. Tato analyza mulze vytvaret zaklady

pro hodnotové investovani. (Ziuznys, 2022)

2.4 Dulezité akciové ukazatele

Pomér P/E — Jedna se o preklad anglického Price to earnings ratio. Je to ukazatel, ktery

zobrazuje pomé&r ceny akcie a jejim ziskem na akcii. Slouzi pro hodnoceni, jak vypada

soucasna cena akcie. (Gladis, 2021) Pokud by pomér byl okolo 25, je cena této akcie

normaln€ hodnocena. Pokud by bylo pod, naptiklad 15, akcie je poté podhodnocend, coz

muze dat investorovi signal k ndkupu. Na druhou stranu pokud je pomér 50, tak je akcie

pomérné nadhodnocend ¢i drahd, a investor by mél zvazit, zda se nepoohlédnout po jiné

akcii.

Beta — Tento ukazatel ukazuje, jak se dana akcie chova ve srovnani s S&P 500. Pokud je

hodnota 1, akcie reaguje na impulzy stejné jako index. Pokud je pod 1, jeji reakce jsou mensi.

A pokud je nad 1, vétSinou reaguje vice.
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ROE — Return of equity neboli navratnost vlastniho kapitalu ukazuje, jak je efektivni
hospodateni spolecnosti. A jak dokdze z investovanych penéz vytvofit zisk. Kazdé odvétvi

ma svou vlastni idedlni hodnotu ROE. (Frankel, 2018)
Revenue — Jedna se o celkovy pfijem, ktery firma vygenerovala za urcité obdobi.

EPS — Earnings per share neboli zisk na akcii je ukazatel, ktery zobrazuje, jaky zisk firma
vygenerovala na jednu akcii. Cim vétsi je EPS, tim lep$i. Miize zobrazovat, jak je firma

profitabilni, ale také, jak velké ma mnozstvi akcii v ob&hu.

Profit margin — Neboli ziskova marze. Zobrazuje jaké procento piijmu firm¢ ziistane po
odeéteni viech nakladd. Cim vyssi, tim lepsi. Obecné procento ale nelze fici, protoze kazdé
odvétvi je specifické. Obchody budou mit mensi profit margin, protoze nakupuji své zbozi.
Oproti tomu technologické firmy pii prodeji digitalnich produktli budou mit ze zacatku
mensi %, kvili velké poc¢atecni investici. Postupné by se ale toto % mélo zvétSovat. (Segal,

2024)

2.5 Akciové ukazatele spojené s dividendovym investovanim

Payout ratio — Tento ukazatel uvadi, kolik % firma vypléci na dividendach ze svych ptijmu.
Obecné, ¢im mensi Cislo tim lepsi. Protoze pak ma firma prostor na vlastni investice a
zlepSovani. Nekteré firmy ale maji ze zdkona dano minimum procent, které musi investorim

vyplacet. (Dierking, 2023)

CAGR - Compound annual growth rate, neboli sloZzena ro¢ni mira rdstu, je ukazatel, ktery
zobrazuje celkovou navratnost investice. Pii dividendovém investovani je velmi dualezity.
Zobrazuje totiz celkovou navratnost diky zméné ceny, tak i diky vyplacené dividende¢.

(Fernando, 2024)

ROI — Return on investment, neboli ndvratnost investice, se pravideln¢ udava v %. A jedna
se o to, kolik ndm dand investice ziskala Ci ztratila penéz. Mlze se urovat v riznych

Casovych horizontech, nejcastéji je vSak udavan za jeden rok. (moneta, © 2024)

vvvvvv

jaké procento z ceny firma vyplaci rocné jako dividendu. Je to ¢ast tzv. skladacky, kterou
dividendovy investor pozaduje. Obecné¢ se da fict, Ze stabilni % dividendy se pohybuje do 5
%. Pokud firma vyplaci vétsi procento, pak je diilezité se velmi obezietné podivat na dalsi
metriky. Toto % je ro¢ni hodnota, vétSina firem vyplaci dividendu ctvrtletné. Takze investor

musi podélit danou dividendu 4 a jesté od toho odecist ¢astku, kterou bude danit, aby mu
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vysla hodnota, kterou skutecné pti obdrzeni dividendy dostane. Velmi dalezitou soucasti je

i dividend growth rate.

Dividend growth — Druhy dil skladacky dividendového investora. Jedna se o ro¢ni nartist
dividendy tzn. o kolik procent se zvétSi vyplacena dividenda. Je to velmi dulezité
z dlouhodobého hlediska, protoze nékteré firmy maji pocatecni yield mensi, ale growth veEtsi.
Tudiz se v dlouhodobém horizontu vyplati vice investovat do téchto firem nez do téch, které

to maji obracen¢. (Dierking, 2023)

Dividend streak — Tento ukazatel zobrazuje, kolikrat po sobé firma vyplatila dividendu bez
preruseni. U nékterych firem muize jit i o to, kolikrat firma po sobé vyplatila dividendu, a

také dodrzela jeji kazdoro¢ni nérust.

Ex dividend, record a payment date — Jedna se o dny, kdy pfi ex dividend date je potieba
drzet akcii, aby byl investor kvalifikovany obdrzet dividendu, record date je vétSinou den po

ex, kdy se tato zalezitost zaznamenava. A payment date je den, kdy je dividenda vyplacena.

Free cashflow — Free cash-flow ukazuje, kolik skute¢né firma vydélala penéz. Je to velmi

dilezita hodnota, protoZe z téchto penéz se poté vyplaceji dividendy. (Frankel, 2018)

Tyto ukazatele jsou velmi dileZité zobrazeni celkové situace dané spolecnosti. Dale s nimi

budu pracovat v mé praktické Casti.

2.6 Rizika spojena s investici do akcii

Riziko se da definovat jako pravdépodobnost, ze skutecny vysledek bude jiny, nez je
o¢ekavany. Obecné plati, Ze ¢im vétsi riziko, tim vétsi by méla byt vynosnost. Ukolem
investora je ale najit takové investice, kde bude riziko mensi a vynosnost vétsi. Investice do
akcii jsou pomérné rizikové, oproti staitnim dluhopistim, ¢i spoficimu uctu. Nabizi ale vétsi

moznost vynosnosti. (Chen, 2023)

Rizik spojenych s investici do akcii je hned nékolik. Nikdy neni nic jisté, jak v Zivoté, tak 1
v akciovém svété. Jakakoliv akcie mlize ze dne na den jit na 0. Je to velmi nepravdépodobné,
ale stat se to miize. Velkym rizikem, a také nejcastéjsi divod, pro¢ lidé ptichazeji o penize

¢i nedosahuji takové navratnosti na akciovém trhu, je volatilita.

Volatilita se da popsat jako kolisavost. Zména ceny v kratkodobém horizontu. (Splitek,

2020)
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Pravé diky volatilité se da investovat do akcii aktivné. Pro dlouhodobé investory, kteti maji
svlj vybér podlozeny, to nemusi znamenat nic. Investicni strategie dale piiblizim

v nasledujicich kapitolach.

Z mé zkuSenosti mohou fict, ze dalsi risk je 1 ména. Ta je také volatilni, a pii investici do
akcii, pokud nejsou z Prazské burzy, je potieba tyto akce kupovat podle toho, na jaké burze
se nachazeji. Tudiz v NYSE tomu bude v dolarech. Takovy faktor se projevuje poté do

celkové vynosnosti investice.

Maverick (2024) sice uvadi, Zze primérna ro¢ni navratnost S&P 500 je od roku 1926 9.90 %.
Od roku 1957, kdy doslo k malému pozménéni, jak se tento index sestavuje a spravuje, je

tato navratnost v primeéru 10,26 %.

Housel (2020) dava ale ptiklad, Ze pokud by se ¢lovek narodil v roce 1970, do svych 20 let
by vidél primérnou navratnost S&P 500 ptes 10 %, a to i1 ocisténou o inflaci. Pokud by se
narodil ale o 20 rokt dfive, tedy 1950, za svych prvnich 20 let by ndvratnost S&P 500
dosahovala o¢i§ténd o inflaci prakticky 0 %. Cas proto miize byt velky piitel, ale i nepfitel.

Pokud by dany investor s investovanim vydrzel, postupné by vidél jeho portfolio rist.

Dalsi riziko mizZe byt aZ velka koncentrace portfolia. At' uz do konkrétnich akcii ¢i sektorti.
V takovém piipad¢ sice miize dochazet k vys$$im vynosim oproti S&P 500, na druhou stranu
ale miize tento sektor ¢i mala skupina akcii béhem kratké doby poklesnout, ptestoze vétsSina
ostatnich sektorli by na tom byla dobfe. Jako ptiklad bych dal technologické firmy, které
béhem minulého roku zaznamenaly i 100% riist. Na druhou stranu pokud by investor dal
penize do firem z telekomunikac¢niho, tabdkového ¢i energetického sektoru, tyto firmy

vetSinou zaznamenaly pokles v desitkach procent.
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3 MENTALNI ASPEKT INVESTOVANI

Kazdy c¢lovek je jiny. Lidé jsou z riznych generaci, prosttedi, rodin, zemi. Kazdy ¢lovek
vyristal a Zije v jiném finan¢nim zazemi. Proto je viibec mozné, Ze né&jaky trh s akciemi

funguje. A kazdy tento trh, jeho ptilezitosti a hrozby, vnima jinak. (Housel, 2020)

Pro to, aby byl investor v dlouhodobém horizontu ispé$ny, neni potieba obrovska chytrost
¢1 mit informace ze zakulisi. Nejdulezitéjsi je umeéni se rozhodovat a udrzet si své emoce

pod kontrolou, aby toto rozhodovani neovliviiovaly. (Graham, 2014)

Na druhou stranu Splitek (2020) uvadi, Ze by emoce nemély byt investortiv nepfitel. Ze to
je dalsi dil celé skladacky ¢i dalsi typ informace. Investor by se s nimi m¢l naucit pracovat,

a nechat je mu pomahat. Pfinasi totiz s sebou jiny pohled, kreativitu a napady.

3.1 Zakladni principy

Tak jako vSe v zivoté i trh si prochéazi fazemi. Pro investora je dulezité, aby ve fazi ristu, ale
1 poklesu, dodrzoval své zasady a principy. Aby se nenechal strhnout davem. K tomu, aby
investor udrzoval dobré mentalni zdravi, mize slouzit né¢kolik pomérn€ jednoduchych, ale
praktickych véci. I ja sdm tyto principy a pravidla aplikuji, a tudiZ zde mohou vlozit i svou
zkuSenost. Jedna se zejména o diverzifikaci, dollar-cost average, dividendy a Cas straveny

sledovanim portfolia.

Diverzifikace — Gladi§ (2021) popisuje diverzifikaci jako zpisob, aby bylo zamezeno
naruSeni dlouhodobého cile. Aby proces slozené¢ho trokovani mohl bez naruseni fungovat
dal. Také musi byt spravné udé€lana, aby z dlouhodobého hlediska nezabranovala

normalnimu ristu, ale z kratkodobého hlediska investora chranila pted velkymi propady.

Jako je spousta druhii investi¢nich filozofii, také se vyskytuje spousta nazorti na
diverzifikaci. Nekteti investofi maji ndzor, ze ptiliSna diverzifikace skodi, a tudiz se v jejich
portfoliu vyskytuje okolo 10 firem. Jini zase maji portfolia o velikost 50 firem. Napiiklad
Buffett a Clark (2013) uvadéji, Ze v urCitém obdobi se svym investicnim kolegou Charlie
Mungerem vlastnili i stovky akcii riznych spole¢nosti. Ty ale postupem ¢asu prodavali, az

se dostali na par desitek.

DCA — Neboli dollar cost average je princip, kdy investor misto celé Castky investuje
postupné, v urcitych casovych intervalech. Tak sice mtlize piijit pfi riistu o ¢ast potencidlnich
vydeélkd, pii poklesu ale zase naopak o tolik nepfijde, a mize si svou primérnou nakupni

cenu tim padem snizit. Jak je tomu ale vSude, rtizni investoii maji na DCA rozdilné nazory.
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Dividendy — Jeden z hlavnich divodi, pro¢ jsem si zvolil prave investovani do spolec¢nosti,
které vyplaceji dividendu, je i mentalni aspekt. Budu se tomu vénovat v dalsi kapitole, ale
zkracené jde o to, ze investor neni az tak zavisly na cen¢, a ma s velkou pravdépodobnosti
jistotu, ze bude z investice pravideln¢ dostavat urcitou ¢ast penéz, praveé ve forme dividend.
Jako dalsi plus je mezi investory i fakt, ze dividenda tzv. ,,cinkne®. To znamena, Ze se objevi
notifikace v investi¢ni aplikaci o obdrzeni dividendy. Tento fakt ma Casto velmi pozitivni

mentalni vliv.

Cas — Cas hraje velkou roli v investovani. Hlavni dvé véci, které si musi investor uvédomit,
jsou volatilita a ¢asovy horizont. Velmi dilezité je se nedivat na své portfolio kazdou hodinu,
kazdy den ¢i tyden. Cim méné se investor bude divat, tim 1épe pro jeho mentélni zdravi.
Trhy jsou volatilni, tudiz 1 ta nejlepsi investice mize béhem par dnt klesnout o desitky
procent, ale béhem dalSich par dnt zpatky vyrast jesté vyS. Kdyby investor prodal pfii
poklesu diky stresu ¢i panice, prodé€lal by penize. Na druhou stranu si ale investor musi
uvédomit, ze pfi pasivnim investovani nejsou poznat signifikantni vysledky hned. Kazdy by
si m¢l stanovit svilj divod a ¢asovy horizont investice. Ty nejvétsi vysledky budou znat ale

az n¢kdy 1 po desitkach let.
Obecné plati pravidlo, Ze ¢as na trhu je vice, jak ¢asovani trhu.

Nékdy maji ale investofi problém pochopit jednoduché, presto mentalné velmi slozité
koncepty. Jako je tomu napfiiklad pti sloZeném uroceni ¢i snowball efektu, kterému se budu

vénovat v dalsi kapitole.

., Investovani je beh na dlouhou trat. Nejveétsi silou v tomto procesu je slozené urokovani. To
znamend, Ze vynosy jednotlivych let se nepocitaji pouze z piivodné investované castky, ale

take z jiz vydelanych penéz, kterych béehem casu pribyva. “ (Gladis, 2021)

To je velmi dulezité pii dividendovém investovani. Obecné se fikd, Ze nejté€zsi je dostat
portfolio do prvnich 100 000 §. V tomto ptipad¢ ani tak nezalezi na investicich, jako na
schopnosti vydélavat penize a tyto penize investovat. Pti investici do hypotetické akcie, ktera
ma cenu 100 K¢ a ndvratnost 10 % ro¢né, bude mit investor na konci prvniho roku 110 K¢.
Na konci druhého roku uz ale 121 K¢&, protoZze se mu tro¢i jak téch vloZzenych 100 K¢, tak 1

jiz vydélanych 10 K¢&. Tento princip a ¢as spolu délaji velmi velkou ptileZitost.

Pokud tedy investor dosahne portfolia o velikosti 100 000 $, pti primérném historickém
zhodnoceni indexu S&P 500 10 %, za dva roky bude mit 121 000 $, kdy 1 000 $ bude pouze

zjiz zhodnocenych penéz. Tak by se hodnota portfolia zdvojnasobila za necelych 8 let,
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pokud by jiz investor nic do n¢ho neptidaval. Tento efekt si ale spousta lidi neumi nijak

predstavit.

Jedna véc je penize a bohatstvi ziskat, druha je si je udrzet. Jsou to dvé rozdilné véci. Je
proto velmi dulezité toto ptfipadné bohatstvi chranit. Je tedy velmi dulezité nastaveni
mysleni, chovani a zplisob zachédzeni s penézi. Protoze je to hodné i o $tésti, které by ale

nemuselo v budoucnu byt. Hlavni je pokora, Setrnost a obezietnost. (Housel, 2020)

Dalsi véci, kterou si ¢asto investofi neuvédomuji, Ze béhem par dntit mohou piijit o v§echny
své penize, ale také jim jejich investice mohou vydélat stovky, n€kdy i tisice procent. Proto

je velmi dilezité pouzit investi¢ni trojihelnik a fidit se vySe zminénymi radami.
3.2 Nejcastéjsi chyby spojené s investovanim

Pfi investovani se mlze vyskytnout spousta chyb. Z velké ¢asti tyto chyby prameni prave
kvili Spatné mentalité. Az 3 % celkové vynosnosti rocné ztrati investoifi kvili tomu, ze
zapojuji do investovani emoce. Spousty Spatnych rozhodnuti a investic byly ovlivnény
médii. Ty Iépe prodavaji negativni zpravy, nez ty pozitivni. Pfes to vS§echno mé historicky
S&P 500 névratnost okolo 10 %, a 73 % let od roku 1920 bylo v plusu. To vSe poté vyusti v
to, Ze si investor Spatné nastavi své investicni principy, strategie a pravidla, poptipadé, Ze je
vibec nedodrzuje. Poté jedna s emocemi, zbyte¢né¢ prodava a nakupuje, a tim ma horsi
vynosnost. Jak jsem jiz zminil, dalS$i chyby, kterych se investofi dopoustéji je mala
diverzifikace, ¢asovani trhu a hlavné Spatné nastavend ocekavani a casovy horizont.

(Neufeld, 2023)
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4 AKCIOVE INVESTOVANI

4.1 Zaklady

Podstatnou véci, kterou je si potfeba urcit, je zodpovézeni zékladnich otazek. Pro¢ vlastné
chce pfipadny investor investovat? Jaky je jeho cil? Jaky je jeho ¢asovy horizont? Jaky by
mél byt jeho ofekavany vynos? Tim si mize urcit, jaké investice jsou pro ného ty spravné.
Jako dalsi krok je urcenti si investi¢niho planu a pravidel. Prakticky nastaveni toho, jak dany

investor bude investovat. Téchto pravidel a plant by se poté mél velmi pevné drzet.

Metody hodnoceni investice se daji rozdélit na statické a dynamické. Statické hodnoty ve
svych vypoctech nezohlediiuji faktor casu. Jako nejpouzivanéj$i metodou je ROI neboli
navratnost investice. Vypocita se jako podil ro¢niho zisku z investice a ndkladl na investici.
Investor chce mit co nejveétsi % . U S&P 500 je v pruméru ROI 10 %. Dynamickych metod
napiiklad o metodu ¢isté soucasné hodnoty, ¢i vnitfniho vynosového procenta. Ob&é metody
pocitaji se zohlednénim &asu v priibéhu investice. Cista souasna hodnota pievede viechny
pfijmy a vydaje na souc¢asnou hodnotu, protoze penize v pribéhu ¢asu tuto svou hodnotu

postupné ztraci. (altaxo, © 2019)

Jednoduchy a zakladni zptisob, jak si vyhodnotit kazdou investici, je investi€ni trojihelnik.
Jeho hlavni tfi pilife jsou navratnost, riziko a likvidita. Tyto 3 vrcholy jsou navzijem
propojeny a také se navzajem ovliviiuji. Pokud je jeden extrémni, vyrazné to ovlivni dalsi
dva. Je poté na kazdém investorovi, jak si tento investi¢ni trojuhelnik nastavi. Jaka je jeho
tolerance k riziku, jakou pozaduje vynosnost, popiipadé¢ jakou investi¢ni strategii zvoli. Tak

si poté mize vyhodnotit kazdou investici. (Kudlacek, 2022)

Pokud se investor zajima o investici do uméni, pilife ndvratnost a riziko budou velké, protoze
je pomérné narocné urcit, zda dana investice bude dobra. Na druhou stranu likvidita bude
velmi mald, protoze je jen omezené mnoZzstvi piipadnych zijemcli, dand véc je
pravdépodobné v urcitém fyzickém stavu a musi se s ni velmi opatrn€ zachazet. Ale hlavné

je pomérneé slozité ji prodat za odpovidajici hodnotu, at’ uz normaln¢, ¢i naptiklad ptes aukce.

U akcii tomu je jinak. Pilif ndvratnost je z klasickych investi€nich moZnosti, jako jsou
napiiklad dluhopisy ¢i spofici ucty vyssi, ale nedosahuje takové irovné, jako tomu mtize byt
napiiklad u kryptoaktiv. Rizika pfi investovani do akcii jsou o néco vétsi, nez je tomu u

zminénych dluhopist ¢i spoficich cti. Oproti tomu ale investice do kryptoaktiv je znacné
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rizikov¢j$i. Diky vzestupu informacnich technologii se proces investovani do akcii velmi
zleh¢il, a to pomohlo i likvidité. Tudiz v dnesni dob€ neni problém nakoupit ¢i prodat

znacnou vétSinu akcii béhem par sekund, pokud jsou zrovna trhy oteviené.

Potential risk and return of different asset classes

@ Crypto
@ Shares
c @ ETFs
-
5
2
o @ Property
@ Bonds
@ Cash
Risk

Obrézek 1 - Risk a navratnost jednotlivych investic (moneyboxapp, 2021)

Kdy prodat? Tuto otazku si klade spousta investord pomérné Casto. Nakupuje se lehce,
prodava se hafe. Pokud si investor dobie nastavi strategii, spravné zvoli investice a nebude
do toho pfidavat pfili§ emoci, prodavat nemusi prakticky viibec. Gad (2023) ale uvadi, ze je
vhodné prodat investici pii nékterych momentech. Jako prvni je, pokud se investice dostane
na hodnoty, kter¢ jiz ptesahuji inosnou miru pro investora. Jednat se miize naptiklad o chybu
pfi nakupu, ¢i rychlém a velkém nariistu ceny. Tim padem mulZe tato investice tvofit
polovinu celého portfolia a tudiZ je moznéa na misté zvazit piipadny prodej €asti. Jako dalsi
divod muze byt fakt, Ze se splnila investi¢ni strategie. At uz z pohledu ¢asu, kdy muize
investor jit do ,,diichodu* a Zit z investic, nebo investice dosédhla pozadované vynosnosti, to
je ta lepSi cast. HorSi nastavd v piipad€, Ze se na trhu vyskytnou nové zpravy, nové
informace, popfipad¢, Ze se v dané spolecnosti zméni zékladni pilife jejiho fungovani. Mize

to byt ze dne na den, ale také to je proces, ktery trva dekady.

Vse se neustdle méni a posouva dale. Takze co je dnes povazovano za samoziejmost, ¢i
jasnou investici, miZe za par let byt upln¢ jinak. At uz jsou to zmény politické, geografické,
zmény ve spole€nosti a trendech, ¢i vznik novych firem a technologii. Nékteré firmy na tyto

pomyslIné viny naskoci, jiné to stahne dolt.
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Moat — V poslednich letech velmi sklonované slovicko, které zacal pouzivat pomérné
pravidelné Warren Buffett. Nema ptesnou definici. Ale jedna se o n&jakou konkurencni
stalou vyhodu, monopol, duopol ¢i jen pozitivni povédomi. Poptipadé¢ s ohledem na
budoucnost, Ze firma vlastni néjakou vekou véc, co bude trend ¢i ze méa konkuren¢ni vyhodu
a nepostradatelnost. Prosté celkové ¢im se ta firma odliSuje a zda by bez ni fungovala

soucasna spole¢nost. (Gallant, 2023)

Moat je pomérn¢ subjektivni véc. Proto se nemlze zarazovat do ukazateli. Kazdy investor
vnima definici a pouziti moat jinak. Naptiklad z mého pohledu ma Apple velky moat. Jejich
propojeni vSech zafizeni a funkci do jednoho ekosystému je néco neuvétitelného. A také
jejich schopnost prodat cokoliv za pomérné velkou cenu. Nebo Pepsi cola. VSichni znaji
colu, v8ichni musi néco pit. Je to jiz zavedena znacka, ma nezaménitelnou chut’ a celkove
vzhled znacky. N€kdo jiny ale zase mlzZe tvrdit, Ze méa dokonalého substituta ve formé Coca-
Coly ¢i jinych znacek, které vyrabi colové napoje. Proto je moat tak subjektivni zalezitost.
Jini mohou moat ale popisovat z ekonomického hlediska. Ze napiiklad Zeleznice v USA maji

monopol na urcité oblasti a bez nich by tamni priimysl nemohl fungovat.

4.2 Danéni

Tak jako tomu je u jakéhokoliv pfijmu 1 akcie se musi danit. Pro rok 2024 plati, ze pti prodeji
akcii kladny rozdil mezi ndkupem a prodejem, tedy ziskem, spada pod danovou sazbu 15
%. To samé plati 1 u pfijatych dividend, kde se to ale mize liSit s ohledem na to, z jaké zemé
a jaké burzy dana firma pochazi. Naptiklad dividendy z USA se dani 15 % s tim, Ze pokud
investor podepiSe formuldt W8 Ben, pak jiz sta¢i dolozit pti podani daiiového piiznani, ze
byla dan zaplacena. Jsou zde ale i pozitiva. Pokud je celkova vySe dividend za kalendaini
rok do 6 000 K¢, nemusi se to uvadét v daniovém piiznani. A pfedmétem zdanéni nejsou
pfijmy, jejichZz uhrn neptesdhne 100 000 K& za 1 rok, nebo pokud probéhne tzv. ttilety
Casovy test. Pokud dany cenny papir investor drzi vice jak 3 roky, poté taky neni predmétem

zdanéni. (Seyfor, a.s., 2023)

4.3 Investi¢ni strategie a mysleni

Investicnich strategii je nespocet. Kazdy investor ma tu svou a té¢ by se mél v idedlnim
ptipad¢ drzet. Tim, Ze se mohou jednotlivé strategie zaméfovat na rtizné aspekty investic, se
poté miZe investor drzet vice strategii, a také je mize kombinovat. Takovym pfistupem se

poté miize odliSit od ostatnich, poptipad¢ zmensit riziko a zvySit navratnost jeho investic.
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Buffett a Clark (2013) uvadéji, ze za svou karieru zménil n€kolikrat svou investi¢ni strategii.
At uz to bylo diky véku, lidem, trhu, zkuSenostem ¢i znalostem. Jde o to, aby se investor

dokazal ptizptlisobit a tuto novou strategii dodrzovat.

Casovani a ne¢asovani trhu - Bank of America v jedné ze svych reersi dosla k zavéru, Ze
pokud investor ¢asoval trh a promeskal tak 10 nejlepsich dnt v kazdé dekad¢, dospél by k
celkové navratnosti mezi lety 1930 az 2020 pouhych 28 %. Pokud by ovSem necasoval a
rad&ji zvolil strategii €as na trhu, jeho celkova navratnost by byla 17 715 %. Je to pouze
hypotetické, ale i tak velmi silny argument pro necasovani trhu. Déle také uvedla, Ze pokud
by investor promeskal nejlepsi den v roce, jeho vynosnost v daném roce by byla zhruba
polovicni. Zaroven pti ¢asovani trhu miize investor pfijit o narok na dividendy, které tvori
az 84 % celkové vynosnosti indexu S&P 500 mezi lety 1960 az 2020. Zaroveii to bude stat
1 pravdépodobné vice pen¢z na poplatcich. (Kudlacek, 2022)

Diverzifikace a DCA — Obg¢ strategie jsou velmi uzite¢né pro snizeni rizika a navic se daji
aplikovat zaroven. DCA, neboli dollar cost average, je zpisob, jak se vyhnout pfipadnym
propadiim investice. Maggulli (2019) uvadi, ze nikdo neumi pfedpovédét budoucnost, a ve
spousté ptipadech se trh niz, nez byla jeho momentélni hodnota, nepodival. TudiZ vyckavat
na propady a neinvestovat pravidelné se z velké ¢asti nevyplaci. ProtoZe nikdo nevi, zda a
kdy se trh propadne. A kdyZ uz by se propadl, kdy nastane dno. Zase je to o nastaveni rizika
a vynosnosti. Pokud chce investor zmensit riziko, ale nevadi mu pfipadné mensi sniZeni
vynosnosti, z historickych dat je DCA ta nejlepsi strategie. Diverzifikaci jsem popsal
v minulé kapitole, pfesto je ji potieba zde zminit. Tak jako DCA jde o zmenSeni pfipadného
rizika, na ukor pfipadného mirného snizeni vynosnosti. Pro primérnou vynosnost a co
nejmensi riziko je tedy idedlni zvolit pravidelné investovani do dobie diverzifikovaného

portfolia. Pro zjednodusSeni procesu diverzifikovani vznikly pravé n¢kolikrat zminéné ETF.

AKktivni vs. pasivni — Je spousta definici aktivniho a pasivniho investovani. Nékteti definuji
aktivni investovani jako proces, kdy investor aktivné obchoduje na trzich, napiiklad kazdy
den. Jeho investice jsou kratkodobé a ovlivnéné soucCasnou situaci. Tém se da fikat 1
daytradeti. Pasivni investovani oproti tomu je dlouhodobé, jednodussi a snazi se vyuzit ve
svlj prospéch slozené uroceni. Hlavni vyhody ma v mentdlnim aspektu. Investor neni
nachylny na pouZivani emoci pfi investovani a je odolng;si viici vykyviim a trendim na trhu.

(Pokorny, 2023)
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Aktivni investovani bere Cas a energii. Pasivni ¢i defenzivni investovani nebere skoro zadny
Cas a Usili, chce to ale znacnou silu se oprostit od toho vSeho vzruSeni, které akciovy trh

pfinasi. (Graham, 2014)

Pasivni investovani, neboli investovani do ETF, je momentaln¢ velky trend, kterym se
vydava okolo 60 % investorii. Fakt, ze toto procento roste, mize zpusobit, ze volatilita na
trhu bude mensi. Pro spravnou funkcénost trhu je ale potifeba aktivnich investord.
., Pravdeépodobné se na trzich kviili tomu budou stiidat delsi obdobi pomérné pravidelnych

ristii cen s krdtkymi periodami dramatickych propadii. “ (Gladis, 2021)

Z mého pohledu je aktivni ¢i pasivni investovani o ase. Tudiz pokud investor vybere saim
akcie, ale kupuje je dlouhodobé¢ a pravidelné, jedna se o pasivni investovani. Takzvané si
vytvoti svoje vlastni ETF, do kterého pak pravidelné piidava penize. To je i mij cil. Vytvofit

si takové portfolio, abych do n¢ho pak mohl jen pravidelné pasivné investovat.

Hodnota, rust a dividenda. Tyto typy akcii jsem jiz vysvétloval, ale zde je zminim také.
Jako jiné strategie i urCeni toho, do jakého typu firem se investor rozhodne investovat.
Hodnotové¢ akcie odpovidaji spiSe aktivnimu stylu investovani. Diivodem je, Ze z velké ¢asti
nejsou drzeny dlouhodobé, poptipadé za ucelem dlouhodobého zhodnoceni. Pokud hodnota
na trhu stoupne na vnitini hodnotu akcie, poptipad¢ ji piekona. VéEtSina investort, ktefi voli
tuto strategii, akcie prodava. Naopak rlstova, dividendova, popiipadé kombinace obou
odpovidaji spiSe pasivnimu stylu investovani. Az tak nezalezi na cené a Case nakupu, jako
na spravném vybéru a ¢asovém horizontu. Pro a proti téchto dvou strategii budu popisovat

v dalsi kapitole.

Investovani vs. obchodovani — Jsou to dvé rozdilné strategie, jak vydélat penize na
finan¢nich trzich. Hlavni rozdil je v tom, Ze investor ofekava vétsi vynos v dlouhodobém
horizontu. Vétsinou v porovnani s S&P 500 okolo 10 % ro¢né. Kdezto obchodnik, neboli
trader, spoléha na pravidelny mensi vynos v kratkodobém obdobi. Ten je v desitkach procent
mésicné. NejCastéji se obchoduje s akciemi nebo ménovymi pary. Obchodovani je velmi
riskantni, ale na druhou stranu se da vydélat spousta penéz. VétSina lidi, ktefi se pusti do
obchodovani, penize prodélaji. Hlavnim cilem obchodovéni je nakoupit niZ a prodat vys.
Casové se obchodovani da rozdélit na scalp, kdy je pozice obchodovana v ramci sekund az
minut. Day, to znamena, Ze se pozice obchoduje v ramci dne. Obé jsou podlozené technickou
analyzou. Swing znamena, Ze je pozice drzena v ramci dnl az tydnd. Zde se mtiZze jednat o

néjakou trendovou volatilitu na trhu, poptipadé neopodstatnény pohyb cen akcii. A posledni
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je position obchodovani, to se blizi k investovani, ale cil je prodat akcii v rdmci tydnt,

mésict, ale maximaln€ do par let. (Folger, 2023)

Kontrariansky styl — Damodaran (2012) Hlavni premisou je, ze trh reaguje piechnané, a
investofi se nechavaji strhavat jak emocemi, tak trhem. Az se situace uklidni, dostatek
investort poté zjisti, jaka je redlna situace, a trh, poptipadé cena jednotlivé akcie, se vrati na
odpovidajici hodnotu.

v

Nejznamé;jsi investofi, ktefi vyuzivali tento styl jsou Michael Burry ¢i André Kostolany.

Vék je také dualezity faktor pfi investovani. Je hlavni s nim pocitat pti pocatecnim zvoleni
investi¢ni strategie a planu. Mlady ¢lovek ¢i student s malym portfoliem miize vice riskovat,
protoze ma dost Casu pied sebou, aby piipadné ztraty zpatky ziskal. Mlize mit tedy i mensi
averzi k riziku, a volatilita trhti ho az tak nemusi zajimat. Na druhou stranu ma nejvice ¢asu
a prostoru na to, aby si vytvofil zéklad, ze kterého poté muze Zit, az odejde do diichodu.
Protoze nejvétsi rust portfolia nastava vzdy v poslednich letech. Spise by se mél zaméfit na
rust mzdy. Investofi ve stfednim véku by se méli zamétit nad budovani stabilniho portfolia,
mohou d¢lat riskantngj$i véci, ale spiSe by méli pfemyslet na zajiSt€énim se na dichod 1
s CasteCnym ,,uzitim* penéz. Posledni kategorii jsou investofi, kteti maji blizko diichodu ¢i
v ném jsou. Tém se doporucuje byt co nejkonzervativngjsi. Mit co nejmensi riziko s tim, Ze
jejich vynos nebude tak velky. Kazdy vék ma své vyhody a nevyhody, jak v investi¢nim

svete, tak celkove. A jde jen o to, jak si je dany investor uvédomi a nastavi. (Kudlacek, 2022)

4.4 Investi¢ni strategie nejznaméjSich investori

Je velmi dilezité, aby investoval kazdy investor podle vlastniho uvazeni. Také je ale dobré
se podivat 1 na investi¢ni strategie nejznameéjsSich investorii. Kazdy ma svlij unikatni styl
investovani a pfemysleni nad investicemi. I pfesto, Ze nékomu urcity styl nesedi, se od nich

¢lovék muze dost véci naudit.

., To be fearful when others are greedy and to be greedy only when others are fearful.”
(Buffett a Clark, 2013)

Warren Buffettiv styl je pomérné jasny, nakupovat takové akcie, které nikdo jiny nechce.
Hled4 v nich hodnotu. To vS§e odpovida kontraridnskému stylu, kterym je Buffett znamy. Za
svlyj investicni zZivot né€kolikrat zménil styl investovani. Ze zacatku pomérné aktivné
obchodoval, snazil se vyuzit vSech pfilezitosti. V tomto obdobi byl znacn€ ovlivnén

Benjaminem Grahamem. M¢l ale také vzacnou schopnost. A to, ze byl schopny nekupovat
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zadné akcie 1 pfes pomérné dlouhé casové obdobi, tim padem mu narGstaly penize na uctu.
Takto dokazal kumulovat dostate¢né mnozstvi penéz na dalsi investi¢ni piilezitost. Postupné
prechézel na rozvaznéjsi styl investovani, pii cemz ho nejvice ovlivnil jeho dlouholety ptitel

a kolega z Berkshire Hathaway, Charlie Munger. (Buffett a Clark, 2013)

Charlie Munger byl americky investor, ktery se spole¢né¢ s Warrenem Buffettem podilel na
spravé dnes jiz nadnarnodni holdingové spolecnosti Berkshire Hathaway. S Buffettem
vytvorili nejznaméjsi investicni firmu a fond na svété. Byl znam také kontrarianskym stylem.
Oproti Buffettovi ale mél odliSny nazor na diverzifikaci. Ve svém portfoliu mél ztidka kdy
nad 10 akcii. A to hlavni, co Buffetta naucil bylo, ze akcii koupil a drzel. Aby s ni
neobchodoval. Dohromady pravidelné¢ piekonavaly vysledky indexu S&P 500 a i diky

spolupraci vybudovali hodnotu portfolia Berkshire Hathaway na momentalné 500 miliard

dolarti. (Quast, 2023)

Michael Burry se proslavil svou pfedpovédi finan¢ni krize v roce 2008, na které vydeélal
znaény obnos penéz. Jeho strategie je spiSe mechanickd. Velmi dba na to, aby pfi investici
meél bezpe€nostni ptirdzku. Pomémné do hloubky studuje vykazy spolecnosti, zaobird se

makroekonomickou situaci a také fundamentalni analyzou. (Jacobs, 2023)

Peter Lynch ma adaptivni styl investovani s hlavni premisou, Ze kazdy investor musi pfesné
veédeét, co vlastné za akcii kupuje. Jeho nejoblibenéjsi typ akcii byly ristové. Pravidelné

dokazal porazet vykonnost indexu S&P 500. (Chen, 2024)

Cathie Wood je pomérné kontroverzni investorka. Jeji investicni fond ARK Investment ma
velmi volatilni vysledky. Je to dano tim, Ze styl Cathie je investovat pievazné do novych,
agresivnich a rozvijejicich se spolecnosti. Do takovych, které pfinaseji nové inovace.
Nedavno tomu bylo napiiklad do spolecnosti, které se zabyvaji kryptoaktivy ¢i umélou

inteligenci. (Viterale, 2023)

Bill Gates, zakladatel Microsoftu a jeden z nejbohatSich lidi na svété, je také pomérné
znamy svou investi¢ni strategii. Jeho cil je jasny. Mit takové spoleCnosti, které jsou
jednoduché, jiz zajeté a pravideln¢ generuji cash flow. Dba také na velkou diverzifikaci.
Jeho cilem neni dosahovat velkych vynosi, ale spiSe uchovat a ochréanit penize pied inflaci.
Proto si vybira takové spolecnosti, které nemaji velkou volatilitu, a u kterych lze 1épe a snaze
predikovat budoucnost. Je to velky filantropista a Cast prostiedkl ze svych investic, dava

pravidelné€ na charitu. (Goyal, 2023)
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5 DIVIDENDOVE INVESTOVANI

Dividendové investovani spociva v tom, ze se investor spoléha na pravidelny piijem diky
vyplatam dividend, které automaticky obdrzi, pokud vlastni akcie urcité firmy, ktera
dividendy vyplaci. Dividendy jsou dobrovolnd véc, kterou spolecnost ze svych ziskl
odménuje investory. Tato strategie, at’ uz pro spolecnost vyplacet dividendy, nebo pro

investory investovat do dividendovych spolecnosti, je velmi popularni. (vaneck, © 2024)

V praktické casti budu popisovat, proc jsem si vybral pravé dividendové investovani. A dale
objasnim celkové myslenky za mou investicni tezi a strategii. Jak jsem jiz ale zminil,
historicky vétsi navratnost prinesly pravé dividendy, nez zhodnoceni ceny akcie.

Dividendové investovani ma dost vyhod, ale 1 néjaké nevyhody.

5.1 Vyhody

Jako nejvétsi vyhody vidim v tom (a to je 1 velky fakt, pro¢ jsem si praveé tuto strategii zvolil),
ze pomérné znacn¢ ovliviluje mentalni aspekt investovani k lepSimu. Investor se nemusi
neustdle divat na ceny akcii. Pravidelné chodici dividendy tak vytvareji jakysi obraz toho,
ze dana investice funguje, je vyplacena urcita ¢astka, tudiz je i1 profitabilni, a celkové je to
jak kdyz ¢lov€k chodi do prace a dostava zaplaceno. Déle je to také meotivace, Ze mlZe
investor neustale chtit vétsi a vétsi dividendy, tudiz se mohou jeho finan¢ni navyky a

napiiklad utraceni zlepsit.

Velka vyhoda je, ze zna¢na c¢ast firem, které¢ vyplaceji dividendu jsou finan¢né stabilni,
maji mensSi volatilitu a tihnou k mensimu riskovani. Dalsi, a to asi nejvétsim plusem je, ze
historicky dividendové spolecnosti prekonaly vynosnost téch, které dividendu nevyplace;ji.
Investici do dividendovych spolecnosti, a nasledném reinvestovani dividend se zacina
proces sloZeného uroceni. Takto reinvestované penize poté vyusti v to, ze bude vyplacena

dividenda z dividend. (vaneck, © 2024)

Investovanim do dividendovych spole¢nosti si investor otvird dvefe k pasivnimu pFrijmu.
Ano, penize sice musi n€kde vzit a investovat je. Poté ale pravideln€ dostava pasivni piijem
bez toho, aniz by cokoliv jiného délal. To miiZze byt 1 hlavni cil investora, vybudovat si takové
portfolio, které by generovalo urcity ptijem, popiipadé diky kterému by mohl odejit do

dachodu a zit z ného.

Moznost volby, co s penézi udé€lat. Diky ptijmu z dividend se investor mize rozhodnout,

jak dané finan¢ni prostiedky alokovat. Jak firmy, tak i individualni investofi mohou zvolit
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Spatng, asponi ale maji moznost volby. Zda investovat zpatky do spole¢nosti, poptipadé do

néjaké jiné? Nebo zda neinvestovat viibec a penize z dividend dat jinam.

Pokud by chtél investor z investovanych penéz zit, velkd vyhoda je pak ta, Ze nemusi
prodavat zadné akcie. Pouze dostdva penize formou dividend, které potom neinvestuje
zpét, ale mize z nich platit své vydaje. Pfi spravném rozloZeni portfolia takto investor mtize
prakticky vytvofit ,,perpetuum mobile* investicniho svéta. Pokud by se spoléhal na prode;j,
ceny akcii jsou volatilni, takZe by mohl v jednu chvili prodat hodnotu 1 % svého portfolia,

a v dalsi by to bylo 10 %, coZ uz je podstatny rozdil.

Pokud se spole¢nosti velmi daii a tudiz ma vice penéz, se kterymi nevi co délat, miize vydat
specialni dividendu. Tato dividenda byva vétsi, nez jsou dividendy normalni, a slouzi jako
specialni odména pro akciondie. Tyto dividendy nejsou garantované a spise slouZzi jako néco

navic. (Abraham, 2023)

5.2 Nevyhody

Dividendy nejsou na 100 % garantované. Je to néco, co spolecnosti délaji dobrovolng. 100
% neni ale ve svété nic, proto je dilezité studium finan¢ni situace podniku, jeho historie,
dividendové historie. Tim si Sanci na to, Ze naSe vybrana spoleCnost prestane platit
dividendu, mizeme snizit. Dal$i véci, kterd miize nastat neni zruseni, ale sniZeni vyplacené
dividendy neboli dividend cut. To nastava v ptipad¢, Ze firma nadéle chce platit dividendu,
ale nema jiz takovou silu jako v minulosti, naptiklad se zménil trend, zékony a dalsi véci.
Nebo cena akcie klesla na nizké hodnoty, a proto by vyplacena dividenda dosahovala

napiiklad 25 % z ceny akcie.

Pii vyplaceni dividend spolecnost dava své financni prostiedky akcionartim, tudiZ o né
prakticky pfichazi. Pokud by tyto prostfedky méla, mohla by je investovat do dal§iho rozvoje
¢1 jiné akvizice. Tato rozhodnuti pak mohou pfinést vétsi, ale 1 mensi zhodnoceni, nez by
mél dany akcionaf. Tim padem caste¢né prenasi zodpovédnost, jak s penézi nalozit na své

akcionare. (Abraham, 2023)

BéZné hodnota vyplacené dividendy je zhruba do 5 %. Nad tuto hodnotu by si mél investor
davat pozor na takzvané dividend traps. Tyto v piekladu dividendové pasti se totiz mohou
jevit pomérné atraktivné. Pokud vyplaci spole¢nost dividendu dosahujici 8 % a vys, je

potieba se mit na pozoru. (Abraham, 2023)
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5.3 Koncepty spojené s dividendovym investovanim

Pti dividendovém investovani Ize koupit 1 riizna ETF. Napiiklad S&P 500, ¢i Nasdaq 100
vyplaceji pravidelné dividendu. Jsou dva typy ETF s ohledem na dividendy. Akumula¢ni
nebo distribu¢ni. Akumulaéni dividendy neposila akcionafiim, misto toho je vraci zpatky do
fondu, a diky tomu se zvétsi jeho hodnota. Distribuéni poté posilaji dividendy normalné,
jako to délaji spolecnosti. Musi se tedy vybrat varianta, kterd tuto dividendu distribuuje.
Existuje velké mnozstvi ETF, které jsou sestavené v ndvaznosti na dividendu. Nejznaméjsi
pro dividendové investory je ETF SCHD, které se sklada ze 100 nejvétsich firem z USA,
které vypléaceji dividendu. Jeho primérny dividend yield je okolo 3,5 %. Oproti tomu
napiiklad bézné S&P 500 ma primérny dividend yield okolo 1,5 %.

Dalsi forma, jak vyuZzit svych pen¢z miiZze spole¢nost udé€lat pres zpétny odkup akcii. Tim
efektivné z trhu ¢ast svych akcii ziska zpét, tudiz se pro investory zvétsi jejich velikost
podilu a tim se zvysi i cena akcie. Oproti dividenddm to ma ale tu nevyhodu, Ze je cena akcie
volatilni, tudiz mize byt tento odkup proveden v nevhodny cas a za vétsi penize. Na druhou

stranu to mUze mit ale pro investory daitové vyhody. (Picardo, 2022)

Dividend Aristocrat je spolecnost, ktera konzistentné vyplaci a zveda svou vyplacenou
dividendu kazdy rok, po dobu alespon 25 let. Dale taky musi byt zastoupena v S&P 500.
Tyto spolecnosti byvaji velké, jiz zavedené s urcitou historii. Je to urCity znak sily dané
spole¢nosti. Pokud se do této skupiny urcita spole¢nost dostane, déla poté vse, aby se v ni

udrzela. Patii sem zde spolecnosti jako Exxon, AbbVie ¢i IBM. (Hayes, 2022)

Dividend King je spole¢nost, kterd podobné¢ jako dividendovy aristokrat vypléaci pravidelné
dividendu, tuto dividendu kazdoro¢né zvysuje, a to neptetrZité po dobu alespon 50 let. Pokud
nékterd spole¢nost dostane statut dividend king, znamené to automaticky néjaké potvrzeni
jistoty a velké historie. Jako aristokraté musi kingové byt také zastoupeni v S&P 500. Jedna
se o ty historicky nejvétsi a nejznamé;jsi firmy, které vyplaceji dividendu. Je zde naptiklad
Procter & Gamble, Coca-Cola, Johnson & Johnson, Pepsi, Walmart a dalsi. SloZeni

spole¢nosti se po ¢ase meéni, momentalné jich je 55. (Hall, 2024)

Snowball efekt neboli efekt snéhové koule. Lze to vysvétlit jako neustale nabalovani vice a
vice sn¢hu/dividend, az se vyplaci dalsi dividendy z dividend a tak potad dokola. Tento efekt
by mél zafidit v budoucnu exponencidlni rist, a tudiz se ¢im dal tim vice zvétSovat, jako

tomu byva u kutalejici se snéhové koule. Jde o pomérn¢ zdlouhavy proces, nez lze vidéet
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efekt exponencialniho ristu. Proto je velmi dilezité si nastavit dlouhodobou strategii a

hlavné dbat na reinvestovani dividend. (Burns, 2023)

FIRE — Neboli Financial Independence, Retire Early. Jedna se o skupinu lidi ¢i investi¢ni
strategii, ve které je zivotni a investi¢ni cil takovy, Ze si dany investor vybuduje portfolio,
ze které¢ho poté muze jit do dichodu a zit do konce zivota. Je to pomérné lehky ale velmi
ambiciozni koncept. Na kazdém poté je, aby si nastavil, kdy do toho pomysIlného dichodu
chcee jit. Hlavni premisou je, vybirat st méné¢ nez 4 % z celkového portfolia ro¢né. Toto % je
zjiSténo a potvrzeno spoustou studii. Aby se vyhnuli investofi prodeji akcii, voli proto

dividendové spole¢nosti. (Foster, 2021)

Pro investory by tedy pii dividendovém investovani méla byt hlavni kombinace nékolika
aspektli. VSechny aspekty jsou z dlouhodobého hlediska velmi dilezité. Prvni a nejvice
viditelny je tedy dividend yield. Kazdy chce co nejvétsi, ale investor by se mél zaméfit spiSe
na jeho udrzitelnost do budoucna. V priméru to byva néco kolem 3 %. Velmi dilezity je
potom dividend growth neboli rist dividendy. Ten mtze zptisobit to, Ze se béhem par let
dostane neatraktivni dividenda na atraktivni Grovei. Idedlni je tento rlst co nejvyssi, pokud
je udrzitelny. Vé&tsinou ale byva mezi 5 — 10 %. Zaroven je ale potieba se divat i na payout
ratio. Pokud sice ma firma velkou dividendu 1 s jeji ristem, vyplaci ale vice penéz, nez jaké
vydéla, poté je velmi pravdépodobné, Ze v budoucnu se tato dividenda bude muset snizit.
Zdravé firmy maji toto payout ratio nékde pod 60 %. Dulezité je se i divat, zda mé firma
realn¢ penize na Uc¢tu a zda generuje dostateCny free cash flow, aby viibec byla schopna
pokryt vyplatu dividend. A jako posledni je klicovy i vyhled do budoucna. Naptiklad trend
koufeni cigaret jiz n€kolik desitek let klesa, a pokud tabakové firmy nic nevymysli, ¢i
neprovedou zadnou novou akvizici, jejich vyhled do budoucna neni nejlepsi, a pomérné
atraktivni dividenda mize byt razem niz$i, ¢i eventudlné¢ z4ddnd. To jsou mé postiechy
k dividendovému investovani. Konkrétnim spole¢nostem a c¢islim se budu vénovat

v praktické Casti.
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6 SHRNUTI TEORETICKE CASTI

Teoretickd ¢ast diplomové prace vytvaii podminky ¢i urcité zéklady pro praktickou cast.
Bylo potieba vysvétlit urCité pojmy a objasnit nékteré koncepty, na které poté prakticka cast

navazuje.

V ivodu teoretické ¢asti byl nastinén Gvod do finan¢niho a akciového svéta. S tim byly
vysvétleny 1 nékteré konkrétni pojmy, které se této problematiky tykaji. Zaroven byla i

nastinéna historie a prvni zminky o financ¢nich a akciovych trzich.

Cast o akciich se vénovala viemu, co je k tomuto tématu potieba objasnit. Bylo vysvétleno,
co to akcie jsou, jaké jsou druhy, ¢i jak se daji rozd¢lit. Také bylo vysvétleno, jakym
zpisobem se daji akcie zkoumat. DilleZitou ¢asti poté bylo vysvétleni konkrétnich akciovych
ukazatell, které slouzi poté v praktické ¢asti k vytvoreni si pfehledu o redlné situaci danych

akcii. Také byly zminény rizika, ktera se poji s investovanim do akecii.

Mentalni aspekt investovani je asto prehlizena, avSak jedna z nejdulezitéjsich ¢asti celého
tohoto procesu. Psychika miize velmi ovlivnit investovdni, a také mulze investorim
zpusobovat velké ztraty. Je to tedy velmi diileZity aspekt. Proto tomu bylo vénovano nékolik

stranek. Zaroven to souvisi 1 se zvolenou investicni strategii.

Dalsi ¢ast byla poté veénovana akciovému investovani. Objasnéni urcitych strategii,
dilezitych ukazatell ¢i principl, ale také zobrazeni strategii téch nejznaméjsich investort.
Také bylo popsano, co ovliviiuje investi¢ni strategie, a jaké vSechny véci by mély byt brany

v potaz pii vytvaieni urCité investicni strategie. Na tuto ¢ast nejen Ze navazuje posledni ¢ast

teoretické Casti prace, ale hlavné je dulezita pro ¢ast praktickou.

Na zavér je tedy predstaveno dividendové investovani, coZ je hlavni takova premisa této
prace, a zaroven z ni vychazi ona investicni strategie. Jsou popsany urcité vyhody, ale také
nevyhody této strategie, a také objasnény koncepty, které se s timto druhem investovani poji.

Celkove je tedy teoreticka Cast prace koncipovana do takové podoby, aby Ctenafovi poskytla

zaklady potfebné k pochopeni problematiky, které se tato prace vénuje v €asti praktické.
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II. PRAKTICKA CAST
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7 ME ZKUSENOSTI S INVESTOVANIM

Poprvé jsem o investovani slysel ke konci mého studia na stiedni Skole. To bylo nékdy v roce
2017. Zacatky byly ale pomérné slozité, protoze se celkové o investovani a akciich na
Skolach neudt, a ani na vetejnosti, ¢i ve zpravach to neni ¢asto zminiované téma. S kamarady
jsme se k tomu dostali tak, ze bratr jednoho z nich investoval do kryptoaktiv, konkrétn¢ do
bitcoinu. Nejdiive jsem nechapal, o co viibec v investovani, natoz tak v kryptoaktivech ¢i
akciich jde. Od té doby jsem se o investovani zacal intenzivné zajimat. Ze zacatku to bylo
spiSe hrani s par stovkami korun, ale na nauceni zakladi a ,,08ahani* toho vseho to stacilo.
S kryptoaktivy jsem zazil velmi volatilni trh, kdy se mé investice zhodnotili
nckolikandsobné, ale také propadly o desitky procent. To velmi ovlivnilo moje vnimani
investic, a to hlavné vynosnosti a rizika. Postupné jsem se seznamoval s dal§imi investi¢nimi
moznostmi. A pifi bakalafském studiu jsem se nejvice veénoval pravé zminénym
kryptoaktiviim a akciim. Tento svét mé pohltil do takové miry, ze jsem mu vénoval kazdy

den urcitou ¢ast volného ¢asu.

Jako bakalarskou praci jsem si zvolil pravé téma kryptoaktiv, a to konkrétn€ analyzu
investice do bitcoinu. V priibéhu psani jsem se toho dost naucil, ale také jsem zjistil, ze jsou
pro mé spise lepsi akcie. Od té doby se naplno vénuji akcim, studuji knihy, vyro¢ni zpravy,
¢lanky, posloucham videa, podcasty a hlavné ziskdvam informace z X, dfive zvaného
Twitteru. Také Casto diskutuji toto téma s kamarady ¢i na investi¢nich skupinach. Celkové
se snazim co nejvice ponofit do svéta akcii. Nejvice se zaméfuji na akcie z USA a celkové

americky akciovy trh, okrajové poté na n€které evropské ¢i asijské akcie.

Aby vSe ale nebylo tak pozitivni, zazil jsem 1 pomérné strmy pad kryptoaktiv v roce 2017 a
dvakrat v roce 2021. Dale také vinu covidu, ktera zpisobila velky pad celého akciového trhu
v roce 2020. Na druhou stranu momentalné zazivame all time high indexu S&P 500 a nékdy
az 100% rust hlavné technologickych firem. Proto jsem zatadil i mentalni aspekt investovani

do této prace.

Snazim se postupné budovat své vlastni akciové portfolio. ZkuSenosti a znalosti ziskané
tvorbou tohoto portfolia a jeho urcité aspekty, se budu snazit pienést i do mé praktické casti.
Dokonce si 1 par znamych pfislo pro radu, prestoze nejsem investicni poradce. V pribéhu let
se mé vnimani investic a rizika pomérné dost proménilo. Také jsem nékolikrat zménil mou
investi¢ni strategii i celkové premysleni nad investicemi a financemi. V tomto odvétvi bych

chtél v n¢jaké podobé pokracovat i v mé budouci profesni kariéie.
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To vSe hlavné zminuji proto, Ze tato diplomova prace nestoji pouze na teoretickych
poznatcich, ale také na moji vlastni praktické zkuSenosti, a tim je i psani této prace do znacné
miry ovlivnéno. Nikdo neni dokonaly a ani ja jsem nebyl a nejsem. Urc¢ité se na mné projevil
Dunning-Krugeriiv efekt, kdy jsem si myslel, ze toho vim dost, pfitom jsem toho zas tolik
nevedél. Kazdy den se ale snazim ucit nové véci a i diky této praci se doufam také naucim

nééemu novému.

Ve svém portfoliu mam akcii vice, pro ucely této diplomové prace ale zvolim hlavnich 5

akcii, které zapadaji a reprezentuji mou investi¢ni strategii a tezi.
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8 VLASTNI INVESTICNI STRATEGIE

Nejdfive se budu v prvni ¢asti mé projektové ¢asti vénovat vlastni investicni strategii. Abych

diky tomu mohl urc€it smér ubirani mé praktické ¢asti.

Investovani do akcii je z mého pohledu velmi dobry nastroj na budovani majetku. Na druhou
stranu ale mize byt velmi nevyzpytatelny a mize dojit i ke znehodnoceni dan¢ho majetku.
Na trzich je Casto velkéd volatilita, nékdy 1 firmy zkrachuji, a pfipadnéd investice by Sla
v takovém ptipade€ na 0. Proto mé kazdy investor svou vlastni investi¢ni strategii a investi¢ni

tezi.

8.1 Investi¢ni horizont a cil

Jako prvni a nejdilezitéj$i Cast jakékoliv investi¢ni strategie je nastaveni si vlastniho
investi¢niho horizontu a cile. M{j investi¢ni horizont neni pevné stanoveny, ale poji se
s cilem. Nejpozdéji by tomu ale mélo byt, nez plijdu do dichodu. S tim je tedy svazan my
investi¢ni cil. Vybudovat si postupné, bezpe€né a co nejvice stabilni portfolio, které by
zhodnocovalo, budovalo a udrZoval mij osobni realny majetek, a které by poté
generovalo dividendami dostate¢né finance na pokryti vSech mych vydaji. S tim, ze
bych mohl Zit normalné a nemusel se nijak omezovat. Jak jsem psal, vyloZené investi¢ni
horizont nemam, ale takovy sen je, n€kdy v pribehu Zivota toho dosdhnout. Tim padem bych
nebyl tak vazan praci a mohl bych napfiklad vice cestovat ¢i zacit podnikat, aniz bych se
musel obéavat toho, Ze nebudu mit z ¢eho zaplatit bydleni ¢i jidlo a dalSi nezbytné osobni
vydaje. Tudiz miyj investicni cil je byt finanéné nezavisly, coz je vlastné hlavni premisa
skupiny lidi, ktefi se snazi o FIRE. Jako dalsi cil je 1 finanén€ pomoci €i zajistit mou rodinu.
V tomto mi velmi pomaha a hraje pro mé €as. ProtoZe ¢im diive investor zacne investovat,
tim vice se mu otviraji moZnosti slozen¢ho troceni. NejtéZsi faze je zacit, pravidelné
investovat a dostat se na takovou hranici velikosti portfolia, pti které jiz bude pomérné dost

znat tzv. snowball efekt. Z toho divodu jsem si zvolil prave tuto investi¢ni strategii.

8.2 Ma investicni strategie a investi¢ni teze

Investi¢ni teze je vlastné diivod, popripadé myslenky za tim, pro¢ je aplikovana urcita
investi¢ni strategie. Jako prvni je tedy dulezité si zvolit, jakou investicni moznost viibec
zvolit. Mezi ty nejznaméjsi patii naptiklad spofici Gcty. Ty momentaln€ v tnoru 2024
nabizeji pomérné atraktivni vynosnost, ale ta se do budoucna pravdépodobné bude snizovat.

Zlato je z mého pohledu vice defenzivni a nenabizi takovou moznost zhodnoceni. To samé
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plati zmého pohledu i napiiklad u dluhopisi. Nemovitosti jsou z mého pohledu velmi
naro¢né na spravu, a také vyzaduji vetsi kapital pro zacatek. Nejsou tak likvidni a investice
do nemovitosti jakéhokoliv druhu se da udé¢lat i pres urcité akcie, které podnikaji prave
v oboru nemovitosti. A kryptoaktiva jsou jiz z mého pohledu pomérné dost rizikové, na
druhou stranu ale také nabizeji vétsi potencialni zhodnoceni. Ja jsem si ale zvolil akcie
z americkych akciovych trht, které nabizeji pomérné sluznou moznost zhodnoceni, a nejsou
tak rizikové jako napiiklad jiz zminéné kryptoaktiva. Konkrétné jsem si zvolil investi¢ni
strategii investovani do spolecnosti, které vyplaceji pravidelné dividendu. Jedna se spise o
pasivni pristup, kdy je dal$i cil ¢i strategie nakoupit, drzet, prijimat dividendu a
neprodavat dané akcie. Nebudu investovat do vSech akcii, co dividendu vyplaceji, ale je to
néco jako hlavni kritérium. Cast diivodii jsem jiz popsal v teoretické &asti, ale zde mé

myslenky a ditvody vice rozvedu.

vvvvvv

e Psychologicky efekt — Pro mé asi nejdulezitéj$i vyhoda dividendovych spole¢nosti
je praveé vyplacena dividenda. Oproti nedividendovym spolecnostem je to obrovska
vyhoda. Pfirovnal bych to k tomu, jako kdyz by cloveék chodil do prace, ale
nedostaval by vyplatu. Pouze by se zvySovala hodnota firmy, kterou by poté musel
dany zaméstnanec prodat, aby dosahl na néjaké penize. Takto oproti tomu pfi
dividendach dochazi k pravidelné vyplaté. Je to jako takové posileni ¢i podpora toho,
ze skute¢né ¢lovek investuje dobfe a napiiklad to mize snizit strach o ztratu penéz.

ProtoZe spolecnosti vyplaceji dividendu 1 v pfipadé, kdy dochazi k poklesu ceny.

e Likvidita — Toto je velka vyhoda obecn¢ akcii, Ze maji obrovskou likviditu. Akcie
se daji prodat ihned, pokud je otevieny trh, a penize od brokera jsou na uctu béhem
dne. Pokud mé investor investi¢ni i€et u né€které banky, jeho investované penize jsou
zpatky na bézném Gc¢tu v rdmcei minut. Oproti napiiklad nemovitostem ¢i uméni je
tento proces neuvetitelné rychly. A to plati i o koupi, kdy staci poslat penize z uctu

na investicni ucet, koupit akcii a béhem par sekund je tento proces hotovy.

e Nenutnost odprodeje akcii — Dalsi divod je ten, Ze pfi pozadovani urcitych
finan¢nich prostiedktli neni potfeba nic prodédvat, a tim si snizovat pocet vlastnénych
dividendové investovani. Jak jsem jiz n€kolikrat zminil, ceny akcii jsou volatilni,
tudiZ pfi nutnosti prodeje se mlZe stat, Ze cena bude niZ, neZ se pfedpokladalo, a
takovym zptusobem se miize investor dopracovat az k prodeji celého, ¢i velké casti

portfolia. Odprodej mlize nastat ve chvili, kdy je n¢jaka velka udélost ¢i zména at’ uz
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v konkrétni spolec¢nosti, odvétvi ¢i ve spolecnosti. Popiipade i pokud by investor
usoudil, Ze nakupem ud¢lal chybu. Je ale také mozné, ze se s prodejem akcii investor

vubec nemusi setkat, a jen neustéle pfijima dividendy.

e Stabilni spolecnosti — Kazda spolecnost je jina, ale vétSina spole¢nosti, které vyplaci
dividendu jsou jiz néjakym zplsobem zajisténé, stabilni a ve svém oboru zajeté.
Protoze tyto spoleCnosti vyplaceji pomérné¢ znacnou cast svych financ¢nich
prosttedkll, rozhodnuti vyplacet dividendu se provadi v takovém ptipadé, ze na to

maji a budouci vyhled smétovani dané spolecnosti a jeji financni stranky je pozitivni.

o Efekt volatility — Toto je spiSe psychologicky efekt. Volatilita akcii nema az takovy
vliv na dividendové investory. Protoze se s prodejem v idedlnim piipadé vibec
nesetkavaji, tudiz rist akcie znamena, ze se ocividné spolecnosti dafi, a pokles ceny

zpisobeny volatilitou miize dat lepsi ptilezitost pro nakup.

e VEtSi navratnost — Jak jsem zminoval v teoretické Casti, dividendy a tudiz
dividendové spolecnosti v delSim ¢asovém horizontu maji vétsi navratnost oproti
tém, které dividendu nevyplaceji. Je to hlavné z divodu, Ze spolecnosti, které
dividendu nevyplaceji vétsinou byvaji agresivnéjsi a vice rizikové, a spousta firem

prosté a jednoduse zanikne. Poptipad¢ jejich cena je na stejné Grovni ¢i klesa.

e Defenzivni — Tato strategie je pii investovani do akcii pomérné defenzivni. To mi
velmi vyhovuje z toho diivodu, Ze nechci nic zbytecné riskantniho, a spiSe volim
konzervativngj$i ptistup. I mi to celkové zapada do mé investi¢ni teze a cile. Hlavné

1 z toho divodu, Ze poté pi1 vétSim obnosu penéz ma investor ,,klidné spani®.

e Rozhodovani — Z mého pohledu dalsi diivod, pro¢ jsem zvolil pravé tuto strategii.
Pti obdrzeni dividend se investor mtze rozhodnout, co s nimi udéla. Zda je investuje
zpatky do spolec¢nosti, od které tuto dividendu obdrzel, ¢i do jiné. Nebo z nich poté

prosté muliZe Zit. Je to na investorovi, co s nimi udélé a to dava pocit sily ¢i moci.

e Udrzitelnost — Abych investovat vydrzel, musi mé to z ¢asti i bavit. | kdyz vim, ze
investovani by melo byt spiSe nudné, ptesto ale chcei, abych z toho néco citil. To mi
dodava jiz zminéna moznost rozhodovani, kam vibec dividendu davat, a také fakt
obdrZeni dividendy. Udrzitelnost beru tedy z pohledu toho, ze budu pravidelné

investovat v dlouhodobém horizontu, a tento proces bude udrzitelny.
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e Snowball efekt a ¢as - Jak jsem jiz zminil, tuto strategii jsem také zvolil z divodu
mého Casového horizontu a cile. Dividendové investovani je spiSe dlouhodoba
zalezitost, kdy prvni roky ¢i deset a vice let neni moc vidét snowball efekt. Jak se
poté ale tato pomyslna snéhova koule rozjede, jen tézko se ji da zastavit. Ja za¢indm
pomérné brzo, tudiz mlj hypoteticky cas, kdy budu moci investovat, je pomérné

dlouhy.

e Trend — V tomto spatiuji velké plus mé strategie. A to je trend. V dne$ni dobé
spousta lidi za¢ina investovat. Tento tzv. boom lze pozorovat na vSech socidlnich
sitich a statistikdch. Je to dano hlavné rozvojem informacnich technologii,
zptistupnéni a hlavné ulehCeni procesu investovani, ale také vétsi popularizace
investic. TudiZ investovani do akcii ma velky potencidl riist i naddle. VétSina starSich
investort preferuje pravé investice do dividendovych spolecnosti, to 1ze 1 vidét na
slozeni portfolii nejznamé;jsich investori. A myslim si, ze vétSina mladych a téch, co
pravé do investovani v poslednich letech vstoupili ¢i vstoupi, se postupem Casu
z kryptoaktiv, ¢i spekulativnich akcii, pfesune pravé do vice stabilnéjSich
investi¢nich strategii. A tim padem i1 do dividendového investovani. K ndm se to
zatim v takové velké mife nedostalo, tak 1 z Casti proto jsem zvolil pravé akcie

z americkych akciovych trht.

Pro jesté dalsi sniZeni rizika jsem zvolil metodu investovani DCA neboli dollar cost
average. To znamend, Ze investuji pravidelné urcitou ¢astku. Tim zamezim tomu, ze by
mohl nastat propad pfi vétsi investici. Takto si to rad€ji rozmélnim do vice menSich ¢asti,

které pak postupné pravideln¢ investuji.

Diverzifikace je dalsi metoda, jakou snizuji riziko svého portfolia. Jak jsem jiZ zminil, pro
ucely této prace vyberu 5 akcii, které jsou reprezentativni ukdzkou mé strategie. Ve svém
portfoliu jich ale mam momentaln€ kolem 25. Tyto akcie jsou z riznych sektorl, coZ mi

zarucuje dobrou diverzifikaci a zdroven zmensSuje potencialni rizika.
PtrestoZe si myslim, Ze celkové investovani a také investovani do dividendovych spole¢nosti
ma spoustu vyhod, také ma ale néjaké mozné nevyhody.

Jako nevyhodu investovani obecné¢ vidim v tom, Ze nikdo nevi, co pfijde. Clov€k miiZe jen
odhadovat a délat predpovédi. Diky investovani do dividendovych akcii ale mize investor

¢ast rizik snizit. Dividendy nejsou povinnosti ¢i nejsou na 100 % jisté. Vyberem kvalitnich
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spolecnosti, s dobrou finan¢ni strankou a pozitivni dividendovou historii, si mize investor

toto riziko snizit na minimum.

Na investovani a strategie, jak investovat je spousta riiznych nézora a statistik. Jedna véc,
ktera je vytykana dividendovému investovani je, Zze nema az takovy potencial a vynosnost,
jak naptiklad hodnotové nebo rastové investovani. Z mého pohledu se to ale da
zkombinovat. Existuje spousta spole¢nosti, které jsou rustové a vyplaceji dividendu, a které
se daji koupit za atraktivni cenu. Radéji ale volim dividendovou strategii, naptiklad oproti

N 24

vykonnost.

Jako dalsi ¢asté téma k diskusi je vybirani jednotlivych akcii a indexové investovani. Z mého
pohledu je indexové investovani, napiiklad do S&P 500, velmi dobré, ale pokud se bude
investor drzet svého planu a nebude z ného vybocovat, vykonnosti se mize dorovnat ¢i
predcit pravé zminény S&P 500. Indexové investovani je pro ty, ktefi chtéji investovat ale
nechtéji u toho travit sviij cas. Jak jsem zminil v udrzitelnosti, takové investovani by méla

byt nuda, a pouze by mélo ptindset vysledky.

Pii extrémnim piipadu miZe nastat velky propad, ¢i iplna ztrata investic. Pokud ale investor
investuje rozumné, tak si myslim, Ze pokud by néco takové nastalo, tak néjaké investice uz
poté budou k ni¢emu. Coz je napiiklad celosvétova valka, ¢i zmény, které ovlivni celou
zemi. Jako napftiklad srazka s asteroidem ¢i jind podobnd udalost. Samoziejmé nikdo nevi,
co v budoucnu nastane. Rad¢ji ale budu zit s tim, Ze jsem se 0 néco svého snazil, nez Ze jsem

nic nezkusil.

Na druhou stranu je ale i potieba investovat do sebe a do zazitk. Myslim si, Ze by mezi tim
véci na svété. Na né&, napiiklad pfi cestovani, jsou ale potfeba penize. S tim se snazim
pracovat i ja. Kolik penéz si odkladat? A kolik penéz investovat? Proto je dileZité najit
uritou rovnovahu mezi investovanim a uzivanim si penéz. Coz je ostatné¢ premisa

investovani, snizeni uzitku z penéz ted’, za cilem vétSiho uzitku v budoucnu.

8.3 Pozadavky a filtr na akcie

Pii konkrétnim vybéru akcii je potfeba udélat tzv. filtr na akcie, ¢i si stanovit urcité

pozadavky, diky nimz budu akcie vybirat.
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Jako prvni je tedy jiz z nazvu mé diplomové prace patrné, ze budu investovat do akeii, které
vyplaceji pravidelné dividendu. Tudiz musi dana spole¢nost vyplacet dividendu a to na

pravidelné bazi. Nepocitam do toho spolecnosti, které vyplaceji pouze specialni dividendy.

Dalsi podminka, ktera potvrzuje tu predeslou je, zZe spolec¢nost musi byt obsazena v listu
dividendovych kingi ¢i dividendovych aristokrati. Jesté se da pfimhoutit oko, pokud
chybi do dosazeni dividendovych kingti naptiklad rok ¢i dva, ale to je spise vyjimka. To teda
aspon z Casti zaru¢i n¢jakou stabilitu a historii spole¢nosti. Protoze udrzet se v tomto listu

neni lehké.

Jesté nez viibec prejdu k Cislim, tak jsou potieba dvé velmi dilezité véci. A to vyhled do
budoucna a MOAT spolecnosti. Toto je velmi subjektivni pohled, kterym se kazdy investor
odliSuje. U MOATu je velmi dilleZité zapfemyslet a predstavit si, jak by vypadal svét, pokud
by tato spolecnost naraz skoncila. Jaky ma dopad na dnes$ni svét, zda je zndma, né€im odlisna
a nenahraditelnd. Jaka je jeji konkurenéni vyhoda. Nebo jak naptiklad ptisobi na nové, ale i
starS$i generace. S tim se poji 1 vyhled do budoucna. Zda tato firma ma potencial tu byt
desitky let. Jaky je jeji trend a zda bude v souladu s trendem svéta do budoucna, popiipadé
zda se bude umét adaptovat. VSechno jsou to velmi subjektivni otdzky a pocity daného

investora.

vvvvvv

dividend. Pro snowball efekt je potieba kazdoro¢ni rist dividend, s nejméné 5 % rocnim
ristem v prabéhu alespon deseti let. Idealni je ¢im vétsi, tim lep$i. S tim se poji 1 payout
ratio neboli vyplatni pomér. Ten by mél byt idealné pod ¢i okolo 50 %, maximalné vSak 80
%. Mensi vyplatni pomér zarucuje, ze dana spolecnost ma prostor pro rust, vyplatu dividend
a ptipadné jejich zvyseni.

CAGR v horizontu desitek let by se m¢l blizit, ¢i mit vice jak 10 %. Z toho divodu, ze
spolecnost mlize vyplacet atraktivni dividendu, ale jeji cena by neustale klesala, tudiZ by se
jednalo o dividend trap. Z toho pohledu CAGR nabizi celkovy pohled, jak se cen¢ dané akcie

dafi. A zda je vyhodné do ni investovat.

FCF/S je dalsi klicova metrika. Jedna se o free cashflow per share, neboli kolik free cashflow
pfipada na jednu akcii. Zde je hlavni rist této metriky. A to z toho diivodu, zda spole¢nost
dokaze generovat dostatecné mnozstvi penéz, a pii tom si udrzuje ¢i sniZuje mnoZzstvi

vydanych akcii.
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ZadluzZenost a free cashflow. V idedlnim piipadé by méla spole¢nost mit dostatecné
mnozstvi free cashflow na pokryti celé zadluzenosti, a také na vyplatu dividend a piipadny
rust ¢i akvizice. D4 se také divat na metriku debt to equity ratio, ktera by se méla pohybovat

maximalné do 2.
Kazda spolecnost je rozdilna, a spiSe nez urovat konkrétni Cisla je potfeba ud¢lat néjaky
obecny filtr, tak jako jsem to udélal ja, a poté se vénovat kazdé spolecnosti a jeji celkové

situaci zvlast’.
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9 MAKROEKONOMICKA ANALYZA USA VE VZTAHU K AKCIIiM

V prvni poloviné analytické Casti se budu vénovat makroekonomické analyze ve vztahu

k akciim. Diky nastinéné strategii tomu bude nejvice v USA.

ProtoZe budu investovat do akcii z americkych burz, je tedy dilezité se zaméfit konkrétné
na makroekonomickou situaci v USA. Americkd ekonomika je nejvetsi na celém svéta.
Prestoze je dnes jiz vétSina spolecnosti, které jsou obchodovany na americkych burzach
globalni, nejvétsim jejich hybatelem je pravé americka ekonomika. Proto je potieba se
podivat na ty nejhlavnéjsi ukazatele, aby bylo mozné si vytvoftit néjaky celkovy obraz o
momentalni ¢i budouci situaci. Jako naptiklad HDP, inflace, nezaméstnanost, irokové sazby

¢i akciové indexy.

9.1 HDP

® Spojené staty
americké
23,32 biliona
usD

Cina
17,73 bilionu
UsD

Japonsko
4,941 biliond
UsSD

Obrazek 2 - Vyvoj HDP (worldbank, © 2024)
Jak 1ze z obrazku vy¢ist, v dlouhodobém horizontu ma ekonomika USA rostouci trend. Lze
vidét 1 par vykyvi a to v dob€ covidu ¢i financni krize. Ukazuje to ale i1 silu USA, kdy se
ztoho bcéhem par let pomérné rychle dostala. Japonsko vykazuje velkou stagnaci
v poslednich desitkach let. Oproti tomu Cina zazivé velky vzestup, coz by mohl byt indikator

nejen pro investory, ale i spole¢nosti, kam potencidlné smérovat svilj zajem.

Tento rostouci trend v dlouhodobém horizontu hraje ve prospéch moji investicni strategie.
Kdy sice muze v né&kolika mésicich ¢i letech nastat propad, ale jak jsem zminil,

v dlouhodobém horizontu ma ekonomika i trh rostouci trend.
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Obrazek 3 - Zmény a predpovéd’ HDP (Bank of America, © 2024)
Zde lze vidét, jak rychle se americkd ekonomika vzpamatovala z covidové krize. Zaroveii
také Bank of America research predpovidd, Ze dojde k takzvanému soft landing. Coz
znamena, ze se ekonomika nepropadne do recese pifi pokusech o snizovani inflace, dojde
k mensSimu snizeni ristu HDP, a to zhruba na né&jaké 1 % kvartaln¢, avSak ke konci 2024 by

zase tato metrika mohla zacit rist v jednotkach % kvartalng. (Pokorny, 2023)
Coz vypada jako pozitivni vyhled pro investory. Se soft landing jsou spojeny i dalsi velmi

dualezité ukazatele, a to je inflace a irokova mira.

9.2 Cenova inflace a urokova mira

Cenova inflace a s ni spojend urokova mira jsou velmi dilezité pro investory. Ovliviiuji
nejen dané spolecnosti, ale i dalSi investicni moznosti, a urCuji chovani subjektt

v ekonomice.

Obrazek 4 - Vyvoj inflace v USA (statista, © 2024)
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Inflace ke konci covidové krize doséhla nad 9 %. Momentalné¢ dochézi k poklesu a pomalé
stabilizaci, kdy sou¢asna mira inflace v lednu 2024 je 3,1 %. Inflace je ovliviiovana spoustou
faktort, tudiz je velmi obtizné ptedpovidat jeji dalsi trajektorii. OvSem lze fici, ze pro
investory je trend smétrovani inflace z poslednich mésict pozitivni.

Figure 1: Six episodes of post-WWIl inflation
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Obrazek 5 - Inflace v USA od 2. sv. valky (Rouse, Tedeschi, Zhang, 2021)
Velka inflace neni v historii nic neobvyklého. V ptedeslych stoletich inflace byla jesté
volatilnéjsi. Po konci 2. svétové valky se inflace vySplhala az ke 20 %. Nasledovaly cykly,
kdy se ekonomice dafilo, a kdy ji n&jaka, vétSinou globalni situace, velmi postihla. Pfesto

ale HDP neustéle roste, a s tim i akciovy trh.
S inflaci se velmi poji 1 irokova mira, kdy pfi zvySeni inflace dochéazi k nartistu trokové

sazby, ktera by tak méla tuto inflaci stabilizovat a postupné snizit a ustalit na niz$i jednotky

procent.

Recession == September projection == December projection
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Obrazek 6 - USA urokova mira (statista, © 2024)
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Momentalné se v inoru 2024 urokova mira pohybuje na 5,5 %. Tento velky nartist v roce
2022 a 2023 je zpusoben pravé zminénou inflaci. Tato nejvyssi hodnota je momentéalné
stabilizovana, idealn¢ by se méla tato mira dostat nékam blizko nulové hodnoté. Coz je
ostatné i cil FEDu. Urokova mira velmi ovliviiuje investiéni moznosti. Napiiklad s ni rostou
sporici ucty ¢i statni dluhopisy. Na druhou stranu akcie a hlavné nemovitosti s rostouci

urokovou mirou mohou piedstavovat horsi volbu pro investory.

9.3 Penézni nabidka

Se snizovanim inflace se velmi poji i penézni nabidka. Pfi zvySovani penézni nabidky klesa
inflace, to zpusobuje zvySovani investic, a zaroven také dava vice penéz do rukou
spotiebiteld, ktefi poté vice utraceji. Coz zpusobuje vEtsi poptavku po vyrobeich, sluzbach

a zvysuje poptavku po novych zaméstnancich. (The Investopedia Team, 2024)

Tim padem se da obecné fici, ze pii rostouci penézni nabidce roste i spotieba a investice,

coz ma pozitivni vliv na akciové trhy.
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Obrézek 7 - Penézni nabidka USA (Martchev, 2024)
V poslednich letech penézni nabidka aZ rekordné vzrostla, coz zplsobilo znaény rist na
akciovych trzich. V poslednich mésicich se toto zvySovani ale ustalilo, a dochézi 1
k mirnému snizovani. Piesto ale tzv. boj s inflaci neni vyhrany, takze tento mirny pokles
spiSe naznacuje, ze je tato snaha na dobré cesté. Také miliZze znacit, Ze onen extrémni riist

akcii konci, a nastane spiSe normalni pfirozeny vyvoj akciovych trhi.

94 FED

FED ve svém tnorovém prohlaSeni uvadi, ze lidé utraceji o néco vice, nezaméstnanost

zustava nizka a inflace se trochu uvolnila, avSak ziistava stale nad pozadovanou hodnotou.
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Dale také uvadi, ze usiluji o maximélni zaméstnanost, a casem o snizeni inflace na 2 %. Déle
bylo také zminéno, ze se piedpoklada prvni snizeni Grokovych sazeb, a to na bfeznovém
srazu. Postupné by tak mélo dojit v roce 2024 k okolo tiem snizenim urokovych sazeb

s cilem se dostat mezi lety 2026 na cilenou hodnotu inflace 2 %. (federalreserve, 2024)

Tyto predikce zobrazuje i predesly obrazek, kdy lze vidét zlepSeni situace a diky tomu 1i
predikci ze zafijového a prosincového srazu. V idedlnim scénafi podle FEDu by se letos tedy
hodnoty mély snizit nékam na 4,5 %. V roce 2025 n€kam k hodnoté 3,5 % a jiz zminény

cilovy rok 2026 by mohl pfinést dalsi snizeni s cilem dostat diky tomu inflaci na 2 %.

Coz by pro akcie a akciové trhy znamenalo potencialni rist diky tomu, ze se nékterym
investicnim moznostem snizi jejich vynosnost, tudiz budou akcie atraktivnéjsi, a navic si

lidé budou moci se sniZenymi sazbami vice ptijcovat, a tudiz i vice utracet.

Pokud by ale predikce FEDu, Ze se postupné ekonomika stabilizuje a nedostane do recese
nevysla, mé dlouhodobé strategii to zas az tak moc vadit nemusi. Jednoduse by se kumuloval
nakup i za nizsi ceny. Tim by rostlo portfolio, dividendy by s nejvétsi pravdépodobnosti stale
pfichazely, a do budoucna bych tak mohl mit zaru¢ené pékné pozice ve spousté kvalitnich

spole¢nosti.

9.5 Nezaméstnanost

Stabilni nezaméstnanost je pro ekonomiku velmi dtileZitd. Ma vliv na spoustu faktort, které
poté ovliviiuji pohyby akcii. At uz jde o to, Ze pokud lidé pracuji a vytvafeji tak zisky
spolecnostem, nebo Ze za svou praci dostavaji penize, které pak mohou investovat, popiipadé
pokud by nepracovali, nemaji z ¢eho utracet a investovat, a to se poté mize projevit na
cenach akcii. Dale mize pii vytvareni pracovnich mist ¢i ristu mzdy dochézet ke sniZeni
to miZe snizit potencidlni budouci rast téchto spolecnosti. Proto je dulezité se vénovat i

otazce nezameéstnanosti.
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Obrazek 8 - Nové pracovni pozice v USA (Cox, 2024)
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Obrazek 9 - Nezaméstnanost v USA (Cox, 2024)
Na obrazcich lze vidét, Ze se vytvareni novych pracovnich mist oproti roénimu priméru o
néco zvysilo, na druhou stranu to je ale podobné jako primér z minulého roku.
Nezaméstnanost v roce 2021 klesla, ale momentalné se jiz druhym rokem drzi na podobné

hladiné, a to okolo 3,5 %.

Momentalni nezaméstnanost v lednu 2024 je v USA 3.7 %. To zapficinil i1 fakt, Ze se neustéle
vytvareji nova pracovni mista. Je to pro celkové sméfovani ekonomiky velmi dobra zprava.
Také je velmi pozitivni, Ze se tyto mista vytvareji v riznych odvétvich, coz ukazuje dobrou
odolnou stranku ekonomiky. To ale miize zpiisobit zpomaleni snizovani sazeb, na coz by trh

mohl reagovat negativné. (Cox, 2024)

9.6 Ména

Pti nédkupu akcii obchodovanych na americkych burzéch je zapotiebi tyto transakce provadét
v dolarech. Ména tudiz mize ovlivnit celkovou vynosnost dané investice. Dnes jiz ale

vétsina brokerti nabizi velmi férové podminky smény s velmi malym poplatkem.
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Obrazek 10 - USD/CZK (google, © 2024)
Momentalné se kurz dolaru a koruny pohybuje okolo 23,6 K¢/ 1 USD. Coz zhruba odpovida

dlouhodobému priméru téchto hodnot. Celkové predikovat kurzy mén je ale velmi slozita

zalezitost. Pfipadné vykyvy se ale s mou strategii vyrovnaji a nehrozi tedy zadnéa velka

piipadna ztrata.

9.7 Maloobchodni trzby

Maloobchodni trzby jsou velmi dobrym ukazatelem toho, jak na tom skutecné ekonomika

je. Je to velmi pravdivé vyobrazeni soucasného stavu ekonomiky. Jejich pokles ¢i rlst by

mohl mit za nasledek pohyb cen akcii.
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Obrazek 11 - Trzby v USA (tradingeconomics, © 2024)

Tento graf ndm ukazuje vyvoj trzeb v USA. Nejvétsi skoky lze vidét pti covidoveé krizi.
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Momentalné se jiz ustalil, pfesto je stale mirn€ volatilni. V lednu 2024 byl mirny mési¢ni

pokles maloobchodnich trzeb o 0,8 %. Je to pravdépodobné zplisobeno tim, ze lidé po

Vanocich a svatcich méné utraci. A obecné, ze leden je takovy klidnéj$i mésic bez extra
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akci. Ptesto je ale trend spiSe rostouci, coz je dobra vyhlidka pro spole¢nosti, ale i pro

investory.

9.8 S&P 500
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Obrazek 12 - S&P 500 (google, © 2024)
Jak lze z tohoto obrazku vidét, index S&P 500 ma rostouci trend. Momentalné se nachazi na
uplném vrcholu. Lze ale také vycist, ze v urCitych periodach by pfi ndkupu nastal znac¢ny
propad. Pokud by ale investor neprodaval a nakupoval déle, tyto prvotni ztraty by postupné
pretvofil na zisky, 1 kdyZ by stéale byla cena pod jeho piivodni ndkupni hodnotou. Pokud by
pouze drZel, pokazdé v historii by se dostal do zisku. V soucasné chvili v ptilce tnora se
index dostal nad hodnotu 5 000 bodii. Také jdou vidét propady pii covidové krizi v roce
2020, finan¢ni krizi 2008 ¢i propad mezi lety 2000 — 2003 kvili tzv. internetové bubling€ a

teroristickym Utokim.

Od roku 1984 S&P 500 pfti kazdém ukonceni rlstu sazeb a jejich moZném sniZovani index
rostl, a to v priméru 17,6 % za rok. Tomu pomaha i fakt, ze pokud rostl 4 tydny po sobé¢,
jeho primérna ro¢ni navratnost poté byla 16,3 %. Tedy velmi nadprimérna. Pokud by
investor investoval penize do indexu S&P 500, pravdépodobnost pozitivni navratnosti je 75
% po 1 roce, 88 % po 5 letech, 94 % po 10 letech a 100 % po 20 letech. To znamena, Ze i
v ten nejhorsi moment nakupu v historii by byla pozitivni navratnost po 20 letech. Pokud by
s tim nic jiného investor nedélal. (Jennewine, 2023) Tyto procenta se ale diky strategii DCA

v del$im ¢asovém horizontu jesté zlepsi.
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Obrazek 13 - S&P 500 5Y (google, © 2024)
Na tomto obrazku z poslednich 5 let 1ze vidét ndhly propad pfi covidové krizi, poté pomérné
velky rlst a nasledna korekce pii zaatku zvySovani Grokovych sazeb. Momentalné je na
trhu lepsi nélada a roste az na sva nova maxima.
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Obrazek 14 - Rozlozeni S&P 500 (finviz, © 2024 )
Zde je zobrazena vykonnost z minulého roku a rozlozeni jednotlivych firem S&P 500 s jejich
zatfazenim do sektorl. Nejvice se dafilo technologickym spole¢nostem. Tyto spole¢nosti
jako Microsoft, Nvidia, Meta ¢i Netflix také ,,tahly* vykonnost celého indexu. Oproti tomu
¢ast finan¢nich a praimyslovych spolecnosti zazivala horsi rok. Hlavnim trendem poslednich
mésict a let je Al neboli uméld inteligence. Do té se postupné snazi spoustu spolecnosti
investovat své penize, protoze se ocekdva, ze pomérne dost zmeéni celkové fungovani nejen

spolecnosti, ale i svéta.
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Obrazek 15 - S&P 500 ATH (Maggiulli, 2020)
Jak jsem zminil, S&P 500 je momentéalné na svém vrcholu. Z obrazku Ize vy¢ist, Ze v historii
dosahoval tento index pravidelné€ své vrcholy, a na tuto hodnotu se jiz nikdy zpatky nedostal.
Tudiz fakt, ze je akciovy trh na svém vrcholu, nemusi nutné pro investory znamenat, Ze je

Spatny ¢as na nakup ¢i dobry ¢as na prode;.

9.9 Akciové cykly

Akciové trhy prochéazeji uréitymi cykly, které mohou z ¢asti predpovédeét mozny smér, kam

by se mohl trh udavat.
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Obrazek 16 - Benner cycle (cravingalpha, 2023)
Jeden z nejzajimavéjsSich modeld cyklt akciovych trhi je Bennertiv cyklus. Jednd se o
historickou piedpovéd’ chovani akciovych trhii z roku 1875, kterd piekvapivé pomérné

znacné funguje 1 dodnes. Tyto predikce jsou vytvoreny na zakladé opakujiciho se chovani
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trhd. V historii se docela Casto skute¢né tyto predikce potvrdily, i kdyz byly naptiklad o
nékolik mésicti opozdéné od predikovaného roku. Neni to tedy na 100 % ptesné, ale n¢jaky
celkovy obrazek mozného sméfovani akciovych trhli to muze udélat. Je tedy mozné, ze
v nasledujicich par letech by mohl trh rlst, coz je pozitivni zprava.

S&P 500 Index Total Return Logarithmic Scale @ Bull Market @ Bear Market
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Obrazek 17 - S&P 500 total return (Neufeld, 2023)
Jak Bennertv cyklus napovédél, skutecné se na trzich méni lepsi a horsi obdobi. Konkrétné
se jedna o tzv. bear market, coZ ma symboliku medvéda v zimnim spanku a tudiz nizkou
aktivitu a pokles. A oproti tomu tzv. bull market symbolizuje byka, ktery je agresivni
s velkou aktivitou a tudiZ ristem. V pribéhu let se tyto dva cykly pravidelné stiidaly. Jak
jsem zminil, trhy v dlouhém horizontu maji rostouci trend, tudiz i navratnost vétSiny bull
obdobi je vétsi jak bear obdobi, a také trva déle. Nejvetsi bull markety byly v poslednich
dekadach 20. stoleti a mezi financni a covidovou krizi v 21. stoleti. Pro dlouhodobé

investory, ktefi se drzi své strategie jsou ale Casy bear marketu nejlepsi obdobi pro nakup.

Momentalné se ale nachdzime v bull marketu, celkova ndlada na trhu je pozitivni, coz
dokazuje 1 Fear & Greed Index. Tento index zobrazuje sentiment investori na trhu. A je
hodné spojen s celkovym pohybem akcii. Pfechdzi z extream fear, pies fear, neutral, greed
a extreme greed. Momentaln¢ je na hodnot€ 67, coz znaci greed. Na této hodnoté se zhruba

pohybuje i posledni rok. (CNN Business, © 2024)
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Pokud by byl investor kontraridn, tento index by mohl byt jeho velkym pomocnikem.
Naptiklad, pokud by se tento index dostal na extreme greed, kdy se obvykle nakupuju skoro
vSechno, tak by to mohl byt signal pro prode;j. A také obracenc.

9.10 Globalni hrozby souc¢asnosti

Za nejvetsi globalni hrozby soucasnosti se dle weforum(© 2024) daji povazovat ty, které
jsou spojené s piirodou. Jednd se o extrémni pocasi, kritické zmény ve fungovani zem¢,
zmensSovani biodiverzity a kolaps ekosystému, vyCerpani piirodnich neobnovitelnych
zdrojl, znecisténi. Dale poté hrozby spojené s technologii. Jako naptiklad dezinformace,
uméla inteligence, kyber bezpecnost. A v neposledni fadé globalni problémy jako migrace
¢i valky.

Je tedy velmi diilezité, aby spolecnosti, které chtéji do budoucna uspét, tyto hrozby predélali
do vyhod svého podnikéni. Spousta spole¢nosti, a s nimi i jejich akcie mohou Gplné skoncit,

pokud jejich podnikani ovlivni nékteré z téchto hrozeb, a oni jim neptijdou naproti.

Momentalng€ uz i jsou tyto hrozby velkym tématem. Pro spoustu investorti to mlize byt i
divod koupeni ¢i nekoupeni dané akcie. Jaky ma napiiklad danad spolecnost ptistup
k Zivotnimu prostiedi, jaké jsou jeji vize v tomto oboru, zda naptiklad planuje bezpecné

vyuziti umél¢ inteligence ve sviij prospéch.

Chovani, postoj a realné kroky spolecnosti v téchto tématech mohou do zna¢né miry ovlivnit
cenu jejich akcii. Jedna se o horizont let, ¢i spiSe desitek let, protoze v delSim horizontu je
akciovy trh ovlivnén trendem ¢i globdlnim dénim, ale pokud spolecnosti témto hrozbdm
neptjdou naproti, mize se to jak jim, tak i investorim vymstit. S touto myslenkou jsem se

také snazil pracovat pfi vybéru konkrétnich akcii.

9.11 Politicka situace ve svéta a v USA

FED uvadi, ze valka na Ukrajin¢ je velky problém, a zpiisobuje lidské a ekonomické potize
pro cely svét. To vytvaii nejistotu ve svété. FED se s tim snaZi pracovat a co nejvice se

vénovat rizikiim, s timto problémem spojenym. (federalreserve, 2024)
Teézko ptedpovidat, kam se tento velky problém bude ubirat. A zda se do ného poptipadé
jeste vice zapoji USA ¢i jiné zemé. To by ale mohla napovédét dalsi udalost, kterd nés

v blizké budoucnosti ¢eka.
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Tou udalosti, kterd pravdépodobné ovlivni akciové trhy, ale i déni ve svété, je volba
prezidenta v USA. Ptestoze nedochazi k takovému ovlivnéni, jako naptiklad diky inflaci,
HDP ¢i urokovym sazbam, statistickd vyznamnost ve vlivu téchto voleb na akcie ale je.

(usbank, 2024)

Je jen otazka, kdo vyhraje. Nejvetsimi kandidaty na vyhru jsou soucasny prezident Joe Biden
a minuly Donald Trump. Pro porovnani, prvni 3 roky v ufadé¢ mél S&P 500 vynosnost 42,3

% pti Donaldu Trumpovi, a 25,9 % pfi Joe Bidenovi. (Primack, Whalen, 2024)

Tyto vynosnosti nejsou ze 100 % ovlivnény tim, kdo je prezident, pfesto ale prezident USA
ma obrovsky vliv nejen na akciovy trh ¢i USA, ale i na cely svét. A zvoleni nového

prezidenta by mohlo tim padem napovédét smér pohybu akciovych trhii.

Dal3i nejistotou je potencialni konflikt Ciny a Taiwanu, kde ma spousta velkych spole¢nosti

¢ast svého podnikani. Dal8i neznama je i1 konflikt Izraele a Palestiny.

9.12 Zhodnoceni makroekonomické situace v USA

Dulezitost makroekonomické situace a i1 fakt, pro¢ jsem si vybral prave investice do akcii
z americkych akciovych trhii je ten, Ze USA tvoii okolo 50 % z celkové trzni kapitalizace
vSech obchodovatelnych akcii na v§ech svétovych burzach. A tudiz mé velky vliv na celkové

fungovani svéta.

Tuto analyzu pisi ke konci tnora 2024, tudiz pracuji s momentalnimi daty. Je ale velmi
obtizné presné predikovat, co se bude v budoucnosti dit. Tak jako historicka data a vynosnost
nezaruCuji vynosnost budouci, nemusi mit stejné dusledky historickych situaci situace

dnesni. Je ale potieba se podivat na celkovou momentalni situaci a udélat si o ni piehled.

HDP vykazuje rostouci trend, ktery ma sice nadale pokracovat, ale ptedpovida se, Ze se tento
rust na par let zmensi, poté ale zase bude pokracovat. Inflace se v poslednich mésicich
ustalila lehce nad hodnotu 3 %. Na to zafina reagovat 1 FED, ktery ukoncil zvySovani
urokovych sazeb, a v nasledujicich mésicich premysli o jejich postupném snizovani, coz by
mohlo mit pozitivni dopad na akciové trhy, pfestoZe si myslim, Ze ¢ast téchto predikci je jiz
v cenach akcii zahrnuta. Hlavni cil FEDu je tedy dostat inflaci na 2 % a snizit rokové sazby

na co nejmensi hodnotu. Toho by chtéli docilit idedlné do roku 2026.

Nezaméstnanost se jiz druhym rokem drzi okolo hodnoty 3.5 % a americkd ekonomika

vykazuje pravidelny rist novych pracovnich mist. Ménovy par CZK / USD se pohybuje na
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své prumérné hodnoté 23,6 K¢ / 1 USD. Maloobchodni trzby zobrazuji, Ze se vice utraci,

coz je pozitivni pro akcie.

Americky akciovy trh je na svych maximech, coz ale nutn¢ nemusi znamenat zastaveni rastu
¢1 pokles. V historii se pomérné pravidelné opakuje fakt, ze se hodnota S&P 500 jiz pod své
nové maximum nikdy nedostane. Pfi dobré ekonomické situaci, a pokud se ekonomika
nedostane do recese, by mohl nastat tzv. bull market. Nejvice se daii technologickym firmam
a hlavni trend soucasné doby je umeéla inteligence, u které se predpovida, ze bude mit

obrovsky vliv v budoucnosti.

Politicka situace nejen v USA ale i ve svété je znacné komplikovana. V soucasnosti jsou
hlavni 4 hybatelé. A to prezidenské volby v USA, konflikt Ruska proti Ukrajiné, konflikt
Palestiny a Izraele a mozny konflikt Ciny a Taiwanu. PfestoZe se tyto konflikty nedgji na
americké pidé, diky globalizaci a velikosti spousty spole¢nosti ma priibéh a ptipadny

vysledek téchto konflikti globalni dopad.

Celkové bych tedy situaci hodnotil jemné pozitivné, z dat se zda, ze se pomalu a dobfe USA
dostava z nasledkl koronavirové krize. Ptesto ale je stale spousta otazniktl a situace neni tak
pozitivni, jak napiiklad mezi lety 2011 a 2017, kdy se na trzich pomérné dost dafilo. Také
se Casto objevuji zpravy a nazory na to, Ze zde bude velky propad. Tyto zpravy se ale objevuji

jiz n¢kolik let. Je ale potieba byt neustéle ostrazity.
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10 VYBER JEDNOTLIVYCH AKCIi

Nejdilezitéjsi casti mé diplomové prace je vyber akcii a sestaveni portfolia. Zde bude druha

¢ast mé analytické ¢asti, kde budu vybirat a analyzovat jednotlivé akcie.

Akcie vybiram podle uvedenych pozadavk, kterym jsem se vénoval v 8. kapitole. Zarovei
s tim, Ze tyto akcie spadaji do mé investi¢ni strategie a mého investi¢niho cile. Protoze
vybirdm pouze 5 akcii, snazil jsem se tento vybér co nejvice diverzifikovat a opravdu vybrat
zmého pohledu to nejlepsi, do ¢eho se s mou danou investi¢ni strategii d4 investovat.

Vsechny informace a metriky jsou psany z obdobi na pfelomu unora a bfezna 2024.

10.1 Union Pacific (UNP)

Union Pacific je jedna znejvétSich primarné zelezni¢nich spolecnosti v USA. Tato
spole¢nost se obchoduje pod zkratkou UNP. Vznikla v roku 1862 ve Washingtonu, USA.
Propojuje 23 zapadnich americkych statd. Diky tomuto Zelezni€nimu propojeni je velmi
dulezitou soucasti dodavatelsko-odbératelského fetézce. Ma pres 50 000 kilometrii Zeleznic,
ptes 7 000 lokomotiv a zaméstnava okolo 35 000 lidi. A ptevazi zhruba 20 miliard tun

materiald, surovin, plyni, potravin a zbozi ro¢n¢. (Union Pacific, © 2024)

¥ Eastport

jSﬂMﬂo
- Spokanes,

=,
Partlands_ _ Hinkie

J
géns

Sacramento,
5 A

Francisco
Fresno

Las Vegas,

Los Angelesp-+.Colton
Long Beach
Calexica”

s Linion Pacific Reiro

11111 Lnion Pacifc e Haulage
o Trsckaga Ag

m PTrp——

Obrézek 18 - UNP mapa (Union Pacific, © 2024)
10.1.1 Diivod vybéru

Ptestoze jako jedind z mych vybranych akcii neni Union Pacific obsazena ve skupiné

dividendovych kingli ani aristokratti, jeji ostatni pfednosti to ale nahrazuji. Jedna se vsak o
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pouze o mensi véc, protoze UNP vyplaci pravidelné ¢tvrtletné dividendu od roku 1980, a od

roku 1998 ji takika rocn¢ pravidelné i zvysuje.

S tim se tedy poji i fakt, Ze UNP pravidelné vyplaci dividendu, a tuto dividendu i zvysuje.
Hlavni ditvod vybéru ale vidim v tom, Ze jsem chtél mit jednu firmu z pramyslu. A UNP je
v primyslu prosté nenahraditelna. Jeji MOAT je vlastné pomérné jednoduchy. Bez ni by se

americky prumysl, a tim padem i svétovy, neobesel.

V roce 2022 totiz hrozily americké Zelezni¢ni spolec¢nosti stdvkou. Pokud by se tato stavka
uskutecnila, zastavil by se celkovy pfevoz 30 % vSech americkych nékladnich zasilek. To
by zpiisobilo nejen kolaps Zelezni¢ni piepravy naklada a cestujicich. Ale i silni¢ni doprava
by byla poznamenana. A nahradit tento zptisob dopravy nejde, protoze neni tolik kamiond
ani fidi¢t ¢i dalSich potfebnych lidi. Pfi zastaveni by hrozilo zhorSeni inflace a bylo
vypocitani, ze za kazdy den stavky by americka ekonomika ptiSla o 2 miliardy dolard. (Bose,

Shepardson, 2022)

Dalsi velkou vyhodu vidim v tom, ze UNP mé ve velkych ¢astek USA monopol na Zeleznice,
a vstup do odvétvi je prakticky nemozny. To jesté vice podporuje onu nenahraditelnost a
urcitou nepostradatelnost. Tato spolecnost tak bude zastupovat odvétvi primyslu a piepravy

v mém portfoliu.

10.1.2 Odvétvi

Jak jsem jiz zminil, Zelezni¢ni pfeprava a celkové pieprava ndkladl je nepostradatelnou
soucasti dodavatelsko-odbératelského fetézce a celkoveé 1 primyslu, jak tomu ostatné 1
napovidd dana zprava z predloniského roku. Do tohoto odvétvi je prakticky nemoZné
vstoupit, protoze zakladni investice vibec do nakoupeni pozemkl a vybudovani
zelezni¢nich tras by byla astronomicka. V USA je pouze par zelezni¢nich spolecnosti, které
jsou funkeéni jiz n¢kolik desitek, ne-li stovek let. Tyto spole¢nosti tak maji vétSinou monopol

na urcitou oblast, a jsou z ¢asti propojené i s dalSimi spolecnostmi.

Celkové si myslim, ze odvétvi konkrétné Zeleznicni prepravy v USA, zde jeste spoustu let
bude. Po kamionové dopravé je to druhy nejvyuzivangj$i druh piepravy vSeho zbozi a
material v USA. Pokud je jiz vybudovana infrastruktura, tak je tato pfeprava velmi levna,

efektivni a bezpecna. Také je Setrnéjsi vici Zivotnimu prostredi.
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10.1.3 Hlavni metriky

Dividend yield ma UNP na 2,02 %, coz je pomérn€ zdrava hodnota. V minulych letech se
tento yield pohyboval mezi hodnotou 2 — 3 %. Tuto dividendu vyplaci spolecnost pravidelné
Ctvrtletn€. S ni je velmi dilezity i rast této dividendy. Dividend growth rate je na trovni 15
% v ptredeslych 10 letech a na neuvéfitelnych 23 % v predeslych 20 letech. Zaroven je i
payout ratio na 50 %. (qualtrim, © 2024) N¢jak takto tedy vypada dividendova spolecnost,

ktera presné zapada do mé investicni strategie.
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Obrazek 19 - UNP dividendy (digrin, © 2024)
Jak Ize z obrazku vidét na prvni pohled, rist dividendy je velky. Pokud by to tak nadéle
pokracovalo, tato dividenda by se zdvojnésobila kazdych 6 let. V roce 2034 by tedy pfti
soucasném nakupu byl dividend yield kolem 7 %. To znamena, Ze pokud by investor
nakoupil napiiklad v roce 2010, momentalné by mél na tomto nakupu 10 % dividend yield.
Pokud by vsak nakoupil né€kdy na prelomu roku 2000, soucasny dividend yield na dany
nakup by byl 50 %. (seekingalpha, © 2024)

Union Pacific je nejvétsi zelezni¢ni spolecnosti v USA. Jeji trzni hodnota je okolo 160
miliard dolarti s P/E ratiem 24,5. FCF/S se pohybuje okolo 2 $ s 10ro¢nim rstem o 6,7 %.
Nedochazi k prakticky zadné vyplaté akcii vedeni. EPS je na 10 § s 10ro¢nim ristem o 8,3
%, a profit margin je na 26 %. Toto odvétvi je ale velmi naro¢né na investice, tudiz jejich
dluhy dosahuji 30 miliard dolart. Jeji CAGR za poslednich 10 let je 13,2 %, coz piekonava
prumérnou vynosnost mého benchmarku indexu S&P 500. UNP také zpatky odkupuje své

akcie, a to primérné v hodnoté 4 % rocné. (qualtrim, © 2024)
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10.1.4 Zhodnoceni a budoucnost spole¢nosti

Celkové hodnotim tuto spolecnost jako velmi atraktivni, kterd pfesné¢ zapadd do mé
investicni strategie. Je to nejvetsi spoleCnost ve svém odvétvi. Na velké Casti uzemi, kde
operuje, ma na tuto piepravu monopol. Vstup do tohoto druhu podnikani ¢i odvétvi je

v dnesni dobé prakticky nemozny.

Jako velké plus vidim v MOATu, ktery se poji at’ uz se vstupem do odvétvi, tak i
nenahraditelnosti celkové zelezni¢ni piepravy ¢i konkrétné Union Pacific. Ma takové
postaveni na trhu, Ze by kvili jejim problémim mohla zkolabovat minimalné cast
amerického primyslu. Zaroven propojuje nejvétsi mésta a primyslové oblasti USA na

zapadni a stfedni tietiné celé USA. Propojuje také Mexiko, Kanadu a Mexicky zaliv.

Aby zde viibec byla spolecnost zafazena, musi vyplacet dividendu. Tu vyplaci pravidelné
kazdé ¢tvrtleti s normalnim pocatecnim dividend yieldem. Payout ratio zarucuje, Ze vSechny
penize nejdou na vyplatu dividend, a tudiz je zde i prostor pro rist jak spole¢nosti tak
dividend. Velmi klicova metrika pii dividendovém investovani je do budoucna rast jejich
vyplacenych dividend. Momentaln¢ se spolecnost obchoduje pti P/E ratiu 24,5, coz ukazuje,
ze je spolecnost v souCasné dob& obchodovana za odpovidajici cenu. Pozitivni je 1
kazdoroc¢ni rast FCF/S a EPS. Jeji CAGR je vysSinez je tomu u S&P 500. Pokud by v takové

vykonnosti pokracovala i nadale, bylo by to jedin€ pozitivni.

Nevyhoda je ta, Ze jak spolecnost, tak odvétvi, jsou velmi narocné na investice, tudiz je
pomérné dost zadluZzend. A také Ze mize byt nachylnd na hospodarské cykly. To ale pfi

aplikovani strategie DCA nemusi byt problém.

Union Pacific jde naproti udrzitelnosti a snizovani znecisténi planety. Zaroven udava, ze je
planeta zneciStovana o 75 % vice pfi silnicni pfepravé, nez pii Zelezni€ni. S tim se poji 1
klimatické zmény, které chtéji UNP vice studovat a dané poznatky aplikovat do zlepSeni
svého podnikéani. Také se chtéji vénovat bezpe€nosti pii pieprave a na Zelezni¢nich tratich.
Jejich hlavni cil je nadale uspokojovat klienty s co nejvétSim bezpecim. To se poji jak
s bezpeCim firmy, tak 1 jejich zaméstnanct, strojl, ale 1 danych pfepravovanych zasilek,
materiall a vS§eho dal$iho. Cilem je také organicky rast v pfiméteném tempu. (Annual report

Union Pacific, 2024)

Celkové si myslim, ze ma jak spoleCnost, tak 1 toto odvétvi, jesté dlouhou budoucnost.
Pteprava prakticky vSeho zde bude, fekl bych, napotad. Dale maji prostor i pro zlepSeni a

zefektivnéni svého podnikani. Také zde miize byt prostor do budoucna pro rast i s ohledem
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na zivotni prostfedi a udrzitelnosti. At uz to je zména procest ve spolecnosti, ¢i zvétSeni
poptavky, kterd by se piesouvala z vice neekologickych moznosti pfepravy. Anebo také
zvétSeni svého plisobeni, ¢i akvizice dalsi spolecnosti, diky ¢emuz by si jesté vice spolecnost

UNP mohla upevnit své postaveni v tomto oboru.

10.2 Johnson & Johnson (JNJ)

Spolec¢nost Johnson & Johnson byla zalozena roku 1887 v USA. Jednd se o jednu
z nejveétsich farmaceutickych spolecnosti na svété. Maji okolo 132 000 zaméstnanct, kteti
provadi vyzkum, vyvoj, testovani, vyrobu a prodej vseho, co se tyka oblasti zdravotni péce.
Celkoveé je tato spolecnost zamétena na zdravi. Jak psychické, tak i fyzické. Jeji dva hlavni
segmenty se zamétuji na klasickou medicinu a na tzv. MedTech, coz je propojeni technologii
a mediciny. Svou ¢innost provozuje po celém svété, kde ma taky spoustu patentl. (form 10-

K jnj, 2024) U nas prodava spoustu 1¢kti, nebo naptiklad produkty znacky Listerine.

Tato spolecnost se obchoduje pod zkratkou JNJ.

10.2.1 Diivod vybéru

Tak jako u vSech vybranych spolecnosti je jeden z hlavnich divodl vybéru této spolecnosti
jeji dividenda. Spolecnost Johnson & Johnson patii mezi dividendové, protoze vyplaci, a
hlavné zvysSuje svou vyplacenou dividendu pravidelné kazdy rok jiz po dobu 60 let. Jako
dalsi divod vybéru byl ten, Ze jsem chtél zaclenit 1 jednu spolecnost ze zdravotnictvi. A
zaroven jsem chtél mit v portfoliu i takovou spole€nost, ktera bude mén¢ volatilni a bude to
spiSe tzv. ,,drzak“. Tedy stabilni spolecnost s velkou historii, kterd ma malou volatilitu a

stabilni podnikani.

CAGR JNJ je v poslednich 10 letech na 13 % roc¢né, coz prevysuje S&P 500. Je zaroveil
jedna ze dvou spolecnosti na svété, které maji nejvyssi kreditni rating, a to AAA. Neni
zaméfend pouze na soucasnost, ale jeji strategie se velmi zamétfuje na budoucnost nejen
spolecnosti, ale 1 investorti. Tomu odpovidaji 1 velké investice v desitkach miliard dolara,

které jdou do akvizic a vyzkumu a vyvoje. (Annual Report jnj, 2023)

MOAT JNJ neni az tak vyrazny oproti ostatnim vybranym spole¢nostem. Mé nckteré
vyznamné patenty na léky, které délaji znacnou ¢ast ziskli. Dalo by se tedy fict, ze ma urcity
monopol na konkrétni typy 1ékid. Presto to ale prevySuje dilleZitost daného sektoru. A

dominantni postaveni pravé JNJ v ném.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 70

10.2.2 Odvétvi

To je také dal$i diivod zvoleni této spolecnosti. Zdravi a obecné Zivot je to nejvice co
jakykoliv ¢lovék miize mit. Proto je potfeba zdravotnictvi, 1€ky, piistroje a celkove vse, co
muze kohokoliv uzdravit, ¢i zlepsit dany zdravotni stav. Z tohoto pohledu je spole¢nost JNJ
prosté nepostradatelna. Pokud jde o zdravi, lidé zaplati za vyléCeni prakticky cokoliv, a

pokud jim naptiklad JNJ dokéze svym podnikanim pomoci, je to ,,vyhra® pro ob¢ strany.

V tomto odvétvi je pomérné znacna konkurence, kdy JNJ je svou trzni kapitalizaci nékde
okolo 10. mista co se tyCe velikosti. Toto odvétvi je ale tak rozsahlé, ze se hodné spolecnosti
vénuje odlisnym vécem. Naptiklad spole¢nost UnitedHealth poskytuje zdravotni pojisténi.
Dalsi firmy se zabyvaji spiSe vyvoji a vyrobou operacnich zafizeni. Nékteré spolecnosti se
spiSe zamétuji na ty nejmensi prvky, jako jsou naptiklad geny ¢i bunky. Nejvétsi zaméteni
JNJ je primarné na lé€iva a z €asti 1 na zdravotnické zafizeni. V tomto oboru se pohybuji

napiiklad spole¢nosti jako Pfizer ¢i Abbvie.

VétsSinou ale maji spolecnosti své hlavni 1éky, na které maji patenty a tudiz i monopol. A
pokud by nastal n¢jaky globalni zdravotni problém, jako to byl naptiklad covid, tak prave

spolecnosti z tohoto sektoru na tom z lidského hlediska (bohuzel) nejvice profituji.

Z mého pohledu si myslim, Ze tento sektor bude do budoucna stale profitabilni a bude
neustale hrat nenahraditelnou roli v celkovém fungovani svéta. Je velmi nepravdépodobné,
7ze by néco tento sektor nahradilo ¢i zptlisobilo jeho nepotiebnost. Lidé jsou (bohuzel)
neustdle nemocni, vznikaji nové nemoci. Lidé ptichdzi také ke spousté urazi. A nckteré
nemoci ani momentalné neni mozné 1€¢€it. Je tedy spousta prostoru pro riist, vyzkum a vyvoj.
A také pro vytvoieni dal§iho sméru, jakym se mohou spole¢nosti vydavat. Dalsi sméfovani
vidim 1 ve zlepSeni celkové zdravotni situace v nékterych méné vyspélych zemi v Asii, jizni
a sttedni Ameriky a velké casti Afriky. A také ve vétSim propojeni mediciny a technologii.
Tento obor ale omezuji a ovliviiuji regulace a pravidla, tudiZ je vétSina ¢innosti spole¢nosti

pomérn¢ znaéné¢ ovlivnénych a sledovanych.

10.2.3 Hlavni metriky

Jak jsem jiz zminil, spolecnost méla CAGR za poslednich 10 let 13 % rocné. Jeji dividend
yield se pohybuje momentalné na 3 % ro¢né. Tato hodnota se pohybuje pravidelné kolem
2,5 %, tudiz je dividend yield momentalné atraktivnéjsi. Coz je pomérné¢ pékny dividend
yield pti prvotni koupi. Co je ale jesté vice ptisobivé, ze spolecnost pravidelné tuto dividendu

zvysuje, a to jiz 60 rokl po sob¢. 10rocni rist je 0 6 % a 20rocni rist je 0 8 %. Lze tedy vidét
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mensi zpomaleni, piesto jsou to ale velmi slusna ¢isla. Payout ratio na druhou stranu je na
90 %, coz je docela velké procento, ale pfesto je tam stale prostor na dalsi zvySovani dividend

a rist této spole¢nosti. (digrin, © 2024)
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Obrazek 20 - JNJ dividendy (digrin, © 2024)
Jak lze na obrazku vidét, tento rust dividend je obrovsky. Pii nakupu pied 10 lety by se
dividend yield momentalné pohyboval na 6 %. Tomu odpovida i tempo riustt dividendy.
Pokud by toto zvySovani i nadale vydrZelo, tak by se kazdych zhruba 11 let dividenda
zdvojnésobila. Tudiz by to za 10 let mohlo byt zhruba na 5,6 %. (seekingalpha, © 2024)

Trzni kapitalizace se pohybuje okolo 400 miliard dolart. Jeji vynosy maji rostouci trend,
kdy v poslednich letech se pohybuji okolo 90 miliard dolarti. FCF/S je na hodnoté 7,13 $,
s rostoucim trendem 4 % ro¢né. Tuto metriku ale mizZe ovlivnit i vyplaceni akcii svym
zaméstnanciim a vedeni, to v§ak mé4 JNJ na nizké hodnoté. Lze ale také jiz vidét efekt jejich
sméfovani do budoucna, kdy vynosy z MedTech maji rostouci trend, a zacinaji se

vyrovnavat naptiklad s prodeji zdravotnickych zatizeni. (qualtrim, © 2024)

Momentalni zadluzenost je zhruba na stejné urovni jako jejich penize ve spolecnosti. Obé
metriky jsou na urovni 23 miliard dolard. Tato zadluZenost se da pokryt i z cashflow, které
JNJ vygeneruje béhem roku a pil. Tudiz na to, Ze pomérné zna¢né investuji do akvizic a
vyzkumu a vyvoje, je zadluZzenost velmi v potadku. Profit margin se pohybuje zhruba na 18
%. A také dochazi ke snizovani mnozstvi akcii v obé¢hu. Konkrétné o zhruba 1,2 % rocné

v minulém desetileti. (qualtrim, © 2024)

Jak jsem zminil, tato spole¢nost je méné volatilni, ¢emuZz odpovida i jeji beta, ktera je na

hodnot¢ 0,54. Pokud je pod 1, tak reaguje méné na zmény nez cely trh. Jeji hodnota PE je
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okolo 20, coz potvrzuje 1 vyssi nez primérny dividend yield, a mlze to znacit, Ze je tato

spole¢nost momentalné jemné podhodnocena. (qualtrim, © 2024)

10.2.4 Zhodnoceni a budoucnost

Z mého pohledu spolecnost Johnson & Johnson splnila ocekavani, ktera sem od ni mé¢l.
Splituje zminénou pozici ,,drzéka®, ktery by mé¢l v horSich ¢asech zarucovat stabilitu. At
svou historii, postavenim na trhu ¢i nizkym beta ukazatelem. Jeji CAGR je nadprimérny.
Pokud by tedy tato hodnota méla podobna procenta i v budoucnu, byla by to velmi dobra

investice.

Dividend yield okolo 3 % je velmi dobry, s primérnym rtstem nékde mezi 6 — 8 % ro¢né a
payout ratiem pod 100 %. Toto mtze zpisobit do budoucna investoriim péknou potencialni
vynosnost, kdy naptiklad pouze dividendy mohou zarucovat dvoumistné zhodnoceni. Coz
presné zapada do mé strategie. S tim se poji 1 sniZovani a zpétny odkup svych akeii, ktery je
provadén v priméteném méftitku.

Na to, ze hojn¢ investuji do své budoucnosti, je jeji zadluzenost na velmi dobré urovni.
Prakticky mohou zaplatit vS§echny své dluhy z penéz, které momentalné drzi. Rostouci trend
vynost a i dalSich ukazatel jako FCF/S napovida, Ze tato spolecnost ma neustale prostor

pro rust.

Budoucnost spolecnosti je zmého pohledu pozitivni. Je v sektoru, ktery si myslim je
nenahraditelny. JNJ ma svou velkou historii a pevné postaveni na trhu. Pro investory je to

pomérné oblibend akcie.

Snazi se starat o své zaméstnance a ddvat jim velké benefity. Z vyro¢ni zpravy lze vycist, ze
momentalné JNJ investuje do vyzkumu a vyvoje, a také do akvizic celkoveé 30 miliard dolard
ro¢n€. SnaZzi se jit naproti 1 udrZitelnosti, obnovitelnym zdrojim a zlepSeni Zivotniho
prostfedi. A také investuji penize do MedTech segmentu. (Annual Report jnj, 2023) Coz

muze byt z mého pohledu budoucnost zdravotnictvi.

Spolecnost také uvadi, ze neni nachylna na hospodarské cykly ani ro¢ni obdobi. Zaroven se
ocekava vydani nového vylepSené¢ho 1éku a patentu Stelara, ktery zarucuje momentalné
nejvetsi vynosy. Druhy nejvynosnéjsi 1€k Darzalex je také stile pod patentem. TakZe se
ocekava staly pravidelny piijem z téchto dvou 1€k, které tvoii dohromady 25 % celkové

vynosnosti spole¢nosti Johnson & Johnson. (form 10-K jnj, 2024)
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10.3 PepsiCo (PEP)

Spolecnost PepsiCo byla zalozena v roce 1965 v USA s kotfeny sahajicimi az do roku 1898.
Zameéstnava okolo 318 000 lidi po celém svéte. Je to celosvétova spoleCnost, ktera se
zaméfuje na prodej jidla a piti. Jeji produkty si vychutnévaji lidé po celém svéte ve vice nez
200 zemich. Maji pod sebou spousty znacek, k nejzndméjsi patii Pepsi-Cola, Lay's,
SodaStream, Doritos nebo Gatorade. Zarovei se PepsiCo fadi k nejvétsim spolecnostem ve

svém oboru. (pepsico, © 2024)

PepsiCo se obchoduje pod zkratkou PEP.

10.3.1 Diivod vybéru

PepsiCo nedavno dostalo status dividendového kinga, coZ je jak napovidaji i predeslé
spole¢nosti, jeden z hlavnich diivodi vybéru. Pravidelné tedy po vice jak 50 let vyplaci
dividendu, a tuto dividendu i kazdoro¢né zvySuje. Zaroven je tato spolecnost jiz etablovana,
s pomérn¢ velkou historii a dominantnim postavenim na trhu. Coz je ten typ spolecnosti,
které do svého portfolia hleddm. U kterych vim, Ze budou odolnéj$i vici pfipadnym
propadiim trhu. Dal$i divodem je jiz zminéna diverzifikace, kdy jsem chtél do svého

portfolia i spole¢nost ze sektoru spotiebniho zbozi.

MOAT je jak jsem jiz zminoval velmi subjektivni zalezitost. Né¢kdo mize namitat, Ze
PepsiCo a jeji hlavni produkt Pepsi-Cola maji spousty substitutli, v ¢ele s Coca-Colou.
Z mého pohledu tomu ale takto neni. Z vlastni zkuSenosti a i z pozorovani a baveni se
s ptateli je tato substituce velmi mala. Na trhu s napoji s colovou pfichuti je spousta znacek,
ovSem nejvice vede duopol Pepsi a Coca-Cola. Vétsina lidi z mého okoli pak mé vybraného
svého ,.favorita®, kterého potom pije. Obé maji svou specifickou nezaménitelnou chut’ a
proto si myslim, Ze PepsiCo mé velky MOAT pravé na tu nezaménitelnou chut’. Tak, jako
tomu je naptiklad u KFC a McDonaldu, u nas Lay's vs Boheminas, po celém svété 10S vs
Android, ¢i Ronaldo vs Messi. VétSina lidi z mého pohledu ma tu svou oblibenou stranu, se
kterou poté tdhnou. MOAT u PepsiCo je tedy délan hlavné ikonickou chuti hlavnich
produkttl, jako je Pepsi ¢i Lay's a dalsi.

CAGR byl za poslednich 5 let 11 %. CemuZ odpovida i pramémy rist ceny za posledni
dekéadu o 7-8 % ro¢né, s dividendou, ktera se pohybovala v priméru kolem 3 %. (qualtrim,

© 2024)
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Z vyrocni zpravy lze i vycist, Ze je tato spolecnost pomérné dost diverzifikovana. Své zisky
ma z 50 % v USA a zbytek po celém svété. Také zhruba 50/50 je rozdé€leni prodeji népoji
a jidla. Jejich hlavnim cilem je udrzitelnost, ochrana Zzivotniho prostiedi a pouzivani
obnovitelné energie. Kdy pfi péstovani a vyrobé pouziva az 90 % udrZzitelnych zdrojl. 65 %
celé spotiebované energie bylo z obnovitelnych zdroji. Také se zaméfuji na principy

ochrany Zivotniho prostfedi v logistice a baleni. (Annual Report pep, 2023)

Dalsim faktem vybéru je celkova potieba lidi. Kazdy ¢lovék musi jist a pit, a to kazdy den,
potad dokola. Z tohoto ohledu je potencidlni poptavka prakticky nekonecna. At uz se jedna
o nezdrav¢ jidlo ¢i piti, tak PepsiCo nabizi i zdravéjsi varianty €i jiné zdravéjsi produkty.
V kombinaci se silnou znackou a specifickou chuti produktt je vyhled do budoucna pomérné

velmi pozitivni.

10.3.2 Odvétvi

V tomto odvétvi je velkd konkurence. Jak jsem ale jiz psal, toto odvétvi je prosté
nepostradatelné. Kazdy den se jako konzumenti vétSina lidi na svété setkava s produkty
z tohoto odvétvi. Je proto dost lehké pro jiZ zajeté znacky néco prodat. Na druhou stranu pro

noveé znac¢ky je velmi obtizné do tohoto odvétvi vstoupit, a popiipadé si 1 udélat jméno.

Préavé ona chut’ a znacka zarucuje firmam jako PepsiCo ¢i Coca-Cola neustéle rostouci zisky
a zvetSovani prodeji. Tyto firmy si také mohou urovat a nastavovat ceny za své vyrobky.
Dulezity je i marketing, do kterého tyto spolecnosti investuji nemalé penize. A v neposledni
fad¢ 1 spoluprace se spole¢nostmi jako McDonald's, KFC ¢i Burger King, které provozuji
restaurace s rychlym obcerstvenim a maji vZdy na vybér pouze z piti od jedné znacky. Tyto
spoluprace nadéle prohlubuji onu ,,ptislusnost® k jedné znacce. A také zarucuji dalsi velké

zisky.

10.3.3 Hlavni metriky

Diive zminény CAGR a celd vynosnost PepsiCo akcie se pohybuje kolem 11 % ro¢né za
poslednich 10 let. Coz je velmi solidni ¢islo na tuto spiSe defenzivni firmu. Momentalni
dividend yield se pohybuje na 3 %. Coz je zase velmi sluSny pocatecni dividend yield. Tuto
dividendu pravidelné vyplaci jiz 53 let a kazdoro¢né€ zvysuji po dobu jiz 51 let. Primérné
zvySovani za poslednich 10 let je na 7,27 % a v poslednich 20 letech tomu bylo 9,44 %. Ob¢
¢isla jsou velmi dobrd, a ptestoze v poslednich letech doslo k mirnému snizeni zvySované

dividendy, toto % je naddle velmi impozantni. PepsiCo si toto zvySovani a 1 rhst své
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spole¢nosti mtize dovolit, protoze se payout ratio pohybuje okolo 80 %. Toto % je pomérné

vysoko, ale potad je zde velka rezerva do 100 %. (digrin, © 2024)
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Obrazek 21 - PEP dividendy (digrin, © 2024)
Tak jako u predeslych spolecnosti je i zde vidét efekt zvySovani dividend v ¢ase na prvni
pohled. Pokud by tedy tento rtst pokracoval i nadale, dividenda by se zdvojnasobila zhruba
kazdych 9-10 let. S tim, Ze by za 10 let byla zhruba na hodnoté 6,4 %. Pokud by akcie byla
nakoupena na zacatku tohoto tisicileti, momentélni dividend yield na tento ndkup by byl
okolo 15 %. Pfi ndkupu v roce 1994 uz by tomu bylo ale okolo 30 %. Zde l1ze pékné vidét
efekt ¢asu na trhu. (seekingalpha, © 2024)

Trzni kapitalizace spole¢nosti PepsiCo je na hodnot€ 230 miliard dolart. S tim, Ze jeji beta
je 0,55, coz odpovida spiSe defenzivnimu pojeti. Zarovenn méa P/E ratio na 25, takze je jeji
cena pomérné adekvatni. Profit margin je na 10 %. Jeji vynosy dosahly minuly rok 91 miliard
dolarti. Vynosy maji rostouci trend, kdy v poslednich letech z 10ro¢niho rastu o 3,5 % rostly
0 7 %. Jak free cashflow tak FCF/S maji rostouci trend. FCF/S je na hodnoté 5,7 dolart
s 10ro¢nim rastem o 2,43 %. Dochazi i zde k mirné vyplaté¢ akcii svym vedoucim a
zaméstnanciim. Tato hodnota je vSak vici free cash flow nepatrna. Také nédklady odpovidaji
tomu, ze v poslednich letech spole¢nost velmi investuje do marketingu. S tim se poji 1 vétsi

nez pramérny rust trzeb. (qualtrim, © 2024)

EPS je na hodnoté 6,5 dolard s rostoucim trendem o 4,3 % ro¢né€. PepsiCo je pomérné
zadluzend, kdy ma dluhy v hodnot€ 37 miliard dolard, a na a¢tu momentaln€ mé 10 miliard.
Tyto piij¢ky ma ale z dob, kdy byly tirokové sazby na nizkych hodnotach. Také je ¢ast penéz
vracena investorim diky zpétnému odkupu akcii. Ten je provadén v hodnoté zhruba 1,2 %

ro¢n€. (qualtrim, © 2024)
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10.3.4 Zhodnoceni a budoucnost

Spolecnost PepsiCo je z mého pohledu jiz velmi zajetd stabilni spole¢nost. Ma obrovskou
silu ve své znacce a jedine¢né chuti hlavniho produktu Pepsi coly. To vnimam i jako hlavni
moat PepsiCo. Zaroven ale nesazi pouze na jeden produkt, kdy ve své fadé ma nékolik
desitek dalSich znacek z této oblasti. A to jak méné zdravych variant, tak i téch zdravéjsich.
Coz je pozitivni pro investory, ktefi tak diky této investici maji jakousi dalsi diverzifikaci, a
tim padem 1 snizeni rizik. Zaroven se ale PepsiCo pohybuje ve zna¢né konkurencnim
odvétvi, coz mize byt jeden problém. Dals§i miize byt i problém substituce, kdy ¢ast lidi
vnima colovy napoj, poptipadé bramburky, jako jednotnou véc, a nezalezi ji na znacce Ci

rozdilné chuti. I diky tomu PepsiCo investuje velké penize do marketingu.

Jak jsem jiZ zmifioval, do mé strategie se tato spole¢nost velmi hodi. Celkovym vynosem se
da v klidu srovnat s S&P 500. Vyplaci dividendu s pé¢knym pocatecnim dividend yieldem.
A hlavné tuto dividendu kazdoro¢né zvysSuje. Proto ma taky statut dividendového kinga.
Zaroven je to 1 defenzivnéjsi spolecnost, takze pro budovani majetku a jeho nasledné udrzeni
je to idealni volba. Payout ratio je na takové hodnoté, Ze je stale prostor pro rist jak této

spolecnosti, tak 1 dividendy.

Celkové¢ finan¢ni situace spolecnosti je dobra. Hlavni je, Ze vynosy, free cashflow ¢i FCF/S,
maji rostouci trend. Spolecnost také pribézné odkupuje své akcie. VEtSi investice do
marketingu se také propisuji do trzeb. Ma ale pomérné velkou zadluZenost, avSak z dob, kdy
byly trokové sazby nizké. Na to si vS§ak bude muset dat spolecnost pozor. Na druhou stranu

ale ma v penézich né&jakou rezervu.

Z mého pohledu ma tedy PepsiCo pozitivni budoucnost. Jak jsem jiz zminil, lidé museji
neustale jist a pit, tudiz je tato poptavka po produktech PepsiCo, ale i jinych znacek z tohoto
odvétvi, prakticky nekonecnd. Snazi se jit naproti momentidlnim trendim, jako je
udrzitelnost, obnovitelné zdroje a ochrana Zivotniho prostfedi. Maji pomérné
diverzifikované portfolio produktii, kdy k nezdravéjsi verzi maji 1 tu zdravejsi. Zaroven
PepsiCo obsahuje kofein a cukr, coZ jsou znacné ndvykové legalni latky. Takze 1 tim si

zarucuji prodejnost svych nékterych produkti.

Zaroven je zde stale prostor pro rist, jak tomu nasvédcuje rist trzeb pii vétSim marketingu.
Takeé je moznost vytvaret nové produkty, ptichuté, ¢i provadét nové akvizice dalSich znacek

ze stejného odveétvi. A také se jesté vice geograficky rozriist, do uplné vSech Casti svéta.
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10.4 S&P Global (SPGI)

Spolecnost S&P Global je globalni poskytovatel ivérovych ratingli, benchmarkd, analytiky
a dat nejen ve finan¢nim svéte. Jedna se o data pro akcie, komodity, ¢i do automobilového
primyslu. Prvni zminky o této spolecnosti sahaji az do roku 1860. V pribéhu fungovani
spole¢nost zménila nékolikrat sviij nazev. Stoji naptiklad za indexem S&P 500. (spglobal,

© 2024)

Tato spolec¢nost se obchoduje pod zkratkou SPGI.

10.4.1 Diivod vybéru

Hlavnim divodem vybéru této firmy je jeji unikatnost. Pohybuje se v odvétvi investic,
pujcek a celkové ve financnim svété. Jeji tiloha je nepostradatelnd. Hlavni 3 sméry, ve
kterych tato spolec¢nost funguje, jsou ratingy, vytvafreni a sprava indexli a provadéni a
analyza dat. S riistem zdjmu o investovani a celkovém rozmachu informacnich technologii
a dostupnosti investovani je tak smétovani této spolecnosti a jeji tiloha ve finanénim svéte
stale veétsi a vetsi.

Z velké Casti je to uz i technologicka firma. Coz je dalsi divod vybéru. Aby bylo portfolio
dobie diverzifikované, je v ném potieba mit 1 technologickou spole¢nost. SPGI je
dividendovy aristokrat a do dosaZeni statusu dividendového kinga zbyva necelych 10 let.
Piestoze maji pocatecni dividendu niZ8i oproti ostatnim vybranym akciim, rlst této
dividendy a celkovy cagr spole¢nosti to lehce nahrazuji. A to je i dal§i diivod vybéru. Ze se
jedna z Casti 1 o riistovou a jemn¢ agresivnéjsi spolecnost, coz s ohledem na dalsi vybér akcii

je velmi dobré doplnéni do celkového konceptu mého portfolia.

MOAT S&P Global spatfuju v jeji unikatnosti, rozmanitosti a velikosti. Prakticky vse, co
jakykoliv investor dé€la na finan¢nich trzich, at’ uz jde o ptijcky, sledovani zprav, prochdzeni
dat o spolecnosti, sledovani riznych indext ¢i realné investovani, ve vSech téchto procesech
se tak setkd s né¢im od S&P Global. Jsou lidfi v poskytovani vS§emoZnych dat a ratingii pro

spoustu spolecnosti. I v této praci jsou vyuzita data od S&P Global.

SPGI je dominantni ve svém oboru indexd, kdy jich ma okolo 600. At uz se jednd o S&P
500, Russell 1000 ¢i konkrétnéjsi typy, zaméfené naptiklad na dividendy, rast, urcity sektor
¢1 zodpovédné investovani. Funguji také jako takové benchmarky pro ostatni indexy ¢i
portfolia investort. Celkové poskytuji zéklady zhruba pro 1.5 trilionu investovanych dolart.

(spglobal, © 2024)
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CAGR SPGI se za poslednich 10 let pohybuje v pruméru 19,75 % roén€. (qualtrim, © 2024)

10.4.2 Odvétvi

V tomto odvétvi plisobi velmi malo firem. Prakticky se da fict, Ze S&P Global ma na nékteré
sv¢ produkty 1 monopol. Hlavnim konkurentem v tomto odvétvi je spolecnost Moody's. Tak
jako SPGI se zabyva vytvarenim, analyzou a hodnocenim kreditnich rizik a také sbiranim,
analyzou a poskytovani dat pro mnoho financnich instituci a sektorti. Dalo by se tedy fici,

ze SPGI a Moody's maji v tomto odvétvi duopol.

Tak jako u vétSiny vybranych spolecnosti z mého portfolia je 1 zde jakasi nepostradatelnost
a pozitivni vyhled do budoucna. Hlavné banky a jiné finan¢ni instituce, které délaji ptijcky
a jiné finan¢ni instrumenty, jsou na kreditnim ratingu zavislé. Sice zaplati urc¢itou ¢astku za
zjisténi bonity jakéhokoliv klienta, to se jim pak ale mnohonédsobné vrati v tom, Ze se ve
velké vétsing piipadli vyhnou problémiim, ¢i mohou podminky danych operaci nastavovat

s ohledem na provedeny rating.

Dalsi velkou véci je sbirani, analyza a poskytovani dat. V dne$ni dobé¢ je investovani na
velkém vzestupu. Zaroven je tento proces pomérné jednoduchy. TudiZ se o to zajiméa ¢im
dal tim vice lidi. A s daty pracuji skoro vSichni. Tyto data ale poskytuji nejen normalnim
lidem, ale také investicnim spole¢nostem, bankam, pojiStovnam, ¢i narodnim bankam.
Prosté vSem ucastnikiim, ktefi se na finan¢nich trzich pohybuji. Je také ale velmi obtiZzné
tyto data ziskavat a vytvaret vhodné analytické softwary Ci procesy. A zaroven postaveni
téchto dvou spolecnosti zarucuje takovou néjakou barieru pro vstup do tohoto odvétvi.
V neposledni fadé¢ se nejednd pouze o data pro financni sektor, ale také napiiklad

automobilovy ¢i nemovitostni.

10.4.3 Hlavni metriky

Jak jsem jiz zminil, CAGR SPGI se pohybuje lehce pod hranici 20 % ro¢né. Coz je skoro
dvojnasobek oproti S&P 500. Pomalu se bliZi ke statutu dividendového kinga, tudiz vyplaci
a zvysuji tuto dividendu kazdoro¢né jiz po dobu 40 let. Zakladni dividend yield je na hodnoté
0,85 %. Toto ¢islo je pomérne malé, ale jeho riist je o to impozantngjsi. V minulych 20 letech
byl primérny roc¢ni rist dividendy o 10,38 % s tim, Ze se v posledni dob¢ tento rlst jeste
zvétSuje. A to okolo 13 % ro¢né. Zaroven je ale zde velky prostor pro rlst jak spolecnosti,

tak 1 dividendy, protoZe payout ratio je lehce pod 50 %. (digrin, © 2024)
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Obrazek 22 - SPGI dividendy (digrin, © 2024)
Kromé jedné specidlni dividendy zroku 2021, Ize pozorovat stabilni rast vyplacenych
dividend. Pii dodrZeni tohoto ristu, je zdvojnasobeni dividendy kazdych 6 let. Tim padem
se v pribchu let z mensi pocatecni dividendy miiZze dostat na pomérné solidni hodnotu. Takto
by za 10 let m¢la hodnotu zhruba 2,6 %. Velky rist ceny zapfticinil i fakt, ze by pfi nakupu
pied 10 let byl tento dividend yield momentalné na urovni 8 %, a pted 20 let aZ na néjakych
22 %. Pokud by dochazelo k jesté vétSimu naristu dividend, aby se tato dividenda drzela
v primérné hodnoté¢ lehce na 1 %, ve které se posledni roky pohybovala, pro investory by to

v budoucnu mohlo byt velmi pozitivni. (seekingalpha, © 2024)

Trzni hodnota spolecnosti je 134 miliard dolard. Jedna se tedy o mensi firmu z téchto
vybranych. Jeji beta je n¢kde okolo hranice 1,1, coz tedy znaci mirné volatilnéjsi a
agresivnéjsi akceii. S tim ale poc¢itdm a i to je jeden z diivodl vybéru. Jeji PE je ale na hodnoté
50, coz odpovida jejimu vétsimu ristu a moznému nadhodnoceni akcie. Ovsem jeji forward
P/E ratio je na hodnoté 28, coz uz je pozitivnéjsi. Profit margin je 21 %. Vynosy maji rostouci
trend, a to v hodnoté 10 % rocné. Minuly rok byly vynosy na hodnot¢ 12.5 miliard dolara.
Zaroven hodnota free cashflow z minulého roku byla na 3.57 miliard dolarii s rostoucim
trendem FCF/S o0 16 % ro¢né. Vyplaty akcii svym vedoucim jsou provadény ve velmi malém

meéfitku, coZ je pozitivni. (qualtrim, © 2024)

EPS je na hodnot¢ 8,23 dolarii s rocnim ristem o 5,3 %. V poslednich dvou letech vSak byl
mirny pokles. Zaroven v poslednich dvou letech zvedli svou zadluZenost az na 12 miliard
dolarti. V penézich maji pouze 1.3 miliard, coz je pomérné mélo na takovou zadluzenost.
Byly ale provadény nékteré akvizice, takze je tento udaj pochopitelny. Zhruba 3 desitky let

dochazelo ke snizovani celkového mnozstvi akcii, ovSem kvili zminénym akvizicim byla
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firma nucena ¢ast téchto akcii dat znova do ob&hu. To ale na cenu akcie velky vliv nemélo.
Ovlivnilo to vSak metriku EPS a FCF/S. V poslednich dvou letech také dochézelo ke

zvySovani poc¢tu zameéstnanci a celkové expanzi spolecnosti. (qualtrim, © 2024)

10.4.4 Zhodnoceni a budoucnost

Spolecnost S&P Global je tedy z mého pohledu velmi prosperujici spolecnost v rostoucim
odvétvi i s ohledem na budoucnost. Jeji produkty jsou ve finan¢nim svété momentalné
nepostradatelné a nenahraditelné. Konkurenci vidim ve firmé Moody's, ktera vSak ve velké

¢asti smérua tvoii duopol s SPGI.

Mensi pocatecni dividenda je zastoupena jejim praimérnym rustem, a také celkovym, az
dvojnasobnym rdstem ceny akcie oproti indexu S&P 500. Zatazeni mezi dividendové
aristokraty také napovida, ze je tato dividenda vyplacena pravidelné a ocekava se, Ze tak

bude i nadéle. Payout ratio je na pékné hodnoté, tudiZ neni zabranéna moznost ristu.

Jak jsem jiz zminil, beta akcie napovida o jejim chovani a také mé predstave. Jednd se o
finan¢ni a z ¢asti technologickou spolecnost, ktera dobfe zapadda do mého portfolia.
Momentalng je vSak cena akcie na drazsi hodnoté, tudiz se miZe zdat jako nadhodnocena.

VétSina dalSich metrik ma rostouct trend, a to 1 nékdy okolo nizSich desitek % ro¢né.

Spolecnost ale prochazi expanzi a akvizicemi, coz zpusobilo zadluzeni a ptidani ¢asti akcii
zpatky do ob¢hu. Z toho vsak pti dobrém provedeni mize S&P Global jediné profitovat. A

kdo jiny by mél ovladat zadluZenost a své dluhy nez tato spole¢nost.

Vyhled do budoucna je z mého pohledu pozitivni. Ostatné vSechny ostatni akcie jsem s touto
vyhlidkou bral. At uZ tomu napovidaji ¢isla, ¢i celkovy trend ve svété, o investovani je
zdjem. A produkty SPGI jsou provazany prakticky se vS§im, s ¢im se kazdy investor ¢i
instituce setkavaji. Také je velky potencidl v Al, ktera mize vytvoftit dalsi odvétvi, kam tato

spole¢nost mliZze investovat své prostredky.

Jak do Al tak i dal§iho vyvoje a vyzkumu dal$ich technologii se investuji miliardy dolart
rocné. At uz jako pomoc a zlepSeni soucasnych produkta, ¢i vytvoreni kompletné nového.
Zaroven vsak muZe ¢ast produkti SPGI ovlivnit Spatnd ekonomicka situace. To by ale diky
dobrému modelu a diverzifikaci produktl nemélo byt az tak zavazné. Zaroven se snaZzi jit
naproti 1 jako dal$i firmy Zivotnimu prostfedi a obnovitelnym zdrojim. At uz svym
chovanim ¢i napiiklad poskytovani novych indexli zaméfenych na tuto problematiku.

(Annual Report spgi, 2023)
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10.5 McDonald's (MCD)

Prvni zminky o McDonald's sahaji do roku 1948. Od té doby se tato popularni znacka
restauraci s rychlym obcerstvenim rozrasta po celém svété. Dnes je to jedna z nejvétSich
provozovatell tzv. fast food restauraci. A hlavné€ jeden z nejvétSich poskytovatelt fransizy

na svété. Globalné je okolo 40 000 restauraci McDonald's. (McDonald’s, © 2024)

Spole¢nost McDonald's se obchoduje pod zkratkou MCD.

10.5.1 Diivod vybéru

Jako posledni akcii jsem si vybral spole¢nost McDonald's. Tak jako vS§echny ostatni vybrané
akcie i tato vyplaci pravidelné dividendu a je zatazena do skupiny dividendovych aristokrat.
Tuto dividendu vyplaceli 1 dfive, ale pravidelné zacali az v roce 1988. Tak jako ostatni
spole¢nosti maji hlavné slusny rist této dividendy. Zéaroven je to také mirné defenzivni
spole¢nost, kterd je méné nachylna na hospodaiské cykly a volatilitu. Coz zase mtize zarudit

urcitou stabilitu a klidnéjsi chovani portfolia.

Je to zaroven dals$i mensi diverzifikace. Sice se pohybuje v podobném sektoru jako PepsiCo,
ale je to celkové jiny druh viibec podnikani ¢i poskytovani produkti nebo sluZzeb. Protoze
McDonald's by se také mohl zaradit do kategorie marketingu ¢i fizeni, protoze nejveétsi ¢ast

svych vynosli maji z poskytovani fransiz na svou znacku.

Jako tomu je i u PepsiCo, tak i McDonald's ma prakticky neomezenou poptavku do
budoucna, protoze jist a pit musi pravidelné vSichni na svété. DneSni doba je navic velmi
hekticka, tudiz spousta lidi sahne po co nejrychlej$im jidle, a nebude je to stat moc penéz.
McDonald's je prakticky v kazdém vétSim mésté, a to 1 nékolikrat. V kombinaci s ikonickou
znackou, a s ¢asti zdravéjSich produkti, si tak miize kdokoliv dat rychlé jidlo prakticky po
celém svéte, a to v jakoukoliv ¢ast dne. Zaroven provozuji i dnes jiz velmi rostouci dovozové
sluzby, nebo se zaméfuji na poskytovani snidani a vybérovych kav. Je to ikonické a zajeté
az do takové miry, Ze spousta lidi po ptiletu do cizi zemée jde misto do lokélni kuchyn¢ praveé

do McDonald's.

MOAT spatfuji ve velikosti, historii a ikonicnosti znacky. Prestoze je zde spousta
konkurentli, znacka McDonald's je prosté ikonickd. Obcas az do takové miry, Ze se podle
ceny nékterych jejich produktl méfi a porovnava naptiklad inflace. Dalsi ¢ast moatu je také
fakt, ze MCD vice prodava znacku nez provozuje dané restaurace, tudiz ¢ast rizik s timto

podnikanim zanikd. Fran$izové kontrakty pak maji podepsané na spousty let doptedu.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 82

60,5 % celkovych vynost je z fran$iz, zbytek pak z provozovani restauraci (38,2 %) nebo

dalsich zdrojt (1,3 %). (Yahoo! Finance, 2024)

CAGR McDonald's se za 20 letech pohybuje okolo 12 % ro¢né. (qualtrim, © 2024)

10.5.2 Odvétvi

V tomto odvétvi je velka konkurence. At uz se jedna celkové o jidlo a piti, nebo restaurace
¢i konkrétné fast foody, které se zaméiuji na burgery. Poptavka je ovSem tak velka a
pravidelnd, ze se vtomto odvétvi uspokoji vétSina spolecnosti. Hlavnimi soupeti
McDonald's jsou prakticky vSechny restaurace. At uz se jedna o lokélni restaurace, ¢i dalsi

fast foody jako KFC, Burger King ¢i Subway.

Z dat ale vyplyva, Ze nejvétsi spolecnosti je McDonald's. Konkrétné maji okolo 40 000
restauraci. Nasleduje Subway s necelymi 37 000 lokacemi, Starbucks a KFC, ktefi ov§em
maji o par tisicovek restauraci méné. (Magboll, 2024) Lze tedy vidét, Ze McDonald's je

dominantni ve svém oboru.

Velkym smérem je v poslednich letech rostouci popularita dovazky jidla domi. Zaroven
také zapojeni technologii do celého ekosystému a procesu. At uz jsou to objednavaci kiosky,
¢1 vytvareni aplikaci a poskytovani urcitych vyhod zakaznikim pfi jejich pouzivani.

Tim se tedy mohou spolecnosti v tomto oboru ubirat do budoucna. Jak jsem jiz zminil
nekolikrat, budoucnost maji spolecnosti s fast foody veskrze pozitivni. Potieba lidi jist a pit
je prakticky nekonecnd a neumim si piedstavit do budoucna n¢jaké nahrazky ¢i jiné feSeni.
V tom ptipadé je tedy poptavka zarucena a je jen na danych spolec¢nostech, jak ji svymi

produkty a sluZzbami vyuZiji.

10.5.3 Hlavni metriky

CAGR spolecnosti McDonald's se pohybuje na urovni 12 % rocné. To je velmi dobra
vynosnost, kterd mirn€ porazi index S&P 500. Dividend yield je momentélné na urovni 2,3
%, coz je takova normalni hodnota. ZvySovani této dividendy se ale pohybuje v rozmezi 6-
8 % rocné. Tudiz pii udrzeni tohoto riistu v kombinaci s dividend yieldem to miize do
budoucna piinést velmi pékné dividendy. Zaroven je zde i prostor pro riist, protoZe se payout
ratio pohybuje okolo 58 %. TudiZ je tato dividenda velmi bezpecna a jeji rist do budoucna

to tedy momentalné nemusi nijak omezovat. (digrin, © 2024)
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Obrazek 23 - MCD dividendy (digrin, © 2024)

Jak lze z obrazku vidét, dividendy spole¢nost MCD zacala vyplacet jiz pted rokem 1980,
avSak pravidelné i s pravidelnym zvySovanim byla vyplacena dividenda od roku 1988, od
n¢hoZ se 1 pocitd dany statut dividendového aristokrata. V pribchu vyplaceni dividend
spolecnost par let zvolila ro¢ni dividendu. Poté se zase vratila na pro investory vice popularni
ctvrtleti vyplaceni. Na urovni lehce nad 2 % se tato dividenda pohybuje v minulych letech
pravidelné. S danou hodnotou zvySovani se dividenda zdvojnasobi zhruba jednou za 10 let.
TudiZ miZe mit za 10 let pfi podobném zvySovani hodnotu okolo 4,3 %. Pfi ndkupu pied 10
lety by momentalné byla na dany nakup vyplacena dividenda okolo 6 %, pted 20 lety by
tomu bylo uz okolo 30 %. A pted 30 lety az pies 50 %. (seekingalpha, © 2024)

Trzni hodnota MCD je okolo 210 miliard dolarti s P/E ratiem momentéalné na 25, 5. Coz
odpovidéa tomu, Ze to je jedna z nejvétSich spolecnosti ve svém oboru. Profit margin je 33,2
%, coz je velmi solidni ¢islo. Beta je na hodnoté 0,73, coz odpovida mé predstavé o mirné

defenzivni a méné volatilni spolecnosti. (qualtrim, © 2024)

Spole¢nost McDonald's zazivala desitky let nepfetrzity rist vynosi, ale od 2013 je zde
pravidelny mirny pokles. I pro to se MCD pretvaii spiSe na prodavani a organizaci fransizy,
nez na provozovani restauraci. Tomu odpovida i pokles zaméstnancti. Tento krok se zd4 byt
jako pozitivni, protoze se tato vynosnost v poslednich letech vraci pomalu k piivodnim
hodnotdm. Momentalnég je vynos za lofisky rok na hodnoté necelych 25,5 miliard dolarti. Na
druhou stranu ma ale free cashflow pravidelny riist, a to o 5 % ro¢né. Jeho hodnota je minuly
rok na 7,25 miliard dolarti. Zaroven je také velmi pozitivni to, ze spolecnost nevyplaci akcie
svym lidem ve vedeni. Jest¢ lepsi je obrazek FCF/S, kdy jde o 8,7 % kazdorocni rist,

s hodnotou v loniském roce necelych 10 dolarti. (qualtrim, © 2024)
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EPS ma4 také rostouci trend, a to o 7,6 % rocné s hodnotou 11,56 dolari za minuly rok. MCD
ma na uctech 4,58 miliard dolarti a je zadluzend v hodnoté 24 miliard dolart. To je také
pomérné velké zadluZeni, ale s ohledem na free cashflow, které dokaze vygenerovat to do
budoucna nemusi byt problém. Velké pozitivum pro investory je , ze spolecnost pravidelné
odkupuje své akcie. A to v 3 % rocné za poslednich 10 let. Zaroven také dochazi k ristu
profit i operating margin. Coz muze znamenat , Ze se spolecnosti jeji transformace na spise

franSizu dafi. (qualtrim, © 2024)

10.5.4 Zhodnoceni a budoucnost

Spole¢nost McDonald's je tedy dal$i spolecnosti, kterd zapada do mé investi¢ni filozofie a
strategie. Jak jejim robustnim modelem, tak i dividendovou ¢i finan¢ni strankou. Nékdo
muze namitat, tak jako u PepsiCo Ze ma McDonald's spoustu substituti. Z mého pohledu a
1 z toho, jak vidim, Ze to vnimaji lidé v okoli, je to to samé jako u PepsiCo. Nékdo je tzv.
tym KFC a n¢kdo tym McDonald's. Kazdému chutna néco jiné¢ho, ale McDonald's znaji

vsichni. Tak jako jejich legendéarni hranolky ¢i BigMac.

Dividenda je jako u vSech ostatnich spolecnosti stabilni, s péknym rlistem a menSim payout
ratiem. To je tedy s ohledem na budoucnost pozitivni zprava. Tato dividenda ma jiZ n€jakou
historii a vétSina spolecnosti v listu dividendovych aristokrath ¢i kingli se snazi délat vSe pro
to, aby vném zistala. To je sohledem na dividendové investovani také pozitivum.
Momentaln¢ se akcie pohybuje na piiméfené¢ hodnoté. VétSina ukazatelt je dlouhodobé

rostoucich, coz dava pozitivni vyhled do budoucna.

Budoucnost pro spole¢nost McDonald's je tedy z mého pohledu velmi pozitivni. At uz se
jedna o velmi dobry model, kdy se spiSe ptiklani k fransize, tudiz dostavaji poplatky za
moznost pouzivani této znacky, a pak také % z vynosii jednotlivych restauraci. Nebo také

fakt, ktery jsem zminil jiZ nékolikrat, a to Ze 1idé prosté musi jist a pit.

Zaroven je zde jeSté prostor pro rist. At uz v dovazkovych sluzbach, drivethru, zlepSeni a
dalsi inovovani aplikace, nebo také implementovani dalSich novych technologii. Poptipadé
zlepSeni logistiky a vyuzivani mistnich produkti, ¢i pokracovani v marketingovych akcich,
které jsou velmi uspésné a spolecnost McDonald's do nich ddva nemalé penize. Napiiklad
momentalné chce koupit prdva na prvni francouzskou fotbalovou ligu, kterd tak nejspise
ponese nazev McDonald's. Také je zde moznost vytvateni novych produktt. Prostor pro riist
je také v jesté veétsi expanzi do mensich mést po celém svéte, ¢i do Afriky a Asie, ve kterych

je zastoupeni McDonald's oproti jinym ¢astem svéta malé, poptipadé viibec zadné.
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10.6 Shrnuti analytické ¢asti

V tivodu analytické ¢asti mé diplomové prace jsem se vénoval analyze makroekonomické
situace s ohledem na akciové trhy. Protoze jsem vybral spolecnosti z USA, tuto analyzu jsem
1 na makroekonomickou situaci v USA zamétil. Také jsem ale zminil par globalnich véci.
Zam¢ftil jsem se hlavné na ukazatele, které ovliviiuji akciové trhy, a do znacné miry mohou
urcit dalsi sméfovani téchto trha.

Jako prvni jsem zminil HDP, inflaci a s ni spojené urokové sazby a penézni nabidku. Déle
jsem se vénoval nezaméstnanosti, akciovym cyklim a méné. Také jsem vybral dilezité
informace z poslednich zprdv od FEDU. Ke konci jsem poté zminil globalni hrozby ¢i

udalosti, jejichz vysledek miiZze ovlivnit chovani akciovych trha.

Celkové mi obrazek vysel pozitivni, kdy se ekonomika USA snaZi vyhnout recesi s cilem
snizeni rokovych sazeb a dostani inflace na normalni troven. Je to ale jesté beh na dlouhou
trat’. SouCasna makroekonomickd situace tak mulze znamenat pozitivni vyhled pro

potencialni investory.

V druhé poloving mé analytické casti jsem se vénoval vybéru a analyze konkrétnich
spolecnosti. Tyto spole¢nosti jsem vybiral tak, aby sed€ly do mé investi¢ni strategie, a

celkové zapadaly do jiZz napsanych informaci, myslenek ¢i pozadavki.

Vybral jsem tedy spolecnosti Union Pacific, Johnson & Johnson, McDonald's, PepsiCo a
S&P Global. Ke vsem spole¢nostem jsem uvedl komentare, divody vybéru. Provedl jsem
fundamentalni analyzu a také nastinil situaci v konkrétnich odvétvich. Tyto spolecnosti maji
podobné hlavni ukazatele a hlavné pravidelné vyplaceji a zvySuji dividendu. Také maji
unikatni MOAT a pozitivni vyhled do budoucna. Zaroven také v porovnani s S&P 500
nestradaji a vétSina spolecnosti tento index porazi. Jejich bety jsou pod hodnotou 1, coz také

odpovida mé investi¢ni strategii.
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11 BROKER

Druhé ¢ast mé projektové prace se bude zabyvat vybiranim vhodného brokera, sestaveni

portfolia, jeho redlny nakup a také testovani a porovnavani jeho vlastnosti.

Tak jako vybeér strategie a akcii je 1 dilezity vybér brokera. Broker zprosttedkovava proces
investovani, a také jsou u n¢ho napiiklad dané nakoupené akcie uschovany a spravovany.
Ve vybéru hraji roli pievazné poplatky, at’ uz za vlozeni ¢i vybér penéz, nebo za nakup,
prodej a vedeni uétu. V Cesku jsou nejpouzivangjsi a nejznamé;jsi broketi XTB, Trading212,

eToro, Degiro a Portu.

XTB ma vklady a vybéry ptes bankovni ucet bez poplatki, také nakup a prodej je do urcité
castky bez poplatkii. Spread je na nizké hodnoté. Je zde moznost investovat do akcii na
Prazské burze. Ma ale poplatky za neaktivitu, a také zuzivatelského pohledu horsi
platformu. Portu nema poplatky za neaktivitu ani za vklad a vybéry. Ma vsak poplatek za
spravu portfolia, ktery se 1isi podle danych investic. Platforma je moderni a prehledna.
Degiro mé vklady a vybéry zdarma. Nemd poplatek za neaktivitu. Nakupy ale ma
zpoplatnéné, a to za kazdou transakci. Platforma je poté uZivatelsky pfivétiva, ale obcas
nepiehledna. eToro je broker, ktery se spiSe zaméfuje na socialni investovani, kdy umoziuje
kopirovat ¢i sledovat pohyby rtiznych investorii. 5 euro je poplatek za vybér a 10 euro za
neaktivitu po roce nepouZzivani. Pfi ndkupu poplatky nejsou. Platforma je podobné jako u
Degira. Trading212 vybéry jsou zdarma, vklady jsou od urcité ¢astky zpoplatnény 0,7 %
Castky, to se ale da jednoduchym krokem obejit. Pii ndkupu je zde poplatek pouze za prevod

mény, a to 0,15 %. Platforma je uzivatelsky ptivétiva. (Pohudka, 2023)

Pii vybirani brokera jsem se rozhodoval hlavné z mych zkuSenosti. Tak jako u investic je ale
vhodné pfi jiz vétsi investované ¢astce mit diverzifikaci i u brokerd. Momentalné vSak staci
mit jednoho brokera. Tim je pro mé Trading212. U XTB se mi nelibila investi¢ni platforma.
To samé platilo i pti Degiru a eToro, kdy mi tato platforma ptisla jiz lehce zastarala. U Portu

mé poté odrazoval poplatek za spravu.

Trading212 se z mého pohledu navic idedln€¢ hodi do mé strategie. Kromé poplatkli za
prevod mény pii nakupu zde nejsou zadné dalsi. Spread ceny ndkupu a prodeje je normalni.
Probiha zde 1 troceni neinvestovanych penéz. A také se da mimo jiné vytvofit sviyj vlastni
investicni ,,kola¢*, néco jako své vlastni ETF, do kterého se poté mize pravidelné investovat.
A také obdrzené dividendy se automaticky reinvestuji zpét. Celkove je i platforma velmi

piehledna a uzivatelsky piivétiva.
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12 PORTFOLIO

Pti vytvareni tohoto portfolia jsem vychazel ze spousty aspekti. At uz se jednalo o mé
vlastni zkuSenosti, makroekonomickou situaci nejen ve svété ale hlavné v USA, dodrzovani
stanovenych pozadavki zmé investiCni strategie ¢i celkovy pocit z jednotlivych akcii.
Vsechny akcie jsem vybiral s takovym védomim, ze je chci koupit, drzet a neprodavat.
Prodej by nastal pouze v ptipad¢, ze by se celkové zménil fundament dané akcie. Popiipad¢
pokud by nastaly né&jaké udalosti v dané spolecnosti, nebo ve svéte, které by ve velké mife

tuto spolecnost ovlivnily.

Historie se nemusi opakovat a minulé, historické vysledky ¢i data, nemuseji reflektovat
budoucnost. Z velké ¢asti ale mohou uréovat smér a trend. Z tohoto pohledu jsem se i snazil
urcit néjaky mozny budouci trend sméfovani nejen danych akeii, ale celkové i daného oboru.
Kazda akcie ma sva pozitiva a negativa. Ty jsem se snazil celkové shrnout a udélat tak né¢jaky
celkovy obraz dané spolecnosti. Ten je totiz velmi potiebny, protoze napiiklad trhy maji také

horsi Casy kdy klesaji, dlouhodobé maji ale rostouci trend.

Prestoze jsem vybral pouze 5 akcii, a to pevazné z diivodu rozsahu této diplomové prace.
Myslim si, Ze by idealni portfolio, které bude mit prvky mé investi¢ni teze, mélo obsahovat
néco mezi 10 — 25 akciemi. Pfi dostate¢ném cCasu a znalostech je ur¢it¢ mozné mit toto
portfolio vétsi, ale z mého pohledu je tento pocet akcii dostateény a zaroven zaruci idedlni

diverzifikaci.

Mam tedy také dalsi akcie, které se jiz neveSly do této prace, nebo necti na 100 % zasady
mé strategie, ale jsou jim velmi blizko. Jsou jimi naptiklad spole¢nosti Apple, Coca-Cola,
JPMorgan Chase, Starbucks, Home Depot, Microsoft, Visa, BlackRock, Lockheed Martin

¢1 Procter & Gamble.

12.1 Vytvoreni portfolia a realizace nakupu

Nejprve je potieba se zaregistrovat. To probiha jako u vSeho ostatniho. Vyplnéni osobnich
informaci a ovéfeni udaji. Poté je potieba vlozit penize na investi¢ni ucet. Po vloZeni
penéznich prostredki je tedy tfeba realné vytvoftit portfolio. U Trading212 je tento proces
pomérné jednoduchy. Bud’ se investuje do akcii samostatné, nebo se miize vytvofit jiz

zminény ,.kolac*. Pfi vytvareni jsem tedy zvolil stejné vahy u vSech akcii.
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INSTRUMENT TARGET (3)

§f  Johnson & Johnson

Union Pacific

% S&P Gilobal
PepsiCo

Y\ McDonald's

Obrazek 24 - Tvorba kolace (Trading212, © 2024)
Probiha zde jednoduché ptidani vSech zvolenych akcii a poté staci pouze nastavit jednotlivé
vahy u kazd¢ akcie. Dale je moznost nastavit automatickou investici, ktera mize zase ulehcit
tento proces, popiipad¢ je také moznost nastaveni, ze pii obdrzeni dividend se tyto penize

automaticky reinvestuji zpét do tohoto kolace. Takto se tedy da vytvotit néco jako své vlastni

ETF.

Dale je potieba dostat penize na Trading212 ucet. To jde bud’ ptes bankovni pievod, nebo
kreditni kartou. Proces je stejny jako u v§ech ostatnich obchodii. Poté pak jiz staci tyto penize

do portfolia investovat.

INSTRUMENT ACTUAL / TARGET (I‘ VALUE RETURN

§»§  Johnson & Johnson / 20% K&199.77
@ PepsiCo 0 K&199.41

Y\ McDonald's K&198.98

Union Pacific / 20% K&200.24

Eeml  S&P Global / KE197.66

Obrazek 25 - Portfolio (Trading212, © 2024)
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Na obrézku Ize vidét jiz zainvestované penize do portfolia. Poplatek kviili ménové konverzi

byl 1,5 K¢ pii investovanych 1 000 K¢&.

Takto sestavené portfolio mélo v poslednich 5 letech primérny CAGR 11.41 %. Jeho
celkovy primérny dividend yield je 2,25 % ro¢né. S primérnym ristem za 10 let 0 9,5 %
ro¢n€. To znamenad, Ze se tento yield zdvojnasobi jednou za zhruba 7-8 let. VSechny 3 tyto

metriky pfesné zapadaji do mé investicni strategie.

Pii prubézném investovani ale tento dividend yield nebude dosahovat velkych hodnot,
protoze se bude kazdou investici vice primérovat, a s ¢asem budou rist 1 dividendy, které
se budou reinvestovat, tudiz do budoucna, v rozmezi 10-15 let, ocekavam tento yield n¢kde

okolo 3-4 %.

Ticker Name Category

JNJ Johnson & Johnson Healthcare / Drug Manufacturers - General

PEP Pepsico Inc Consumer Defensive / Beverages - Non-Alcoholic
UNP Union Pacific Corporation Industrials / Railroads

MCD McDonald’s Corporation Consumer Cyclical / Restaurants

SPGI S&P Global Inc. Financial Services / Financial Data & Stock Exchanges

Obrazek 26 - Portfolio odvétvi (portfoliovisualizer, © 2024)
Obrazek odvétvi ¢i sektorti potvrzuje muj cil diverzifikace. Kazda akcie se zaméfuje na
odlisné odvétvi, pficemz jsou zde zastoupeny ty nejhlavnéjsi. At uz se jedné o zdravotnictvi,
primysl, finan¢ni a technologicky sektor, ¢i sektor spotiebitelsky. Neni potieba vlastnit
akcie uplné ze vSech odvétvi, je ale dobré to mit alespoil néjak rozprostfené do rtiznych

sméru.

12.2 Backtest s S&P 500

Ptestoze historicka data nemuseji zarucovat budouci vynosy, je dobré se podivat, jak si mé
portfolio vedlo v porovnani s S&P 500. A zaroven si také ukazat, jak vypada jiz zminéné
slozené uroceni neboli snowball efekt. Jak jsem jiz zmifloval, metriky sestavovani indexu
S&P 500 se v pritb¢hu let ménily. Proto budu porovnéavat vykonnost z poslednich 10 let a
od roku 2000.

w7 oW

Dalsi ¢ast budu demonstrovat na ptikladu néjakého ndhodného investora, kterym mohou byt
naptiklad ja. Hlavni parametry jsem zadal takové, Ze bude pocatecni investice v Castce
100 000 K¢, a poté bude kazdy mésic investovano dalSich 5 000 K¢. S tim, ze nebude zadna

akcie prodana a dividendy budou reinvestované zpatky do portfolia.
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§1,500,000

§1,250,000

_ §1,000,000

ce (5

$750,000

Portfolio Balar

$500.000

Portfolio Growth (inflation adjusted)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Year

— DIP — Vanguard 500 Index Investor

Obrazek 27 - Backtest s S&P 500 (portfoliovisualizer, © 2024)

Prestoze mi tento program dovoluje pouze $ jako ménu, na t¢€ momentaln¢ az tak nezavisi.

Muze se to tedy brat jako jednotka penéz. Naptiklad K¢&.

Pti porovnani z minulych 10 let je vykonnost mého portfolia o néco lepsi. Presto ale jsou

tyto hodnoty velmi podobné, coz je zmého pohledu velké pozitivum. Takto by tedy

vypadalo po 10 letech toto portfolio ocisténé od inflace. Celkova hodnota obou investic by

se pohybovala okolo 1 250 000 K¢. S tim, Ze nejlepsi rok mélo mé portfolio lepsi vykonnost,

a nejhorsi rok zase kleslo o méné procent, nez S&P 500. To tedy potvrzuje mou investi¢ni

tezi. V prvnim roku by toto portfolio vygenerovalo okolo 3 400 K¢ v dividendach za rok.

Posledni rok by tomu uz bylo ale 30 000 K¢. Coz by z pulky byla stejna hodnota, jaké se do

tohoto portfolia rocné€ dava.

Pokud by ale investor nakoupil toto portfolio na ptelomu tisicileti, tedy pted 24 lety v roku

2000, jeho portfolio by vypadalo nasledovné.

$10,000,000

$6,000,000

Portfolio Balance ($)

$4,000,000

$2,000,000

Portfolio Growth (inflation adjusted)

Obrazek 28 - Backtest 2 s S&P 500 (portfoliovisualizer, © 2024)
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Zde jiz lze pozorovat velky snowball efekt. Pii ociSténi o inflaci by mé portfolio
vygenerovalo skoro 2x tolik penéz. Konkrétné se jedna o 4,4 miliont K¢ pti S&P 500, a 7,7
miliontt K¢ u mého portfolia. O¢isténé od inflace je tato névratnost 13,7 %, oproti 10,2 % u

S&P 500. Nejveétsi navratnost vygenerovala akcie Union Pacific a po ni poté S&P Global.

Zaroven co platilo u 10ro¢ni investice, plati i zde. Volatilita je az 2x mensi, protoze pfi
nejhors$im roku mé portfolio kleslo o necelych 20 %, kdezto S&P 500 o 37 %. S beta ratiem
0,75. V S&P 500 se spolecnosti ¢asto méni, cemuz odpovida i vétsi volatilita. V poslednich

letech napftiklad tento index tdhnou technologické spolecnosti.

Portfolio by v pribéhu let generovalo i dividendy, kdy v roce 2023 by byly na hodnoté
360 000 K¢&. To odpovida okolo 3 % dividend yieldu. Je to hlavné z toho dtivodu, Ze nejvétsi
nakupy a rist nastaly az v poslednich letech, coz tento priimérny dividend yield stahlo dola.

Zaroven za to mohou také priibézné nakupy.

12.3 Budoucnost a cile

Jak jsem jiz zminil, vedlej$i investi¢ni cil je mit takovou hodnotu portfolia, kterd by
generovala dostatecné mnozstvi finan¢nich prostiedkli na vSechny investorovy, poptipade
mé vydaje. Je ale také potreba si stanovit mensi cile, které v pritbéhu této cesty bude potieba
zdolat. Prvni cil bude 1 000 000 K¢ a poté 2 500 000 K¢, coz je zhruba ekvivalent 100 000

neni vidét.

Jak jsem jiz nastinil v backtestu, zacatek portfolia by byl se 100 000 K¢. Poté by bylo

pfidavano kazdy mésic pravidelné 5 000 K¢&.

Pfi dodrzovani mé strategie a stejné, ¢i podobné vykonnosti mych vybranych akcii, bych
prvni cil, tedy 1 000 000 K¢ bych doséahl po 8 letech od zacatku investovani. Dalsi cil, tedy
ekvivalent 100 000 $ bych pokofil po 14 letech od zacatku investovani. Zde lze jiz vidét
onen snowball efekt, kdy se jiz Groci 1 troky a dividendy. Tim padem poté dochazi k tomu,
ze vyplacené dividendy pfi reinvestovani nejenze zvysuji hodnotu portfolia, ale také generu;ji
dividendy. Cim vice tedy portfolio vygeneruje dividend, které se poté investuji zpatky, tim
vice tyto dividendy budou generovat dal§i dividendy, a tak potfad dokola. Takto se

samoziejmé zmensi celkovy primérny dividend yield, ale zase se zvétsi velikost portfolia.

Pokud chce jakykoliv ¢lovék jit do diichodu, €i byt finanéné nezavisly, tak je potieba, aby

jeho portfolio generovalo takové mnozstvi penéz, ze pii vybéru 3 — 4 % rocné bude jeho
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celkova hodnota stejnd, poptipadé se bude zvySovat. Ony 3 — 4 % jsou velmi dilezité,
protoze pii takovém vybéru nedochézi ke snizovani hodnoty portfolia, jelikoz akciovy trh
ma prameérne vEtsi rist, a zarovein ani nedochazi k problémum s inflaci. Pti primérné inflaci
2 -3 %, vybéru 3 — 4 % je zde pfi primérném zhodnoceni 10 % ro¢né stale prostor pro rlst

a pfipadné kryti volatility.

Z tohoto pohledu je potieba urcit, kolik ¢lovék potifebuje mesicné na pokryti vSech naklada.
Do budoucna by tato ¢astka se zohlednénim inflace mohla byt nékde okolo 40 000 K¢. To
je roéné zaokrouhlen¢ 500 000 K¢&. Tyto penize jsou nutné, aby byly generovany mym
portfoliem. Pfi vybirani 3,5 % je potteba, aby hodnota portfolia méla alespon 14 000 000

K¢. Toho by bylo s mou strategii mozné dosahnout po 28 letech.

Value projection

After 28 years and K& 1.78M contribu

Monthly, 6th

CHANGE SCHEDULE

Initial deposit ©

Obrazek 29 - Portfolio projection (Trading212, © 2024)
Samoziejmé jsou to pouze predikce, ale pii investovani je velmi dalezity cil, nebo vidina
toho, ¢eho chceme dosdhnout. Pokud by investor této Castky dosahl diive nez ocekava, nebo
v piipad¢, kdy neni nutnost z tohoto portfolia zit, je vhodné v tomto investovani nadale
pokracovat. ProtoZe pokud by vydrzel dalSich par let, onen efekt sloZzen¢ho troceni by

zpisobil, ze se béhem necelych 3 let toto portfolio dostane na hodnotu 20 milionu korun.
Tento investi¢ni horizont se ale mize liSit 1 v zavislosti na investovanych ¢astkach. Muze se
stat, Ze by ona mésicni Castka byla vétsi, tudiz by 1 ta rychlost dosazeni cile byla vétsi. Na

druhou stranu ale také nemusi byt v pribéhu casu zadna, a tento cil by byl vzdalené;si.
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Pokud bych naptiklad zménil ¢astku 5 000 K¢ na 10 000 K¢ mésicné, tuto hranici 14 miliond
korun bych pokotil za 24 let. 15 000 K¢ mési¢n€ by znamenalo potiebu investovat lehce pod
20 let. A pii investici 20 000 K¢ mési¢né€ by to bylo necelych 17 let. Pokud by ale mési¢ni
investice byla pouze 100 K¢, na tuto hranici bych dosahl az za né&jakych 44 let. Tudiz i zde
se ukazuje jak sila slozeného tirocent, tak sila ¢asu na trhu.

Value projection

After 20 years and K& 3.68M contributed

Monthly, 6th

CHANGE SCHEDULE

Initial deposit ©

Obrazek 30 - Portfolio projection 2 (Trading212, © 2024)
Na predeslém obrazku lze také pékné vidét onen zminény snowball efekt, neboli efekt
sloZzeného troceni. Kdy bych na hodnotu portfolia 14.4 milionti K¢ pfispél pouze 1.78
milionem K¢. Tento efekt bych ptirovnal k sdzeni ovocnych stromtl. Ze zacatku je strom
maly, a negeneruje takika nic. V pritb&hu let, kdy je pravidelné€ zalévan a vyzivovan roste, a
s nim se zvySuje i jeho uroda. Zaroven také ukazuje, ze nejdulezitéjsi je konzistence a Cas
na trhu. M4 strategie dale také zpiisobuje to, Ze zde nebude muset byt potieba prodavat akcie,

ale ty zminéné 3 — 4 % bude generovat ve formé dividend.

Chtél bych ale také podotknout, Ze je velmi narocné takto kazdy mésic investovat. Nejspise
se urc¢ité obdobi bude v zivot¢ dafit a dalsi o néco méné. Chce to obrovskou motivaci, silu
ale hlavné vytrvalost. I z tohoto diivodu jsem zvolil takovou investicni strategii, abych tento

proces co nejvice ulehc¢il a podpofil.

Dalsi moznosti je, Ze se k tomu d4 pficist i dichod od statu, v tomto pfipadé miZe investor
bud’ vybirat mensi procento, nebo neni potieba mit tak velké portfolio. To je ale pro generace

okolo té mé vzdalena budoucnost a nikdo nevi, zda viibec tento diichod bude.
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Posledni moznost je tak troSku vice ze zivota. Jednou vSichni umfeme, takze se da toto
portfolio postupné vybrat a uzit az do uplné 0. To mé ale dvé hlavni otazky. Nebylo by nic
na zdédéni, ale hlavné z ¢eho by poté ¢lovek fungoval, pokud by zil dal i po vyCerpani tohoto
portfolia.

Years to Financial Independence

Net Savings Rate Years

0% Infinite
10% 50
20% 36
30% 27
40% 21
50% 16
60% 12
70% 8
80% 5
90% 3
100% 0

Obrazek 31 - Years to FIRE (Dahle, 2021)
Dalsi moZnosti, jak urc€it, kdy se dostane investor na pozadovany cil finan¢ni nezavislosti je
tato tabulka. Ukazuje, kolik rokl zbyva do finan¢ni nezéavislosti pii ur¢itém % investovanych
piijmi. Znamena to tedy, Zze pokud investor investuje 50 % ze své vyplaty, do jeho cile mu
zbyva zhruba 16 let. Cim vice tedy investor investuje a &im vice dokaZe usetiit a neutracet

tyto penize, tim blize ke svému investi¢nimu cili poté bude.

@ CORPORATE EVENTS

You received a dividend payment of
KE&48.16 from (MCD) McDonald's Corp.

Obrazek 32 - Obdrzena dividenda (Trading212, © 2024)
Takto poté vypada jiz zdanéna obdrzenéd dividenda. Penize z dividendy jdou rovnou na
investi¢ni ucet, ze kterého se mohou bud’ zpatky reinvestovat, koupit n¢jakou jinou akeii,

nebo popiipadé poslat a vybrat na bankovni tcet.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 95

12.4 Zhodnoceni

Celkove jsem se svym sestavenym portfoliem spokojeny. Myslim si, ze jsem zvolil z mého
pohledu konzervativngjsi strategii zamétenou na budoucnost. At uz by makroekonomicka
situace dopadla jakkoliv, tak by toto portfolio mélo byt mén¢ volatilni. Vybrané akcie mi
sedi do mé stanovené investicni teze a splituji mé pozadavky. Takto sestavené portfolio by
tedy mélo byt jak pevné a stabilni pii horSich Casech, tak mé zaroven prostor pro rist

v Casech lepsich. Celkové tomu odpovida 1 beta mého portfolia, ktera je nizsi nez 1.

Zaroven by mélo generovat dostatecné mnozstvi penéz ve formé dividend, diky kterym by
nemusela byt nutnost prodavat poté tyto akcie. VSechny vybrané akcie maji velmi dobré
ukazatele spojené s dividendami. Také jejich dalsi metriky jsou na dobrych tirovnich, hlavné
ve vetsSing piipadl s rostoucim trendem. Tyto spole¢nosti jsou také né€cim vyjimecné ¢i
nepostradatelné.

A4

Portfolio vii¢i S&P 500 ma podobnou, ne-li vyssi historickou vynosnost, coz je také dalsi
cil. Takto sestavené portfolio nepotiebuje skoro zZadnou spravu, a je to poté spiSe uz jenom
o pasivnim a hlavn¢ pravidelném investovani. Pfi velkém a rychlém riistu ¢i poklesu urcité
akcie mize dojit k vyrovnani hodnot vSech akcii, aby mély stejnou ¢i podobnou vahu

v portfoliu.

Také je ale znacné obtiZzné pracovat s daty, kterd se neustale méni. Proto jsem se snazil vzdy
poskytnout takovy celkovy piehled ¢i pohled na konkrétni véci. Se zménou ceny akcii se
napiiklad méni dividend yield, ¢i celkova navratnost. Pfi vét§im nérlstu ceny mize dojit
k velkému nartistu P/E ratia. I konkrétni data nejsou z riiznych zdroji stejna. Proto jsem u
nékterych dat psal zaokrouhlené ¢i ptiblizné hodnoty. Snazil jsem se ale co nejvice zobrazit

realitu.

12.5 Doporuceni pro investory

Pti psani této prace jsem vychazel hlavné z knizek, ¢lankt, mych znalosti a zkuSenosti. Tato
prace neni investi¢ni ani finan¢ni rada. Kazdy si tedy pfi investovani musi u€init vlastni
rozhodnuti a investovat své penize na vlastni zodpovédnost. Samoziejmé se mize kdokoliv

inspirovat, klidn¢ 1 né€kterou ¢asti mého textu.

Také je potieba brat v potaz fakt, Ze nikdo neni stejny. To tudiZ plati jak u investicni

strategie, tak u postoje k riziku. Také u postoje k ocekavané ¢i chténé vynosnosti. Mé nazory
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mohou né¢komu piipadat jako velmi dobré, nékomu ale také jako velmi Spatné. I diky tomu

ale muze trh voln¢ fungovat a tudiz diky tomu mtize mit kdokoliv jakékoliv portfolio.

Z mého pohledu je investovani u nds vénovana velmi maléd pozornost. At uz ve skole, ¢i ve
zpravach nebo obecné na internetu. A jeSté hiife pocituji u starSich generaci az néjakou
neduvéru ¢i nendvist vici tomuto tématu. Pfitom pfi spravném pouziti miize byt investovani

velmi dobry néstroj pro budovani a udrzeni majetku. Proto je dilezité viibec zacit.

Také je velmi dulezita psychicka stranka investovani. At’ uz se jedna o vykyvy na trzich, a
diky tomu mozna potencidlni ztrata, nebo potfeba byt konzistentni a nedivat se neustale na
své portfolio. A hlavné onen investi¢ni horizont, kdy je potfeba pii rozumném investovani
tzv. nehonit rychlé vynosy, ale spise se zaméfit na budoucnost a ¢as na trhu. Diky tomu mize

byt takto stanoveny investicni cil 1 v desitkach let.

Pokud se investor pfiblizi svému investicnimu cili, je nasnad¢ se i zamyslet nad tim, zda
nepiesunout ¢ast prosttedkti do néceho jiného. Samoziejmé je to zase individudlni, ale pro
n¢koho miize byt lepsi presunout ¢ast penéz napiiklad do akcii, které maji mensi rast ale
veétsi dividendu, do S&P 500 ¢i jiného podobného indexu, nebo naptiklad do dluhopist. Vse

je ovSem ale velmi individudlni.

Zaroven je ale potieba fict, Ze historicka data, informace a vykonnosti nezarucuji vykonnost
do budoucna. Mohou vSak urcit ¢i predikovat ur€ity smér, kam se dany akciovy trh, odvétvi
¢1 konkrétni akcie mohou v budoucnu ubirat. A i kdyZ se o tom az tak nemluvi, je také

potieba mit alesponi trochu toho ,,$tésticka®.
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ZAVER

Tato prace byla pséana na téma zaméfujici se na akciové trhy a investovani do akcii. Hlavnim
cilem bylo vytvofeni takového portfolia, které bude zhodnocovat a udrzovat readlny osobni
majetek s tim, ze bude respektovat zminéné aspekty investicni strategie, kterd vychazi z mé
investicni teze. VedlejSimi cili pak bylo poskytnout informace pro mozné investory, €i

vytvorit takové portfolio, které by mohlo v budoucnu generovat dostatecné dividendy na

pokryti vSech osobnich vydajti, coz je mlj stanoveny investicni cil.

Cilem teoretické Casti bylo seznamit ¢tenafe se zdkladnimi principy a pojmy, které se poté
vyskytovaly v praktické ¢asti. Také byl poskytnut zdkladni obrazek o akciich, investovani ¢i

akciovych trzich.

Hlavni cil praktické ¢asti se z mého pohledu podafilo splnit. Jednalo se o zvoleni vhodné
strategie, analyzy makroekonomického prostiedi a zvolenych akcii, a poté vytvoreni
portfolia, které bude reflektovat zminéné strategické principy. Toto portfolio velmi dobie
zapadd do zvolené strategie a poskytuje dobrou zdkladnu pro dosazeni zvoleného
investi¢niho cile. Pfi porovnani s indexem S&P 500 byla minuld vykonost a klicové

ukazatele podobné, ne-li lepsi.

Zvolena strategie i cil vychazeji zteoretickych poznatkt, ale také z mych vlastnich
zkuSenosti. Tuto strategii aplikuji i mimo skolu ¢i tuto préci, tudiz mohou tuto problematiku
nadale rozvijet. Dané vybrané akcie mam i ve svém osobnim portfoliu, takze do nich

pravidelng investuji.

Makroekonomicka situace byla analyzovéana z velké casti z USA, protoZe se tam vSechny
tyto akcie obchoduji a vyskytuji. Je ale velmi obtizné predikovat dalsi vyvoj. I proto byla
zvolena takova strategie, ktera je na volatilitu, ¢i pfipadné ekonomické problémy dobie

postavena. Zaroven ale ma potencial pro dalsi rast.

V poslednich mésicich trhy nebyly az tak volatilni a mély spiSe tendenci rast. Do budoucna

se vSak takto klidné prostfedi neda ocekavat.

KaZzda akcie byla zanalyzovana a jeji divod vybéru byl vysvétlen. Dohromady tvofi tedy
celek portfolia, které je dobie diverzifikované a poskytuje pravidelnou a stabilni dividendu.
Zaroven bylo zminéno, Ze toto portfolio mize byt v pribéhu let zménéno, poptipade ze také
muze byt doplnéno o akcie s podobnymi vlastnostmi, které se uz ale do této prace nevesly.

Takové portfolio tak mize vést k dosazeni ureného investi¢niho cile. Tento cil byl zvolen
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jako dosazeni finan¢ni nezavislosti. Coz znamend, ze by dividendami byl generovan
dostate¢ny piijem na pokryti vSech vydaju. S tim byly i zobrazeny urcité ¢asové horizonty,
kdyby tento cil mohl byt dosazen pii urcitych investi¢nich scénatich.

Celkové¢ je ale potfeba udrzet urCitou rovnovahu mezi investovanim ¢i spofenim penéz a
jejich uzivanim a spotiebovavanim.

Na zavér bych chtél fict, ze mé tato prace stala spoustu Casu a usili. S jejim vysledkem jsem
velmi spokojeny. Zaroven to splnilo moje ocekavani a tomuto tématu se budu vénovat i

nadale. At uz v osobnim, tak mozna i v profesnim zivot¢.
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