[image: https://vizual.utb.cz/fame/fame-full400.gif]
POSUDEK VEDOUCÍHO DIPLOMOVÉ PRÁCE

Jméno studenta: 			Bc. Marek Šrám
Vedoucí diplomové práce (DP): 		Ing. Jana Přílučíková, Ph.D.
Téma DP: 				Valuace společnosti Amazon pomocí vybraných oceňovacích metod
Ak. rok: 2022/2023

Poznámky k vyplňování posudku:
1. U hodnocení jednotlivých kritérií použijte následující stupnici: A – splněno velmi kvalitně, výrazně překračuje požadavky; B – splněno kvalitně; C – splněno bez výhrad; D – splněno s menšími nedostatky; E – splněno, ale s výraznými nedostatky; F – nesplněno.
2. Pokud je jakékoliv kritérium ohodnoceno stupněm F, práce musí být celkově hodnocena jako nevyhovující, která nesplňuje kritéria pro obhajobu DP a nelze takovou práci doporučit k obhajobě.
3. Vedoucí DP se musí slovně vyjádřit ke každému hodnotícímu kritériu!

Hodnotící kritéria: 	Hodnocení
	1. Cíle a metody práce
	A
	Komentář se zaměří na: srozumitelnost formulace cílů práce a použitých metod zpracování práce; zhodnocení cílů práce v souladu s tématem práce; zvolené metody a postupy použité pro naplnění cílů práce. 

Cíle práce byly srozumitelně formulovány a společně s popsanými použitými metodami zpracování práce je považuji za vhodně zvolené. Oceňuji pravidelné konzultace práce a proaktivní přístup studenta. Oceňování je často považováno za „královskou disciplínu“ v podnikových financích a oceňuji způsob zpracování a odbornou úroveň této práce. 


	2. Teoretická část práce
	B
	Komentář se zaměří na: obsah kritické literární rešerše; vhodnost zvolených domácích a zahraničních zdrojů; způsob citování zdrojů adekvátním způsobem.

Teoretická část byla zpracována ve vhodné struktuře, za použití adekvátního množství domácí i zahraniční literatury a byla citována dle normy. Oceňuji autorovo čerpání informací majoritně ze zahraničních zdrojů zahrnující i odborné zahraniční články. V teoretické části mohly být popsány i další metody oceňování podniku, autor se z úhlu pohledu logické provázanosti textu zaměřil na metody, které používá v praktické části. V teoretické části práce mohly být blíže specifikovány předpoklady užití Gordonova vzorce, neboť je v praktické části aplikován.


	3. Praktická část práce – analýza
	A
	Komentář se zaměří na: využití poznatků z teorie, jejich vhodnost aplikace; dostatečný popis postupu aplikace metod práce; souhrnné zhodnocení současného stavu; dostatečnou podloženost závěrů analýz; náročnost sběru dat a jejich zpracování.

Analytická část je podle mého názoru zpracována kvalitně a čerpá z poznatků z teoretické části. Autor nejdříve představuje podnik, který následně podrobuje strategické analýze za použití PESTE a SWOT, a provádí finanční analýzu v posledních pěti letech. Tato část je podle mého názoru zpracována kvalitně. Oceňuji finanční srovnání  se sestavenou peer group skupinou, kterou považuji za vhodný benchmark. Autor podle mého názoru zvolil k posouzení going concern předpokladu vhodné metody a souhrnně posoudil finanční zdraví a potenciál společnosti.  Oceňuji náročnost sběru dat a podloženost závěrů analýz.





	4. Praktická část práce – projektová / výzkumná
	B
	Komentář se zaměří na: návaznost řešící části práce na teorii a na výsledky analýz; podloženost návrhů odpovídajícími argumenty; splnění stanovených cílů. U DP s výzkumným zaměřením je nutno zaměřit se na diskuzi výsledků a jejich zhodnocení. 

Projektová část navazuje vhodně na teoretickou a analytickou část. Projektová část práce obsahuje tvorbu finančního plánu na následujících pět let a samotné ocenění společnosti za účelem vyvození investičního doporučení. Autor použil k ocenění dvě metody, DCF a metodu srovnatelných podniků (multiples), výběr metod zdůvodnil včetně podrobných výpočtů. Oceňuji výpočet koeficientu beta regresní analýzou. Kalkulovaná hodnota podniku a vyvozené investiční hodnocení (hold) je podloženo podle mého názoru odpovídajícími argumenty. Vytyčené cíle a zásady byly splněny. V práci mohly být rozpracovány též scénáře.



	5. Formální úroveň práce
	A
	Komentář se zaměří na: logickou provázanost textu práce; použití správné terminologie; použití předepsané normy citování zdrojů; odpovídající jazykovou a grafickou úroveň. 

Po formální stránce je podle mého názoru práce na velmi dobré úrovni, autor používá odbornou terminologii správně, text práce je logicky provázán, práce má odpovídající jazykovou i grafickou úroveň a byla dodržena citační norma. 




	Závěrečné hodnocení DP*
	A
	Na základě uvedených argumentů navrhuji celkové hodnocení A a práci doporučuji k obhajobě.


* Výsledná známka není aritmetickým průměrem jednotlivých kritérií hodnocení práce.

Otázky k obhajobě:
1. Na str. 69 uvádíte: „V oblasti rentability tržeb je ale patrné zaostávání za konkurencí, za což je Amazon investory často kritizován, přestože ve svých výročních zprávách mnohokrát zmiňuje zaměření na technologie a dlouhodobou úspěšnost.“ Na str. 70 k finančnímu plánu uvádíte: „Jeho základním znakem je předpoklad vyšších zisků než v dosavadním období“. Vysvětlete prosím tento předpoklad blíže. 
2. Optimalizuje podle Vás oceňovaná společnost svou kapitálovou strukturu?
3. Specifikujte prosím limity diskontní sazby.

Práce splňuje kritéria pro obhajobu DP. Práci doporučuji k obhajobě. 

DP byla podrobena kontrole ke zjištění původnosti práce v IS STAG. Na základě výsledků této kontroly bylo zjištěno, že práce není plagiát.
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