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ABSTRAKT

Tato bakalarska prace pojednava o financni analyze vybrané firmy kétované na burze. Cilem
prace je provedeni financni analyzy dané firmy, nasledné zhodnoceni finan¢niho zdravi a
stability na zéklad¢ zjisténych vysledkti a kone¢na formulace doporuceni. Prace byla
rozdélena na dvé Casti. V teoretické Casti byly rozebrany zdroje a jednotlivé metody pro
vypracovani finan¢ni analyzy. Praktickd Cast aplikovala teoretické poznatky na vybranou
firmu. Data byla zpracovana pomoci ukazateli a metod financni analyzy a porovnana
s odvétvim a konkuren¢nimi firmami. V zavéru prace doslo ke zhodnoceni vysledka

analyzy, a také k navrzeni doporuceni, kterd z té€chto vysledkt vyplynula.

Kli¢ova slova: finan¢ni analyza, vertikdlni analyza, horizontdlni analyza, DuPontlv rozklad,

CAMELS systém hodnoceni

ABSTRACT

This bachelor thesis deals with the financial analysis of the chosen company listed on the
stock exchange. The aim of this thesis is to perform a financial analysis of a chosen company,
the subsequent evalution of the financial health and stability based on the obtained results
and the final formulation of the recommendations. The paper work was divided into two
parts. The sources and individidual methods for elaboration of financial analysis were
analysed in the theoretical part. The practical part applied the theoretical knowledge to the
chosen company. The data was processed by using indicators and methods of the financial
analysis and compared with the industry and the rival companies. At the end of the analysis

the results were evaluated, as well as suggestions of the results.

Keywords: Financial Analysis, Vertical Analysis, Horizontal Analysis, DuPont Analysis,
CAMELS Rating System
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UvVOD

Finan¢ni analyza slouzi ke komplexnimu zhodnoceni finan¢niho zdravi firmy, zabyva se
minulosti, pfitomnosti a budoucnosti. Slouzi k predikci budouci finan¢ni situace a stability
firmy. MiZze se analyzovat cela firma nebo jen vybrana ¢ast firmy. Finan¢ni analyza slouzi
k ptipravé kvalitnich podkladii potfebnych pro spravné financni fizeni firmy. Vysledek
finan¢ni analyzy neni dilezity pouze pro vlastniky a manazery firmy, ale také pro externi

uzivatele, ktefi jsou s firmou spjati.

Predmétem této prace je finanéni analyza vybrané firmy kotované na burze. Pomoci
jednotlivych ukazatelti a metod finan¢ni analyzy, porovnanim s odvétim a konkurenénimi

firmami bude zji$téna a vyhodnocena ekonomicka situace podniku.

Téma bylo vybrano z divodu Uc€asti na mezinarodni soutézi ve finan¢ni analyze CFA
Research Challenge, ktera byla obrovskou zkusenosti. Jelikoz jsem byla jeji soucasti, tak

jsem se rozhodla uplatnit ziskané znalosti a zkuSenosti pti tvorbé bakalarské prace.

V teoretické ¢asti dojde ke zmapovani jednotlivych metod, ukazatel a nélezitosti finan¢ni
analyzy potfebnych pro vypracovani praktické casti. Dale budou nastinény teoretické

poznatky potiebné k vypracovani této prace.

V praktické cCasti praci bude nejdiive predstavena dand firma, poté bude vypracovan
Porteriiv model péti sil a analyzovano odvétvi. Hlavnim pfedmétem praktické ¢asti bude
vypracovani finan¢ni analyzy, kterd bude vychazet z piisluSnych ucetnich vykazl. Poté
budou vypocitany jednotlivé ukazatele financni analyzy, které¢ budou porovnany s odvétvim
a konkuren¢nimi firmami. Nasledné dojde k zhodnoceni finan¢niho zdravi firmy a budou

navrzena vhodnéa doporucent.

Vysledkem této prace by mélo byt nestranné zpracovani finan¢ni analyzy, zhodnoceni

stavajiciho stavu a navrZeni vhodnych doporuceni.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavnim cilem préce je provedeni finan¢ni analyzy vybrané firmy kotované na burze a na
zéklad¢ vypocitanych vysledki zhodnoceni finan¢niho zdravi. V ramci finan¢ni analyzy
bude nutné identifikovat problémové oblasti firmy a nésledné formulovat névrhy a

doporuceni k zefektivnéni ekonomické vykonnosti firmy.

Prvnim dil¢im cilem je definovani teoretickych poznatki, které budou ziskavany studiem
Ceské a zahrani¢ni odborné literatury zabyvajici se danym tématem. DalSim dil¢im cilem je
charakterizovani a vybér metod pro aplikaci finan¢ni analyzy vhodnych pro danou firmu.
Tretim dil¢im cilem je aplikace teoretickych poznatkii na konkrétni firmu a nasledné
zhodnoceni finan¢niho zdravi a formulace névrhli pro zefektivnéni ekonomické vykonnosti

firmy.

K dosazeni cilti budou pouzity teoretické metody, kvantitativni vyzkum, metoda komparace,

analytické metody a matematicko-statistick¢ metody.

V teoretickych metodach bude pouzita analyza a syntéza. V ramci kvantitativniho vyzkumu
dojde k analyze dokumentd, tedy vyrocnich zprav spolecnosti. Metoda komparace bude
vyuzita v porovnani spolecnosti s odvétvim a konkurenci. V ramci analytickych metod bude
vyuzita finan¢ni analyza a PorterGv model péti sil. Matematicko-statistické metody budou

vyuzity pfi tvorb¢ trendové analyzy.

Finan¢ni analyza vychdzi z konsolidovanych ucetnich vykazi 2013-2015. V roce 2013

presla spolecnost na uctovani podle IFRS, coz je dlivodem analyzovéni pouze tii let.

Prvni fazi této prace je sbér vhodnych dat pro finan¢ni analyzu spolecnosti. V teoretické Casti
se uplatituje odborna literatura k danému tématu, ktera slouzi k poznani riznych pohleda
analyzy. V praktické ¢asti se vychazi pfedevsim z dat vyro¢ni zprav spolecnosti. Zpracovana
data jsou porovnana s odvétvim a konkurenénimi podniky. Dtlezitou soucasti zkoumani je
vyvozeni spravnych vysledkl a nasledné zhodnoceni a formulovani zavéreénych doporuceni

a navrha.
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I. TEORETICKA CAST
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1 VYCHODISKA FINANCNI ANALYZY

Dle Knépkové, Pavelkové a Stekra (2013, s. 17) slouzi finanéni analyza ke
komplexnimu rozboru a zhodnoceni finan¢ni situace firmy. Je v ni zahrnuto hodnoceni
firemni minulosti, soucasnosti a pfedvidani budouci finan¢ni situace. Hlavnim cilem je
ptiprava kvalitnich podkladi potfebnych k rozhodovani o fungovani firmy. Z tohoto
hlediska existuje uzka propojenost mezi rozhodovanim firmy a ucetnictvim. Z pohledu
finan¢ni analyzy ucetnictvi vykazuje presné penézni hodnoty, které jsou vsak izolované a
vztahuji se k uréitému ¢asovému okamziku. Aby byla Gcetni data pouzita pro zhodnoceni
finan¢niho zdravi firmy, musi se podrobit finan¢ni analyze. Je mozné analyzovat cely podnik

nebo jen vybranou ¢ast finanéniho hospodafteni.

Dle Sedlacka (2011, s. 3) finan¢ni analyza je metoda hodnoceni finanéniho hospodateni
podniku. Je zaméfena na identifikaci problému, silnych a slabych stranek podniku. Dodava

(2011, s. 4), Ze cilem finan¢ni analyzy je:

e posouzeni vlivu vnéjsiho a vnitiniho prostiedi podniku,
e analyza vyvoje podniku,

e srovndni vysledkl analyzy,

e poskytnuti informaci pro rozhodovani do budoucna,

e analyza variant budouciho vyvoje,

e interpretace dosazenych vysledkd,

e doporuceni ndvrha v ramci finan¢niho planovani a fizeni podniku.

1.1 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Vysledek finan¢ni analyzy je potiebny nejen pro firmu samotnou, ale 1 pro externi uZivatele,

ktefi jsou s firmou spjati finan¢né€, hospodaisky, pravné apod.

Z kratkodobého hlediska manazefi firmy sleduji hlavné solventnost podniku. V ramci
dlouhodobého finan¢niho fizeni podniku lze finan¢ni analyzu pouzit k rozhodovani o
investicich, o financovani dlouhodobého majetku, k volbé optimalni kapitalové struktury a

dalSich. Velmi dilezZitou poloZkou pro management je rentabilita podniku.

Finan¢ni analyza je uZitena a potiebnd nejen pro management firmy, ale i obchodni

partnery, investory, statni instituce, zaméstnance, auditory, burzovni makléfe, konkurenci a
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zahrani¢ni instituce. Je velmi diilezité uvazit, pro koho je finan¢ni analyza vytvarena, jelikoz

kazdy z uzivatelli finan¢ni analyzy uptednostiiuje jiné informace.

Finan¢ni analyza ma pro vlastniky Ci investory ovéiovaci funkci pti zkoumani, zda jsou
investované prostiedky zhodnocovany. Dale je zajimé& maximalizace trzniho hodnoty
vlastniho kapitdlu firmy, coz je pro né zjejich hlediska zdkladni cil. Véfitelé jsou
interesovani, zda podnik je schopny splacet emitovany dluh spolu s troky a zda maji
premyslet o dalSich investicich. Obchodni partnefi vyuzivaji analyzu primarn¢ pro formulaci
obchodni politiky, pro své plany a zdméry. Statni instituce pouzivaji finan¢ni analyzu pro
potfeby narodniho hospodaistvi, pro tvorbu statni politiky apod. Zaméstnanciim poskytuje
informace o celkové stabilit¢ firmy, tj. zda je jejich zaméstnani perspektivni a stabilni.
Konkurenéni firmy porovnavaji vysledky financni analyzy s vlastnimi vysledky.

(Kubickova, Jindrichovska, 2015, s. 11)

1.2 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Finanéni analyza vychdzi z riznych informacnich zdroji. Zakladem pro tvorbu objektivniho
pohledu na finanéni zdravi podniku jsou kvalitni podklady. Zdroje informaci maji odliSnou
dostupnost a déli se na informace interni a externi. Interni informace bezprosttedné souvisi
s analyzovanym podnikem, avSak ne v§echny jsou snadno dostupné. K internim informacim
patii data a ucCetni wuzaverky, dale se vyuzivaji podnikové statistiky, udaje
z vnitropodnikového Gcetnictvi atd. Externi informace pochézeji z vnéjSiho prostiedi a tykaji
nejen podniku, ale 1 domdciho a zahrani¢niho okoli. Patti zde informace pochazejici z analyz
narodniho hospodafstvi, mezinarodnich analyz, odvétvovych analyz ¢i burzovni informace.
Zakladnim a zdroven vychozim zdrojem informaci pro analyzu jsou ucetni vykazy, ke
kterym patfi rozvaha, vykaz zisku a ztraty a vykaz cash flow. Ugetni vykazy jsou soudasti
ucetni zaverky, kterou musi podnik ze zakona sestavovat. (Roubi¢kova, Rickova, 2012, s.

80-81)

1.2.1 Rozvaha

Za rozvahu se povazuje prehled o majetku a jeho zdrojich k ur¢itému datu. Je zédkladnim

ucetnim vykazem podniku a musi platit, Ze aktiva se rovnaji pasiviim.
Dle Synka (2011, s. 62) by mé&la byt konstrukce rozvahy piehlednd, aby jasné€ ukazovala, co
podnik vlastni a z jakych zdroji majetek potidil. Veber a Srpova (2012, s. 208) tikaji, ze

rozvaha je zakladnim zdrojem informaci o celkové struktufe majetku firmy.
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Aktiva predstavuji majetkovou strukturu podniku, tj. celkové mnozstvi zdrojt, které firma
ma kurcitému datu. Z hlediska ¢lenéni se zacind u polozek nejméné likvidnich k tém
nejlikvidnéjsim. Aktiva se déli na pohledavky za upsany zékladni kapital, dlouhodoby

majetek, obézna aktiva a ¢asové rozliseni.

Tabulka 1 Rozvaha

AKTIVA PASIVA
Pohledavky za upsany zakladni kapital | Vlastni kapital
Dlouhodoby majetek Zakladni kapital
Dlouhodoby nehmotny majetek Kapitéalové fondy

Dlouhodoby hmotny majetek Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni

fondy ze zisku
Dlouhodoby finanéni majetek Vysledek hospodafeni minulych let

o Vysledek hospodateni bézného ticetniho
ObéZna aktiva

obdobi
Zasoby Cizi zdroje
Dlouhodobé pohledavky Rezervy
Kratkodobé pohledavky Dlouhodob¢ a kratkodobé zavazky
Kratkodoby finan¢ni majetek Bankovni véry a vypomoci
Casové rozliSeni Casové rozliSeni

Zdroj: vlastni zpracovani

Pasiva predstavuji kapitalovou strukturu podniku, tj. ptivod a zdroj, z n€hoz majetek vznikl,
coz predstavuje financni kryti majetku. Pasivum je existujici zavazek, jehoz uskute¢néni
vyvola sniZzeni aktiv firmy. Je znama doba splatnosti dluhu, jeho véfitel a jeho vyse je
vyjadifena v penéznich prostfedcich. Kapitalova struktura se dé€li na vlastni kapital, cizi

kapital a ¢asové rozliSeni.

Od 1. 1. 2016 doslo ke zméné Clenéni v rozvaze. Penézni prostiedky, diive patiici pod
kratkodoby penézni majetek, nyni tvoii samostatnou polozku. Nové bylo ke kapitalovym
fondim ptidano azio. Cizi zdroje se nyni déli na rezervy, dlouhodobé a kratkodobé zavazky.
Bankovni Gvéry a vypomoci se po novu piesunuly do dlouhodobych a kritkodobych

zavazku.
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Tabulka 2 Clenéni rozvahy od 1. 1. 2016

AKTIVA PASIVA
Pohledavky za upsany zakladni kapital | Vlastni kapital
Dlouhodoby majetek Zakladni kapital
Dlouhodoby nehmotny majetek Azio a kapitalové fondy
Dlouhodoby hmotny majetek Fondy ze zisku
Dlouhodoby finan¢ni majetek Vysledek hospodateni minulych let
Obé&sna aktiva Vysledek hospodateni bézného ucetniho
obdobi
Zasoby Cizi zdroje
Pohledavky Rezervy
Kratkodoby finan¢ni majetek Dlouhodobé zavazky
Penézni prosttedky Kratkodobé zavazky
Casové rozliSeni Casové rozliSeni

Zdroj: vlastni zpracovani

1.2.2 Vykaz zisku a ztraty

Dle Srpové a Rehote (2012, s. 320) je vykaz zisku a ztraty piehled o vynosech a nakladech.
Zirkova (2007, s. 46) dodava, ze vysledek hospodaieni je rozdil mezi vynosy a naklady.
Ugelem vykazu zisku a ztraty je konkretizace nakladt a vynosa, které se podilely na tvorbé
hospodarského vysledku hospodafeni za dané obdobi. Posuzuje schopnost podniku

zhodnocovat vlozeny kapital.

Néklady jsou ¢astky, které se vynaloZzily v ur¢itém obdobi na ziskani vynost, avSak k jejich
inkasu dojit nemuselo. Vynosy jsou ¢astky, které firma ziskala za urcité obdobi bez ohledu
na, zda v tomto obdobi prob€hlo jejich inkaso. Rozdil mezi vynosy a naklady piedstavuje
vysledek hospodafeni za urcité obdobi Vykaz zisku a ztraty posuzuje schopnost podniku

zhodnotit vlozeny kapital. (Griinwald, Holeckova, 2007, s. 41).

Vykaz se sestavuje v druhovém nebo ucelovém ¢Elenéni. Druhové ¢lenéni podava informace
o povaze nakladu, tedy o druzich néklada. V pribéhu analyzovaného obdobi jsou do vykazu
zisku a ztraty promitdny druhy nakladt dle casového hlediska, bez ohledu na co byly
vynalozeny. Aby byla zajisténa shoda ndkladli a vynosl, vyuziva se polozka aktivace a
zména stavu zasob vlastni vyroby. Ugelové &lenéni slouzi k uréeni p¥i¢iny vzniku nékladi,

tedy kvili cemu byly pofizeny.
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1.2.3 Ptehled o penéZnich tocich

Vykaz cash flow analyzuje ptfijmy a vydaje penéznich prostiedkil, které se uskutecnily
v ur¢itém obdobi. Nasledny rozdil mezi penéznimi piijmy a vydaji predstavuje vysledny
udaj o cash flow, jenz ptfedstavuje ubytek nebo pfiriistek penéznich prostfedkt v daném
obdobi. Ptirtistek penéz nastava, pokud jsou ptfijmy vyssi nez vydaje, z toho vyplyva, ze
rozdil mezi ptijmy a vydaji je kladny. K ubytku penéz dochazi, pokud jsou vydaje vyssi nez
piijmy, tedy rozdil mezi piijmy a vydaji je zdporny. NavySovani stavu pené¢znich prostiedkil,
tedy vytvaret kazdy rok kladny cash flow, neni cilem podniku. Cilem podniku je tedy
vynakladat penézni prostiedky tak, aby zajiStovaly rust kapitdlu v soucasnosti i

budoucnosti.(Kubic¢kova, Jindfichovska, 2015, s. 25; Rackova, 2015, s. 34)

Cash flow se ¢leni do tfech oblasti, a to oblast provozni, investi¢ni a finan¢ni. Provozni
oblast predstavuje vydélecnou Einnost podniku, slouzici k zdkladnimu podnikatelskému
ucelu. Penézni toky z této oblasti souvisi s béznou c¢innosti podniku. Investi¢ni oblast
predstavuje pofizeni a vyfazeni dlouhodobého majetku. Penézni toky z investi¢ni oblasti
pfestavuji pfedev§im vydaje vynalozené na pofizeni dlouhodobého majetku a piijmy
z prodeje dlouhodobého majetku. Finan¢ni oblast se zabyva nakladdnim s vlastnimi i cizimi

zdroji financovani. (Griinwald, Holeckova, 2007, s. 46)

1.2.4 Vyrocni zprava

Dokument o finan¢ni situaci a hospodareni firmy za minuly rok se nazyva vyro¢ni zprava.
Vyro¢ni zprava se sestavuje za i¢elem komplexniho a ucelené¢ho informovani o vykonnosti
a hospodarském postaveni daného podniku. Investoriim je nutné poskytnout pravdivy obraz
o hospodateni spole¢nosti, o vysledcich za uplynulé obdobi, a také nastinit mozny budouci
vyvoj firmy. S vyro¢ni zpravou je nejlepsi se seznamit hned na zacatku financ¢ni analyzy.
Obsahuje krom¢ velmi dilezitych informaci také slovo pfedstavenstva napiiklad
k finan¢nim vysledkiim firmy, poslani, vizim, strategickym cilim, majetkové a kapitalové

struktufe apod. (Jindfichovskd, Kubickova, 2015, s. 34)
Vyroc¢ni zprava musi povinné obsahovat informace:

o postaveni firmy za posledni dvé ucetni obdobi a o vyvoji jeji ¢innosti,

a
b. o skutecnostech, ke kterym doslo po skonceni po konci rozvahového dne,

e

o vyvoji firmy v budoucnu,

i

o moznych vydajich na vyzkum a vyvoj,
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e. o nakupovani vlastnich akcii,
f. o ucCetni zavérce a shrnuti auditora,

g. o organizacni slozce v zahranici, pokud ji firma ma.

(Griinwald, Holeckova, 2007, s. 50)

1.2.5 Uéetnictvi bank

Ucetnictvi bank je legislativné upraveno zdkonem o ucetnictvi, vyhlaskou pro banku a jiné

finan¢ni instituce a ceskymi tcetnimi standardy pro banky a jiné finan¢ni instituce.

Rozvaha bank, kterd je znazornéna v tabulce €. 3, je naprosto odliSna od rozvah jinym
subjekt. Aktiva se nedéli na dlouhodoby majetek a obézna aktiva, ale jsou zaméfena na
rozbor pohledavek za klienty a jinymi bankami, cennych papirti a ti€astech na podilech.
Pasiva se také nerozdé€luji do dvou skupin. V ramci vykazu zisku a ztraty se sleduji vynosové

a nékladové tiroky a vynosy z finanénich &innosti. (Steker, Otrusinova, 2016, s. 253-254)

Tabulka 3 Vybrané polozky rozvahy bank

AKTIVA PASIVA
Pokladni hotovost a vklady u CB Zavazky vici bankdm a druZstevnim zaloznam.
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni Zavazky vici klientim a ¢lenim druzstevnich

cenné papiry piijimané CB k refinancovani | zalozen

Pohledavky za bankami a druzstevnimi

salozkami Zavazky z dluhovych cennych papiri.

Pohledavky za klienty a ¢leny druzstevnich

1o Ostatni pasiva
zélozen

Majetkové a dluhové cenné papiry Rezervy

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym

. Zakladni kapital
vlivem

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Ostatni aktiva Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

Pohledavky z upsaného zakladniho

. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
kapitalu

Zdroj: Steker, Otrusinovd, 2016

1.3 Slabé stranky finan¢ni analyzy

Dle Knapkové, Pavelkové a Stekra (2013, s. 139) vypovidaci schopnost udajii ve vykazech

snizuje fada skute¢nosti. Griinwald a Holeckova (2007, s. 22) dodéavaji, ze plnohodnotnou
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vypovidaci schopnost vysledktl finan¢ni analyzy, 1ze o¢ekavat jen u samostatnych podnikd,

které nejsou soucasti nadnarodnich korporaci.

Rackova (2015, s. 10) dodava, ze financni analyza se ohlizi do minulosti, coz vede
ke zhodnoceni firmy, jak se vyvijela az do soucasnosti. Finan¢ni analyza také slouzi jako
zaklad pro finan¢ni planovani ve vSech casovych rovinach. Avsak Knépkova, Pavelkova a
Steker (2013, s. 139) dodavaji, ze diky zaméfeni finanéni analyzy na minulost, tedy orientace
na historické tcetnictvi, mize dojit k pozdni identifikaci problému ve firme. Tento problém
se tyka predevsim ocenovani majetku. Majetek se oceniuje v historickych cenach, a nebere
v potaz zmény trznich cen daného majetku. Ménici se ceny a jejich dopady nejsou brany
v tvahu, jelikoz majetek je ocefiovan nominalni cenou a dochazi k nerespektovani faktoru
Casu. S timto souvisi i problém inflace, ktera se tyka aktiv, pasiv, vynost a ndklad a ma

tedy velky vliv na hospodatsky vysledek.

Mimotadné udalosti siln¢ ovlivituji vysledek hospodateni a nemély by se brat v potaz pti
tvorb¢ financni analyzy. K mimofaddnym udalostem patii pfirodni katastrofy, havarie,
neutéSend ekonomicka situace podniku a dalsi. Dalsi slabou strankou analyzy je obtiZnost
ziskavani vstupnich udajii. Nekteré udaje jsou zkratka nedosazitelné a i dokonce zkreslené,
tudiz analyza nemusi zdaleka odpovidat skutecnosti. Problémem finan¢ni analyzy je také
nekomplexnost. Obvykle se analyzuje jen urCity Usek, jelikoz nelze postihnout veskeré
faktory. Vysledky analyzy by se mély srovnat s jinymi, ale zaroven co nejvic stejnymi
subjekty. Je vSak zcela nemozné naleznout stejnou firmu. Mize mit jinou velikost,
kapitalovou a majetkovou strukturu, atd. Udaje mohou byt zkresleny jinymi t&etnimi
praktikami. Je zfejmé, Ze financni analyza ma celou Skalu slabych stranek, které¢ vedou ke
snizené vypovidaci schopnosti vysledkt. Slabé stranky lze snizit nebo zcela odstranit

korekci vstupnich tidaji. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 144—147)

1.4 Mezinarodni standardy acetniho vykaznictvi

Svétova ekonomika je diky globalizaci stile vice propojena. Zejména pro investory
operujicich na mezinarodnim poli jsou velmi diilezité informace, dle kterych se mohou dobite
rozhodovat. Primarnim vystupem pro informovanost jsou uc¢etni vykazy. Avsak informace
zaloZené na narodni legislativé nemusi byt pro potencialni investory srozumitelné. Kviili této
problematice byly vytvofeny mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS), které
zajistuji srovnatelnost informaci o finan¢ni situaci danych podnik, které piisobi v riznych

zemich. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 187)
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V roce 2000 zvolila Evropska komise novou strategii pro ucetnictvi a nastrojem této strategie
byly vybrany IFRS. Od roku 2005 musi vSechny spolecnosti, které emituji vefejné
obchodovatelné cenné papiry na trzich v Clenskych statech EU, pouzivat konsolidované

Gcetni zavérky IFRS. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 189)

Vyhodou pouziti IFRS pro ¢eské podniky je piehlednéjsi zobrazeni finan¢ni vykonnosti.
Dalsim neoddiskutovatelnou vyhodou je moznost porovnani se zahrani¢nimi podniky. Nelze
vSak pii vypoctu dané z pfijmu vychazet z vysledku hospodateni zjisténé¢ho dle IFRS.
Vyuziti IFRS v podnicich je velmi naro¢né na odborné znalosti, proto je zejména pro malé

a stiedni podniky zbytecné.
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2 METODY, POSTUPY A UKAZATELE FINANCNi ANALYZY

Finan¢ni analyzu, v zavislosti na individualnich potiebach, Ize provadét pomoci riznych
metod, postupil, zpiisobl a v riizné mitfe podrobnosti.

Metody finan¢ni analyzy se ve finan¢nim hodnoceni firmy vyuZzivaji jako néstroj finan¢niho
managementu. Je velmi dilezité dbat na volbu metod analyzy, ktera by méla byt vybrana
z hlediska spolehlivosti, ucelnosti a ndkladnosti. Vybrana metoda by méla zpétnou vazbu na
dany cil, ktery ma splnit. ,,Obecné plati: ¢im lepsi metody, tim spolehlivejsi zavery, tim nizsi

riziko chybného rozhodnuti a tim vyssi nadeje na uspech. ““ (Ruckova, 2015, s. 61).
Metody, které se pouzivaji, pii finanéni analyze (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 61):

a. analyza stavovych ukazateld,

=

analyza tokovych ukazatelq,

analyza rozdilovych ukazatelt,

& 0

analyza pomérovych ukazateld,
analyza soustav ukazateld,
souhrnné ukazatele,

analyza matematicko-statistickych metod,

= @ oo

analyza modernich metod finan¢ni analyzy.

2.1 Analyza stavovych ukazateli

Analyza stavovych ukazatelti pojednava o majetkové a financni struktuie podniku. Zahrnuje
pfedevsim horizontalni a vertikalni analyzu. Horizontalni analyza se zaobira absolutnimi
ukazateli z hlediska ¢asovych zmén. Vertikalni analyza se zabyva procentualnim rozborem

dil¢ich polozek rozvahy.

2.2 Analyza tokovych ukazatelii

Analyza tokovych ukazatell se zabyva predevs§im vykazem zisku a ztrat a cash flow. Opét

se pouziva horizontalni a vertikalni analyza.

2.3 Analyza rozdilovych ukazateli

K analyze rozdilovych ukazatelli patii predevSim CcCisty pracovni kapitdl, slouzici ke
stanoveni celkové pfiméiené vySe obézného majetku a taktéz k urceni jeho optimalniho

mnozstvi. (Sedlacek, 2011, s. 35)
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2.4 Analyza pomérovych ukazatelt

Analyza pomérovych ukazatelii patii k nejvice pouzivanym metodam. Jedna se piedevsim o
ukazatele rentability, likvidity, zadluzenosti, aktivity, ukazatele kapitdlového trhu a cash

flow.

2.5 Analyza soustav ukazateli

Analyza soustav ukazateld kombinuje vySe zminéné ukazatele. Cilem je sestaveni
jednoduchého modelu, ktery ukazuje vazby mezi jednotlivymi ukazateli. Jednotlivé
ukazatele hodnoti stav firmy jednim ¢islem, kdezto ekonomicky proces ma hodn¢ vlastnosti

a 1 riznych dasledkid. Mezi nejznaméjsi patii napiiklad DuPontliv rozklad.

2.6 Souhrnné ukazatele

Souhrnné ukazatele vyjadiuji dil¢i ukazatele v podobé jedné charakteristiky. DéEli se na
bankrotni a bonitni modely. Bankrotni modely popisuji, zda v blizké budoucnosti muize
firma zbankrotovat. Patfi sem napfiklad IN index, Z-skore neboli Altmaniv model a
Taffleriv model. Bonitni modely zkoumaji finan¢ni zdravi podniku. Do této kategorie patii

napfiklad Kralickiv Quicktest nebo Tamariho model.

2.7 Analyza matematicko-statistickych metod

vvvvvv

regresni analyza, korelacni analyza, autoregresni modelovani a dalsi.

2.8 Analyza modernich metod finan¢ni analyzy

Moderni metody finan¢ni analyzy vznikly pfedevS§im z nutnosti nalézt vhodné&jsi nastroje
analyzy, které by respektovaly hodnoty vlastnickych podili. Cilem modernich metod je
pfekonani namitek proti klasickym metoddm. K modernim metodam patii ekonomicka
pfidand hodnota (EVA), hodnota ptidana trhem (MVA) a metoda Cisté soucasné hodnoty.
Ekonomické pfidana hodnota se vyuziva jen u vetejné obchodovatelné spolecnosti. Z této
metody vSak neni zfejmé, zda zmeéna jeji hodnoty byla zpiisobena ¢innosti firmy nebo
vyvojem dané ekonomiky. Metoda ¢isté soucasné hodnoty zahrnuje dobu Zivotnosti projektu
1 moznost investovat do stejné rizikového projektu. Hodnota pfidana trhem se vyuziva
k méfeni vykonnosti podniku, vyjadifuje bohatstvi akcionafi. Vypocitd se jako rozdil mezi

trzni hodnotou podniku a investovanym kapitalem. (Rickova, 2015, s. 48)
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2.9 Postup finan¢ni analyzy

Je zfejmé, ze se postup bude odliSovat vzhledem k internimu ¢i externimu zpracovani.
Dalsim krokem by méla byt analyza odvétvi, do kterého firma spada. Je to velmi dilezité
z hlediska dalsiho vyvoje odvétvi v budoucnu. Po zhodnoceni odvétvi dochézi k analyze
rozvahy, vykazu zisku a ztraty a cash flow. Pouziva se analyza stavovych a tokovych
ukazateltl, tedy horizontélni a vertikalni analyza. Po analyze tokovych a stavovych ukazateli
nasleduje analyza slozek finan¢ni rovnovahy, tedy analyza, likvidity, zadluzenosti,
rentability, obratovosti, ukazatelti kapitdlového trhu a dalSich. Po vypocitani ukazateld je
nutné nasledn€ posoudit, zdali vypocitana hodnota je pro finan¢ni zdravi firmy dobra nebo
ne, zda se podnik zlepsil ¢i zhor$il. Dalsim krokem je vypocet soustavy ukazatell a
souhrnnych ukazateli. Kone¢nou fazi je zhodnoceni vysledki a stanoveni doporuceni, ktera

by méla znamenat zlep3eni stavu podniku. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 61-66)

2.10 Ukazatele finan¢ni analyzy

Ugetni vykazy jsou zkouméany pomoci absolutnich ukazateld a patii k nejjednodussim
metodam finan¢ni analyzy. Rozvaha vykazuje informace k ur¢itému okamziku, jedna se tedy
o stavovy ukazatel. Rozdilové ukazatele jsou brany z rozdilu stavovych ukazatelid. Pomérové

ukazatele davaji jeden udaj do poméru s druhym.

2.10.1 Absolutni ukazatele

Analyza absolutnich ukazatelli patii k nejjednodussim metodam. Jejim predmétem je

horizontalni a vertikalni analyza, které slouZzi k vyjadteni struktury a vyvoje danych veli¢in.

Horizontdlni analyza

Horizontalni analyza slouzi ke komparaci zmén v polozkach vykazl z hlediska Casu.
Vypocitava se absolutni vySe zmén a jeji procentni vyjadieni k vychozimu roku. Vypocet je
nasledujici:

Absolutni zména = Ukazatel  — ukazatel 1.

% zmena = (Absolutni zmena x 100) / Ukazatel ..

(Knapkova, 2013, s. 68)

Pouziva se k analyze majetkové a kapitalové struktury rozvahy, nédklada a vynosii z vykazu

zisku a ztrat a k analyze cash flow.
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Vertikalni analyza

Dle Synka, Kopkan¢ a Kubalkové (2009, s. 210) vylepsuje Casovy pohled na zakladni
finan¢ni vykazy, pfedevSim na jeji strukturu a zmény. Vertikélni analyza slouzi k zjisténi
procentudlni struktury polozek ve vykazech ke zvolené zdkladné polozené jako 100%. Je
mezikrokem k pomérovym ukazatelim a je vhodnd pro mezirocni a mezipodnikové
srovnavani. Stejn¢ jako u horizontalni analyzy se vyuziva k analyze majetkové a kapitalové

struktury rozvahy, vynosu a nakladl a slouzi taktéz k analyze cash flow.

2.10.2 Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele patfi k nejCastéji vyuzivanym rozborovym postuptim. Vychazeji
z vyhradné z Gdaji ucetnich vykazi. Vychazeji z dostupnych informaci, pfistup k nim ma i
externi analytik financni analyzy. Tyto ukazatele davaji do poméru jednotlivé polozky
jednotlivé polozky rozvahy, vykazu zisku a ztrat a i cash flow. Patii k nim zejména ukazatele

zadluzenosti, rentability, likvidity, aktivity, ukazatele kapitalového trhu a dalsi.

Ukazatele zadluZenosti

Sedlacek (2011, s. 63) tika, ze ukazatele zadluZenosti uddvaji vztah mezi cizimi a vlastnimi
zdroji financovani podniku. Analyzuji, v jakém rozsahu pouzivad podnik k financovani

dluhy, tedy cizi zdroje.

Dle Knapkové, Pavelkové a Stekra (2013, s. 85) je uréité mnoZstvi cizich zdroje pro firmu
uzitecné, jelikoZ vlastni kapital je drazsi nezZ cizi a naopak. Dochazi k tzv. daflovému Situ,
kdy trroky z ciziho kapitalu vedou ke sniZeni danového zatiZzeni pro podnik, jelikoZz Grokem,

ktery je soucasti nakladd, dochéazi ke snizeni zisku, ze kterého se nésledné plati dai.

Celkova zadluZenost neboli ukazatel véfitelského rizika je zékladnim ukazatelem
zadluzenosti. Doporu¢ena hodnota tohoto ukazatele se ma pohybovat mezi 30-60 %.

(Jindfichovska, Kubickova, 2015, s. 143)
Vypocita se jako podil cizich zdrojim k aktivim, tedy:

, . Cizi kapital
Celkova zadluzenost = +*] 00%
Celkova aktiva

(Jindfichovska, Kubickova, 2015, s. 142)
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Mira zadluZenosti je ukazatel vyznamny ptfedevsim pro banku z hlediska poskytnuti Gvéru.
Ukazuje, jak by mohly byt ohrozeny naroky véfitell. Za ideélni stav je povazovana nizsi
hodnota cizich zdroji nez vlastniho kapitalu. (Financni analyza, 2011)

, . . Cizizdroje
Mira zadluzenosti = ————
Vlastni kapital

(Financni analyza, 2011)

Urokové Kkryti poskytuje informace, kolikrat je firma schopna uhradit své troky z ciziho

kapitalu, po uhrazeni vSech nakladu, které souvisi s produktivni ¢innosti firmy.

EBIT

Urokové kiyti = ———
Ty Nakladové uroky

(Scholleova, 2012, s. 181)

Ukazatele likvidity

Likvidita je dilezita z hlediska dlouhodobého fungovani firmy. Dle Synka (2011, s. 354)
mefi schopnost firmy své zavazky. Ruckova (2015, s. 55) dodava, ze likvidita je dilezita z
hlediska finan¢niho zdravi firmy, nebot’ jen dostatecné likvidni firma je schopna dostat
svych zdvazkll. Aby byla firma likvidni, tak musi mit vazdny urCitou ¢ast penéZnich
prostiedkli v obéznych aktivech. Dané prostfedky nesou kapital, ktery se musi profinancovat
1s naklady. Nejvyssi likviditu ma kratkodoby finan¢ni majetek, poté kratkodobé pohledavky
anakonec zasoby. Mezi zakladni ukazatele likvidity patfi bézna likvidita, pohotova likvidita,

hotovostni likvidita.

Bézna likvidita (likvidita III. stupn€) udavé, kolikrdt obéznd aktiva firmy pokryji
kratkodobé zavazky. To znamena, kolikrat by firma uspokojila vétitele, pokud by obézna
aktiva promeénila na hotovost. Mezi kratkodobé cizi zdroje patii kratkodobé zavazky a
kratkodobé bankovni uvéry a finan¢ni vypomoci. Je vSak velmi téZké urcit optimalni
hodnotu tohoto ukazatele. Bézna likvidita by se méla v intervalu 1,6-2,5, neméla by vSak

klesnout pod 1. (Vochozka, 2011, s. 27)

Obéina aktiva

Bézna likvidita =

Kratkodobé zavazky
(Vochozka, 2011, s. 27)

Pohotova likvidita (likvidita II. stupné) by se méla pohybovat v intervalu 0,7-1,0. Pokud se
ukazatel rovna 1, tak je firma schopna dostat svych zavazkl bez nutnosti prodeje zasob.

Pokud je mensi nez 1, tak se firma musi spolehnout na mozny prodej zasob.
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Obézna aktiva—zasoby

Pohotova likvidita =

Kratkodobé zavazky
(Vochozka, 2011, s. 27)

Hotovostni likvidita (penézni likvidita, likvidita 1. stupné) je ze vSech tii ukazatelii
nejpresnéjsi, jelikoz ukazuje schopnost firmy uhradit kratkodobé cizi zdroje v dany okamzik.
Doporucené hodnoty se pohybuji v intervalu 0,2-0,5. Pokud je tento ukazatel vysoky, tak

firma neefektivné vyuziva finan¢ni prostredky.

Penéini prostredky

Hotovostni likvidita =

Kratkodobé zavazky

Ukazatele rentability

Dle Kislingerové a Hnilicy (2008, s. 29) patii ukazatele rentability k nejsledovanéj$im
ukazatelim. Ukazatele rentability jsou nékdy také oznaCovany jako ukazatele navratnosti,
vynosnosti. Tyto ukazatele vyjadiuji pomér hospodaiského vysledku k celkovym aktivim,
kapitalu nebo trzbam. Udavaji, kolik korun piipada na 1 K¢ jmenovatele, tedy celkovych

aktiv, kapitalu a trzeb.

Rentabilita aktiv (ROA, Return on Assets) je jednim z klicovych ukazateli rentability.
Déva do poméru zisk s celkovymi aktivy a méfi primérnou ¢istou vynosnost finan¢nich
zdroju.

ROA=—2LBT 4100 %

Celkova aktiva

(Jindfichovska, 2013, s. 218)

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE, Return on Equity) udava, kolik ¢istého zisku pifipada

na 1 K¢ kapitalu, ktery investovali akcionafi.

Cisty zisk
ROE = Y

Vlastni kapital
Rentabilita trzeb (ROS, Return on Sales) je pro podnik z hlediska efektivnosti velmi

dalezita. Analyzuje, kolik korun zisku se utvoii z jedné koruny trzeb.

Cisty zisk
ROS = =222
Triby

(Scholleova, 2012, s. 176)
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Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity ukazuji, jak firma vyuziva jednotlivé ¢asti svého majetku vzhledem
k trzbam, vynosiim nebo jinym polozkam. Existuji dvé formy tohoto ukazatele, to doba
obratu a pocet obratli. Doba obratu vyjadfuje pocet dnti a pocet obratli ukazuje pocet obrati

za rok. (Scholleova, 2012, 178 s.)

Obrat aktiv vyjadiuje, kolikrat aktiva obrati za rok. Ukazatel by m¢l dosahovat co
nejvyssich hodnot, avSak zalezi na odvétvi, ve kterém se firma pohybuje. Hodnota by vSak
nem¢éla klesnout pod 1. Pokud takova situace nastane, tak firma neefektivné vyuziva svij

majetek. Pokud se misto trzeb dosadi vynosy, tak mtize dojit k nadhodnoceni vysledku.

Trzby

Obrat aktiv = -
Aktiva

Obrat dlouhodobého majetku podava informace, kolikrat za rok se dlouhodoby majetek
obrati v trzby. Pokud se ukazatel pouzije ke srovnani podnikii, musi byt brano v tivahu
odepisovani dlouhodobého majetku a dané metody. Kdyz ma firma vysokou odepsanost

majetku, tak dochézi k navySeni ukazatele.

Trzby
Dlouhodoby majetek

Obrat dlouhodobého majetku =

Obrat zasob ukazuje kolikrat je dand polozka zasob v prub¢hu obdobi proddna a opét

naskladnéna.

Trzby

Obrat zasob = —
Zasoby

Doba obratu zasob vyjadiuje pocet dnil, kdy jsou zdsoby vazany ve firmé po dobu jejich
spotieby ¢i prodeje.

Pramérny stav zasob
Trzby

x 360

Doba obratu zdasob =

Doba obratu pohledavek ukazuje, kolik dni uplyne od vystaveni faktury za zbozi a
obdrzenim penéZnich prostfedki. Cim je delsi, tim je vet$i potieba uvéri a tudiz i vyssi
naklady.

Primérny stav pohledavek

Doba obratu pohledavek = x 360

Trzby

Doba obratu zavazki vyjadiuje dobu od vzniku zavazku po jeho thradu. Idedlné by mél

dosahnout aspon hodnoty doby obratu pohledavek.
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Primérny stav zavazka

x 360

Doba obratu zavazki = -
Triby

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s, 104-105)

Ukazatele kapitalového trhu

Ukazatele kapitalového trhu vyuzivaji data z kapitalového trhu. Jsou velmi dilezité pro

potenciondlni investory z hlediska névratnosti piipadné investice. (Scholleova, 2012, s. 182)

Zisk na akcii (EPS, Earnings Per Share )informuje o vysi zisku na jednu akcii. Pro investory
je velmi zadouci, jelikoz informuje o zisku, ktery by mohl byt vyplacen formou dividendy,
pokud firma nema jiné investiéni pfileZitosti. Cim vyssich hodnot ukazatel dosahuje, tim
1épe.

Vysledek hospodaieni

Zisk na akcii = — - ”
Pocet vydanych akcii

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 109)
Dividendovy vynos je diilezity pro investory, ktefi se rozhoduji o nakupu, prodeji ¢i drzeni
akcii.

DIvidenda na akcii
Trini cena akcie

Dividendovy vynos =
(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 109)

P/E Ratio (Price-Earning Ratio) vyjadiuje pomér trzni cena k zisku na akcii. Odrazi se
v ném budouci o¢ekavani investorti. Pokud je P/E Ratio nizsi nez P/E Ratio odvétvi, akcie

podniku mohou byt podhodnoceny a naopak. (Berk, DeMarzo, 2014, s. 45)

__ Trinicena akcie

P/E Ratio =

Zisk na akcii
Ukazatel P/BV (Price to Book Value) vyjadiuje trzni ohodnoceni dané firmy. Pokud se
vysledek mensi neZ 1, vyhlidky podniku nejsou moc riZové, o akcie neni zajem nebo jsou
podhodnoceny.

Trini cena akcie

P/BV =

Uéetni hodnota vlastniho kapitilu na akcii

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 109)
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2.10.3 Soustavy ukazatelu

Soustavy ukazatelti kombinuji pomérové ukazatele. Podstatou jejich konstrukce je sestaveni
modelu, ktery ukazuje vzajemné vazby mezi ukazateli. Model se da nasledné rozkladat na
dalsi ukazatele az k detailim. Takzvané pyramidové soustavy ukazateli rozkladaji
vrcholovy ukazatel a popisuji vzajemné slozité vazby v rdmci pyramidy. K nejznaméj$im
patii DuPontlv rozklad rentability vlastniho kapitalu. (Jindfichovska, Kubickova, 2015, s.
181)

DuPontiv rozklad

DuPontliv rozklad analyzuje dopad zmén jednotlivych polozek v rozvaze. Jedna se o

pyramidovy rozklad ukazatele ROE.

Cisty zisk Cisty zisk  Trib Aktiva
ROE = Y == 4

" Viastni kapital Trzby Aktiva  Vlastni kapital

(Jindfichovska, Kubickova, 2015, s. 185)

2.10.4 Souhrnné ukazatele

Mezi souhrnné ukazatele patii bonitni a bankrotni modely. Oba modely pfifazuji podniku
jednu ciselnou charakteristiku, podle které se posuzuje jeho finan¢ni zdravi. Hlavnim

rozdilem je ucel, kviili kterému byly vytvoteny.

Bankrotni modely posuzuji, zda firm¢ hrozi bankrot ¢i nikoli. Dle téchto modelt kazda
firma, které hrozi bankrot, vykazuje urcité symptomy bankrotu. K bankrotnim modelim se

fadi Z-skore, index IN, Tafflertv model.

Bonitni modely diagnostikuji finan¢ni zdravi firmy a stanovuji, jestli se firma fadi mezi
Spatné nebo dobré firmy. UmoZiuje srovnani firmy s jinymi v rdmci jednoho odvétvi. Mezi
bonitni modely patii Tamariho model, Kralickiiv Quicktest, Modifikovany Quicktest a

soustava bilan¢nich analyz.

(Scholleova, 2012, s. 189)

Z-skore (Altmanitv model)

Z-skore vychdzi z diskrimina¢ni analyzy. Informuje o finan¢ni situaci spolecnosti, tedy jak

si spolecnost vede.
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, Pracovni kapital Nerozdélené zisky EBIT
Z-skore = 0,717x——— + 0,847x : +  3,107x——
AKtiva AKtiva Aktiva
Trini hodonta VK Triby
0,420x — ; +0,998x—
Cizi zdroje Aktiva

Pokud vyjde hodnota Z-skore vétsi nez 2,99, podnik mé uspokojivou finan¢ni situaci.
K nevyhranéné finanéni situaci dochazi v intervalu 1,81-2,99. Pokud je Z-skore mensi nez

1,81, firma ma silné finan¢ni problémy. (Ruckova, 2015, s. 79)

Index IN

Index IN neboli index ditvéryhodnosti je aplikovan pro podminky Ceské republiky. Byl
sestaven Inkou a [Ivanem Neumaierovymi. Prvni index IN byl vytvoten v roce 1995, posledni

inovace prob¢hla v roce 2005.

INO5 = 0 13x—2Kva o g ogp— BT 4 397, EBIT 0.2 1 gmosy
Aktiva

Cizizdroje Nakladové uroky Aktiva

Obéina aktiva

0,09x:

Kratkodobé zdvazky+kratkodobé bankovni Gvéry

Pokud je index IN vétsi nez 1,6, tak podnik vytvaii hodnotu. V tzv. Sedé zoné€ se podnik
nachdzi, pokud se index IN nachazi v intervalu 0,9-16. Podnik hodnotu nevytvafi, pokud je

index IN mensi nez 0,9. (Knépkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 133)

2.10.5 Matematicko-statistické ukazatele

vvvvvv

Trendova analyza

Trendova analyza patii ke statisticko-matematickym metoddm a povaZuje se za jeden
z nejjednodussich a nejefektivnéjSich nastroji. Trendova analyza poskytuje moznost
predikovat vyvoj dané veli¢iny v budoucnu. Statisticka pfedpovéd’ se ziska pouzitim vyvoje
dat z minulosti, které se promitnou do budoucnosti. To znamen4, Ze data z minulosti napovi,
jak se bude dany ukazatel vyvijet v budoucnu. Zakladnim pravidlem je, ze piredpoveéd by
méla vychazet z velkého poctu dat, tedy minimalné Sest hodnot. Pokud se vychdzi z mensiho
poctu hodnot, dochdzi k neptesnosti vysledku. Trendova analyza se nejCastéji provadi
pomoci Excelu. Pro tento ucel se vyuziva funkce LINTREND nebo LINREGRESE. (Excel-
navod, 2010)
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2.10.6 Moderni ukazatele

Moderni ukazatele finan¢ni analyzy souvisi hlavné s nutnosti nalézt vhodnéjsi nastroje pro
tvorbu analyzy. Jsou substituci za klasické ukazatele, které se mohou jevit t¢Zkopadné. Mezi
moderni metody patii ekonomicka ptfidana hodnota (EVA), hodnota ptidanéd trhem (MVA)
a diskontované cash flow (DCF). Tyto ukazatele jsou vSak pro vypocet velmi naro¢né.

EVA (Economic Value Added)

EVA neboli ekonomické ptidand hodnota je ukazatele, ktery hledi do minulosti. Jedna se
tedy o méfitko vykonosti firmy v minulosti. Vyjadfuje, jak velkou hodnotu a bohatstvi
vytvati firma pro své vlastniky. Ve vypoctu se vyuziva nakladi na vlastni kapital, které
odvozuji o¢ekavani vlastniki, jaky vynos jim vynese investovany kapital. Nelze piesné urcit,

musi se odhadnout.

EVA = NOPAT - WACC x C

kde:

NOPAT (Net Operating Profit After Taxes) — zisk z operativni ¢innosti po zdanéni
WACC (Weighted Average Cost of Capital) — primérné vazené naklady na kapital
C — kapital

(Kislingerova, Hnilica, 2008, s. 37)

MVA (Market Value Added)

Dle Vochozky (2011, s. 133) ukazatel MVA méti vykonnost firmy. Jedna se o méftitko
efektivnosti manazerské prace. Je urCen pouze pro podniky, jejichz akcie jsou
obchodovatelné na burze. TrZzni pfidand hodnota je rozdilem trzni hodnoty akcii a

investovaného kapitalu.
MVA = trzni hodnota firmy — vySe investovaného kapitalu

(Vochozka, 2011, s. 133)

Cistd sou¢asnd hodnota (Net Present Value)

Cistd soucasna hodnota se pouziva pii hodnoceni investice. Predstavuje rozdil mezi

diskontovanym cash flow a kapitalovym vydajem na investici.
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NPV = St e

kde:

CF — o¢ekavana hodnota cash flow v Case t

1 — diskontni mira

n — obdobi Zivotnosti akcie

K — kapitalovy vydaj, ktery je spojen s investici

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 151)
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3 NALEZITOSTI BANK

Banky jsou podnikatelské subjekty, které maji fadu specifickych ryst ve srovnani s podniky
v jinych odvétvi ekonomiky. Tyto specifické rysy se projevuji v jejich postaveni a vyznamu

v ekonomice, proto je jejich ¢innost upravena piisn¢jSimi pravidly. (Revenda, 2012, s. 86).

Zakladni funkci bank je finan¢ni zprostfedkovani, emise bezhotovostnich penéz, provadéni
platebniho styku a zprostfedkovani finan¢niho investovani na penéznim a kapitalovém trhu.

(Revenda, 2012, s. 87).
Banky se déli dle riiznych kritérii (Senkytova, 2010, s. 54):

e Dle rozsahu bankovni licence — univerzalni nebo specializované banky

e Dle velikosti zédkladniho kapitalu nebo podle obratu — velké, stfedni a malé banky

e Dle povahy bankovnich operaci — maloobchodni, velkoobchodni nebo smiSené
banky

e Dile klientdl — banky s korporatni klientelou a banky s privatnimi klienty

e Dle vlastnika — banky zahrani¢ni a tuzemské

Diky odlisnému vyvoji v jednotlivych zemich byl vznik bank a jejich formovani zformovano
odliSnymi hospodafskymi, politickymi a spoleenskymi faktory. Na zaklad¢ historického

vyvoje se rozliSuji dva typy bank — némecky a angloamericky typ.

Némecky typ banky je zaméfen na poskytovani celého sortimentu bankovnich sluzeb.

Jedna se o univerzalnost banky.

Angloamericky typ banky odd¢luje produkty investicniho bankovnictvi od klasickych
bankovnich produkti. K oddé€leni doslo po finan¢ni krizi ve Spojenych statech americkych,
ktera zacala Cernym patkem na newyorské burze cennych papirti v roce 1929. V roce 2008
tento typ bank zanikl v disledku celosvétové financéni krize, kterou zptsobily nedostate¢né
kontrolované ¢innosti bank a brokerskych firem ve Spojenych statech americkych. (Kral

2009, s. 42-43)
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3.1 CAMELS systém hodnoceni

CAMELS systém hodnoceni je mezinarodni hodnoceni bankovniho systému na zaklad¢ Sesti
faktort, které jsou zastoupeny ve zkratce CAMELS. Bance se poté ptidéli skore, kdy skore
jedna je povazovan za nejlepsi a rating pét je nejhorsi. Banky, které maji skore nizsi nez dve,
jsou povazovany za velmi kvalitni instituce. Banky se skore vEtsi nez tii jsou povazovany

za mén¢ neZ uspokojivé instituce.
Mezi faktory patii:

e (apital adequacy (kapitalova piimefenost)
e Asset Quality (kvalita aktiv)

e Management

e Earnings (zisk)

e Liquidity (likvidita)

e Sensitivity (citlivost)

3.1.1 Kapitalova primérenost

Kapitalova pfiméfenost banky se hodnoti prostfednictvim analyzy kapitalového trendu.
Kontroluje se, zda je banka v souladu s pfedpisy vztahujici se na pozadavek €istého jméni
na zaklad€ posouzeni rizika. Pokud chce banka ziskat vysoké hodnoceni kapitalové
primétenosti, tak musi spliiovat pravidla pro iroky a dividendy. Mezi dalsi faktory podilejici
se na hodnoceni kapitalové ptriméfenosti patii plan ristu, ekonomické prostiedi, schopnost

fizeni rizika a investice.

3.1.2 Kbvalita aktiv

Kvalita aktiv zahrnuje kvalitu vér, ktera reflektuje zisk instituce. Posuzovani kvality aktiv
zahrnuje hodnoceni rizika investic, kterym banka muze celit a jejich porovnani
s kapitdlovymi pfijmy. To ukazuje stabilitu banky, kdyZ je tvaii tvar ur¢itému riziku. Kvalita

aktiv se také odrazi od uc¢innosti investicnich zasad a postupii banky.

3.1.3 Management

Hodnoceni managementu urcuje, zda je banky schopna spravné reagovat na financni tisen.
Toto hodnoceni odraZi schopnost managementu méfit, starat a kontrolovat rizika dennich
aktivit banky. Pokryva schopnost managementu zajistit bezpe¢ny provoz banky, ktery je

v souladu s vnitfnimi a vné&j$imi ptedpisy.
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3.14 Zisk

Schopnost banky vytvafet pfiméfené vynosy, aby mohla expandovat, udrzet si
konkurenceschopnost a dodat kapital je klicovy faktor pii hodnoceni jeji pokracujici
zivotaschopnosti. Posuzuje se riist banky, stabilita, opravné polozky, ¢ista urokova marze,

uroven Cistého jméni a kvalita stavajicich aktiv banky.

3.1.5 Likvidita

Aby bylo mozné posoudit likviditu banky, je nutné zaméfit se na citlivost rizika urokovych
sazeb, dostupnost majetku, ktery Ize snadno pieménit na hotovost, zavislost na nestalych

kratkodobych finan¢nich zdrojich a zplisobilost fizeni aktiv a pasiv.

3.1.6 Citlivost

Analyza citlivosti zahrnuje, jak jednotliva rizika ohroZeni mohou mit vliv na banku. Hodnoti
se citlivost banky k trznimu riziku sledovanim fizeni koncentrace ivéra. Timto se posuzuje,
jak uvérovani urcitych odvétvi pisobi na banku. Ohrozeni devizami, komodity, akciemi a

derivaty je také zahrnuto do hodnoceni citlivosti banky k trznimu riziku.

(INVESTOPEDIA, 2017)
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II. PRAKTICKA CAST



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 37

4 MONETA MONEY BANK

4.1 O spolecnosti

Moneta Money Bank, a. s., je banka operujici v Ceské republice. V porovnani s jinymi
bankami v Ceské republice ji patii &tvrté misto vzhledem k poctu klientl a $esté misto co se
tyCe objemu aktiv. Patfi do skupiny Moneta Money Bank, ktera se sklada z mateiské
spole¢nosti Moneta Money Bank (“Banka“) a dcefinych spole¢nosti, které budou rozebrany
v nasledujici podkapitole. Spolec¢nost byla zalozena v roce 1997 po akvizici Agrobanky jako
GE Capital bank. Dal$i zména ptisla roku 2000, kdy banka zménila své jméno na GE Money
bank. V dubnu roku 2016 se americky investor General Electric rozhodl, Ze utlumi své
bankovni aktivity. Doslo k vefejné nabidce akcii, spolecnost tedy vstoupila na prazskou

burzu. V kvétnu 2016 doslo ke zméné nazvu banky na Moneta Money Bank.

Moneta mé univerzalni bankovni licenci a nabizi Sirokou $kalu retail a SME zamétenych
finan¢nich produkti a sluzeb. Banka je zaméfena na poskytovani zajisténych a nezajisténych
spotiebitelskych ptjéek a komeréni financovani. K nezajisténym pajckam patii
spotiebitelské uvery, kreditni karty a kontokorentni uvéry. V ramci zajisténych pijcek nabizi
hypotéky, plijcky a leasingy na ndkup vozidel a jejich ptislusenstvi. Komercni financovani
zahrnuje uvérové produkty, pljc¢ky a leasingy na nakup vozidel a jejich pfislusenstvi,
nezajisténé firemni pljcky apod. Dale nabizi akreditivy, devizové transakce a zaruky.

M3 rozséhlou sit’ pobocek a bankomatl. Sidlo Monety je v Praze a call centrum sidli

v Ostrave. Diky spolupraci se spoleénostmi Mastercard a VISA vydava debetni a kreditni

karty.
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4.1.1 Zakladni informace

Tabulka 4 Zakladni informace o spolecnosti

Obchodni firma Moneta Money Bank, a.s.
Pravni forma Akciova spole¢nost
Adresa sidla

Vyskocilova 1422/1a, Praha 4, Michle

Datum zapisu do obchodniho rejstriku 9 &ervna 1998

VySe zakladniho kapitalu zapsaného 511 000 000 K¢&

v obchodnim rejstifiku

Vyse splaceného zakladniho kapitalu 511 000 000 K&

Akcie 511 000 000 ks kmenovych zaknihovanych
akcii na jméno o jmenovité hodnoté 1 K¢
Pocet klienti

1 mil.
Pocet obchodnich mist 230
Pocet pracovniku 2 873

Zdroj: Vyrocni zprava za rok 2015

4.1.2 Predmét a prehled ¢innosti

Pfedmét Cinnosti zapsany v obchodnim rejstiiku a piehled ¢innosti skute¢né vykonavanych
podle licence udélené Ceskou narodni bankou:

e prijimani vkladd od vefejnosti,

e poskytovani tvért,

e investovani do cennych papiru na vlastni ucet,

e financni leasing,

e platebni styk a zuctovani,

e vydavani a sprava platebnich prostredk,

e poskytovani zaruk,

e otevirani akreditiva,

e obstaravani inkasa,

e poskytovani investi¢nich sluzeb,

e finan¢ni maklérstvi,
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e vykon funkce depozitare,
e smeénarenska ¢innost,
e poskytovani bankovnich informaci,
e obchodovani na vlastni ucet nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem
v rozsahu — obchodovani na vlastni ucet s devizovymi hodnotami a se zlatem
— obchodovani na tucet klienta s pené¢znimi prostiedky v cizi mén¢ a se

zlatem,

prondjem bezpec¢nostnich schranek.

(Verejny rejstiik a Shirka listin, 2015)
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4.1.3 Organiza¢ni struktura

Na obrazku ¢. 1 je zndzornéna organizacni struktura spole¢nosti Moneta Money Bank.

Vykonnym feditelem spolecnosti je pan Tomas Spurny.

Dozordi rada
Ch. Chambaers, . Laxer,
bl Pelrman, 1. Hall, B Clarke

Predstavenstvo
1. Spurny, J. Hovalng,
ML W akl, P Holemans

EETTTRRTT RSN
EEEEEEE

TN

-

Chief Executive Officer

T. Spurng

Intermnal Audil Deparlment
Senior manafer, Audil
kA Wik

IEETTTRRTT RN

Complionce Divigon
Chicl l:'mnplil:-'bun Officer
1. Drescded

Risk Divisicn
Chiel Risk Crffices
ML WGk

Froducts & hdas kerling Division
Chiel Products & karketing Officos
A Gerbser

Finance Divison
Chicl Financial Oflicer
F. Halomons

Commuercial Bonking Division
Chiel Commuercial Bunliing Officer
J. Moo ing

Legual Division
Chiel cal CHfcer

I. Cerny

Relail Sales Division
Chiel Relail Growth Officer
A Sluupnmhf-

Infarmealion lechnologies Division
Chial nvformation CHlicer
12 Silhanek

Hurman Resources Division
Chiel Human Resources Officer
K. Pekelska

Shared Services Center Deparfme:nt
Chiel Shared Services Officer
F. Brunclik

Obrazek 1 Organizacni struktura Monety Money Bank (Vyrocni zprava za rok

2015)
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4.1.4 Struktura konsolidaéniho celku

Na obrazku €. 2 jsou zndzornény dcetiné firmy spolec¢nosti Moneta Money Bank. Moneta
Auto s.r.o0. patii k nejvétsim poskytovateliim tvérti na koupi osobnich a uzitnych osobnich
vozl. Firma dfive ptisobila na ¢eském trhu pod nazvem GE Money Auto. Moneta Leasing,
s.r.0. se zabyva poskytovanim a zprosttedkovanim spottebitelského ivéru a také prondjmem

nemovitosti, bytovych a nebytovych prostor.

Czech Banking Credit Bureau, a.s. je spole¢nost, ktera byla zalozena za Gi¢elem provozovani
Bankovniho registru klientskych informaci. Diky této spolecnosti si banky navzajem sdélu;ji
pozitivni 1 negativni informace tykajici se duvéryhodnosti a bonity klienth. (CZECH

BANKING CREDET BUREAU)

MONETA Money Bank,
a.s.

20%

100%

100% 100%
9989, 99849
l ¢_0'00m%—5
MONETA Auto, MONETA Leasing, CNVEONET
S.r.o. S.r.o.

Obrazek 2 Dceriné firmy spolecnosti Monety Money Bank (Vyrocni zprava za rok
2015)

4.2 Porteriv model péti sil

4.2.1 Sila zakazniku

V bankovnim sektoru je velka, ale zaroven i dokonald konkurence, protoZe nabizené
produkty jsou homogenni. Jen s obtizemi se d4 v bankovnim sektoru konkurovat, jelikoz

banky jednotlivé produkty kopiruji.

Ceské firmy nemaji nikterak snadny pfistup na mezinarodni finanéni trhy, tudiz jejich
kratkodobé a dlouhodobé aktivity jsou financovany lokalnim finanénim trhem. Zakaznici,
jakozto firmy nebo jednotlivei, apod., maji velkou vyjedndvajici silu. Jsou vystaveni
riznorodé podobé produktii a moZnosti, které jsou nabizeny 45 bankami operujicimi

v Ceském bankovnim sektoru.
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4.2.2 Sila dodavatela

Portertiv model péti sil je velmi specificky aplikovatelny pro bankovni odvétvi, protoze je

obtizné identifikovat dodavatele bank.
Dodavatelé se mohou délit na dvé skupiny:

a) ti, ktefi dodavaji bankdm hlavni produkty, napt. penize (vkladatelé, centralni banka,
uvérovy trh),
b) ti, ktefi poskytuji sluzby pomahajici bankovnim operacim (zameéstnanci,

poskytovatelé sluzeb).
Vkladatelé se d¢li na dvé skupiny:
a) Komercni klienti — podnikatelé, obchodni spolecnosti
b) Retailovi klienti — drobni klienti vyuzivajici bézné sluzby banky

Retail klient ma v porovnani s velkou korporaci relativné malou vyjednavajici silu, ale jako
skupina mé enormni vyjednévajici silu. Existuje v8ak riziko “run na banku*, coz znamena,
ze o bance za¢nou kolovat Spatné zvésti a klienti budou hromadné vybirat své vklady. Banka

se dostane do platebni neschopnosti.

Centralni banka vhani penize do ekonomiky, kdyz je potieba a stahuje je v piipade
infla¢niho tlaku. Cely proces probihd prostfednictvim bank. Centralni banka je véfitel

posledni instance a reguléator trhu.

Centrélni bankou Ceské republiky je Ceska narodni banka, ktera je povéfena dohledem nad

¢eskym finan¢nim sektorem, udrZovanim cenové stability a poméhanim ¢eské ekonomice.

Vsechny banky maji udet u CNB, z &ehoz vyplyva, ze¢ CNB ma absolutni kontrolu nad
bankovnim sektorem. Sila CNB je znaéna. Mirna zména v sazbach danych CNB miize mit

obrovsky efekt na cely sektor. Tyto miry jsou od roku 2012 stabilni.

Sila dodavatelt je velmi vysokd vzhledem k vySe zminénym vstupiim.

4.2.3 Substitu¢ni produkty

Hrozba substitutli, které ohrozuji banku, neplyne od jinych bank, ale od nefinan¢nich

spolecnosti.

Nekteré nebankovni spolecnosti jako je Provident, Home Credit a dalsi poskytuji pijcky.

Nebankovni spolecnosti vSak nejsou regulované Ceskou ndrodni bankou, coz je pro
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spotiebitele velky risk, nebot’ mohou dostat velky urok. Kviili nevyhodnosti pro zdkaznika

jsou nebankovni spole¢nosti povazovany za stiedni hrozbu.

Banka muze byt v malé mife ohrozena virtudlni ménou jako je bitcoin. Jejich cena je vSak

proménliva. Virtualni ména neni povazovana za velkou hrozbu pro banku.

4.2.4 Hrozba novych vstupt

Moneta Money Bank neni pouze banka, ale i relativné nové znacka. Pohybuje se
v bankovnim sektoru, ktery je charakteristicky regulaci a kapitadlovymi pozadavky pro
za¢inajici banky. Dle CNB se mezi lety 2009 aZ 2016 otevielo primérné 0,5 novych bank
(ro¢ni pramér je témet nula). Hrozba novych vstupi je mala, jelikoz jen par novych bank
vstoupilo na bankovni trh. Mezi lety 2009 az 2016 vzrostl pocet bank o Sest. Nicméné bariéry
pro vstup na bankovni trh jsou velké diky regulaci CNB. Pro novou banku p#i vstupu na trh
je téméf nemozné nabizet plny sortiment sluzeb. Je mnohem jednodussi oteviit mensi banku

operujici na regionalni urovni. Hrozba novych vstupti je povazovana za mirné riziko.

4.2.5 Konkurené¢ni rivalita

V bankovnim sektoru, potazmo v celém finan¢nim odvétvi, je obrovské konkurence. Kazdy
ucastnik ¢eského finanéniho odvétvi se musi odliSovat, a to jak na strané investort, tak na
stran¢ zakaznika, nabizenim niz§ich cen pfi financovani, vyssich sazeb, investi¢nich sluzeb,
vetSich vymozenosti neZ jejich soupeti. Bankovni sektor je klicovym segmentem finan¢niho
odvétvi v Ceské republice. Na eském trhu figuruje 45 bank. Obecné tedy plati, Ze faktory

ovlivitujici konkurenéni rivalitu se skladaji z:

1) P¥ili§ mnoho konkurenti stejné velikosti: V Ceské republice jsou pouze &tyii
velké banky a 41 menSich bank.

2) Konkurenti maji podobné strategie: SME zaméfené banky se soustfed’uji na obce
a mald mésta, aby se vyhnuly konkurenci ze strany velkych bank, které maji ve
méstech hodné pobocek. SME zamétené banky se taky ¢astecné soustfedi na online
bankovni sluzby.

3) Mensi odlisnosti v ramci produktii, cenova konkurence: Nové produkty zavisi na
inovaci technologii, které mohou byt pro zédkaznika nejvhodnéjsi z hlediska uspory
Casu a ceny. Tradi¢ni produkty trpi velkou konkurenci nejen v bankovnim sektoru,
ale taky ze strany jinych financnich instituci, jako jsou leasingové spolecnosti a

pojistovny.
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4) Bariéry pro vstup a opus$téni finanéniho trhu jsou velké kvili striktni regulaci

Ceské narodni banky.

4.3 Analyza odvétvi

Spolecnost Moneta Money Bank se dle CZ-NACE ftadi do odvétvi penéznictvi a
pojistovnictvi, konkrétné penézni zprostiedkovani — ostatni penézni zprostfedkovani. Na

¢eském trhu momentalné operuje 45 bank, coz predstavuje velkou konkurenci.

V tabulce ¢. 5 je znazornén piehled jednotlivych poméri za celé odvétvi Ceského
bankovniho sektoru a v tabulce €. 6 je zndzornén piehled jednotlivych poméra spolec¢nosti.
Kapitalovy pomér CET1 je v ¢eském bankovnim sektoru konstantni, kdezto u spolecnosti se
vroce 2015 snizil na 17,7 % oproti pfedchozimu roku, kdy tento pomér byl 30,0 %.
Kapitalovy pomér odvétvi se za posledni tii analyzované roky zvySoval, zatimco u
spole¢nosti mél kapitalovy pomér TIER1 stejny vyvoj jak kapitdlovy pomér CET1. Celkovy
kapitalovy pomér sektoru taktéz rostl, v roce 2015 dosahl 18,4 %. Celkovy kapitdlovy poméer
spole¢nosti byl v analyzovanych letech stejny jako kapitdlovy pomér CET1 a TIERI.

Tabulka 5 Prehled jednotlivych pomeérii za celé odveétvi ceského bankovniho sektoru

2013 2014 2015
Kapitalovy pomér CET1 17,4 % 17,4 % 17,4 %
Kapitalovy pomér TIER1 16,5 % 17,5 % 17,9 %
Celkovy kapitalovy pomér 17,1 % 18,0 % 18,4 %
Zdroj: Ceskd ndarodni banka
Tabulka 6 Prehled jednotlivych pomérii spolecnosti
2013 2014 2015
Kapitalovy pomér CET1 27,1 % 30,0 % 17,7 %
Kapitalovy pomér TIER1 27,1 % 30,0 % 17,7 %
Celkovy kapitialovy pomér 27,1 % 30,0 % 17,7 %

Zdroj: Vyrocni zprava 2015

4.3.1 Ceska ekonomika a finanéni odvétvi

Ve vyspélych zemich ztstalo v roce 2015 ekonomické zotaveni nestalé. Eurozona se vSemi
svymi Cleny ocekava budouci nizky rist ekonomiky. Vzhledem k HDP, Spojené staty
americké a nékteré silné asijské ekonomiky, naptiklad Japonsko, Cina a Indie, o&ekéavaji

zpomaleni jejich tempa ristu. Celkovy globalni riist se stava vic a vic anemicky.
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Ekonomicky riist v Ceské republice byl v roce 2015 vyznamny, protoze realny hruby domaci
produkt dosahl 4,5 %, zatimco redlné HPD evropskych zemi bylo 2 %. Ptj¢ky soukromému
sektoru rostly mezi lety 2010-2015 stabilné, coz byl dobry signal pro tuzemsky financni

sektor.

wrwe

Od roku 2012 jsou aplikovany nizké urokové sazby, které maji podpofit rist domaci

poptavky.

4.3.2 Cesky bankovni sektor

Bankovni sektor v Ceské republice je vynosny i pies nizkou trokovou sazbu a vysokou miru
zdanéni. Celkovy bankovni kapital k celkovym aktivim mezi lety 2008 az 2015, ktery je
znazornén na obrazku ¢. 3, je blizko evropskému priméru. Tento dobry vysledek je
zpusoben konzervatismem v ¢eském bankovnim sektoru, kdy banky ve své kapitalové
struktute drzi predev§im TIERI1, coz vylepSuje imunitu ¢eského bankovniho sektoru vici
neptiznivym situacim. Ceské banky jsou schopny ustat velkou avérovou ztratu, vzhledem
k dostacujici kapitalizaci a provoznim ziskiim. Navic, zdrava bilance ¢eského bankovnictvi
je potvrzena zatézovymi testy, které provadi Ceska narodni banka. Na obrazku je dale
zobrazen pomér celkového bankovniho kapitalu k celkovym aktivim ve Slovenské

republice, v Portugalsku, Polsku, Mad’arsku, Némecku, Evropské unii a Rakousku.
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Celkovy bankovni kapital k celkovym aktiviim (%)
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Obrazek 3 Celkovy bankovni kapital k celkovym aktiviim (THE WORLD BANK,
2016)

Ceské bankovnictvi je jednou z hlavnich penéznich injekci pro Eeskou ekonomiku, tudiz je
pod velkym dohledem CNB. Finanéni krize v roku 2008 zasahla ¢esky bankovni sektor jen
lehce diky tomu, ze banky mély ve svém portfoliu relativné malo zahrani¢nich finan¢nich
produktli. Vzhledem k posledni finan¢ni krizi byla roz§ifena myslenka, Ze by banky mély
celit vyssi regulaci. Byla zde obava, ze by banky mohly vystavit riziku narodni hospodafstvi
a nasledné infikovat ostatni staty. Kvili ochrand bank a vkladatelt zvysila CNB kapitalovou

primétenost pro jednotlivé banky.
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5 FINANCNI ANALYZA

Ve finan¢ni analyze spolecnosti Moneta jsou analyzovéana data v obdobi let 2013 az 2015,
tj. obdobi tii let. Od roku 2013 uctuje spolecnost podle mezinarodnich standardt tc¢etniho

vykaznictvi. Finan¢ni analyza vychazi z konsolidovanych tcetnich vykazi.

5.1 Analyza majetkové struktury

Majetkova struktura spolecnosti Moneta je znazornéna v tabulce ¢. 7. Rozvaha banky ma
jinou strukturu nez rozvaha klasického podniku. Rozvaha se striktné ned¢li na dlouhodoby
majetek a ob&zna aktiva. V aktivech spole€nosti je nejprve fazena pokladni hotovost a
vklady u centralni banky, finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty,
realizovatelna finan¢ni aktiva, uvery a pohledavky za bankami a klienty, atd. V roce 2013
dosahla celkova aktiva 134,6 mld. K¢, vroce 2014 143,4 mld. K¢ a v poslednim
analyzovaném roce 2015 byla aktiva 140 mld. K¢.

Tabulka 7 Majetkova struktura spolecnosti

CZK mil. 2013 2014 2015
Pokladni hotovost a vklady u centralni banky 9372 11 746 15 475
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku 6 12 7
nebo ztraty

Realizovatelnd finan¢ni aktiva 22835 20401 13 255
Uvéry a pohledavky za bankami 1114 533 139
Uvéry a pohledavky za klienty 97493 107197 108 437
Nehmotny majetek 889 646 429
Hmotny majetek 682 654 485
Dlouhodobé aktiva drzena k prodeji 0 0 22
Goodwill 0 104 104
Majetkové ucasti v pridruZzenych spolecnostech 2 2 2
Pohledavky ze splatné dané 41 300 172
Pohledavky z odlozené dané¢ 1 664 1251 944
Ostatni aktiva 524 557 566
Aktiva celkem 134622 143403 140 037

Zdroj: Vyrocni zprava za rok 2015

V tabulce ¢. 8 je zndzornéna vertikdlni a horizontadlni analyza majetkové struktury
spolecnosti. Nejvyssi podil na aktivech banky maji Gvéry a pohleddvky za klienty, coz
predstavuje primérné 75 % aktiv. Druhy nejvysSi podil na aktivech piedstavu;ji
realizovatelnd finan¢ni aktiva, coZ jsou aktiva, kterd spole¢nost drzi k rliznym investi¢nim,
strategickym ¢i obchodnim uvérim. Tteti nejvyssi polozku tvoii pokladni hotovost a vklady

u centralni banky, kterd se pohybuje od cca 7 % do 11 % v danych letech. V roce 2014
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celkova aktiva vzrostla o 6,52 %, avSak v roce 2015 klesla o 2,35 %, coz predstavuje jen
nepatrny pokles. Pokladni hotovost ma ve vSech analyzovanych letech rostouci tendenci.
Financ¢ni aktiva v roce 2014 vzrostla o 100 %, avSak v roce 2015 doslo k poklesu 0 41,67 %.
Uvéry a pohledavky za bankami v analyzovanych letech klesaly, aviak uvéry a pohledavky
za klienty rostly. V roce 2015 v8ak vzrostly pouze o 1,16 %. Nehmotny i hmotny majetek

v analyzovanych letech klesal, stejné tak pohledavky ze splatné a odlozené dang.

Tabulka 8 Vertikalni a horizontalni analyza majetkové struktury spolecnosti

Vertikalni analyza Horizontalni analyza
CZK mil. 2013 2014 2015 2014/2013 2015/2014
Aktiva 100,00 % = 100,00 % 100,00 % 6,52 % -2,35%

Pokladni hotovost a
vklady u centralni banky
Finanéni aktiva v realné
hodnoté vykazané do 0,00 % 0,01 % 0,00% 100,00 %  -41,67 %
zisku nebo ztraty
Realizovatelna financ¢ni

6,96 % 819% 11,05% 25,33 % 31,75 %

16,96 % 14,23 % 947 %  -10,66 %  -35,03 %

aktiva
E;;grﬁipomed”ky za 083%  037%  010% -52,15% -73,92%
Elf:;tyya pelileinlsy 22 42%  TATS% 7743 % 9,95 % 1,16 %
Nehmotny majetek 0.66%  045%  031% -2733% -33.59 %
Hmotny majetek 0,51 % 0,46 % 0,35 % 4,11 % -25,84 %
g;;golfﬁi g;tiwa 0.00%  000%  0.02% _ _
Goodwill 000%  007% 0,07 % _ 0,00 %
Majetkove ucasti v

¥druzenych 000%  000% 0,00 % 0,00 % 0,00 %
p y
spole¢nostech
g;’r?éed”ky ZeiSplatiic 0.03%  021%  0.12% 63171% -42.67%
g;’rllléed“ky z odloZené 124%  087%  0.67% -2482%  -24.54%

Ostatni aktiva 0,39 % 0,39 % 0,40 % 6,30 % 1,62 %

Zdroj: vlastni zpracovani

5.2 Analyza kapitalové struktury

Kapitalova struktura je znazornéna v tabulce €. 9. Stejné jako aktiva, tak pasiva taktéz nejsou
rozdélena na vlastni kapitdl a cizi zdroje. Polozky nejsou fazeny od vlastniho kapitalu

k cizim zdrojiim. Nejprve jsou fazeny zavazky vici bankam a klientim, poté finan¢ni
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zavazky, rezervy, atd. Celkova pasiva byla v roce 2013 134,6 mld. K¢, v roce 2014 143,4
mld. K¢ a v roce 2015 tvorila 140 mld. K¢.

Tabulka 9 Kapitalova struktura spolecnosti

CZK mil. 2013 2014 2015
Zavazky vici bankam 123 247 289
Zavazky vuci klientim 93641 97006 108 698
Finan¢ni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku

nebo ztraty > 16 8
Rezervy 359 390 543
Zavazky ze splatné dané 0 0 1
Zavazky z odloZzené dané 0 204 220
Ostatni zavazky 2 447 2 957 2 439
Zakladni kapital 510 510 511
Emisni azio 4702 4702 5028
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 146 158 167
Ocenovaci rozdily z realizovatelnych finan¢nich aktiv 1 359 482
Fond na tihrady vdzané na akcie 2 -2 -2
Nerozdéleny zisk 32686 36856 21653
Pasiva celkem 134 622 143403 140 037

Zdroj: Vyrocni zprava za rok 2015

V tabulce ¢. 10 je znazornéna horizontalni a vertikdlni analyza kapitdlové struktury
spole¢nosti. Nejvyssi podil na pasivech spole¢nosti maji zavazky vici klientim, které v roce
2013 dosahly 69,56 %, v roce 2014 67,65 % a v poslednim analyzovaném roce 77,62 %.
Druhou nejvyssi polozkou podilejici se na pasivech je nerozdé€leny zisk spolecnosti, ktery

v roce 2015 klesl na 15,46 % z ptedeslych 25,7 %. Tteti nejvyssi polozkou je emisni dzio.

Pokles celkovych pasiv o0 2,35 % byl v roce 2015 zptisoben sniZzenim nerozdéleného zisku.
Zavazky vuci bankdm a klientim v analyzovanych letech rostly, oproti tomu jizZ zminéné
pohledavky klesaly. Finan¢ni zdvazky nejprve v roce 2014 narostly o 220 %, o rok pozdéji
klesly o 50 %. Ocenovaci rozdily z realizovanych financ¢nich aktiv v roce 2014 vzrostly o

35 800 %. Nerozdéleny zisk v roce 2015 klesl 0 41,25 %.
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Tabulka 10 Horizontadlni a vertikalni analyza kapitaloveé struktury spolecnosti

Vertikalni analyza Horizontalni analyza
CZK mil. 2013 2014 2015  2014/2013 2015/2014
Pasiva celkem 100,00 % @ 100,00 % 100,00 % 6,52 % -2,35%
Zavazky vaci bankam 0,09 % 0,17 % 0,21 % 100,81 % 17,00 %
Zavazky vuci klientim 69,56 %  67,65% 77,62 % 3,59 % 12,05 %

Finan¢ni zavazky v
realné hodnoté¢

. . 0,00 % 0,01% 0,01 % 220,00 %  -50,00 %
vykazané do zisku nebo

ztraty

Rezervy 027%  027%  0,39% 8,64% 3923 %
g:;ngy 25 Spliine 0.00%  000%  0.00%

g:;;”ky z odlozené 0,00%  0,14%  0,16% 7.84 %
Ostatni zavazky 1,82 % 2,06 % 1,74 % 20,84 %  -17,52%
Zékladni kapital 038%  036%  036% 0,00 % 0,20 %
Emisni 4Zio 349%  328%  3.59% 0,00 % 6,93 %
Rezervni fondy a 0,11%  011%  0,12% 8,22 % 5,70 %

ostatni fondy ze zisku

Ocenovaci rozdily z

realizovatelnych 0,00 % 0,25 % 0,34 % 35800,00 % 34,26 %
finan¢nich aktiv

Fond na thrady vazané 0.00%  000%  000%  -200,00% 0,00 %
na akcie

Nerozd¢leny zisk 24,28 % 25,70 % 15,46 % 12,76 %  -41,25 %

Zdroj: vlastni zpracovani

5.3 Analyza vykazu zisku a ztraty

V ptiloze P 1 je znazornén vykaz zisku a ztraty spolecnosti. Zisk po zdanéni za rok 2013 byl
4,3 mld. K¢, v roce 2014 4,2 mld. K¢., a v poslednim analyzovaném roce 4,5 mld. D4 se tedy

fici, ze zisk spolec¢nosti je v danych letech stabilni.

Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty spolecnosti je zachycena v tabulce €. 11. VétSina

polozek vykazu v pribéhu analyzovani klesala.

Vroce 2015 vzrostly naklady na zaméstnance, coZ mohlo byt zpisobeno narlstajicim
ziskem, tedy spolecnosti se dafilo dobte. Pokud by se spolecnosti vedlo Spatné, doslo by
naopak ke snizovani nakladii na zaméstnance. AvSak ostatni naklady v analyzovaném
obdobi klesaly. Jak uZ bylo zminéno vyse, zisk spole¢nosti v analyzovanych letech postupné
rostl. Zisk na akcii vzrostl v roce 2015 o 7,8 %. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni v roce

2014 klesl o 1,85 %, ale v roce 2015 vzrostl o 7,8 %.
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Tabulka 11 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty spolecnosti

CZK mil.

Vynosy z uroku a podobné vynosy

Naklady na uroky a podobné naklady

Cisty tirokovy vynos

Vynosy z poplatki a provizi

Naklady na poplatky a provize

Cisty vynos z poplatkii a provizi

Vynosy z dividend

Cisty zisk z finan¢nich operaci

Ostatni provozni vynosy

Provozni vynosy celkem

Naklady na zaméstnance

Ostatni spravni naklady

Odpisy hmotného a nehmotného majetku

Ostatni provozni naklady

Provozni naklady celkem

Zisk pied zdanénim a Cistou ztratou ze znehodnoceni
uvéri a pohledavek a realizovatelnych financnich aktiv
Cista ztrata ze znehodnoceni tivéria a pohledavek

Cista ztrata ze znehodnoceni realizovatelnych finanénich
aktiv

Zisk za icetni obdobi pred zdanénim

Daii z piijmi

Zisk za cetni obdobi po zdanéni

Polozky, které jsou nebo mohou byt v nasledujicich
obdobich prevedeny do vykazu zisku a ztraty

—zména realné hodnoty realizovatelnych finan¢nich aktiv
vykazana v ocenovacich rozdilech z realizovatelnych
finan¢nich aktiv

—zména reilné hodnoty realizovatelnych finan¢nich aktiv
vykazana ve vykazu zisku a ztraty

— odloZena dan

Ostatni uplny vysledek za ucetni obdobi po zdanéni
Uplny vysledek hospodaieni

Zisk na akcii

Cisty zisk za obdobi naleZejici vlastnikovi spole¢nosti
Vazeny priumér kmenovych akcii (pocet akcii)
Zakladni/ziedény zisk na akcii

Zdroj: vlastni zpracovani

Horizontalni analyza

2014/2013
-6,88 %
-48,83 %
-4,51 %
-14,73 %
-9,59 %
15,33 %
12,50 %
-5,81 %
4,19 %
-6,95 %
12,48 %
2,44 %
-9,79 %
17,95 %
-2,35 %
-10,16 %

-31,61 %
-100,00 %

0,00 %
6,68 %
-1,85 %

-732,93 %

-53,05 %

-278,72 %
-279,90 %
11,77 %

-1,85 %
0,00 %
-1,85 %

2015/2014
-1,53 %
-25,61 %
-0,80 %
-12,42 %
-10,61 %
-12,64 %
0,00 %
-16,71 %
-29,31 %
-4,19 %
12,66 %
-7,29 %
8,56 %
-6,41 %
1,56 %
-8,55 %

-51,26 %

5,13 %
-3,73 %
7,80 %

-68,21 %

-83,12 %

-65,48 %
-65,64 %
2,01 %

7,80 %
0,00 %
7,80 %
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5.4 Analyza cash flow

V piiloze P 11 je zndzornén cash flow spolecnosti. Cisté penézni toky z provoznich oblasti
narostly v roce 2015 na 15,9 mld. K&. Cisté penézni toky z investi¢nich &innosti po ztraté
14,3 mld. K& vroce 2013 vzrostly vroce 2015 na 7,2 mld. K& Cisté penézni toky
z finan¢nich ¢innosti dosahly ve vSech analyzovanych letech ztraty, kdy v roce 2015 doséhla

spolecnost z financni oblasti ztratu -19,7 mld. K¢.

Horizontélni analyza cash flow spolecnosti je zndzornéna v tabulce ¢. 12. Nejvétsi pokles,
tj. 576,94 % byl zaznamenan v roce 2015 u uvéri a pohledavek za klienty. Zavazky vici
klientm nejprve vzrostly a poté klesly 0 247,46 %. Velky vykyv v procentech je u ostatnich
zavazki arezerv. V roce 2014 doslo k nartstu 1009,88 % a v roce 2015 k poklesu 0 99,55 %.
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Tabulka 12 Horizontalni analyza cash flow spolecnosti
Horizontalni analyza
K¢ mil. 2014/2013 2015/2014
Penézni toky z provoznich ¢innosti
Zisk za icetni obdobi po zdanéni -1,85 % 7,80 %
— Odpisy hmotného a nehmotného majetku -9,79 % 8,56 %
— Cista ztrata ze znehodnoceni Gvéri a pohledavek -31,61 % -51,26 %
— Cisty zisk z realizovatelnych finanénich aktiv -53,05 % -83,12 %
— Cista ztrata z prodeje hmotného a nehmotného majetku 250,00 % -28,57 %
— Vynosy z dividend 12,50 % 0,00 %
— Dan z ptijmi 6,68 % -3,73 %
9,11 % -6,76 %
— Finané,ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku 200,00 % 118333 %
nebo ztraty
— Uvéry a pohledavky za klienty -70,04 % -576,94 %
— Ostatni aktiva 22,73 % -133,33 %
— Zavazky vuci bankdm -148,63 % -66,13 %
— Zavazky vuci klientim -201,88 % 247,46 %
— Fmané,ni zavazky v redlné hodnot€ vykéazané do zisku 175.00 % 172,73 %
nebo ztraty
— Ostatni zavazky a rezervy 1009,88 % -99,55 %
-47,22 % 474,27 %
Zaplacené dan¢ z piijmt -5,39 % -32,01 %
Cisté penéZni toky z provoznich innosti -59,20 % 810,72 %
Penézni toky z investicnich ¢innosti
Nékup realizovatelnych finan¢nich aktiv -19,88 % -34,38 %
Prodej realizovatelnych finan¢nich aktiv 62,58 % -15,16 %
Akvizice dcefiné spolecnosti (bez jejich penéznich B -100.00 %
prostfedkil a penéznich ekvivalentil) ’
Potizeni hmotného a nehmotného majetku -39.37 % 0,00 %
Prodej hmotného a nehmotného majetku 250,00 % 257,14 %
Ptijaté dividendy 12,50 % 0,00 %
Cisté penézni toky z investiénich &innosti -100,37 % 13394,34 %
Penézni toky z finan¢nich ¢innosti
Fond na tihrady vdzané na akcie 100,00 % -100,00 %
Vyplacené dividendy
Cisté penéZni toky z finanénich &innosti 100,00 % = 492400,00 %
Clst'a zmeéna v penéznich prostiedcich a penéznich 117.87 % 86,00 %
ekvivalentech
Ele):gzirin prostiedky a penézni ekvivalenty na zacatku 48,90 % 17.10 %
Egg(e)irin prostiedky a penézni ekvivalenty na konci 17.10 % 27.16 %
Ptijaté uroky -7,26 % -4,34 %
Zaplacené uroky -26,78 % -35,57 %

Zdroj: vlastni zpracovani
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5.5 Analyza pomérovych ukazatelt

V nize uvedenych podkapitolach jsou analyzovéany jednotlivé pomérové ukazatele, tj.
analyza zadluzenosti, likvidity, kapitdlové piimétfenosti, rentability, aktiv a ukazatele

kapitalového trhu.

5.5.1 Analyza zadluZenosti spole¢nosti

Celkova zadluZenost spolecnosti se vyviji stabilné. Celkovd zadluzZenost je ukazatel
vétitelského rizika, dle literatury je doporucend hodnota v rozmezi 30% az 60%. Je ziejmé,

Ze u banky bude zadluzeni vyssi nez u jiné spole¢nosti.

Mira zadluzZenosti se v letech 2013 a 2014 pohybovala zhruba na stejné Grovni. V roce 2015
vSak tato analyzovand hodnota narostla na 4,03. Nartst hodnoty byl zptisobeny poklesem
vlastniho kapitalu, konkrétné poklesem nerozdéleného zisku o 15 miliond. Dle literatury by

hodnota cizich zdrojii mé¢la byt nizsi nez vlastni kapital.

Tabulka 13 Analyza zadluzenosti spolecnosti

2013 2014 2015
Celkova zadluzZenost 72 % 70 % 80 %
Mira zadluzenosti 2,54 2,37 4,03

Zdroj: vlastni zpracovani

5.5.2 Analyza likvidity

Prvni poloZkou v analyze likvidity je pomér mezi klientskymi Gvéry v Cisté hodnoté k
zavazklim vici klientim, ktery je znazornén v tabulce ¢. 14. Dalsi analyzovany pomér je
celkovy kapital k celkovym aktiviim, ktery se v letech 2013 a 2014 pohyboval témét ve
stejnych hodnotach. V roce 2015 vsak klesl o cca 10 %, na kone¢nych 19,9 %. Likvidni
aktiva se k celkovym aktivim pohybuji v analyzovanych letech okolo 20 %.

Tabulka 14 Analyza likvidity spolecnosti
2013 2014 2015

Klientské uvéry v Cisté hodnoté/Zavazky vuci 104,1% 1105% 99.8 %

klientiim
Celkovy kapital/Celkova aktiva 283%  297% 19,9 %
Likvidni aktiva/Celkova aktiva 248 % 228% 20,6 %

Zdroj: viastni zpracovani
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Na obrazku €. 4 je znazornéna sktruktura likvidnich aktiv. Mezi likvidni aktiva patii Gavéry

a pohledavky za bankami, dluhopisy, statni pokladni¢ni poukazky, pokladni hotovost a

ostatni.

> % Klientské vklady

CZK mid 33,3 327 289

B Uvéry a pohleddvky za bankami
I Cluhopisy

Statni pokladni€ni poukdzky
B rokladni hotovost

Ostatni

31. prosince 2013 31. prosince 2014 31. prosince 2015

Obrazek 4 Struktura likvidnich aktiv spolecnosti (Vyrocni zprava za rok 2015)
Na obréazku €. 5 je zndzornén pozadavek kryti likvidity. Nejvyssi byl v roce 2013. V zati
2015 doslo k vyplaceni dividend akcionaftim a pozadavek se snizil na 140 %. Predpoklada

se postupné snizovani tohoto pozadavku na 70 % v roce 2016 a potom postupné navyseni na
100 % v roce 2018.
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Po vyplaté dividendy
19,7 mid. v zari 2015

Cz
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|
X 100 % 2018
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! 2017
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31 prosince  31.prosince 31 prosince Regulatorni
2013 2014 2015 pozadavek

Obrdazek 5 PoZadavek ke kryti likvidity spolecnosti (Vyrocni zprava 2015)

5.5.3 Kapitalova primérenost

V tabulce ¢. 15 je znazornéna kapitdlova pfimétenost spolecnosti. Prvni analyzovany
ukazatel jsou rizikove€ vazena aktiva k celkovym aktivim. V roce 2014 ukazatel klesl, avSak
o rok pozd¢ji stoupl na 90,4 %. Tento ukazatel je velmi vysoky a banka by jej méla postupné
snizovat. Kapitadlovy pomér CETI klesl z 27,1 % v roce 2013 na 17,7 %. Stejnych cisel
banka dosadhla i u dvou dal$ich analyzovanych ukazateli — kapitadlovy pomér TIER1 a

celkovy kapitalovy pomér.

Tabulka 15 Kapitdalova primérenost spolecnosti

2013 2014 2015
Rizikové vazena aktiva/Celkova aktiva 90,2 % 86,9 % 90,4 %
Kapitalovy pomér CET1 27,1 % 30,0 % 17,7 %
Kapitalovy pomér TIER1 27,1 % 30,0 % 17,7 %
Celkovy kapitialovy pomér 27,1 % 30,0 % 17,7 %

Zdroj: vlastni zpracovani
Kapitalovy pomér CET1 byl porovnani s bankovnim odvétvim vyssi témét o 13 % v roce
2014, avsak v roce 2015 klesl a dostal se na skoro stejnou hodnotu jako v odvétvi. Obdobné

tomu tak bylo i u kapitdlového poméru TIER1. V roce 2015 byl priimér tohoto ukazatele za
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celé odvétvi vyssi nez u analyzované banky. U celkového kapitdlového poméru tomu bylo

uplné stejné.
5.5.4 Analyza rentability

V tabulce €. 16 je znazornéna analyza ziskovosti spolenosti. Postupné jsou analyzovany
jednotlivé ukazatele ziskovosti. Vynos z prumérnych klientskych vklada klesl v roce 2015
na 8,7 % z 10,3 % vroce 2013. Vynos z tro¢enych aktiv také klesl, coz mohlo byt
v analyzovanych letech postupné klesaji. Rizikove vazeny Cisty urokovy vynos stoupl v roce
2015 na 6,1 %. Ukazatel ROAA se v analyzovanych letech pohybuje téméft na stejné tirovni,
kolem 3 %. Urokové napéti kleslo z 9,7 % v roce 2013 na 8,6 % v roce 2015.

Tabulka 16 Analyza ziskovosti spolecnosti

2013 2014 2015

= 0 ] W 7 . I ° 70 o
;’(zf(lill(l)zt(é f) z prumérnych klientskych vkladu v ¢isté 10.3 % 93 % 8.7%
Vynos (% z urocenych aktiv) 7,9 % 7,1 % 6,9 %
Niklady na financovani (% z pramérnych vkladi) 0,6 % 0,3 % 0,2 %
Cisty tirokovy vynos (% z primérnych klientskych 9.9 % 9.9 % 8.6 9%
uvéra v ¢isté hodnoté) 7 70 s /0 ,0 70

4 . r r L4 4 0 o] W 4 r W L4

ClsFy urokovy vynos (% z prumérnych trocenych 7.5 % 6.9 % 6.7 %
aktiv)

Cisty neurokovy vynos/Provozni zisk 27,6 % 25,7 % 23,1 %

S;;tgfsvynos z poplatku a provizi/Celkovy provozni 233%  212% 19.3 %

Provozni naklady/Provozni vynosy 41,1 % 43,1 % 45,7 %
Rizikové vaZeny ¢isty urokovy vynos 5,6 % 5,6 % 6,1 %
ROAE 11,82% 10,37% 12,80 %
ROAA 32% 3,0% 32%
Urokové rozpéti 97%  91%  86%
ROE 11,L19%  9.82% 16,19 %

Zdroj: Vyrocni zprava za rok 2015
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5.5.5 Analyza aktiv

V tabulce €. 17 je zndzornéna analyza aktiv spole¢nosti. Ukazatel poméru znehodnocenych
uvért mé klesajici tendenci, v roce 2015 dosahl hodnoty 11,7 %. Kryti znehodnocenych
uvért se pohybuje nad 70 %. V roce 2015 atakoval 77,4 %. Celkové kryti zaznamenalo
mirny nartist na 84,0 %. Pomér rizikoveé vazenych aktiv k celkovym aktiviim poklesl na 90,4
% v roce 2015. Banka by m¢la tento ukazatel v dalSich letech postupné snizovat. Pomér

uvéri a pohledavek celkovym aktiviim zaznamenal v analyzovanych letech mirny narast.

Tabulka 17 Analyza aktiv spolecnosti
2013 2014 2015

Pomér znehodnocenych uvéri 14,8 % 12,9 % 11,7 %
Kryti znehodnocenych uvéra (NPL opravné 74,8 % 75,4 % 77,4 %
poloZky/NPL pohledavky)

Celkové kryti (Opravné polozky celkem/NPL 83,8 % 83,0 % 84,0 %
pohledavky)

Rizikové vazena aktiva/Celkova aktiva 94,0 % 93,5 % 90,4 %
I'Jvéry a pohledavky/Celkova aktiva 72,4 % 74,8 % 77,4 %

Zdroj: Vyrocni zprava za rok 2015

5.5.6 Ukazatel kapitalového trhu

V tabulce €. 18 je zndzornén zisk na akcii v analyzovanych letech. Lze konstatovat, Ze tento

ukazatel se drzi v relativné konstantnich hodnotach.

Tabulka 18 Analyza ukazatelii kapitalového trhu

V mil. K¢ 2013 2014 2015
Zisk na akci 8,35 8,20 8,84

Zdroj: Vyrocni zprava za rok 2015
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5.6 Pyramidovy rozklad
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Obrazek 6 Pyramidovy rozklad ROE spolecnosti (vlastni zpracovani)

Na obrazku €. 6 je zndzornén DuPontiv rozklad rentability vlastniho kapitalu spolecnosti,

ktera zhodnocuje jeji vykonnost. Rentabilita vlastniho kapitalu se v roce 2014 snizilana 9,82

Mrwe
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Rentabilita trzeb se postupné zvySovala. Nejvyssi rentability trzeb bylo dosazeno v roce
2015 diky zvySeni zisku a poklesu trzeb. Z rozkladu zietelné vyplyva, Ze ndklady se
v analyzovanych letech postupné snizovaly. Nejvétsi podil na ndkladech tvofi provozni
naklady. Finanéni paka se v roce 2015 stoupla na 5,03, coz bylo zptisobeno poklesem

vlastniho kapitalu.
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6 CAMELS SYSTEM HODNOCENI

Nize jsou analyzovany jednotlivé faktory CAMELS systému hodnoceni. Spolecnost je

v jednotlivych faktorech hodnoceni porovnavana s Komeréni bankou a CSOB.

6.1 Kapitalova primérenost

Moneta Money Bank, stejn¢ jako ostatni banky operujici v ceském bankovnim sektoru, jsou
striktné regulovany Ceskou narodni bankou a Svétovou bankou. Banka musi spliiovat
pravidla, kterd jsou vymezena CRD IV a CRR smérnici. Implementace pravidel Basel III,

ktera stanovuji novy pozadavek na kapitdlovou pfimétenost, jsou v plném proudu.

Kapitalova pfiméfenost pro uvéry, trzni a operacni riziko je postupné navySovana. Je
o¢ekavana kapitalova ptimétenost okolo 13 %. Spole¢nost je schopna tento pozadavek lehce
splnit. Avsak v analyzovaném obdobi klesl ukazatel TIER1 z30 % na 17 %. TIERI
predstavuje vysoce kvalitni kapital a jeho hodnota by méla zustat relativné konstantni. U
ostatnich analyzovanych bank je kapitdlovy pomér TIER1 relativné konstantni ve vSech

analyzovanych letech. Na obrazku €. 7 je znazornéno srovnani kapitalového poméru TIER1.

Kapitalovy pomér TIER1
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0,00%
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Obrazek 7 Kapitalovy pomeér TIERI Monety Money Bank, Komercni banky a
CSOB (viastni zpracovani)
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Vyplata dividend akcionaiim probéhla v zati 2015 a dalsi vyplaceni dividend se prozatim
neocCekava. Také se nepredpokladd, ze spolecnost snizi sviyj zakladni kapital, jak tomu bylo

uéinéno v roce 2015.

6.2 Kbyvalita aktiv

Prvni ukazatel hodnotici kvalitu aktiv je pomér uvérti a pohledavek k celkovym aktiviim a
je znazornén na obrazku ¢. 8. Uvéry a pohledavky predstavuji vice jak 70 % aktiv. Hodnota
tohoto ukazatele vykazuje stoupajici tendenci v pritbéhu sledovaného obdobi. V roce 2015
dosahl ukazatel 77,4 %, coz mé neptiznivy vliv na kvalitu aktiv, které ma banka ve svém
portfoliu. V porovnani s konkurenénimi bankami CSOB (60,59 %) a KB (59,7 4%), je podil

téchto aktiv znacné vyssi. Tato skutecnost ma neptiznivy vliv na kvalitu aktiv spole€nosti.

Pomér uvéru a pohledavek k celkovym aktiviim

90,00%

80,00%

70,00%
60,00%
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Obrazek 8 Pomer uverii a pohledavek k celkovym aktiviim (viastni zpracovani)

Objem uvéra v analyzovaném obdobi vykazuje rostouci trend. Objem uvért byl ovlivnén
urovni Urokovych sazeb a ekonomikou. Na obrazku ¢. 9 je znazornéno spotiebitelské
portfolio spole¢nosti. Uvérové portfolio spolenosti se sklada predevsim ze spotiebitelskych
uvért (57 %), hypoték (29 %) a kontokorentnich ucti (10 %). Takto sestavené portfolio
uvérti miZze nést primérnou miru rizika. Z celkového objemu avéri je 67 % nezajisténych

aveéru.
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Uvary na financovanivazidel
avybaveni, leasingy a ostatni

B spotfebitelské kontokorentni (véry
a kreditni karty

[ Spotfebitelské Gvéry

B Hypotéky

I Spotiebitelské nezgjisténé dvery zahrnuji spotiebitelské dvéry, kontokorentni dvary a kreditni karty.

Obrazek 9 Cistd hodnota spotiebitelského portfolia spolecnosti (Vyrocni zprava
za rok 2015)

Na obrazku €. 10 je znadzornéna ¢ista hodnota spotiebitelského portfolia. Nejvétsi polozku
predstavuji investiéni uvéry (49 %), nasleduje provoz financovani (16 %), Gvéry na
financovani vozidel a vybaveni (15%) a finanéni leasing na auta a vybaveni (15 %). Uvérové
riziko tykajici se portfolia komerénich uvért zavisi na ekonomické situaci a zvySuje se

s nastupem ekonomické krize a recese.
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[ Financovani skladl
B Kontokorentni Ov&ry
Provozni financovani

Finanéni lzasing na auta
avybaveni

B Uvéry na financovani vozidel
avybaveni

Nezajisténé komeréni Gvéry

B investicni Gvary

2 %

Obrizek 10 Cistd hodnota komercniho portfolia k 31. 12. 2015 spolecnosti
(Vyrocni zprava za rok 2015)

V ramci analyzy kvality aktiv je nutné zaméfit se 1 na vyvoj pomeru ztrat ze znehodnoceni
uvért na Cistych pohledavkach, ktery je spolecné s pomérem rizikové vazenych aktiv
znazornén na obrazku ¢. 11. Po ekonomické krizi nastalo zotaveni a od roku tento pomér

postupné klesa. Sestupny trend by mél pokracovat pomalej$im tempem i v dalSich letech.
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Analyza kvality aktiv
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Obrazek 11 Analyza kvality aktiv (viastni zpracovani)

DalSim ukazatelem je pomér rizikové vazenych aktiv k celkovym aktivim. Ukazatel
vykazuje klesajici trend, coz se povazuje za pozitivni. V roce 2015 dosahl 90,4 %, coz je

stale povazovano za relativné vysokou hodnotu.

6.3 Kvalita managementu

Vysoce konkurenéni prostfedi v ¢eském bankovnim sektoru neumoziiuje obchodnim
bankam zvysit vynosy prostfednictvim rostoucich urokovych sazeb, poplatkli a provizi.
Management Monety by mél zacit klast veétsi diraz na kontrolu nakladovych polozek.
Provozni néklady vykazuji klesajici trend, zatimco osobni ndklady, které ptedstavuji
vyznamnou ¢ast, maji vzestupny trend. Administrativni ndklady ptedstavuji taktéz dalezitou
polozku a v analyzovaném obdobi zaznamenaly klesajici trend. Stejné tak doslo k poklesu
urokt, poplatkti a ndkladi na provize. Naopak ostatni provozni ndklady zaznamenaly mirny

nartist. Celkové Gsili s cilem snizeni urokt 1ze povazovat za uspésné.

Banka se snazi udrzet krok s konkurenci. Nabizené produkty, mezi néz patii bézné ucty bez
poplatki a flexibilni Groky s nizkym trokem, odrazeji vysokou troven konkurence. Moneta
Money Bank je vitézem bankovni soutéze v inovacich. Velmi dobie je hodnoceno zejména
internetové bankovnictvi Monety. Banka ziskala prestizni ocenéni v soutézi “Zlata koruna®.

Vyse zminéné ceny jsou dikazem dobrého managementu spolec¢nosti.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 66

Zména jména z GE Money Bank a Moneta Money Bank v roce 2016 byla doprovazena
velkou marketingovou kampani. Tvafi celé kampan¢ se stal kocour, se kterym bézely spoty,

jak v televizi, tak na internetu.

Spolecnost si svou klientskou zdkladnu dokdzala udrzet bez znacné ztraty, vzhledem
k rostouci mife malych a stfednich bank v ¢eském bankovnim sektoru. V analyzovanych
letech se pocet klientli pohyboval kolem jednoho milionu. Dle zminénych okolnosti je

kvalita managementu na velmi dobr¢ Grovni.

Na obrazku €. 12 je znazornén pocet klientii porovnavanych bank. Moneta zaujima tieti

misto v poétu klientd, nejvyssi pocet klientd ma CSOB.

Pocet Kklientu (v tisicich)

3500
3000
2500
2000 B Moneta Money Bank
KB
1500 .
CSOB
1000
- “‘\ “‘\ “‘\
0

2013 2014 2015

Obrazek 12 Srovnani poctu klientii (viastni zpracovani)

6.4 Likvidita

Pomér uvéra ke vkladim je zachycen na obrazku €. 13. Vroce 2013 a 2014 byl tento
ukazatel nad hranici 100 %, z ¢ehoz vyplyva, ze banka poskytla vic Gvéri, nez bylo u¢inéno
vkladii. V roce 2015 doslo ke sniZeni tohoto ukazatele na 99,8 %. Tento ukazatel by mél byt
nadale snizovan. Ve srovnani s CSOB a KB je dany ukazatel velmi vysoky. Pomér

klientskych Givéra v €isté hodnoté k zavazkim vici klientiim u obou bank neptekrocil 80 %.
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Pomér uvéru ke vkladum
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Obrazek 13 Pomer klientskych uveri k zavazkim viici klientiim (viastni
zpracovani)
Klesajici podil likvidnich aktiv na celkovych aktivech je vniman negativné. V roce 2015
dosahla tato hodnota 20,6 %. Likvidni aktiva byla ovlivnéna vyplatou dividend v zafi 2015.

Likvidni aktiva maji mit klesajici trend a dle prognoz by méla opét stoupat v roce 2017.

Na obrazku ¢. 14 je zachycen vyvoj spotiebitelskych vkladd spolecnosti. Nejvetsi podil

spotiebitelskych vkladu tvofi spofici a bézné ucty.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 68

CZK mid
CAGR 27 %
614 610 = 10
Terminované Octy d,b ! 19
Spofici Uty
36,0 326 32,2
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Obrazek 14 Vyvoj spotrebitelskych vkladii spolecnosti (Vyrocni zprdva za rok
2015)
Co se tyka komerc¢nich vkladt, nejvétsi podil predstavuji bézné ucty v sumeé 30,5 mld. K¢&.
Vysoky podil externich zdrojii, které pochéazeji od klientl, ptedstavuje riziko nahlych
hromadnych vybéri. AvSak tento scénar je velmi nepravdépodobny, protoZe ¢esky bankovni
sektor je povazovan za zdravy a stabilni. V blizké budoucnosti se nepfedpokladd ztrata

davéry spolecnosti a hromadné vybéry klientt.

6.5 Zisk

Analyza provozniho zisku banky ukazuje, Ze nejvySsi podil piedstavuji vynosy
z poskytnutych uvért (72,4 %), vynosy z poplatkli a provizi predstavuji zbyvajici Cast.
Z toho vyplyva, ze provozni zisk spolecnosti je velmi zavisly na poskytovani uvéra. Diky
silné konkurenci v ¢eském bankovnim sektoru a klesajicim urokovym sazbam, dochézi
k postupnému sniZovani vynosii z poskytnutych uvérd, stejné tak i z poplatk a provizi.

Tento klesajici trend bude pokracovat i v budoucnu.

Dané jsou vyznamny nakladovy faktor, které absorbuji ¢ast zisku. Lze oCekavat, Ze danova

zatéz bude v budoucnu rast.

Na obrazku €. 15 je znazornéno srovnani Cistych urokovych marzi bank. V roce 2013

vvvvv

k poklesu tohoto ukazatele.
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Obrazek 15 Srovnani cistych urokovych marzi (vlastni zpracovani)

Na obrazku €. 16 je zndzornén Cisty zisk porovnavanych bank. Cisty zisk Monety vykazuje
rostouci tendenci, coz bylo ovlivnéno pfedevsim snizenim provoznich nékladu. Cisty zisk

Komeréni banky a CSOB je zhruba &tyfikrat vétsi nez zisk Monety.

Cisty zisk (EAT) v milionech K&
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Obrdzek 16 Cisty zisk (EAT) bank (vlastni zpracovaini)
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Ukazatel ROAE dosahl v roce 2015 hodnoty 12,8 %. Na obrazku ¢. 17 je znazornéna
rentabilita primérného vlastniho kapitalu srovndvanych bank. Nejvyssiho ROAE dosahuje
CSOB. Ukazatel ROAE Monety v roce 2014 klesl, ale v roce 2015 vzrostl. Oproti tomu

konkuren¢ni banky vykazuji klesajici trend toho ukazatele.
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Obrazek 17 Rentabilita prumérného viastniho kapitalu bank (viastni zpracovani)

Na obrazku ¢. 18 je zachyceno urokové rozpéti srovnavanych bank. Moneta dosahuje
nejvyssich hodnot v ramei tohoto ukazatele. Urokové rozpéti je vyssi diky sloZeni avérového
portfolia, kdy prevladaji spotiebitelské tivéry. Ostatni analyzované banky dosahuji zhruba

stejné hodnoty ve vSech tfech letech.
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Obrdzek 18 Urokové rozpéti bank (viastni zpracovéni)

6.6 Citlivost

Uvérové portfolio je citlivé na zménu trokovych sazeb a na vyvoj ekonomiky, jak ceské, tak
svétové. Urokové sazby jsou udrzovany na minimalni Girovni, coz neptiznivé ovlivituje

vynosy z uroki.

Nejvyssi podil avért (30 %) byl v zeméd€lském sektoru, protoze Moneta vznikla po revoluci

z byvalé Agrobanky.

Doslo také k nartstu statnich dluhopisti ve vlastnictvi banky. V analyzovaném obdobi
vzrostla jejich hodnota o 64 %. K drzeni podstatné vyse statnich dluhopist dochézi i u jinych
bank. K opa¢né situaci doslo u statnich pokladni¢nich poukézek, jelikoZ jejich hodnota

klesla cca 0 90 % v pribéhu analyzovaného obdobi.

Soucasné nizké tirokové sazby na ¢eském trhu lze povazovat za stabilni, avSak v budoucnu
je pravdépodobné, ze dojde k jejich zvySeni. Zvyseni tirokovych sazeb mlize mit neptiznivy

vliv na vysledek hospodateni bank.

6.7 Shrnuti CAMELS systém hodnoceni banky

CAMELS hodnoceni Monety Money Bank bylo porovnavano s Komeréni bankou a CSOB.

Bylo analyzovano Sest faktori, tedy kapitdlovd pfimétenost, kvalita aktiv, management,
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likvidita, zisk a citlivost. Kapitalova pfimetenost je hodnocena velmi dobte, i kdyz TIER1
vroce 2015 klesl na 17,7 %. Kvalita aktiv je primérna diky podilu rizikovych aktiv a
pramérnému riziku tvérového portfolia. Kvalita managementu je dobra z hlediska stabilniho
poctu klientli a snizovani néklada. Zisk je primérny, protoze byl hlavné ovlivnén snizenim
nakladi. Likvidita je hodnocena dobfe, jelikoz likvidni aktiva maji klesajici trend a
spole¢nost ma nizké riziko béhu na banku (“bank run®). Citlivost banky je primérna diky

vysokém podilu avérh pro zeméde€lsky sektor a nartistu statnich dluhopist.
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7 TRENDOVA ANALYZA

V tabulce €. 19 je znazornén Cisty zisk (EAT) banky od roku 2011 do roku 2019. Dostupné
byly pouze udaje do roku 2016. Cisty zisk v letech 2017, 2018 a 2019 je vypo&itan pomoci

trendové analyzy. Dle propocti by mél v budoucnu ¢isty zisk Monety klesat.

Tabulka 19 Vyvoj cistého zisku spolecnosti s pomoci trendové analyzy

V mld. K¢. 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EAT (Cisty zisk) 4,39 422 426 4,18 4,51 4,05 4,18 4,15 4,13

Zdroj: vilastni zpracovani

Na obrazku €. 19 je znazornén vyvoj Cistého zisku spole¢nosti Moneta. Vyvoj ¢istého zisku
v letech 2017, 2018 a 2019 byl vypocitan pomoci trendové analyzy, konkrétné¢ pomoci
funkce LINTREND v programu MS Excel. Byl zadan exponencialni trend s odhadem tf1
roky doptedu. Dle propoctii dosdhne Cisty zisk Monety v roce 2017 4,18 mld. K¢&, v roce
2018 4,15 mld. K& a v roce 2019 4,13 mld. K&. Cas ukaze, zda Gisty zisk bude mit opravdu

klesajici trend.
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Obrazek 19 Vyvoj cistého zisku Monety Money Bank (viastni zpracovani)
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8 ZAVERECNA VYHODNOCENI A DOPORUCENI

Zhodnoceni vysledkl a néaslednd doporuceni vychazi z propocitanych ukazatelt financni
analyzy. Data pro vypoCty byla ¢erpana z konsolidovanych ucetnich vykazii z roku 2013-
2015 Monety Money Bank. V roce 2013 ptesla spolecnost na uctovani podle IFRS, tudiz
jsou analyzovany pouze tfi roky. Pro zjisténi dat potiebnych k analyze odvétvi byl vyuzit
systém ARAD Ceské narodni banky. Pii CAMELS hodnoceni byla vyuzita data Komeréni
banky a CSOB zjejich Gdetnich vykazi. Tato zjiiténi by méla slouZit ke zhodnoceni

finan¢niho zdravi a k vyiceni zavérecnych doporuceni.

Spolecnost byla nejdiive podrobena Porterovu modelu péti sil. Doslo k analyze sily
zdkazniki a dodavatelii, substitu¢nich produktti, hrozb&é novych vstupti a konkurencni
rivalité. Sila zdkaznikl je velik4, jelikoZ na ¢eském trhu momentalné operuje 45 bank a je
velmi obtizné ziskat nové zakazniky. Moneta spustila obrovskou reklamni kampan, jejiz
tvaii se stal chlupaty kocour. Cilem této masivni reklamni kampané je ziskani novych
zakaznikl. Sila dodavatelil je velmi vysoka. Mezi hlavni dodavatele banky patii vkladatelé
a centralni banka. Muze se stat, ze o bance za¢nou kolovat Spatné zvésti nebo se ji piestane
dafit, tim padem za¢nou klienti hromadné vybirat své vklady a banka se dostane do platebni
neschopnosti. Dle dostupnych informaci vSak takové riziko Moneté¢ momentaln¢ ani v blizké
dobé& nehrozi. Substitu¢ni produkty, které by mohly spolecnost ohrozit, jsou povazovany za
stitedni hrozbu. Hrozba novych vstupil je povaZzovéana za velmi malou, jelikoZ pozadavky
Ceské narodni banky pro nové banky vstupujici na ¢esky trh jsou naroéné. Konkurenéni
rivalita je taktéZ vysoka. V Ceské republice operuje 45 bank, maji podobné strategie a také
probiha cenova konkurence. Je velmi obtiZzné se prosadit v tak velké konkurenci a za velmi
naro¢nych podminek. Moneta by méla pokracovat v masivni reklamni kampani s cilem

ziskani novych zakazniki.

Jednotlivé kapitdlové poméry analyzované banky byly v porovnani s odvétvim vyssi
v letech 2013 a 2014, aviak v roce 2015 se dostaly na téméf stejnou uroved. Cesky bankovni
sektor byl zhodnocen velmi pozitivné. Kdyz svét v roce 2008 zasahla finan¢ni krize, ¢esky

bankovni sektor byl zasaZen jen lehce.
Analyza majetkové struktury ukazuje, ze nejvétsi podil na aktivech banky maji uvéry a
pohledavky za klienty. Aktiva se v poslednim analyzovaném roce sniZila cca o 2 %.

Nejvyznamnéjsi polozka aktiv, uv€ry a pohledavky za klienty, v analyzovaném obdobi
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rostla, coz je vnimano velmi pozitivné. Je doporucovano pokracovat v tomto rostoucim
trendu, ktery banka podporuje masivni reklamni kampani.

Nejvyznamnéjsi polozkou kapitadlové struktury spolecnosti jsou zavazky vuci klientim.
vyplatu dividend. Zisk spolecnosti je povazovan za stabilni, i kdyz v roce 2014 klesl, tak
v roce 2015 opét vzrostl. Néklady na zaméstnance v analyzovaném obdobi rostly, avSak
ostatni naklady klesaly. Kviili relativné velké konkurenci nizkonakladovych bank by se

méla spolecnost drZet trendu sniZovani nékterych nakladu.

Celkova zadluzenost byla v analyzovanych letech vyssi, nez doporucuje literatura. Tim, Ze
se jedna o analyzu banky, je hodnota tohoto ukazatele v potradku. Mira zadluzeni banky
narostla, coz bylo zapfi¢inéno poklesem nerozdélené¢ho zisku. Pozadavek na kryti likvidity
klesl po vyplaté dividend v roce 2015. Dle progn6z ma dojit k postupnému snizovani tohoto
pozadavku a poté k jeho zvySovani. Ukazatel rizikove vazenad aktiva k celkovym aktiviim je

pomérné vysoky, a proto se doporucuje jeho postupné sniZovani.

Kapitalova pfimétenost je postupné navySovéana. Ocekava se hodnota okolo 13 %, coz je
analyzovana banka schopna bez problému splnit. Kapitdlovy pomér TIER1 by mél byt
relativné konstantni, coz banka nevykazuje. Je doporucovano zabranit kolisani

kapitalového poméru TIER1 a drZet se konstantnich hodnot.

Prvni ukazatel hodnotici kvalitu aktiv je pomér uvérti a pohledavek k celkovym aktiviim.
Hodnota ma stoupajici tendenci, coZ ma nepfiznivy vliv na kvalitu aktiv spolecnosti. Je
doporucovano tento ukazatel snizit alespon o 10 %, tedy na cca 60 %, coZ jsou hodnoty
ukazatele konkurenénich bank. Objem uvér vykazuje rostouci trend, coz je ovlivnéno

urovni urokovych sazeb a ekonomikou.

Celkové TUsili scilem snizeni ndkladli je povaZzovano za spradvnou véc, protoze
nizkonakladové banky pfedstavuji riziko. Doporucuje se pokracovat v trendu sniZovani
nakladi. Zména jména z GE Money bank na Moneta Money Bank byla doprovazena
masivni reklamni kampani. V analyzovanych letech se spole¢nosti podatilo udrzet svoji
klientskou zakladnu v témét konstantnich hodnotach, vzhledem k rostouci mife malych a

stfednich bank.

V ramci analyzy likvidity bylo zjiSténo, Ze banka v letech 2013 a 2014 poskytla vice avérd,
nez obdrzela vkladi. V roce 2015 doslo k vyrovnani. Je doporucovano postupné sniZovani

ukazatele poméru uvéri vici vkladim.
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Z analyzy zisku vyplyva, ze provozni zisk spolecnosti je velmi zavisly na poskytovani avért.
Kvili silné konkurenci a klesajicim trokovym sazbam dochézi k postupnému snizovani
vynost z poskytnutych uveért, stejné tak i z poplatkt a provizi. Predpoklada se, ze tento trend
bude pokradovat i v budoucnu. Cisty zisk analyzované banky vykazuje rostouci tendenci,
coZ bylo zplisobeno snizenim provoznich nékladti. Urokové rozpéti spolecnosti je vyssi nez

u konkurenénich bank diky slozeni ivérového portfolia, kde ptevladaji spotiebitelské véry.

Vynosy z urokti jsou neptiznive ovlivitovany drzenim tirokovych sazeb na minimalni arovni.
Nizké trokové sazby lze povazovat za stabilni, avSak jejich zvySeni miize mit negativni

dopad na hospodaisky vysledek bank.

Trendova analyza, kterd byla vypocitana pomoci funkce LINTREND pro obdobi tii let, tedy
pro roky 2017, 2018 a 2019. Dle propoctit by mél mit zisk Monety v dalSich letech klesajici
trend. Velky pokles zisku byl roce 2016, kdy klesl ze 4,51 mld. K¢ na 4,05 mld. K¢. V roce
2017 by se zisk mél zvysit na 4,18 mld. K¢&.
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ZAVER
Tématem bakalaiské prace bylo vypracovani financni analyzy vybrané firmy kotované na

burze a nasledné zhodnoceni vysledka a navrzeni vhodnych doporuceni.

Prvni cast této prace se zaméfila na teoretické poznatky financni analyzy. Byly popsany
vychodiska, uzivatelé, zdroje, slabé stranky, metody, postupy a ukazatele finan¢ni analyzy.

Kwvtli finan¢ni analyze banky byly teoretické poznatky doplnény o nalezitosti bank.

V druhé ¢asti byla analyzovana spolecnost za pomoci teoretickych vychodisek z prvni ¢asti.
Nejdiive byla predstavena analyzovana firma, poté byl zpracovan Porteriv model péti sil a
analyza odvétvi. V ramci financni analyzy byly aplikovany jednotlivé metody a ukazatele.
Jelikoz se jedna banku, nelze na ni uplatnit klasické metody a ukazatele financni analyzy.
Proto byl zvolen CAMELS systém hodnocenti, ktery hodnoti banku z hlediska Sesti faktort.
Analyzovana banka byla vramci hodnoceni porovnavéana se dvéma konkuren¢nimi
bankami. Poslednim krokem praktické ¢asti byla predikce ¢istého zisku spole¢nosti pomoci

trendové analyzy.

V ramci posledni kapitoly bakalafské prace doSlo k vyhodnoceni a stanoveni navrhi a
doporuceni. Spole¢nosti je doporuceno drzet se masivni reklamni kampan¢. Dal§im navrhem
je udrZeni trendu sniZzovani ndkladi kvili konkurenci nizkonakladovych bank. Ukazatel
rizikoveé vaZzend aktiva k celkovym aktiviim je pomérné vysoky, proto se doporucuje jeho
postupné snizovani. Kapitalovy pomér TIER1 v analyzovanych letech kolisal, tudiz se
doporucuje udrzovat tento pomér v konstantnich hodnotach. Ukazatel poméru uvérti vuci
vkladim by m¢l byt postupné snizovan. Diky silné konkurenci a klesajicim trokovym
sazbam dochazi ke sniZovani vynostl z poplatki, provizi a poskytnutych avért. Predpoklada

se, ze k trendu snizovani vynosii bude dochazet i v budoucnu.

Trendové analyza Cistého zisku ukézala, Ze 1 ptes zvySeni Cistého zisku v roce 2016, dojde

v nasledujicich ttech letech k jeho postupnému sniZzovani.

CAMELS systém hodnoceni vyhodnotil, Ze Moneta Money Bank nemé zidné véazné

problémy s finan¢nim zdravim a stabilitou spolec¢nosti.
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PRILOHA PI: VYKAZ ZISKU A ZTRAT

Tabulka 20 Vykaz zisku a ztraty spolecnosti

CZK mil. 2013 2014 2015
Vynosy z trokl a podobné vynosy 10385 9670 9522
Naéklady na uroky a podobné néklady -557 -285 212
Cisty arokovy vynos 9828 9385 9310
Vynosy z poplatkii a provizi 3523 3004 2631
Naklady na poplatky a provize -365 -330 -295
Cisty vynos z poplatki a provizi 3158 2674 2336
Vynosy z dividend 8 9 9
Cisty zisk z finanénich operaci 413 389 324
Ostatni provozni vynosy 167 174 123
Provozni vynosy celkem 13574 12631 12102
Naklady na zaméstnance 2275 -1991 -2243
Ostatni spravni naklady -1887 -1933 -1792
Odpisy hmotného a nehmotného majetku -531 -479 -520
Ostatni provozni naklady -886 -1045 -978
Provozni naklady celkem -5579 -5448 -5533
Zisk pied zdanénim a Cistou ztratou ze znehodnoceni 7995 7183 6569
uvéri a pohledavek a realizovatelnych finan¢nich aktiv

Cista ztrata ze znehodnoceni Givért a pohledavek 2547 -1742 -849
Cista ztrata ze znehodnoceni realizovatelnych finanénich -7 0 0
aktiv

Zisk za icetni obdobi pied zdanénim 5441 5441 5720
Dan z pfijmt -1182 -1261 -1214
Zisk za vic¢etni obdobi po zdanéni 4259 4180 4506

Polozky, které jsou nebo mohou byt v nasledujicich

obdobich pfevedeny do vykazu zisku a ztraty

—zména realné hodnoty realizovatelnych financnich aktiv -82 519 165
vykézana v oceniovacich rozdilech z realizovatelnych

finan¢nich aktiv

— zména redlné hodnoty realizovatelnych finan¢nich aktiv -164 =77 -13
vykazana ve vykazu zisku a ztraty

— odloZena dan 47 -84 -29
Ostatni uplny vysledek za ucetni obdobi po zdanéni -199 358 123
Uplny vysledek hospodaieni 4060 4538 4629
Zisk na akcii

Cisty zisk za obdobi nélezejici vlastnikovi spoleénosti 4259 4180 4506
Viézeny prumér kmenovych akeii (pocet akcii 510 510 510
Zakladni/ziedény zisk na akci 8,35 8,20 8,84

Zdroj: Vyrocni zprava za rok 2015



PRILOHA P II: CASH FLOW

Tabulka 21 Cash flow spolecnosti
K¢ mil.
PenézZni toky z provoznich ¢innosti
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni
— Odpisy hmotného a nehmotného majetku

— Cista ztrata ze znehodnoceni uvérti a pohledavek
— Cisty zisk z realizovatelnych finan¢nich aktiv

— Cista ztrata z prodeje hmotného a nehmotného majetku

— Vynosy z dividend
— Dan z pfijmi

— Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku

nebo ztraty

— Uvéry a pohledavky za klienty
— Ostatni aktiva

— Zéavazky vuci bankdm

— Zéavazky vuci klientim

— Finan¢ni zévazky v realné hodnoté vykazané do zisku

nebo ztraty
— Ostatni zavazky a rezervy

Zaplacené dan¢ z piijmt

Cisté penéZni toky z provoznich innosti
PenéZni toky z investi¢nich ¢innosti

Naékup realizovatelnych finan¢nich aktiv

Prodej realizovatelnych financnich aktiv

Akvizice dcetfiné spolecnosti (bez jejich penéznich
prostiedkti a penéznich ekvivalentit)

Potizeni hmotného a nehmotného majetku

Prodej hmotného a nehmotného majetku

Ptijaté dividendy

Cisté penéZni toky z investi¢nich Cinnosti
Penézni toky z finan¢nich ¢innosti

Fond na thrady vazané na akcie

Vyplacené dividendy

Cisté penéZni toky z finanénich &innosti

Cista zména v penéznich prostfedcich a penéznich
ekvivalentech

PenéZni prostredky a penéZzni ekvivalenty na zacatku

obdobi

PenéZni prosttedky a penézni ekvivalenty na konci obdobi

Ptijaté uroky
Zaplacené uroky

Zdroj: Vyrocni zprava za rok 2015

2013

4259
531
2 547
-164

1182
8351

1462
22
-255
-3303
4

=779
5500
-1225
4275

-31 191
17 187

-2
-10 036

20 522

10 486
9 805
-549

2014

4180
479
1742

1261
7590

438
27
124
3365
11

-8 646
2903
-1 159
1744

-24 990
27942
-2724

-191

1793

10 486

12279
9093
-402

2015

4 506
520
849

15614
8 698
-259



