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ABSTRAKT

Cilem mé bakaléiské prace je provedeni financ¢ni analyzy spolecnosti SPEMAX s. 1. o.
v letech 2007-2009 a posouzeni financni situace spolecnosti. Prdce md dvé casti
— teoretickou a praktickou. V teoretické ¢ésti je vysvétleno, co je financni analyza a jaké
jsou jeji hlavni metody a ukazatele. Praktickd Cast charakterizuje spolecnost, je zde
provedena financni analyza spolec¢nosti SPEMAX s. r. 0. pro posouzeni finan¢ni situace.
Nésledné jsou navrhnuta moznd opatieni ke zlepSeni dosavadni financni situace

spolecnosti.

Klicova slova: finan¢ni analyza, rozvaha, vykaz ziski a ztrat, likvidita, rentabilita,

absolutni ukazatele, rozdilové ukazatele, pomérové ukazatele

ABSTRACT

The aim of my bachelor thesis is to undertake a financial analysis of company SPEMAX
Ltd. in 2007-2009 and assessment of financial situation of company. The work has two
parts — theoretical and practical. The theoretical part explains what financial analysis is and
what are its main methods and indicators. The practical part describes the company, there
is financial analysis of SPEMAX Ltd. to assess the financial situation. Consequently, there

are possible measures proposed to improve the current financial situation.

Keywords: financial analysis, balance, profit and loss statement, liquidity, profitability,

absolute indicators, differential indicators, ration indicators
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UVOD

Finan¢ni analyza je metodou hodnoceni podniku vhodnd pro malé i vétsi podniky.
Zékladem je hodnoceni finan¢nich vykazli, zejména rozvahy a vykazu ziska a ztrat. Pokud
je financni situace uspokojivd, podnik je perspektivni a schopen plnit ¢innost, pro kterou

byl zaloZen.

Povinnou 14 tydenni praxi, béhem které jsem bakalafskou praci vypracovala, jsem
vykonala ve spolecnosti A-D consult s. 1. 0., kterd se zabyva vedenim tucetnictvi, dalovym
poradenstvim a provadénim auditi. Po konzultaci témata BP s vedouci jsme vybraly
spole¢nost SPEMAX s. r. o., kterd je jednim z jejich klientd, pro které tato spolecnost

2

zpracovava ucetnictvi.

Tématem mé bakalarské prace je ,,Posouzeni finan¢ni situace spolecnosti SPEMAX s. r. o.
v letech 2007-2009. Posouzeni finan¢ni situace je v podstaté provedeni finan¢ni analyzy
dané spolecnosti v urcitych letech. Cilem BP je tedy zjiSténi dosavadni financni situace
spolecnosti pomoci provedené financni analyzy. Na zdklad¢ provedené analyzy
a zjisténych vysledkd, jsou v zdvéru prace navrzena moznd opatieni ke zlepSeni stdvaji
finan¢n{ situace.

z Nz

Tato bakalafskda price ma dvé cCasti. V teoretické Casti je pomoci odborné literatury
vysvétlena podstata a vyznam finan¢ni analyzy. Déle jsou zde uvedeny zplsoby vypocti

a ukazatele, které se vyuZivaji ke zjisténi finan¢ni situace spole¢nosti.

V praktické ¢asti je charakterizovdna analyzovana spolecnost SPEMAX s. r. o. Poté je
provedena samotnd finan¢ni analyza spolec¢nosti a vypocet ukazatelii pro zjiSténi finan¢ni

situace spolec¢nosti.

Potiebna data pro zpracovani financni analyzy jsem cerpala z internich zdroji spoleCnosti

A-D consult s. r. 0., zejména z rozvahy a vykazu ziskl a ztrat.



I TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI ANALYZA

1.1 Predmét financni analyzy

Finan¢ni analyza miZe byt definovdna mnoha zptsoby. V zdsad¢ nejptesnéjsi definice je
ta, ktera 1ikd, Ze finan¢ni analyza pfedstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, které jsou
obsazeny pfedevSim v ucetnich vykazech. Finan¢ni analyza v sobé zahrnuje hodnoceni
firemni minulosti, soucasnosti a piedpoviddni budoucich finan¢nich podminek. Pfi
zpracovani finan¢ni analyzy se jednd o identifikaci slabin ve firemnim zdravi, které by
mohly v budoucnu vést k problémiim, a silnych stranek souvisejicich s moZnym budoucim

hodnocenim majetku firmy. [1]

Finan¢ni analyza je formalizovand metoda, kterd pomé&iuje ziskané udaje a rozSifuje jejich
vypovidaci schopnost, je ohodnoceni soucasnosti, minulosti a pfedpokladané budoucnosti
finan¢niho hospodaieni firmy. Finan¢ni analyza podniku se povazuje za metodu hodnoceni
finan¢niho hospodateni podniku, pfi které se ziskand data tiidi, agreguji, pométuji mezi
sebou navzdjem, kvantifikuji se vztahy mezi nimi, hledaji souvislosti mezi daty a urCuje se
jejich vyvoj. Finan¢ni analyza je zaméfena na identifikaci problémi, silnych a slabych
stranek predevSim hodnotovych procesii podniku. Informace ziskané pomoci finan¢ni
analyzy umoznuji dospét k urcitym zavéraim o celkovém hospodafeni a finan¢ni situaci
podniku, ptfedstavuji podklad pro rozhodovani managementu. Finan¢ni analyza umoziiuje
nejen posoudit stavajici finan¢ni situaci podniku a jeji vyvoj, ale i odhalovat pfiCiny

daného vyvoje podniku zkoumédnim vztahii mezi financnimi ukazateli a informacemi. [2]

Finan¢ni analyza hodnoti finance podniku podle toho, jakd mira vychyleni z dané
rovnovazné situace se dd jesté snadno napravit nebo jaky impuls by mohl pfivodit vazné
finan¢ni problémy. O stavu financni rovnovahy vypovidd studium vykonnosti a finan¢ni
pozice na zaklad¢ ucetni zavérky. Finan¢ni analyza zkoumd minuly pohyb penéZnich
prostiedki podniku s cilem popsat vyvoj finan¢ni situace. Finan¢ni analyza zkouma
provozni, investi¢ni a finan¢ni Cinnost jako Cinitele pusobici na vyvoj financni situace.
Financni analyza hodnoti fungovani financi podniku podle stavu a vyvoje finan¢ni situace,
a podle ucinkl provozni, investicni a finan¢ni Cinnosti na vyvoj finan¢ni situace. Od
finan¢ni analyzy se ocekdva, Ze vyjadii miru finan¢nich rizik, které vyvolava dosavadni
zpusob financovani pii dosavadnich hospodaiskych vysledcich a majetkovych pomérech

a odhadne miru provoznich rizik, kterym by podnik mohl jesté odolat. [3]
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Cilem finan¢ni analyzy podniku je zpravidla:
e posouzeni vlivu vnitiniho i vnéjsiho prostiedi,
e analyza dosavadniho vyvoje podniku,
e komparace vysledkl analyzy v prostoru,
¢ analyza vztahii mezi ukazateli,
e poskytnuti informaci pro rozhodovéani do budoucnosti,
e analyza variant budouciho vyvoje a vybér nejvhodnéjsi varianty,

e interpretace vysledka vCetn€ navrhii ve finanénim planovani a fizeni podniku. [2]

1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Informace tykajici se finan¢ni situace podniku jsou pfedmétem zdjmu mnoha subjekti,
které pfichazeji do kontaktu s danym podnikem. Finanéni analyza je dtlezitd pro
akcionére, véfitele a dalsi externi uZivatele, ale i pro podnikové manaZery. Podle toho, kdo
provadi a pottebuje finan¢ni analyzu, miiZzeme ji rozd¢lit na oblast interni a externi. Interni
analyzu provadi fidici pracovnik s daty, kterd nejsou dostupnd tietim osobdm, a je
zpracovana pro TOP manazery. Externi analyza vyuZzivd data dostupnd vefejnosti,

zakladnim néstrojem jsou finan¢ni ukazatele.

v

Investori — akcionéfi ¢i vlastnici, jsou primarnimi uZivateli finanéné-ticetnich informaci ve
finanCnich vykazech. Investofi vyuZivaji informace o podniku ze dvou hledisek —
investicniho a kontrolniho. Investicni hledisko piedstavuje vyuziti informaci pro
rozhodovéani o budoucich investicich. Hlavni zdjem akciondfi se soustied’uje na miru
rizika a miru vynosnosti vloZeného kapitdlu a chtéji se ujistit, Ze jejich penize jsou dobie
uloZeny. Kontrolni hledisko uplatiiuji akciondfi vic¢i manaZerim podniku. Zajimaji se o

stabilitu a likviditu podniku, o disponibilni zisk.

Manazeri vyuZivaji informace z finan¢niho dcetnictvi pro strategické a operativni finan¢ni
fizeni. Znalost financni situace jim umoZznuje rozhodovat se spravné pii ziskavani
finan¢nich zdroji, zajiStovéani optimalni majetkové struktury, alokaci volnych penéZnich
prostiedki apod. Finan¢ni analyza, kterd odhaluje silné a slabé stranky finan¢niho
hospodateni spole¢nosti, umoZiuje manaZerim pfijmout spravny podnikatelsky zamér pro

prfti obdobi.
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Zaméstnanci maji pfirozeny zdjem na prosperité, hospodaiské a finan¢ni stabilité svého
podniku. Zaméstnancim jde o zachovédni pracovnich mist a mzdové podminky. Byvaji
motivovani Casto vysledky hospodateni, které sleduji a vliv na fizeni podniku uplatiuji

prostiednictvim odborovych organizaci.

Banky a jini véritelé zadaji co nejvice informaci o finanénim stavu potencialniho
dluZznika, aby se mohli rozhodnout, jestli poskytnout uvér, vjaké vysi, za jakych
podminek. Banka posuzuje pied poskytnutim tvéru bonitu dluZznika, jejiz hodnoceni je

provadéno analyzou financniho hospodatreni.

Dodavatelé se zamétuji predevsim na schopnost podniku hradit své zavazky. Jde

1 pfedevS§im o kratkodobou prosperitu.

Odbératelé maji zdjem na finan¢ni situaci dodavatele zejména pii dlouhodobém
obchodnim vtahu. Potfebuji mit jistotu, Ze dodavatelsky podnik bude schopen dostat svym

zavazkum.

Stat a jeho organy se zajimaji o finan¢né-icetni data z mnoha divodi, napt. pro kontrolu
plnéni danovych povinnosti, ziskdni pfehledu o financnim stavu podniki se statni
zakdzkou. VyZaduji informace pro formulovani hospodéiské politiky statu vici

podnikatelské sfére. [3]

1.3 Zdroje informaci

Kvalita informaci zavisi na pouZzitych vstupnich informacich. Pouzité vstupni informace by
mely byt kvalitni a komplexni. Zdkladni data jsou nejcastéji Cerpana z ucetnich vykaza.
O stavu a vyvoji financi podniku vypovida ucetni zavérka — rozvaha, vykaz ziskl a ztrét
a priloha. Vytézit z vykazl a dalSich zdroji informaci, posoudit financni zdravi podniku
a pripravit podklady pro potfebnd fidici rozhodnuti je hlavnim tkolem finan¢ni analyzy.

[3]

1.3.1 Rozvaha

Rozvaha je ucetnim vykazem, ktery uvadi jednotlivé polozky aktiv a pasiv, zachycuje stav
majetku a zdroji jeho kryti ke zvolenému casovému okamZziku v penéZnich jednotkach.
Aktiva se Cleni na stdld a obéznd. Stdla aktiva v sobé zahrnuji dlouhodoby majetek
a zachovavaji si svoji podobu, odepisuji se a postupné piendsi svoji hodnotu do hodnoty

produkce. Obézna aktiva predstavuji kratkodoby ob&Zzny majetek, ktery méni svoji podobu



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 15

hned nékolikrat béhem jednoho reprodukéniho cyklu a do spotfeby piechdzi jednordzove.
Aktiva ddle mUzeme dé€lit na dlouhodobd s dobou vézanosti del$si neZz jeden rok
a kratkodobd s dobou vazanosti a vyuzitelnosti kratSi nez jeden rok. Z toho vyplyva, ze

kratkodobd aktiva se rovnaji s obéznymi a dlouhodoba se stdlymi aktivy.

Tab. 1 Rozvaha spolecnosti

Aktiva Pasiva
Pohledavky za upsany vlastni kapital Vlastni kapital
Dlouhodoby majetek Zakladni kapitél
Dlouhodoby nehmotny majetek Kapitdlové fondy
Dlouhodoby hmotny majetek Fondy ze ziski
Dlouhodoby finan¢ni majetek Vysledek hospodateni minulych let

Vysledek hospodatfeni béZného obdobi

Kratkodoby majetek Cizi kapital

Zasoby Rezervy

Pohledavky Zavazky

Finan¢ni majetek Bankovni tvéry a vypomoci
Ostatni aktiva Ostatni pasiva

Casové rozliseni Casové rozliseni

Dohadné ucty aktivni Dohadné ucty pasivni

[2]

1.3.2 Vykaz ziski a ztrat

Vykaz ziskli a ztrdt zachycuje pohyb ndkladl a vynost, které se podilely na tvorbé
vysledku hospodateni béZného obdobi, ktery je pak uveden v rozvaze. Ndklady a vynosy
se zachycuji a vykazuji v obdobi, se kterym vécné a casové souviseji. Obsahuje tvorbu
vysledku hospodaieni za provozni, financni a mimofaddnou c¢innost. Slabou strankou
vykazu ziskl a ztrat je, Ze Cisty zisk neni roven hotovosti a nekteré naklady/vynosy nejsou

zéroven hotovostnim vydajem/pi{jmem.




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

16

Tab. 2. Vykaz ziskii a ztrdt

+ obchodni marze

+ trzby z prodeje zbozi, vyrobkt a sluzeb

- provozni néklady

= Provozni vysledek hospodareni

+ finan¢ni vynosy

- finan¢ni ndklady

= Finan¢ni vysledek hospodareni

- dan z pfijmul za béZnou Cinnost

= VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST

+ mimotadné vynosy

- mimofadné ndklady

- dan z pfijmt z mimoiddné Cinnosti

= MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODARENI

= VYSLEDEK HOSPODARENI ZA UCETNI OBDOBI

[2]

1.3.3 Piehled o penéznich tocich

Tento vykaz je také Casto oznaCovan jako vykaz cash flow nebo jako vykaz o pouziti

a tvorbé penéZnich prosttedkll. Vykaz cash flow poddvéd informace o penéznich tocich

v prubéhu ucetntho obdobi. PenéZnimi toky rozumime pfirGstky a tbytky pencZnich

vv_ s

prostiedkt (hotovost, ceniny, prostfedky na bankovnich tuc¢tech) a penéZnich ekvivalentl

(kratkodoby likvidni majetek). [1]

PenéZni toky se déli na tf1 Casti:

1.

YV s

¢innosti jsou rozdilem mezi piijmy a vydaji spojenymi s béZnou ¢innosti.

dlouhodobého majetku z titulu prodeje.

provozni ¢innost — je zdkladni vydélecnou Cinnosti podniku. PenéZni toky z provozni

investi¢ni ¢innost — je ¢innosti souvisejici s poskytovanim uvért, pljcek a vypomoct,

které nejsou povaZovany za provozni ¢innost; je spojena s pofizenim a vyfazenim

finan¢ni cinnost — vede ke zméndm ve vySi a struktufe vlastniho Kkapitdlu

a dlouhodobych zdvazkl. Penézni toky z finan¢ni Cinnosti v sobé zahrnuji zejména
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ptirtstky a udbytky dlouhodobych zdvazkli, zmény vlastniho kapitdlu, pfijaté
a vyplacené dividendy. [3]
Vykaz cash flow poskytuje informace o struktuie finan¢nich zdroji ziskanych podnikem

v daném obdobi a o financné¢ hospodaiské politice podniku v daném obdobi. Poskytuje

také informace o uZiti finan¢nich prostiedki v daném obdobi.
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2 METODY FINANCNI ANALYZA

Finan¢ni analyza obsahuje dvé ¢asti, které jsou navzdjem propojené:

kvalitativni, tzv. fundamentélni analyzu,

kvantitativni, tzv. technickou analyzu.

2.1 Fundamentalni analyza podniku

Fundamentadlni analyza vyuzivd udaje kvalitativni povahy zaloZzené na znalostech

vzdjemnych souvislosti mezi ekonomickymi a mimoekonomickymi jevy. Je to odborny

odhad zaloZeny na zkuSenostech a subjektivnich odhadech odborniki. Vysledkem je

identifikace prostiedi, ve kterém se podnik nachazi.

Obsahem analyzy je posouzeni a hodnoceni vlivu faktor:

a)

b)

d)

makroekonomického prostiedi — zédlezi na fiskdlni a monetdrni politice vlady,

dopadech na penéZni nabidku a poptavku, zaméstnanost, irokové miry, inflaci,

mikroekonomického prostfedi — je ddno nejen odvétvim podniku a jeho postavenim
na trhu, ale 1 okamzZitou hospodafskou politikou na strané nabidky nebo politikou

na trzich prace a kapitélu,

faze Zivota podniku — cyklus od rustu ptes fazi stabilizace az k fazi poklesu; pokles
podniku nemusi koncit jeho zanikem, lze ptejit do faze rastu pouZzitim vhodnych
ndstroji fizent,

vedle hlavniho finanéniho cile, kterym je zvySovéni trzni hodnoty podniku existuji
i cile a vlivy ostatnich zicastnénych stran na procesu hospodéiské Cinnosti — vlivy
riznych stran na ¢innosti podniku se projevuji v oblasti nefinan¢nich cill, napf. rast
podniku, diverzifikace, udrZzovani zaméstnanosti. Piedmétem by mélo byt i plnéni
spoleCenské odpoveédnosti podniku k subjektiim, snimiz ptichdzeji do styku

v disledku své existence nebo prostfednictvim svych aktivit. [2]

2.2 Technicka analyza podniku

Technickd analyza je kvantitativnim zpracovanim ekonomickych dat, pouziva

matematické, statistické a dal$i metody. Technickd analyza je zaloZena na zpracovani

zjisténych udajt obsazenych v ucetnich vykazech a idaju z nich odvozenych — ukazateli.
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Postup analyzy zahrnuje tyto etapy:
1. Charakteristika prosttedi a zdroji
a) vybér srovnatelnych podnikii,
b) piiprava dat a ukazatelt,
c) sbér dat a ovéfeni pouzitelnosti ukazatelt.
2. Vybér metody a zdkladni zpracovéni dat
a) volba vhodné metody analyzy a vybér ukazatelt,
b) vypocet ukazateli,
¢) hodnoceni relativni pozice podniku.
3. Pokrocilé vyhledavani dat
a) identifikace modelu dynamiky,
b) kauzalni analyza hodnotici vztahy mezi ukazateli,
c) korekce a zjiSténi odchylek.
4. Navrhy na dosazeni cilového stavu
a) variantni ndvrhy na opatfent,
b) odhady rizik variantnich fesent,
c) vybér doporucené varianty.
Podle tcelu, ke kterému analyza slouzi a podle dat, kterd pouziva, se rozliSuje:
1. Analyza absolutnich dat
a) analyza trendi — horizontélni analyza
b) procentni rozbor — vertikdlni analyza
2. Analyza rozdilovych ukazateld
3. Analyza pomérovych ukazatell
a) rentability
b) aktivity

c) zadluZenosti a finan¢ni struktury
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d) likvidity
e) provozni ¢innosti
f) cash flow
4. Analyza soustav ukazateli
a) pyramidové rozklady
b) komparativné analytické metody
¢) matematicko statistické metody

d) kombinace metod [2]
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3 UKAZATELE FINANCNI ANALYZY

3.1 Analyza absolutnich ukazatelu

Absolutni ukazatele vychazeji pfimo z posuzovani hodnot jednotlivych poloZek zakladnich

ucetnich vykazi.

3.1.1 Horizontalni analyza

Horizontdlni analyza je Casoprostorové srovndni konkrétnich ddajii z Gcetnich vykazd,
které analyzujeme. Horizontdlni analyza se pouzivd k zachyceni vyvojovych trendl ve
struktufe majetku a kapitdlu podniku. Je nejCastéji pouzivanou a nejjednodussi metodou pii
vypracovani zprav o hospodaiské situaci podniku a o jeho minulém a budoucim vyvoji.
Sledujeme zmény absolutni hodnoty vykazovanych dat v ¢ase a také jejich relativni

(procentni) zmény. Zmény jednotlivych polozek vykazl sledujeme po tadcich. [2] [4]

3.1.2 Vertikalni analyza

Vertikdlni analyza piedstavuje procentni podil jednotlivych polozek na bilan¢ni sumé.
Jednotlivé polozky rozvahy tak odrazZeji, z kolika procent se podileji na celkové sumé.
Bilan¢ni sumu miZeme chdpat jako sumu vsech poloZek nebo také riiznych podpoloZek,
které chceme analyzovat. Pii analyze vykazu zisk a ztrit je méné¢ jednoznacnd volba

bilan¢ni sumy a mél by se brat v ivahu ucel finan¢ni analyzy. [5]

3.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Rozdilové ukazatele se vypocitaji jako rozdil urcité polozky aktiv s urcitou polozkou pasiv.

3.2.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapitdl je nejéastéji uzivanym ukazatelem vypoétenym jako rozdil mezi
celkovymi ob&Znymi aktivy a celkovymi kritkodobymi cizimi zdroji. Cisty pracovni
kapitdl je roven Casti obézného majetku, kterd je financovani dlouhodobym kapitdlem.
CPK miiZze byt zdporny nebo kladny. Zaporny CPK signalizuje, Ze podnik je financovan

podkapitalizaci a pfi kladném CPK se zpravidla jedn4 o podkapitalizaci. [4]

CPK =OM —kr.CZ (1)
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3.3 Analyza pomérovych ukazateli

Pomérové ukazatele jsou nejvyuzivanéjsi skupinou ukazateli. Pomérové ukazatele
charakterizuji vzajemny vztah mezi dvéma nebo vice absolutnimi ukazateli pomoci jejich
podilu. Nejc¢astéji vychazeji z ucetnich vykazii — rozvahy a vykazu ziskl a ztrat. Pomérové
ukazatele umoZznuji ziskat rychly a nendkladny obraz o zdkladnich finan¢nich
charakteristikich podniku. Pomérové ukazatele umoziuji provadét analyzu casového

vyvoje financni situace dané firmy.

3.3.1 Ukazatele likvidity

Likvidita je momentalni schopnost uhradit splatné zdvazky. Ukazatele likvidity se zabyvaji
nejlikvidnéjsi ¢asti aktiv podniku a rozd¢€luji se podle likvidnosti polozek aktiv z rozvahy.
Obézny majetek se déli do tii skupin podle likvidnosti a v ndvaznosti na to se rozliSuje

1 likvidita podniku na tfi stupné:
e likvidita 3. stupné (béznd) — likvidni prostiedky 3. stupné (zasoby),
e likvidita 2. stupné (pohotovad) — likvidni prostfedky 2. stupné (kratkodobé pohledavky),

e likvidita 1. stupné (okamzitd) — likvidni prostiedky 1. stupné (kratkodoby financni

majetek).

Bézna likvidita ukazuje, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zavazky podniku.
Vypovida o tom, jak by byl podnik schopen uspokojit své véfitele, kdyby proménil veSkera
sva ob&Znd aktiva na hotovost v daném okamziku. Cim je bézna likvidita vetsi, tim vetsi
¢ast OM je kryta dlouhodobymi zdroji, coz sniZzuje platebni neschopnost. Likvidita by se

méla pohybovat v rozmezi 1,5 — 2,5, idedln{ je hodnota 2.

oM

béznd likvidita =
kr.CZ

2)

Pohotova likvidita vylucuje zOM zdsoby a ponechavd v Citateli pouze penézni
prostiedky, kriatkodobé CP a kritkodobé pohledavky. Vyrazné nizS$i hodnota pohotové
likvidity ukazuje nadmérnou vahu zdsob vrozvaze. Nadmémad vySe OM vede
k neproduktivnimu vyuZiti vloZenych prostiedkti a nepfiznivé ovliviiuje celkovou

vV,

piizniva pro akcionéie a vedeni podniku. Hodnota ukazatele by neméla klesnout pod 1.
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OM — zdsoby

kr.CZ ©

pohotovd likvidita =

v v,

Okamzita likvidita méfi schopnost podniku hradit pravé splatné dluhy. Udav4, kolika
procenty je spolecnost ochotna finanénim majetkem zaplatit za kratkodobé CZ. V citateli
jsou nejlikvidnéj$i rozvahové polozky — penize v hotovosti a na b&Znych uctech, volné

obchodovatelné CP a Seky. Likvidita je zajisténa pii hodnoté ukazatele alespon 0,2.

financni majetek

okamZitd likvidita =
kr.CZ

“4)

3.3.2 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability zjist'uji efektivnost vloZenych prosttedkil, schopnost podniku vytvéiet
nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitdlu. Vychazime ze dvou
zékladnich ucetnich vykazi — rozvahy a vykazu ziski a ztrit. Obecné je rentabilita
vyjadfovana pomérem zisku a vlozeného kapitdlu. Pro ukazatele rentability nejsou zadné

doporucené hodnoty.

Rentabilita celkového vloZeného kapitalu udava, jakym zptisobem je zhodnocen celkovy
kapitdl vloZzeny do podnikdni a jakého zisku dosahujeme na 1 K¢ vloZeného kapitalu.
Odrazi celkovou vynosnost kapitdlu bez ohledu na to, z jakych zdroji byly podnikatelské
¢innosti  financovany. Pokud chceme porovnat podniky srozdilnymi danovymi
podminkami a s riznym podilem dluhu ve finan¢nich zdrojich, do Citatele dosazujeme zisk
pfed odectenim turokl a dani, ktery je roven provoznimu vysledku hospodateni. Kdyz

vloZime do Citatele Cisty zisk, ukazatel bude nezavisly na charakteru zdroji financovani.

ZUD

RCVK(ROA) = ———— nebo ————
VK +CZ VK +CZ

®)

Rentabilita celkového investovaného kapitalu vyjadiuje miru zhodnoceni vSech aktiv
spolecnosti financovanych vlastnim a cizim dlouhodobym kapitdlem. Pfedstavuje Siroce
pouzivané mcéfitko vykonnosti podniku pro mezipodnikové srovnani, slouZi
k prostorovému srovnani podnik.

Z b Z+U*(1-d)

RCIK(ROCE) = ——— nebo
VK +dl.CZ VK +dl.CZ

(6)
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Rentabilita vlastniho kapitalu vyjadiuje vynosnost kapitdlu vloZeného akcionafi ¢i
vlastniky podniku a udédva, na kolik je firma ziskova. Rentabilita vlastniho kapitdlu by
mela byt vyssi neZ uroky zjiné formy financovani. Rentabilita vlastniho kapitdlu je

ovlivitovdna vysi zisku po zdanéni a vyvojem vlastniho kapitdlu.
RVK(ROE) = Zz (7
VK

Rentabilita trzeb vyjadiuje schopnost podniku dosahovat zisku pti dané urovni trzeb, tedy

jaky je zisk na 1 K¢ trzeb. Rentabilita trzeb by méla rust.

Z

RT =
trzby

®)

3.3.3 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti udavaji vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani podniku,
mefi rozsah pouzivani dluhii k financovani. Rist zadluZenosti mize prispét k celkové
rentabilit€¢ a tim 1 k vyS$i trzni hodnoté podniku, soucasné také zvySuje riziko finan¢ni

nestability.

Celkova zadluZenost vyjadiuje podil ciziho kapitdlu k celkovym aktivim. Obecné plati,
Ze ¢im je vySS$i hodnota zadluZenosti, tim je vyS$i riziko véfiteli. Vysokd hodnota
ukazatele mlze byt ptizniva pro akcionéfe, pokud je podnik schopen dosdhnout vyssiho
procenta rentability, neZ je procento urokl placené z ciziho kapitdlu. Véfitelé ale preferu;ji
niz$i hodnoty ukazatele.

) . cizi kapitdl
celkovd zadluZenost = P

)

celkovd aktiva

Koeficient samofinancovani je doplnujicim ukazatelem k ukazateli celkové zadluzenosti,
jejich soucet by mél byt 1. Vyjadiuje finan¢ni nezavislost podniku a udava, jak se vlastni

kapitél podili na celkovém financovani.

viastni kapitdl

Koeficient samofinancovdni = (10)

celkovd aktiva

Dals$im doplnujicim ukazatelem je mira zadluzeni vlastniho kapitalu. Je to pomér ciziho
kapitdlu k vlastnimu kapitdlu a udava, kolik ciziho kapitdlu piipadd na 1 K¢ vlastniho

kapitalu. Ve finan¢ni analyze se vyuZziva Castéji prevracend hodnota tohoto ukazatele, kterd
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méi{ miru financni samostatnosti podniku a vyjadiuje, kolik vlastniho kapitalu pfipadd na

1 K¢ ciziho kapitalu.

cizi zdroje

(11

mira zadluZeni = —
vlastni kapitdl

vilastni kapitdl

mira fin. samostatnosti = (12)

cizi zdroje
Urokové kryti informuje o tom, kolikrat zisk pfevySuje placené troky a na kolik jsme
schopni zaplatit ndkladové droky z provozniho zisku. Firma tak zjistuje, jestli je pro ni

dluhové zatiZeni tiinosné.

ZUD
tiroky

irokové kryti = (13)

3.3.4 Ukazatele aktivity

(24

Ukazatele aktivity méfi, jak podnik efektivné hospodaii se svymi aktivy. Pokud mé podnik
zbyte¢né moc aktiv, vznikaji mu tam zbytecné néklady a nizky zisk. Obvykle se uvadéji
v podobé ukazatelii vyjadiujicich vazanost kapitdlu ve vybranych polozkach aktiv a pasiv,

obratovost aktiv a dobu obratu aktiv.

Ukazatele nejcastéji pométuji trzby k aktiviim a vyjadfujeme je jako:

® obrdtku (rychlost obratu, obratovost) — kolikrat se polozka za ptisluSné obdobi vyuZije
pii podnikand,

® dobu obratu — pocCet dni, za ktery se poloZka jednou obrati — vyuZzije ve firm¢.

Obrat celkovych aktiv udava pocet obratek za piislusné obdobi. KdyzZ se obrat celkovych
aktiv zvysi, doba obratu se zkracuje a to je pro podnik pozitivni. Obritka CA a doba obratu

jsou ukazateli flexibility podniku.

obrdtka CA = tréby doba obratu = _ (14)
CA denni trZby

Obratka pohledavek je vyjadifovana jako pomér trZzeb k pohledavkam, vyjadiuje
prumérnou splatnost pohledavek. Doba obratu pohledavek udava pocet dni, za jak dlouho

jsou pohledavky splaceny. Dobu obratu pohleddvek bychom méli porovnat s béZnou dobou
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splatnosti pohledavek. Pokud je del$i nezZ b&zna doba splatnosti znamend to, Ze obchodni

partnefi neplati vCas.

treby DO pohledadvek = pohleddvky

obrdtka pohleddvek = —————
pohleddvky triby : 365

(16)

Obratka zavazku je pomérem trZzeb k zdvazkiim. Doba obratu zavazki vypovida o tom,
jak rychle jsou splaceny zdvazky firmy. Doba obratu zdvazkl by méla byt del$i neZ doba
obratu pohleddvek, aby nebyla naruSena finan¢ni rovnovaha spolecnosti. [2][4]

trzb i
by DO zdvazki = —zavazky
zdvazky trzby : 365

obrdtka zdvazkii = (17)
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4 BANKROTNI MODELY

Mezi jednotlivymi pomérovymi ukazateli existuji vzdajemné zavislosti. Proto se tyto
ukazatele propojuji do soustav a modelti, které umoZznuji analyzovat a syntetizovat urcité

poznatky o ekonomickych procesech.

Pyramidové rozklady — pomoci nich se finan¢ni analyza snazi urcit pti¢iny soucasnych

hodnot nékterych pomérovych ukazatelti, a proto se ukazatele rozkladaji na dil¢i ukazatele.

Vicerozmérné modely — principem je nakombinovat vybrané ukazatele tak, abychom

dostali jedinou hodnotu, kterd vypovida o celkové situaci v podniku. [6]

4.1 Altmanovo Z-skore

Altmantv model patii mezi vicerozmérné modely a nékdy byva nazyvan ,,Z-skére. Model
se pouziva k predikci finan¢ni tisn€ a byva také nazyvan Altmantv bankrotni model. Cilem
bylo rozd¢lit podniky na ty, které pravdépodobné zbankrotuji a na ty, které ne. Altman
aplikoval piimou statickou metodu, kterd byla schopna odhadnout vdhy pro jednotlivé
pomérové ukazatele, které byly zahrnuty do modelu jako proménné. Pro pomcérové
ukazatele pouZzil Altman vzorky udaji jak firem, které prosperovaly, tak podniki, které
pozdé&ji zbankrotovaly. Altman vybral 5 ukazateli, které maji nejvetsi vyuziti pro oddéleni

dobrych podnikii od Spatnych.
Z=0,717x, +0,847x, +3,107x; +0,420x, +0,998x, (18)

X1 = pracovni kapitél / celkova aktiva

X2 =nerozd¢leny zisk / celkova aktiva

X3 = provozni zisk (ZUD) / celkova aktiva
X4 = trzni hodnota VK / cizi zdroje

X5 = trzby / celkovai aktiva

Podniky, u nichZ vysledné ¢islo Z je nizsi nez 1,2, jsou povazovany za Spatné a nachazeji
se v ervené oblasti neboli oblasti bankrotu. U podnikl s hodnotou Z v rozmezi 1,2 — 2,7 je
problematicka situace a podniky jsou v tzv. Sedé z6né a je doporuCena dalsi analyza.
Podniky s hodnotou Z vyssi nez 2,7 jsou povazovany za financné pevné a prosperujici, bez

Zadnych potizi. [4][7][8]
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4.2 ,IN‘“Index divéryhodnosti

Tento model je zpracovan Ceskymi autory a jeho snahou je vyhodnotit financni zdravi
¢eskych firem v Ceském prostiedi. Model je konstruovan na zdkladé soucinu odvétvovych
koeficientd s pomérovymi ukazateli a jejich naslednou syntézou do celkového ukazatele
IN. Pro model IN uzivatel zvoli u nadefinované nabidky obor podnikédni podle Odvétvové
klasifikace ekonomickych ¢innosti (OKEC) nebo podle ndzvu oboru podnikéni a podle

s vz

tohoto vybéru se zobrazi pfislusna ¢ast tabulky.
Interpretace vyvoje ukazatele:

e dolni limit (Cervend oblast) — ukazatel 1,00 znamend vysokou pravdépodobnost

bankrotu,

e horni limit (zelend oblast) — ukazatel 2,00 znamend nizkou pravdépodobnost

bankrotu.
Pozitivni je meziro¢ni rast ukazatele v zelené oblasti. [4]

Koeficienty uvedené ve vypoctu indexu daveéryhodnosti jsou koeficienty konkrétné pro

odvétvi obchodu a opravy motorovych vozidel, kde je zahrnuta i odtahové sluzba, podle

%

OKEC.

IN=033%A 40115 2UP 1 97+2UD | (ogu Ty L g1 OM | hgapx ZPL
CcZ tiroky CA CA krdt. zav. triby

(19)

4.3 DU Pontuv rozklad

Du Pontiiv rozklad rentability je nejzndméj$i pyramidovy rozklad. Du Pontliv diagram
zobrazuje urceni rentability vlastniho kapitdlu ziskovou marZi, obratem aktiv a pomérem
celkovych aktiv k vlastnimu kapitdlu. Leva strana diagramu odvozuje ziskovou marzi. Ve
spodni Casti levé strany jsou vycisleny jednotlivé ndkladové polozky, které jsou pak
secteny do polozky celkovych ndkladi. Odectenim ndkladd od trzeb ziskdme Cisty zisk
spole¢nosti. Prava strana diagramu pak pracuje s rozvahovymi polozkami a vycisluje riizné

druhy aktiv, které s¢ita a vykazuje obrat celkovych aktiv. [5]
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Pti vypoctu tohoto rozkladu jde vlastné o matematickou operaci — kraceni zlomki. Pomoci
tohoto rozkladu manazefi vidi, co ovliviiuje rentabilitu vlastniho kapitdlu a jestli zménu
hodnot rentability celkového kapitdlu ovliviiuje vice zména ziskovosti trzeb nebo obratu
celkovych aktiv. Ziskovd marZe vyjadiuje schopnost podniku dosahovat zisku pti dané
urovni trzeb. Ukazatel trzeb v poméru k celkovym aktiviim vyjadiuje schopnost podniku
zajiStovat investice do aktiv pfi dané drovni trZeb, jak rychle dokdZe otacet vloZeny kapitdl
a jaky je obrat celkovych aktiv. JednodusSe feCeno — nizka ziskovost trZzeb je disledkem
Spatné kontroly ndkladii a nizkd obrdatka aktiv je duisledkem neefektivniho vyuZzivani

majetku. [6]

zisk / vlastni kapitdl

zisk / aktiva celkem *| aktiva celkem / vl. kapital

zisk / trzby % trzby / aktiva celkem

I I

I | I I

cisty zisk / Cisté trzby Cisté trzby /| celkova aktiva
I I
I I I I
Cisté trzby | celkovd néklady kritkodob4 aktiva 4 dlouhodoba aktiva
ostatni ndklady urok hotovost z4soby

odpisy + dan ze zisku pohledavky

Obr. 1. Du Pont diagram [7]
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5 CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI SPEMAX S. R. O.

sPemax

Obr. 2. Logo spolecnosti [10]

Spole¢nost SPEMAX vznikla vroce 2006 jako spoleCnost srufenim omezenym.
Spolecnost je zapsdna v obchodnim rejstitku vedeném Krajskym soudem v Ostrave, oddil
C, vlozka 41406. Spolecnost sidli v Olomouci. Statutdrnim orgdnem spolecnosti je jediny
spole¢nik, ktery jednd za spoleCnost samostatné. Spolecnost plisobi v oboru dopravy,
provozuje puj¢ovnu motorovych vozidel, autoservis, ndkladni autodopravu a také odtah a
vyprosténi vozidel. Vozidlovy park spolecnosti zahrnuje tézkd ndkladni vozidla,

dodavkové, ale i osobni automobily.

Pti zaloZeni spole€nosti v roce 2006 byla spole€nost SPEMAX s. r. 0. ve vlastnictvi dvou
spole¢nikil a zdkladni kapitdl ¢inil 200 000 K¢. Od 1.1.2007 vlastni spolec¢nost jediny
vlastnik a zdroven jednatel spoleCnosti snavySenym kapitdlem na 1000000 KCc.
V prosinci 2007 doslo k dalSimu navySeni kapitdlu spolecnosti na 5 000 000 KCc.
Néslednym navySenim kapitdlu v prosinci 2008 jeho vySe dosdhla 15 000 000 K¢. Veskery
navySovany kapital byl vZdy splacen ve vysi 100 %.

Spole¢nost v soucasné dobé zameéstnava priblizné¢ 20 zaméstnanc. Nakoupené zasoby
spolecnost ocefiuje pofizovaci cenou, zdsoby vytvofené vlastni Cinnosti vlastnimi néklady,
hmotny a nehmotny majetek pofizovaci cenou. Vedlejsi ndklady spojené s pofizenim tvoii
pfedevSim dopravné, poStovné, balné, montdz a vlastni ndklady na zpracovani materidlu.
Dlouhodoby hmotny majetek, prevazné automobily, spole¢nost potfizuje formou finanéniho
prondjmu (leasingu) s naslednym odkupem najaté véci. Soucasny nasyceny trh v oblasti
autodopravy v Ceské republice neumoZiiuje majiteli spole¢nosti takovou expanzi, s jakou
pocital v dobé zaloZeni spolec¢nosti. Vysledkem utlumu v oblasti autodopravy a vlivem
dopadu celosvétové hospodéiské krize, byl odprodej nevyuzit¢ého hmotného majetku,

pofizeného formou leasingu.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 32

V letech 2007 — 2009 spolecnost nevytvotila opravnou polozku k pohledavkdm a neeviduje
rezervu na opravy hmotného majetku. Pro pfepocet tdaji v cizi mén¢ na K¢ spolecnost
pouZiva denni kurzy vyhlasované CNB. Ve spole¢nosti zatim nedoslo k vyplaceni podilu
na zisku spole¢nikovi spole€nosti. V roce 2008 spolecnost poprvé dosdhla zisku ve vysi

61 289 K¢, do této doby byla spolecnost ztratova.

Spolec¢nost SPEMAX s. r. 0. ma uzaviené partnerské smlouvy nebo smlouvy o vyproSténi
a odtahu vozidel mimo jiné s UAMK a. s., GLOBAL ASSISTANCE a. s., Autoklub
Bohemia Assistance a. s., ¢i s Hasi¢skym zachrannym sborem Olomouckého kraje.

[91[10][11]

Obr. 3. Odtahové a vyprostovaci vozidlo MAN
[10]

Obr. 4. Odtahové a vyprostovaci vozidlo MAN [10]
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Obr. 5. Odtah vozidel [10]
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6 ANALYZA ROZVAHY

Rozvaha ukazuje finan¢ni situaci firmy — stav jejtho majetku a zdvazkl k ur¢itému datu,

vétsSinou k poslednimu dni v roce.

6.1 Horizontalni analyza

Prostfednictvim horizontdlni analyzy rozvahy zjistujeme, o kolik se absolutné¢ nebo
relativné snizily nebo zvySily jednotlivé polozky v €ase. Cilem horizontdlni analyzy je

absolutné¢ a relativné vyjadrit zmény polozek ve sledovaném obdobi. [1]

Tab. 3. Horizontdlni analyza aktiv

Horizontalni analyza
Polozka R Absolutni Relativni

2008 - 2007 (2009 - 2008 |2008/2007 |2009/2008
A celkem 8389230 -7325076 46,96% | -27,90%
Dlouhodoby majetek -882 819 5590433 -27,34%| 238,26%
DHM -882 819 5590433 -27,34%| 238,26%
SMV -1 130723 -566 600| -37,11%| -29,56%
Nedokonc¢eny DHM 247 904 6 157033 136,30% | 1432,58%
Obéznd aktiva 1921295 -1336602 75,73% | -29,98%
Dlouhodobé pohleddvky -- -4 446 -- 0,00%
Krdtkodobé pohleddvky 2014666 -1488 159 85,04% | -33,95%
Pohl. z obch. styku 1315325 -444 303 83,79% | -15,40%
Danové pohledavky -188 866 -24 921 -65,06% | -24,57%
Poskytnuté zalohy 68 207 -550 220 13,40% | -95,35%
Dohadné ucty aktivni 820 000 -464 482 - -56,64%
Jiné pohledavky -- -4 233 -- 0,00%
KFM -93 371 156 003  -55,52% | 208,54%
Penize -105 738 165414 -62,87% | 264,92%
Bankovni ucty 12 367 9411 - -76,10%
Casové rozliseni 7350 754 | -11 578 907 60,77% | -59,54%
Naklady piistich obdobi 7036002| -11262 834 58,17% | -58,87%
Pi{jmy piiStich obdobi 314752 -316 073 |23826,80% | -100,00%

Zdroj: vlastni
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Celkova aktiva v roce 2008 vzrostly o 8 389 230 K¢ oproti roku 2007. PoloZkou, ktera se

MV

z celkovych aktiv zvySila nejvice, je Casové rozliSeni, konkrétné néklady ptiStich obdobi,
které vzrostly o 7 036 002 K¢, procentudlné o 60,77 %. Néklady piiStich obdobi vzrostly
pfevazné proto, Ze spolecnost nakoupila dlouhodoby hmotny majetek prostfednictvim
leasingu. V dal$im roce se ale ¢asové rozliSeni sniZilo o vice nez 11,5 mil. K¢, relativné o
59,54 %. Podle mého ndzoru md nejvetsi vliv na zménu hodnot ¢asového rozliSeni,

konkrétné nakladi ptiStich obdobi, vyse jednotlivych splatek leasingu u jednotlivych druhti

majetku pofizenych timto zplisobem a také ukonceni nékterého leasingu.

Dlouhodoby hmotny majetek je jednou z poloZek rozvahy, kterd mé klesajici trend, na
kterém se nejvice podili poloZka samostatnych movitych véci. V roce 2009 (-29,56 %)
klesli SMV méné nez v roce 2008 (-37,11 %). Jelikoz spolecnost provozuje mimo jiné i
pujcovnu automobilil, pokles této poloZky muze byt zplisoben prodejem nebo vyfazenim

dopravnich prostiedkd.

Jak je vidét na grafu niZe, Casové rozliSeni tvoii nejvetsi ¢ast celkovych aktiv. Také je zde
vidét, jak se Casové rozliseni ve sledovaném obdobi ménilo. Nejmensi zména je na poloZce

obéznych aktiv, které se nijak vyrazné nesnizily ani nezvysily.

Graf 1. Vyvoj aktiv

Aktiva

20000000 | =
5. 15000000
B P B Dlouhodoby
£ 10000000 | majetek
_g - B ObéZna aktiva

5000000 | 5
- - Casové rozliseni
0 “ ——
2007 2008 2009
roky

Zdroj: vlastni
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Tab. 4. Horizontdlni analyza pasiv

Horizontalni analyza
Polozka R Absolutni Relativni

2008 - 2007 | 2009 - 2008 | 2008/2007 | 2009/2008
P celkem 8389231 -7325077 46,96 % -27,90 %
Vlastni kapitdl 10 061 289 569 478 | -187,02% 12,16%
Zakladni kapital 10 000 000 - 200,00% 0,00%
VH minulych let -9 086 704 61289 702,79% -0,59%
VH bézného obdobi 9147993 508 189| -100,67% 829,17%
Cizi zdroje -1683119| -7840897 -7,25% -36,44%
Krdtkodobé zdvazky -1513941| -8526 020 -6,65% -40,11%
Zav. z obch. vztaht 348 098 450 786 27,28% 27,75%
Zav. ke spole¢nikim -1949 851| -8 860225 -9,26% -46,38%
Zav. k zaméstnanciim 97227 -58 454 46,37% -19,05%
Zav. vuci ISZ a ZP 53750 -39 908 42,23% -22,04%
Danové zavazky -9 185 -6 418 -23,85% -21,88%
Dohadné tcty pasivni -50 000 - -100,00% 0,00%
Jiné zavazky -3 980 -11 801 -21,96% -83,43%
Bankovni tivery -169 178 685 123 -39,59% |  265,40%
Kritkodobé bank. uvéry -427 323 -- -100,00% 0,00%
Dlouhodobé bank. tveéry 258 145 685 123 0,00%| 265,40%
Casové rozliseni 11061 -53 658 25,97% | -100,00%
Vydaje piistich obdobi 11 061 -53 658 25,97% | -100,00%

Zdroj: vlastni

V roce 2008 vzrostla pasiva o 8 939 231 K¢ (46,96 %) oproti roku 2007. V roce 2009
pasiva klesla o 7 325 077 K¢, relativné 27,90 %. V roce 2008 m¢lo nejvétsi vliv na zvySeni
pasiv navySeni zdkladniho kapitdlu na 15 000 000 K¢. V roce 2009 se na sniZeni celkovych
pasiv nejvice podilely cizi zdroje, které klesly o 7 840 897 K¢, relativné o 36,44 %.
Konkrétni poloZkou, kterd se nejvice snizila a ovlivnila sniZzeni cizich zdroji a celkovych
pasiv, jsou zdvazky ke spole¢nikiim. SniZeni zdvazkl vici spole¢nikiim bylo zplisobeno

jednak zvySenim zdkladniho kapitdlu, tzv. kapitalizaci zdvazkl spole¢nika. Jde o typ
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Vv s

zvySeni zdkladniho kapitdlu penéZni formou s moZnosti zapocteni nepenézité pohledavky
za spole¢nikem. Tyto nutné prosttedky byly zdroven pouZity k pofizeni majetku, coZ bylo
vyjasnéno v ¢asti analyzy tykajici se aktiv spolecnosti. Relativné se nejvice zvysil vysledek

hospodateni bézného obdobi, protoze spole¢nost se stala ziskovou a v roce 2008 dosahla

poprvé zisku od svého zaloZeni.

Graf 2. Vyvoj pasiv
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6.2 Vertikalni analyza

Cilem vertikdlni analyzy je zjistit podil urcitych dil¢ich polozek na celku. U aktiv
zjistujeme predevsim podil dlouhodobého majetku, obézného majetku a ¢asového rozliseni
na celkovych aktivech. Podrobnéji miZeme zjistit podil jednotlivych slozek DM na
celkovém DM a podil jednotlivych sloZzek OM na celkovém OM. U pasiv zjisStujeme podil
vlastniho kapitdlu, cizich zdroji a ¢asového rozliSeni na celkovych pasivech. Podrobné&;ji
analyzujeme podil jednotlivych sloZzek VK na celkovém VK a podil jednotlivych slozek
CZ na celkovych CZ. [6]
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Tab. 5. Vertikdlni analyza aktiv

Polofka R Vertikalni analyza
2007 2008 2009
A celkem 100,00%| 100,00%| 100,00%
Dlouhodoby majetek 18,08% 8,94%| 41,93%
DHM 18,08% 8,94%| 41,93%
SMV 17,06% 7,30% 7,13%
Nedokonc¢eny DHM 1,02% 1,64%| 34,80%
|ObéZna aktiva 14,20%| 16,98%| 16,49%
Dlouhodobé pohleddvky 0,00% 0,00% -0,02%
Krdtkodobé pohleddvky 13,26% 16,70% 15,30%
Pohl. z obch. styku 8,79%| 10,99%| 12,90%
Danové pohledavky 1,63% 0,39% 0,40%
Poskytnuté zalohy 2,85% 2,20% 0,14%
Dohadné ucty aktivni 0,00% 3,12% 1,88%
Jiné pohleddvky 0,00% 0,00%| -0,02%
Krdtkodoby fin. majetek 0,94% 0,28% 1,22%
Penize 0,94% 0,24% 1,20%
Bankovni ucty 0,00% 0,05% 0,02%
Casové rozlisent 67,72%| 74,08%| 41,57%
Naklady piiStich obdobi 67,71%| 72,88%| 41,57%
Pi{jmy pfistich obdobi 0,01% 1,20% 0,00%

Zdroj: vlastni

Z vyhodnoceni ukazatelii vertikdlni analyzy bychom mohli vidét pomérné velky posun
mezi zavislosti spole¢nosti na dlouhodobém majetku, zejména srovnanim mezi podilem
zroku 2007 (18,08%) a podilem vroce 2009 (41,93%). Tento trend by me¢l byt ve
spole¢nosti také podpoten presunem zdrojii kryti smérem k dlouhodobym zdrojiim, coZ ve
spolecnosti do roku 2009 ptedstavuje zdvazek za spoleCnikem. Znak ozdraveni ekonomiky

bychom mohli vidét v poklesu podilu ¢asového rozliseni v letech 2007 — 2009.
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Graf 3. Procentni podil jednotlivych sloZek aktiv na celkovych aktivech
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Tab. 6. Vertikdlni analyza pasiv

Vertikalni analyza

Polozka R
2007 2008 2009
P celkem 100,00%| 100,00%| 100,00%
Vlastni kapitadl -30,12%|  17,83%| 27,74%
Z4kladni kapitél 2799%| 57,14%| 79,25%
'VH minulych let -7,24%| -39,54%| -54,52%
'VH béZného obdobi -50,87% 0,23% 3,01%
|Cizi zdroje 129,88%| 81,96%| 72,26%
Krdtkodobé zdvazky 127,49%| 80,98%| 67,27%
Z4v. z obch. vztahli 7,14% 6,19%| 10,96%
74v. ke spolecnikiim 117,86% 72,77%| 54,12%
Z4av. k zaméstnancum 1,17% 1,17% 1,31%
Z4v. vici ISZ a ZP 0,71% 0,69% 0,75%
Danové zavazky 0,22% 0,11% 0,12%
Dohadné ucty pasivni 0,28% 0,00% 0,00%
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Jiné zavazky 0,10% 0,05% 0,01%
[Bankovni tivery 2,39% 0,98% 4,98%
Kritkodobé bank. tvéry 2,39% 0,00% 0,00%
Dlouhodobé bank. Gvéry 0,00% 0,98% 4,98%
Casové rozliseni 024%  020%  0,00%
Vydaje pfistich obdobi 0,24% 0,20% 0,00%

Zdroj: vlastni

VyloZen¢ ozdravenim bychom mohli nazvat sniZeni podilu cizich zdroji na dkor vlastniho

kapitélu spole¢nosti.

Graf 4. Procentni podil jednotlivych sloZek pasiv na celkovych pasivech

Procentni podil pasiv

140,00% -
120,00% -
100,00% -
80,00% -
60,00% -
40,00% -
20,00% -

0,00% -
-20,00% -

hodnoty

2009

-40,00%

Zdroj: vlastni

roky

B Vlastnikapital
B Cizi zdroje

Casovérozlizeni




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 41

7 ANALYZA VYKAZU ZISKU A ZTRAT

Vykaz ziskli a ztrdt podavd piehled o ndkladech a vynosech za urcité obdobi a za
jednotlivé Cinnosti. Vykaz umoziuje sledovat tvorbu vysledku hospodateni. Vysledek
hospodateni je tvofen rozdilem mezi vynosy a nédklady, spole¢nost tak miize dosdhnout
zisku nebo ztrity. Pfi analyze vykazu ziskli a ztrdt obvykle zjiStujeme, jak jednotlivé

polozky vykazu ovlivnily vysledek hospodateni. [1] [7]

7.1 Horizontalni analyza

Pfi zpracovani horizontdlni analyzy vykazu ziski a ztrdt bychom se méli zaméfit na
vSechny kategorie VH. Horizontdlni analyza zachycuje vyvoj polozek v Case. Vynosy by

m¢eli v Case nartstat a ndklady by se spolecnost méla snaZzit snizovat. [1]

Tab. 7. Horizontdlni analyza ndkladit

Horizontalni analyza
Polozka VZZ absolutni relativni
2008 - 2007 {2009 -2008 |2008/2007 |2009/2008
naklady na prodané zboZzi 3722 -209 0,00% -5,62%
spotfeba materidlu a energie 1592762 -733 689 95,27% -22.47%
sluzby 137376 3854 848 1,20% 33,41%
mzdové naklady 2062 621 -213 406 83,23% -4,70%
ndklady na SP a ZP 719 199 -168 213 84,39% -10,70%
socialni naklady 229 318 -5952| 1910,98% -2,47%
dan¢ a poplatky 191 336 -29 729 65,97% -6,18%
odpisy =77 985 - -100,00% 0,00%
ZC prodaného DHM 2505395 -25890911 293,85% -77,13%
ostatni provozni naklady -483 368 -65 084 -86,24% -84,37%
Provozni naklady celkem 6 880 376 48 655 37,81% 0,19%
nakladové tdroky -6 740 19 765 -20,33% 74,84%
ostatni finan¢ni naklady -62 020 158 767 -5,71% 15,49%
finanéni naklady celkem -68 760 178 532 -6,14% 16,98%

Zdroj: vlastni
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Nartst podilu sluzeb mezi roky 2008 — 2009 byl zptsoben jiz diive uvadénym nariistem
aktivit zejména v oblasti leasingovaného majetku, ptficemz sluzby byly zatiZzeny Casové

rozpusténymi ndklady z uctu ndklady piiStich obdobi.

Polozka nédkladd, tzv. ZC prodaného majetku je pro vyhodnoceni ovlivnénd mimotddnou

obchodni operaci, kterou byl prodej 4 ks vozidel spole¢nosti v roce 2008. Tento prodej

v této vysi jiz nebyl opakovan.

Graf 5. Vyvoj ndkladit
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Zdroj: vlastni

Tab. 8. Horizontdlni analyza vynosu

Horizontalni analyza
Polozka VZZ absolutni relativni

2008 - 2007 |2009 -2008 |2008/2007 | 2009/2008
trzby z prodeje zboZzi 3722 -173 0,00% -4,65%
trzby z prodeje vyrobkll a sluzeb 11402212 -5059307| 136,84%| -25,64%
aktivace 1386 379 -525 870 0,00% | -37,93%
trzby z prodeje DHM 2243000 8194933 289,42% | 271,54%
ostatni provozni vynosy -4 788 162990 -11,93%| 461,31%
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Provozni vynosy celkem 15030525 2772573 164,31% 11,47%
vynosové troky 403 -318| 1119,44% | -72,44%
ostatni finan¢ni vynosy 928 680 -2 036879 85,86% | -101,32%
finanéni vynosy celkem 929 083 -2037 197 85,90% | -101,32%

Zdroj: vlastni

Na analyze vynost je patrny vliv celosvétové ekonomické krize roku 2009, kdy obecné

doSlo k poklesu obchodnich aktivit v naSem ptipadé o 25,64 % oproti roku 2008.

Spolecnost v zdjmu udrZeni postaveni na trhu byla nucena odprodat nékteré slozky

majetku, coz bylo vyznamnym vlivem jak pfi hodnoceni ndkladi (ZC prodaného majetku)

tak pfi hodnoceni vynosii, kdy naopak mimoiddné udrovné srovnani dosihly vynosy z

prodeje majetku.

Graf 6. Vyvoj vynosii
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7.2 Vertikalni analyza

Vertikdlni rozbor vykazu ziski a ztrat zjistuje, jak se na celkovém hospodaiském vysledku
podili provozni VH, finanéni VH a mimofddny VH. Muzeme také zjistovat podil

jednotlivych nékladovych a vynosovych poloZek na celkovych ndkladech a vynosech. [6]

Tab. 9. Vertikdlni analyza ndkladu

Poloska VZZ Vertikalni analyza
2007 2008 2009
ndklady na prodané zboZzi 0,00% 0,01% 0,01%
spotfeba materidlu a energie 9,19% | 13,02% | 10,07%
sluzby 62,65% | 46,01%| 61,26%
mzdové naklady 13,62% | 18,11%| 17,22%
ndklady na SP a ZP 4,68% | 627%| 5,58%
socidlni naklady 0,07%| 0,96% | 0,94%
dan¢ a poplatky 1,59% 1,92% 1,80%
odpisy 0,43%| 0,00%| 0,00%
ZC prodaného DHM 4,69% | 13,39% | 3,06%
ostatni provozni ndklady 3,08%| 0,31%| 0,05%
Provozni naklady celkem 100,00% | 100,00% | 100,00%
nakladové droky 296% | 2,51% | 3,75%
ostatn{ finan¢ni ndklady 97,04% | 97,49% | 96,25%
finan¢éni naklady celkem 100,00% | 100,00% | 100,00%

Zdroj: vlastni
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Graf 7. Procentni podil konkrétnich ndkladit na celkovych ndkladech
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Tab. 10. Vertikdlni analyza vynosu

Vertikalni analyza

Polozka VZZ

2007 2008 2009
trzby z prodeje zbozi 0,00%| 0,02%| 0,01%
trzby z prodeje vyrobkt a sluzeb | 91,09% | 81,62% | 54,45%
aktivace 0,00%| 5,73%| 3,19%
trzby z prodeje DHM 8,47% | 12,48% | 41,61%
ostatni provozni vynosy 0,44% 0,15% 0,74%
Provozni vynosy celkem 100,00% | 100,00% | 100,00%
vynosové uroky 0,00% 0,02% | -0,46%
ostatni finan¢ni vynosy 100,00% | 99,98% | 100,46%
finan¢éni vynosy celkem 100,00% | 100,00% | 100,00%

Zdroj: vlastni
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Graf 8. Procentni podil konkrétnich vynosit na celkovych vynosech
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8 UKAZATELE FINANCNI ANALYZY

8.1 Analyza rozdilovych ukazateli

Velmi Casto pouzivanym rozdilovym ukazatelem je Cisty pracovni kapital.

8.1.1 Cisty pracovni kapital

CPK je ¢&ist ob&iného majetku, kterd je kryta dlouhodobym kapitilem a piebytek
dlouhodobych zdrojti je k dispozici pro financovéni kratkodobych potieb. CPK miiZze byt

kladny nebo zdporny a spolecnost je tak prekapitalizovana nebo podkapitalizovéna.

Tab. 11. Cisty pracovni kapitdl

2007 2008 2009
= obéZna aktiva - kratk.zavaz. | -20 662 829| -16 800 269 -9 610 852
Obé&Zzna aktiva 2537 144| 4458440, 3121 838
Kréitkodobé zavazky 23199 973 21258 709| 12 732 690

Zdroj: vlastni

Jak je vysloveno v tvodu, spole¢nost v tomto sméru je silné podkapitalizovana, kdy zdroje
kryti jsou tvorfeny zejména dlouhodobymi zdroji a pokryvaji tzv. kratké potieby

spolecnosti. Doporuc¢enim by mélo byt ziskani vyssiho objemu kratkodobych zdroji kryti.
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Graf 9. Cisty pracovni kapitdl
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8.2 Analyza pomérovych ukazateli

8.2.1 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity uddvaji schopnost podniku splacet kriatkodobé zavazky. Platebni

schopnost je jednou z podminek existence podniku, a proto je duleZitou soucdsti pii

posuzovani finan¢niho zdravi firmy. Bézna likvidita ukazuje, kolikrat obézny majetek

pokryva kratkodobé dluhy podniku. Optimélni hodnota je kolem 2. Pohotova likvidita

ukazuje schopnost podniku hradit své dluhy, aniZ by musela prodavat zdsoby. Okamzita

aktivy — finan¢nimi prostiedky. [1][6]

Tab. 12. BéZnd likvidita

2007 2008 2009
= obéZ. aktiva/kratk. dluhy 0,11 0,21 0,25
Obé&Zna aktiva 2537 144] 4458 440, 3121 838
Kratkodobé dluhy 23199 973 21 258 709| 12 732 690

Zdroj: vlastni

Vv
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Tab. 13. Pohotovd likvidita

2007 2008 2009
= OA - zasoby/kratk. dluhy 0,11 0,21 0,25
Obéznd aktiva - zdsoby 2537 144) 4458 440, 3 121 838
Kritkodobé dluhy 23199 97321 258 70912 732 690
Zdroj: vlastni
Tab. 14. OkamZitd likvidita
2007 2008 2009
= penize/kratk.dluhy 0,72 0,35 1,81
Penize 168 176 74 807 230 809
Kratkodobé dluhy 23199 97321 258 709|12 732 690

Zdroj: vlastni

8.2.2 UkKkazatele rentability

Rentabilita (vynosnost) vloZzeného kapitdlu je méfitkem schopnosti podniku vytvafet nové

zdroje a dosahovat zisku pouZzitim investovaného kapitdalu. Ukazatele rentability patii mezi

tzv. mezivykazové pomérové ukazatele, protoze vyuzivd udaji ze dvou zdkladnich

ucetnich vykazli — rozvahy a VZZ. [8]

Tab. 15. Rentabilita celkového vioZeného kapitdlu

2007 2008 2009
= zisk/celkova aktiva (%) -50,87 0,23 3,01
Zisk -9 086 703 61289 569479
Celkova aktiva 17 862 916126 252 148/18 927 071

Zdroj: vlastni
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Tab. 16. Rentabilita celkového investovaného kapitdlu

2007 2008 2009
= zisk/dlouh. kap.(%) -168,91 1,24 9,19
Zisk -9 086 703 61289 569479
Vlastni kapital -5379 654 4 681 635 5251 114
Dlouhodobé zavazky 0 258145 943267

Zdroj: vlastni

Tab. 17. Rentabilita viastniho kapitdlu

2007 2008 2009

= zisk/vlastni kapital (%) -168,91 1,31 10,84

Zisk

-9 086 703 61289 569479

Vlastni kapitél

-5 379 654 4 681 635 5251 114

Zdroj: vlastni

Graf 10. Rentabilita

Zdroj: vlastni
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Tab. 18. Rentabilita trieb

2007 2008 2009
= zisk/trzby (%) -109,05 0,31 3,88
Zisk -9 086 703 61289 569479
Trzby 8332 561|19 738 495/14 679 015

Zdroj: vlastni

Ukazatele rentability vykazuji tendenci z vylozené nezdravého vysledku k mirnému

optimismu od roku 2009.

8.2.3 Ukazatele zadluzZenosti

Pojem zadluzenost vyjadiuje skutecnost, Ze spole¢nost vyuziva k financovani svych aktiv a

¢innosti cizi zdroje. Podnik pouZziva cizi kapitdl s tim, Ze z néj ziskany vynos a vynosnost

celkového vloZzeného kapitdlu bude vysSi nez ndklady spojené s jeho pouzitim, tj. urok

placeny z ciziho kapitélu.

Tab. 19. Celkovd zadluZenost

2007 2008 2009
= celk. zavaz./pasiva celk. (%) 130,12 82,17 72,26
Celkové zavazky 23242 570 21 570 513| 13 675 957
Pasiva celkem 17 862 916 26 252 148| 18 927 071

Zdroj: vlastni

Je patrné, Ze zadluZenost spole¢nosti tendencné klesd a od roku 2008, 2009 vykazuje udaj

pod 100.

Tab. 20. Koeficient samofinancovdani

2007 2008 2009
= vlastni kapital/pasiva celkem -30,12% 17,83 % 27,74 %
Vlastni kapital -5379 654) 4681 635 5251114
Pasiva celkem 17 862 916 26 252 148| 18 927 071

Zdroj: vlastni
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Tab. 21. Stupen zadluZeni

2007 2008 2009
= celk. zavaz./vlastni kapital (%) -431,25 459,6 260,44
Kratkodobé a dlouhodob. zavazky | 23 199 973| 21 516 855| 13 675 957
Vlastni kapital -5379 654 4681635 5251114

Zdroj: vlastni

Stupent zadluzeni i pfes to, Ze jeho hodnota md klesajici droven vykazuje znaky

vyznamného predluzeni a omezuje schopnost spole¢nost dostat svym zdvazkim.

Tab. 22. Mira financni samostatnosti

2007 2008 2009
= vlastni kapital/celk. zavazky -23,19% 21,76 % 38,40 %
Vlastni kapital -5379 654 4681 635 5251114
Kratkodobé a dlouhodob. zavazky | 23 199 973| 21 516 855| 13 675 957

Zdroj: vlastni

Tab. 23. Urokové kryti

2007 2008 2009
= EBIT/nakladové aroky (1) -273,13 3,32 13,33
Zisk pred zdan. a droky (EBIT) | -9 053 555 87697 615 652
Nakladové troky 33148 26408 46173

Zdroj: vlastni

8.2.4 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity vyjadiuji vazanost kapitdlu v riznych polozkach. Patii sem ukazatele
typu rychlost obratu a doba obratu. NejCastéji se sleduje obratovost zasob, pohleddvek a

stalych aktiv. [8]
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Tab. 24. Obrdtka celkovych aktiv

2007 2008 2009
= trzby/celk. aktiva 46,65 75,19 77,56
Trzby 8332561 19 738 495| 14 679 015
Celkova aktiva 17 862 916, 26 252 148| 18 927 071
Zdroj: vlastni
Tab. 25. Doba obratu celkovych aktiv
2007 2008 2009
= celk. aktiva/denni trzby (dny) 782,47 485,45 470,63
Celkova aktiva 17 862 916/ 26 252 148 18 927 071
Trzby/365 22 828,93 54 078,07 40 216,48
Zdroj: vlastni
Tab. 26. Obrdtka pohleddvek
2007 2008 2009
= trzby/pohledavky 351,74 450,28 507,74
Trzby 8 332 561/19 738 49514 679 015
Pohledavky 2 368 968 4 383 634 2891 029
Zdroj: vlastni
Tab. 27. Doba obratu pohleddvek
2007 2008 2009
= pohledavky/denni trzby (dny) 103,77 81,06 71,89
Pohledavky 2 368 968| 4 383 634| 2 891 029
Trzby/365 22 828,93| 54 078,07| 40 216,48

Zdroj: vlastni
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Tab. 28. Obrdtka zdvazki

2007 2008 2009
= trzby/zavazky 35,92 91,74 107,33
Trzby 8 332 561| 19 738 495| 14 679 015
Zavazky 23199 973| 21 516 855| 13 675 957
Zdroj: vlastni
Tab. 29. Doba obratu zdvazkii
2007 2008 2009
= zavazky/denni trzby (dny) 1016,25, 397,89 340,06
Zavazky 23 199 97321 516 855[13 675 957
Trzby/365 22 828,93 54 078,07| 40 216,48

Zdroj: vlastni

V zévazcich jsou brany pouze zadvazky z obchodnich vztahti, bez Casového rozliSeni.

Ukazatele aktivity, zejména ukazatele doby obratky pohleddvek a doby obratu zavazkl

mohou byt vyhodnoceny jako pozitivni.
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9 BANKROTNI MODELY

Bankrotni modely odpovidaji na otdzku, jestli podnik do urcité doby zbankrotuje.

9.1 Altmanovo Z-skore

Tab. 30. Altmanovo Z-skére

2007 2008 2009
=7 2,342 0,041 0,075
1) Cisty pracovni kapitél| -20 662 829 -16 800 269 -9 610 852
2) Nerozdgleny zisk | -10 379 654|-10 318 365 -9 748 886
3) ZUD -9 053 555 87697 615652
4) Celkovd aktiva 17 862 916| 26 252 148| 18 927 071
5) Vlastni zdroje 5379654 4681635 5251114
6) Cizf zdroje 23199 973| 21 516 855 13 675 957
7) Trzby celkem 8332561 19738495 14679015
x1 -1,16 -0,64 -0,51
) -0,58 -0,39 -0,52
X3 -0,51 0,03
x4 -0,23 0,22 0,38
x5 0,47 0,75 0,78

Zdroj: vlastni



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

56

Graf 11. Atlmanovo Z-skore

Zdroj: vlastni
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Z vyvoje tohoto ukazatele bychom mohli vysledovat zménu z vyloZzené nutného bankrotu

k pomalému omezovéni tohoto rizika.

9.2

»IN‘ Index duvéryhodnosti

Tab. 31. Index ditvéryhodnosti IN

2007 2008 2009
=IN -33,58 2,88 5,8
Celkova aktiva 17862916 | 26252148 | 18927071
Cizi zdroje 23242570 | 21570513 | 13675957
ZUD -9 053 555 87 697 615 652
Uroky 33148 26 408 46 173
Trzby 8332561 | 19738495 | 14679015
ObéZny majetek 2 537 144 4 458 440 3121 838
Kritkodobé zavazky 23199973 | 21258709 | 12732690
Zavazky po lhité splatnosti 288 630 1292 235 1720 054

Zdroj: vlastni
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Pti vypoctu je v cizich zdrojich zahrnuto i ¢asové rozliSeni. Vyse trzeb je souctem trzeb za

zbozi a trzeb za vyrobky a sluzby. Kratkodobé zavazky tvofi kratkodobé zavazky

z obchodnich vztahti a kratkodobé bankovni Gvéry.

9.3 DU Pontuv rozklad
2007 16891
2008 1,31
2000 10,84
|
2007 -50,87 2007 -332,05
2008 023 |« 2008 560,75
2009 3,01 2009 36044
| |
2007 -109,05 2007 46,65
2008 031 2008 75,19
2009 3,88 2000 77,56
| |
| | | |
2007 9086703 | | 2008 8332561 2007 8332561| |2007 17862916
2008 61289| /| 2009 19738495 2008 19738495( 2008 26252148
2009 569479 (2009 14679015 [2009  14679015||2000 18927071
| |
| | | |
2007 10229284| 2007 19315987 2007 16633718 | | 2007 3229198
2008 26188892|-|2008 26127 603 2008 23905769 |H 2008 2346378
2000 26924268| 2009 26354789 2000 10990260 | | 2009 7936811
2007 19204 854 2007 33148 2007 168176 2007 0
2008 261011954+ 2008 26408 2008 74807 HH 2008 0
2000 26308616 2009 46173 2000 230809 2009 0
2007 77895 |1 2000 0 2007 14465542 |7
2008 0o FH 2008 0 2008 23830963 -
2009 0 2000 0 2000 70759451

Obr. 6. Du Pont diagram [11]
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10 NAVRZENI MOZNYCH OPATRENI

Ze vsech vySe uvadénych vysledki finan¢ni analyzy povazujeme za velmi kritické pro

spolec¢nost nasledujici:

1.

2.

3.

Nutno zajistit zdroje kryti majetku a to tak, aby bylo prioritni vyuZivat tzv.
dlouhodobé zavazky ke kryti dlouhodobych aktiv, a kratkodobé zdvazky by mély
byt zdrojem kryti kratkodobého majetku.

Zakladnim atributem finan¢n€ ekonomického fizeni spolecnosti by mél byt cil

dosdhnout vyvaZenosti vSech aktivnich a pasivnich ¢asti majetku a zavazk.

Prioritou Cislo jedna by mél byt stav, kdy zvySenim obchodniho obratu a aktivni
politikou udspor, zejména v oblasti uzavirdni leasingovych smluv na pofizeni
majetku, spole¢nost dosdhne priimérné vyse zisku tak, aby byla pomalu schopna

hradit vSechny své zdvazky, zejména zavazky kratkodobé.

Je patrné, Ze leasingové smlouvy jako nejvétsi finanéni zatéZ pro spole¢nost
financuji pofizeni majetku, jehoz doba Zivotnosti je del$i nez doba uhrady

leasingovych zdvazkd.

Tato disproporce je poté vidét v hodnoté sluzeb a tedy i v hodnoté kratkodobych
zévazkd. Doporucuji pokud mozno uzavirat leasingové smlouvy na primérnou
dobu Zivotnosti, popf. financovat pofizeni majetku bankovnim, dvérem, pficemz
odpisy majetku by mély byt stanoveny dle skute¢né Zivotnosti, nikoli dle zdkona o
danich z pfijmu. Tento stav by mohl zajistit vyvaZenost mezi dosahovanymi vynosy

a ndklady, které jsou souméfitelné k témto vynostim.

Tato nesoumérnost se urcité nasledné projevi v opacném piipad¢, tedy v dob¢, kdy
budou leasingové smlouvy uhrazeny a majetek bude produkovat v podstaté zisk bez
hlavnich ndkladovych poloZek, coz je leasingova splatka, popt. odpis majetku
v ptipadé€ pofizeni uvérem.

V tuto dobu budou ukazatele finan¢ni analyzy naopak vyjadfovat velice kladného
vyhodnoceni, kladnych vysledkt, pficemZ tento obrat bude zpusoben pouze
nedostatenym zpiisobem vykazovani v ucetni evidenci a nedostatenym a

nespravnym rozvrzenim zakladnich financnich plateb a tokt.
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4. Neproduktivnim doporuc¢enim pro spolecnost je vySe uvedeny problém feSit
opétovnym navySenim zdkladniho kapitdlu, tim zamezit moZnost dpadku, popf.
uskutecnit vloZeni finan¢nich prostfedki spole¢nika pouzitych k thrad¢ ucetni

ztraty spolecnosti.

5. Dal$im moZznym doporucenim je zkusit zajistit vstup strategického partnera, ktery

by se mohl spolupodilet na vyrovnani debetnich stavii majetku.

Jisté pozitivni lze videt v obratu negativniho vyhodnoceni nékterych zakladnich ukazatelt

od roku 2009 a snad tento trend bude pro spole¢nost zachovan.
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ZAVER
Vyhodnocenim horizontdlni i vertikdlni analyzy lze usuzovat, zda je spolecnost tzv.
finan¢n¢ zdravé, zda je schopna plnit své splatné zavazky, zda nepodléha reZimu mozného

ohrozeni tpadkem, ¢i zda jeji vynosova vykonnost zarucuje tvorbu dostatku prostiedk jak

pro udrZeni na trhu, tak i pro mozZny dalsi rozvoj.

Vyhodnoceni ukazatelti finan¢ni analyzy miZe poslouzit pro rozhodovani spolecnik,
jednatell spole¢nosti, jakym smérem se maji zaméfit, co zlepsit, jak napf. financovat

majetek, coz je pro tuto spole¢nost stéZejnim tkolem.

Bylo by vhodné dét prioritné odpovéd na otdzku, jaka je vhodnd doba financovéni
dlouhodobych aktiv, resp. jakd je prumérna Zivotnost jednotlivych sloZek majetku a dle

toho je prvotni zajistit zdroje kryti jeho financovani.

Doporucila bych i v soucasné dobé podrobnym vyhodnocenim zajistit a snazit se
vhodnymi metodami (zejména ptefinancovdnim a to bud’ uzavienim novych leasingovych
podminek a smluv, popf. prodlouZenim doby leasingl apod., popf. ukoncenim
nevyhodného vztahu a nahrazeni jeho novym leasingem, popt. bankovnim uvérem) uvést
v zékladni ekonomicky soulad mezi kratkodobym majetkem a kratkodobymi zdroji a mezi
dlouhodobym majetkem a dlouhodobymi zdroji, a to sohledem na skuteCnou dobu

zivotnosti a uzitkovosti aktiv.
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RESUME

The topic of this study was to assess the financial situation of the company. For this theme
I have chosen on the recommendation of a leading company SPEMAX, located in

Olomouc. The company is in an interesting financial situation and shows signs of failure.

The work consists of two parts — a theoretical and a practical. In the theoretical part with
used and studied literature, I described and explained the importance of financial analysis
and what are the main indicators and methods for processing and evaluation of financial

analysis in practice.

Financial analysis is a method for measuring the acquired data and enhances their
explanatory power. A method for accessing the financial management company called
financial analysis firm. The main findings of the values statements for financial analysis
and processing of the balance sheet and profit and loss account. The balance sheet lists the
various items of assets and liabilities, the stock of assets and resources of its coverage to a
selected point in time in monetary units. Profit and loss account shows the movement of
costs and revenues, which are involved in the creation of profit for the current period,
which is then shown on the balance sheet. The most commonly used measures are
absolute, differential and ratio. The basis for assessing the financial situation with absolute
indicators of carrying out is horizontal and vertical analysis. The horizontal analysis is
made absolute and relative comparisons of individual items at the time, when the vertical
analysis of the percentages of the assets and liabilities to total assets and liabilities, costs
and revenues in the income statement. Differential indicators reflect the difference between
the various components of assets and liabilities, the most common is the net working
capital. The most commonly used method is a method of financial ratios. Usually used are
liquidity, profitability, indebtedness and activity. The last point of the theoretical part is
models of bankruptcy, from which the most common is Altman Z-score and “IN” Trust

index. These models include Du Pont profitability ratios analysis.

The practical part is defined by the activity of SPEMAX Ltd. Company was established in
2006 as a private limited company with two partners. The company is engaged in
transportation, operation of motor vehicle rentals, car exhaust and damaged vehicles.
Currently, company has one owner with a capital of 15 millions, which is in the business

raiser.
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The indicators listed and explained in the theoretical part, I put into practice. Using the
provided materials and information, I made the horizontal and vertical analysis and
calculation of selected indicators to identify and assess the financial situation of the
company. The calculated values of the indicators show that the company is
undercapitalised and results of some indicators reach a point where the company is on the

verge of bankruptcy.

The company would therefore be correct in the future to assess the appropriate financing
for fixed assets and determinate the average lifetime of the individual components of assets

and accordingly to ensure that sources of funding.

Finally, I recommended the company to reconcile the relationship between short-term

assets and short-term resources, the long-term assets and long-term resources.

The main objective was to evaluate the company’s financial situation. In my opinion, the
aim of the work achieved and the financial situation was carefully assessed through
selected indicators, which were described in the theoretical part and practical part of the

calculated and evaluated.
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SEZNAM PRILOH

PI Rozvaha spole¢nosti v letech 2007-2009

PII Vykaz ziskt a ztrét v letech 2007-2009



PRILOHA P I: ROZVAHA SPOLECNOSTI

Rok 2007 2008 2009
AKTIVA CELKEM 17 862 916 26 252 148 18 927 071
Pohled. za ups. vl. kap. 0 0 0
Stala aktiva 3229198 2346 378 7 936 811
dlouhodoby nehm. maj. 20 829 20 829 20 829
opravky k dl. nehm. m. 20 829 20 829 20 829
dlouhodoby hmotny maj. 3319152 2436 332 8 026 765
opravky k dl. hmot. m. 89 954 89 954 89 954
opravné pol. k dl. ma;. 0 0 0
dlouhodob. finan¢ni maj. 0 0 0
opr.pol. k dI. finan¢. maj. 0 0 0
Obézna aktiva 2537 144 4 458 440 3121838
- zasoby 0 0 0
zasoby mater. a zboZi 0 0 0
zasoby NV a hot. vyrob. 0 0 0
opravné pol. k zdsobam 0 0 0
- pohledavky 2 368 968 4 383 634 2 891 029
dlouhodobé pohledavky 0 0 -4 446
opr. pol. k dlouh. pohled. 0 0 0
kratkodobé pohleddvky 2 368 968 4 383 634 2 895 475
opr. pol. ke kr. pohled. 0 0 0
- finan¢ni majetek 168 176 74 807 230 809
opr. pol. k finan¢. ma;. 0 0 0
Casové rozliSeni akt. 12 096 574 19 447 329 7 868 422
PASIVA CELKEM 17 862 916 26 252 148 18 927 071
Vlastni kapital -5 379 654 4 681 635 5251114
zdkladn{ kapitdl 5000 000 15 000 000 15 000 000
kapitalové fondy 0 0 0
fondy ze zisku 0 0 0
vysl. hosp. minulych let -1292951| -10379654| -10318 365




vysl. hosp. béZzného obd. -9 086 703 61 289 569 479
Cizi zdroje 23199 973 21 516 855 13 675 957
rezervy 0 0 0
dlouhodobé zavazky 0 0 0

kratkodobé zavazky 22 772 650 21258 709 12 732 690
uvéry kratkodobé 427 323 0 0
uvéry dlouhodobé 0 258 145 943 267
Casové rozliSeni pas. 42 597 53 658 0




PRILOHA PII: VYKAZ ZISKU A ZTRAT

Rok 2007 2008 2009
trzby za prodej zbozi 0 3722 3549
ndklady na prodej zboZi 0 3722 3513

Obchodni marze 0 0 36

Vykony 8332561 21121152 15535975
trzby za vyrobky a sluzby 8332561 | 19734773 14675466
zmeéna stavu vl. vyroby 0 0 0
aktivace 0 1386 379 860 509

Spotfeba 13072483 | 14802622 17923780
spotfeba mater. a energie 1 671 865 3264 628 2530938
spotieba sluzeb 11400618 | 11537994 15392842

Pfidana hodnota -4 739 922 6318530 -2387769

osobni ndklady 3342 428 6 353 566 5965994

dané a poplatky 290 030 481 366 451 637

odpisy 77 985 0 0

trzby z prodeje dlouh. maj. 775 000 3018000 11212933

ZC prod. dlouh. maj. 852 600 3357994 768 084

zmeéna stavu rezerv,opr. pol. 0 0 0

jiné provozni vynosy 40 120 35332 198 322

jiné provozni ndklady 560 509 77 141 12 057

Provozni vysledek hosp. -9 048 354 -898 205 1825714

trzby z prod. CP a vklada 0 0 0

prodané cen. papiry a vkl. 0 0 0

uroky vynosové 36 439 121

troky nakladové 33148 26 408 46 173

zmeéna stavu rezerv,opr. p. 0 0 0

vynosy z dlouh. fin. majetku 0 0 0

jiné finan¢ni vynosy 1 081 567 2 010 247 -26 632

jiné finan¢ni naklady 1 086 804 1024 784 1 183 551

Finan¢ni vysledek hosp. -38 349 959494 | -1256 235




dan z pii{jma z bézné ¢.

Vysledek hosp. z béz.¢in. -9 086 703 61 289 569 479
mimofddné vynosy 0 0 0
mimotadné naklady 0 0 0
dan z pfijma z mim.cin. 0 0 0
Mimof. vysledek hosp. 0 0 0
VYSL. HOSP. CELKEM -9 086 703 61 289 569 479




