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ABSTRAKT

Tato bakal#ské prace se zabyva finam analyzou spol@osti XY v rozmeziii let. Prace
je ¢lenéna na teoretickou a praktick@ast. V teoretick€asti je charakterizovana finém
analyza. Jsou zde zakladni poznatky o jeji po#istdich, zdrojich dat a popisuje pouzi-
vané metody a vybrané finami ukazatele. V praktickéasti se zabyvam jiz fin&ni
analyzou aplikovanou na spotest XY. Stréné charakterizuji danou spaleost, aplikuji
jednotlivé finagni ukazatele a analyzuji fin&mi situaci dané spaieosti. V zaéru

hodnotim celkovou finami situaci spolénosti a navrhuji moznosti jejiho zlepSeni.

Klicova slova: finatni analyza, absolutni ukazatele, goavé ukazatele, souhrnné

ukazatele, bonitni a bankrotni modely

ABSTRACT

This bachelor thesis is concerned with financiahlgsis of the company XY within 3
years. The thesis is divided into theoretical anacfical part. The financial analysis id
described in the theoretical part. There are baseres of knowledge of analysis
substance, objectives, data resources and it mpeeased methods and selected financial
indicators. In practical part | deal with the fimgad analysis practiced on the company XY.
| describe given company in brief. | apply partauindicators and | analyze financial
situation of this company. In the conclusion | eavigeneral financial situation of the

company and | suggest the possibilities of its mrpment.

Keywords: financial analysis, absolute indicataejo indicators, aggregate indicators,

value and bankruptcy models.



Touto cestou bych céla podtkovat vedouci mé bakakké prace, Ing. Radardanéové
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UvoD

Finartni analyza pédt mezi metody hodnotici fin&ni situaci podniku. Provedena firtam
analyza poskytuje informace o vyvoji podniku v mogii a nastiuje mozny budouci vy-
voj a mozné budouci postojdiizeni. Proto je poeba pi jejim zpracovani dbat na
vSechny dlezité a podstatné prvky, které mohou ovlivnit @daj jsou pro podnik pod-
statné. Pokud chceme, aby tato analyzéanso nejpesrgjSi vypovidajici schopnost, je
zapotebi zpracovat také ostatni polozky, které mohoupggt podnik zanedbatelné, ale
existuji a mohou ovlivnit celkové ukazatele&zmnymi sngry. Hlavnim smyslem finami
analyzy je zpracovat ziskana data pro rozhodovdnidmucim vyvoji podniku. Vysledky

finan¢ni analyzy pak vyuziva management podniku pro finaplanovani.

Tato bakalgska prace je€lenéna na d¥ casti — teoretickou a praktickou. V teoreticlksti
jsou miblizeny charakteristiky finami analyzy — data vyuZivana k analyze, uZivatelé
analyzy, vypdet jednotlivych ukazatéla jejich doportiené hodnoty. V praktickéasti
pak napiuji cile této prace. Poznatky teoretickdsti v ni aplikuji na spot@ost XY. Vy-
chazim pitom z rozvahy a vykazu zisku a ztraty, na jejigmtklad hodnotim jednotlivé
financni ukazatele a jejich vysledky. kterych ukazatél pro nizkou vypovidaci schop-
nost dophuji srovnani s odstvim. V zawru prace pak vyhodnocuji celkové dosazené vy-
sledky, finagni situaci spolénosti a navrhuji mozné ziny vedouci ke zlepSeni jeji

finan¢ni situace.



| TEORETICKA CAST
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1 CHARAKTERISTIKA FINAN CNiANALYZY

Finartni analyza je tlezitou sowgasti finainiho fizeni podniku. Redstavuje rozbogin-
nosti podniku a zakladnim nastrojem jsmanéni ukazatelé na jejich zaklaéllze posou-

dit financni situaci — tedy finatni zdravici financni tiseéi podniku.

Hlavnim cilem finatni analyzy je fipravit podklady pro kvalitni rozhodovani itzeni
podniku. Aby analyza byla objektivni, musime $ejgjim zpracovani snazit identifikovat
také slabiny finatniho zdravi spolmosti, aby se igdeSlo pipadnym problérm

v budoucim vyvoji. [1]

Na finartni analyzu nizeme nahlizet ze dvou hledisek, a to podle uZziiagkébrym budou
ziskané udaje @eny. Prvni skupinu uZivateltvoii osoby s podnikem Uzce spojené, tj.
manazé. Témto finartni analyza napomahaiipjeho tizeni a rozhodovani oém.
Z druhého hlediska mohou byt uzivatel&jgn Ti hodnoti spoknost pro svou pétbu a
sva rozhodnuti 0 moznostech investovani svych wbirgerznich prostedki. Mazeme

tedyfici, Ze finagnich ukazatél vyuzivaji vnitni i vnejSi uzivatelé.

1.1 Uzivatelé finanéni analyzy

O informace tykajici se fin&ni situace spol@osti mize mit zajem celéada subjekt.
Jedna se iepdevSim o manaZery, investory, obchodni partneayggtnance, banky a

vétitele, stat a jeho organy.

1.1.1 Interni (vnit ¥ni) uZivatelé

Snad kazdého jako prvni napadmoanazei. Jejich Ukolem je operativni i dlouhodobé
fizeni spolénosti. Znalost finagni situace jim umaije dlat spravna rozhodnutiipzis-
kavani finagnich zdrofi, pii stanoveni optimalni finami struktury, pi alokaci volnych

peréznich prostedki, poskytovani obchodnich éndi, rozcklovani zisku atd[2]

K vnitinimu prostedi podniku pat zaméstnanci, kterym pozitivni vysledky analyzy po-
skytuji jistotu zamistnéni i v budoucnu.

1.1.2 Externi (vnéjsi) uzivatelé

DalSim stalym subjektem, s nimz se podniktélva kazdodernjsouobchodni partneri.
Pati mezi & dodavatelé a odbatelé (zakaznici), ki€ mohou provagt analyzu spoke
nosti z divodu obav o pléni obchodnich zavaak
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V urgitych stadiich Zivota podniku e byt poteba vyhodnoceni fin&ni situace pro
investory, ¥titelé a bankylnvestofi piindSeni do podniku své volné @éni prostedky.
Aby je ale investovali, pe¢buji zhodnotit riziko své investice. To proto, abysvé pi-
padné vklady nefsli a zhodnotili je. Mize se jednat ndiklad o nové spolmiky nebo

akcion&e.

Banky a WéFitelé vyuZivaji informace z vykdepii posuzovani situace podnikii gadosti

0 poskytnuti Ggru, piajcku ¢i podobné finadni podpory podniku.

Mezi posledni v tomto Wtu, ale dilezité subjekty, pdt stat a jeho organy Tito vyuZivaji

data pro statistiky, kontrolu dodrzovani pravreédpisi apod.

1.2 Clenéni finanéni analyzy

Zakladni ¢leneni finartni analyzy je z pohledu podkladPodle toho, zda udajgerpaji
subjekty z vnitniho ¢i vngjSiho prostedi podniku, rozliSujeme fingni analyzu interni a
externi. Externi analyza vyuZiva data pro wejnost gistupnd, kterymi jsou rozvaha,
vykaz zisku a ztraty a vykaz cash flow. Pmterni analyzu jsou pak vyuzZivana data ve-
fejnosti nepistupna, jejichz prozrazeni by mohlo v&ahrozit existenci podniku. Vyuziva
Gdaje z detnictvi, vnitropodnikovych statistik, mzdovych pdalii, vnitinich snérnic,

vyhledi managementu apod.

Z ¢asoveho hlediska pak rozliSujeme fitahanalyzusouwasné situace kdy zkoumame
pouze situaci podniku v préawrozivaném obdobi podniku. Zkoumansowasnosti a
minulosti budeme schopirfici, jak se firma vyviji. Zde je rozhodujici gt obdobi, ktera
zkoumame. Vyhodnocen&tgiho p@tu obdobi vede k objektigBimu posouzeni situace,
protoZe nizeme sledovat napdlouhotrvajici #ist spolénosti nebo naopak dlouhotrvajici
pokles. Posledni zkoumani pak probiha na fazi zlémirsoutasnosti, minulosti a

odhadu budouciho vyvoje [3]

1.3 U&etni zdroje pro finanéni analyzu

K uspSnému provedeni fingni analyzy spokénosti je zapdebi velké mnoZstvi infor-
maci z tiznych zdroj. Pokud by se vychazelo z malého mnoZstvi podkladtla by
finanéni analyza malou vypovidaci schopnost pro rozhogiowadalSim vyvoji podniku.

Mezi nejdilezit¢jSi zdroje informaci pét rozvaha, vykaz zisku a ztratyfilpha k &etni

zawrce, vykaz cash flow, vytmi zprava a zprava auditora.
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Jedna se odetni zdroje, které jsou sestavovany podle vyk§zZ jsou upraveny v Zakeén
o &etnictvi. Eetni jednotka musiipjejich sestavovani dodrzovatéité zasady (obsah,
struktura, postupydiovani ....).

1.3.1 Rozvaha

Rozvaha zachycuje majetkovou a fitahstrukturu podniku k @itému datuCleni se na
aktiva a pasiva. Hlavni zasadou, jez nam poskyigiekou kontrolu ¥rohodnosti, je hod-

nota aktiv a pasiv, ktera se musi rovnat.
Majetkova struktura podniku

Majetkova struktura podniku je zachycena v rozveaestrag aktiv, tj. levé. Zde jsou za-
chyceny slozky, které jsou zdrojem pro podnikatlskinnost. Mohou mit podobu
hmotnou i nehmotnou (stoje afizeeni, patenty, autorska prava apod.). Podle padizigké
¢innosti se tyto slozky liSi, a to v zavislosti mant, zda se firma zabyva odchodnivy-

robnic¢innosti. Zakladnélereéni aktiv [3] je:
A. Pohledavky za upsany ZK

B. Dlouhodoby majetek

B. 1. Dlouhodoby nehmotny majetek
B. Il. Dlouhodoby hmotny majetek

B. lll. Dlouhodoby finarini majetek
Obezné aktiva

I. Zasoby

Dlouhodobé pohledavky

[ll. Kratkodobé pohledavky

IV. Kratkodoby finadni majetek

c o o o o 0

Casové rozliseni
Kapitalova struktura podniku

Kapitalova struktura je v rozvaze zachycena nandtpasiv. Informuje o tom, z jakych
zdroji byl majetek podniku zachyceny na straktiv pdizen. Finatni zdrojeclenime [3]

na:
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. I Vlastni kapitél
. I.  Zakladni kapital

. II.  Kapitalové fondy

. IV. Vysledek hospodani minulych let

C
A
A
A. lll. Rezervni fond, netitelny fond a ostatni fondy ze zisku
A
A. V. Vysledek hospodani ¥Zného detniho obdobi

C

I, Cizi zdroje
B.l. Rezervy
B. Il. Dlouhodobé zavazky

B. lll. Kratkodobé zavazky
B. IV. Bankovni Ggry a vypomaoci

C. lll. Casové rozliseni

1.3.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty nam poskytne informace o hdsfEmi podniku za danécétni ob-
dobi. Podavaiehled o nakladech a vynosech zaitarobdobi, tj. o spo¢bovanych fi-
nartnich prostedcich a ufitém vykonu podniku. Rozdilem nékiadh vynos zjistime
hospodésky vysledek za sledované obdobi, kterydZenbyt zisk nebo ztrata. Vykaz zisku
a ztraty informuje o vysledku hospddai v¢lenéni na provozni VH, finatni VH, VH za

béZnoucinnost, mimdadny VH, VH za detni obdobi a VH fed zdagnim.

1.3.3 Vykaz cash flow

Poskytuje informace o struktifinarénich zdrofi spol€&nosti a o struktte uziti finagnich
prostedki v daném obdobi. Udava skoty tok perznich prostdki podniku. Vykaz
cash flow slouZi k odstréni casového nesouladu, nebeykaz zisku a ztraty zachycuje
naklady a vynosy v obdobi jejich vzniku. Nipizi tedy ke skuténosti, zda vznikl realny
pergzni grijem ¢i vydej. Z &etniho hlediska se tedyihe zdat, Ze firma dosahuje vyso-
kych trzeb, pe#ni pijmy a stav petznich prostedki vSak miize byt nizky.
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Perézni pohyby jsou Zzazovany doif kategorii: pe&zni toky z hlavni vydecné ¢innosti

(provoznicinnost), pedzni toky z investini ¢innosti a pe&zni toky z finagni ¢innosti.

Zakladni struktura vykazu pak vypada takto:

P.

Z
A.

Stav pegiznich prosiedki a perznich ekvivalent na z&atku (Eetniho obdobi
Ucetni zisk nebo ztrata 2bnécinnosti red zdagnim

Cisty perézni tok z provoznéinnosti

Cisty pergzni tok vztahujici se k investii ¢innosti

Cisty pergzni tok vztahujici se k fin&ni ¢innosti

Cisté zvyseni resp. snizeni pnich prostedki

Stav petiZznich prostedki a perZnich ekvivalent na konci éetniho obdobi
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2 METODY A UKAZATELE FINAN CNIiANALYZY

2.1 Metody finanéni analyzy

K hodnoceni finatni situace podniku slouzi cetdda metod. # realizaci finagni ana-
lyzy musime volit ty metody, které budou pro firmelné, spolehlivé a budouijatelné
vzniklymi naklady. Welnost znamena, Ze dii fjeji realizaci musime wdomit, kéemu méa
analyza slouZzit a co bude jejim cilem. ProtoZe ya@aje nakladna n&s a na odbornou
kvalifikaci analytiki, vznikaji jeji realizaci naklady, které byémn byt piimérené.
V neposlednitack je také dlezita spolehlivost, ktera spiwa ve vstupnich informacich.

Cim spolehliwjsi budou, tim by r#l byt spolehliwji i vysledek provedené analyzy.

Pouzita metoda musi mit vZzdyétpou vazbu na cil, ktery ma splinit, ale zaioby mela
fungovat sebekontrola toho, zda pouzita metod#&pejbdpovida vytienému cili. Obech
plati, Ze¢im lepSi metody, tim spolehtijgi zawkry, tim nizsi riziko chybného rozhodnuti a

tim vySSi nadje na uspch. [3]

Z&kladem metod finami analyzy jsou finaini ukazatelé, které jsatiselnou charakteris-
tikou ekonomick&innosti podniku. Finatni analyza pracuje s Udaji, které jsou vygty

z &etnich podklad spol€nosti, nebo s udaji z nich odvozenych.

V ekonomii se rozliSuji dva zakladnfigtupy hodnoceni. Jsou jimi fundamentéalni analyza
a technicka analyz&undamentalni analyzaje zaloZena na znalosti obecné problematiky
jevi kolem podniku, tedy znalostech mezi ekonomickymiienoekonomickymi procesy.
Odvozuje za¥ry bez algoritmizovanych postiipTechnicka analyzaje realizovana na
zaklad vypoiti a dosazovani do vzarc tedy vyuziva matematické, matematicko-
statistické a dalSi algoritmizované metody ke zpvaai dat a naslednému posouzeni vy-
sledk.

2.2 Finanéni ukazatele

Finartni analyza pracuje s ukazateli, kterymi jsou pojoiketnich vykaa neboisla

z nich odvozena. Je ffeba vychazek Zasovychiad, protoZze pouze takovéto hodnoceni
nam mize poskytnout objektivni vysledk¢.im delSicasové obdobi budeme hodnotit, tim
piesrgjSi budou vysledky finami analyzy. Standardrieréni ukazateal je na ukazatele

absolutni, porérové a rozdilové.
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3 FINAN CNi UKAZATELE

3.1 Absolutni ukazatele

Absolutni ukazatele vychazejtimo z polozek zakladnich¢étnich vykasa. Nezpracova-
vaji Zadnou matematickou metodu. Vyjaj stav utitého Udaje detniho vykazu bez za-
vislosti na jiné udaje. Vyuzivaji se k analyze vipuych trend: (horizontalni analyza) a

k procentnimu rozboru (vertikalni analyza).

3.1.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza porovnava #ny jednotlivych polozek vykazv ¢ase a vyhodnocuji
se jejich absolutni i relativni zmy. Od zm¢n se da odvodit pra¥godobny vyvoj sledo-
vanych polozek i v budoucnu. Musime ale brat v pataudouci chovani podniku, které

nemusi byt stejné jako v minulosti.

3.1.2 Vertikdlni analyza

Vertikalni analyza, téZ nazyvana procentni rozBerzabyva vzdy jen jednim obdobim a
zkouma, jak se na celkové polozce vykazu podiligé§i polozky. Vyjaduje tedy pro-
centni podil jednotlivych poloZzekéétniho vykazu k dané z&klatinTato zakladna tvd
100 %.

3.2 Rozdilové ukazatele

Rozdilové ukazateleipdstavuji dalSi skupinu slouZici k provedeni fimaranalyzy afi-
zeni podniku. Vypoitavaji se jako rozdil ditych polozek. PouZivaji sergudevSim
v oblastitizeni olgznych aktiv aizeni likvidity. NejvyznamgjSim rozdilovym ukazatelem

je cisty pracovni kapitél. DalSim je ukazatedté pohotové prostdky.

3.2.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital definuji Knapkova, Pavelkd4fjako rozdil mezi obznym majet-
kem a kratkodobymi cizimi zdroji, ma vyznamny vl platebni schopnost podniku a

piedstavuje&ast olkzného majetku, ktera je financovana dlouhodobynit&ksm.

Velikost CPK zavisi na obratovosti kratkodobych aktiv podniikia vrgjSich okolnostech,

nag. konkurenci, stabil& trhu, daové legislati¥ atd. [5]
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3.2.2 C(isté pohotové prostedky

Cisté pohotové progtdky utuji okamzZitou likviditu pra¥ splatnych kratkodobych za-
vazki a vypaitaji se jako rozdil mezi pohotovymi pgmimi prostedky a prav splatnymi
zavazky. Pokud peini prostedky redstavuji pouze hotovost astatek na BU, jedna se

0 nejvyssi stupelikvidity. Mezi pohotové prosedky Ize také zahrnout kratkodobé CP a
kratkodobé terminované vklady, n€ljsou snadnoigmenitelné na penize. [6]

3.3 Pomérové ukazatele

vvvvv

lem dvou polozek zdetnich vykaa. Jejich pomoci se provathsova srovnanii srovna-

vaci analyzy.

RozliSuji se #izné skupiny porrovych ukazatei, jejich ¢lenéni zobrazuje nasledujici

schéma.
[ pongrové ukazatele ]
| |
[ukazatele struktury } [ ukazatele tvorby ] [ azdtele na bézi]
majetku a kapitalu vysledku hospiead peiznich toki

Ukazatele struktury majetku a kapitghou konstruovany na zakkadozvahy, vztahuji se
k ukazataim likvidity a zadluzenosti

Ukazatele tvorby vysledku hospoeai vychazi z vykazu zisku a ztraty, zabyvaji se struk

turou naklad a vynos a strukturou hospo#skeho vysledku.

Ukazatele na bazi pebnich tok analyzuji pohyb finafmich prostedki, ¢asto jsou vyuzi-

vany pro stanoveni @wové zpisobilosti. [6]

V praxi se vyuziva jen dkolik zakladnich ukazaté] které jsouclenény do skupin

v zavislosti na oblasti fin&ni analyzy. Jedna se o tyto zakladni skupiny:
» ukazatele rentability
» ukazatele obratovosti
» ukazatele zadluzenosti
>

ukazatele likvidity
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» ukazatele trzni hodnoty

3.3.1 Ukazatele rentability

Rentabilita vyja#luje schopnost podniku vytiét nové zdroje a dosahovat zisku investova-
nim kapitalu. Nejastji se vychazi ze dvou vykéz a to z rozvahy a z vykazu zisku a

ztraty.

Ukazatele rentability maiji &itateli poloZzku odpovidajici vysledku hospoelai a ve jme-
novateli ugity druh kapitalu. Finatni analyza vyuzivérit zakladni druhy zisku. Prvni je
EBIT, ktery vyjaduje zisk ged Uroky a zdamim a odpovida provoznimu vysledku hos-
poddeni. Druhym jeEAT, tedy isty zisk po zdaéni. Jde o zisk, ktery sedld na zisk

k rozdleni a nerozéleny zisk. Nalezneme jej jako vysledek hospgeda za bzné &etni
obdobi. Feti jeEBT, coz je zisk ped zdagsnim, tedy provozni zisk upraveny o firdaun a
mimoradny VH ged odétenim dani. Mé# casto vyuzivanym druhem zisku BITDA .
Jedné se o EBIT, kikmuz jsou pipoéteny odpisy.

Ke zji&ovani rentability jsou v praxi nejvice vyuZivanyazhtele rentability celkového
vloZzeného kapitalu, rentability vlastniho kapitatentability odbytu, rentability nakléd

Obecné vzorce pro vypet jsou uvedeny v nasledujicich charakteristikach.
Rentabilita kapitalu

Rentabilita celkového vlioZeného kapitalu (RO®Wjadiuje celkovou vynosnost kapitalu a
hodnoti jeho vynosnost. Ukazatel p&ioje zisk s celkovymi aktivy. Négstji se zisk
uvadi v hodnotach EBIT¢imZ hodnotime hrubou prodéki silu aktiv podniku fed

odestenim Urok a dani.

ROA = EBIT / celkova aktiva (2)
Pokud bychom pouZili EAT, tedsisty zisk po zda#ni, znamenalo by to, Ze poZadujeme,
aby ukazatel postil vioZzeny kapital do podnikani se ziskem, aleoky a odn¢nami \&-

fitelam za jimi vloZené progedky.

Ukazatelrentability vlastniho kapitalu(ROE) vyuZivaji vlastnici. ROE vyjadje vynos-
nost kapitalu vlozeného akciamaspoleniky ¢i investory podniku. VySe této rentability
by méla pokryt alespt vynosovou miru a rizikovou prémii. & by byt vysSi nez mira
vynosu z investic do bezrizikového kapitalu. Ineéisbudou pozadovat spiSe hodnot, jez
dosahuji arové Uroki, které lze dosadhnout investovani do jinych foreayy. spdicich
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U¢tt nebo cennych paydir Nesou totiz riziko, Zeifjdou o swij vklad vliivem Spatného hos-
poddeni. Budou-li hodnoty ROE nizké, budou invéssvé prostedky investovat ragji

vynosrEjSim zpisobem a podnik by mohl byt odsouzen k zaniku.

ROE =cisty zisk / vlastni kapital (2)

Z ukazatele ROE Ize odvodit dalSiho ukazatele, aikazatele rentability Uplatného
kapitalu (ROCE) U tohoto ukazatele vstupuji Udaje ze strany pasia Uplatny kapital se

rozumi vlastni kapital a dlouhodobé i kratkodob# zdroje, jez nesou urok.

ROCE = EBIT / uplatny kapital (3)

Ukazatelrentability investovaného kapitalu (ROINEti vynosnost dlouhodobého kapitalu
vloZzeného do majetku podniku.

ROI = EBIT / (vlastni kapital + dlouhodobé cizirafk) 4)
Rentabilita trzeb (ROS)

Rentabilita trzeb fedstavuje porr vysledku hospodani a trzby. Tento ukazatel vyja-

diuje ziskovost ve vztahu k trzbam.fdsovérads by mel vykazovat rostouci tendenci.

ROS =cisty zisk / trzby (5)
Tento ukazatel se také nazyva ziskové &iza vyjaduje ziskovou marzi, tj. schopnost
podniku transformovat zasoby na hotové penize.Wejovérad by mél vykazovat stou-
pajici tendenci. Dopotené hodnoty tohoto ukazatele nelzeitumeba’ v jednotlivych
odwtvich existuji rozdily a jednotlivé podniky kladaliraz na ézné udaje. Obeeénale

muzemetici, Ze¢im vysSi hodnotyéchto ukazatei jsou, tim je situace podniku lepSi.
Rentabilita nakladi

Rentabilita nakladl urcuje, kolik zisku je firma schopna dosahnout zd iékladi. Jedna
se o0 pondr zisku a nakladl Plati, Zecim vysSi je hodnota tohoto ukazatele, tim je hospo-

da'sky vysledek podniku lepsi, protoZze jednutkZzeb dokazal vytudt z nizSich nakladl

Rentabilita naklad = EBIT / provozni naklady (6)
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DalSim ukazatelem jelasticita provoznich naklad coz je podil relativnich iprustka
provoznich naklaill a provoznich vynas Tento ukazatel udava, o kolik procent seaim

provozni naklady, kdyz se zmi provozni vynosy o 1 %. [7]

3.3.2 Ukazatele obratovosti (aktivity, obratu)

Ukazatele obratovosti nam vyjagi schopnost firmy vyuzZivat investované figan pro-
stredky a vazanost kapitalu wzanych polozkach rozvahy. Tyto ukazatele vyjgdpocet
obratek nebo dobu obratu jednotlivych polozek.chefiodnoty nam ukazuji, jak firma

hospodé s jednotlivymi slozkami.

Nejcastji pouzivané ukazatele obratu a doby obratu js@azatele celkovych aktiv, zdsob,
pohledavek a zavaik

Celkova aktiva

Ukazatel obratu celkovych aktiv, ktery se také ¢mj@jako vazanost celkového vioze-
ného kapitalu, vyjaaije pongr trzeb k celkovému vioZzenému kapitalu. Ukazatehvid
kolikrat se obrati celkové aktiva za dané obdobi.

Obratka celkovych aktiv = trzby / celkova aktiva 7 (

Doba obratu celkovych aktiv = celkova aktiva #iperné

trzby za 1 den (8)

Ukazatel doba obratu celkovych aktiv udava, zakkdha se obrati celkova aktiva pod-
niku.

Zasoby

Ukazatele obratovosti zasob vyfag rychlost obratu zasob a jsou p&em trzeb a
meérného stavu zasob. Ukazatel obratka zasob udali&ydtcse v daném obdobigmeni

zasoby v dalsi formy @iného majetku az po prodej vyrabé ndkup zasob.

Obratka zasob = (pimerny stav zasob / trzby) x 360 (9)

Doba obratu zasob = (@gmerny stav zasob / naklady) x 360 (20)
Ukazatel doby obratu zasob udava, jak dlouho j$@idr@ aktiva vazana ve foszasob.

s

V sowasnosti musime vSak pamatovat na optimalni vySlzasby v nich nebylo vazano
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velké mnozstvi pefEnich prostedki, které firma nize vyuzit [épe, ale také nebylo ohro-
Zeno zasobovantasto se firmy kloni k systéniizeni zasob just-in-time, ktery je vhodny
pro zakazkovou vyrobu a vyuziva systém dodaveklzéasq aby ihned po dodani zasoby
vstupovaly do vyroby. Snizuji se tim naklady spéjee skladovanim — prostory na skla-

dovani, vytapni skladovacich prostor, mzda skladnika a dalsi.
Pohledavky

Obdobnych zfisobem jako u zasob se realizuji také ukazateletamlsti pohledavek a
doby obratu pohledavek. Obratovost pohledavek ugg@dolk paitu obratek, jak rychle

jsou pohledavky femeénovany v petzni prostedky.

Obratovost pohledavek = trzby /ignerné kratkodobé

pohledavky (11)

Doba obratu pohledavek = pmerné kratkodobé pohledavky /

primerné trzby za 1 den (12)

Ukazatel doby obratu udava, kolik dni je majetelpku vazan ve forthpohledavek (za

jak dlouho jsou v prméru pohledavky splaceny). Tato doba bylanbyt nizSi nebo rovna
béZné dok splatnosti faktur. Pokud by byla vy$Si, znametgido nedodrZzovani obchodni
politiky firmy (terminu splatnosti faktur od odtatelr) a vysSi riziko pro podnik, Ze ne-

bude schopen hradit své zavazkas. [1]
Zavazky

Posledni skupinou ukazaiebbratovosti jsou ukazatele zavazklsou porerem veltin
trzeb a kratkodobych zavark

Obréatka zavazk= trzby / puimerné kratkodobé zavazky (13)

Doba obratu zavazk= prumerné kratkodobé zavazky /
SR (14)

primeérne trzby za 1 den

Ukazatel doby obratu zavarxkidava, jak rychle jsou splaceny zavazky firmy, gdduho

odklada firma platbu svym z&kazifk. Doba obratu zavaikoy méla byt delSi nez doba

obratu pohledavek, aby nebyla naruSena rovnovéatiaikn
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3.3.3 Ukazatele zadluzenosti

P analyze zadluZenosti se vychazi s toho, Ze pdiiimécuje sva aktiva z vlastnich nebo
z cizich zdraj. Financovani aktiv z vlastniho kapitalu by snidovaynosnost viozeného
kapitalu (vyplata vysSich dividendjnancovani z cizich zdrdjnaopak mize ohrozit sta-
bilitu firmy. Ziskat cizi zdroje P nizké urovni vlastniho kapitalu by bylo navic idb.
Financovani pouze cizimi zdroji zakofgské republiky neumdiiji, neba je dana ufita

vySe vlastniho kapitalu, a to podle druhu obchagoienosti.

Cilem analyzy zadluzenosti je najit optimalni vztalezi vlastnim kapitdlem a cizimi
zdroji. Zde se lisi pohledy akciofiga \itelt na kapitalovou strukturdim vy3si je podil
ciziho kapitalu na celkovém kapitalu, tim vySsrigko vetitele. ProtoZe tim, Ze m& pod-
nik vyssi podil ciziho kapitalu, zvySuje svou zainost a riziko neschopnosti dostat svym
zavazkim. Totéz plati i pro akcioii@, protozesim vysSi je podil cizich zdnbj tim riziko-

véjSi jsou jejich akcie. DleZité je myslet pi tvorbe financni struktury na to, Ze cizi kapital
je nutné splatit.

Pti financni analyze struktury se pouziv@da ukazatél zadluZenosti. Tyto ukazatelé jsou
odvozeny pedevSim z Ud8j v rozvaze. Analyza zadluZenosti porovnava rozvehpe-

loZzky a je dana podilem aktiv a zdrojem financovani

Pro hodnoceni firmy se rgjstji pouzivaji ukazatel celkova zadluzenost, miralzazst
nosti, mira finatini samostatnosti, Urokové kryti, dlouhodoba zadioze koeficient sa-

mofinancovani.
Celkova zadluzenost

Tento ukazatel byva nazyvan také ukazatelétitelského rizika, nehb¢im vyssi je jeho
hodnota, tim #Si je riziko &fitelt a akcion&i. Vysoké hodnoty tohoto ukazatele zname-
naji sice pro ¥titele vyssi riziko, pro majitele firmy fiZze byt ale vysoka hodnota tohoto
ukazatele fizniva, pokud je podnik schopen dosahnout vyssibognta, nez je urokova
mira z ciziho kapitalu. Dopotané hodnoty celkové zadluZenosti se pohybuji mezi
30 az 60 %.

Celkova zadluzenost = cizi zdroje / celkova aktiva (15)

Mira zadluzenosti

Dalsim ukazatelem je pam celkovych zavazk k viastnimu kapitaluCim je podil za-

N1

vazki vyssi, tim vyssi je tento ukazatel.
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Mira zadluzenosti = cizi zdroje / vlastni kapital (16)

Tohoto ukazatele vyuZivajirgdevsim banky ip svém rozhodovani o poskytnuti dwu.
Pokud budou hodnoty tohoto ukazatele vysoke, batte firma pro banku rizikova a
v pripadt poskytnuti U¢ru bude banka diky zvySenému riziku poZadovat §&8&i aroko-

vou miru z poskytnutych vypomaoci.
Mira finan éni samostatnosti

Prevracenou hodnotou miry zadluZenosti je mira finasamostatnosti. ¥Yasovéradk by
se &l podil vlastnich zdrdj zvySovat. B zvySeni niz§im nez 0,6 firma ztrci schopnost

samofinancovani. Naopak zvysSeni o vice nez 0,67éipnim ukazatelem. [8]

Mira finareni samostatnosti = vlastni kapital / cizi zdroje 71
Urokové kryti

Aby firma zjistila, zda je pro ni dluhové zatiZgaijatelné, slouzi dalSi ukazatel arokového
kryti. Je jednim z néastji vyuzivanych ukazatél a to gedevsim ¥titeli a majiteli, pro-
toZze podle § dovedou posoudit, zda je zadluzenost firmiyn@iena a zda je firma

schopna splécet své dluhy. Ukazatel arokového kingtije bezpeénostni polSta pro Wwii-

viv s

Pokud je hodnota tohoto ukazatele rovna 1, znarteerize je firma schopna splacet uroky
pii nulovém zisku. Jeho hodnota je dopsirvana v gkterych literaturach alespaa troj-
nasobek, v jinych literaturach povaZzuji za uspakofiodnoty vyssi nez 5. To proto, Ze po
zaplaceni urok z dluhi by mgl jeS€ zistat dostatény efekt pro akcion@&. Naopak nizké
hodnoty mohou zrit neschopnost podniku hradit aroky ze zisku, caZenbyt znakem

bliziciho se upadku.

Urokové kryti = EBIT / nakladové troky (18)
Dlouhodoba zadluZzenost

Ukazatel dlouhodobé zadluZzenosti je gondlouhodobého ciziho kapitalu a celkovych

aktiv. Vyjadtuje cast aktiv, ktera je financovana pomoci dlouhodolgicimi.

Dlouhodoba zadluZzenost = dlouhodoby cizi kapitlkova

aktiva (19)
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Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani udava pémv jakém jsou aktiva financovana z perakcio-
n&u. Pouziva seiphodnoceni finaéni a ekonomické stability podniku, je proto povazo-

e

van za jeden z nejtezit¢jSich ukazatel.

Koeficient samofinancovani = vlastni kapital /kaeta aktiva (20)

Souet ukazatele celkové zadluzenosti a koeficient $aaacovani by se #h rovna

100 %. Odchylky mohou byt apoby vlivem¢asového rozliSeni a zaokrouhlovani.

3.3.4 Ukazatele likvidity

Analyza likvidity vyjaduje schopnost podniku hradit své zavazky. Likvidneschopnost
¢i vlastnost sloZzky majetkuremenit se na pe¥eni prostedky. Nedostatek likvidity fize
znamenat neschopnost podniku hradit své zavazlsghoenost vyuzit ziskovychifezi-

tosti a znamené sniZeni ziskovosti a ztratu kontratl podnikem.

Ukazatelé vyjatliji, kolikrat je podnik schopen uspokojit své&itele, kdyby vSechen §y
obszny majetek pemenil na penizeCim je hodnota tohoto ukazatelét$i, tim je nizsi

riziko, Ze by firma neuhradila své dluhy.
Z hlediska ndzvu a obsahu se pouzivagakladni ukazatele — likvidita I., 1l. a lll. gice.
Bézna likvidita (likvidita Ill. stupn §)

Tento ukazatel znamena, kolikrat je podnik schopspokojit své ¥titele, kdyby sva
ob¢zna aktiva pemenil na hotovost. Vypéita se jako porr obéznych aktiv a kratkodo-
bych zdrofi (kratkodobé zavazky, kratkodobé bankovnéryiva vypomoci). Optimalni
hodnota ukazatele je kolem 2 (1,5-2,5). Tento ukhtgva také nazyvanakazatel 2:1

Pokud je vysledny ukazatel roven 2, pak to znamgedyy stéilo firmé prodat polovinu

svych olgZnych zasob, aby byla schopna dostat svym kratkodatavazkm.

Likvidita Ill. stupré = obézna aktiva / kratkodobé zdroje (21)

Pohotova likvidita (likvidita Il. stupn &)

U pohotové likvidity jsou z a¥Zznych aktiv vylodeny zasoby, protoZegdstavuji nejmén
likvidni ¢ast olkznych aktiv. Hodnota tohoto ukazatele bglanbyt mirre nad 1,0 nebo
alespa 1:1. Pokud ndm vyjde tato hodnota, znamena tge fiema schopna dostat svym
zavazkim, aniz by musela prodat své zasoby. NizSi hodnk&zuji nadrirné zasoby ve
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strukture aktiv. Vhodné je sledovat jeji vyvojcase. Mezi kratkodobé zdrofadime krat-
kodobé zavazky a kratkodobé bankovrdrgna vypomoci. [1]

Likvidita Il. stupre = (kratkodobé pohledavky + kratkodoby

financni majetek) / kratkodobé zdroje (22)

Okamzita likvidita (likvidita I. stupn ¢€)

Poslednim ukazatelem je ukazatel okamzité likviditikazatel vypovida o tom, nakolik je
firma schopna uhradit své zavazky svymi nejlik#@imi aktivy. Mezi kratkodobé zdroje
zahrnujeme kratkodobé zavazky a kratkodobé bankoxmy a vypomoci.

Likvidita I. stupr = kratkodoby finadni majetek / kratkodobé

zdroje (23)

Vysoké hodnoty tohoto ukazatele jsou nevyhodnérpamazery, protoZe ukazuji nizkou
vynosnost. Doportuje se hodnota mezi 0,1 — 0\2n¢kterych literaturach se uvadi dopo-

ru¢ena hodnota 0,2 — 0,5.

3.3.5 Ukazatele trzni hodnoty (kapitalového trhu)

Ukazatele trzni hodnoty (market value ratios) jggiadrovany s ohledem na trzni hodnoty
firmy. Vyjadiuji hodnoceni firmy pomoci burzovnich ukazatalslouzi pedevSim inves-
toram pro hodnoceni rizika navratnosti jejich investojeh prostedk.

Vyplatni pomér

Ukazatel vyplatni pogr vyjadtuje podil vytvdeného zisku po zdani vyplaceny akciona-

fam.

Vyplatni pordr = dividenda na 1 akcii / zisk po zdam (24)
na 1 akcii
Aktiva ¢ni pomeér

Hodnota nevyplaceného zisku na dividendach pak enameinvestovaniasti zisku zpt
v podniku. Je to zisk, kteryagtava k financovani pisb firmy. Tento ukazatel je rozdilem

¢isla 1 a ukazatele vyplatni pém

Aktivacni poner = 1 — vyplatni pordr (25)
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Ugetni hodnota akcie

Tento ukazatel odrazi vykonnost firmy. Jeho hodrgtyrély vykazovat rostouci tendenci

a slouzi k porovnanicétni hodnoty akcie s trzni hodnotou.

Ucetni hodnota akcie = vlastni kapital / gg emitovanych

akcif (26)

Dividendovy vynos

Dividendovy vynos je ukazatelem, ktery udava zhaeémd vioZzenych prosdki.

Dividendovy vynos = dividenda na 1 akcii / trzena akcie (27)
Tento ukazatel je den pro akcioni, kteéi jsou zandteni na vyplatu dividend. Trzni hod-
nota akcie, ktera je v tomto ukazateli jednoudietiu, ovliviiuje hodnotu tohoto ukazatele,
a miZe nastat situace, Ze jeho hodnota bude klesdtZi #lividendy budou stale ve stejné
VySi.
Ukazatel P/E

Pro investory, ktd neinvestovali do akcii K dividendam, je ufen tento ukazatel.
Udava fist trzni ceny akcie a z toho plynouci kapitalovyey. Vyplyva z g, kolik jsou
akciond&i ochotni zaplatit za 1 & zisku na akciiCim je hodnota tohoto ukazatele nizsi,
znamena to vhodnoufifezitost pro investory, protoze je praypddobrjsi, Ze je akcie

podhodnocena a pro investora |&gh

P/E = trzni cena akcie / zisk po zdahna 1 akcii (28)
Ukazatel M/B
Kromé¢ ukazatele P/E se vyuziva také ukazatel M/B, jdimnota, je-li vysSSi nez 1, zna-
mena vyssi trzni hodnotu akcie nez §etdi hodnota akcie. Pokud by hodnota tohoto uka-

zatele byla niz8i nez 1, znamené to nedastate reproduéni schopnost aktiv vzhledem

k objemu akciového kapitalu a tim i zvySené rizikeestofi. [1]

M/B = trzni cena akcie /detni hodnota akcie (29)
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3.4 Souhrnné ukazatele

Tyto modely umoi#uji nejen analyzovat, ale také syntetizovatitérpoznatky o ekono-

mickych procesech. Mezi tyto ukazatédelime pyramidové ukazatele a bankrotni modely.

[6]

3.4.1 Pyramidové modely

Pyramidové modely se snaziirduvody sodasnych hodnot poénovych ukazatei. Je-

jich podstatou je stale podro$i rozklad ukazatele na vrcholu pyramidy.

NejznangjSim pyramidovym modelem jmodel Du Pont s jehoZz pomoci mohou mana-
Zeri urcit priciny, které ovliviuji vrcholovy ukazatel. Zdenénim ukazatel do pyramidy

umo#iuje Iépe sledovat zény casti zé&lenénych ukazatél.

Rozklad ROE vypovida o tom, jakymigmbem jeieba zvySovat rentabilitu. ZlepSeni Ize
dosahnout zvySenim rentability trzeb, zrychlenimatb kapitdlu a odvazgim vyuzitim
ciziho kapitalu. DalSim zkoumanim diagramu pak dralyzovat naip efekt zvySovani
ceny produktu na objem prodeje, minimalizovat dické riziko a vyuzivat dluh jako fi-

nartni paku ke zlepseni rentability viastniho kapit§@j.

3.4.2 Bankrotni a bonitni modely

Jejich cilem je pradit podniku jedn@iselnou charakteristiku, na jejimz zalkidsude po-

souzeno finagni zdravi firmy.

Bankrotni modely informuji uzivatele o ohrozenirfy bankrotem v blizké débVychazi
z toho, Ze ktéto situaci jiztide signalizovaly skteré ukazatele typické pro bankrot.
K nejcastjSim pati problémy s likviditou, s vySicistého pracovniho kapitalu nebo

s rentabilitou celkového vloZzeného kapitalu. [6]

Oproti bankrotnim modém si bonitni modelkladou za cil posoudit, zda Ize firmuiadit
mezi dobré nebo Spatné. Bonitni modely jsou zavial&vali® zpracovanych po#novych
ukazatelh. Musi byt posuzovany s jinymi srovnatelnymi firmaf8], [7]

K bankrotnim modé&m pati nag. Altmaniv model, index IN (indexy wvéryhodnosti§i
Tafflerav model. Do skupiny bonitnich modepati nag. Tamariho model nebo Kralic-
kuv Quicktest.
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Altmanav model

Tento model byva také nazyvan Z-skoére. Jetnognim zanmirem bylo rozdlit podniky

na bankrotujici a na ty, u nichz je hrozba bankrotimalni.

Z-skore = 0,717 X+ 0,847 % + 3,107 % + 0,42 % +

+0,008 % (30)

X1 — pracovni kapital / aktiva
X, —¢isty zisk / aktiva

X3 — EBIT / aktiva

X4 — vlastni kapital / cizi zdroje
X5 —trzby / aktiva

Pro vyhodnoceni tohoto ukazatele jsou stanovenyeat hodnot, podle nichZz se posuzuje
finanéni situace dané firmy. Je-li hodnota indexu vy38% r2,9, jedna se o firmu
s uspokojivou finaéni situaci. Je-li index v rozmezi hodnot 1,2— hByai se o Sedé
zore, kdy nelze firmu oznat za UsgsSnou, ale také ne jako firmu bankrotujici. Hodnoty

indexu pod hranici 1,2 signalizuji finém problémy a mozZnost bankrotu.
Model IN

Tento model zpracovali manzelé Neumaierovi. Jehgsim je posoudit finami situaci
firmy v ¢eskych podminkach. Model IN 01 posuzuje fir@nvykonnost podniku, vyja-

diuje bonitu podniku a schopnost odolavat ficrrtisni.

IN01=0,13 X+ 0,04 %+ 3,97 % + 0,21 % + 0,09 % 2 (31)

X1 —aktiva / cizi zdroje

X, — EBIT / nakladové uroky
X3 — EBIT / aktiva

X4 — trzby / aktiva

X5 — olezna aktiva / (kratkodobé zavazky + kratkodobé bankawry)

1 vzorec z roku 1983

2 Upraveny vzorec z roku 2005
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Je- li index IN vysSi nez 1,6, jednéd se o podnidlosrym finagnim zdravim. Vysledek
v rozmezi 0,9-1,6 znazarje nevyhrasné vysledky (tzv. Sedou z6nu), pokud se hodnota
pohybuje v dolni hranici tohoto rozmezi, signaleztg mozné budouci problémy. Hodnoty

nizsi nez 0,9 pak signalizuje finar tiser a existetni problemy.
Ekonomicka piidana hodnota (EVA)

Podstatou je rozdil mezi ekonomickou &itini vysi zisku. Betni zisk zachycuje naklady

na cizi kapital, ale nezachycuje naklady na kapitdtni.

Pavelkova a Knapkova [4] definuji vyget EVA jako rozdil mezi operativnim ziskem po
zdareni a néklady na pouziti kapitalu. Tediepytek zisku po odgeni oportunitnich na-
kladi na dlouhodob vazany kapital. Z toho vyplyva, Ze ekonomickéhskai dosahuje
podnik tehdy, kdyZ jsou uhrazenyamé naklady i naklady kapitaluiggevsim naklady na

vlastni kapital.

Prednosti tohoto ukazatele je, Ze managementu pgskyalEjSi informace o vykonnosti
firmy a sodasre jej motivuje k rozhodovani, které vede k posileani hodnoty firmy.

EVA = EBIT x (1 — daovéa sazba v %) — (vazenyupuer
naklad: na kapital x investovany kapital ve fi#)n (32)

Vypoctené hodnoty nad 0 jsou pozitivni, néhdkazuji, Ze firma je schopna vyied hod-
notu pro vlastniky. Je-li vysledek roven 0O, gédty provozni zisk odpovida minimalnimu
vynosu pozadovaného vlastniky a firma neviitpidanou hodnotu.

Ukazatel MVA

Tento ukazatel Ize pouzit pro hodnoceni vykonneatirovni celého podniku, a to jen u
podniki se znamou trzni hodnotou. Ukazatel MVA je rozd@zimtrzni hodnotou akcie a

Gcetni hodnotou vloZeného kapitalu na akcii.

MVA = trzni hodnota — investovany kapital (33)
Do trZzni hodnoty se promitajicekavani investdr. Cilem je dosahnout co nejvyssi hod-
noty MVA. Hodnota tohoto ukazatele roste, pokudestovany kapital vy#a vice, nez
piedstavuji naklady na kapital. ZlepSit funkci ukatatlze prosednictvim propojeni
s ukazatelem ekonomickéigané hodnoty EVA. [3]

V piipact zaporné hodnoty seikdy pouziva ozngeni MVL (Market Value Lost - trzni
ztracena hodnota). [10]
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Tafflerav model

Tento model byl poprvé aplikovan vr. 1977 a jeStal z model sledujicich finatni

zdravi firmy. Zakladni tvar modelu je

ZT=0,53xEBT /KD +0,13x OA/CZ + 0,18 x KBA + (34)
+ 0,16 x (FM - KD) / PN
Hodnota nizSi nez 0 znamena velkou pgpatiobnost bankrotu, hodnoty nad O prgat

dobnost bankrotu snizuiji.
Soustava finar€nich analyz podle Rudolfa Douchy

Jedna se o soustavu ukazateejichZz smyslem je rychle &git fungovani podniku. Za-

kladnimi podklady jsou rozvaha a vykaz zisku atytrd/e slozi¢jSich analyzach je nutno

cerpat z dalSich vyk#z Tato analyza je rozloZena na 3 analyzy.

Bilanéni analyza lje soustavatyr zakladnich ukazatiel ukazatel stability US, ukazatel
likvidity UL, ukazatel aktivity UA, ukazatel rentdity UR, a jednoho celkového ukaza-

tele.

Celkovy ukazatel C = (2xUS + 4xUL + 1xUA + 5xURY/ (35)

Je-li vypaitena hodnota celkového ukazatele vysSi nez 1 sggsyfungovani firmy dobry.
Hodnoty mezi 0,5 a 1 jsou povazovany za unosné&dadty pod 0,5 zna Spatnou situaci

firmy.

Bilanéni analyza |l je soustava celkem 21 ukazatet toho ukazatélstability zdkladnich
5 a 1 celkovy koeficient, ukazatele likvidity 4 ta&dni a 1 celkovy, ukazatele aktivity 3
zakladni a 1 celkovy a ukazatakentability 5 zakladnich a 1 celkovy. Celkove ukizte
jednotlivych ukazatél pak vstupuji do souhrnného vzorce, ktery je posléazi této ana-

lyzy a posuzuje finami zdravi firmy.

Celkovy ukazatel C = (2xUS + 4xUL + 1xUA + 5xURY/ (36)
Hodnoceni je totoZzné jako u bikari analyzy I, tedy hodnot nad 1 jsou povazovany za
dobré, hodnoty mezi 0,5 — 1 za unosné a hodnotyhpaaici 0,5 oznéuji mozné finatni
problémy firmy.
Bilanéni analyza 11l obsahuje $Si paet ukazatel nez bilagni analyza Il. Je tudizies-

n¢jSi a objektivijSi. Tato analyza zahrnuje také udaje z cash flow.
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Kralick av Quicktest

Sklada se ze 4 rovnice, pomoci kterych se hodim@iifni situace podniku. Prvni a druh&a
rovnice hodnoti stabilitufeti actvrta vynosovou situaci. Podle bodovani vyskedk pak
hodnoti finagni stabilita a vynosové situace, v poslednim krekupak hodnoti finami

situace jako celek.

Dosahované hodnoty nad 3 ukazuji na firmu stabilomjtni. Hodnoty mezi 1-3 prezentuji

Sedou z6nu a hodnoty pod 1 ZhnpotizZe ve finaéni situaci firmy.
Tamariho model

Neni proceské firmy piliS vyuzivan, protoZze se jednd o mod&yzaty ze zahradii. Ne-

Ize tedy jednoznm¢ urit finan¢ni situaci podniku.

V tomto modelu se hodnoti bonita podniku, a toctem vysledk Sesti soustavy rovnic,
které hodnoti finagni samostatnost, vazanost vlastniho kapitalu abéenou likviditu, a

provozni¢innosti podniku.

Vypoctenym hodnotam jsoutjpléleny body, které se &mu acim vyssi je vyslednéislo,

tim vyssi je bonita daného podniku.
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4 CHARAKTERISTIKA SPOLE CNOSTI

Finartni analyzu spol&osti XY provadim za obdobi let 2007—2008. jBjim zpracovani
cerpam z @etnich vykaa, tj. rozvahy, vykazu zisku a ztraty, zpravy audit@ ilohy
k Gcetni zavrce.

4.1 Predmét podnikani

Spolenost XY je akciovou spotmosti, ktera vznikla v roce 1998iddmétem podnikani
je poskytovani software — prodej hotovych progkam zaklad smlouvy s autory, vyho-
tovovani prograrin na zakazku, poradensk#énnost v oblasti vyp&etni techniky, software
a informa&nich systém, zpracovani dat, sluzby databank a sprava sigieAgpol€nosti
jsou rozlerény mezi zahragniho investora (86,21 %) a ostatni minoritni akéfen
(13,79 %). Spoknost ma vyhradni zastoupenideském a slovenském trhu.

Hlavnim cilem spoknosti je spokojenost zakazibikPredevsim vlivem krize bylo nutno
snizovat naklady a musely byttizpisobeny cile podniku. Proto se v roce 2008 viceszam
fili na oblast zakaznickych sluzeb. DoSlo k ziskaowych zakaznik a zvySeni podilu na
trhu. Byly zavedeny noveé sluzby jako zakaznickdeskio administrace a sprava IT a dalsi.

4.2 Sortiment zbozi

Cilem spolénosti je pokryti IT paeby vSech zakaznik Proto nabizi celotiaduieSeni
v podolg:

* manazerskych inforndaich systém (MIS),
* fizeni vztald se zakazniky (CRM),

» elektronickych obchad(eShop),

e spravy aizeni dokumerit (DMS),

* mezd a personalistiky,

» systémove integrace.

Na zakazku jsou vyvijeny specifickéSeni na platforecnMicrosoft NET a Microsoft Share
Point.
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5 ANALYZAABSOLUTNICH UKAZATEL U

Absolutni ukazatelé analyzuji vyvoj sp&hesti (horizontalni analyza) a procentni rozbor
jednotlivych slozek €etnich vyka#n (vertikalni analyza). Hlavnimi podklady pro abgaiu

analyzu jsou &etni vykazy.

5.1 Rozvaha

Rozvaha pedstavuje hlavni detni vykaz, ktery podavarghled o majetkové a finani
struktue majetku firmy.

Horizontalni analyza

Tab. 1 Vyvoj majetkové a finemi struktury spolénosti XY [vlastni zpracovani]

v tis. K& C radku 2007 2008 - 2007 2008 2009 - 2008 2009
AKTIVA CELKEM 001 109 802 -9 375 100 427 -6 681 93 746
Pohledav. za upsany .| 002 0 0 0 0 0
Dlouhod. majetek 003 8 087 1758 9 845 -1 093 8 752
DNM 004 6 132 -786 5 346 -412 4934
DHM 013 1741 2 758 4 499 -783 3716
DFM 023 214 -214 0 102 102
Ob&zna aktiva 031 101 070 -11 306 89 764 -5 931 83 833
Zasoby 032 446 3121 3567 5 427 8 994
Dlouhod. pohledavky 039 0 0 0 0 0
Kratkod. pohledavky 048 83101 -3 994 79 107, -18 231 60 876
Kratkod. fin. majetek 058 17523 -10413 7 110 6 853 13 963
Casové rozliseni 063 645 154 799 363 1162

v tis. K& C.radku 2007 2008 - 2007 2008 2009 - 2008 2009
PASIVA CELKEM 067 109 802 -9 375 100 427 -6 681 93 746
Vlastni kapital 068 14 230 4615 18 845 577 19 422
Zéakladni kapital 069 5 800 0 5 800 0 5 800
Kapitalové fondy 073 -1 898 31 -1 867 0 -1 867
Rezervni fond 078 444 0 444 313 757
VH minulych let 081 8 214 0 8214 243 8 457
VH bé&Zného &. obdobi| 084 1670 4584 6 254 22 6276
Cizi zdroje 085 94 102 -14 295 79 807 -23 963 55 844
Rezervy 086 4799 -3 085 1714 -907 807
Dlouhodobé zavazky 091 52 2 437 2 489 -145 2 344
Kratkodobé zavazky 102 63763  -3449 60 304 -7 610 52 694
Bankovni G¥ry ..... 114 25 498 -10 198 15 300 -15 300 0
— kratkodobhé 116, 11f7 25 498 -10 198 15 300 -15 300 0
— dlouhodobé 115 0 0 0 0 0
Casové rozliseni 118 1470 306 1776 16 704 18 480
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Tab. 2 Majetkova a finaimi struktura — od&tvi [vlastni zpracovani]

v tis. K& 2007 2008 - 200y 2008 2009 - 2008 2009
AKTIVA CELKEM 122 786 56 841 179 627 35 026 214 653
Pohledavky za upsany ... 0 0 0 0 0
Dlouhodoby majetek 41 187 37 336 78 523 395 78 919
DNM + DHM 39 409 27 855 67 264 -102 67 162
DFM 1779 9481 11 259 497 11 757
OhéZna aktiva 78 481 26 741 105 222 11 033 116 255
Zasoby 8 753 -4 729 4024 4 662 8 686
Pohledavky dlouh.a kratkodohé 57 848 27 428 84 975 58 85 033
Kratkodoby fin. majetek 12 180 4042 16 223 6 314 22 536
Casové rozliseni 3118 -7 236 -4 118 23 597 19 479
v tis. K& 2007 2008 - 200y 2008 2009 - 2008 2009
PASIVA CELKEM 122 786 56 841 179 627 35 027 214 653
Vlastni kapital 58 627 31019 89 645 10 130 99 775
Zakladni kapitél 20 568 1437 22 005 -1 22 004
Nerozdleny zisk + fondy 20579 23732 44 312 9813 54 124
VH béZzného d. obdobi 17 479 5849 23 329 318 23 647
Cizi zdroje 62 760 26 454 89 214 24 636 113 850
Rezervy 312% 69 3194 2977 6171
Dlouhodobé zavazky 15 087 9142 24 229 -7 259 16 970
Kratkodobé zavazky 38439 18942 57 381 -9 169 48 212
Bankovni G¥ry ..... 6 109 -1 698 4410 38 086 42 497
- kratkodobé 4 30D -1 850 2 450 90 2 539
- dlouhodobé 1809 152 1961 37 996 39 957
Casové rozliseni 1399 -631 768 260 1028

Pti pohledu na tabulku 1 jggmé, Ze ve spobaosti XY dochazi k poklesu bilani sumy
celkovych aktiv. Dlouhodoby majetek zvySil svou hotl z 8.087 tis. Kna 8.752 tis. K
Pokles bilgni sumy tedy zaiinily zmény obézného majetku. Nejvyrazj$i snizeni
vidime u kratkodobych pohledavek, jejichz hodnota we sledovaném obdobi klesajici
tendenci. Jeji prvotni hodnota 83.101 tist poklesla v roce 2009 na 60.876 tis¢.K
V ostatnich polozkach aktiv k tak vyraznym rogadilnedoSlo. U kratkodobého finariho
majetku doSlo k poklesu o 3.560 tis¢ Ka konénou sumu 13.963 tis Ka zasoby
zaznamenaly nast o 8.548tis. K Tento pohyb zafinilo rozhodnuti spoknosti o
rozSieni poskytovanych sluzeb. 2y se projevily v rozvaze jiz v r. 2008, a tiegevsim
v polozce dlouhodobého hmotného majetku, kdy fipuédila vozy a vybaveni ptgbné
pro tyto ¢innosti. Ri pohledu na rozvhahu o#wi vidime, Ze zde m& bilani suma

rostouci tendenci. NejtSi nafist v odwtvi zaznamela polozka dlouhodoby majetek,
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zejména pak dlouhodoby finém majetek (mezini pramérny rist 268,72 %). V odstvi
se ale zvySovali i ostatni slozky majetku, nejvizak kratkodoby finatni majetek
(36,05 %) a zasoby (30,91 %).

V pasivech spolmosti XY vidime, Ze zvySuje §y podil vlastniho kapitalu a dav&equl-
nost vyuziti vlastnich zdrdjfinancovani. Cizi kapital snizuje hodnoty, zatimdastni
zdroje se zvysuji. Zakladni kapital je ve sledovaragbdobi zachovan stale ve stejné vysi.
Navyseni o 70,5 % zaznamenal rezervni fond. K wnwgazneéné doSlo jest ve vysledku
hospodéeni za Bzné &etni obdobi. V roce 2009 byl navySen &no 276 %, tedy
z hodnoty 1.670 tis. Kna 6.276 tis. K Ostatni poloZzky vlastniho kapitalistaly ve stej-
nych nebo nepatéhzmenénych hodnotach. V cizich zdrojich pak vidime pokieskov-
nich awra, resp. kratkodobych bankovnichédl, které byly v roce 2009 zcela splaceny.
Také se snizili kratkodobé zavazky, a to z hodé@ty'53 tis. K na 52.694 tis. K U od-
vétvi mizeme v pasivech sledovat s ténéi vSech polozek. Vyjimkou jsou kratkodobé
bankovni G¥ry, jejichZ hodnota se sniZila ze 4.300 tig. k& 2.539 tis. K Celkové hod-
noty bankovnich ri vSak zaznamenaly u o&tvi nejvySSi procento mezitniho fistu o
417,93 %. To znamena, Ze firmy financovali svémnost z dlouhodobych @vi.

V odwétvi doSlo také kirstu hodnot rezerv — mezthee o 47,72 %. O 68,73 % se mezi-
rocn¢ zvysuji i hodnoty nerozdeného zisku &. fonda.

Na obrazku 1 vlevo fiZeme vidt, Ze analyzovana spdéleost &elné snizovala sva atina
aktiva. Stala aktiva, diky z&nam popsanym vipdchozich odstavcich, zaznamenala
v roce 2008 mirny nést a v roce 2009 mirny pokles. Vyvoj zdrokteré firma pouzila
pro financovani majetkové struktury, jsou zachycemayobrazku 1 vpravo. V kategorii
cizich zdrofi doslo k vyraznému poklesu vyuziti kratkodobychKkzamich Gwri. Firme se

také podalo snizit hodnoty kratkodobych zavaeh rezerv.
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Obr. 1 Grafické znazoemi vyvoje majetkové a finami struktury spolénosti XY

[vlastni zpracovani]

Vertikalni analyza

V tabulce 3 nizeme vidt, Ze nejvysSi podil na celkovych aktivech v ro682ma obzny
majetek (92,05 %). Dlouhodoby majetek itiv@,37 % a #statek jecasové rozliSeni

(0,56 %). Nejvyssi polozkou 8bného majetku i celkovych aktiv jsou kratkodobé Ipeh
davky (75,68 %).

V pasivech v roku 2007 t¥bcizi zdroje 85,70 %, vlastni kapital 12,96 %asové rozli-

Seni 1,34 % celkovych pasiv. NejvysSi hodnotou ledované obdobi two kratkodobé
zavazky (58,06 %).

Tab. 3 Procentni podil jednotlivych poloZzek na agjich aktivech/pasivech spatesti

XY [vlastni zpracovani]

v tis. K& Ci. 2007 2008 2009
AKTIVA CELKEM 001 109 802 100,00% 100 427 100,00% 93 746| 100,00%
Pohledavky za upsany ... 002 0 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00%
Dlouhodoby majetek 003 8 087 7,37%| 9845 9,80%| 8752 9,34%
DNM 004 6 132 558%| 5346 5,32%| 4934 5,26%
DHM 013 1741 1,59%| 4499 4,48%| 3716 3,96%
DFM 023 214 0,19% 0| 0,00% 102| 0,11%
Ob&zna aktiva 031 101070 92,05% 89 784 89,40% 83833 89,43%
Zasoby 032 446 0,41%| 3567 3,55%| 8994 9,59%
Dlouhodobé pohledavky 039 0 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00%
Kratkodobé pohledavky 048 83 1P1 75,68%| 79 107| 78,77%| 60 876| 64,94%
Kratkodoby fin. majetek 058 17 523 15,96% 7 110/ 7,08%| 13963 14,89%
Casové rozliseni 063 645 0,59% 799| 0,80%| 1162 1,24%
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v tis. K& C.i. 2007 2008 2009
PASIVA CELKEM 067 109 802 100,00% 100 427/ 100,00% 93 746| 100,00%
Vlastni kapital 068 14230 12,96%| 18 845 18,76%| 19 422 20,72%
Zakladni kapitdl 069 5800 5,28% 5800 5,78% 5800 6,19%
Kapitalové fondy 073 -1898 -1,73%| -1867 -1,86%| -1867| -1,99%
Rezervni fond 078 444  0,40% 444| 0,44% 757| 0,81%
VH minulych let 081 8214 7,48%| 8214 8,18%| 8457 9,02%
VH bézného &. obdobi 084 1670 152%| 6254 6,23%| 6276 6,69%
Cizi zdroje 085 94102 85,70% 79807 79,47% 55844 59,57%
Rezervy 086 4799 437%| 1714 1,71% 807| 0,86%
Dlouhodobé zavazky 091 52 0,05%| 2489 2,48%| 2344 2,50%
Kratkodobé zavazky 102 63 7563 58,06% 60 304 60,05% 52694 56,21%
Bankovni G¥ry ..... 114 25498 23,22%| 15300 15,23% 0| 0,00%
- kratkodobé 116-7 25498 23,22% 15300 15,23% 0| 0,00%
- dlouhodobé 115 D 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00%
Casové rozliseni 118 1470 1,34%| 1776 1,77%| 18480 19,71%

5.2 Analyza vykazu zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty nam poskytujéepbled o vynosech, nakladech a vysledku hosfeoda
za ukité obdobi. Analyza vykazu zisku a ztraty namzen doplnit informace o zénmach,
k nimZz doSlo vrozvaze a doplnfadu jinych udaj o cinnosti podniku, které nelze

Z rozvahy vyist ani odvodit.

Tab. 4 Vyvoj vykazu zisku a ztraty sgotesti XY [vlastni zpracovani]

v tis. K& C.i 2007 | 2008 - 200y 2008 2009 - 2008 2009
VYNOSY 181 538 53 251 234789 69 540, 304 329
Trzby za prodej zboZi 01 66 754 13 050 79 804 -15 644 64 160
Vykony 04 112 531 39 046) 151 577 76 019 227 596
Trzby z prodeje vlastnich vyrabk. | 05 111 423 34 060] 145 483 79 092 224 575
Zena stavu zasob vlasteinnosti 06 -435 3374 2939 -2 284 655
Aktivace 07 1544 1610 3154 -788 2 366
Trzby z prodeje dlouhod. majetku .| 19 52 83 135 1146 1281
Ostatni provozni vynosy 26 2201 1072 3273 8019 11292
NAKLADY 174 052 52 738 226 790 64 644 291 434
Naklady vynaloZ. na prodané zboZj 02 3815 6088 44 303 -3103| 41200
Vykonova spaieba 08 56 296 21 753 78 049 103 303 181 352
Osobni naklady 12 65038 31956 96 994 -39784 57210
Darg a poplatky 17 75 59 134 91 225
Odpisy DNM a DHM 18 6 184 -826 5358 96 5454
Zustatkovéa cena prodan. dl. majetku 22 27 128 155 37 192
Zména stavu rezerv a ... 25 5023 -4833 190 1139 1329
Ostatni provozni naklady 27 31p4  -1587 1607 2 865 4472
Provozni VH 7 485 515 8 000 4897 12897
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v tis. K& Ci. 2007 | 2008 - 200y 2008 2009 - 2008 2009
VYNOSY 4 253 -162 4091 -1 055 3 036
Trzby z prodeje CP a podil 31 1 530 -1 346 184 -184 0
Vynosy z DFM 33 @ 0 0 0 0
Vynosy z kratkodobého FM 37 0 0 0 0 0
Vynosoveé Uroky 42 D 29 38 113 151
Ostatni finatini vynosy 44 2714 1155 3 869 -984 2 885
NAKLADY 5139 487 5 626 -1 391 4 235
Prodané CP a podily 32 1580 -1284 246 -246 0
Néaklady k finagnimu majetku 38 D 0 0 0 0
Zména stavu rezerv a opravnych ..|.. 41 -236 236 0 0 0
Nakladové aroky 43 950 254 1204 -493 711
Ostatni finatini naklady 45 2 89H 1281 4176 -652 3 524
Finartni VH -886 -648 -1 534 336| -1198
NAKLADY 3159 -1 277 1882 1398 3 280
Dan z prijmi za EZnoucinnost 49 3159 -1 277 1882 1397 3279
- splatna 50 319 -1 313 1881 1392 3273
- odloZzena 51 -3b 36 1 6 7
VH za kZnoucinnost 3440 1144 4 584 3835 8419
VYNOSY 9 -9 0 0 0
Mimofadné vynosy 53 o -9 0 0 0
NAKLADY 0 0 0 0 0
Mimoiadné naklady 54 0 0 0 0 0
Dani z prijmi z mimadadnécinnost 55 Q 0 0 0
Mimotadny VH 9 -9 0
VH za &etni obdobi 3449 1135 4 584 3835 8419
VH pred zdagnim 6 608 -142 6 466 5233 11699
Tab. 5 Vyvoj vykazu zisku a ztraty —&div[vlastni zpracovani]
v tis. K¢ 2007 2008 - 2007 2008 2009 - 2008 2009
VYNOSY 213 460 20 758 234 218 37 580 271 798
Trzby za prodej zbozi 27 896 2 656 30 552 6 482 37 034
Vykony 185 564 18 102 203 666 31 098 234 764
Trzby z prodeje vlastnich vyrabk 185 708 17 889 203 597 30130 233 727
Zena stavu zasob vlastinnosti -412 -218 -630 501 -129
Aktivace 268 430 698 467 1165
NAKLADY 159 549 59 797 219 346 60 416 279 762
Naklady vynalozené na prod. zbgzi 38 215 6 088 44 303 -3103 41 200
Vykonova spateba 56 296 21 753 78 049 103 303 181 352
Osobni naklady 65 038 31 956 96 994 -39 784 57 210
Provozni VH 22449 6052 28501 -866 27635
| Finareni + mimatadny VH | 592| 464] 1056 1493 2549)
| Daii z prijmi za EZnouginnost | 5561 667] 6 228| 308 6 536
| VH ped zda#nim | 23041] 6516| 29557| 626 30183
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Z vykazu v tabulce 4 jeigjmg, Ze spolénost XY se zabyva obchodni i vyrohtihnosti,
protoZe hodnoty za prodané zboZi i vlastni vyksgujvysoké. B porovnani s rokem
2007 vzrostly trzby z provozmriinnosti v roce 2008 o 29,33 % a v roce 2009 o dalsi
29,62 %. Trzby za vlastni vyrobky tid2,77 % celkovych vynds trzby z obchodnéin-
nosti tvai 37,23 %. Na celkovych provoznich nakladech sgioejpodili osobni naklady
(37,37 %) a vykonova speba (32,34 %). Naklady na prodané zbozi jsoudetart mist
(21,96 %). Pimeérny stav zarsstnané z roku 2007 (73 za#éstnand) se v roce 2008 zvy-
Sil na 111 zarstnand, coz zmmsobilo natist osobnich naklado 49,13 %. V roce 2009
(103 zamdstnan@) se snizili osobni naklady na mzdy o 12,04 % wersdni s rokem 2007.
Velkou mérou se na tom podilelo omezeni Zatnaneckych vyhod (naturalnich mezd) a

nastaveni novych mzdovych podminek.

V tabulce 5 pak rfizeme srovnat vyvoj odwi. Zatim co spoknost XY zvysSila trzby
v mezir@gnim piméru o 29,48 %, u odivi doSlo k nélistu pouze o 12,88 %. Celkové
dosahované trzby speéleosti XY tedy zaznamenaly vySSi procentniaséa jejich vyvoj je
pozitivni. Celkové provozni naklady og&tvi pak nejvice z&kuje vykonova spaeba, ktera
tvori 58,36 % celkovych provoznich nakiadDdwtvi v roce 2008 zaznamenalist osob-
nich naklad o 18,49 % a vroce 2009 o dalSich 7,42 %. Vykonspéteba vzrostla

v mezir@&nim piimeru o 12,24 %.

Na obrazku 2 je graficky znazam vyvoj hospodéského vysledku firmy v jednotlivych
sledovanych letech. Je ¥id Ze v roce 2008 zaznamenal mirny pokles, a td2tik. K.
Pricinou bylo navysSeni celkovych nakiad 30,30 % (naklad na prodané zbozi o
15,93 %, vykonové spimby o 38,64 % a osobnich néldad 49,13 %). Celkové vynosy
zaznamenaly v roce 2008 také iy ale pouze o 29,33 %, coz v kéném disledku za-
firmy mezira:né zvysil o 80,93 % na hodnotu 11.699 tist. K¥esto, Ze v roce 2009 byla
fada stalych odiratel kvili hospodéské krizi nucena omezit své naklady a snizilacodb
dosavadnich produkt kompenzovala spataost XY tuto ztratu rozEnim o nové pro-
dukty a poskytované sluzby svym stavajicim i novigbbntim. TakZze nizeme vyvoj v

této situaci hodnotit velmifznive.
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Obr. 2 Vyvoj VH ped zdaénim [vlastni zpracovani]

Nasledujici obrdzek 3 znadawije vyvoj dikich VH spolénosti. Je #ejmé, Ze u vSech po-
loZzek vysledku hospodeni doslo vzhledem k roku 2007 k fistu. Ri pohledu na VH za
béZnou ¢innost vidime, Ze firma dosahovala za vSechna abklabinych hodnot. Oproti
roku 2007 jeho hodnota vzrostla v roce 2008 o 3%26v roce 2009 o 83,66 %. Prakticky
stejnych hodnot dosahla firma i ve vysledku hospediaza detni obdobi. Drobny rozdil
zpasobily mimdadné vynosy vroce 2007. Firmh VH se zvySil z hodnoty minus
886 tis. K na minus 1.534 tis. & coz zapic¢inily zvySené nakladové aroky. Hodnoty to-
hoto VH ale nemusi firmu nijak znepokojovat, praapravidla byvaji zaporné. Pokud by
firma chtla dosahnout kladné hodnoty tohoto vysledku hosfrdamusela by dispono-
vat dostatenym mnozstvi finaénich prostedk, které by vyhod&investovala.
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Obr. 3 Vyvoj jednotlivych polozek VH spiiesti XY v letech 2007-2009

[vlastni zpracovani]
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5.3 Analyza cash flow

v~ s

Tab. 6 Vyvoj tok pereZni hotovosti [vlastni zpracovani]

v tis. K& 2007 2008 2009

Stav pe#znich prostedki a ekvivaleni na z&atku Eetniho

obdobi 3549 17 523 7 110
Cash flow z provoznfinnosti 11 397 -9 453 11 604
Cash flow z investini ¢innosti 5 890 -1 758 1093
Cash flow z finatini ¢innosti -3313 798 -5 843
Cisté snizeni (zvy3eni) p&mich prostedki 13 974 -10 413 6 853
Stav pe#znich prostedki a ekvivaleni na konci detniho

obdobi 17 523 7 110 13 963

V tabulce 6 je uveden vykaz cash flow ve zkraceodop:. Je rozdlen na cash flow z
provozni, investini a finargni ¢innost. Cash flow z provozriinnosti v roce 2008 vyka-
zuje zaporné hodnoty, coz nevypaddéi® piiznive. Nej¢tsi vliv na tuto skutgnost n¢lo
splaceni bankovnich &xa. DalSimi gi¢cinami bylo sniZzeni kratkodobych zavézkpohle-
davek, snizeni dlouhodobych rezerv a zvySeni zdsopz se tedy podivame ndigny
tohoto vysledku, nedizemefici, Ze by to bylo znepokojivé, nebanamenaji snizeni na-
kladi v priStich obdobich. V letech 2007 a 2009 je provoashcflow prakticky na srov-
natelné drovni. Stejny vyvoj iieme spdit i v cash flow z investini ¢innosti, kde se
projevil v roce 2008 nakup dlouhodobého majetkunaRini cash flow v roce 2007 je
v zapornych hodnotach, nebdirma sniZila kapitalové fondy i dlouhodobé zawazk
V roce 2008 pak vykazuje kladné hodnoty, coisgbilo zvySeni dlouhodobych zavazk

V roce 2009 je ale @pjeho vysledek zaporny, a to je$te vySSi hodneétnez v roce 2007.

Duvodem je ocgovaci rozdil z pecerni pii prenenach.
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6 ROZDILOVE UKAZATELE

K nejvyznamsjSim rozdilovym ukazatéin pati gisty pracovni kapital (PK), ktery se
vypita jako rozdil mezi a¥nym majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji.

6.1 Cisty pracovni kapital

Tab. 7 VyvoCPK spolenosti XY [vlastni zpracovani]

v tis. K& 2007 2008 2009
OhkeZné aktiva 101 07 89 784 83 833
Kratkodobé cizi zdroje 89 251 75 604 52 694
Cisty pracovni kapital 11 819 14 180 31139

HodnotaCPK nabyva ve v3ech letech kladnych hodnot, protwatkodobé zavazky jsou
nizSi nez kratkodoby majetek. Kratkodoby majetekdeojem pro splaceni kratkodobych
zavazki. Jelikoz vysledné hodnoty jsou kladné, hidrre o tom, Ze firma ma k dispozici

tzv. finaneéni polstd“. Na obrazku. 4 je grafické znazoémi CPK v roce 2007.

B ObéZna aktiva ---—---m-mmmmmmm e e cizi kapital kratkodoby
B Dlouhodoby majetek -----------m-mmo oo cizi kapital dlouhodoby
————————————————————————————————————————————————— vlastni kapital
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Obr. 4CPK v roce 2007 [vlastni zpracovani]
Cisty pracovni kapital vyjadje hodnotu, ktera by firthzistala, kdyby uhradila své kréat-
kodobé zavazky. Z vymtenych udaj vyplyva, ze firma je schopna uhradit své kratka&lob
zavazky bez &Sich potizi a Ze by netta mit problémy s likviditou, nelfodlouhodobymi
zdroji financuje i krdtkodoby majetek. Tentoigpb financovani je bezpejSi, odborr je

nazyvan pekapitalizace a znamena, Ze spotest je finakiné stabilni, ale mé&nrentabilni,
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neba’ dlouhodobé zdroje jsou drazsi. Jdjistup lze tak ozrigt za konzervativni. Firma
ma nizsi kratkodobé zavazky nez kratkodobé pohledéonz je pozitivni, protozetpdo-
drzovani splatnosti ze strany adateli by méla byt schopna splatit své kratkodobé za-

vazky \as.

6.2 Cisté pohotové prosfedky

Druhym vyuzivanym ukazatelem jsdisté pohotové progtdky CPP). Tento ukazatel
udava okamzitou likviditu pravsplatnych zavazk Vypocita se jako rozdil pohotovych

pertznich prostedki a pra¥ splatnych zavazk

Tab. 8Cisté pohotové progedky spolénosti XY [vlastni zpracovani]

v tis. K& 2007 2008 2009
Kratkodobé zavazky 89251 75 604 52 694
Pohotové pefzni prostedky 17 523 7110 13 963
Cisté pohotové progtdky -71 728  -68 494 -38 731

V tabulce 8 jsou uvedeny Gdaje pro v§ppbCPP i konéné vysledky. MZeme vidt, Ze
hodnotaCPP je ve sledovanych letech zaporna. To znamenérria neni schopna ze
svych pohotovych prostdki, tj. peréznich prostedka v pokladré a na bankovnim afu,
uhradit své splatné kratkodobé zavazky. Je aldippgiZe se tato situace mezirg zlep-
Suje, protoZe zaporné hodndaiPP se postugnsnizuji. V roce 2008 klesla hodnota oproti
roku 2007 o 4,51 %, v roce 2009 pak klesla o 4343 yvoj poklesu zavazka pohleda-
vek mizeme vidt v tabulce 3. Kratkodobé zavazky poklesly o 408& hodnota pohle-
davek se také snizila, ale jen 0 26,74 %. Pokusploy&nost chéla dosahovat u ukazatele
CPP hodnoty vy33i nez 0, musela by navysit svézérmistatky v pokladi a na bankov-
nim Wtu minimalre o 38.731 tis. K. Tuto situaci bych ovSem dopgia zvazit, nebd
firma k Uhrad svych zavazk vyuziva také kratkodobé pohledavky, které v tonkaza-

teli nejsou zohledmy.
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7 POMEROVE UKAZATELE

Pomerové ukazatele jsou zakladnim nastrojem ftmaranalyzy. Analyza ¢etnich vykaa
pomoci pondrovych ukazatel je jednou z nejoblibe&fsich metod. Umaiuje totiz ziskat

rychly piehled o finatinim vyvoji podniku.

7.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability vyuZivajiaznych forem zisku. V tabulce 9 je zndz&émrvyvoj vy-
slediki hospodgeni v letech 2007-2009. Ve vSech obdobich zazndgeaostouci ten-
dence, vyjimkou je EBT a EBITDA v roce 2008, u riatoslo oproti roku 2007 k malému
snizeni.

Tab. 9 Vyvoj hospodakych vysledk spolenhosti XY [vlastni

zpracovani]

v tis. K& 2007 2008 2009
Provozni VH 7 485 8 000 12 897
VH za (Eetni obdobi (EAT) 3 449 4584 8 419
VH pired zdagnim (EBT) 6 608 6 466 11 699
VH pired zdagnim a Uroky (EBIT) 7 558 7670 12 410
VH ptred zdagnim, Uroky a odpisy (EBITDA) 13742 13028 17 864

Pfi hodnoceni vysledku hospa@ai za detni obdobi vidime rostouci tendenci, a to
v mezir@&nim ptaiméru o 58,29 %. Tento vysledek |ze hodnotit velmiipezé. Rostouci
tendenci ma takeé vysledek hospiaid ged zdasnim a aroky, a to v mezitaim piméru

0 31,64 %.
Rentabilita kapitalu

Tab. 10 Ukazatele rentability spétesti XY [vlastni zpracovani]

v tis. K& 2007 2008 2009
Rentabilita celkového vloZzeného kapitalu ROA 6,88% 7,64%| 13,24%
Rentabilita vlastniho kapitalu ROE 24,24% 24,32%| 43,35%
Rentabilita Gplatného kapitalu ROCE 52,92%| 35,95% 57,02%
Rentabilita investovaného kapitalu RO 39,6[1%33,28%| 54,98%

Rentabilita celkového kapitalu udava vynosnost efegho kapitalu, gfi tedy celkovou
efektivhost podniku. JelikoZ je tento ukazatel kiadh jeho hodnoty maji rostouci ten-
denci, nizeme hodnotit situaci firmyifznivé. Ukazatel vypovida o tom, Ze firma je

schopna zhodnotit sy celkovy kapital.
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Rentabilita vlastniho kapitalu ukazuje vlastifk spol€nosti vynosnost kapitélu, ktery do
spole&nosti vloZili. Ukazatel ma rostouci tendenci a gg@009 se zvysil oproti roku 2007
o0 19,11 %. R srovnani hodnot rentability vlastniho kapitalu sg&tnimi dluhopisy
(tabulka 11) vidime, Ze investice v této sgalasti jsou vysoce ziskové a investdosa-

huji vy38i miry zhodnoceni svého vkladu, nez kdylgstovali do statnich dluhojiis

Tab. 11 Vynosy statnich dluhapigviastni

zpracovani]
Datum stanoveni Stétni dluhopisy s Gtenim
troku pevnym pohyblivym

1. ¢erven 2007 2,75% e
30. listopad 2007 3,50% -
8. srpen 2008 3,500 -
22.fijlen2008 | @ -—-m 4,28%
18. prosinec 2008 2,250 -
7. srpen 2009 1,25% -
23.tijen 2009 2,12%
17. prosinec 2009 1,006 e

Rentabilita trzeb

Rentabilita trzeb davéarehled o tom, jak je spalrost ziskova &ci trzbam. V tabulce 12
vidime st tohoto ukazatele. #nérna hodnota ve sledovaném obdobi je 2,17 %, coz

znamena, Ze firma vyprodukuje na 1 korunu trzel@ 2lzisku.

Tab. 12 Rentabilita trzeb spa@leosti XY [vlastni zpracovani]

v tis. K¢ 2007 2008 2009
Rentabilita trzeb ROS 1,86% 1,92% 2,74%

Rentabilita nakladi

Ukazatel rentability ndkladudavd, kolik % zisku ifppada na 1 K vynaloZzenych naklad

V tabulce 13 vidime, Ze v roce 2007 firma vyprodua 4,34 % z 1 koruny naklad
V roce 2008 byly vynaloZzené naklady vysSi a doSfmwokiesu této hodnoty na 3,38 %.
V roce 2009 se firma zaifila na snizeni naklaigl coz se ji poddo a z 1 koruny naklad
dosahla zisku 4,26 %.

Tab. 13 Vyvoj rentability ndklaidvlastni zpracovani]

v tis. K& 2007 2008 2009
Rentabilita naklad 4,34% 3,38% 4,26%
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Na obratku 5 vidime, Ztada ukazatél v roce 2008 zaznamenala mirny poklesciRou
poklesu byla hospodskd krize, kter4 postihla nejen spolest XY. Podle ukazatel
v roce 2009 ale dZzeme konstatovat, Ze strategie firmyjgié v roce 2008 byly uspgné,
protoze v roce 2009 se hodnoty ukazamlysily.

60,00%

50,00% \
A

aa00% \1‘-/ /
30,00% h\_)/

20,00%

10,00% __\.a——-"_'—_/)(
C— 3 —
>
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2006 2007 2008 2009 2010
=—#—Rentabilita trzeb == Rentabilita naklada

== Rentabilita uplatného kapitalu === Rentabilita celkového kapitélu

=t==Rentabilita vlastniho kapitalu

Obr. 5 Vyvoj ukazatélrentability spolénosti XY [vlastni zpracovani]

Na obrazku 6 rizeme posoudit ukazatele rentability celkového wiéb® kapitalu a
vlastniho kapitalu spot@osti s od¥étvim. Vidime, Ze hodnoty spaleosti sice nedosahuji
hodnot od¥tvi, pozitivni vSak je, Ze hodnoty spéimsti se zvysuji, zatimco hodnoty od-

vétvi maji klesajici vyvoj.
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0,00% -

ROA spolecnost ROA odvétvi ROE spolecnost ROE odvétvi
XY XY

m 2007 m2008 = 2009

Obr. 6 Srovnani ukazaieROA a ROE s odtvim [vlastni zpracovani]



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 50

7.2 Ukazatele obratovosti

Ukazatele obratovosti udavaji, kolikrat za sled@vatdobi (obratka) nebo za kolik dni
(doba obratu) se dana slozka majetku vediabrati a pemeni svou formu z§t v perézni

prostedky.

Tab. 14 Ukazatele obratovosti spatesti XY [vlastni zpracovani]

2007 2008 2009
Celkova aktiva (obrat aktiv) 1,69 2,38 3,28
Doba obratu zasob 2,87 5,48 10,83
Doba obratu pohledavek 161,01 119,22 71,30
Doba obratu zavazk 123,53 90,88 61,72

Obrat celkovych aktiv ukazuje, ze firma v meémon piiméru 2,45 krat v roce obrati
celkova aktiva do trzeb. Dopdrena hodnota je alespdl. Vidime tedy, Ze firé diky
efektivnimu vyuziti majetku se paidl@ dosahnout hodnot vysSich a tyto hodnoty maji

rostouci tendenci.

Pozitivre také niizeme hodnotit dobu obratu pohledavek a zawakkle vidime, Ze se
hodnoty &chto ukazateél kazdym rokem sniZzovaly, coZz znamen4, Ze se zéepSitebni
schopnost odirateli a také firma pini své zavazky v kratSich terminétthledavky jsou
vazany ve firn 71,30 dri, zatimco zavazky jsou hrazeny za 61,72 dni& Rdanoty maji
sice klesajici tendenci, doba obratu pohledaveklgevysSi nez doba obratu zavazk
Z tohoto vyplyva, Ze firmy musi 9,58 dni hradit aaky z jinych zdraj a miZe tak byt
naru$ena jeji rovnovaha. Tento rozdil méa za néakledporné hodnot¢' PP, nebt hod-
nota perznich prostedki na bankovnim &tu a v pokladi nest&i k pokryti kratkodobych

zavazk.

7.3 Ukazatele zadluzenosti

Analyza ukazatél zadluZzenosti napomaha k vhodnémdeuni podilu vlastnich a cizich
zdroju. Kazda firma by réla usilovat o optimalni po#n viastniho a ciziho kapitalu. Finan-
covani podnikatelskéinnosti pouze z vlastnich zdtiopy bylo nerentabilni a jistd mira

zadluZenosti je pro firmu uzitea.
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Tab. 15 Vyvoj ukazatekadluZenosti [vlastni zpracovani]

2007 2008 2009
Celkova zadluzenost 85,70% 79,47% 59,57%
Mira zadluzenosti 6,61 4,23 2,88
Mira finartni samostatnosti 0,15 0,24 0,35
Urokové kryti 7,96 6,37 17,45
Dlouhodoba zadluzenost 4,42% 4,19% 3,36%
Koeficient samofinancovani 12,96% 18,76%| 20,72%

Celkovéa zadluzenost zachycuje fidan strukturu podniku z dlouhodobého pohledu. Do-
porwena zadluzenost je uwdth mezi 30—60 %. Z udajy tabulce 13 vidime, Ze spote
nost v roce 2007 a 2008 dosahla vysSich hodnotzeaimena pro investory vyssi riziko

jejich vkladi. V roce 2009 se tento ukazatel snizil na dogemou hodnotu.

Ukazatel miry zadluzenostigsahl hodnotu 1, coz znamena, Ze firma je pro bap&gce
rizikova a v pipact zadosti o U¥r jej banka neposkytne nebo bude vyZadovat 2Zajist

avéru a vyssi miru urak Pozitivni je snizujici se hodnota tohoto ukazatel

Mira finantni samostatnosti jef@vracenou hodnotou miry zadluZenosti. ProtoZze mdra

dluzenosti ma klesajici tendenci, je tedy logideétento ukazatel méa rostouci hodnoty.

Ukazatel urokové kryti znazitwje dluhové zatizeni firmy. Dopatené hodnoty tohoto
ukazatele, maji-li byt pozitivni, jsou vysSi nezNbizeme tedy hodnotit spaleost XY za
uspokojivou, protoze firma je schopna splatit nd&lae uroky plynouci z dlidha vytvaet
dostatény efekt pro akcion&. Vliv na tyto hodnoty & zvysujici se zisk a snizujici se

néakladové uroky (s vyjimkou v roce 2008, kdy uro&méklady vzrostly).

Dlouhodoba zadluZzenost vyjage podil aktiv financovanych dlouhodobymi cizinairaji.
Podil dlouhodobych aktiv na celkovych aktiveséihi 7,37 % (r. 2007), zatim co podil
dlouhodobych cizich zdrdjna celkovych aktiveckini 4,42 %. To znamena, Ze firma
svymi dlouhodobymi cizimi zdroji kryje jetast dlouhodobych aktiv. Ke kryti pouziva ale
také vlastni dlouhodobé zdroje, kte€rgi 5,28 %. Celkovy podil dlouhodobych zdrdpk
¢ini 9,70 % a je tedy pokryta geba financovani dlouhodobych aktiv (7,37 %). Fitedy

v kong&ném disledku ze svych dlouhodobych zdrdjradicast o&zného majetku a spl-
nuje podminku tzv. zlatého bilaniho pravidla. Taika, Zze dlouhodobé petby firmy by
mely byt financovany dlouhodobymi zdroji a kratkodgbd@ieby mohou byt financovany i
kratkodobymi zdroji. Spolaost si tedy tvii tzv. ,ochranny polStd. Jsou-li jeho hodnoty
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vysoké, znéi sice pravépodobnost, Ze se firma nedostane do potizi s lotda jeji hos-
podd&eni je bezpingjSi, mérk vSak vynosné.

7.4 Ukazatele likvidity

Likvidita predstavuje schopnost podniku hradit své zavazlgs.vLikvidita je dlezit4
z hlediska finatini rovnovahy, neltdjen dostatéen¢ likvidni firma je schopna dostat svym
zavazkim. Pokud by vsak likvidita bylaifs vysoka, znamenalo by to vazani gamich
prostedki v aktivech, coZ je nehospodarné. Podlestupia likvidity pak mame #izné

doporwené hodnoty, nelfdkazdy z nich chpe likvidnost jinym &gobem.

Tab. 16 Hodnoty ukazatelikvidity [vlastni zpracovani]

2007 2008 2009
Likvidita I1l. stuprg (b&Znd) 1,13 1,19 1,59
Likvidita Il. stuprg (pohotovd) 1,13 1,14 1,42
Likvidita I. stupré (okamzita, hotovostni) 0,20 0,09 0,26

Bézna likvidita ma doportené hodnoty 1,5-2,5. V tabulce 16 vidime,é&hto hodnost se
firmé poddilo dosdhnout pouze v roce 2009. Znamen4 to, Aeedaeném roce spaieost
zlepSila situaci a nemusi prodavat zasoby, aby k®dhopna uhradit své dluhy.
V piredchozich letech &y na snizenou hodnotu vliv kratkodobé bankovniryma vysoky

podil kratkodobych pohledavek.

Pohotova likvidita spolaosti XY se pohybuje v rozmezi 1,13-1,42. Dogené hodnoty
jsou 1-1,5. ProtoZe jsou hodnoty sgolasti mir nad 1, znamena to, Ze by firma&len

byt schopna uhradit své zavazky, aniz by museldgirevé zasoby.

Okamzita likvidita dosahla ve sledovaném obdobinobg 0,09-0,26. Dopotgné hod-
noty jsou 0,1-0,2. MZeme tedy konstatovat, Ze v obdobi 20@fanoptimalni vysi poho-
tovych prostedki. V roce 2008 se tato hodnotéilfhZzuje spodni hranici, coz znamena, Ze
bylo poteba pewzni prostedky mirrg navysit. V roce 2009 pak hodnota ukazatefe
0,26, coz je nad horni hranici dopéeaych hodnot. Znamena to, Ze firma ma vysoky podil

hotovostnich progtdki, které jsou zbytneé vazany v pokladha na bankovnimdtu.

Na obréatku 7 je srovnéni jednotlivych siidikvidity spoleinosti XY s od¥étvim. Vidime,
Ze v odvtvi se likvidita I. i 1l. stupg vyviji obdobr jako u spolénosti. Tedy okamzita

likvidita je nad doporéenymi hodnotami a pohotova likvidita je v danémmezi. Pro-
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blém ma odutvi ale s likviditou Ill. stups, kde dosahlo hodnoty 1,29, cozZ je pod doporu-

¢ené hodnoty.

1,60 -
1,40 A
1,20 A
1,00 A
0,80
0,60 -
0,40 ~
0,20 A
0,00 T T f
Likviditalll. stupné  Likviditall. stupng  Likvidital. stupné

W spolecnost XY M odvétvi

Obr. 7 Srovnani likvidity spafaosti XY s oditvim v roce 2009

[vlastni zpracovani]
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8 SOUHRNNE UKAZATELE, BANKROTNI A BONITNi MODELY

Analyzu soustav ukazateuvadim proto, Zefpdchozi ukazatele maji omezenou vypovi-
daci schopnost. K posouzeni celkové fiftransituace podniku uvadim rozklad ukazatele

ROE a bankrotni a bonitni modely, které byly chtadkovany v kapitole 3.5.

8.1 Rozklad ukazatele ROE

Rozklad ukazatele rentability vlastniho kapitalougli k lepSimu pochopeni jeho vyvoje a
Ize z r&] vycist, které skupiny ukazatepasobi na jeho vysi.

ROE
r. 2007 0,242
r. 2008 0,243
r. 2009 0,433

Rentabilital Obra} Finareni

trzeb celkoyych paka
aktiv
0,019 1,692 7,716
0,019 2,379 5,329
0,027 3,279 4,827
] ]

CZ/EBIT EBT/V V/DHM DHM/A CK/VK FM/KZ KZ/CK FM/A
0,456 0,036 99,972 0,016 6,613 0,196 0,948, 0,160
0,598 0,027 52,187 0,045 4,234 0,094 0,947 0,011
0,678 0,038 81,897 0,040 2,875 0,265 0,944 0,14p
VIV Na/V
1,000 0,959
1,000 0,966
1,000 0,958

NPZ/V VSV o NUNV Ost.N/V
0,368 0,310 0,034 0,005 0,681
0,340 0,332 0,023 0,005 1,021
0,211 0,596 0,018 0,234 1,161

Obr. 8 Rozklad ukazatele ROE spolesti XY v letech 2007-2009 [vlastni zpracovani]

Vliv na rentabilitu viastniho kapitalu maji renthtai trzeb, obrat celkovych aktiv a fi-
nartni paka.Rentabilita trzebbyla ve vSech sledovanych letech kladna. PodiViarse-
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blize na polozky ovliiujici rentabilitu trzeb, vidime, Ze nejvysSich hotddosahly ostatni
naklady. Naklady prodaného zbozi a vykonova igiat tvéi druhou skupinu nejvice

ovliviwjici zatizeni firmy. Odpisy a nakladové uroky gwily vyvoj pouze minimala.

DalSi skupinou ovliiujici ukazatel rentability viastniho kapitalugérat celkovych aktiv
Z vypactenych hodnot vidime, Ze ukazatel se zvySuje, edddgdny jev, neltbnam uka-
zuje, Ze spokmost XY zlepSuje své hospdeai a efektivl vyuziva kapital.

Poslednicasti ovliviiujici vyvoj rentability vlastniho kapitalu je ukaehfinancni paky
Zde vidime, Ze podil ciziho kapitalu se v danémaodidcsnizoval. Snizeni podilu ciziho
kapitalu bylo zfisobeno zvySovanim rezervniho fondu, neéetEho zisku z minulych
let a splacenim kratkodobého bankovnih@&ray Toto sniZzovani se projevilo v poklesu

finanéni paky.
8.2 Altmaniv model

Tento model pat mezi nejpouziva¥jSi bankrotni modely a vyjadje finartni situaci
firmy. V tabulce 17 jsou uvedeny vy§ené hodnoty jednotlivychinitelu i celkova sou-

hrnna hodnota modelu, tzv. z-skore.

Tab. 17 Vypeaet Z-skore spolimosti XY [vlastni zpracovani]

Xn Koeficient| 2007 2008 2009
Pracovni kapital / aktiva 0,717 0,08 0,10 0,24
Cisty zisk / aktiva 0,847 0,03 0,04 0,08
EBIT / aktiva 3,107 0,21 0,24 0,41
Vlastni kapital / cizi zdroje 0,420 0,06 0,10 0,15
Trzby / aktiva 0,998 1,65 2,33 3,24
Z-skore 2,03 2,81 4,11

Za pozitivni dosazené hodnoty se povazuji hodng$givnez 2,9. V obdobi 2007 a 2008 je
firma v Sedé zah kdy ji nelze oznét za Uusgsnou, ale také ne za bankrotujici (hodnoty
pod drova 1,2). Vroce 2008 vyptené z-skore dosahuje hodnoty 2,81, coZz znamena
pozitivni vyvoj oproti roku 2007 afjplizeni se hranice pro prosperujici sgolesti.

V roce 2009 pakigséahla hranici 2,9 o 1,21 bodiimz se dostala na uraverosperujici
spole&nosti. Rostouci tendence tohoto ukazatele jesapena pedevSim zvySovanim po-
dilu vlastniho kapitalu a snizovanim vyuzivani dizizdrofi (splacenim kratkodobych

bankovnich G¥ri), rostoucimi trzbami a zvySenim vysledku hospeda
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Obr. 9 Vyvoj z-skore spaiegosti XY [vlastni

zpracovani]

8.3 Model IN

Vyhodou tohoto ukazatele je jeho jednoduchost. KHedgu ale je, Ze nezachycuje infor-
mace o pi¢inach problénm podniku.

Tab. 18 Vypdené hodnoty IN 01 [vlastni zpracovani]

Koeficient| 2007 2008 2009
Aktiva / cizi zdroje 0,13 0,15 0,16 0,22
EBIT / nakladové aroky 0,04 0,32 0,25 0,70
EBIT / aktiva 3,97 0,27 0,30 0,53
Vynosy / aktiva 0,21 0,35 0,49 0,68
Ob&zné aktiva / kratkodobé dluhy 0,09 0,10 0,11 0,14
IN 01 1,19 1,32 2,27

Podle udaj v tabulce 18 vidime, Ze stéjjako u Altmanova modelu, i tady spada spele
nost XY v letech 2007 a 2008 do tzv. Sedé z6ny, dasahuje hodnot 1,19 a 1,32. V roce
2009 pak doséahla firma hodnoty 2,27, coz je 0,6dubwd hranini hodnotu prosperujici
spole&nosti. Mizeme tedy oft fidi, Ze v roce 2009 je fin&ni situace podniku uspokojiva
a jeji vykonnost v gibéhu sledovanych let roste. Spétest XY tedy zlepSuje svou bonitu

i schopnost odolavat finani tisni.

8.4 Ekonomickéa pridana hodnota (EVA)

Vysi ekonomické fidané hodnoty ovlitwuje fada faktod. V tabulce 19 vidime, Ze hodnoty
jsou ve vSech sledovanych letech kladné, coz znajenfirma zvySuje hodnotu vloze-
nych prostedki viastniki.
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Tab. 19 Ukazatel EVA spdleosti XY [vlastni zpracovani]

2007 2008 2009
EBIT 7 558,0(Q 7 670,00 12 410,00
1-daiova sazba v % 0,85 0,85 0,85
WACC 0,03 0,03 0,02
C 14 230 18 845 19 422
EVA 5 980,63 5974,68 10 069,58

s s

NejvysSi hodnoty dosahla firma v roce 2009, a ky divySeni rentability vlastniho kapi-
talu a snizeni alternativnich nakiadNa obrazku 10 izeme vidt, Ze v roce 2009 hodnota

ukazatele spotmosti byla vySSi nez u oétwi.
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Obr. 10 Srovnani vyvoje ukazatele EVA sgrubsti

XY s odwtvim [vlastni zpracovani]

8.5 Tafflerav model

Tab. 20 Hodnoty Tafflerova modelu aplikovaného palesnost XY [vlastni

Zpracovani]
Koeficient| 2007 2008 2009
EBT / kratkodobé dluhy 0,53 0,04 0,05 0,12
ObkeZna aktiva / cizi zdroje 0,13 0,14 0,15 0,20
Kratkodobé dluhy / celkova aktiva 1,18 0,96 0,8¢ 660,
(FM - kratk. dluhy) / provozni naklady 1,16 0,08 040, 0,08
ZT 1,21 1,13 1,06

Pro Tafflefiv model je rozhodujici hodnota 0. Pokud je hodn®kanizSi nez 0, znamena

to pro firmu pravdpodobny bankrot. Spalaost XY dosahla za vSechna obdobi hodnot
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vySSich nez 0, tudiz praggodobnost bankrotu spéleosti je nizka. Hodnoty se vSak ve
sledovaném obdobi snizuji. Podil na to ma snizegdiodnota finamiho majetku.
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9 ZHODNOCENI VYSLEDK U FINAN CNi ANALYZY A NAVRHY
NA ZLEPSENIi PRO SPOLECNOST XY

Na z&klad provedené analyzy a rozboru poloZzek rozvahy a zykaisku a ztraty lze
zhodnotit hospodékou situaci spotsosti XY. V nasledujicim textu se pokusim podat

informace a navrhy pro zlepSeni.

Z rozvahy je ¥ejmé, Ze zdrojem financovani jéepézrt cizi kapital. Jeho hodnota se ale
ve sledovaném obdobi sniZzovala a firma zvySovalanitovani svéinnost vliastnim kapi-
talem. OkZn4a aktiva tvéi prevaznowast aktiv spolénosti (89,43 %), podil dlouhodobého
majetku je maly (9,34 %). NejvysSi podil na¢btch aktivech maji kratkodobé pohle-
davky (72,62 %). Na dlouhodobém majetku se pak ioejpodili nehmotny majetek
(56,38 %).

Pfi hodnoceni kapitalové struktury je patrné, Z2Swma hospod&kého vysledku istava

v podniku ve formd nerozéleného zisku¢imz je navySovana hodnota vlastniho kapitalu.
Dlouhodoby kapital pouziva firma k financovani diodobého majetku dasti olEznych
aktiv. Tento postoj je sice mé&nizikovy, ale je s nim spojena také nizsi vynosnos

Analyza vykazu zisku a ztraty vypovida o tom, 2&Sv podil trzeb Hinasi spolénosti
trzby za vlastni vyrobky (77,78 %). Firma se v r@@98 rozhodla o roz&ni svych pro-
dukta a sluzeb, coz se projevildstem trzeb za vlastni vyrobky o 15,24 %. Rostoeot t
dence trzeb #a také vliv na rostouci rentabilitu trzeb. Ve sledném obdobi doslo také
k navySeni nakladovych poloZek. V porovnani s tniibeSak hodnoty nakladvzristaly
nepatri pomaleji, coz se projevilo na zlepSeném vysledkspbd#eni. Firn¢ se také
v roce 2009 poddo splatit kratkodoby Gér.

Obchodni vztahy spateosti se zlepsili, coz se projevuje v rozvaze vigasrani hodnot
kratkodobych pohledavek i kratkodobych zavazgnizovani pohledavek je vSak poma-
lejSi, nebd firma inkasuje platby od svych zakazihik priméru za 71,30 dni, ale své za-
vazky hradi za 61,72 dni. Tento jev tak negatipiisobi na ukazatele likvidityGPP.

Ve sledovaném obdobi zaznamenala firma rostoudetei ukazatele rentability celko-
vého kapitélu, coz jeifznivé pro vlastniky. Pozitivhjej ovlivnily rostouci hodnoty renta-

bility vlastniho kapitalu, které byly navySeny dikystu trzeb. Tento ukazatel potvrzuje
také rostouci ekonomickaigana hodnota. ¥fitelé by s touto situaci spa@eosti mohli

byt spokojeni. Firma také sniZzuje svou zadluZzenosk, snizuje riziko jejich investice.
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Spolenost dosahuje také uspokojivych hodnot pohotovkaanaité likvidity, Ezna likvi-
dita dosahla pozadovanych hodnot v roce 200git&lé se nemuseji obavat, Ze by jim

nebyly jejich pohledavky splacenyas.

Z dosahovanych hodnot likvidity a rentabilityapemetici, Ze se jejich vyvoj zlepSuje a
firmé se déi dosahnout optimalnich hodnot. Drobnou vytku byata k ukazateli likvi-
dity I. stupré v roce 2009, jehoZz hodnota se zvySila nad dafgor@ hranice. Firma by se
méla zantiit na sledovani stavu kratkodobého fitiaino majetku a kratkodobych za-
vazki. Prvni moZnosti iize byt vysoky stav finamich prostedki. Toto by nam ale
potvrdili i jini ukazatelé vyuZivajici ve vyptu hodnoty finatniho majetku. VSechny tyto
ukazatele jsou ale v dop@enych hodnotach. Proto bude spiSe ,problém" nastteuhé,
tedy v nizké hodnétkratkodobych zavazk Timto nechckici, Ze by spolénost XY nela
své zavazky zvySovat. Navrhuji spiSe, aby své 2dvplatila az v dob, kdy jsou splatné,

ne dive.

Timto by se také \eSil problém, se kterym jsme se setkdliyypoctu doby obratu pohle-
davek a zavazk kdy doba obratu pohledavek je vysSSi nez dobatolzé@vazk. Z hlediska
stability by bylo efektivijsi, kdyby zavazky ®i dobu splatnosti delSi nez pohledavky,
firmé by tak vznikl poZzadovany efekt. Problém by moht také v nedodrzovani termiin
splatnosti faktur oddyateli. Proto by bylo dobré odsouhlasit splatndakitur s terminy
jejich skuténého uhrazeni. Vifpadt zjisteni Spatné platebni moralky cfthteli je moz-

nost motivovat jejich rozhodnuti slevou zssné uhrady.

V roce 2009 se firma zaffila na snizovani naklad Jak bylo zhodnoceno vySe, firma sni-
Zila ndklady na mzdy, a to velmi vyraznTaké byl splacen kratkodoby dry tudiz
v budoucnu jiz nebudou néklady na tento zdroj fowani. Vysoké jsou ale vykonove
naklady, resp. sluzby. Zde dopouji zanttit se na naklady za energii, zvazit efektjan

vyuziti vozidel (snizeni nakl@dPHM) a zamyslet se nad systémem Skoleni¢stmand.
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ZAV ER
Cilem bakaléské prace bylo charakterizovat podstatu ftmaranalyzy a aplikovat ji na
spole&nost XY v obdobi 2007-2009. Byl proveden rozbomogek rozvahy a vykazu zisku

a ztraty, byly vypéteny hodnoty ukazateltykajici se vykonnosti firmy. Podklady pro
vypocty jseméerpala z Getnich vykas a vyrainich zprav.

Praktickoucast jsem zpracovala na zakiadasti teoretické. Aplikace teoretickych po-
znatki na konkrétni spotmost mi objasnila vyznamehkterych ukazatél V praktickécasti
tedy hodnotim majetkovou a finémi strukturu firmy, tedy jednotlivé slozky aktivpasiv.
Tyto polozky jsou také podstatné pro analyzu pawvymi ukazateli, které jsem doplnila o

souhrnné ukazatele a bankrotni a bonitni modely.

Na zaklad provedené analyzy spdéleosti XY mohu konstatovat, Zze sp&hest zlepSuje
svou finarni situaci. Vypovidaji o tom vySSi hospaslé vysledky i hodnoty ukazaibel
které jsou v roce 2009 uspokojivé. Firma si takwijpge své postaveni na trhu.
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RESUME

Diese Arbeit verarbeitet das Thema der Finanzaaalpge Arbeit ist in den theoretischen
und praktischen Teil gegliedert. Im theoretischiegil wird die finanzielle Analyse
charakterisiert. Es werden die benutzten MethodenAnwender und die Aufteilung der
Finanzkennzahlen definiert. Erkenntnisse vom thesmigen Teil werden im praktischen
Teil benutzt und auf konkrete Gesellschaft XY angedet.

Diese Gesellschaft widmet sich der Informationstebdbgie. Sie verkauft Produkte von
Microsoft und entwickelt neue Programme fiur ihrendan. In der Tschechischen
Republik ist diese Firma Hauptvertreter von Micfbs®ie finanzielle Situation der
beobachteten Firma ist ganz gut. Im Jahr 2008dieafFirma welche Malinahmen wegen
der Wirtschaftskrise. Im Jahr 2009 ging die Finsazi$itat der Gesellschaft vorwarts. Die
Geschaftsfihrung ist bei der Leitung vorsichtig diel Position der Firma wird stabilisiert.
Die Aktionare brauchen sich keine Sorgen UberHindagen machen.



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky

63

SEZNAM POUZITE LITERATURY

[1] GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J. Finarni analyza a planovani
podniku. 2.vyd. Praha : Vysoka Skola ekonomickaraze, 1997. 197 s.
ISBN 80-7079-257-4.

[2] KOLAR, P., MRKVICKA, J. Finani analyza. 2. feprac. vyd.
Praha : ASPI, a.s., 2006. 228 s. ISBN 80-7357-219-2

[3] PAVELKOVA, D., KNAPKOVA, A. Finaréni analyza. 1.vyd.
Praha : GRADA, 2010. 208 s. ISBN 978-80-247-3349-4.

[4] PAVELKOVA, D., KNAPKOVA, A. Podnikové financel. vyd.
Zlin : Univezita Tomase Bati ve ZBn2008. 293 s. ISBN 978-80-7318-
732-3.

[5] LANDA, M. Finar¢ni planovani a likvidita. Brno : Computer Press,
a.s., 2007. 180 s ISBN 978-80-251-1492-6.

[6] RUCKOVA, P. Finagni analyza. 3.vyd. Praha : GRADA
PUBLISHING, a.s., 2010. 139 s. ISBN 978-80-247-3308

[7] VALACH, J. a kolektiv. Finatni tizeni podniku. 1.vyd. Praha :
EKOPRESS, s.r.o., 1997. 247 s. ISBN 80-901991-6-X.

[8] http://www.bilana.cz/StuFinSam.htm

[9] SEDLACEK, J. Finadni analyza podniku. Brno : Computer Press,
a.s., 2007. 154 s. ISBN 978-80-251-1830.
[10] http://business.center.cz/business/pojmy/pPIKEA.aspx
[11] Vyrocni zprava 2007-2009
http://www.justice.cz/xgw/xervlet/insl/index?sys@typ=sbirka&s
ysinf.@strana=documentList&vypisListin.@cEkSub=388&sysinf.klic
=bel179410da0083f9438342db617995cb&sysinf.spis. @=diglsysinf.sp

is.@vlozka=16870&sysinf.spis.@soud=M%ECstsk%FDm%2aasm%?2
0v%20Praze&sysinf.platnost=08.04.2011



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky

64
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CA
C-F
CP
(074
CPK
CPP
DFM
DHM
DNM
EAT
EBIT
EBITDA
EBT
EVA
FM
KBU
KD
KZ
OA
PN
ROA
ROCE

ROE

Aktiva

Celkova aktiva

Cash flow

Cenné papiry

Cizi zdroje

Cisty pracovni kapitéal

Cisté pohotové progtdky
Dlouhodoby finatini majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek
Cisty zisk po zda#ni

Zisk pred aroky a zdamim

Zisk pred uroky, zdagnim a odpisy
Zisk gred zdagnim

Ekonomicka pidana hodnota
Finaréni majetek

Kratkodobé bankovni @y
Kratkodobé dluhy

Kratkodobé zavazky

Obeznéa aktiva

Provozni naklady

Rentabilita celkového vlozeného kapitalu
Rentabilita Uplatného kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitalu
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ROI
ROS
T

U
UA
UL
UR
us
VH
Vi
ZK

ZPL

Rentabilita investovaného kapitalu
Rentabilita trzeb

Trzby

Nakladove urok

Ukazatele aktivity

Ukazatele likvidity

Ukazatele rentability

Ukazatele stability

Vysledek hospodani

Vahy vyjadujici podil vyznamnosti ukazatele
Zakladni kapital

Zavazky po Ihté splatnosti
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D. I Easové roziigeni I o4 a2 &6) " 063 | 6;5- o 0 645 283
D.l. 1. |NaKlady pfistich obdobi , 064 | 637 637 283
2,!Komp|exni naklady pfistich obdobi - WT oes || o]
3 _pr;n;:;cn obdobi { 066 8




Oznageni PASIVA Cislo Béiné Minulé
fadku Géetni obdobi Gcetni obdobi
b c 5 8
PASIVA CELKEM (7. 68+ 85 +119) 067 109802 83251
A Viastni kapital (7. 69+ 73 + 79 + 82 + 85) 068 14230 15377
Al | zawadni kapitél F.702272) i ‘069 5800 5800
AL 1. |Zakadni kapital - 070 5800 5800,
2.|Viastni akcie a ;Iaslni obchodni podily () o71 o T .
3.|Zmény zakladniho kapitélu o 072 |
Al kapitélové fondy (7. 74 aZ 76) - ; o7 A—"'ur._m_—-“:a—é—g S 919
A.Il. 1. |Emisni aZio ‘ 074 1392 932
2. |Ostatni kapitalové fondy ‘ 075
3. |Ocefiovaci rozdily z precenéni m;je!ku a zavazkl l 076 -31 o —173
4. O;;):aci rozdily z pfecenéni pii pfeménach spoleénosti k } 077 - -3259
5, |Rozdily z pfemén Spol&é:l;;;l; ‘ J 078 ]
AL Rezervni fondy, necélitelny fond a ostaini mn?g ;: ﬁ:; 2 076 444 444
AL 1. Zékom:)" rezervni fond / Nedélitelny fond o ] 080 444 444
2.|Statutami a ostatni fondy ’ 081#n__ R
A IV, B \_f;;%edek hospodafeni minulych let (. 83 +. 84) ! 082 8214 8214
A. V. 1. |Nerozdéleny zisk minuljch let o 5 083 8214 8214
2. |Neuhrazend ztrata minulych let ‘ DB‘;
ﬁ_ " |Vysledek hospodaeni baznéhe GEelniho obdobi (+-) 1 085 1670
B. iz zdroje (87 + 82+ 103+ 115) 085 94102 67449
Bl |Ressay  esazan 087 4799 859
B.I 1. |Rezorvy podie zvidétnich prévnich piedgisd | oes
2. ;zerva na diichody a podobné zavazky 7 089 J R
3. |Rezerva na dafi z pfijmi a 080 ] 7 ‘
4. Fm;nn rezervy 091 ] 4796 3 Bgé
B. Il Diouhodobé zév;;ky {F. 93 32.10;) 092 52 548
B. . 4. |Zavazky z obchodnich vztahd . % 093
25 Zévarky - oviadajici a fidici osoba 094 ]
3.|Zavazky - podstatny viiv ) 095 [ D
4. |Zavazky ke spoled ikim, &endm druzstvaa k im sdnuzeni| 096 [_ i
5. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 087 i | .
6. | Viydané diuhopisy i (0]1:] ! !
7. _DIouhodobé sménky k Ghradé 059 ‘ ‘E
8. |Dohadné aéty pasivni o 100 J E
9. |uné zhvazky 101 i
10. | Odiozeny dafiovy zévazek 102 52:2 N 545‘{




Oznateni PASIVA Gislo | Bézné| Minuiém
fadku | ucetni obdobii Gcetni obdobi
a b c | 5| 5
!B, . Krétkodobé zévazky (7. 104 a2 114) 108 | 63753 : 47293
!EI. . 1. Zavazky z obchodnich vziahi 104 26403;. 32359
i 2. z.;fa‘zkyjovia;ajfcf a fidici osoba 105 | ‘
3. | Zavazky - podstatny vliv 1086
4, :;Zévazky ke spole€nikiim, Slenlim druZstva a“ k GEastnikim sdruZeni - 1_(]; R -
S_JZévazJ(y k zaméstnanclim 108 4116 3634
6. iZévazky ze socidiniho zahezp_eé.eni a zdravotniho pojisténi 109 - - _3355 3002
{ ! : Stat - dafiové zdvazky a dotace N a 1 1_0 B _ 14928 2711
! 8. i-Kré!kodobé prijaté zalohy 111 4622 R 457_
! 9. :lVydané diuhopisy 112
10.| Dohadneé Gty pasini 113 77288 131
11. |Jiné zavazky 114 2601 159
IV Suslhount ey wiipomacs (7 116 a2 118) 115 25498 18749
1. |Bankovni Gvéry dlouhodabé A 116 _-
2, Keitkodob bankovn vy i 17 25498 18749
3. | Kratkodobeé finan&ni vypomoci . 1187” i . ] o ]
C. | TR (7. 120 +121) 119 1470 425
C. . 1. |vydaje pfidtich obdobi o 120 1470
2. |Wynosy pfistich obdobi 121 425




PRILOHA P Il: ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU KE DNI 31.12.20 08 [11]

Zpracovano v souladu s whiagkou

e ROZVAHA Obchodni fima nebo fing
& 500/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisi (v celych tisicich K&) nazev uceini jednotky
ke dni 31.12.2008
ic Sidlo, bydlité nebo mista
podnikéni ucetni jednotiy
o radku Ba3né ietni obdobi | Minuié 52, obdabi
oo ROTExRCce Tmene NETo
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (7. 02+03+31+63) 001 129058 28630 100427 : 109802
rs Pohledévky za ;.lpsani zékladni kapital 7 002 0 0
B. Diouhodoby majstelc Fo4v13+29 | 003 32984| 23139 9845/ 8087
B.I Diouhodeby nehmotny majetek o (F. 0532 12) 004 22‘531___ : '1_723_5 5346/ 61 32'
B.L Ziizovaci vidaje 605 0 0
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje - 006 - 0 0
3 j— o7 | 22238 17007 5231 5980/
4. izc;nilerﬂnﬂrpréva o 008 228 ] o ?25 0 23
5.5Goodwiil R 008 ) - 0 7 0
6. [ Jiny dlouho&émj nehmotny majetek o 010 0 0
7.|Nedokongeny dlouhodoby nhmoﬁ majetek 011 114 . 114 1255
8. Poskytnuté zalohy na diouhedoby nehmotny majetek o 012 e 0 0
B.II ch;;hodobi hmotny majetek o (f. 14 az 22) "013 10403 5904 4499 1741
B.II Pozemky = 014 0 0
2. g‘ Stavby 015 70 0
a.jéamosmné movité véci a soubary movitych véci o6 10403 o 5é04; 4499 1 741_‘
4. ] Péstitelské celky M;ra}ﬂeh porostl i -01 7 0 0 i
5. 1 Dospéla zvil"arlar a jejich skupiny o018 - 0 0!
6. |Jiny dlouhodoby hmotny ma}.iek 019 0 0
7. Nedokon@eny diouhodeby hmoim'; Imajeiek 020 | 0 0
8. Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek S E}217 7 I . 0 0
9. Ocefiovaci rozdil k 7, 0 022 | 0 R j _(_)
?m._ Dlouhodoby finanéni majetek o (F. 24 a3 30) 023 ' Z o 0- A 4] 0 214
B. il Padily v oviddanych a Eizenichrt;soi:édl 024 0
2.|Padily v etrich j:e::lna.tks'ch pod podstatnym viivem 025 R 0
3 o_siami dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0 214
4. |Pijiky a tvéry - oviadajici a fidici osoba, ;udsimrsy viiv 027 B 0 0
5.|Jing diouhodoby ﬁnanl':;ﬁ majetek 028 T 0 0
6. ;:;ﬁzuv:;ny dlc;lhodcbyi finan&ni majetek . dzé B 0 Oj
7.|Poskytnuté zalohy na diouhodoby ﬁnanc;liir;mietek 030 . a ‘ O 70;




Oznateni AKTIVA rc‘:ﬂs:z 1 Béiné dcetni obdobi| Minulé Gé. obdobi
Brutto| Korekce Netto Netio|

a b c 1 2 3 4

c, Obsind aktiva (F. 32+ 39+ 48 + 58) 031 95275 5491 89784 101070
Gl Zasoby  332238) 032 3567 0 3567 446
C.l. 1. |Materia 033 | 0 0|
2. |Nedokon&ané vyth % polotovary i h 034 \ 33?:] } 337_1__ 432!;

3. [Vyrobly 035 ! | 0 0|

4. |Miada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036 ; ln 0 03

5. |0t os7 | 196 196 14|

6. :sl;muté zélohy na zasoby 038 ' h— 0 0;

C. L Diouhodobé pohledavky G40az4n | 039 (0] o 0 0[
C. I 1. |Pohledavky z obehodrich vatan - 040 0 0
2. |Pohledavky - ovladajici a ﬁdici- osoba 041 o : 0 0]

3.| Pohledavky - podstatny viiv - 042 0 0}
4.|Pohledavky za spoleéniky, c':x;w druzstva a za Géastniky sdruzeni 043 | 0 (]:

5. | Dloutodone poskytnuté zalohy 044 - | ' 0 0 3

.| Dohadné uéty aktivni . 045 et ) l . 0 0:

7.|Jiné pohledavky . 046 | 0 ) 0%
8.|Odlozena dafiova pohledavka 047 ( 0 0{

C. I, |Keéthodobé pohledivky (r.492157) 048 84598 5491 79107 83101|
.l 1. |Pohledavky z obchodnich vetai 049 82703 5491 77212 76436
2| Pohledsvky - oviadaiici a fidici osoba i 050 0 6%

3.| Pohledavky - podstatny viiv 051 B 0 01
4.|Pohledavky za spoletniky, Heny —— Gastiiky sdruZeni 052 0 0

5. | Socialni zabezpeeni a zdravotni pojisténi - 053 0 0

6. Stét - datové pohledaviy . 054 0 . 427

7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 1717 1717 390 ‘

.| Dohadne Gty aktivni 656 B 65 65 180 i

9. | iné poledivky 057 113 113 56685

c. . Krétkodoby finanéni majetek i (7. 59 82 62) 058 7110 0 7110 17523
C. IV. 1. |Penize | ose 531 531 87
2.| ety v bankéch i 060 6579 6579 17436

B e ———— o | | 0 0

4. |Paiizovang keétkodoby financni majetek 062 i 0 t)J

D. | Casové rozlideni (.64 a ;3; " oe3 799 0 799 645%
D.1. 1. |Néklady pristich obdobi 064 799 799 637|
2. | Komplexni nakiady pfistich obdobi 065 ] 0 0;

3.|Pfijmy pfitich obdobi N 066 | 0 8:




Oznateni PASIVA | Cislo Bézné Minuié
radku Géetni obdobi Ucetni obdobi |
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (. 68+ 86 + 119) 067 100427 109802
A. Viastni kapitél .69+ 73479402 ;55 ] 068 : 18845 14230
Al Zakladni kapital - (7. 70 a2 72) 069 5800 5800
AL 1. |Zakiadni kapitdl 070 5800 5800
2. |Viastni akcie a viastni obl-:;c;ni. poidirly(-) o7 N ]
3. |Zmény zékladniho kapitalu 072 !
iA. Ii Kapitalové fondy o (7. 74 a2 78) 073 -1867 -1898
AN 1. Emini g N o7 | 1392 1392
| 2. |Ostatni kapitéalové fondy 075 ‘I ‘
.; 3. |Oceovaci rozdily z pfecenéni majeik;.e.z zév;;kﬁ : 076 " - [ . .-31
4 Ocefiovaci rozdily z pfecenéni pi pfeménach spolenosti | 077 " -3259 -3259
| 5. |Rozdily z premén spoleénosti - j 078 t - 7 i
| AT Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni ion?; ; f.::u; :E 079 444 444
|A. lll. 1. |Zakenny rezervni fond / Nedélitelny fond | 080 444 444
! 2. | Statutarni a ostatni fondy ) 1 081 S
A IV Vysledek hnspodafemmmutych le_t ) (. 83 +B84) 1. 082 8214 8214
A V. 1. W‘Nerozdélenﬁ zisk minulych let ) 083 8214 8214
2. ‘Neuhrazené zirata minulych let S 084
;V :‘Ws!edek hospodareni béZného téetniho obdobi (+-) N 085 6254 1670
B. j&z;zdm';e (F 87 +92 + 103 + 115) I _uaa 79807 04102
B. L _fRezerw . Gesazon 087 1714 4799
B. I. 1. Ezervy pm.il.aizvréstnich pravnich pfedpisii ) D_B&‘—
2. ‘T-Rezerva na diichody a podobné zévazky i 08¢ ]
3.}Razarva na da z pfijmé 090 :
4. Ebslaknf rezervy 7 091 1714 47997
B. Il ) lDquho:!cbezavaw (F. 93 a2 102) 092 2489 52
B 1. [Zeveyzchomiinand 093
2.| Z&vazky - oviadajici a fidici osoba - 094 j
3. |Zavazky - podstatny viiv 095 J:
4, ;vazky k;?pc;léénikdm. &lentim druZstva a k Géastnikim sdruzeni, 096 l
5.|Dlouhodobs priaté zalohy | o [; 9;- - T }
6. | Viydané diuhopisy il o 098 f
7. | Diouhodobé sménky k dhradé E 1 3
8. | Dohadné uéty pasivai 100 ’
ot zivazy o 2436 3
10. E@e;)?_aéﬁovﬁ zévazek 102 53 52




.| Viynosy pristich obdobi

e | —— —
a i b c 5 6
B. Iil. %Kra'tknclobé zévazky {F. 104 az 114) 103 60304 63753:
Bl 1. Zavazky zobchodrich viiahi 104 30828 26403
2. ‘,Zé\;zky - ovladajici a fidici osoba - 105 B
3. 1 Zavazky - podstatny viiv R 106
4. i Zavazky ke spnle_cr:ihin;. él;anﬁm druZstva a k GEastnikim sdruZeni 107 ]
5. Zavazky k zaméstnancim - 108 7666 7116
6. Zavazl.(; z; st-nciélniho zabezpedeni a zdravoiniho ;:Djié-t;ni - 109 : I 3365_! F : - ﬁ
7. Stat - dafiové zavazky a dotace 110 o 12538 R 1. 495
8. |Kratkodobé piijaté zlohy 7 111 1475 4622
8. ‘ Vydané diuhopisy 112
10. ‘ Dohadné &ﬁ;pasimi 113 I - 43?35_ o N 7728
1. LJiné 2évazky B 114 38 2601
B. IV. Eanko‘v;ﬂ-vé;y a vjpomoci (7. 116 az 118) 115 15300 2549'8!
B. IV. 1. Bankovni Gvéry diouhe:dt;l;é7 116 |
2. Kethodone bankomi wvery 17 15300 25498
3. | Kratkodobé finanéni \;:,‘r:omoci o 118 T i
c.1 Gasové roziieni ¢ 120 + 121) 119 1776 1470i
C. I 1. |Vydaje piistich obdobi 120 202 1470|
2. vin 121 1573 f




PRILOHA P lIl: ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU KE DNI 31.12.2
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ROZVAHA Obchodni firma nebo jiny
& 500/2002 Sb., ve znéni puzdéjiid‘l_-pi‘ec_ipisﬁ (v celych tisicich K&) nézev Gdetni jednotky
ke dni 31.12.2009
jlod Sidlo, bydfisté nebo misto
podnikéni Géetni jednotky
o T e |  B&2né Gtetni obdobi | Minulé &, obdobi
| —rr WOTERCE TETO i TNenT
a b Cs 4 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (. 02+03 + 31 +63) 001 ; 126689 32043 93746 100427
A Pohledéviy za upsany ;;ﬂadni kapital 7 } edz ' | | 0 0
B. Diouhodoby majstek ' (7. 04 + 13 +23) 003 7 33968 25216 e 8752 9845
B L Dlouhu«;o;;i ﬂehmolny majetek (. 05 a2 12) ) 004 25725 20791. 4934 ; 53;6
B.1. | Zhzovaci vidaje 005 | 0
2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vy;mje 006 ! 6
3. Software - o7 | 25448 20563 4885 5231
4 O_cenltelné préva 008 : 228 228 - 0
5. Goodwill 009 | 0
6. Jdiny ﬁtouh;:w nehmotny majetek 010 e b
7 \éeny dlouhodoby nehmotny maj 61(17 49 49 114
i 8. ;t-Jsksdnuté zélohy na dlouht;;iobgl nehmatny majetek 7 012 7 0
ia. 1 Diouhodoby hn;;tny" majetek (fr."14 az 22) 013 814§ 4425 3716 4495
Es. I Pozemky o o 014 0
% 2 éiavny 015 : 0
] 3 ;no-s_tai;lé mr;\v;é véci a soubory movitych véci 016 8141 4425 73716 i 7744979
4. | Pastitelské celky trvaljch pomslu 017 - i _ 0
5. |Dospéla zvifata a jejich skupiny - 018 ‘ N 0
6. |Jiny diouhodoby hmotny majete;( | 019 o ) r L 0:
7.|Nedokonéeny dlouhodoby hmuir.r-y" majetek l 020 : i 7707%
8. ;o_sky{nuté zélohy na dlouhodoby hmotny majetek ’ 021 B 7\‘. R -I_ } 0|
2. [oconovaci rozdil K nabytému majetku 4 022 | i i ‘ 0
B. Il Dlouh.o.d;i;;' ﬁn_a:'mi majetek (F. 24 a2 30) ‘ 023 102 T 0 s :162 w—ﬁkﬁ(ﬁli
i . i) |
B.IIl. Podily v ovidanych a fizenych osobéch i 024 102i 102 0
2. |Podily v agetnich jednotkach pod potf;sta!ni'm viivern f 025 ‘ - - 6|
A — papiry a podily b 026 ‘ 0
. 4. Pujcky a tivéry - oviadajici a fidici osob;, po;.istatni' viiv 027 ‘ o - 0|
: 5. |Jiny dlouhodoby finan&ni r-na}ieiek 028 I Ol
6. EPoﬁzovanjv dm;l;zr;dob-;' finanéni majetek 029 0|
7. E.Poskylnu'té zalohy na dlouhodoby ﬁnam‘:’\; m;jelek 030 B - 7 0 6‘




| Oznageni | - AKTIVA | Cisia | Bazné itstn obdobi| Minulé G&. obdabi
| ‘ ‘ reae ‘ Butto] Korekce| Netto Netto|
a b e 1 2| 3 4
lc. Obéina akiiva (. 32 + 39 + 48 + 58) ‘ 031 ] 91560, 7727 83833 89784
Cl |zasoby (t.33 2239 | o032 | 8994 0 8994 3567
ic. I 1. |Materi i 033 | 0
2. | Nedokongena vyroba a polotovary - i 034 ‘. 4026 f 4026 N 3371
3. ;.fy'robky | 035 \ T ! o 2
4, |Mladé a ostaini zvirata a jejich skupiny | 036 wl 0
5. |Zboi - 037 f )_4968 i 4968 196
6.| Poskytnuté zalohy na zasoby R 038 ' [ 0
C. I mauhmén;é pohledévky (. 40‘;;47) 039 0 0 0 0
C.l 1 ;hiedévkyzabohodnich vztahli 040 0
2. | Pohledévky - ovidajici a fidici osoba 041 707
3. Pomedévk; podstatny viiv 042 ) 0
4. |Pot y za spolecniky, gleny di a za GGasiniky sdruzeni d043 . 0_
5. | Dlouhodobé poskytnuté zélohy - oaa | | i 0
6. Dohadné Gty ab-ctivni 045 : 0
7. ;é pohledavky N 046 i - __0
8. Odlozena dariova pohledavka N 047 0
c.m. Krétkodobé pohledaviy (7. 49 22 57) 48 | 68603 7727 | 60876 79107
G. 1. 1. |Pohledavky z cbehodnich vztand - 049 66454 7727 58726 77212
2 ;;hledévky - ovladajici a fidici us;ba j 050 o g
3. | Pohledavky - podstatny viiv - | 051 ‘ 7 - 0
4.|Pohledévky za spoleEniky, Eleny S G3astniky sdruzeni ' 052 , [ 0;
5.|Sociélni zabezpedeni a " i pojiéténi B 053 — |
6.|Stat - dafiové pohledavky 054 7 0
7. [Kedtkodabé poskytruts ztiohy oS 1332] 1332 1717
8. | Dohadns Gty akivni T s 695/ "”‘ 695 65
9.|Jiné pt;\ledé-vky 7 057 o 122 122 N 113
C.IV. |Krétkodoby fnancai majetek @soaze2y | 058 13963 0 13963 7110
C. V. 1. Penize 059 219 219 531
2. Uty v barkeen 060 13744 13744 6579
3 ‘Kr:kodobé ;:z;.nné papiry a podily - 061 0
4‘{Pui1z.c-|va;li kra'lkodow finanéni majetek E] 05_2_ 1T 0
: |Gasove roziiseni 7 (7. 84 22 65) 063 1162 0 1162 . 799
DI 1. |Naady tich obdsbi 064 1162 1162 799
. 2.|Komplexni néklady pristich obdobi o 065 0
% 3. iPﬁjmy pfitich obdobi 066 e 0




Oznageni PASIVA | Gislo | Bazne| Minulé|
| radku | GEatni obdobi, Géetni obdobi
a b i‘ ¢ | 55 6
PASIVA CELKEM 7.66+86 + 119) | o087 i 93746 100427
Viastni kapitd (.60+73+70+82+85) { 068 J 19422 18845
Al Zakladni kapital ) (. 70 22 72) : 069 ; 5800 5800
A.l. 1. |ZaKadni kapital i 5 o070 | 5800| 5800
2. Viastni akcie a viastni obchodni pudi& t—)m i I 071 { ]
3, |Zmény zékiadniho kapitalu B i 072 [
AL Kapitélové fondy . (. 74 a2 78) " 073 l -1 867i -1867
Al 1. |Emisni azio - | ora 1392, 1392
2. Ostatni kapitalové fondy f 075 r
8. Oceﬁovar:i—m-;ﬁy z pfecenéni majetku a zavazkl § 3_ - 076 | |
4. |Oceiiovaci rozdily z pfecenéni pfi #;eménéch spoleénosti ‘ 077 | —3259“; -3259 |
5. | Rozdily z prem@n spoletaosti o .
= Rezervni fondy, neddiitelny fond a ostatni fone(j;' = fi:; ‘ e % 757 444
Al 1. Eékonni rezervni fond / Ned8litelny fond 080 1 757 444
2. |Statutari a ostatni fondy 081 l t o
A V. |Vysledek hospodateni minuigch et o (7. 83 + 84) 082 843—'7[ 8214
A. V. 1. |Nerozdéleny zisk min;ll;'r;l_t-e! R BB?& % 8457E 8214
2. Nauhrazr;-éﬂzlra'ia minulych let 084 i ;
T Wsledek hospodareni béZného Géetniho obdobi (+/-) 085_ 6276 6254
8. i zdroje (f:rar +92+103 + 115) 086 55844 79807
B. I Rezervy I 333-2-91) 087 807 1714
B. I 1 ;i;zervy podle zviadtnich pravnich predpisi UBB‘-
2. |Rezerva na diichody a. ;:ndobné zévazky 088 ‘
3. Rezerva na dan z pfijmi 7 090 i
) F—— 001 807| 1714
8.1 Diouhodobé zavazky ' (7. 93 a2 102) | os2 2344 z 2489
B. . T E\;azky z obchodnich vztahl V 093
2.|Zavazky - oviddajici a fidici o;oba 094 N
3.|Zavazky - pnd"st-am}" - a 095
4| Zavazky ke spole€nikim, Slenlim druZstva a k Géastnikim sdruZeni, 096 1
5. | Diouhodobé prijaté zalohy 097 Rl
6. Ed;né dluhopisy 098 o
7.|Dlouhodobé sménky k thradé 099
8. |Dohadné -\J;Jé;;—;asivni 100 N
9. [Jiné zévazky 101 2284 2436
10.|CdloZeny dafnovy zéva;al; - 102 6—6-— 53




Oznageni PASIVA Gislo | ~ Bamé Minuiém|
tadku | GiSetni obdobi| Gtetnf obdobi|
a b c 5 6
B. Il Krétkodobé zévazky (F. 104 a2 114 103 52894 60304
B. . 1. |Zavazky z obchednich vztahi 104 41319 30828
2.|Zavazky - ovladajici a Edicikosuba 105 T
3.|Zavazky - podstatny viiv 106 a ]
4. ;\;azl-;y ke spoletnikiim, Slendm druZstva a k iastnikim sdruis;iW 7 -1 o7
5.|zavazky k zaméstnancim .7 108 3315 fﬁs_s_
6. ;;vazky ze socilniho zabezpef:éni a zdravotniho pojisténi 1 109 9_3_1- N 3369
7. | Stét - daiiové zavazky a dotace 10 2629 12538
8. | Kratkodobé piijaté zalohy - 111 o l 1_ 4';571
9. Vydané c!_ll;lhapisy 112 I - L
10, Dohadné Gcty pasivni o . 113 2505 4389;
11, e zévashy 14 | 1595 7 38/
:a. . .‘Bankovni Gvéry a vjjpomoci (. 116 az 118) 115 0 15300
EB. A S Eganka\mi Gvéry d{ouaodobé“ . 116
| 2. ;&étkpdobé bankovni avéry o 117 15300
3 ;i:tkodobe' finanéni vi'pom;ci 7 118
C. I |Casovs comdens (120 + 121) 119 18480 1776
C.I. 1. |Vydaje pﬁé.iiah obdobi o 120 5 202
2.|Wnosy pistich obdobi R 121 18475 1573




PRILOHA P IV: VYKAZ ZISKU A ZTRATY KE DNI 31.12.2007

[11]

Zpracovano v souladu s vyhisgkou VYKAZ ZISKU A ZTRATY Obchodni firma nebo jing
& 500/2002 Sb., ve zn&ni pozd&jSich predpist (v celych tisicich K&) nazev Gdetni jednotky
Spole¢nost XY, a.s.
ke dni 31.12.2007
IC Sidlo, bydli&té nebo misto
podnikani dcetni jednotky
Praha
[ Oznaceni o TEXT ~€isbo Skutetnost v Getnim obdobi h
fadku
sledovaném minuiém
a b [ 1 2
I Trzby za prodej zboZi 01 66754
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 7 02 38215
| + Obchodni marze - (.01 -02) | 03 28539
i i
l. Vykony (F. 05 a3 07) 04 112531 0
il 1. |Trzby za prodej viastnich vyrobkl a sluzeb 05 11 1423%
o 2. |Zména stavu z&sob viastni &Ginnosti ) 06 -436{ )
3. |AKivace o o7 1544|
B Vykonova spotieba C G0e+10) 08 56296 0
E ) 1. |Spotfeba materidlu a energie N R E 09 4680; ]
B. 2. sy I 10 51616
+ Pfidana hodnota o (. 03 + 04 - 08) ; 11 84774 0
C. |Osobni naklady (F. 13 az 16) | 12 65038/ 0
C. 1. Madové naiady - 13 47816
C. 2. :Odmény dlentim organ(1 spolednosti a druzstva 14 | 7
C. 3. ‘ Néklady na sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 16618
C. 4. Soci&lninaKady 16 604 7
D. Dané a poplatky N 1777 — 75
E: |Odpisy dlouh;dobéhoin;l;rﬁ;trng; h?xcjtnéﬁo ﬁajétk; - 18 6184/
I, Trzby z prodeje diouhodobého majetku a materidly (.20 +21) 19 52 0
1IN 1 |TrZby z prodeje diouhodobého majetku 20 52
[ I 2 | Trzby z prodeje materialu 21 |
[ e S e e omm I
F. ?L'fstatkové cena prodaného diouhodobého majetku a materialu (F. 23 + 24) ; 22 27 0
F. 1 |Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku o - : 23 271
F. 2 |Prodany material | 24 ;
G Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti | 25 5023
- _|a knmnleynich nakladii o¥idtich nhdohi | N v ins | | MO S
V. Ostatni provozni vynosy 26 488
H. Ostatni provozni naklady B 27 { 3194 |
V. [Prevot povemichvresd R 201 ]
I Prevod provoznich nakladi 29
| - \vaozm WSIEH;.k ﬂcﬂzd-aﬁn-' 18 +19-22-25 + 26 - 27 + (:28) - (:29)] 30 7485 0




TEXT

Oznadeni Cisio Skutegnost v igetnim obdobi
fadku —
sledovaném minulém
a b c 1 2
VI Trzby z prodeje cennych papird a podild 31 1530
J. Prodané cenné papiry a podily 32 1530
VIl Viynosy z dlouhodobého financniho majetku (i. 34 az 36) 33 0
Vil 1, |Vinosy z poditd v oviadanych a fizenych osobach av USetnich a
Y jednotkéch pod podstatnym viivem
VIl. 2. |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirl a podild 35
Vil. 3. Vynosy z ostatnino diouhodobého finanéniho majetku 36
VI Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
—- s o=
K. Néklady z finanéniho majetku | 38
= e
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirl a derivat( 39
L. Néklady z pfecenéni cennych papirt a derivati 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti (+1) 4 -236
X. Vynosové droky 42 9
N. Nékladové Groky 43 950
Xl Ostatni finan&ni vynosy 44 2714
0. Ostatni finanéni naklady i 45 2895
S :
Xl \Pevod finan&nich vynosi 46
P. iPi‘evod finangnich nakladt 47
. ~ |Finanéni vysledek hospodareni 43 386
[ L [(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43 + 44 - 45 + (-46) - (- 47)]
Q. | Darl z piijma za b&Znou innost (F. 50 + 51) 49 3159
T
Q1. | - splatn 50 3194
Q.2 - odlozena 51 -35
fosas Vysledek hospodafeni za b&Znou &innost (F- 30 + 48 - 49) 52 3440
XL Mimotadné vynosy 53 9
R. Mimoi&dné naklady 54
i
'S, Dafi z pfijmi z mimofadné ginnosti (. 56 + 57) 55 0
S.1 - splatnd } 56
B
S.2 - odloZena | 57
i —— I ;
N Mimoradny vysledek hospodafeni (7. 53 - 54 - 55) 58 9
Pfevod podilu na vysledku hospodaieni spoleénikim (+/-) 59
ik Vysledek hospodafeni za tetni obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 59) 60 3449
i Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (+/-) (f. 30 + 48 + 53 - 54) 61 6608




PRILOHA P V: VYKAZ ZISKU A ZTRATY KE DNI 31.12.2008 [ 11]

Zpracovano v souladu s vyhlaskou VYKAZ ZISKU A ZTRATY Obchodnf firma nebo jiny
& 500/2002 Sb., ve znéni pozdé&jSich predpist {v celych tisicich K&) nazev icetni jednotky
Spolecnost XY, a.s.
ke dni 31.12.2008
ic Sidlo, bydlista nebo misto
podnikani G€etni jednotky
Praha
Oznateni TEXT Gisio | Skutetnost v tiéetnim obdobi
redka [__ sledovaném minulém
a b c | 1 2
I: Triby za prodej zbozi 01 ‘i 79807 66754
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 ‘! 44303 38215
- Obchodni marze N (F.01-02) 03 | 35504 28539
W |Vikony (705 22 07) 04 151577 112531,
Il. 1. |Trzby za prodej viastnich vyrobkii a sluzen 05 145483 111423
2. |Zména stavu z4sob viastni innosti 06 2939 -436
3 |avace - 7 o 3155 1544
B. i &Wkonové spotfeba (F. 09+ 10) | o8 78049 56296
B 1. |Spotieba materidlu a energie . 09 | 7173 4680
B, 2 |suiby ' 10 | 70876 51616
. Pfidana hodnota (.03+04-08 1 109032 = 84774
(o3 Osobni naklady 13 i 16) 12 96994 GSOIE
C. 1. |Mzdovénakiady 13 71580 47816
(_3_. . 2. |Odmény &lenlim organi spolenosti a drués‘t\-lar 14
8 3 Nakiady na soci&ini zabezpeteni a zdravotni pojisténi | 15 24306§ - ._1 661 87
c. 4 lSociélni nékiady » 18 1108 : 604
D. ‘:Dané a poplatky i ‘ 17 1 34\‘ 75
E Qdpisy diouhodobého nehmotného a hn:»ot;ého majetku 18 5358 6184
1. Trzby z prodeje diouhodobého majetku a materialu - (%.' 20+ 21) ) o 19 R 155 : SRR 52
. 1 |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku o e Wréc | 135 52 }
i1} 2 |Trzby z prodeje materidlu 21 - 773
F Ziistatkov cena prodaného diouhodobého majetku a materisly .23+ 24) 22 ; 165 i 272
F. 1 |Zustatkova cena prodaného diouhodobého majetku 23 | 155 27 ;
? ? | P;dair;y material ) o 24 j,
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti 25 190 5023
a komolexnich nakladi ofistich obdabi . A
. Ostatni provozni vynosy ‘ 26 488
H. Ostatni provozni naklady J} 27 B 28?5 3194
V. iﬁré\foé provazich vinosi - | 28 1607 - 2201
l. :Prevod provoznich nakladi T\ 29 N
. Provozni vysledek hospodafeni ) El 30 i i 8000 7485




Oznateni TEXT Cislo Skute€nost v Gcatnim obdobl
fadku T N R
sledovaném minulém
a b c 1 2
VI Trzby z prodeje cennych papirG a podill 31 187 1530
L.: B Prodané cenné papiry a podily 32 246 ) 1530
_V;I. o Vy’nosyrz dlouhodobéno finanéniho majetku (F. 34 a2 36) 33 0 : 0
VIL 1. Vynosy 2 podilii v oviadanych afizenjch osobach a v G&etnich 31
jednotkéch pod podstatnym viivem - 1
VIl. 2. |VWynosy z ostatnich dlouhodobych cennyich papirt a podili 35
Vi 3. \;ynosy ; m;tniho ﬁouhadobého finanéniho majetku 36
VL. Viynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K Néklady z finanéniho majetku 7 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papiril a den‘véitl'.'lr 39 -
L7 Néklady z pfecenéni cennych papiril a derivatl ) 40 (
M. Zména stavy rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti (4-15 41 E -2367
X. ynosové troky N i 42 i 38 7 9
77777 Nakladové troky 43 ] 1204 950
i 7;(] Ostatni finanéni vynosy - 44 2 3867 7 2714
0. Ostatni finan@ni naklady 7 7 45 i 4176 2895
Xl Prevod finantnich vynosi . a 46
P. Prevod financnich nakladd 47
- T;?a;f lesvﬁz(;et g(;sp;);lirf;f;l 40-41+42-43+44 - 45+ (46) - (-47)] s i 209
Q. Dafi z pfijm za b&Znou &innost (. 50+ 51) 49 1882 3159
Q1 — - 50 1881 3194]
Qz - odlozens s 51 1 : -35
b VV{'sledek hospodareni za bezr;xu ¢innost (F. 30 + 48 - 49) 52 4584 3440
W’XHI. Mimoradné vynosy 53 9
r7 I\;r;oi‘édﬁé Vnéidadiy B 54 T
Daf z piijmil z mimoiéidné éinrl';c;s{ir (F. 56 + 57) 55 0 0
8.1 - splatné 56 j
8.2 ;;lﬂ|028né ) 57 E
* Mimoradny vysledek hospodafe;i -7 "_(f. 53 - 54 - 55) 58 0 g
T Prevod podilu na vysledku hospodafeﬁf spoletnikim (+/-) - 59
x Viysledek hospodafeni za (iGetni obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 58) 60 4584 3446
i Viysledek hospodafeni pfe& dariEnim (+) (. 30 +48 453 54) 61 6466 6608




PRILOHA P VI: VYKAZ ZISKU A ZTRATY KE DNI 31.12.2009

[11]

E = s Vyhiskod VYKAZ ZISKU A ZTRATY Obchodni firma nebo jiny
€. 500/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpist (v celych tisicich K&) nézev (getni jednotky
Spole¢nost XY, a.s.
ke dni 31.12.2009
1€ Sidlo, bydliste nebo misto
podnikéni (&etni jednotky
Praha
Oznateni | TEXT _ Cislo Skutegnost v téetnim obdobf
fadku | .
sledovaném minulém
a b c 1 2
1. Triby za prodej zbozi 01 64160 79807
A Naklady vyna[oié;éina prodané zbo#i 02 41200 44303
+ Obchodni marze (7.01-02) 03 22960 35504
. VWkony (F. 05 a2 07) 04 227596 151577
. 1. |Trzby za prodsj viastnich vyrobki a sluzeb n [ 05 224575 145483
N 2. |Zména stavu zasob viastni ginnost 7 I 06 655 2939
[ 3 |Aktivece 07 2366 3155
B. Wkonova spotieba (09 +10) 08 181351 78049
B. 1. |Spotfeba materialu a energie 09 4196 7173
B, 2. |sumy 10 177156 70876
+ Piidand hodnota (7. 03 + 04 - 08) 1 69205 109032
c. ‘0sobni nakiady (. 1322 16) | 12 57210 96994
C. 1. |Mzdové naklady 13 42049 71580
C. 2. |Odmény élénf;r; organt spoletnosti a druzstva 14 ) ‘
C. 3 ] Naklady na socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 71 5 1 3675 243@
'C. 4. |sociini nakiady 16 1486| 1108
D. Dané a poplatiy 17 225 134
E. Od;;isy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 5454 5358
1. TrZby z prodeje diouhodobého majetku a matt;.riélu .‘ (r 20+ 21) 19 1281 —‘IE
L. 1 |[Tribyz prodeje diouhodobého majetku ) 20 1281 135|
1] 2 |Trzby z prodeje materidlu - 21 o
F. Zuistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu (. 23 + 24) 22 192 155
F. ) 1 |Zustatkova cena prodaného dlﬁuhodobého majetku o | 23 192 155
F. 2 |Prodany materidl | 24 . ]
G_ | Zména stav-u rezerva og;la;?idl fr‘orl::’i:ek v provozni oblasti 25 ) 3329i - 190
V. Ostatni provozni vynosy 26 11292
H. |Ostatni provozni nklady i 27 4472| 2875
v |Prevod provoznich wynost 28 ] 11607|
I_i Pfeved provoznich nakladii | 20 i
o I;';ovoznfvysledek hospedarent | 30 12897 8000




TEXT

Oznageni Cislo | Skutegnost v G&etnim obdobf
fadku - pe————
sledovaném minulém
a b c 1 2
VI, jTriby z prodeje cennych papiri a podild 31 187
J. 7 |Prodané cenné papiry a pedily 32 - 246
Vil Vynosy z diouhodobého finanéniho majetku i (F. 34 a2 36) 33 0 0
VI 1. Wnusy Z podild v ovlédam’rch a fizenych osobach av Ggetnich 34
jednotkach pod podstatnym viivem B
VII. 2. |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirli a podili 35
VIl. 3. |Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku 7 36
ml. Vynosy z krétkodoﬁého finan¢niho Vmajetku 37 B
K. Naklady z finangniho majetku 38 ‘ = ]
X, Vynosy z piecenéni cennych papirﬁ a derivatl 39 ‘ R
L IN&Kiady 2 plecennl cennjch papirt a derivéti _ 40
F Zména stavu rezerv a opravn;]ch poloZek ve finanéni oblasti . (+-) 41
X. \Vynosové tiroky 7 . 4é i 151 E
N. Néakladové aroky B 43 j 711 1204
. Ostatni finanéni vynosy 44 2885 3867
o Ostatni finanzni néklady 45 3524 41 7é_
7)(" Pfevod finanénich wnosl ) 46
P. 7 Pevod finanénich nakladd 47 | |
i E'rm;émavzyilﬁef T o0t 3040 s A0 il s B4 by (48) - (-47)] 4d -1198 -1534
Q. Dafl z pFijmii za béZnou dinnost (.50 + 51) 49 3280 1882
Q1 - splatna ‘ 50 3273 1881
Q2 - odloZend 51 7 1
bl Vysledek hospodafeni za b&2nou &innost . (F. 30 + 48 - 49) 52 8419 4584
] X Mimofédné vynosy ) 53-
7R7 Mimoradné nékl;ndy 54 ‘
S. Dai z piijmi z mimcfédné cinnosti (F. 56 + 57) 55 0 0
8.1 :platné . 7 56 N
8.2 - odlozena - 57 |
L Mimofadny vﬁsledel; hospodafent (F. 53 - 54 - 55) 7. 58 0 (0]
‘T, Pievod podilu na v;'sledkll hospodareni spole&nikiim (+/-) 59 |
| Vysledek hospodafent za Gdetni obdobi (+/-) (7 52+ 58-50) 60 8419 4584
-  (F30+48+53-51) 61 11699 6466

Vysledek hospodareni pied zdanénim (+/-)




