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ABSTRAKT

Kapitalovy trh byl vZzdy sedem zajmu mnohych ekoné@mTaké diky krizi se ale letos
dostal trh s akciemi doisdu zajmu celé ¥ejnosti, kteraceka na naznak konce krize.
Praw kvili krizi se navic zvySila nedéra stalych dastniki k akciovému trhu, a lze

v blizké dol ocekavat vstup €astniki novych. Proto se méa prace bude zabyvat metodami,
které by zainajici investéi mohli v ramci psychologické a technické analyZgk&vné
vyuzit pro predikci hodnot a zin trendu na finatnich trzich.

Kli¢ova slova: psychologicka analyza, predikce, kapitatrh, korelace.

ABSTRACT

Financial markets used to be in the middle of titerest of many economists. Thanks
to the crisis, financial markets became one ofititerests of whole society, which awaits
every sign of the end of this crisis. And than&gHis situation too, the no — confidence
of investors increased and we can expect entryeaf maders. That is the reason, why
my work focuses on methods of psychological antin®al analysis, that gain more and
more popularity this time, and that could be hdlfpéu beginning traders, to make more

reliable predictions.

Keywords: financial market, psychological analysegression analysis, market prediction.
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UvoD

V souwlasné dob se na trhu objevuji stdle nové nastroje pro efef§i predikci jeho
vyvoje. Zakladni metody analyzy jsou fundamenta@nalyza, ktera se snaziegdpowdét,
jaké faktory pmsobi a ovliviuji pohyby kurzu jednotlivych akcii, technicka afr,
vychazejici z analyzy hodnot v minulosti, kterééweyuziva pro predikci budoucich hodnot,
a psychologickd analyza, vychazejici z otdzky, edevinvestory k rozhodnuti nakupovat,
nebo prodavat. iedmetem psychologické analyzy je tedyovek — investor, a vSechny

faktory, které jej ovliviuji. Z&kladem psychologické analyzy je proto psyobie davu.

Samotné téma této prace jsem si vybral ¢kohka divodi. Témi jsou pgedevsim
dlouhodoby zajem o psychologii, zdjem o kapitaldudy, a snaha roz$i piehled o

metodach, které mi budou napomociiyiqjudoucim obchodovani na burze cennych @apir

V mé bakal#ské praci se budu zabyvat vlastnim systémem, genj vytvdil pro (el této

prace a ktery je z velk&sti postaven na psychologické analyze.

V teoretické ¢asti se budu zabyvat vybranymi metodami aplikovanyrsystému. Tato
teoretick&ast je roZlenéna do fi kapitol. V prvni se ¥nuji metodantisté psychologickym,

jakymi je analyza pomoci Elliottovych vin a analymamoci cyki.

V druhé kapitole uvadim metody, které jsou na pdngydranici mezi psychologickou
a technickou analyzou.émito metodami jsou japonské candlesticks, ¢mmany také jako
svicoveé grafy, a metoda pivot point analyzy, kisedpouziva pro vypet hladin odolnosti

a podpory trhu.

V posledni kapitole teoretickéasti uvadim metody statistické. Ty bylo nutné zapoj
do systému, abych mohl srovnavategné odchylky predikovanych hodnot, protoZze
piedchozi analyzy se tykaji spiSe @mtrendu nez fgsného ufeni, na jakou hodnotu

se v dalSim obdobi obchodovani vybrany index destan

V prakticke ¢asti tento systém metod aplikuji na konkrétni inde8mi jsou: Deutscher
Aktien IndeX (dale jen DAX), Dow Jones Industriavéxage (dale jen DJIA) a Nikkei 225,

které jsem po éitou dobu analyzoval.

Aplikace prokhla v mesici unoru, kdy jsem podobu prvnich 3 tudsestavoval predikce na
jednotlivé dny. Celko¥ se jednalo o kazdodenni analyzu mnohautgriaferé se neustale

aktualizovaly, a uvad kazdy z graf s odivodrenim by mnohonasolérpiesahovalo rozsah
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bakal&ské prace, vybiram tedy pouzeékteré grafy, na nichz Ize ja&rvidét, jak vypada

praktické pouziti vybranych metod.

V poslednic¢asti shrnuji a vyhodnocuji pouzitelnost a &spost pouziti jednotlivych metod,

popipads jejich kombinaci na uvedené indexy podle vybrarKuiteérii.

Indexy DAX, DJIA a Nikkei 225 jsem vybral zammé z nekolika divoda. Prvnim byl fakt,
Ze jsou to indexy svelmi silnou vypovidaci schagihoo situaci celkového trhu
s obchodovatelnymi aktivy, tento fakt je navic umoctim, Ze se jedna o nejzngsi
indexy # raznych kontinent, a navic i stdit s velmi vysglou ekonomikou, které hraji
na celoswtovém ekonomickém trhu hlavni roli. Druhymuwbdem byla snaha
implementovat regresni a kor&hk analyzu a tim analyzovat vzajemné vztahy m@anito
indexy, protoze zde se dity vztah, diky vlivu globalni ekonomiky,fedpoklada. fetim
a poslednim @ivodem byla sotasna ekonomicka krize, a snaha odjkt na otazku, zda
se v globalni krizi budou tyto indexy vyvijet veajemré vysSi korelaci, nez véiném
obdobi hospodégkéeho fistu. Tato otazka vSak neni zcela nezbytna pro nakaléiskou

praci a proto jsem se ji blize zabyval ve své sitsike ¥decké a odborn&nnosti. [8]

Celkovy el prace neni dit, co je vSeobechnejlepSi metodou predikce, nebo s uzitim jaké
metody dosdhneme néjgiho zisku, ale nejprve ziskat informace o rozaitnmetodach
analyzy trhu, pokusit se, jakoZto ¢adeinik, tyto metody pouzit v praxi, a potéedat
potencialnim z4jemicn o technickou analyzu mé poznatky a dopeni. Redpokladam, ze
tyto poznatky by zajenien ziad amatérskych obchodiiik laiki mohly byt napomocny pro

lepSi predikci a tedy i mensim ztratam ¢a&aich obchodovani.
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|. TEORETICKA CAST
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1 ZAKLADNI METODY PSYCHOLOGICKE ANALYZY

Z&kladni vychodisko psychologické analyzy na kdpitgch trzich tvéi nazor, Zze odlivy
optimismu a pesimismu investovytvareji pii grafickém zobrazeni cen rozeznatelné ramce,
které Ize interpretovat jako impulzni a kotekviny cenového pohybu a prédiky tomuto

rozeznani vin je mozno &it i budouci pohyb cen sledovaného instrumentu. [2]

V této praci mezi metodyist¢ psychologické analyzy ¥azuji analyzu Elliottovych vin

a analyzu pomoci cyk] kterou omezuji pouze na cyklus DJ.

1.1 Elliottovy viny

Zaklady tohoto fistupu polozZil v roce 1938 ve své knizbe wave principleRalph Nelson
Elliott. V této metodice jsou dale pouzity materokéi prvky, vychazejici Eibonacciho

posloupnosti [2]

1.1.1 Princip Elliottovych vin

Zakladnim principem Elliottovych vin je opakovaméjsych cenovych ranic R. N. Elliott

ve svem dile doSel k tomu, Z&tipvinovy profil je v podstat zakon pirody.

Princip Elliottovych vin ndm nabizi velmi podrobnanalyzu cenovych vzéma finagnich
trzich. Neexistuje vzor, ktery by nebyl popsan hofbvé praci. Pravdou ale je, Zetp
vinovy vzor neni zakladnim zakonertirpdy, ale je odvozen od mnohem zakigdio i

vinového vzoru. [6]

Zakladnim pedpokladem je, Ze&asoverady, tvdené hodnotami indéx cenami akcii
komodit a kurd2 meén, jsou odrazem sloZitych psychologicko-socialncbces. Elliottovy
viny jsou zaloZeny na existenci viny, ktera se d&lae dvou fazi. Prvni faze je impulsni
(vyvoj je ve smiru trendu)a druh& faze je koesk (proti snéru trendu). Impulsni faze
se sklada z&i zloma (viny: 1. — 5.) a koretni faze zeii zlomi (a — c) [1], celou vinu

zobrazuje nésledujici obrazek (obr.1).

! Jako Fibonacciho posloupnost je v matematice &réma nekonméa posloupnostijrozenychéisel,
z&inajici 0, 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21,... kde kaZilo je sodtem dvou pedchozich. /zdroj: wikipedie
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Obr. 1. Zakladni Elliottova viné2, str. 147)

1.1.2 Pravidla pro pogitani vin

Pouzitim nasledujiciho souboru pravidel pr@itani vin Ize uit, kde se momentaéntrh
nachazi a tim i sestavit dlouhodoli¢gpoklad vyvoje a jakysi rAmec pro nasSe obchodovani

Pti zpracovani této kapitoly vychazim z informaciseaveru financnik.cz [10]
Z&kladni pravidla pro geni vin jsou:
1. VIna 2 by se ne#tta dostat pod zg@tek viny 1.

2. VIna 3 by nerla byt nejkratSi vinou mezi vinami 1,3 a 5. Krdnoho by ngla vina 3
piesahovat za vySku Viny 1.

3. Vina 4 by nerfla precnivat nad vinou 1 stejného stujptnendu.

4. Pravidlo alternace — VIna 2 a VIna 4 by s&ymozvinout do dvou odliSnych vinovych

forem.

1.1.3 Problém pouZziti Elliottovych vin
Systém pouZiti Elliottovych vin se mezi obchodni&si stale ¥tSi popularié. Je ale nutné
dodat, Ze princip vin trpi @éma problémy:

- Jde 0 neolyejné komplikovany systém na pouZiti

- Nikdo (ani samotny Elliott) nebyl schopen wvyHit, pro¢ tento hlavni vzorec

funguje. [6]
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Elliottova zakladni vina se v praxi objevujedznych modifikacich atzném zkresleni. |
tuto problematiku ElliotéeSil a popsal modifikace impulsnich a kaneich vin. U impulsni
viny jde o jeji roz&eni, diagonalni patou a nedSpou patou. U koreki viny jde o vinu

klikata ¢ara, rovinnou a trojuhelnik. [1]

Popsat zde cely princip Elliottovych vin i s vyjiaaki je nad ramec rozsahu této prace, proto

pii bliz§im z4jmu o tuto problematiku dopduiji citovanou literaturu.

Vzhledem k tomu, Ze je moznyth vice vin v jednom obdobi, a to jak kratkodobych
tak dlouhodobych, je tento systém analyzy ptbnié pouZziti velmi slozity. Komplikovanost
systému Ize v praktickém pouzitast&éné obejit pomoci inform&nich technologii.
Na internetu existujgada prograrin, které slouzi prév pro lepSi analyzu pomoci této
metody. \EtSina z ¢échto program neni vol dostupna. Pro pigby této prace jsem pouzil
software Refined Elliott trader, jehoz ukazkovazeeije vol& dostupna ke stazeni na
internetu. Bohuzel tento software v jeho olostupné verzi nelze aplikovat na indexy,
proto jsem se, ip praktické aplikaci na predikci, omezil pouze ngnaly, které byly velmi
dohe rozpoznatelné, a program pouzil pochopeni tatosystém funguje. Ukazky vystiup

tohoto softwaru pkladam v giloze 1.

1.2 Teorie cykla

Pokud se chceme stat @Spymi obchodniky, ne#ii bychom se omezovat pouze na
kazdodenni obchodovani ale analyzovat i dlouhodoéedy. VieSeni tohoto problému

muze byt velmi ndpomocna analyza aykl

V souwasné dobje pozorovano gkolik cykli, jejich vztah udava tabulka (tab. 1)

Tab. 1. Vztahy mezi jednotlivymi cyldy ¢tr. 186)

Vyzkumnik Obdobi (v letech) Prameér Vztahy
Kitchin 3-5 3,33
Juglar 7-11 3 x Kitchin
Kuznets 20-25
Berry 25-35 30 3 x Juglar/ 9 x Kitchin
Kondratyev 45 - 60
Strauss a Howe 85-99 90 3 x Berry/ 9 x Juglar
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1.2.1 Zakladni vlastnosti cykli

Pro lepSi pochopeni teorie cykidavam nasledujici pravidla, které mohou byt nagmom
pii urcovani cykh. Zakladni literaturou je v této problematice knfegnoza finatinich

trha. [6]
kazdy novy cyklus se rodi z poklestegchoziho cyklu

- preklenuti dlouhodo¥Siho cyklu zéne a skodi recesi
- prvni pod-cyklus (zékladovy cyklus) v triatedy bude zahrnovat obnoveng€ite
ekonomické stability
- druhy pod-cyklus (trendovy cyklus) v tridbude zahrnovat kvalitativni zimy
vhodné po obnoveni
- treti pod-cyklus (kon@y cyklus) bude obsahovat recesi ukgici cyklus vyssi
arovre.
Jak mizeme vidt na obrazku 2., kazdy z pod-cykie sklada z nastu a poklesu. Vznikaji
tedy d¥ pod-cyklové recese. Tento poznatek je shodnyiatteNymi vinami, u kterych
je kazdy vinovy vzor vrealném obchodovani i menSimi pod-cykly, které jsou

vychozimu velkému cyklu velmi podobné.

Podcyklové
recese

T Cyklové recese T

Obr. 2. Cyklové a pod-cyklové recé6estr. 189)
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1.2.2 Teorie cykla v indexu Dow Jones Industrial Average
Index DJ jsem pro svou praci vybral z&me z rekolika divoda:

1. Dow Jones odrazi emoce investora akciovém trhu uz od davné minulosti [6]
2. Historické hodnoty indexu DJ jsou na internetu ¥alostupné, aniz bych se
musel registrovat a platit poplatek.
3. Samotny index DJ jakoZto index USA mé velky vlivaeosw¥tovou ekonomiku
a tudiz Ize zkoumat jeho vliv na ostatni indexy.
Existuje mnozstvidkazi, které jsou podporovany vyzkumy, Ze jeden z dontimigh cykii

v Dow Jones Industrial Average indexuliperné trva asi 11 let. [6]

Tento jedenactilety cyklus je mozné znazornit poin@stingsicnich procentualnich zén
v mesicnich uzawrkach. Jestlize bychom srovnali cykly od unora 1€96%ervence 2001,

ziskali bychom nésleduijici grafické znazerhidealizovaného cyklu [6] (viz. obr. 3).

Obr. 3. Idealizovany cyklus v DJIA, str. 165)
Cely cyklus (vySSi urow) je znazoran pohybem od 0 do bodu C, tedy 1-2-3 nahoru

e

ze ti cykli. Jinymi slovy jsou cykly umishy v sokk samych. [6]

V praktické ¢asti se pokusim sestavit aktualni cyklus, ktergZzen byt napomocen iip

dlouhodobé predikci.
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2 METODY TECHNICKE ANALYZY

Nasledujici metody jsowasto ozn&ovany jako metody technické analyzy. Technicka
a psychologicka analyza k solmaji velmi blizko a ufit kde korti oblast jednoho okruhu
metod a kde zdné druha, rize byt velmi sloZité a zaleZi z velkésti na pistupu toho, kdo

danou metodu pouziva.

Metody, které jsem se rozhodl uvézt, jsou japons&idlestick a metoda deni hranic
pomoci pivot point analyzy. Osobrse stavim spiSe k nazoru, Ze tyto metodyi pate
k metodam psychologickym, nez metod&isté technické analyzy, jako jsou riddad

metody statisticke.

2.1 Candlesticks

Tato analyza se zrodila v Japonsku kolem roku 1R0. svou praci jsem si ji vybral,
protoze i pes svij vék je paad velmi uzivanou a jeji popularita, alesppodle p&tu
vydanych knih, které se na tuto metodu 2ani, stale roste. Technika se nazyva v originale
.candlestick charting“, neboli zobrazovanic¢teni grafi v podol takzvanych ,suiek".
Autorem této metody je podle vSech zazihatagendarni japonsky obchodnik s ryzi
Munehisa Homma, ktery s pomoci candlestickdlgidopravdové jrini. Rika se, Ze dokéazal
mit az 100 vitznych obchod v rack.

Jméno ,candlestick” pak tomuto igobu zobrazovani &eni grafi prifadili jini japonsti
obchodnici, ktd vSak nejdiive tuto techniku nazyvali ,linie protiGderu* nebaké ,strom
pokrasilého vojska“. Jednalo se saniiegné 0 ndzvy pevzaté z bitevnich strategii, ne&bo
Japonsti obchodnici dodnesiiiy Ze obchodovani a bitva maji mnoho spoého.
Minimalné se jedna o nutnost zvladnot#tdu dovednosti, strategii a psychologie vlastni,

i ,nepritele”. [8]

Pravdou je, Ze jde o pamé jednoduchou metodu, ktera zlepSi vizualni metaolyzpvané
v obchodovani. Svkové grafy jsou zakladni analytickou metodou, ktggdmi dolie

a Close dané seance. Lzed&iad analyzovat rozdily mezi Open a Close, ktaedgtavuiji
telo svicky. Toto napomaha poznat skértg trzni proud i to, zda na danémasovém Useku
dochazi k @jeti ¢i odmitnuti Grovni odolnosti a podpory. Jestlizenagiklad ceny pohybuji

od oteviraci hodnoty nahoru, blizko k maximu, j@tojev silného zajmu kupujicich.
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Pokud vSak ceny po ot&ani snétuji nahoru a poté klesnou, jde o signal odmitnysiokych
cenovych hladin, vzdalenost mezi kéneu hodnotou a maximalni hodnotou vrahol

se nazyva stinem. [10]

2.1.1 Jak pouzivat Candlesticks

Metoda candlesticks byv@zena mezi metody technické analyzycitivSak, zda se jedna
Cisté 0 metodu technické analyzy je Zn& problematicka a zalezi v mnohém na osobnim

piistupu analytika.

Jestlize tedy bereme v Uvahu teorii 0 existenciudrazdilnych dat, které spolu neustale
bojuji, v naSem fipadt spekulujici na vzestup a spekulujici na poklegjiahz zapaseni
je zobrazeno pravtouto svici, Ize tuto metodu povazovat za metadargnym zakladem

v psychologii. Pro lepSi pochopeni bych tento syspéirovnal ke kazdodennimu zapaseni
dvou vyrovnanych tyrin na jejichz vykon ma kroénvSech ostatnich faktbrz velké miry

i to, zda jedna skupina gxchozich dnechi delSim obdobi vyhravala, nebo prohravala,
jaky byl jeji ndskok a zda bylo ¥itstvi drtivé nebo tédit odvracené druhou stranou. (viz.

vzor,Doji* obr. 9)

2.1.1.1 Popiséasti jednotlivych svici

Pro lepSi pochopeni celé této teorie uvadim obré&nky a pit, na kterych jde vidt, jak
byvaji jednotlivé hodnoty do svici zaznamenavangréekctvrty reprezentuje, jakozto
bila (prazdnd) svice, biy periodu, tedy obdobi, kdy byla cena na konci ocvaciho
obdobi vySSi nez cena po atewni. Obrazek ¢ svici op&nou, tedy svici v meddim

trendu.
Popis jednotlivych svic Ize, jak uvadi zdroj [8jysout do nasledujicichiitcharakteristik:

1. Stednicast svice se nazyvéld, z anglického ,real body“. Jestlize j&d bilé, znamena

to, Ze trh za den celk®éwzrostl, zatimco je-lkerné, trh klesl — za&el nize, nez oteel.

2. Svitka séernym &lem nam reprezentuje tak zvanou malv,bearish” periodu. Bilésto
svicky nam naopak reprezentuje situaci, kdy byla zaVice&na vySe neZ oteviraci, tudiz
se jednad o hy periodu. Periodou je mySlentasovy Usek, ktery sika zobrazuje. Na

dennich grafech je to 1 den, na 5 minutovych grateminut, apod.
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3. Tenkeé vertikalnéary nad &lem a poddlem jsou horni a spodni stin (upper/lower shadow)

a reprezentuji extrémy nejvyssich a nejnizSichdaarého obdobi.

High —— =
< homistin
Clase ———=
WWhite

Real
Open Biody

“'\_\-:s

spodni stin ———=
S Low

Obr. 4. Zobrazeni ey periody pomoci
metody candlestick9)

High —— =
=<——— haorni stin
Open =

Black

Real
Cloze — Body

spodni stin ——=
S Low

Obr. 5. Zobrazeni meddi periody pomoci
metody candlestick9)

Uz tedy z prvniho pohledu bydo byt kazdému jasné, Ze digt, zdali se jednalo o biy
nebo med¥di obchodni den je z candlestick grahnohem jednodussi, nez z klasickych

grafa.

2.1.2 Jednotlivé vzory Candlesticks

Pro lepSi pochopeni této metody a jejich zakladadim nize &kolik nejjednodussich typ
svici. Vzory rozdluji do 4 zakladnich kategorii podle toho, co mohourcitych situacich
znamenat. V nasledujici kapitoterpam z vlastnihotpkladu anglickych zdréj[4] a [5],

zndmého autora a obchodnika J.L. Persona.
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2.1.2.1 By¢i vzory

Byc¢i vzory (bullish patterns), signalizuji, Ze se tdichazi v b§im trendu a mohou slouzit
nagiklad pii posuzovani vstupu do dlouhé pozice. Pro lepShppeni udavam dva typické

vzory - morning star, hamer.

Morning star (obr. 6)e formaci, kter4 se skladaiz $vici. Prvni svice ma dloukiérné ¢lo,
druhd, bila, ma kratstlb, které se nachazi nize nélotsvice prvni,fieti svice nize otevirat
0 néco vyse, nez kat télo druhé svice, avSak tytdipady nejsou Upktypické. DaleZitym
faktem je, Zeikti svice koti kousek nad polovinou prvni svice. Tentaiibyzor ¢asto
predznamenéva dno trhu. ,Bkda“ indikuje mozné oteeni a nasledujici 8y svice (bullish

pattern) pak tuto myslenku potvrzuje.

:

Obr. 6. Vzor svice Mor-

ning star(4, str. 49)
Hammer(obr. 7) je formaci, kteréasto pedchazi zvratu v klesajicim trendu nebo dosazeni
dna. Samotné&lo, mize byt jak bile, takerné.

Tento vzor m& 3 zakladni charakteristiky:

- Skute&nételo kladiva se nachazi na hornim konci obchodovanéhoweho rozmezi.
- Spodnicast (stin) je alespodvojnasobny kdlu této formace

- Samotnédo mize mit pouze nepatrny, nebo zZadny horni sknoet

Obr. 7. vzor svice
Hammer(4, str.45)



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 20

2.1.2.2 Medwdi vzory

Medwedi vzory nam signalizuji, Ze se trh nachazi v iddéw trendu a mohou nam slouzit
nagiklad i posuzovani vstupu do kratké pozice. Vzory, kterédim jako typické

piedstavitele, jsou Hanging Man (visici muz) a Shapstar (pronikava ézda).

Hanging Man(obr. 7)je typicky med¥di vzor, pokud se vyskytne po vyraznémigtajicim
trendu. Pokud se vzor vyskytne po vyrazném poklgsk se jedna o vzor ,hammer”

(kladivo). Pro tento vzor plati stejné pravidlagako vzor Hammer.

Shooting star (obr.8]e vzorem sloZzenym z dvou svici, Prvni bilé s@aruhé svice, ktera
za&ina o rco vySe nez je vrcholipdchazejici svice.tAuz je barva druhé svice jakakoliv,

znamena, Ze snaha udrZet gomi rychle vzfistajici trend selhava.

i

Obr. 8 Vzor shooting
star (4, str.49)

2.1.2.3 Vzory obratu

Jsou vzory, které ndm mohou slouzit jako sign@ru, Ze by mohlo dojit k oteni trendu

Doji (obr. 9) je vzor, ktery ma té&h stejnou oteviraci i zaviraci cenu. Tato formace
negastji indikuje zmenu trendu. Jestlize nasleduji faxk bilych vzoh, téntet jisté indikuje

top trendu. Tato formace ke také indikovat dno, avSak pro spolehlivou predgama o

sokE neni Uplr spolehliva, proto je v tomtoripack lepsSi pgkat na dalSi signaly.

Obr. 9. vzor Doji(4, str. 56)
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2.1.2.4 Neutralni vzory
Jedna se o vzory, které pro nas wsSwe pripadi nemaji Zadnou vypovidaci schopnost.
Typickym prikladem je sou niZe popsané spinning tops.

spinning topgobr. 10)je vzor, kteryse vyznauje spiSe kratSimelem se stejé dlouhymi
vrchnim a spodnim stinem, jako takovy zném@ vyrovnanou a nerozhodnutou bitvu mezi

nabidkou a poptavkou.

Obr. 10. vzor spinning
tops(4, str.46)

2.2 Pivot point analyza

V této ¢asti se budu blize émovat problematice pivot pointu. Tuto metodu v éyst
pouzivam jako doprovodnou metodu k japonskym Catidles. Cela ¢ast vychazi

z anglicky psané literatury od Johna L. Persoria. [5

Ve své praci pouzivam Pivot point jako analyzu psyogickou, protoZze duje tzv. arove
odolnosti a podpory. Tyto Uro¥mnam pomahaji dit, jak se niize vyvijet casovarada,
pokud se fiblizi, nebo protne «itou hladinu, pofipact urit o jak silny trend se jedna,

v piipad, Ze projde hneddhkolik stupit podpory, nebo odolnosti.

Pouziti a spojeni Candlestick metody a metody PRant nabizi stejny vysledek, pokud
tedy vite, co hledat. VyuZiti Pivot Pointi gllouhodobych analyzach nabizi obchodnik
vyborné prostedky k odhaleni mista, kde by mohla nastagrmrtrendu. A to pomaha nejen

pripravovat ale i realizovat obchodniilpZitosti. [10]

2.2.1 Ur¢eni hodnot jednotlivych hladin

Nasledujicicast vychézi z vlastnihagkladu knih J.L.Persona, zdroj [5].
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vydélenou temi.
P=H+L+C)3

Uroveii odolnosti 2-R-2je rovna soétu pivot pointu a nejvy3si denni hodnoty od kterych

nakonec od&eme nejnizsi denni hodnotu.

R2=P+H-L

hodnota.
R-1=(Px2)-L

Uroveii podpory 1-S-1je rovna dvojnasobku hodnoty pivot pointu, minegvyssi denni

hodnota.
S-1=(Px2)—-H
Uroveii podpory 2-S-2je rovna soéu pivot pointu a nejnizsi denni hodnoty od kterych
nakonec od&eme nejvysSi denni hodnotu.
S-2=P+L-H
Nekteri analytikové dale potaji 3. urovig pro gipady, kdy na trhu doslo k extrémni am.
Tyto Urovre se p@itaji podle nasledujicich rovnic.
Uroveii odolnosti 3-R-3 = High + 2. (P — Lowhebo takgP — S-1) + R-2

Uroveii podpory 3-S-3 = Low — 2 (High — Phebo také — (R-2 — S-1)

2.2.2 Charakteristické rysy jednotlivych trovni

Kazda urové ma podle svého stupmrcité charakteristiky. Je nutné podotknout, Ze siyac
kdy se ¢asovarada piblizi tretim Urovnim, je velmi ojed#ha. Je nutné podotknout,
Ze v zavislosti na reakci obchodfiika giblizenim se jednotlivym drovnim rozpozname
Ctyfi rizné situace. Prvni situace nastatianpilis silném bygim trendu, kdy se vyvoj otd
jese pred dosazenim aroenodolnosti (viz. obr.11.). i silngjSim byim trendu trhéasto
kolis& kolem hodnoty Uro¥nodolnosti a pak se vyda &psmérem k gedchozi urovni (viz.
obr.12.). B medwdich trendech mohou rigstji nastat 2 mozné situace, za prvé je to

situace, kdy medydi trh dojde pesr® na hranici Grové podpory a otéi se smrem
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k predchozi darovni (viz. obr.13), za druhé pak situdady, se trh piblizi Grovni podpory
a aniz by ji dosahl,&akou dobu osciluje, az pak se vyd&zpmerem k gedchozi arovni
(viz. obr.14).

Pivot Point Resistance Line

Obr. 11. Vyvoj trhu f otoceni ped
dosazenim urovodolnosti(5, str.128)

Pivot Point Resistance Line

A
V VY

Obr. 12. Vyvoj trhu p prekraceni

arovre odolnosti(5, str. 128)

Pro ugresreni udavam jednotlivé charakteristiky Urovni, jalp@pisuje zdroj [5]:

Uroveii odolnosti 3— Extréms silny byi trh obyejné podpden novymi zpravami, které
zpasobily Sok. Casto nazn&uje pesyceni trhu a fife byt varovnym znakem tgd

splasknutim bubliny na trhu.

Uroven odolnosti 2 —Byva ¢asto vrcholem biiho trhu, nebo cilovou nejvy3si hodnotou
pro obchodni obdobi. Na trhu je v této cenové hiadasto znat znay odpor, a mize byt

pouZit pro uéeni cili na dlouhé pozice.

Uroveii odolnosti 1 —Nazna&uje slabsi vyvoj sirem k bgimu trendu. B obchodovani

v menSim mnoZstvi nebaigehkém kolisani v burzovnim dni, se tato Unpwasto stava
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nejvyssi arovni burzovniho dnetilouhodobém b¥im trendu se dacekavat, Zze se kurz

priblizi k této hodnat, ale aZ na ni&tSinou nedosahne.

Pivot point — Je ohniskovou cenovou urovni, ktera je odvozendafi(predchoziho dne.
Jednd se o hodnoty high, low a close. Je né&jSim ukazatelem, protoZze cenyzb¢

kolisaji nad nebo pod touto arovni nez se zlomsrdéru trendu.

Pivot Point Support Line

Obr. 13. Vyvoj trhu i dosazeni Urowh
podpory(5, str. 129)

Pivot Point Support Line

Obr. 14. Vyvoj trhu  nedosazeni
arovre podpory(5, str. 129)

Uroveii podpory 1 — Je vyrazem slabsiho medvho trendu. Hodnoty s&asto blizi k této

arovni, avSak pokud se nejedna o &ghtrend, az na samotnou Uréweedosahnou.

Uroveii podpory 2 —Cilova trzni cena je nastavena velmi a trh tutoséit@asto poklada
za podstatnou Urovie podpory, pobliz které se ceryasto nakonec zastavi a osciluji.

Obchodnici tuto hodnotéasto pouzivaji, spekuluji-li na pokles v kratkéasovem obdobi.
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Uroveii podpory 3— Velmi silny med«di trh, obvykle nasleduje po novych zpravach, které
vyvolaly na burze Sok. Tato Uravée povaZzovana za hladinu, kdy je tieprodany &asto

investofim naznauje, Ze se blizi rychly zvrat trendu.
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3 STATISTICKE METODY ANALYZ

Jednou z prvnich otazek, kter& mii studiu teorie davu na burze zaujala, bylo, zdg ma
vysledky z jednoho trhu vliv na vysledky na jinérhut Proto jsem se &al blize zabyvat
regresni a koretai analyzou. V praktickéasti tuto analyzu budu nadale vyuZzivat k Zjigt
zda celkovou zgnou na jednom indexu, v ramci jednoho dnéZzenbyt alespo casténé
vyswétlena znéna na indexu jiném, jehoz obchodni den nastanénvégEasové navaznosti

na prvni indexu a zda Ize tento vliv pouzit k pkedkonkrétni hodnoty.

Abych owfil, jak moc je tato metodacinna v analyze, je nutné vybrat metodu, se kterou
ji budeme srovnavat. K tomu mi nejlépe poslouzi omgncialni vyrovnavani linearnim

trendem.

3.1 Regresni analyza

Regresni analyza se pouzivA pkoumani zavislosti dvou a viggselnych prordnnych.
Je to souhrn statistickych metod a postigbouzicich k odhadu hodnot nebdeshich
hodnot &jaké pronénné odpovidajici danym hodnotam je@neétSino pétu vyswtlujicich
proménnych. Udaje o&hto prongnnych, zjiséné un jednotek se povazuji za Wova
data. [3]

Cilem této metody je hlubSi vniknuti do podstadsivanych jetr a proces urcité oblasti
a tim i giblizeni k tzv. picinnym (kauzalnim) souvislostem. Touto souvislostirgzumi
napiklad mezi d¢éma jevy situace, kdy vyskyt jednoho jevu souvigyskytem jiného jevu.

[7]

3.1.1 Cile regresni a korel&ni analyzy

Z&kladnim ukolem regresni a kor&ta analyzy je zjistit ficinné vztahy mezi statistickymi
znaky. Ri praci s regresni analyzou &asto stava cilem nalézt ,idealizujici“ matematickou
funkci tak, aby co nejlépe vyjémvala charakter zavislosti a co nigpreji zobrazovala
pribéh zmen podmiknych pameéria zavislé prominné. Zakladni modely regresni analyzy
jsou lineéarni, parabolickd, exponenciélni, hypedid a logaritmicka regrese. V této praci
se zamifim pouze na nejjednodussi, linearni regresi attha divodu, Ze se v praktické

¢asti jevi jako nejvhodijsi. [7]
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Pokud hovéime o regresnich modelechtedpokladame, Ze hodnoty vysujicich
proménnych jsou dané, zatimco hodnoty ptomé y jsou hodnotami nahodnych i |
pii popisu jednostranné zavislosti je vSak na énpsedpoklad, Ze nejen hodnoty prémme

y, ale i hodnoty vysitlujicich nahodnych valin jsou hodnotami ndhodnych w#ii.

Modely, v nichZz se ffedpoklada, Zen napozorovanych dvojic, trojicétveric atd. jsou
hodnoty viceroz@grné nahodné valiny, se nazyvaji koretmi modely a analyza pomoci

takovychto modéi se nazyva koretai analyza. [3]

3.1.2 Postup pri vypoétu primkové regrese

Pfimkova regrese je n&gstjSim a nejjednodussSim typem regresni funkce. Jea dan

nésledujicim pedpisem.:

= :80 + :le 1)

Parametr B1 se nazyva regresni koeficient a j&rsoi regresni imky, takze udava, jaky
prirastek, popipadt Ubytek, stedni hodnoty prognné y odpovida jednotkovémutimiistku

hodnoty prondnné x.
Pro lepSi nazrini vySe zmigného vztahu se symbol Bl z&mje za Bx.

Pro prakticky vypoet tohoto vztahu pak pouzivame rovnici, ktera nglathujici tvar.
—h YT XY
bl - lq/x T =2 2

V citateli takto zmigného vzorce je kovariance,, a ve jmenovateli rozpty§s’ Lze tedy

vybérovy regresni koeficient vyjdd ve snadno zapamatovatelném tvaru

_ S
by, = gzy 3)

Pti praktickém poitani parametr regresni fimky pouzivame vzorce.

Y=y+h(x ¥ (4)
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V praktickécasti se dané vygty provadji pomoci p@itacovych program, pro &ely této
prace jsem zvolil program statview, na ktery jseravgkl a jehoz ovladani je podle mého

nazoru velmi jednoduché.

3.2 Linearni korelace ¢asovychiad

Jak jiz bylo vySe uvedeno, koréfd modely se pouZzivaji, mame lii2dy, u kterych bereme
v Uvahu, Ze nejen hodnoty prémmé vy, ale i hodnoty vystlujicich jsou hodnotami

nahodnych vedin.

Budeme-li uvaZzovat dvproménné, jez ozndme x1 a x2. Musimeipjednoduché linearni
korelaci uvazovat ve 2 vzajemnych zavislostechid®j@ nutné sestaviadruzené regresni

primky.

V této praci se zabyvam, spiSe n&aito primkami, korelgnim koeficientem r, ktery i
silu linearni zavislosti obou pramnych. Nabyva hodnot z intervalu /-1,1/ a jeho zéako
naznguje snér zavislosti. Zavislost se povazuje za tim &g ¢im je tato hodnota blizSi
jedné. [3].

Zakladni rovnici pro weni tohoto koeficientu je
C =S o X% %X
1 — —2\[5 —2 (5)
*

Vzhledem k tomu, Ze v této pradigupokladame ifpimou zavislost, hraje pro &hlavni roli

vybgrovy determinani koeficient. Pro ozr@ni tohoto koeficientu jer® a je sodinem

sdruzenych vy#rovych regresnich koeficielnt Tento koeficient Ize také zapsat jako. [3].

2
==,

(6)

V praktické ¢asti jsem pracoval stimto koeficientem, kdy pla, ¢im vySSi je tento
koeficient, tim vysSi je relevance dat iegchoziho pozorovaného dne pro rozhodovani

obchodnik na sledovanych trzich.
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3.3 Exponencialni vyrovnavani linearnim trendem

Metoda exponencialniho vyrovnavani ipak typickym statistickym metodam predikce

pouzivanym v dnesni déma kapitalovych trzich.

Uvazujeme situaci, Ze sasovém okamzikun, ktery gredstavuje pozorovani wippmném

case, mame k dispozitadu empirickych hodnot.

Pfi tomto zpisobu odhadu parameétpiisuzujeme kazdému empirickému pozorovatii p
vyrovnavani stejnou vahu, tj.iédpokladame, Ze pozorovaniase n ma pro konstrukci

progndzy stejnoutdezitost, jako v obdobichipdchozich, tedyn—-1,n-2 ....n—k.

Pritom lze divodre predpokladat, Ze empiricka pozorovagerst\wjsi®, tj. blizsi okamziku
n, budou vice ovliiovat, budouci vyvoj analyzovanéady, neZ pozorovani starsi.

CerstwjSim pozorovanim by se tedysta prikladat vy3si vaha. [7]

Predpokladejme, Ze trend analyzov&asovérady je linearni, tj. ve vztahu

=g +tak+ ak+..+(-1 ak @
Polozime - li k = 1 dostaneme
=g - ak
(8)

Jestlize zavedeme z&kladnfegpoklad o relevanci dat do metody odhadu pard@metr

trendové funkce s pomoci metody nejmengtebrai, dostaneme

n-1 ‘
(Yook — 2d - min. ©)
k=0

Predpokladame tedy Ze:
0<a“<0

Velicinaa se nazyva vyrovnavaci konstanta. Zvolime-li tekpjvyrovnavaci konstantu

a = 0,7. Potom dostavame pro posloupnosti d¢ta= 0, 1, .... posloupnost vah, ktera

je vypcaiitana v tabulce 2.
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Tab. 2. hodnoty parametra®, dle

paramet: k, pro a =0, 7(vlastni tvorba)

K Ciselna hodnotad”

1
0,7
0,49
0,343
0,2401
0,16807
0,117649
0,0823543
0,05764801

Q| N| O O | W] N| | O

~ 7 k . e Ve yav: pe Ve 7 7\ 7 v
Protoze vahy@ jsou exponencialni funkci¢ku pozorovani, vyrovnavariasovychiad
na uvedeném principu se nazyva exponencialni vyredmi. V této praci uvazuji, ze lze
povazovat trendiad v kratkych Usecich za konstantni a protoéseljv pouze jednoduchému

exponencialnimu vyrovnavani. Jeho rovnici Ize napaaledovi:

T =8 -3k (10)
Dosadime-li pedchozi rovnici do ,vazené“ podminky metody nejnieimSctveral,
dostaneme

n-

1
(Yoi —8 + & K* B =min. (11)
0

k=

Velmi dulezitym rysem modél exponencialniho vyrovnavani je moznost obnovodhiaoy

parametrig, pouzitého fi pridani dalSiho pozorovagasovéady. [7]

Pomoci tohoto parametru lze v této praci vijffadlouhodoby vztah mezi predikovanou
hodnotou a hodnotou Zgxchozich dvou dn Z&kladnim vztahem, ktery bude v této praci

dale pouzit je vztah rovnice 12.

Tn = aTn—l + (1_ a) Tn—2 (12)
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. PRAKTICKA CAST
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4 SCHEMA POSTUPU V PRAKTICKE CASTI

7 v Z

V praktické ¢asti jsem se pokusil sestavit model predikce, malpZzna vice fistupech
zejména z oblasti psychologické analyzy, a tentdehoakonec podrobit testovani v praxi
a porovnat usgnost metod. Celkovyifstup nél byt od z&atku zaloZzen na komplexni
analyze, tudiz jsem nemohl zvolit pouze metody kkadbbé nebo dlouhodobé analyzy,
ale sestavit systém, ve kterém se tyto metody biudmbinovat a vytviéet synergicky efekt.

Schéma tohoto systému je u¢Ad na nasledujicim obrazku (obr. 15).

Kratkodoba Dlouhodoba analyza
analyza zmén trendu zmén trendu
[ I | l—l—l
Pivot Candlesticks Elliotovy Analyza Analyza
point viny pomoci cykli vztahu mezi
v indexu DJ jednotlivymi
indexy
Predikce vyvoje Aplikace navrzenych modeld predikce
[ '—I—|
[ |
Statistické Psychologicko- Teoreticky Empiricky
metody statistické VYVOj VYVOj
metody
Exponencidlni Analyza Elliotovy Candlesticks -
vyrovnavanf pomoci viny + Funkénost
linearnim korelace pivot point navrzenych
trendem modeld
v praxi

Obr. 15. Sestaveny systém pro predi@gdastni tvorba)

Na nasledujicich strank&ch se budu nejprve zalppratickym pouZzitim jednotlivych metod
na pikladech ze sledovaného obdobi. V posledasti shrnu poznatky z praktické
zkuSenosti s pouzivaningchto metod a zhodnotim jednotlivé metody podle agich

kritérii.

Postup, jaky dodrZuji v této praci je velmileZzity, je nutné zé&t nejprve vzdy dlouhodobou
analyzou a wenim, kam trh dlouhod@tsneiuje a poté teprve sestavovain dal tim kratSi
predikce. Nejvice opatrnosti je tedy nutné nfitgestavovani predikci na det&isovy Usek,

protozZe z jejich fedpoklad ostatni predikce z velk&sti vychazeji.
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4.1 Regresni a korel&ni analyza

Analyzu vztali mezi jednotlivymi indexy uvadim mezi dlouhodobyamalyzami zejména
proto, Ze pro jeji zhotoveni zkoumame nejprve dtmidiy vztah mezi indexy a pak teprve

muZzeme na zakladanalyzy tohoto vztahu provéidanalyzu kratkodobou.

Pti vybirani regresni funkce jsem pouzil programséat ve kterém lze velmi jednoduse
vytvorit jak graf, tak regresni funkciiFblizsi analyze jak lineérnich, tak nelinearniahKci
vySlo najevo, Ze nejvhodjsi funkci bude &na linearni funkce. Obdobi, ze kterého vychazi

jednotlivé koeficienty a které je v celé metddicoveé pro nd byly 2 roky, rok 2007 a 2008.

4.1.1 Ukazka aplikace regresni a koreléni analyzy

Abychom mohli analyzovat vzajemné vztahy, musimé také v potaz, Zze obchodovani
na jednotlivych indexech Zma v jinych ¢asovych intervalech. Proto bylo nejprve nutné
zvolit, kdy budeme analyzovat vztah v ramci dvou drkdy Ehem jednoho dne. Néglad

zavislost ostatnich indéxna indexu Nikkei 225 bude pivana v ramci jednoho dne, zatimco
pii analyze zavislosti ostatnich indexia indexu DJ, jeféba posunout v8echny ostatni

hodnoty index o jeden den. Pro lepSi pochopertageni udavam tabulku 3.

Tab. 3. Seazeni dat i analyze vztai mezi
Indexy DJ a DAX(vlastni tvorba, data zdroj: 12)

DJ DAX

Date Close Date Close
3-Jan-07| 12474.5] 4-Jan-07 6674.4
4-Jan-07| 12480.6¢ 5-Jan-07| 6593.09
5-Jan-07| 12398.0] 8-Jan-07| 6607.59
8-Jan-07| 12423.4{ 9-Jan-07| 6614.37
9-Jan-07| 12416.6 10-Jan-07 6566.56
10-Jan-07 12442.16| 11-Jan-07 6687.3
11-Jan-07 12514.98| 12-Jan-07 6705.17
12-Jan-07 12556.08| 15-Jan-07 6731.74
16-Jan-07 12582.59| 17-Jan-07 6701.7
17-Jan-07 12577.15| 18-Jan-07 6689.62
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Jako piklad konkrétni analyzy udavam obrazek 16, ktergzuke vztah zavislosti DAX

na DJ, picemzZ jsme DAX, protoZe zavira i otevirweé nez DJ, posunuli o jeden den.

Neboli predpokladame, ZecerejSi vyvoj na DJ, ovlivni dnesSni vyvoj na indeRAX.
Protoze pouze pomoci tohotdedpokladu jsme schopni pomoci funkce vyilvpredikci

pro nasledujici den.

Vztah mezi DJ a DAX a rovnice pro predikci, kdy DAMvaZzujeme jako zavisly
na gedchozim obdobim obchodovani na DJ, ukazuji obréélky 17.

Graphe de régression
" 1 " 1 " 1 ! " 1 " 1 " 1 " 1 " 1
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-1 -08 -06 -04 -02 0 ,02 ,04 06 ,08 ,1 ,2
Dj
Y =-4,017E-4 + ,275 * X; R"2 = ,075

DAX

Obr. 16. Graf denni zavislosti 2Zny DAX na zrne DJ a

rovnice pro Predikc{vlastni tvorba v programu statview)

Je patrné, Ze denni zavislost na indexu DAX na &l mhodna pro vyuZiti predikce, proto

se dale zagtime na predikci pomoci vztahu jinych index

Je tedy vidt, Ze vramci denni zavislosti neni DAXiIE ovlivnén &nim na DJ z
piedchoziho dne. Tuto zavislost jsem alelcpbdrobit jes¢ dalSimu zkoumani, proto jsem
pocital regresi mezi indexy pomoci 10 - dennich klagyzh piimérd, ¢imz atistime vyvoj

od sezonni slozky. Vysledek této analyzy je mozdétw na obrazku 17.
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Graphe de régression
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Obr. 17.Graf deseti-denni zavislosti DAX na DJ a rovnice

pro predikci(vlastni tvorba v programu statview)

Vzhledem k velkému mnoZstvi gtafsem se rozhodl uvézt dale pouze tabulku 4 a &, kd
muzete vidt jednotlivé regresni a korelai koeficienty a rovnice, ze kterych v daégisti

budeme vychazetippredikci.

Cerverg jsou v tabulce 4 zvyraZny zavislosti, které jsem vybral pro predikci poroc
regresi a korelaci. Je nutné podotknout, Ze analftzdou zavislosti DJ na DAX probihala
v ramci jednoho dne, coZ moznosti predikce pavkomplikuje, protoze ji Ize timto

v praxi udtlat, az kdyz je uka¥eno obchodovani na DAX.

Tab. 4. Regresni a korefai koeficienty mezi jednotlivymi indefaastni tvorba)

DJ DAX NIKKEI 225 |Zavislé
DJ X 0,075 0,384 - korel&ni koeficient (dale k.k)

X 0,638 0,672 - k.k. 10-denni klouznapwru.
DAX 0,364 X 0,278 - k.k..

0,672 X 0,663 - k.k. 10-denni klouznapwru.

NIKKEI 0,052 | 0,278 X - k.k.
225 0,512 | 0,663 X - k.k. 10-denni klouzapréru
nezavislé
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Tab. 5. Vzorce pro deni hodnot pomoci regresni analfziastni tvorba)

DJIA DAX NIKKEI Zavislé
DJIA X y=-4,017E"-4+0,275.Xy=-0,001+0,753.x
DAX y=-2,889E"-4+0,6.x X y=-0,001+0,615.X
Nikkei y=-4,184E"-4+0,185.x| y=-2,42E"-5+0,452.x X
nezavislé
KORELACNi KOEFICIENTY
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DJna DAXU Nikkei na DJ Nikkeina  DAXna Nkkei DAXnaDJ DdJna Nikkei
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‘I:Ikorela(”:ni koeficient - denni B korel. koef. 10 denni klouzavé priméry ‘

Obr. 18. Graf korelanich koeficient mezi jednotlivymi indexylastni tvorba)

4.1.2 Hodnoceni metody

Analyza pomoci korelaci jist mize mit velky potencial. Jeji vyhodou je velka
piizptisobivost a moznost ¢&it presnou hodnotu predikce pro dalSi den. Na druhanstr
velkou nevyhodou je nutnost Wi dat pro sestaveni funkce, n&rost nacasoveé
zpracovani a neustalda nutnost pozorovat, jak s@&i nmodnoty zavislosti v kratSich
intervalech, kdy je nutno dodat, Ze kotslakoeficienty v jednotlivych gsicich niizou byt
velmi rozdilné.[8] Zajimavym poznatkem jsou déalerdta:ni koeficienty desetidennich
klouzavych piiméra, které jsou vSechny relatigrvysoké, coz rize swdéit o tom, Ze p

ocisteni od sezénnich vykyvse indexy pohybuji velmi podobn
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4.2 Analyza cykla v indexu DJIA

Cilem této analyzy bylo dit, jaky vyvoj Ize v dlouhodobém horizontdekavat. Vzhledem

ktomu, Ze existuji teorie, Ze tmérny cyklus vDJ trvd cca 11 let, hledam
nejprava@podobrjSi prirovnani k cyklu aktualnimu a vychazime iegpokladu, Ze bude

také trvat uvedenych 11 let.

DalSi motivaci k pouZiti této analyzy je fakt, Ze jgdna o analyzdasto velmi pesre
uréujici okamziky, kdy dochazi ke zvratu na trhu, odin miZze pomoct fi hledani obdobi,
kdy je idealnicas pro vstup na trh a kdy by bylo nejlepsi z trhoudodol& vystoupit,

nebo se zit orientovat na spekulaci na pokles.

Prvnim krokem této metody byla analyza&eqichozich obdobi. Zde jsem vychazel
z informaci knihy Prognoza finanich trhi [6], ktera takové srovnani nabizi. Nasledujici

tabulka uvadi jednotlivé cykly od roku 1943. VSeghynafy nize zmiénych cykii najdete

v priloze |.

Tab. 6. Jednotlivé cykly v indexu DJIA od Listapd843 (6, str. 169)

Prvni Prvni Druhé Druhé Treti
Obdobi high low high low High | Treti low
Lis. 43 - 4n. 57 26 51 73 99 135 158
16% 32% 46% 62% 85% 100%
Un. 57 —¢er. 70 22 64 83 114 139 160
14% 40% 52% 71% 87% 100%
Cer 70 — z& 81 23 51 69 92 110 135
17% 38% 51% 68% 81% 100%
Zar. 81 - lis. 90 16 32 54 76 95 110
15% 30% 50% 70% 88% 100%
Lis 90 - ¥ij 2001 18 44 74 86 101 131
14% 34% 56% 72% 90% 100%
Praméry 21 48 71 93 116 139
15% 35% 51% 67% 83% 100%

4.2.1 Postup p‘i aplikaci teorie cykla

Postup pi aplikaci této metody, byl nasleduijici:
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1. Studium minulych cykl v DJ

2. Sbir dat pro sestaveni aktualniho grafu Sessismich procentualnich zén.

3. Sestaveni optimalniho cyklu v DJ, v naSeiipac dle knihy Tonyho Plummera [6]

4. Analyza sodasného cyklu a predikce jeho dalSiho po&vani. (Tab. 7)

Idealni cyklus byl sestaven v programu microsoftetxa odpovida idealizovanému cyklu
uvadného ve zvolené literate. Tento cyklus je nutné nejprve srovnat s aktoamyvojem

a ucit prvni vinu, podle které se bude cely cyklus ¢elyia ktera je dale Kova

pro predikci trvani celého cyklu.

Prvni vinu ugime tak, Ze vezmeme konec posledniho cyklu jak@te& cyklu nového

a najdeme prvni fazi jedenactiletého cyklu, tedgi-pgklus, ktery trva prmérné 48 mesiai.

Pt porovnani s aktualni pbéhem se jako nejvhodjsi varianta konce prvniho cyklu jevi
44. nesic, tedy k¢ten 2005. Z toho dzeme dale vyvodit, Ze trvani celého cyklu bude

priblizné 132 nesiai. Na zaklad této informace rizeme sestavit graf (obr.19).

11. lety cyklus v DJ indexu - 1. faze
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Obr. 19. Pribeh prvniho pod-cyklu v DJIvlastni tvorba)

s

Jak Ize vidt na gedchozim grafu, k nejdezit¢jSim obraiim na burze dochazi veliéasto
v doke, kdy dochazi i k obratu idealizovaného cyklu. Tameast&né napovida, Ze jsme

cyklus ukili spravre.
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Nyni je nutné srovnat druhou fazi cyklu a vyvojatirovaného cyklu. To Ize pozorovat na
obrazku 20. Tento graf prozatim kéednem 2009 z tohougtodu, Ze pro unor 2009 se jiz

sestavovala predikce a testovaly se jednotlivé dyeto

11. lety cyklus v DJ indexu - 2. faze
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Obr. 20. Cyklus v DJIA odjna 2001 do ledna 2009vlastni tvorba)

Na tomto obrazku je patrné, Ze se cyklus blizi kénms gedpokladanému konci

a z dlouhodobého hlediska bude vyhodné spekulavazastup.

Pro mnou sledované obdobi, tedy unor 2009, isdpokladam, Ze index DJ bude nadale
klesat. B stejnonérném klesani by se dalaraupovidat kon&na hodnota poklesu
az na 38,5 %, coz by znamenalo hodnotu 6671. Teddikte ale pedpoklada linearni

klesani, coz Ize v takto hlubokych poklesech baatdasti neprawibodobné.

4.2.2 Hodnoceni metody

Vysledek mé predikce a aktualni stav analyzy pontétol metody uvadim na nasledujicim
grafu, kde je cely vyvoj aktualniho cyklu az do3.9009. Pro dlouhodobou predikci lze
piedpokladat pokksvani rychlého trstu. Tento pedpoklad je dale podpen i studiem

minulych cykli, zejména cyklu v dab krize vroce 1987, kdy po prudkém poklesu

nasledoval jegtprudsi vzist.
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Obr. 21. Aktualni cyklus v DJI@lastni tvorba - aktualizovano 19.5.2009)

Metoda cykl v DJIA je metodou, kterd nentifi§ zndma a jeji vyuziti pro predikci byva

¢asto opomijeno. Pro nas je alecklia, protoze index DJIA, jak jsem jiz zminil v tetické

¢asti, ma vliv na celou ekonomiku aukeme tedy fedpokladat, Ze jestlize dojde

k vyznamnému zvratu na indexu DJIA, je prgpodobné, Ze dojde k podobnému zvratu

na celém globalnim trhu. Cely aktualni cyklus§islech ukazuje nasledujici tabulka 7.

Tab. 7. Fedpokladany pibeh aktualniho cyklgvlastni tvorba)

Prvni Prvni Druhé Druhé Treti Treti
Obdobi high low high low High low
Rij. 2001 — z&{ 2012 23 44 63 90 108 131
18% 34% 48% 69% 82% 100%

Metodu cykh se Ize ovSem aplikovat nejen na indexy. Je aleénndjit velké mnoZstvi dat

0 minulém vyvoji, coz mze byt problém, nemld o ¢asové narénosti sestaveni

idealizovaného cyklu.
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4.3 Analyza pomoci metody Elliottovych vin

DalSi ze zmitnych metod je analyza pomoci Elliottovych vin. \Bam gipadt aplikovana
na vSechny 3 indexy. @ppro Usporu mista dasu demonstruji pouziti pouze na jednom

indexu, a to na indexu DJIA.

4.3.1 Postup Aplikace metody Elliottovych vin

Nejprve je nutné najit gatek viny. K tomu se n&sgji pouziva nejvyssi nebo nejnizsi
bod dan&asovérady. V nami vybraném obdobi je timtocatkem den 2. ledna, kdy index

dosahuje z dlouhodobého pohledu maxima.

DalSim krokem je analyzovatideh viny, steji tak, jako mozné korekce. Z grafu (obr. 22)
lze vyist, Ze klesajici vina, ktera se sklada dedsti, jiz Bhem ngsice ledna vytvidla
zakladnicast viny. Pro dokateni tohoto ti-vinového klesajiciho vzoru je tedy nutné ¢est

jednoho pohybu viny.

Obrazek 22 ukazuje, kam se déqpokladat, Ze se bude dale vyvijet tatdicast viny.
V bézré dostupnych programech dostanem#mp cely pohyb vSech aktualnich vin

a vyzn&eni pravdpodobnych oblasti, kam se vina bude pohybovat priloha 2.

DJIA - Elliot wave prediction

9700

oo L

5700 \/\a\ AN w/\ A

MR N e
\ A

hall
7700 T \

value

7200

C

6700 LIS LA L L L L L L L L I I O O O
Q‘b Q‘b Q‘b ch & ch Q‘b Q‘b be Q‘b Q‘b QOJ P ’on

N
3 R~ <] NSRS AR I i - f
‘\0 ‘\O %O %Cr ‘\0 Q; S?) B’?} S’O 5@ ’Sb‘ IR ) PR
70 o\%o%o%b‘o RS e S A

date

Obr. 22. Predikce vyvoje Elliottovy viny pro sieené obdobivlastni tvorba)
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Stejre jako analyza pomoci cyklv DJIA nam tento graf napovida, zéhem sledovaného
obdobi trh opt poklesne. Z tohoto ipdpokladu tedy vychazi i kratkodobé predikce

pro jednotlivé dny.

BohuZel se jedna pouze o napodobeni specialnitwasofv programu excel, které neudava
pravdpodobné oblasti, coz umi ndidad specializované programy. Tyto oblasti séujir
podle Fibonaccihaiisel, jak jiz bylo zmi#no v teoretickécasti. Tato faze je nakna
jak nacas, tak i na zkuSenosti, proto bych blizSi zkoumamhechal az naftfpadnou
diplomovou préci. Pro tuto chvili pouzivAm metodynmci Elliottovych vin pouze pro
analyzu zmin trendu a potvrzeni dlouhodobych tréna ne pro uteni pravdpodobnych

hladin, na které klesne.

4.3.2 Hodnoceni metody

Metoda analyzy pomoci Elliottovych vintde byt velmi ndpomocné ve vSech oblastech

predikce. Vysledekiodni predikce doklada nasledujici graf (obr. 23).
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Obr. 23. Elliottova vina éhem sledovaného obddpiastni tvorba)

Z obrazku 23 Ize Wist, Ze vina opravdu pokfavala poklesem, stejrjak se pedpokladalo
i pomoci analyzy cyki. Pro dalSi testovani vyuzitiahto metod je ale vhodné najit nastroj

predikce, pomoci kterého budu modeg® urit, na jakou hodnotu se trhgsré vyvine.
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Z pomoci této metody totiz bude dale mozné porovkatkrétni vysledky predikce

od skuteénosti a tim i zhodnotitijnos jednotlivych metod a jejich pouZzitelnost.

4.4 Vyuziti Candlesticks a Pivot point analyzy

Pro metodu candlestick nepelbujeme znatifliS dlouhodoby vyvoj. Tato metoda vychazi
z analyzy minimalnich, maximalnich, oteviracichaairacich hodnot. Pro ukazku analyzy
jsem vybral ®kolik formaci z anora 2009 na indexu DJIA. Na olwé&z24 jsou

vyznaené 3 formace, které jsodame posuzovany jako vzory zin trendu.

Podc¢islem jedna se jedna o vzor ,The three cows", kiegng&uje oslabovani meddiho

trendu a moznost jeho @ni.

Druha a teti formace jsou Doji a Harami Cross, které jakdbionace potvrzuji, Ze snaha

nastolit, nebo udrzet ¢&ity trend z pedchoziho obdobi, selhava.

DJI

7000 1
O O O o) ) O %) ) S S ) ) 9 S
S S S S S QS Q Q Q Q N O O N
; / B h : Q =) ) S

Obr. 24. Ukazka pouziti metody Candlesticks a vydifarmacevlastni tvorba)

Dale uvadim metodu Pivot point, kterA pomahéitunladiny, @i kterych velmi ¢asto

dochéazi ke zrmé trendu. Nasledujici tabulka (tab. 8) zobrazujesi¥adolnosti a podpory
pro jednotlivé dny résice Unora na indexu DJIA- Tato analyza je &&ma zejména na
denni obchodovani, kdy Zguchoziho dne obchodnici stanovuji, kam az jsowsuh

v ramci vykyvi mnozi zajit. Na z&kladvyvoje v gredchozim dni se tedy obchodnici snazi
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urcit hladiny, kdy bude vSeobeg&rsklon zngnit smeér trendu. Pro zajimavost udavam navic
posledni 2 sloupce, kdy se jednd o srovnani &ahédnodnoty a té z vypgdanych hladin,
ktera je skuténosti nejblize. Celkova pmérna odchylka vySla 0,57%, afipodeiteni

nejnizSich a nejvysSich hodnot se jednalo 0 hoddga6%.

Tab. 8. Hodnoty jednotlivych arovréhem sledovaného obdapiastni tvorba)

procentualn
Date PP 1S 2S 1R 2R |skutenost| rozdil | odchylka
02.02.09 8052,85 7909,93 7819,01 8143,778286,69 7936,83 | -26,90 0,34%
03.02.09 7934,94 7869,26 7801,69 8002,51] 8068,19 8078,36 | -10,17 0,13%
04.02.09 8031,82 7952,04 7825,77 8158,11 8237,87 7956,66 | -4,60 0,06%
05.02.09 8016,02 7869,90 7783,13 8102,79 8248,91 8063,07 | 39,72 0,49%
06.02.09 8005,40 7902,98 7742,88 8165,50 8267,92 8280,59 | -12,67 0,15%
09.02.09 8215,0718117,76 7954,94 8377,89 8475,20 8270,87 | -55,80 0,67%
10.02.09 8260,73 8206,38 8141,90 8325,21 8379,56 7888,88 | 253,02 3,21%
11.02.09 8005,96 7718,75 7548,62 8176,09 8463,30 7939,53| 66,43 0,84%
12.02.09 7934,01 7825,66 7711,79 8047,88 8156,23 7932,76 1,25 0,02%
13.02.09 7850,27 7744,53 7556,29 8038,51 8144,25 7850,41| -0,14 0,00%
17.02.09 7889,25 7772,54 7694,67 7967,12 8083,83 7552,60| 142,07 1,88%
18.02.09 7633,61 7421,58 7290,57 7764,62 7976,65 7555,63| 77,98 1,03%
19.02.09 7556,19 7450,81 7346,0Q0 7661,00 7766,38 7465,95| -15,14 0,20%
20.02.09 7521,8q 7364,727263,48 7623,10 7780,24 7365,67 | -0,95 0,01%
23.02.09 7364,13 7227,83 7089,94 7501,98 7638,28 7114,78 | -24,80 0,35%
24.02.09 7228,176979,256843,71 7363,71 7612,63 7350,94 | 12,77 0,17%
25.02.09 7274,88 7153,41 6955,89 7472,4Q 7593,87 7270,89 3,99 0,05%
26.02.097278,99 7115,84 6960,80 7434,03 7597,18 7182,08 | -66,24 0,92%

4.4.1 Hodnoceni metody

Nasledujici graf (obr. 25) uvaditiglad spojeni analyzy pomoci Candlesticks a analyzy
pomoci pivot point, &hem ng€sice Unora, iemz vychozi informace pro teni
jednotlivych hladin drovni jsou hodnoty min, maxen, close, ziedchoziho résice, tedy
ledna 2009. MZeme pozorovat, Zze obchodovéani¢ind pod hodnotou Pivot pointu
a vdaném rsici se nejprve fiblizi k hladirg pivot pointu, podob& jak ukazuje vzor

v teoretickécasti (viz. obr. 11), poté se ale &taprojde hladinu prvni hranice podpory



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 45

a pokr&uje az k druhé arovni podpory, kde se, stggk mizeme vidt na obrazku 14

teoretickécasti, otdi jeSt pred dosazenim Groérpodpory.

DJI
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Obr. 25. Graf uziti kombinace metod candlestickévat point analyzyvlastni tvorba)

Metoda Candlesicks a pivot pointu ma své vyhodyngeja v dobrém vymezeni vior
a snadng&itelnosti. Ze vSech uvedenych metod bylo nejjeds8dyochopit jeji princip,
proto se pro zZdnajici investory jevi jako nejvhodsi. V piiloze ¢. 3. dale uvadim grafy
zobrazujici, v kolika procentechiipadi byly na vybranych trzich zény trendu

signalizovany #Bkterym z nejspolehlijSich vzofi. V piiloze ¢. 4. pak arch zakladnich

vzori, ktery slouzil pi predikci a rozpoznavani jednotlivych vior

4.5 Exponencialni vyrovnavani linearnim trendem

Pii této analyze se zabyvam niéjee vztahem mezi ditym poctem dri a pak pomoci
stejného vztahu, ktery byl pozorovan mezi hodnotaminulosti, vytvéim predikci vyvoje

v budoucim obdobi.

Pri praci je dilezité zejména najit spravny vztah mezi hodnotaminulosti. Nejjednodussi

metodou je sestavitdu rovnic v programu microsoft excel, pomoci ktbrjze pravidel&
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a jednoduSe sgdat odchylky predikce od skuteosti, a poté metodou ,pokus — omyl*

dosazovat a hledat nejvhagii konstantia.

Jakmile jsme uiili konstantua, pristoupime k samotné predikci. V mé praci jsem kamist

uréoval z dvaceti obchodnich dni a aktualizoval jbconi.
Pro lepSi pochopeni metody udavam nasledujicupost

1. Shbér dat o vyvoji daného indexu a Witsledovaného obdobi a sestaveni
procentualniho vyvoje. V naSemildadé 5. — 30. ledna 2009, tedy 20 dni.
(viz tabulka 9)

2. Ur¢eni M.S.E. p ruznych hodnotach, V naSem fikladu nejlépe vychazela
konstantaa na hodnotu 0,6 kdy byl M.S.E. nejnizsi. (viz. tkiaul0.)

3. Dosazeni hodnot daipravené rovnice (12)

4. Vytvoreni predikce na nasledujici den

Tab. 9. Ukédzka gazeni pro exponencialniho vyrovnavarastni tvorba)

Den k Y20-k Den k Y20-k
1 19 0,990946 11 9 1
2 18 1,006949 12 8 0,959894
3 17 0,972779 13 7 1,0351
4 16 0,996894 14 6 0,987202
5 15 0,983611 15 5 0,99443
6 14 0,985439 16 4 1,004763
7 13 0,997001 17 3 1,007233
8 12 0,970596 18 2 1,024554
9 11 1,001506 19 1 0,972964
10 10 1,008369 20 0 0,98182

ProtozZe se jedna o metodu, kdy séuje primo hodnota indexu, coz je velmi problematické
a pro porovnavani odchylek zm& nevyhodné, pracoval jsem pouze s predikci

na nasledujici den a ne predikci néiterobdobi, napiklad na 5 dni dagdu.

Na nasledujici tabulce (tab. 10) Ize atidze jako nejvhod#jSi vyrovnavaci konstanta se pro
obdobi prvnich gi dna v Unoru jevicislo 0,65, pro které je M.S.E. nejmensi. Podotykam,
Ze cela prace se tykala tentokrat procentualnikojey kdy kazdy fedchozi denigdstavuje
100%, kdyz tedy dojde n#églad k poklesu o jedno procento, bude hodnotan@sledujici
den 0,99, proto jsou tedy M.S.E. tak nizké.
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Tab. 10. M.S.E./priznych hodnotach
promenné a(vlastni tvorba)

a M.S.E
0,5 0,0005270
0,6 0,0005147

0,65 0,0005146
0,7 0,0005187
0,8 0,0005400

4.5.1 Hodnoceni metody

Graf na obrazku 26 a tabulka 11 ukazuje porovnéedikce pro jednotlivé dny a skdteho
vyvoje. V tomto tydnu Ize pozorovat, Ze ve dvowchto gti dna doSlo k opané znéné,
nez se pedpokladalo, konkrétn4.1. 2009 a 5.1.2009 ukazovala predikce pohylEropa
smeérem nez tomu tak bylo ve skdtesti.

Tab. 11. Porovnani skuteé hodnoty a predika@lastni tvorba)

Den Yook Predikce | Rozdil (absolutni)
2-Feb-09 0,991997 0,98691 0,005
3-Feb-09 1,017832 1,00491 0,013
4-Feb-09 0,984935 1,00138 0,016
5-Feb-09 1,013374 0,99915 0,014
6-Feb-09 1,02698 1,02018 0,007

Také z tohoto @vodu jsem s touto metodou dale pracoval nejprve gksamostatnou, poté
i v kombinaci s metodou Elliottovych vin a candielss, kdy jsem pomociéthto metod,
Vv pripact, Ze nam ukazovaly jiny stnvyvoje nez exp. vyrovnavani, nahradil kikadu
pokles o witou hodnotu stejnou hodnotou vgtu. Napiklad jestlize exponencialni
vyrovnavani ukazuje v predikci pokles i procenta a zmimé metody nazraji vzrist,

predikce pro dalSi den bude wgt o ti procenta.
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Obr. 26. Ukézka predikce pomoci exp. Vyrovnavamipgoyni tyden v tnoru 2009

(Vlastni tvorba)
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5 CELKOVE HODNOCENI METOD SYSTEMU

Pavodre, jak je uvedeno v zdsadach mé pracélanbyt v tétocasti dlouhodoba predikce
pomoci vybranych metod. ProtoZe se ale jednalcohdidobou praci, ktera byla rozvijena
praci SVQ@ [8], bylo nutné sestavit predikci co n#jee. Diky tomu také bylo mozné
predikci potvrdit a zahrnout i porovnani vyslédiezi predikci a skudaosti. Na zaklagl

tohoto hodnoceni dale sestavim dogeni metod podle vybranych kritérii.

Predikce se tykala #sice Unora a byla provedena, jak to némjiav predchozicasti,
na indexech DJIA, Nikkei 225 a DAX. Celkem se jddma 15 dni obchodovani. Kazdy den

byla sestavena predikce a nasledujici den se vylwogiala a byla sestavena dalsi.

5.1 Hodnoceni metod psychologické analyzy

Pfi hodnoceni psychologickych metod se postupovastedavié. Nejprve jsem uiil signal

a jeho silu pro dalSi den hodnotou 0,5 nebo lfipag — 0,5 nebo -1. Poté se na konci
druhého dne porovnala predikce se skubsti a bd” dand metoda iy bodu, popipac
jeden bod ziskala, nebo ztratila v zavislosti ma,tgak se shodovala se predikci. Celkové
hodnoceni a vysledky jednotlivych metod ukazujeiligdo (tab. 12) a obrazek (obr. 27).

Z vysledki Ize pozorovat, Ze neplati, Ze vzdy je jedna metddalni pro vSechny indexy.
Pro index DJIA dopadla nejlépe metoda Elliottovyidh, zatimco pro index Nikkei 225
a DAX bylo nejvhodgjSi aplikovat kombinace metody candlesticks s matagiéeni hladin

- pivot point analyzou.

Tab. 12. hodnoceni aplikace metod na jednotlivéxg@vlastni tvorba)

DJ DAX Nikkei 225

Body pro Elliottovy viny 55 4 4,5

Body pro Candlesticks a pivot point 3,5 6,5 6
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Body psychologickych metod za spolehlivost
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Obr. 27. Graf porovnani vysledKispsnosti jednotlivych metod psych. analyzy

(vlastni tvorba)

5.2 Hodnoceni metod pro predikci hodnoty

Metody, pomoci kterych jsemdaval, na jakou hladinu se nasledujici den indexstatwou,
byla regresni analyza a exponencialni vyrovnaviakio teti uvadim vySe zmémou metodu

exponencialniho vyrovnavani s korekci pomoci psipdiokych metod.

Z tabulky 13 a obrazku 28imeme vyist, Ze samotné exponencialni vyrovnavani ma velmi
malou uspSnost i ve srovnani s metodou pomoci korelace mdeky. AvSak v kombinace

s metodami psychologické analyzy exponencialni wyadvani zvySuje svou ¢innost

aZz na dvojnasobek. Nejsi zlepSeni bylo na indexu DJIA, nejmensi paknmuexu DAX,

kde uz ped korekci bylo exponencialni vyrovnavani metoddosti vysokou spolehlivosti.

Tab. 13. Piimerné odchylky metod predikce od skimtasti(vlastni tvorba)

DJ DAX Nikkei 225
Regresni analyza 1,44 % 2,22 % 1,98 %
Exponencialni vyrovnavani 2,61 % 1,49 % 2,28 %

Expon. Vyrovnavani s korekci 1,06 % 1,17 % 1,46 %
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Odchylky metod od predikce

odchylka od skute €nosti
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Obr. 28. Srovnéni odchylek jednotlivych metodlixee (viastni tvorba)

5.3 Doporuéeni jednotlivych metod

Po celkové analyze spolehlivosti jiz zbyva pouzdrtoreni metod, podle vybranych kritérii.

Témito kritérii se stala spolehlivost metody, j€jtelnost, tedy jak moc je pro &aajici

obchodniky slozité spra¥rurtit signal,éasova nargnost na pouziti a n&fnost na osvojeni

si, u korel&ni analyzy je sniZzena zejména proto, Ze musimetéleusktualizovat korelaci

a dopgitavat rovnici zavislosti, u elliottovych vin zagedli tomu, Ze uéeni veSkerych

praw probihajicich vin je bez vhodného softwaru velmolgpematické. Vyhodnoceni

ukazuje nasledujici tabulka

(tab. 14).

Tab. 14. Celkové hodnoceni metod pro komplexniyanéllastni tvorba)

casova
nara:nost - | naranost -
spolehlivost ¢itelnost| pouziti | osvojeni si| celkem
pivot point + Candlesticks 8 8 9 8 8,2
Korelani analyza 6 9 5 7 6,85
Expon. vyrovnavani 5 9 6 7 6,7
Elliottovy viny - bez s 7 6 6 6 6,35
Vaha 0,35 0,3 0,2 0,15
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ZAVER
V této praci jsem seémoval analyze poznaiko metodach predikce na kapitalovych trzich,

které jsem poté aplikoval na indexy a vyhodnofitje usgsnost.

Jsem si jist, Ze vSechny uvedené metody maji Vikredvé misto i zastance. Hodnoceni
metod jsem jiz uved| u kazdé z nich a také shrnpbsiedni tabulce. Nejlépe v celkovém
hodnoceni dopadla metoda japonskych ,candlestiekly svicovych gré@if Hlavni vyhodou
této metody je, Ze zobrazuje velmiepledr informace jak o ceh pii oteweni trhu
a ukorteni obchodovani, tak maxima a minima ceny v danidoloi, cozZ ¥tSina ostatnich
metod nezobrazuje. Navic je vhodna i pro Upln&tasniky, ktei pii jejim pouZziti mohou

analyzovat pouze signaly, keré znaji a u kteryore)ka spolehlivost.

Dosti problematickou se jevi metoda pomoci Elliefith vin, ke které vippack,
Ze ji chceme opravdu efektigrpouzivat, patbujeme mit autorizovany software. Mnoho
programii tohoto softwaru je sice nabizeno na internetuchjegcena je ale pro studenty
a obchodniky obchodujici s menSim vkladdiifidpvysoka. Pro #Sinu studerit, stejré jako

I pro g, je tedy pdizeni takového programu neplstavitelné.

DalSi metodou byla metoda pomoci koteigh a regresnich vztahTato metoda m4 jist
velky potenciél, pro jeji plné vyuziti by bylo owv8enutné zpracovat velké mnoZzstvi
informaci, které by vydaly nejmé&ma knihu. Problematické je zejménaasovychiad ukit,
jaké je zpozd#ni reakce zrény jednoho trhu, na trh jiny. V této praci jsemcjpal pouze

s intervalem jednoho dne, ktery se v dnesni inférmhapol€nosti jevi jako piliS dlouhé
obdobi.

Cely prinos prace pro smsamotného plyne zejména ze ziskatsiho gehledu informaci
o kapitalovych trzich a moznostech jejich analy@gobr ocekavam, Ze tyto poznatky
aplikuji v nejblizSim obdobi a pokusim se ¢aétnit se praktického obchodovani,

at’ uz v internetovych akciovych hrach, nebo pomoci-&tému.

Praci bych po ziskani vice praktickych zkuSendstil madale piibéZné rozvijet, zejména
se zamifenim na nejnaySi metody analyz, a své vysledky dale konzultavahodnymi
odborniky. PRipadné zajimavé zéwy se pokusim publikovat na konferencich

a s kompletnimi zasry celé prace seznamim u obhajoby diplomové préace.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOL U A ZKRATEK

DJIA Dow Jones Industrial Average — jeden z nepaymrgjSich ukazatél vyvoje

na americkém akciovém trhu
DAX Deutscher Aktien IndeX - nejvyznargai nimecky index

Nikkei 225 Vyznamny japonsky index

Min. Minimalni hodnota Ehem sledovaného obdobi

Max. Maximélni hodnotadhem sledovaného obdobi

Open Hodnotaipoteweni sledovaného trhu

Close Hodnotaipukonteni obchodovani na sledovaném trhu
M.S.E. Mean square error &ini kvadraticka chyba

Exp. Exponenciélni

Sw. Software — programové vybaveni
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Obr. 1. Ukéazka analyzy Elliottovych vin v prograRefined Elliott trader na
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povaZzovany za moment, kdy s&mi trh 0 zmen¢ trendu
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| - It i

The three cows - Tento vzonize
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The piercing pattern — je ofyaym
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