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ABSTRAKT

Tato bakalarska prace se zaméfuje na navrh a ovéfeni obchodni strategie pro intradenni
obchodovani na trhu s digitalnimi aktivy, s cilem dosazeni ziskovosti. Teoretickd Cast
shrnuje klicové pojmy souvisejici s obchodovanim, véetné zakladi technické analyzy,
anatomie trhu, spravy rizika a psychologie obchodnika. Prakticka ¢ast popisuje vytvotrenou
strategii, jeji testovani na historickych datech a simulaci redlné¢ho obchodovani. Vysledky
ukazuji potencidl dosazeni kladného zhodnoceni, ale zaroven upozoriiuji na potiebu dalsi

optimalizace v oblasti fizeni rizik a dodrzovani discipliny.

Klicova slova: obchodni strategie, digitdlni aktiva, technicka analyza, intradenni

obchodovani, fizeni rizik, psychologie obchodovani, backtesting
ABSTRACT

This bachelor’s thesis focuses on the design and evaluation of a trading strategy for intraday
trading in the digital asset market, aiming to achieve profitability. The theoretical part
summarizes key trading concepts, including the basics of technical analysis, market
anatomy, risk management, and trading psychology. The practical part introduces the
strategy, tests it on historical data, and applies it in simulated trading. The results show profit
potential while highlighting areas for further optimization in risk management and

discipline.

Keywords: trading strategy, digital assets, technical analysis, intraday trading, risk

management, trading psychology, backtesting
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UVOD

Uvodem je diilezité &tenaii osvétlit fakt, Ze teoreticka Gast této prace je pouze ,,tunelem® pod
horou vsech znalosti spojenych s obchodovanim. Neni zde prostor zabyvat se v§im, proto
jsou kapitoly peclivé zvolené tak, aby jejich teoretickd zékladna opodstatnila metodiku a styl
obchodovani navrzené obchodni strategie, v¢éetné potifebnych znalosti k jejimu pochopenti;

ne pochopeni celého komplexu obchodovéni jako takového.

V teoretické ¢asti je nejprve vysvétlena podstata tvorby zisku, typy obchodnich stylt a
fundamentéalni pfistup k tvorbé intradenni obchodni strategie; volba trhu s vysokou
likviditou, obchodovani na burze s nizkymi naklady a pakovy efekt. Dale je popsadna
technicka charakteristika trhu a podstata technické analyzy. V této Césti jsou vysvétleny
pojmy jako trend, irovné€ supportu a rezistence, struktura trhu a vybrané néstroje pro predikci
cenového vyvoje neboli technické indikatory. Tteti kapitola pojedndva o vizualni podobé
technické analyzy ve formé konsolidacnich a reverznich grafickych formaci. Ve ctvrté
kapitole je okrajové vysvétleny princip money managementu a jeho vztah k obchodovani a
tvorbé obchodni strategie, a to hlavné z hlediska obchodnich ptikazii a kontroly rizika.
Riziku se pak blize vénuje ¢ast urcend risk managementu, kterd pojednava o riziku spojeném
se snahou o dosazeni zisku. Déle jsou zohlednéna mozna rizika spojend s navrzenou
obchodni strategii a jejich feSeni. Pfedposledni kapitola je zamétfena na struénou definici
kryptoaktiv, srovnani poplatkti spojenych s vyuZzitim zndmych brokert a jejich predstaveni.
Zaveér teoretické Casti se zaméfuje na souvislosti mezi obchodovanim a psychologii,

konkrétné na to, jak psychologické faktory mohou ovlivnit uspé$nost obchodni strategie.

Dle zminéné teorie bude nasledné v praktické casti sestavena obchodni strategie,
pfi¢emz tato strategie bude zpétné otestovana a dle vysledki optimalizovana. Néasledné pak
budou dle strategie provadény obchody v redlném case, se snahou o dosazeni piredem

definovanych cila.
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CIiLE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Tato bakalai'ska prace se zamétuje na tvorbu, testovani a analyzu obchodni strategie ur¢ené
pro intradenni obchodovani (daytrading) na trhu s kryptoaktivy, s primarnim cilem

dosahnout ziskovosti.

Teoreticka ¢ast prace provadi literarni reSersi klicovych konceptl nezbytnych pro pochopeni
a sestaveni obchodni strategie. Zkouma fundamentalni principy obchodovani, vcetné
podstaty tvorby zisku a riznych obchodnich styltl, s detailnim zaméfenim na charakteristiky
a vyhody daytradingu. Ptedstavuje Pravidlo 3L (likvidita, pakovy efekt, nizké naklady) jako
klicovy koncept pro vybér vhodného obchodniho aktiva a brokera pfi intradennim
obchodovani. Prace dale analyzuje technickou charakteristiku trhu, definuje trend (véetné
jeho smérua a ¢asovych klasifikaci a konceptu trendu v trendu), faze trhu (rally, bear market,
korekce, konsolidace) a vyznam urovni supportu a rezistence pro identifikaci klicovych
cenovych oblasti. Dale prezentuje vybrané néstroje technické analyzy, jako jsou technické
indikatory (napt. Jednoduchy klouzavy primér - SMA, Stoch RSI), Fibonacciho ¢ary
zpétného navratu pro uréeni potencialnich urovni supportu/rezistence a cilovych cen, objem
obchodl (Volume) jako ukazatel z4jmu a sily trzniho momenta, a vizudlni grafické formace
(napft. trojuhelnik, vlajka, Hlava a ramena) pro predikci pokracovani nebo obratu trendu.
Teoreticka Cast se rovnéz zabyvd money a risk managementem, popisuje rizné typy
obchodnich ptikazii (Market, Limit, Stop Loss, Stop Limit), vysvétluje vyznam poméru
rizika a zisku (RRR) a identifikuje klicova rizika spojend s obchodovanim (cenové, ménove,
vynulovani Gctu, skluz, gapping, technické) s navrhy jejich oSetfeni. Samostatna kapitola je
vénovana psychologii obchodnika, zdiraziujici vliv emoci, dilezitost discipliny,
konzistence, racionality a adaptace na ménici se trzni podminky pro dlouhodoby uspéch. V
neposledni tadé teoretickd cast definuje kryptoaktiva, predstavuje vybrané obchodni

platformy a strucné popisuje Bitcoin jako vybrané obchodované aktivum.

Praktickd c¢éast popisuje sestaveni navrzené obchodni strategie kombinujici vybrané
technické indikatory, grafické vzorce a Grovné supportu/rezistence. Definuje objektivni a
subjektivni cile strategie, vcetné kvantitativnich metrik (ziskovost, uspésnost, RRR,
drawdown) a kvalitativnich cili zaméfenych na psychologickou disciplinu a osobni rist.
Strategie byla testovdna pomoci backtestingu na historickych datech. Na zaklad¢ analyzy a
vyhodnoceni vysledkt testovani a sebereflexe subjektivnich cili byly identifikovany oblasti
pro optimalizaci. Optimalizovana strategie byla nasledn¢ aplikovana formou paper tradingu

(simulované obchodovani v realném case) po dobu jednoho mésice.
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Vysledky testovani a analyza dosazené vykonnosti ukazuji, ze strategie dosédhla vyznamné
ziskovosti, kterd nékolikanasobné piekonala stanovené objektivni cile. Zaroven vSak
evaluace poukdzala na nedostatky, zejména v oblasti fizeni rizika (vysoky maximalni
drawdown) a vlivu psychologickych faktori na disledné dodrzovani strategie, projevujici

se v ptedcasnych vystupech z pozic a sklonu ke zvySenému riziku po ztratach.

Prace ptfedstavuje komplexni teoreticky ramec a prakticky navrh obchodni strategie pro trh
s kryptoaktivy, pficemz zdlraziiuje nutnost integrace technické analyzy, efektivniho money
a risk managementu a zvladnuti psychologickych aspekti pro dosazeni udrzitelného
uspéchu. Dosazené vysledky potvrzuji potencial strategie, ale zaroven indikuji potfebu dalsi

optimalizace a diisledného pfistupu k fizeni obchodovani.



16

UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

I

TEORETICKA CAST
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1 UVOD DO OBCHODNICH STRATEGII

V kapitole 1 jsou predstaveny zakladni otazky tykajici se obchodovani, vzniku zisku,
rozdéleni obchodnich strategii a kritérii, podle nichz je strategie sestavovana. V této ¢asti
jsou rozebirany zékladni pojmy, pficemz k jejich tplnému pochopeni nejsou vyzadovany

zadné ptedchozi znalosti obchodovani.

1.1 Co je to obchodovani?

Schlottmann a Czubatinski (2019) uvadi:,, Obchodnik (trader) usiluje o dosazeni zisku tim,
Ze vstupuje do obchodii (pozic) nebo spekuluje na cenoveé pohyby, pricemz se snazi co mozna

‘

nejpresnéji predpovedet budouci vyvoj cen.

V ramci obchodni strategie, ktera je sestavena na zéklad¢ teoretické ¢asti této prace

pujde o zaméteni na spekulaci cenového vyvoje s cilem dosazeni zisku.

1.2 Ziskovy potencial

Jak jiz bylo popséno, zisku obchodnik dosahne tim, Ze spravné piedpovi rist (nebo pokles)
ceny vybrané¢ho obchodovaného aktiva. Moment, kde v tomto procesu ,,vznika* zisk, resp.
kde se nachazi ziskovy potencidl, je popsan v této kapitole. Schlotmann a Czubatinski (2019)

definuji ziskovy potencial takto:

., V obchodovani existuje moznost spekulovat jak na rist (long), tak i na pokles (short),
coz umoznuje dosazeni zisku i v pripadech, kdy cena obchodovaného (podkladového) aktiva
klesa. Pokud obchodnik na zakladeé své analyzy predpoklada, zZe akcie spolecnosti Apple
nebo sménny kurz mezi eurem a dolarem porostou, miize dnes zakoupit prislusné akcie nebo
mény a nasledné je prodat za vyssi cenu, ¢imz dosdahne zisku. V pripade, ze obchodnik
predpoklada pokles cen, miize tuto skutecnost zohlednit ve svém obchodnim planu a otevrit
tzv. short (prodejni) pozici, jejimz cilem je generovat zisk pri poklesu ceny obchodovaného

aktiva. “.
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Obrazek 1 - Long a short obchod
(Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Na obrazku 1 1ze vidét vlevo obchod long —zisk je tvofen tim, Ze cena obchodovaného aktiva
roste, a vpravo obchod short — zisk je tvofen tim, Ze cena obchodovaného aktiva klesa. V
ptipadé, kdy se vstoupi do pozice long, a cena obchodovaného aktiva za¢ne klesat, vznikne

ztrata. To samé u pozice short — pokud se spekuluje na pokles ceny, kdyz cena zacne rst.

1.3 Rozhodnuti

Aby mohl byt zisk realizovany podle predikce obchodnika, musi byt u¢inéno rozhodnuti,
zda do pozice (long nebo short) vstoupit, a dale pak, kdy z této pozice vystoupit. Okamzik
vystupu z pozice je hlavnim faktorem, ktery urcuje zisk nebo ztratu z obchodu. A na ¢em

toto rozhodnuti bude v ramci této prace stat?

V obecném piipadé plati, ze k tomu, aby obchodnici mohli u€init rozhodnuti o nakupu
nebo prodeji, mohou vyuzivat rizné metody a néstroje k analyze pohybtli cen na cenovych
grafech a akciovych trzich. Zde jsou data rozdélena dvéma sméry — data fundamentélni a

data technicka.

»RozlisSuje se mezi obchodnikem, ktery se zaméruje na fundamentalni data a cini
obchodni rozhodnuti na zdklade udajii o spolecnosti nebo ekonomice, a takzvanym
technickym obchodnikem, ktery analyzuje pouze ceny akcii a soustredi se na specifické vzory

a formace cen. “ (Schlotmann & Czubatinski, 2019, s. 8)

Hartman na druhé strané nahlizi na rozhodnuti takto: ,, Za prvé, delame chyby a tim

prodélavame, coz znamend, Ze ztrdacime cas i penize. Za druhé, délame racionalni rozhodnuti
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a dari se nam, diky tomu svij investovany cas, a hlavné finance zhodnocujeme, cimz

v konecném diisledku vydelavame penize. “ (Hartman, 2023, s. 19)

Brett N. Steenbarger, jenz ve své knize podrobné rozebira psychologii obchodovani,
ktera bude priblizena v ¢asti vénované pravé psychologii, ma nasledujici pohled: ,,Jako
obchodnici mame predstavy o tom, jak z trhit generovat vynosy. Nékteré z techto ndapadii
vyuzivaji makroekonomicke trendy nebo udaje o spolecnostech, jako jsou ziskovost, vynosy,
aktiva, ristovy potencial apod. (fundamentalni analyza). Jini Cerpaji inspiraci z technickych
vzorcii, nebo peclive otestovanych vztahiit mezi ukazateli a vysledky trhu. Mdalokdy vsak
ucastnici trhu vyvijeji explicitni postupy, jimiz by se prizpusobovali menicim se trhiim.
V tomto ohledu se podobame kucharum, kteri si mysli, Zze kdyz budou pripravovat dobré

Jjidlo, zakaznici se budou do nekonecna hrnout. “ (Steenbarger, 2022, s. 24)

Z hlediska obchodovani je rozhodnuti pravée ten krok, ktery obchodnika déli od zisku
Ci ztraty. Je tedy nutné se k tomuto tématu vratit pozdéji z Cisté psychologického hlediska,

protoze i nastaveni mysli ovliviiuje ziskovost.

Mnoho autorii se shoduje na tom, ze ani technicky, ani fundamentéalni pfistup neni
nadifazeny tomu druhému. V této praci bude pouzity vyhradné technicky pfistup, jehoz

detaily budou podrobné popsany a vysvétleny v ¢asti technické charakteristiky trhu.

1.4 Typy obchodnich styli

Hartman ve své knize uvadi, Ze obchodni styly 1ze délit podle jejich ¢asové naro¢nosti a s ni
souvisejiciho potencidlu zisku. Podle autora plati, Zze ¢im vys$i je potencialni zisk, tim je
dany styl rizikovéjsi. (Hartman, 2023) Je vsak tfeba poznamenat, ze predpoklad o piimé
umeéte mezi ¢asovou ndrocnosti a ziskovosti — tedy ze obchodnik, ktery vénuje vice Casu
obchodovani, dosdhne vyssich ziskli — nemusi vzdy platit. Jeden dlouhodoby obchod totiz

muze byt vynosnéjsi nez n¢kolik kratkodobych.
1.4.1 Pozi¢ni obchodovani

Obchodovéni na dlouhodobém ¢asovém horizontu. Pozi¢ni obchodnik pozice drzi n¢kolik
dni, mésicii ¢i let. Snazi se o predikci dlouhodobych trendl, které jsou podlozené
makroekonomickymi vlivy ¢i fundamentélnim stavem podniku, nebo dlouhodobou néladou
na trzich. K dosazeni dobrého zisku staci pozi¢nimu obchodnikovi provést par obchodt za

rok. (Safaiik, 2019)
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1.4.2 Swingové obchodovani

Obchodovéani na stfednédobém casovém horizontu. Swingovy obchodnik pozice drzi
n¢kolik dni, tydni nebo mésicti. Hlavni zisk mu nesou pohyby, které¢ jsou zpisobené
do¢asnou naladou na trhu. (Safafik, 2019, s. 17) ,,Swingovy obchodnik miize byt zlatou
stredni cestou mezi pozicnim a intradennim obchodnikem, protoze se zbavuje urcitych vyhod

i nevyhod mezi temito dvema obchodnimi styly. *

1.4.3 Intradenni obchodovani

Jinymi slovy daytrading, neboli denni obchodovani, je styl obchodovani, v jehoz ramci bude
fungovat obchodni strategie v této praci. Proto bude tomuto tématu vénovano o trochu vice

pozornosti nez predeslym typlim obchodnich strategii.

Dle Safaiika (2019, s. 15) je definice denniho obchodovani nasledujici: ,, Uzavirdni
obchodnich transakci (nakup a prodej) u cennych papiri, cizich mén a dalsich financnich
instrumentii, a to behem jediného obchodniho dne. Obchodnik beéhem dne spekuluje na
financnich trzich a vstupuje do pozic, které drzi napriklad jenom par minut az hodin.
Takovych transakci pak muze obchodnik za den uzavrit i nékolik. Na konci kazdého

obchodniho dne by vsak meél mit vSechny své pozice uzavreny.

Dale popisuje jako hlavni mySlenku tohoto stylu obchodovani ze kazdy den zaciné na
novo. At uz mél ptedchozi den jakékoliv vysledky, nemé obchodnik Zadna rizika spojena
s drzenim obchodul pies noc. Zptsob vydélavani z obchodl se zakladd na trendech, které
jsou ovlivnény pouze do¢asnou naladou a objednavkami realizovanymi b&hem dne. (Safaiik,

2019)

Autor vSak zaroven tvrdi, Ze rozhodnuti nechat obchod bézet déle neni na Skodu, pokud
je racionalné opodstatnéno. Napiiklad pokud do oblasti limitni ceny (cilové hranice zisku)
chybi par bodii. Na druhou stranu, pokud by byl obchod ztratovy, pak autor ptipousti Ze by

to nebyl nejlepsi napad. Zaroven autor varuje pted pozicemi, které neuzavieme pres vikend.

1.4.4 Scalp Trading

Neboli scalping predstavuje obchodni pfistup, pfi némz jsou vyuzivany vétsi velikosti
obchodnich pozic (vysSich objem investovanych prostfedkli na jednu pozici) za Gcelem
dosazeni mensich cenovych ziskli v co nejkratSim ¢asovém horizontu drzeni pozice. Tato
strategie je realizovana vyhradné intradenng. Jejim hlavnim cilem je ndkup ¢i prodej urc¢itého

poctu jednotek finan¢niho instrumentu na poptavkové nebo nabidkové cené s naslednym
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rychlym uzavienim pozice pii mirn€ vyhodnéjsi cené, a to za ucelem dosazeni zisku. Doba
drZeni pozice se mize pohybovat od nékolika sekund do n¢kolika minut, vyjimecné az do
nékolika hodin. Pozice je vSak vZdy uzaviena pied koncem obchodni seance daného trhu.
Tento pfistup vyzaduje od obchodnika vysokou miru discipliny a dasledné dodrzovani
obchodniho rezimu. Kazdé rozhodnuti musi byt ¢inéno s jistotou, nicméné vzhledem k
proménlivosti trznich podminek je nutnd i zna¢nd flexibilita. V ptipadé, Ze se obchod
nevyviji podle ocfekavani, musi byt situace co nejrychleji upravena, aby nedoslo k

vyznamngéjsi ztrat€. (Chen, 2025)

1.5 Pravidlo 3L

Z knihy Denni obchodovéni na finanénich trzich od P. Safaiika (Safaiik, 2019) je dale nutné
zminit koncept 3L — liquidity, leverage, low cost, neboli likvidita, pakovy efekt a nizké
naklady. Tato problematika bude zejména podstatna v praktické ¢asti pti vybéru brokera a

obchodovaného kryptoaktiva, proto bude vhodné vysvétlit proces, ktery za tim bude stat.

Hlavnim cilem je vybrat takové kryptoaktivum, které bude co nejvice vyhovovat stylu
denniho obchodovéni. Pravidlo 3L pomaha obchodnikovi dosdhnout vyssi efektivity a

ziskovosti.

1.5.1 Likvidita

Likvidita oznacuje, jak snadno a rychle Ize dané aktivum (napiiklad akcii nebo kryptoménu)
prodat nebo koupit, aniz by doSlo k vyraznému rozdilu mezi cenou, za kterou je né€kdo
ochoten koupit (bid), a cenou, za kterou je nékdo ochoten prodat (ask). Cim mensi je tento

rozdil a ¢im vice obchodt se s aktivem provadi, tim je aktivum likvidnéjsi. (Hayes, 2024)

Likvidita je dulezita hlavné proto, Ze umoziuje snadno nakoupit ¢i prodat dané aktivum
v uréitém objemu, resp. je zde velky zajem o nakup &i prodej. Jak ¥ika autor (Safatik, 2019,
s. 23) — ,, Vysoka likvidita je tedy urcitou zarukou dobré ceny“. Autor dale v knize zminuje
dilezitost skluzu v plnéni pokynu (slippage), kde je v knize zminény ptiklad toho, Ze ¢im
uzsi je vzdalenost mezi cenovou hladinou poptavky a nabidky, tim méné jsme v minusu
ihned po nékupu aktiva (okamzity rozdil mezi cenovou hladinou nabidky a poptavky). Zde

je ptiklad pro lepsi znazornéni (piiklady inspirované knihou Safaiik, 2019):

e Obchodované aktivum 1 (mén¢ likvidni trh) — Nakupni cena je 100 $, prodejni
cena je 95 $. Aktivum nakupujeme s kapitalem 1000 $. Vypocet skluzu

provedeme tak, ze nejprve vydélime objem nakupu potizovaci cenou.
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1000

100

Nakoupime tedy 10 ,,kust* obchodovaného aktiva. Dale vynasobime rozdil

okamzité nakupni a prodejni ceny celkovym objemem.
10 x (95 —-100) = -50

To znamend, ze v momenté realizace nakupu tohoto obchodovaného aktiva se

nachazime ve ztraté 50 $.

e Obchodované aktivum 2 (likvidni trh) — Nakupni cena je za 10 $, prodejni cena
je za 9,88 $. Aktivum opét nakupujeme s kapitalem 1000 $. Nasledné

provedeme stejny vypocet.

1000

10
100 x (9,88 — 10) = —12

V tomto piipadé mame ihned po nakupu ztratu 12 $, coz je podstatné mensi,
nez u prikladu 1. A ¢im uzsi skluz bude obchodované aktivum mit, tim spise je
pro obchodnika vyhodnéjsi jako nastroj pro intradenni obchodovéani, protoze
sta¢i mens$i cenovy pohyb, aby byla hranici skluzu piekondna. Dokud tato

hranice neni pfekonana, neni tvoten zisk.

1.5.2 Pakovy efekt

Pékovy efekt je dulezity, protoze ve srovnani s del§imi casovymi horizonty je cenovy pohyb
u day tradingu mnohem mensi. V praxi Ize naptiklad ziskové obchodovat v ramci cenového
pohybu o velikosti 1 % z celkové ceny obchodovaného aktiva. Pokud by v takovém piipadé
byla pozice o velikosti 100 USD, zisk by byl 1 USD (za predpokladu, Ze jsou opominuty
poplatky, skluz, i dalsi faktory, které by ovlivnily Cisty zisk). Tento zisk by vSak dost
pravdépodobné v realnych podminkach nepokryl ani ndklady spojené s danym obchodem, a
tudiz by 1 pfes ,,uspésny* obchod byl na konci ztratovy. A tento zisk mtze byt zvysen (i pii
stejném cenovém pohybu 1%) pravé pakovym efektem.

A co je to pakovy efekt? Dle Safatika (Safaiik, 2019, s. 25) se jedna o ,,obchodovini
s vypujcenymi penezi, které umoznuji brokeri prostrednictvim takzvanych marzovych uctu

(margin account). “ Autor vyuziva k vypoctu paky nésledujici vzorecek:
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Celkova investice
Vlastni vklad

Paka =

Celkova investice je soucet vkladu a mnozstvi vyplijéeného kapitalu od brokera. Jak
ale Safaiik varuje, je duleZité si uvédomit, 7e vyptjeny kapital neni nas, a pii vysSich
pomérech paky lze o nd$ kapitdl v mziku pfijit. To ilustruje na nasledujicim ptikladu
(Safatik, 2019, s. 26). ,,Nas vklad bude 10 000 USD a broker nim piijci 90 000 USD.
K dispozici tedy mame celkem 100 000 USD, které investujeme do jediného aktiva. Toto
aktivum, do kterého jsme viozili nase i vypujcené prostiedky, ale klesne o 10 %. V takovem
pripadé prijdeme o veskeré své penize, protoze 10% pokles ceny predstavuje z celkové
investice ztratu 10 000 USD.“ Timto piikladem se Safaiik snazi upozornit na dileZitost
fizeni rizika a money managementu pfi obchodovani s vyuzitim pakového efektu. Rizeni

rizik bude vysvétleno v ¢asti risk managementu.

1.5.3 Nizké naklady

Nizké naklady (Safatik, 2019, s. 29) — ,, ¢im jsou nase naklady na obchodovani nizsi,
tim je nas trading efektivnéjsi a mame vétsi Sanci, ze se nam den podari uspésné uzavrit
v zisku. *“ Ve své knize Safatik rozdé€luje naklady do tii hlavnich podskupin: fixni, variabilni

a casove.

¢ Fixni naklady definuje jako naklady, které nelze ovlivnit vlastni aktivitou. Jako

ptiklad uvadi poplatky za pouzivani platformy, pifiplatky za data apod.

e Variabilni ndklady zahrnuji ndklady spojené s obchodovanim, zejména
slippage a poplatky za zprostfedkovani obchodu. Tyto poplatky zavisi na

velikosti obchodované pozice — ¢im vétsi pozice, tim vyssi poplatky.

e Casové naklady souviseji s Casovou naro¢nosti obchodovani, kterou Safatik
povazuje za dulezity faktor. Casovy naklad zde rozumime jako usly Cas, ktery
obchodnik stravi nad pfipravou vstupu do pozice, sledovanim pribéhu a

vystupem z pozice.

Pii tvorbé obchodni strategie na kratkodoby casovy interval je pro maximalizaci
ziskovosti dilezité zohlednit obchodovani na trzich s vysokou likviditou, adekvéatni
nastaveni pakového efektu (v souladu s definovanou toleranci rizika) a peclivé zohlednéni

naklada, které si broker uctuje.
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2 TECHNICKA CHARAKTERISTIKA TRHU

Druh4 kapitola prace se zaméfuje na technické chovani trhu. Je dileZzité zminit, ze zde prace
predpokladé urcitou uroven znalosti ¢tenare o zdkladech obchodovani na burze, jako jsou
napiiklad princip svickového grafu, liniového grafu a zékladni informace o ristu a poklesu

ceny, a o tom, jak jsou tyto zmény v grafu zaznamenany.

2.1 Technicka analyza

., Technicka analyza je disciplina zabyvajici se zkoumanim vyvoje trhu, primarné

prostrednictvim grafii, s cilem predpovidat budouci cenové trendy. “ (Murphy, 1999, s. 1)

Technickd analyza (a technicky pfistup) bude hlavnim podkladem této préce. Jak jiz
bylo zminéno, obchodnici se mohou fidit fundamentidlnimi nebo technickymi daty.
Abychom si technickou analyzu 1épe piiblizili a pochopili jeji princip, je nutné se zaméfit na
jeji vychodiska a zakladni principy. V nasledujicich podkapitolach jsou postupné definovany
klicové prvky, na nichZ technicka analyza stoji, a to v¢etné praktického vyuziti. (Murphy,

1999)

2.1.1 Technické chovani trhu

., Ctenar by nemél nabyt dojmu, Ze fundamentalni faktory nejsou dilezité pro obchodovani,
analyzu nebo prognozovani. Jsou nesmirné dilezité a pri praktickém zkoumani jakékoli
akcie ci jejiho cenového grafu by mély byt brany v uvahu. Pouze zduraziuji, Ze samotny
burzovni graf se témito fundamentalnimi faktory nezabyvad. Zaméruje se vyhradné na

skutecnou historii obchodovani dané akcie na volném trhu. ““ (Schabacker, 2021, s. 4)

Schabacker tiké4, ze fundamentalni faktory maji vliv na Ucastniky burzy, protoze
ovliviiji jejich chovani na trhu. Tim, Ze vznikaji obchody, jsou tyto aspekty urcitou formou
zaznamenany pohybem grafu. Tim je tedy burzovni graf ve vysledku vyobrazenim vlivu
fundamentélnich faktord, a proto z €isté technického hlediska neni potfeba se fundamentalni

faktory zajimat. (Schabacker, 2021)

Z hlediska tvodu technické analyzy to znamena nasledujici; kazda akcie — v této praci
kryptoména — ma svoje vlastni fundamentélni aspekty, které vyplyvaji z fundamentalnich
faktort a analyz. Z toho vznika tzv. fundamentélni pozice. Ale to nestaci, nebot’ je potieba
znat 1 jejich technickou pozici, kterd vyplyva pravé z dat uvedenych v grafu. (Schabacker,

2021)
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Velmi dilezitou otazkou ,,pro¢ technické analyza funguje* se zde prace nema prostor
zabyvat, proto by v pfipadé ¢tenafovy neduvéry bylo dobré se s odpovedi na tuto otazku
seznamit, ackoliv pohledd a odiivodnéni této problematiky existuje mnoho a toto téma je

velmi komplexni.

Zavérem k technickému chovéni; vramci technickych dat ma kazdy obchodnik
k dispozici nespocet riznych nastrojli; tyto nastroje funguji jako pfedem stanovené vzorce,
které vypocitaji konkrétni hodnoty, kdy kazdd hodnota mize do jist¢ miry predpovidat
potencialni vyvoj. Tyto hodnoty mohou za urcitych podminek fungovat jako ,,signaly* pro
vstup do pozice (a nasledné i vystup), prave proto, ze mohou indikovat potencidlni cenovy

vyvoj. To, jak tyto vzorce neboli indikatory vypadaji, si pfiblizime v kapitole 2.8.

2.2 Fundamentalni analyza

Jesté pred tim, nez prace hloubé&ji pfiblizi teoretickou ¢ast technické analyzy, bylo by dobré
predstavit druhy zplisob, jakym Ize na obchodovani nahlizet, a to sice z hlediska

fundamentélni analyzy.

., Fundamentalni analyza predpoklada, Ze kazdy financni instrument (akcie, komodita

apod.) ma urcitou vnitrni hodnotu. “ (Hartman, 2023, s. 135)
Dale pak Hartman déli fundamentalni analyzu dle arovni.

., Globalni analyza zkouma kratkodobé i dlouhodobé viivy ekonomickych ukazatelii na
ceny ruznych financnich instrumentii (inflace, hospodarského riistu, urokovych sazeb atd.).
Odvétvova analyza méri citlivost odvetvi na hospodarsky cyklus, rozsah a zpiisob vladni
regulace, miru inovaci v daném odvétvi atd. Pomoci financni analyzy jednotlivych titulii se
pak stanovi odhad vnitini hodnoty prislusného financniho instrumentu. “ (Hartman, 2023, s.

135)

Hlavni rozdil mezi fundamentalnim a technickym pfistupem tedy prameni z faktu, Ze
fundamentalni pfistup bere informace napft. z novin, kdezto technicky ptistup bere informace

pfimo z grafu a cenového vyvoje. Dle Hartmana:

., Technicka analyza v praxi spoléha vyhradné na fakta, nikoliv na domneénky — fakta se

nedaji zfalsovat. “ (Hartman, 2023, s. 135)

Fundamentalni analyza a jeji pojeti ma opét mnoho rtiznych variaci. Vzhledem k tomu,
ze obchodni strategie v rdmci této prace bude zalozena Cisté na technické analyze, tak zde

neni prostor k dikladng&jsim popisiim a srovnéani odliSnosti v interpretacich riznych pojeti
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(napt. behavioralni fundament). Ctenaf by v$ak nemél nabyt dojmu, Ze koncept
fundamentélni analyzy lze vysvétlit vramci jedné stranky; kapitola slouzi pouze

k pfedstaveni mozné alternativy.

2.3 Trend

Pro strategii v ramci této prace a v piipad¢ technické analyzy obecné je koncept trendu
nesmirné dilezity a nesmi zlistat opomenuty. Z tohoto diivodu je na misté koncept a jeho
pouzitelnost nalezit¢ vysvétlit. ,,VSechny nastroje vyuzivané v technické analyze, jako jsou
support a resistance urovné (urovné supportu a rezistence), cenové patterny (vzorce),
klouzavé primeéry ci trendové linie, slouzi primarné k identifikaci a kvantifikaci trzniho

trendu s cilem optimalizovat rozhodovani o vstupu a vystupu z trhu. “ (Murphy, 1999, s. 49).

Ackoliv je zde trochu pfedbéhnut obsah této prace, protoze dané néstroje jesté nebyly
predstaveny, je dobré zacit pravé pojmem trend. Trend je totiz nalada na trhu, ktera do jisté
miry ptredpovidd cenovy vyvoj. A prave uspésna piedpovéd cenového vyvoje je pro
obchodnika dilezitd. Zpusoby, jak trend ptedpovédét budou chvili ponechany stranou,
pfi¢emz nasledujici kapitoly se zaméfi na to, pro¢ je dilezité predpovédét trend (nebo se

alespoii snazit o jeho predpovéd).

2.3.1 Coje to trend?

Trh se vétsinou nepohybuje pouze jednim smérem. Pohyb trhu ma spiSe charakter "zig-zag",
tedy klikatého cenového vyvoje. Tyto klikaté cenové pohyby piedstavuji sérii po sobe
jdoucich vln, s jasné vymezenymi vrcholy (déle jen maxima) a dny (dale jen minima). Pravé
smér téchto maxim a minim definuje celkovy smér trendu. Existuji tfi zdkladni sméry trendd,

které rozliSujeme. (Murphy 1999)
e Uptrend (rostouci trend — cena postupné roste)
e Downtrend (klesajici trend — cena postupné klesd)

e Sideways trend (trend jdouci stranou — cena se pohybuje v ur¢itém rozmezi,

avSak nema charakter ani rlstu, ani poklesu na §ir§im ¢asovém useku.) (Murphy

1999)
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Uptrend

Downtrend

Sidetrend

Obrazek 2 - Druhy trendu
(Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Obrazek 2 predstavuje prakticky piiklad stfidani trendG na trhu. Zleva lze vidét
postrannim trendem, ktery nema piesn¢ horizontalni minima (dna), avS§ak maxima (vrcholy)
se drzi stale stejné urovné. Nasledné tuto uroveil cena pirekond a prechéazi do rostouciho

trendu. Cena pak chvili kolisa a poté ptichazi klesajici trend.

2.3.2 T¥i klasifikace trendu

Trendy jsou dale d€leny nejen podle svého sméru, jak bylo vysvétleno vyse, ale také podle
délky trvani (intervalu). Jedna se o trendy dlouhodobé, sttednédobé a kratkodobé. V redlném
svété najdeme nespocet druhti téchto trendd, nebot’ trendy mohou byti v oblasti nékolika
minut, hodin, dni, ale i mésici a let. VétSina analytikd limituje tuto klasifikaci trendt pouze
na tfi vySe uvedené. Na druhou stranu zde Ize najit uritou miru neshody nad tim, jak kazdy

analytik pfesné definuje ¢asovou osu téchto trendd. (Murphy 1999)

Dale je dilezité pochopit, ze kazdy kratkodoby (nebo i stfednédoby) trend se stava

soucasti nadchdzejiciho dlouhodobého trendu. Napiiklad stfednédoby trend miize byt
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v ramci korekce (= kratkodoby pohyb cen proti pfevladajicimu trendu — detailnéji bude
termin vysvétlen v nasledujici kapitole) v trendu dlouhodobém. V dlouhodobé perspektivé
to pak mize znamenat, ze trh na par mésici zméni svlij smér, nastane korekce a poté
pokracuje v dlouhodobém trendu. Tato korekce sama o sobé ma také vlastni viny, které by
mohou byt identifikovany jako kratkodobé poklesy a vzestupy. A tento koncept se opakuje

—kazdy trend je v podstaté soucasti vétsiho trendu a saim o sobé€ se sklad4 z mensich trendd.

Dlouhodoby klesajici trend

Korekce

v

Arekce

Obrazek 3 - Trend v trendu
(Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Na obrazku 3 je zndzornén ptiklad vyvoje cen v ramci trendt a korekci. V tomto ptipadé
je v obrazku dlouhodoby klesajici trend (v fadu nckolika tydnill), vyznaceny cervenymi
trendovymi liniemi. V jeho ramci se objevuji kratkodobé korekce v podobé lokalnich

rostoucich trendi (v fadu nékolika dni), které jsou oznaceny zelenymi trendovymi liniemi. I
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v rdmci téchto korekci lze identifikovat dal§i korekéni pohyby, tentokrat smérem dold,

znazornéné ¢ervenymi obdélniky (napf. v fadu nékolika hodin).

2.4 Trh a jeho faze - anatomie grafu

Pro hlubsi pochopeni fungovani trhu je klicové rozlozit si ur¢ité mozné ,,scénare®, které se
na trhu mohou odehrat. Dle Schlotmanna a Czubatinskiho (Schlotmann, Czubatinski, 2019)
muze cena bud'to rlst, klesat anebo jit stranou (sideways); jak jiz bylo vysvétleno vyse.
Nasledné pak v knize d¢li komplexni anatomii trhu na jednotlivé slozky, které jsou kli¢ové

k pochopeni technického chovani trhu.

e Trend — pokud cena béhem urcitého obdobi roste, oznaujeme tento jev jako
Hrally”, by¢i trh (bull market) nebo jednoduse rostouci trend. Pokud zase cena
klesa, pak jde o tzv. medvédi trh (bear market), ,,sell-off nebo jednoduse

klesajici trend.

e Korekce — jde o kratkodoby cenovy pohyb proti pfevladajicimu trendu a
hlavnimu sméru pohybu ceny. Bé&hem rostouciho trendu je korekce
kratkodobymi fazemi, v nichz cena klesa. Béhem klesajiciho trendu naopak
v obdobi korekce cena roste. Je dulezité si uvédomit, Zze cena se b&hem
trendovych fazi ne vzdy pohybuje v pfimce jednim smérem, ale neustle

osciluje ve vinach.

e Konsolidace — faze, pfi které se cena pohybuje do strany. Obvykle se cena vyviji
v jasn¢ daném ,,cenovém koridoru“ a nevykazuje podnét k zahajeni nového

trendu.

e Breakout — neboli cenovy prilom; vétSinou nasleduje po konsolidaci, kdy jsou
kupujici a prodavajici v rovnovaze. Pokud se béhem konsolidace zméni pomér
sily mezi kupujicimi a prodavajicimi, a jedna strana trhu ziska vétSinu, dochazi
k prilomu cenového pohybu a k preruSeni. Cena poté zahaji novy trend podle
toho, kdo ziska pfevahu. Prilomy tedy ptedstavuji spojeni mezi konsolidacemi

a novymi trendy.

e Otoceni trendu — pokud faze korekce trva delsi casovy interval a intenzita se
zvysuje, pak muize tato korekce vést k uplnému otoceni trendu a zahdjit trend
novy. Podobné jako u cenového prilomu, scénaf otoceni trendu signalizuje

ptechod cen z jedné trzni faze do druhé.
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Obrézek 4 - Ptiklad anatomie trhu
(Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Na obrazku 4 lze vidét ukazky jednotlivych komponenti v praxi. Zleva zacina
kratkodoby rostouci trend (1), ktery se zmirni po nésledné korekci (2). Nasledné cena stale
pokracuje v rastu, ale se slabsi intenzitou (3). Déle nastava faze konsolidace (4), kde neni
jisté, jakym smérem se trh vyda. Tuto oblast znaci cerné trendové linie. V momenté, kdy
cena protne spodni trendovou linii, nastdva breakout; cenovy prillom (5) a cena se dostava

do faze otoceni trendu (6).

2.5 Support & Resistance

V kapitole zamétené na trendy bylo uvedeno, Ze se cena v ramci trendii pohybuje mezi
maximy a minimy, a ze podle toho cena udava smér trendu. Nyni je zasadni si tato maxima

a minima pojmenovat — a to pravé jako urovné supportu & rezistence.

Minima jsou nazyvana oblasti supportu. Je to oblast v grafu pod aktuélni hranici trhu,
kde z4jem o nakup je dostatecné silny na to, aby piekonal prodejni natlak. Tim se od tohoto
bodu cena odrazi a za¢ne opét rist. Maxima jsou pravym opakem — oblasti rezistence, ktera
je nad aktualni hranici trhu, kde prodejni natlak je dost silny na to, aby piekonal z4jem o

nakup, a cena se vraci zpét. (Murphy 1999)
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Rezistence

Rezistence Rezistence

Rezistence Podpora

Podpora Podpora

Obrazek 5 - Urovné supportu a rezistence
(Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Na tomto nazorném piikladu je vidét skute¢nost, Ze v praxi se mohou trovné rezistence
nasledné preménit na podporu a naopak. Nejspodnéjsi linie napfed dvakrat zamezila ristu

ceny, tudiz fungovala jako uroven rezistence, a nasledné jako uroven supportu.

2.5.1 Psychologie Support & Resistance

J. Murphy ve své knize tvrdi (Murphy 1999), ze ¢im vice obchodii probéhne pobliz oblasti
supportu (nebo rezistence), tim vyznamnéjsi se tato oblast stava, protoze vice ucastnika trhu
se o tuto oblast zajima. Dle Murphyho existuji tfi hlavni zptisoby (Murphy 1999, s. 60), jak

ur¢it objem obchodovani v urcité oblasti supportu, nebo rezistence.

1. Cim delsi je obdobi, po které se ceny obchoduji v oblasti supportu nebo

rezistence, tim vyznamnéjsi tato oblast je.

2. Pokud je uroven supportu vytvorena pri vysokém objemu, naznacuje to, Ze doslo

k vymené velkého mnozstvi jednotek, a tato urovenn by byla povazovana za

3. Cim neddavnéjsi je aktivita, tim je oblast zajimaveéjsi.
Z hlediska psychologie je nezbytné si uvédomit, jak velky z4jem budi urcitd oblast,
nebot’ ¢im vétsi zdjem zde vznikd, tim vyssi je pak pravdépodobny rist ¢i propad ceny do

budoucna. S ohledem na srozumitelnost bude dobré dale predstavit, jak J. Murphy nahlizi
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na Ucastniky trhu a jak si vysvétluje psychologické fenomény, které v tomto piipadé¢ mohou

nastat. Zde je volné ptelozend pasaz z knihy, kterd vysvétluje pohled J. Murphyho:

,, Predstavme si, Ze trh zacina stoupat z oblasti supportu, ve které se ceny néjakou dobu
pohybovaly. Long pozice (ti, kteri nakoupili blizko oblasti supportu) jsou potéseni, ale lituji,
Ze nenakoupili vice. Pokud by trh opét klesl pobliz této oblasti supportu, mohli by si své
dlouhé pozice zvetsit. Short pozice (ti, co prodavaji) nyni zjistuji (nebo silné tusi), ze se ocitli
na Spatné strané trhu. Short pozice doufaji (a modli se) za pokles zpét do oblasti, kde
vstoupily do short pozice, aby mohly vystoupit z trhu na miste, kde do néj poprvé vstoupili

(na svéem bode vstupu). * (Murphy, 1999, s. 59)

2.6 Volatilita

Pojem volatilita udava, jak se méni trzni cena obchodovaného aktiva. Dle Stupavského
v knize Slovnik investora jde o ,, kolisdni cen investicnich instrumentii“. (Stupavsky, 2020,

s. 227)

V této praci na volatilitu nebude bran az takovy ohled — zdkladem je porozuméni,
ze ¢im vys$s§i volatilita, tim vysSi potencidlni zisk nebo ztrata, protoze se frekventovanéji
meéni cenova hladina. Trhy, které maji velmi nizkou volatilitu (hlavné na kratSich casovych
ramcich) jsou sice pro intradenni obchodovani mén¢ rizikovéjsi, ale také je potieba pozice

drZet delsi dobu, coz ptedstavuje vyssi Casovy naklad.

2.7 Volume

Cesky objem, je diileZity ukazatel technické analyzy, jenz je nezbytné si zde zminit. ,,Objem
obchodii na trhu reprezentuje celkové mnozstvi obchodni aktivity na trhu za den. “ (Murphy

1999, 5. 51).

Je to tedy objem obchodii za uréité Easové obdobi. Dle Safatika (Safafik, 2019, s. 106)
lze podle nich lépe vypozorovat zaméry obchodnikli nez z pouhého cenového grafu.
,, Velikost objemii je pro trh zdasadni. Plati zde primd umérnost, ze ¢im jsou objemy na trhu
vyS$si, tim lepsim mistem pro obchodovani trh je. Obecné jsou trhy s velkymi objemy obchodii

¢

pokladany za ty, které nabizi ty nejzajimavéjsi prilezitosti k obchodovani.

Z hlediska technické analyzy je tedy objem formou zijmu o dané aktivum. Cim je objem
obchodll mensi, tim je situace na trhu ,.klidngjsi*. Dalo by se fici, Ze obchodnici obchoduji

s chladnou hlavou a raciondln€. Naopak obdobi, kdy je objem obchodl vétsi, nez obvykle,
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je trh pod nadvlddou emoci. Obchodnici se chovaji impulzivné a méné uvazuji. (Safafik,

2019)

Objemy obchodil jsou vyobrazeny ve form¢ histogramu, ktery se obvykle nachazi pod
cenovym grafem. Jeden sloupec piedstavuje zobchodované mnozstvi za dany ¢asovy usek,
coZ v na$em piipadé bude jedna svitka. Cervena barva naznaduje, 7e cena klesla, a zelena
barva naznacuje, ze cena vzrostla. Hodnota na ose Y nevykazuje Cislo, o kolik se cena
zménila, ale jaky pocet daného aktiva byl za tento interval zobchodovan. Casovy interval
bude zavisly na ¢asovém ramci grafu. Napiiklad pokud se nahlizi na 15minutovy graf, tudiz
jedna svicka pfedstavuje interval patnacti minut, pak se i jednotlivé sloupce objemu vztahuji

na interval 15 minut.

Obrazek 6 - Objem obchodl
(Tradingview.com, vlastni zpracovani)

V ramci strategie bude objem dulezity napt. v ptipadech, kdy lze ocekavat cenovy
breakout (pfechod na novy trend). Reknéme, ze dochazi ke konci cenové konsolidace a cena
muze potencidln¢ protnout trendovou linii. V takovém ptipadé by vysoky objem mohl
naznacovat silny breakout a tim i vysokou pravdépodobnost toho, ze trh opusti obdobi

konsolidace a cena se zacne hybat strméji. (Veseld, Oliva, 2015)

2.8 Technické indikatory

Technické indikatory jsou néstroje technické analyzy, které vychdzeji z historickych udajt,
jako jsou cenové pohyby nebo objem obchodli. Jednd se o signdly zalozené
na heuristickych pravidlech (napf. pokud ma tento indikator hodnotu x, tak kupuj, pokud

hodnotu y, tak prodavej) ¢i opakujicich se vzorcich, které obchodnici vyuzivaji k predikci
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budouciho cenového vyvoje daného aktiva. Pomoci téchto indikatori se obchodnici snazi
identifikovat potencialni vstupni a vystupni body na trhu a Iépe porozumét trzni dynamice.

(Chen, 2021)

2.9 Trendové indikatory

Trendové indikatory jsou indikatory, které nasleduji trend. V technické analyze se pouziva
termin tzv. trend following indikétory. Z vyvoje trendovych indikatort 1ze vycist, zdali je na
trhu rostouci ¢i klesajici trend, a mnohdy jejich vyvoj miize naznacit zménu trendu. Patfi
sem vSechny typy klouzavych priméri a dale indikétory, které jsou na klouzavych

pramérech konstruovany. (Vesela, Oliva, 2015)

Tato skupina mé dle slov Veselé a Olivy tzv. ,,lagging character, které popisuji jako
. indikatory, ktere reaguji na vyvoj trhu pomaleji, coz je dano kopirovanim stavajiciho
nastoupeného trendu ¢i jeho zmeény, a tudiz signaly k nakupu i prodeji prindseji tyto

indikatory s vétsim ¢i mensim zpozdenim. “ (Vesela, Oliva, 2015, s. 103)

Je nutné upozornit, Ze pro ucely této prace nebude vénovana pozornost v§em (ackoliv
populdrnim) indikatordm nebo klouzavym primérim, a i technickym indikatorim obecné.
Budou vysvétleny pouze ty nejzakladnéjsi a hlavné ty, které budou vyuzivany v navrzené

obchodni strategii.

2.9.1 Jednoduchy klouzavy primér (SMA)

Tento indikator je v podstaté zaloZzen na konceptu jednoduchého aritmetického priaméru,
ktery je klouzavym zplisobem aplikovan na ptesné vytyCeny interval cenového vyvoje s tim,
ze pocet uvazovanych cenovych hodnot je i pii klouzavém posunu stale stejny. (Vesela,

Oliva, 2015, s. 104)
V knize (Veseld, Oliva, 2015) popisuji vypocet SMA nésledujicim zplisobem:

PM + PM—l + + PM—(TL—l)
n

Kde: SMA, je jednoduchy klouzavy primér s délkou periody M,
P jsou jednotlivé hodnoty kurzu (nebo indikatoru),

Dolni indexy ukazuji pofadi kurzovych hodnot uvazovanych v rdmci dané

Casové periody od nejmladsi (Py) aZ po nejstarsi Py _,,_1) kde n je rovno M.
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Jako vyhody SMA autofi uvadéji jeho jednoduchy, srozumitelny a rychly postup
vypoctu a jako nevyhodu fakt, Ze nezohlediiuje data pfed uvazovanou casovou periodou.
Jakakoliv cena nebo cenovy vyvoj, ktery se stal pred nasi periodou, kterou zohlediiujeme, se

nezobrazi, ackoliv mlize mit dlouhodobé na vyvoj ceny vliv. (Veseld, Oliva, 2015)

Obrazek 7 - Vyuziti SMA v praxi
(Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Zde na obrazku je uveden mozny ptiklad toho, jak vyuzit kombinaci tii period klouzavého
priméru pro vytvoreni potencialnich signali ndstupti trendu. Signal pak vychazi z priseciku
tii druht klouzavych priméri liSicich se délkou ¢asové periody — kratkodobého (v obrazku
zaznacen oranzove), sttednédobého (purpurova) a dlouhodobého (tyrkysova). Kratkodoby
pramér predstavuje vyvoj kurzu, zatimco stiednédoby predstavuje aktudlni trend a
dlouhodoby pfedstavuje hlavni trend trhu. Prisecik, ktery vytvaii signal, je prusecik
kratkodobého a stfednédobého klouzavého priméru. Potvrzeni tohoto signalu pak znaci
prisecik kratkodobého a dlouhodobého klouzavého priméru. Nakupni signal je prusecik,
kdy kratkodobé perioda protne sttednédobou periodu zespoda nahoru. Prodejni signal je
prasecik, kdy kratkodoba perioda protne periodu stfednédobou shora dolti. Dale pak Ize
sledovat tzv. konvergenci —,,ptiblizovani se*. Konvergence primért do izkého pasma Casto
znadi prudky smérovy pohyb. (Veseld, Oliva, 2015) V obrazku lze ptiklad konvergence vidét

vlevo, a priiseciky, které piedstavuji prodejni signal vpravo.

2.9.2 Exponencialni klouzavy prumér (EMA)

EMA (Exponential Moving Average) patii mezi oblibenou skupinu klouzavych pramérd,

vvvvvv
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pfidélovany rozdilné vahy, které exponencidlné rostou. Nevy$si vahy jsou davany
aktualnim, nejnovéj$im cenovym udajim. Starsi cenové tidaje dostavaji nejmensi vahy. Jako
vaha pro nejmlad$i 0daj je pouzita veli¢ina oznaCovédna jako exponencidlni procento
nebo také vyhlazovaci faktor (smoothing factor). Nasledné vazeni ostatnich cenovych udaji

zalezi pravé na vysi exponencialniho procenta. (Veseld, Oliva, 2015)

Jak v knize zmifuji Veseld a Oliva, je dilezité podotknout, Ze vypocet exponencialniho
klouzavého priméru neni zcela jednotny a miize se odliSovat. Vesela a Oliva (Vesela, Oliva,

2015, s. 106) popisuji matematicky vztah pro vypocet EMA nasledujicim zpiisobem:
EMAgpes = (EMAytera x (1 = €p)) + (Panes x €p)
kde: EMA je exponencidlni klouzavy primér
P je cena instrumentu a
ep je exponencialni procento neboli vyhlazovaci faktor.

Nasleduje vypocet exponencidlniho procenta (vyhlazovaciho faktoru):

2
P M+1
kde: M je délka ¢asové periody klouzavého priiméru

Pokud ma vSak analytik stanovit EMA surCitou piesné stanovenou hodnotou
vyhlazovaciho faktoru, pak lze odvodit délku ¢asové periody EMA, kterou je nutno pouzit

timto vztahem:

2
M=—-1
ep

Pfi tomto postupu vypoctu EMA ma analytik dvé moznosti — bud’ pfesné stanovi délku

casové periody a dle ni odvodi exponenciélni procento (véhu), nebo presné urci vahu, a od

té odvodi délku casové periody, se kterou je nutné kalkulovat.

2.9.3 DalSi klouzavé priméry

Jako ptiklad jsou nize uvedeny dal$i mozné formy klouzavych priméra. Jde naptiklad o:
e Vazeny klouzavy pramér (WMA)
e Trojuhelnikovy klouzavy primér (TMA)

e Proménlivy klouzavy primér (VMA)
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¢ Klouzavy objem ptfizpiisobeny objemu (VAMA)
e Double a Triple EMA (dvojity a trojity exponencialni klouzavy primeér)

Popis vsech téchto indikatorti by byl velmi ¢asové naro¢ny, nehledé na to, ze se
jesté tato prace musi vénovat cenovym indikatorim, které budou v navrzené strategii
vyuzivany. To, jaké indikatory lze konkrétné pouzivat a jakym zplsobem, bude blize
rozepsano v praktické ¢asti pti vybéru indikatorti a popsani jejich ti€elu. Strategie v této praci
nebude zalozena na souhie vysokého mnozstvi indikatori, ale spiSe pujde cestou

jednoduchosti.

2.10 Cenové oscilatory

Cenové oscilatory jsou indikéatory, kjejichz vypoctu se pouzivaji tdaje o cendch
obchodovaného aktiva. Objem obchodli v zakladu neni zohlediiovan, ale v nékterych
ptipadech mize byt pouzity jako sekundarni faktor. Cenové indikatory casto zachycuji
intenzitu kolisani ceny (volatilitu), coz ndm déva informace o zesileni ¢i zeslabeni trendu

a naslednou pravdépodobnost jeho zmény. (Vesela, Oliva, 2015)

VEtsi ¢ast cenovych indikéatorti mé charakter oscildtorti, coz znamena, Ze jejich hodnota
kolisa. Kolisat miize kolem pfedem stanovené urovné, nebo v ramci vymezeného pasma. U
vétSiny oscilatort 1ze jejich pouziti vymezit na nasledujici zpiisoby, jak popisuji Veseld a

Oliva (Vesela, Oliva, 2015):
1. Identifikace oblasti pfekoupeného a pteprodaného trhu

2. Sledovani divergenci (odchyleni) mezi vyvojem ceny obchodovaného aktiva a

oscilatoru

3. Hledani a vyhodnocovani komplexnich divergenci mezi vyvojem dvou

oscilatoru

4. Identifikace nakupnich a prodejnich signali pomoci dvou totoznych oscilatort

s riznou délkou periody
5. Kalkulace klouzavého priméru z oscilatoru

Dale pak déli oscilatory na dvé podskupiny, a to sice se standardizovanym pasmem
oscilace (RSI, Williams %R, CCI) a s nestandardizovanym pasmem oscilace (Momentum,
Price ROC). Z téchto indikatort v této praci pouzijeme pouze indikator Stoch RSI, ktery

bude popsan v nasledujici kapitole, po vysvétleni jeho piedchtidce, indikéatoru RSI.
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2.10.1 Relative Strength Index (RSI)

Cesky index relativni sily je obecn& velmi popularnim indikatorem pii obchodovani, a to
nejen na akciovych ¢i komoditnich trzich. Dle definice Veselé a Olivy (Vesel4, Oliva, 2015,

s. 143) se indikator ,, pokousi zmérit vnitrni relativni silu jediného instrumentu. *

Pavel Safaiik ve své knize Denni obchodovéni na finanénich trzich popisuje RSI takto:

., RSI zachycuje pomér zmén trinich cen za vybrané obdobi. “ (Safatik, 2019, s. 118)

Index RSI ma zajimavou historii, kterou popisuje John J. Murphy v knize Technical
Analysis of the Financial Markets (Murphy, 1999). Autorem indikatoru je J. Welles Wilder
Jr., ktery jej ptedstavil v knize New Concepts in Technical Trading Systems v roce 1978.
Byl vytvofen jako pokus o vyfeSeni problému momentové kiivky (vychazejici z cenovych
rozdilid); konkrétné jejiho nepravidelného pohybu, ktery je Casto zpiisoben vyraznymi
zménami Vv historickych datech, jeZ jsou z vypoctu postupné vytazovany. Napiiklad prudky
rust nebo pokles ceny pied deseti dny (v ptipad¢ desetidenni momentové kiivky) mize vést
k ndhlym zméndm indikatoru, i kdyz aktudlni cenovy vyvoj zlstava relativné stabilni.
Vypocita se jako:

100
1+ RS

RSI =100 —

Primérny zisk za x dnti

RS = (o] v 7 7 (o]
Prumérna ztrata za x dnu

Je nutné podotknout, Ze toto je origindlni vzorec, zejména tedy vypocet RS, ktery pouzil
J. W. Wilder a ze které¢ho vychazi J. Murphy. K vypoctu miizeme pouzit vzorec alternativni,

ktery pouzivaji i Vesela a Oliva nebo Safaiik.

Primér kladnych cenovych zmén za stanovenou ¢asovou periodu

RS = o b4 7 4 4 v v -
Primér zapornych cenovych zmén za stanovenou ¢asovou periodu

Jako zékladni hodnotu intervalu doporucuje John W. Wilder 14 dni, s tim Ze Murphy
uvazuje a predstavuje i rizné delsi ¢i krat§i Casové periody, jako napiiklad 7 nebo 28 dni.

(Murphy, 1999)

Hlavni rozdil je v tom, Ze cenové zmény jsou agregovang, jinymi slovy sectené, v rdmci
urc¢itého obdobi. Zaznamenaji tim tedy vice pohybt — naptiklad pokud béhem jednoho dne
cena aktiva vzroste z 10 $ na 14 $, poté nastane korekce a cena se stahne na 11 $, a pak opét
béhem téhoz dne vzroste na 15 $. V tomto ptipad¢ je kladna cenova zména 4 + 4 = § §,

zatimco zisk je 5 $. Toto je v ramci jednoho dne mozna nepatrny rozdil, ale pokud se uvazuji
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vSechny pohyby za 14 dni, pak vysledny indik4tor mize mit lehce odliSnou podobu. Toto je

potfeba zminit z toho diivodu, ze ¢im ,,citlivéjsi* indikator bude, tim spiSe zaznamena veétsi

Sum a muze vytvaret signaly, které pii vétSim vyhlazeni nevytvofi.

K zavéru je nutné vysvétlit, jak indikator RSI funguje. Hodnoty RSI kolisaji v rozpéti
od 0 az po 100. Klicové jsou hodnoty 70 a 30. Pokud hodnota vystoupa nad hranici 70, pak
trh s aktivem, ze kterého indikator vychazi, je charakterizovan jako trh ptekoupeny. Pokud
je trh prekoupeny, pak je pravdépodobné, Ze cena klesne. Pokud hodnota spadne pod uroven

30, jde o trh pfeprodany, kdy je pravdépodobné, Ze cena vzroste. (Veseld, Oliva, 2015)

2.10.2 Stochastic RSI

Stochastic RSI (StochRSI) je indikator, ktery kombinuje vlastnosti oscilatoru Stochastic a
indexu relativni sily (RSI), ¢imZ poskytuje jesté jemnéjsi ndhled na trzni podminky. Tento
indikator byl vyvinut Tushardem Chandem a Stanleym Krollem a poprvé piedstaven v jejich
knize The New Technical Trader z roku 1994. StochRSI se pohybuje v rozmezi od 0 do 1,
pficemz hodnoty nad 0,8 naznacuji prekoupené podminky a hodnoty pod 0,2 signalizuji
pfeprodané podminky. Zaroven ma indikator dvé funkce, a to sice %K, coz je aktudlni
hodnota StochRSI. Druha funkce %D je vyhlazena verze (klouzavy primér) funkce %K.
Zachycuje setrvacnost (momentum) tim, Ze ukazuje odchylku ceny od jeji primérné hodnoty
v daném casovém ramci. Indikator StochRSI je uzitecny zejména v trzich s vysokou

volatilitou, kde poskytuje rychlé signaly o zménéch sily trendu. (TRADINGVIEW, bez data)
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Obrazek 8 - Obchodni signaly Stoch RSI
(Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Na obrazku 8 je vyznaceno praktické pouziti indikatoru Stoch RSI. Je nutné zminit, ze
signaly nemusi byt pouze z hodnot %K (modra funkce) a %D (oranzova funkce), ale také
z protnuti téchto funkci, coz cCastokrat slouzi jako potvrzeni signalu zmény trendu.

(TRADINGVIEW, bez data)

2.11 Prediktivni indikatory

Prediktivni indikatory v obchodovani jsou néstroje, které slouzi k identifikaci potencialnich
cenovych pohybt jesté pred jejich skuteCnym vznikem. Oproti tomu indikatory se

zpozdénim (tzv. lagging indikatory; napt. klouzavé primeéry, které jiz byly zminény)

oy e
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trendu. Rozdil mezi témito typy indikatori spocivd v tom, Ze prediktivni indikatory
signalizuji mozné zmény, jako je vznik nového trendu nebo jeho obrat, zatimco indikatory

se zpozdénim pouze potvrzuji trendy, které jiz nastaly. (FXOPEN, 2024)

2.11.1 Fibonacci retracement

Fibonacci retracement neboli Fibonacciho ¢ary zpétného navratu maji podobu linii, které se
vykresluji v piesné stanovenych ¢iselnych urovnich. Nejprve je potieba vykreslit trendovou
linii mezi dvéma extrémy v cenovém vyvoji, a nasledné jsou mezi témito body vykresleny
vodorovné ¢ary na urovnich Fibonacciho posloupnosti — napt. 0 %, 23,6 %, 38,2 % 50 %,

61,8 %, 100 %, pricemz 0 % a 100 % odpovidaji zvolenym extrémiim. (Vesela, Oliva, 2015)

V navrZené obchodni strategii se bude navic uvazovat hodnota 78,6 %. Jesté je nutné
upozornit, Ze ¢ary mohou byt vykresleny i v dalSich Grovnich, kterymi se v rameci této prace
nebudeme zabyvat. Tyto linie pfedstavuji potencialni tirovné supportu &i rezistence. Céra
muze a nemusi ,,platit®, ale z hlediska navrzené strategie budou tyto urovné povazovany za

potencialni ,,cile, dle ¢ehoz budeme provadét rozhodnuti.

Jak tikaji ve své knize Vesela a Oliva — cenovy pohyb ma tendenci se u nékterych
urovni na urcity ¢as zarazit, a vratit se zpét o zna¢nou ¢ast predchoziho pohybu, a nékdy i o
cely pohyb. Od nekterych urovni se vSak miize odrazit a pokracovat, nez narazi na dalsi

hranici rezistence nebo supportu. (Vesela, Oliva, 2015)
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Obrazek 9 - Fibonacciho ¢ary zpétného navratu v praxi
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(Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Na obrazku 9 jsou zaznaceny zelené Sipky v momentech, kdy oblasti Fibonacciho ¢ar
zpétného navratu predpoveédely potencidlni irovné supportu €i rezistence. Konkrétni piiklad,

jak budou ¢ary zpétného ndvratu pouzity pii obchodovani bude vysvétleno v praktické casti.
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3 VIZUALNI PODOBA TECHNICKE ANALYZY

V nasledujici kapitole se bude prace zabyvat konceptem ,,chart patterns* neboli ¢teni vzort
z grafu. Je potiebné riizné vzory predstavit a popsat, jak funguji, protoZze budou nedilnou
soucasti navrzené obchodni strategie a obecné jsou vramci technické analyzy velmi

populérni.

3.1 Chart patterns — vzory v grafu

Tzv. standardizované formace, jsou skupinou urcitych vzort a obrazct (strukturalnich jevit),
které se pfi vyvoji ceny investi¢nich instrumentli opakované objevuji. Tim, Ze se objevuji
opakovang, protoze investofi maji tendenci ¢asto reagovat obdobné v podobnych situacich,
je mozné tuto formaci popsat, rozpoznat a po posouzeni jejiho charakteru nasledné odvodit

a odhadnout budouci vyvoj ceny. (Veseld, Oliva, 2015)

Vesela a Oliva dale tvrdi, ze ¢im del$i dobu se formace formuje, tim vétsi cenovy pohyb

pak nésleduje. (Vesela, Oliva, 2015)

3.2 Konsolida¢ni (kontinualni) formace

Konsolida¢ni formace je strukturalni jev, ktery se obvykle objevuje po obdobi prudkého
rastu nebo poklesu ceny. Tato formace zastavuje a koriguje dosavadni vyvoj ceny, dokud

cena opét formaci neopusti a opét pokracuje v ptivodnim trendu. (Veseld, Oliva, 2015)

3.2.1 Triangle (trojuhelnik)

wrwe

pusobenim Urovni supportu a rezistence, které seviou cenu mezi sebe. Je typické, Ze cena do
formace vstupuje jednou linii trojuhelniku a opousti ji druhou linii trojuhelniku. Co se tyce
objemu obchod, pti vstupu do formace klesa a je niz$i nez pti opusténi formace, kdy objem

vyrazng vzroste. (Vesela, Oliva, 2015)
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T+i$¢i+ﬁmigLU*

Obrazek 10 - Formace trojuhelniku 1

(Tradingview.com, vlastni zpracovani)
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Obrazek 11 - Formace trojuhelniku 2
(Tradingview.com, vlastni zpracovani)

V praxi se vSak nemusi vzdy splnit vS§echny predpoklady, které by mél dany obrazec
mit; napf. zde je vidét, Ze i pies konsolidaci po rostoucim trendu protnula cenova hladina
spodni linii trojuhelniku, coz se o¢ekava u pokracovani klesajiciho trendu. Tim je nutné
naznacit, Ze ucebnicové a realné verze téchto obrazct byvaji Castokrat jiné, a také fakt, ze i

pfes to, Ze se obrazec vyskytne, to neznamena jasnou predikci nebo predurceny vysledek.
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3.2.2 Flag (vlajka)

. Jedna se o formaci, ktera je tvorena dvéma rovnobéznymi liniemi, jez sviraji pohyb ceny

ve velice uzkych proporcich. “ (Vesela, Oliva, 2015, s. 74)
Opét jako v pfedchozim piipadé se cena pohybuje mezi dvéma liniemi, pfi¢emz jednou
linii protind pii vstupu a druhou pii vystupu. Castokrat se vlajka objevuje v poloviné trendu,

a béhem trvani formace objemy obchodu postupné klesaji. (Veseld, Oliva, 2015)
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Obrazek 12 - Formace vlajky

(Tradingview.com, vlastni zpracovani)

3.2.3 Pennant/flagpole (praporek)

V tomto pfipadé se hranicni linie sbihaji a jsou naklonény podle sméru trendu. V rostoucim
trendu je praporek naklonén smérem nahoru, zatimco v klesajicim trendu je naklonén
smérem dold. Praporek se podobné jako vlajka objevuje v poloving trendu. Po celou dobu
své existence je vétSinou formace doprovazena postupné klesajicim objemem obchodi,

a v okamziku opusténi formace objem vyrazn¢ vzroste. (Veseld, Oliva, 2015)
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Obrazek 13 - Formace praporku

(Tradingview.com, vlastni zpracovani)
3.2.4 Wedge (klin)

Tento obrazec je velmi podobny symetrickému trojuhelniku, ale s rozdilnym smérem linii.
Ob¢ smérnice se totiz pohybuji stejnym smérem. Déle se rozliSuje vzestupny (ob¢ linie
rostou) a sestupny klin (obé¢ linie klesaji). Zaroven je nutno odliSovat klin a praporek. U
praporku se linie sbihaji rychleji nez u klinu, takze cenové pohyby u klinii se zpomaluji

zpravidla pomaleji nez u praporkt. (Veseld, Oliva, 2015)

Vzestupny klin se objevuje primarné v klesajicim trendu, kdy hladina ceny na urcity
Cas zastavi a mirn€ vzroste, nez zase zacne pokracovat v klesajicim trendu. Sestupny klin je
naopak primarn¢ u rostouciho trendu, kdy hladina ceny doc¢asné zastavi, mirn¢ klesne a poté
zase zacne pokracovat v rostoucim trendu. Vytvafeni této formace doprovéazi postupné
klesajici objem obchodl. Ten opét vzroste po opusténi obrazce cenovou hladinou. (Vesela,

Oliva, 2015)
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Obrazek 14 - Formace klinu

(Tradingview.com, vlastni zpracovani)

3.3 Reverzni formace

Reverzni formace je formace zpravidla oznacujici potencialni zménu sméru trendu. Je to
strukturdlni jev, ktery se formuje na vrcholu nebo dnu cenového vyvoje. (Veseld, Oliva,

2015, s. 73)

Pro tcely této prace budou predstaveny pouze takové formace, které budou v navrzené
strategii pouzity, konkrétné¢ formace hlava a ramena (Head and Shoulders). Je nutné
podotknout, Ze reverznich formaci (i t€ch konsolida¢nich) existuje mnohem vice, nez kolik

je zde prostoru k predstaveni.

3.3.1 Hlava a ramena (head and shoulders)

Dle Schlotmanna a Czubatinskiho (Schlotmann & Czubatinski, 2019, s. 46) jde o jasné
vyjadreni o rovnovaze mezi kupujicimi a prodavajicimi. ,, Ceny na levém rameni a ndsledné

na hlave potvrzuji konvencni strukturu trendu, jelikoZz vytvareji vyssi maxima. Pravé rameno
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pak predstavuje prvni nizsi maximum, coz signalizuje, Ze kupujici jiz nejsou na trhu tak silné

‘

zastoupeni.

Formace je tvofena dvéma rameny — mens$i maxima ¢i minima a hlavou; vétSim
maximem ¢i minimem. Je dilezité védét, ze vyse obou ramen miize, ale nemusi byt na stejné

urovni. Zaroveil miize byt formace rostouct, ¢i klesajici. (Veseld, Oliva, 2015)

d ',M"""'Ihm
Neckline l"'u"'l hlmllw

T it Y
s J}‘“
Mr‘ lay

Obrazek 15 - Hlava a ramena
(Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Z obrazku lze vidét hned nékolik véci. Levé rameno pfedstavuje rostouci maximum,
hlava vy$§i maximum (vrchol). Znézornéna je zde také zelené kiivka neckline neboli krk.
Schlotmann a Czubatinski ve své knize uvadéji, Ze pokud se spoji minima (nebo maxima u
rostouciho trendu) korekénich viln, vznikne takzvany neckline. Prilom této kiivky po
vytvofeni pravého ramena nam potvrzuje, ze uroven ceny dospéla k prvnimu niz§imu
minimu, coz signalizuje konec rostouciho trendu (v ptfipadé vyskytu formace u trendu
klesajiciho je tomu naopak). Je ale dulezité vyckat na ,,potvrzeny* breakout, aby obchodnik
predesel falesnym signaltim. Casto lze pozorovat, Ze neckline je testovan nékolikrét, pfi¢emz

na téchto trovnich se opakované objevuje odmitnuti (rejection — zde v obrazku jde vidét
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potvrzeni linie neckline naslednym rdstem ceny po jeho protnuti, kde linie funguje jako
uroven rezistence, coz slouzi jako potvrzeni). Konkrétn¢ tuto troveit Schlotmann a
Czubatinski popisuji takto: ,, Bitva mezi kupujicimi a proddvajicimi je na téchto bodech
intenzivni a mnozi obchodnici vyuzivaji takové cenove urovné k provadeni obchodii nebo

umisténi svych obchodnich prikazii. “ (Schlotmann & Czubatinski, 2019, s. 46).

Co se ty€e objemu obchodl — levé rameno zna¢i mozny konec trendu a provazi ho
klesajici objem obchodl. To se déje i v ramci pravého ramene, které predstavuje souboj
kon¢iciho trendu s trendem novym, jak jsme zminili vySe. Vysokym objemem obchodi je

potvrzeno prorazeni krku, ¢ehoz potvrzeni zna¢i nastup nového trendu. (Veseld, Oliva, 2015)
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4 MONEY MANAGEMENT

,,Money management je proces, kdy provedete vybér nejvhodnéjsich obchodii z aktualniho
seznamu obchodovatelnych prileZitosti. Stanovite vysi obchodniho kapitdlu, ktery jste
ochotni riskovat, zhodnoceni vyse ztraty pro kazdy vybrany obchod a rozdéleni riskované

casti kapitalu jednotlivym vybranym obchodum. *“ (Janac, 2017, s. 29)

Dle Janéace (Janac, 2017) by méla byt maximalni ztrata na jednu pozici omezena na
1 % celkového kapitalu. Soucasné v§ak doporucuje, aby obchodnik riskoval maximalné 2 %
na jednu pozici a nepiekroCil celkovy rizikovy limit 6 % pifi soubézné otevienych
obchodech. Tyto hodnoty Ize dale upravovat v zavislosti na velikosti obchodniho ucétu — s
rostoucim kapitalem se obvykle doporucuje snizovat riziko. U vétsich uctli se maximalni

riziko Casto pohybuje v rozmezi 0,5-2 % celkového kapitélu.

Jinymi slovy, money management lze chapat jako systém fizeni velikosti sdzky na
dosazeni urcitého zisku. Jak tika Janac (Janac, 2017, s. 30): ,, kolik rizika miizeme prijmout
a kontrolovat.

Dalsi definice, kterou Jand¢ v knize pouzivda od Ryana Jonese ftika: ,,Money
management predstavuje stanoveni optimalni velikosti ¢asti obchodniho kapitalu, ktery bude

riskovan v pristim obchodu. *“ (Janac, 2017, s. 30)

4.1 Rizeni velikosti sazky — Martingalediv systém

Jako ptiklad money managementu u obchodovani si miizeme piredstavit tzv. martingaletv

systém neboli systém zdvojnasobovani sazky.

Tabulka 1 - Martingaletiv systém

Sazka | VySe sazky (v K¢) Vysledek Stav uctu (v K¢)
1 100 Prohra -100
2 200 Prohra -300
3 400 Prohra -700
4 800 Vyhra 100

(zdroj: viastni zpracovani)

Z ptikladu vidime, Ze pokud vsadime 100 K¢, a tfikrat prohrajeme, musime na ¢tvrtou

sazku vsadit 800 K¢, coz znamend, Ze na to, abychom se dostali zpét na stav 100 K¢
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riskujeme 800 K¢, nehled€ na to, ze pokud opét prohrajeme, bude celkovy stav uctu -1 500
K¢.

Z knihy od Janace je dale zajimava studie, kterou zmifiuje v navdzani na money
management. (Janac¢, 2017, s. 45) Ralph Vince vytvofil hru, kterd méla 60 % tspésnych a
40 % neuspésnych obchodl, a jediné co mohli hra¢i ménit byla velikost sadzky. Jako
ucastniky vybral 40 lidi s akademickym vzdélanim a titulem doktora véd. I ptes to, Ze kazdy
z nich dostal fiktivnich 1 000 USD s tim, Ze mohou sdzet na 100 sazkach, jak chtéji, pouze
2 lid¢ dokazali zvétsit svilj pocatecni kapital. Tato studie je jasnou znamkou toho, jak je
money management diilezity a jak je jednim z hlavnich faktorii, ktery odliSuje zkuSené

a uspésné obchodniky od ostatnich, a to hlavné€ z hlediska dosazeni dlouhodobé ziskovosti.

4.2 Obchodni prikazy

Aby byl v navrzené obchodni strategii efektivni zplsob vstupu do pozice, je potieba
predstavit jakymi zplisoby a za jakych podminek lze do pozice vstoupit (a nasledné
1 vystoupit). Pfedem stanovend vstupni i vystupni strategie je dilezitd pfi budovani
nalgoritmu®, dle kterého bude strategie postupovat. Proto je nutné si predstavit vstupni
a vystupni mechanismy, které jsou hlavni ,brzdou rizika a pilifem kvalitniho money

managementu v kterékoliv obchodni strategii.

4.2.1 Market order

Ptikaz, ktery okamzité€ realizuje obchod za trzni cenu. Pokud je brokerovi zadan tento ptikaz,
pak zprostiedkuje obchod za nejlepsi nabidku nebo poptavku na trhu. Vyhodou je (témer)
okamzité¢ plnéni, ale nezaruc¢i cenu. Pokud se tedy jedna o trh, kde se odehravéa nckolik
obchodll za sekundu, pak se mize cena zrealizovaného obchodu lisit od ceny, kterou
obchodnik o¢ekava pti zadani piikazu. Tento piikaz je vhodny zpravidla pro rychlé vstupy
a vystupy z pozice, kdy nejde az tolik o pfesnou cenu ale realizaci obchodu. Zarovei 1ze
zpozdénym vstupem do pozice nic neriskujeme), zatimco na vystupu z pozice je postaveny

potencialni zisk ¢ ztrata a mohou rozhodovat pouhé vtefiny. (Safaiik, 2019)

4.2.2 Limit order

Na rozdil od okamzitého market ptikazu je ptikaz limit ¢ekajicim pokynem. Smysl ptikazu

je realizovat obchod za pfedem stanovenou cenu. Obchodnik se snazi vstoupit do pozice za



52 UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

lepsi cenu, nez je aktualni trzni cena. Nemusi vSak zajistit realizaci. Tento ptikaz je vhodny

na vstup i vystup z pozice. (Safaiik, 2019)

4.2.3 Stop loss

Typ piikazu, jenz zajiStuje uzavieni obchodu za trzni cenu v budoucnu. Funguje jako
zachranna brzda v piipadé, Ze cena pijde proti predikci. V ptipadé pozice long (nékup) je
stop loss (SL) umistén pod aktudlni trzni cenu, coz znamena, Ze je pfedem stanovena cena,
za kterou se dané aktivum prodé (nebo se alespon o prodej pokusi). Pokud jde o pozici short,
stanovi se cena, na které probéhne zpétny ndkup daného aktiva. Pokud se v obou piipadech
cena dostane na hranici SL, pak se pfikaz méni v market ptikaz a obchodované aktivum je
prodano/koupeno (dle typu pozice) okamzité za aktudlni cenu nejlepsi nabidky. (Safaftik,

2019)

4.2.4 Stop limit

Tento typ ptikazu je kombinaci SL a limit ptikazu. U bézného typu SL se pii dosazeni
hranice ceny piikaz méni na market, zatimco u ptikazu stop limit se méni na limit. Je tedy

zarucena cena, ale neni zaruc¢eno plnéni ptikazu. (Safatik, 2019)

4.2.5 Trailing stop loss

Je velmi populérnim typem piikazu mezi intradennimi obchodniky — jde v podstaté o stop
loss, ktery se posouva s urcitym predem stanovenym odstupem od aktudlni trzni ceny. Jako
ptiklad; po nakupu aktiva a vstupu do pozice na hodnoté 10 EUR je nastaven piikaz trailing
stop loss na 0,2 EUR. To znamen4, Ze pfi poklesu hodnoty aktiva o 0,2 EUR (tedy na 9,8
EUR) se automaticky z pozice vystoupi, jako pfi pouziti stop lossu. Pokud vsak trzni cena
napiiklad dosdhne urovné 10,5 EUR, pak se stop loss ,,posune* tak, aby byl prave 0,2 EUR
pod aktualni trzni cenou. To znamend, Ze pii poklesu z 10,5 EUR na 9,7 EUR se z pozice
automaticky vystoupi na urovni 10,3 EUR, misto pivodnich 9,8 EUR. Trailing stop loss se
totiz posunul tak, aby byl vzdycky 0,2 EUR pod aktuélni trzni cenou. Dalo by se fici, Ze
,prondsleduje trzni cenu. Je dilezité si uvédomit, ze trailing stop loss piikaz se posouva
pouze ve sméru obchodnikovy pozice; jakykoliv pohyb ceny smérem doll (proti pozici)

tirove stop lossu nezméni. (Safaiik, 2019)
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S RISK MANAGEMENT

Pii obchodovani je potfeba védét, s jakymi riziky se mize obchodnik setkat. Obecné plati,
ze v obchodovani jde o riziko ztraty za ucelem zisku. ProtoZe risk management je nedilnou
soucasti spésného obchodovani (i investovani), je nutné zaklad risk managementu popsat,

a hloubgji se vénovat zpiisobu, ze kterého bude vychazet navrzena strategie.

5.1 Co je to riziko?

Evgueni Invanstov, odbornik na fizeni rizik, ve své knize Heads or Tails upozoriiuje na
rozdil mezi riskem a nebezpecim, které mnoho lidé piehlizi. Napt. na otdzku ,,je riskantni
skocit z letadla, které leti ve vysce 10 km bez padaku vétSina odpovi, ze pravdépodobné
ano. Autor ale bezprostfedné upozoriiuje na to, ze v tomto piipadé je vysledek jasny —
skoc¢ime-li, je 100% Sance Ze zemieme, a 0% Sance ze prezijeme. Neni zde tedy zadny

prostor pro nejistotu ohledné vysledku, coz ve své podstaté neni risk. (Ivantsov, 2013, s. 10)

., Riziko nezavisi pouze na mire nejistoty ohledné budoucich vysledkii, ale také na mire
vystaveni této nejistoté. Lze jej sniZit nebo zvysit v zavislosti na tom, jak se meni nase

expozice vici nejistote. “ (Ivantsov, 2013, s. 10)

Tato prace se nezabyva fizenim rizika obecné, ale spiSe konkrétnim uplatnénim fizeni
rizika a spravy kapitdlu v rdmci obchodnich strategii na bruze. Proto zde neni prostor
hloubéji predstavit teoretické zdklady risk managementu; na druhou stranu je nutné se

zaméfit na pohledy uzce spjaté s obchodovanim.

5.2 Risk-to-Reward Ratio (RRR)

vvvvvv

tedy mohou mit kone¢ny ziskovy zlstatek? Tim se nabizi otdzka o poméru vynosu k riziku
(Risk-to-Reward Ratio). Protoze vétSina obchodii konéi ztratou, jediny zpisob, jak
doséhnout celkového zisku, je zajistit, aby primérnd hodnota ziskovych obchodl
pfevySovala hodnotu téch ztratovych. Aby toho obchodnici dosahli, pouzivaji zpravidla
pravé pomér vynosu k riziku. Pro kazdy potencialni obchod se nejprve stanovi cilovy zisk
(vynos), ktery se pak porovnava s moznou ztratou v ptipadé, Ze se obchod nevydaii (riziko).
Bézné pouzivanym méfitkem je pomér 3:1. To znamend, Ze potencidlni zisk musi byt

alespon tfikrat vétsi nez mozna ztrata, aby obchod vibec stal za zvazeni. (Murphy, 1999)
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+233%
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% gain required
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after a loss
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Obrazek 16 - Znazornéni vyrovnani ztraty

(Trading212.com)

Obrazek 16 nazorn¢ ukazuje, ze ¢im vyssi je procentudlni ztrata investice, tim vyrazné
vyssi zisk je nutny k navratu na pivodni Groveil. Zatimco malou ztratu Ize snadno vyrovnat,
hlubsi propady (napft. 50 % nebo vice) vyzaduji zisky v fadu desitek az stovek procent. Tento
jev zdiraziuje, pro¢ je omezeni ztrat klicovym prvkem obchodni strategie — nejen kvili
ochrané kapitélu, ale i kviili matematické naro¢nosti jeho obnovy po vyraznych poklesech.

(Lawler, 2024)

5.3 Identifikace klicovych rizik spojenych s obchodovanim

V této Casti se prace zaméti na identifikaci, popis a moznému zamezeni, resp. zaopatieni
vuci riziklim, ktera jsou s obchodovanim spojena. Tato ¢ast nevychazi z literatury, nybrz

z obecné znamych fakti a pozorovani.

5.3.1 Cenové riziko

Zjednodusen¢, cenové riziko je moznost, Ze se cena pohne proti o¢ekavani. Je to tedy riziko,
které plyne z mozného nevyplnéni predikce sméru pohybu ceny, kdy nasledné vznika ztrata.
Toto riziko je pfirozenou soucasti obchodovani a je nezavislé na tom, o jaké aktivum se

jedna. Existuji vSak zptsoby, jak toto riziko oSetfit:
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e Stanovenim maximalni ztraty na obchod (stop loss)

e Nastavenim % z celkové ¢astky obchodniho uctu, které je obchodnik ochoten

riskovat

e Diverzifikace — Neobchodovat s celym kapitalem na jednu konkrétni pozici

5.3.2 M¢énové riziko

M¢énové (neboli kurzové) riziko vznikd v momenté, kdy se hodnota investice méni
v dasledkti pohybu ménovych kurzl. V kontextu kryptomén lze zaznamenat napf. situaci,
kdy ma obchodnik veden ucet v americkych dolarech, obchoduje kryptoménové pary, v
nichZ je zakladni kryptoména oceflovana vii€i jiné méné (fiat nebo kryptoméné) nebo drzi

kryptomény, jejichz hodnota je ovlivnéna kurzem USD. Toto riziko 1ze sniZit pomoci:
e ZajiSténi ménové expozice (napi. pomoci derivatovych nastrojl)
e Vedeni uctu v méné¢, ve které probihaji obchody

e Pouziti stablecoint (USDT, USDC)

5.3.3 Riziko vynulovani Gétu (account wipe-out)

Riziko uplné ztraty obchodniho kapitélu je Casto disledkem kumulace nékolika faktort:
nadmérného riskovani, nenastaveni stop lossu (nebo neadekvatni mira stop lossu — jak bylo
feceno v kapitole o RRR), nizké diverzifikace nebo tvofeni obchodnich rozhodnuti dle
rozboufeného emocniho stavu. V praxi ddle mize jit o tzv. margin call nebo forced
liquidation na paku. Termin margin call znamena (resp. nastava v pfipad¢), ze hodnota
obchodovaného uctu klesne pod pozadovanou trovei zajisténi (tzv. ,,maintenance margin®).
Burza nebo broker obchodnika v takovém ptipadé¢ mohou vyzvat k doplnéni prostredkt —
bud’ pridanim dalSiho kapitdlu, nebo uzavienim Casti pozic(e), aby byly znovu splnény
podminky pro oteviené obchody. Forced liquidation (vynucena likvidace neboli vystup
z pozice) nastava v piipad¢, ze nejsou splnény podminky, které broker vypsal v margin callu.

(Baker, 2025). Toto riziko 1ze oSettit nasledujicimi zptisoby:

e Dodrzovanim zasad money managementu (riskovani umérné % castky

z celkové velikosti uctu, spravné nastaveny RRR)

e Pouzivanim imérného a nepftili§ velkého pakového efektu
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e Ddle pak tfeba testovanim strategie, backtestingem, vyhodnocovanim vykonu a

naslednymi upravami

5.3.4 Slippage (skluz v pInéni prikazu)

Slippage vznikd pfi rozdilné cené vstupu a vystupu z obchodu. Obchodnik riskuje, ze
aktualni cena obchodu, se kterou pocitd, bude rozdilna od skute¢né ceny, za kterou je obchod
realizovan. Skluz Casto nastava v piipadech, kdy je trh velmi volatilni nebo malo likvidni.
Z praktického hlediska mize napf. nastat situace, kdy i pfes nastaveni stop lossu se pfi
protnuti této urovné z obchodu vystoupi za horsi cenu, nez se kterou se pocitalo. Toto riziko

1ze oSetfit napiiklad:
e Vyhybanim se vstuplim a vystuplim z pozic v obdobi vysoké volatility

e Pouzivanim tzv. garantovaného stop lossu, ktery néktefi broketi podporuji

(napf. broker cmcmarkets.com)

e ZvySenym povédomim o této moznosti 1ze naptiklad zménit hranice stop lossu

predcasné tak, aby obchodnik pocital s ur€itym % skluzu a ovlivnil tak ztratu

5.3.5 Gapping (cenova mezera)

Cenova mezera, tzv. gap, nastava, kdyz se cena aktiva mezi dvéma po sobé jdoucimi
obchodnimi obdobimi skokoveé zméni bez jakéhokoliv obchodovani v mezidobé. Typicky se
objevuje ptes noc nebo po vikendu. Pokud je v tomto okamziku aktivni stop loss nebo jiny
ptikaz, nemusi byt vykonan za ocekavanou cenu, coz vede k neplanované ztraté. V ramci
obchodovani kryptomén je vyskyt cenové mezery vysoce nepravdépodobny, a to hlavné
kvtli faktu, Ze mainstreamové kryptomény (BTC, ETH atd.) se obchoduji nonstop, 1 kdyZz
maji o vikendech nizsi objemy obchodl. V praxi cenovy gap Casto nastava napfi. u akcii,
a to predevsim akcii s nizkym objemem obchodti (napi. akcie Kofoly). Tomuto riziku jde

ptedejit nasledovné:

e Uzavienim obchodii pfed Casem, kdy se zavird burza, nebo obecné pied

vikendem

e Obchodovanim s likvidnéj$imi aktivy (napf. kryptoaktivy)
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5.3.6 Technické riziko

V ramci technického rizika jde naptiklad o vypadek internetového pfipojeni, softwarové
chyby nebo selhani burzovni platformy. Cisté teoreticky tyto udalosti mohou obchodnikovi
znepfistupnit a znemoznit vystup z pozice, coz by mohlo vést ke ztratdm. Toto riziko se lze

osetfit pomoci:
e Zvolenim kvalitniho brokera, kvalitni platformy ¢i software
e Pouzivanim stabilniho internetového ptipojeni

e Nastaveni pfedem definovanych piikazii (stop loss)

5.3.7 Psychologické riziko

Psychologické riziko se vztahuje Cisté¢ na subjektivni aspekty. V tomto pfipadé muze jit

napiiklad o emoce jako jsou strach, nerozhodnost, chamtivost, a jiné. Tyto emoce mohou

wrwe

k pfed€asnym vystuplim, neuvdzenym vstuplim ¢i k celkové ztraté discipliny. ProtoZe je toto
riziko zcela subjektivni, je té¢zké presn¢ vystihnout idedlni zplsoby jeho oSetfeni, protoze
kazdy obchodnik mize mit odlisné slabiny a nedostatky ¢i tendence. Obecné vSak Ize oSetfit

psychologické riziko pomoci:
e Vytvofeni a dodrzeni obchodniho plénu ¢i strategie
e Vedeni obchodniho deniku
e Vzd¢lani v oblasti obecné psychologie a psychologie v obchodovani
e Pravidelnych pfestavek a psychohygieny

e Racionalniho smysleni



58 UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

6 TRADING KRYPTOAKTIV

Tato ¢ast pojednava o zakladni definici kryptoaktiv a obchodnich platforméch, které je nutno
zvazit pti sestavovani obchodni strategie. Obchodni platformy je dilezité zvazit proto, ze
kazda platforma ¢i broker ma jiné naklady na obchod (fixni a variabilni néklady), se kterymi

je nutno ve strategii pocitat.

6.1 Funk¢ni definice kryptoaktiv

Lansky ve své knize (Lansky, 2018, s. 3) pouziva termin , kryptoména* a definuje tento

termin tak, ze musi splilovat nasledujici kritéria:
1) Systém nepotriebuje centralni autoritu, distribuovane dosahuje shody o svém stavu.
2) Systém uchovava prehled o jednotkach dané kryptomeény a jejich viastnictvi.
3) Vlastnictvi jednotek kryptomeny se prokazuje vyhradné kryptograficky

4) System definuje, zda mohou vznikat nové jednotky kryptomeny. Pokud mohou
vznikat nové jednotky kryptomeny, systém definuje okolnosti jejich vzniku a zpiisob

urcent vilastnictvi techto novych jednotek.

5) Systéem umoziuje provadet transakce, ve kterych dochdzi ke zmené vlastnictvi
Jjednotek kryptomeny. Pokyn k provedeni transakce miize vydat pouze entita, ktera

prokaze aktualni viastnictvi téchto jednotek.

6) Pokud jsou soucasné zadany dva rozdilné pokyny ke zmeéné vlastnictvi stejnych

Jednotek kryptomény, systéem provede nejvyse jeden z nich.

Autor vsak vynechava kryptoaktiva, které funguji i s centralni autoritou, nebo vyssi mirou
centralizace, nez mé Bitcoin. Jde tfeba o Ripple (XRP) od Ripple Labs. Ripple ma sice
technicky decentralizovanou sit,, ale Ripple Labs vlastni vétSinu XRP, coz se promita do
urcité miry kontroly nad emisemi. Déle jde pak tteba o CBDC, coz je digitdlni ména centralni

banky. (OpenAl)

6.2 Vybér a analyza podkladového aktiva

Pro ucely obchodovani v této praci jsem si zvolil Bitcoin (BTC), ktery je zndmy svou
volatilitou a vyraznymi cenovymi pohyby, coz jej ¢ini vhodnym pro kratkodobé
obchodovani. Navic je trh s BTC jednim z nejlikvidnéjSich na trhu s kryptoaktivy. Diky

vysoké likvidit€¢ a popularit¢ Bitcoinu nabizeji burzy casto nizs$i poplatky pii jeho
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obchodovani, v porovnani s méné rozSitenymi kryptoaktivy. Tento vybér tedy vychazi

ptedevsim z likvidity a poptavky po Bitcoinu na kryptoménovych trzich.

V nésledujicich kapitoldch se nachdzi zékladni informace o Bitcoinu, jeho t&€Zbg,
blocich a blockchainu obecné. Pro obchodovani je dobré alespoil povrchové rozumét témto

pojmiim a pochopit tim jeho potencialu, vyhodam a nevyhodam.

6.2.1 Predstaveni Bitcoinu

Bitcoin je decentralizovana (P2P) sit’, kterd spravuje historii platebnich transakci mezi svymi
uzly. Zékladni jednotkou transakce je bitcoin (BTC). Pocet bitcoinli je omezen a nové
jednotky vznikaji procesem t€zby. Béhem tézby dochazi nejen k vytvareni novych bitcoint,
ale zaroven je potvrzovano provadéni transakci — tedy pfevody bitcoint mezi jednotlivymi
adresami. Fungovani sit¢ je zalozeno na konsensualnich pravidlech, kdy jsou informace
pfijaté od ostatnich uzli akceptovany pouze tehdy, pokud spliluji stanovené normy. Tento
proces ovéfovani probiha nezavisle na kazdém uzlu, pficemz sit’ nevyzaduje zadnou
centralni autoritu s nadfazenou roli. Veskeré transakce spravované v ramci decentralizované
ucetni knihy (ledger) jsou uloZeny v tzv. blockchainu, jehoz data jsou pfistupna vSem uzlim

sité. (Stroukal, Skalicky, 2021)

6.2.2 Té&zba

Tézba Bitcoinu predstavuje proces, pfi kterém se pomoci vypocetné narocnych operaci hleda
novy blok pro zatazeni do blockchainu. Platny blok musi mit takovy hash (vypocteny nad
serializaci dat bloku), ktery je nizs$i nez pfedem stanoveny cilovy parametr (target). Tento
cil zavisi na aktudlni obtiznosti tézby (difficulty), jez se upravuje kazdych 2016 blok podle
rychlosti jejich nalezeni, aby primérnd doba tvorby nového bloku zlstala na deseti
minutach. Pokud hash nevyhovuje, méni se vstupni data bloku, pfedev§im hodnota pole
nonce, a vypocet se opakuje. Princip tézby je zalozen na ¢astecné inverzi hashovaci funkce,
vychézejici z konceptu hashcash. V pocatcich Bitcoinu probihala téZzba na procesorech
béznych pocitacii (CPU), pozdé&ji se presunula na vykonngjsi grafické karty (GPU), dale na
FPGA ¢ipy, a nakonec na specializovany hardware ASIC. Od roku 2011 je tézba typicky
sdruzovéana v tzv. poolech, které rozdéluji vypocetni vykon i odmény mezi Gcastniky.

(Stroukal, Skalicky, 2021)
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6.2.3 Blok

Blok ptedstavuje nejvyznamnéjsi datovou strukturu bitcoinového protokolu, kterd uchovava
a potvrzuje mnozinu transakci. Kazdy blok obsahuje tzv. generujici transakci, pomoci niz
dochazi k vytvofeni novych bitcointi. Aby byl blok povazovéan za validni, musi spliiovat
urcité kryptografické podminky, jejichz ovéfeni je vypocetné narocné. Obtiznost téchto
vypocti se dynamicky upravuje podle vykonu sité, coz zajiStuje stabilni tempo vytvareni
novych blokli a tim i pfedvidatelnou miru inflace Bitcoinu. Samotny proces nalezeni
validniho bloku slouZzi jako dikaz o vynaloZené vypocetni praci — tzv. princip ,,proof-of-
work®. Nékteré jiné kryptomény vSak vyuzivaji alternativni model, napiiklad ,,proof-of-

stake®. (Stroukal, Skalicky, 2021)

6.2.4 RetéZ bloki (blockchain)

Blockchain je linearni fetézec blokl, v némz kazdy blok obsahuje kryptograficky hash
ptedchoziho bloku, ¢imZ vznika spojeni do podoby spojového seznamu. Vyjimkou je prvni
tzv. ,,genesis blok®, ktery nemd zaddného predchidce. Tato struktura v praxi tvofi strom,
protoze bloky se mohou vyjimecné vétvit (fork), ale jako platny blockchain se uznava vzdy
transakce v nich nejsou potvrzené. Diky této konstrukei je blockchain prakticky neménny —
jakakoli zména by vyzadovala pfepocitani vSech navazujicich blokl, coz by vedlo k
vytvofeni kratsi vétve, ktera by siti nebyla pfijata. Tento princip zajiStuje bezpecnost,

divéryhodnost a decentralizovanou spravu zaznamu v siti. (Stroukal, Skalicky, 2021)

6.3 Tradingové platformy

Jak jiz bylo zminéno, v ramci tvorby obchodni strategie je potieba kalkulovat s moznymi
naklady, které jsou spojené s tvorbou obchodli. Kazdy broker si mize inkasovat rizné
Castky, proto je tieba si platformy pfiblizit a pfedstavit. Srovnani a popis platforem bylo

provedeno s vyuzitim umé¢lé inteligence (OpenAl).

6.3.1 Binance

Binance byla zaloZena v roce 2017 Changpengem Zhaoem a rychle se stala jednou z
nejvetSich kryptoménovych burz na svété. Nabizi Sirokou Skélu sluzeb, veetné spotového a
derivatového obchodovéani, stakingu a ptijéek. Poplatky za obchodovani se pohybuji od 0 %

do 0,10 %, pficemz uZzivatel¢ mohou ziskat slevu pfi pouziti tokenu BNB k uhradé poplatk.
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Binance ma také vlastni blockchain Binance Smart Chain (BSC), ktery podporuje chytré

kontrakty a decentralizované aplikace. Zde jsou jednotlivé poplatky burzy: (Binance.com)

Tabulka 2 - Poplatky burzy Binance

Poplatek / Platforma Binance

Spot (maker/taker) 0,10 % / 0,10 %

Futures (maker/taker) 0,02 % / 0,05 %

Financovani (per 8 h) ~0,003 % (BTCUSDT 8h)

Margin — urok z BTC pijcky ~0,01 %/den (=3,65 % p.a.)

Vklad BTC (poplatek burzy) 0 (pouze sitovy poplatek)

Vybér BTC (poplatek burzy) 0,0004 BTC = 35 EUR

Vklad EUR SEPA - 1 EUR; Kartou - 2 %,
Krypto - sitové poplatky

Vybér EUR SEPA — 1 EUR; Kartou - 2 %,

Krypto - sitové poplatky

(zdroj: Binance.com, vlastni zpracovani)

»Laker® poplatek je poplatek za otevieni pozice ptes piikaz market, tedy okamzity
ptikaz za trzni cenu. ,,Maker* poplatek je poplatek za otevieni pozice pies piikaz limit — tedy
pokud se cena dostane do urcité tirovné, ktera je pfedem stanovena, pak se piikaz vykona a

plati se z pozice maker poplatek.

6.3.2 Kraken

Kraken vznikl v roce 2011 pod vedenim Jesseho Powella a patfi mezi nejstarsi
kryptoménové burzy. Je znamy diirazem na bezpecnost a dodrzovani regulacnich standardi.
Nabizi jak spotové obchodovani, tak i pokrocilé funkce jako margin trading a futures.
Poplatky za obchodovani se pohybuji od 0 % do 0,26 % v zévislosti na objemu obchod.
Vklady kryptomén jsou obvykle bez poplatkii, zatimco poplatky za vybér se li§i podle
konkrétni kryptomény. Zde jsou jednotlivé poplatky burzy: (Kraken.com)
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Tabulka 3 - Poplatky burzy Kraken

Poplatek / Platforma Kraken

Spot (maker/taker) 0,16 % /0,26 %

Futures (maker/taker) 0,02 % /0,05 %
Financovani (per 8 h) ~0,01-0,05 %

Margin — urok z BTC piijcky ~0,10 % za 4 h (=0,60 %/den)
Vklad BTC (poplatek burzy) 0 (pouze sitovy poplatek)
Vybér BTC (poplatek burzy) 0,0002 BTC = 19 EUR
Vklad EUR SEPA — zdarma

Vybér EUR SEPA — 1 EUR

(zdroj: Kraken.com, vlastni zpracovani)

6.3.3 Coinbase

Coinbase byla zalozena v roce 2012 Brianem Armstrongem a Fredem Ehrsamem a postupné
se stala jednou z nejpopularnéjsich burz v USA. V roce 2021 vstoupila na burzu NASDAQ.
Oproti konkurenci nabizi jednodu$si rozhrani, zamétené predevSim na méné zkuSené
uzivatele, avSak s vy$8§imi poplatky, které dosahuji ptiblizné 0,5 % za obchod. Dalsi poplatky
mohou byt uctovany v zéavislosti na zpiisobu platby. Zde jsou jednotlivé poplatky burzy:

(Coinbase.com)

Tabulka 4 - Poplatky burzy Coinbase

Poplatek / Platforma Coinbase

Spot (maker/taker) 0,40 % / 0,60 %

Futures (maker/taker) 0% /0,03%

Financovani (per 8 h) ~0,01-0,05 % (obdobny mechanismus)

Margin — urok z BTC piijcky neni bézné nabizeno

Vklad BTC (poplatek burzy) 0 (pouze sitovy poplatek)

Vybér BTC (poplatek burzy) Pouze sitovy poplatek (napt. ~0,0001-0,0003 BTC)
Vklad EUR SEPA — 0,15 EUR

Vybér EUR SEPA — zdarma

(zdroj: Coinbase.com, vlastni zpracovani)

Jesté je nutno upfesnit, Ze sazba pro futures je ovlivnéna propagacni kampani platformy
Coinbase, ktera je nyni v prib¢hu. Standardné se sazba pohybuje na trovni 0,4 % /0,6 %

(maker/taker).
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6.3.4 Bitstamp

Bitstamp vznikl v roce 2011 ve Slovinsku pod vedenim Nejce Kodri¢e a Damiana Merlaka
a zaméfuje se pfedevsim na evropsky trh. Je zndmy svou stabilitou a spolehlivosti. Poplatky
za obchodovani se pohybuji mezi 0,1 % a 0,15 % v zavislosti na typu objednavky. Vklady
prostfednictvim SEPA jsou zdarma, zatimco poplatky za vybér kryptomén se lisi podle

konkrétni kryptomény. Zde jsou jednotlivé poplatky burzy: (Bitstamp.net)

Tabulka 5 - Poplatky burzy Bitstamp

Poplatek / Platforma Bitstamp

Spot (maker/taker) 0,30 % / 0,40 %
Futures (maker/taker) — (neni nabidka futures)
Financovani (per 8 h) — (neni futures)

Margin — urok z BTC pijcky n/a (margin nepodporovan)

Vklad BTC (poplatek burzy) 0 (pouze sitovy poplatek)

Vybér BTC (poplatek burzy) 0,0005 BTC = 44 EUR (zahrnuty sitovy poplatek)
VKklad (FIAT) EUR SEPA zdarma

Vybér (FIAT) EUR SEPA — €3

(zdroj: Bitstamp.net, vlastni zpracovani)
6.3.5 Bybit

Bybit byla zaloZena v roce 2018 a zamétuje se predevsim na derivatové produkty a pokrocilé
obchodni funkce. Je oblibend mezi aktivnimi obchodniky diky nizkym poplatkiim a vysoké
likvidité. Poplatky za spotové obchodovani jsou piiblizné 0,1 %, zatimco poplatky za
derivaty a opce se lisi podle trovné uZzivatele a objemu obchodl. Bybit umoziuje vysoky
pakovy efekt az 100x na né€které produkty a je zndma rychlym obchodnim systémem. Zde

jsou jednotlivé poplatky burzy: (Bybit.com)
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Tabulka 6 - Poplatky burzy Bybit

Poplatek / Platforma Bybit

Spot (maker/taker) 0,10 % / 0,10 %
Futures (maker/taker) 0,02 % / 0,055 %
Financovani (per 8 h) ~0,01-0,05 %

Margin — arok z BTC piijcky plovouci sazba (navazano na trh — cca 3,88%)
Vklad BTC (poplatek burzy) 0 (pouze sitovy poplatek)

Vybér BTC (poplatek burzy) 0,0005 BTC = 44 EUR (zahrnuty sitovy poplatek)
Vklad (FIAT) EUR SEPA - 0,19 % z ¢astky

Vybér (FIAT) EUR SEPA - 0,13 EUR

(zdroj:Bybit.com, vlastni zpracovani)
6.3.6 Srovnani brokeri z hlediska poplatki

Poplatky jsou uvazované pro obchodovani paru BTCUSDT, coz bude obchodovanym
aktivem navrzené obchodni strategie. Jednotliva srovnani byla uvedena vzdy u konkrétni
burzy pod popisem. Vzhledem k tomu, Ze burza Coinbase aktualn¢ nabizi promo akci se
snizenymi poplatky za obchod (0,0 % / 0,03 %), ostatni platformy ji v tomto ohledu nemaji
jak konkurovat. Pro ucely této prace tedy bude pocitdno s nejlepsi moznou alternativou
v dobé vykonavani redlnych obchodi, do kterych je nutno zahrnout projekce poplatkl a
nakladu. I ptes to, ze budou obchody ,,fiktivni* (nebude se obchodovat s redlnymi penézi,
ale pouze na papife), do vypocti budou zahrnuty i konkrétni poplatky spojené

s obchodovanim — a to praveé hodnoty burzy Coinbase.
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7 PSYCHOLOGIE OBCHODU

Obchodovéni na burze je dovednost jako kazdéa jind. Je klicové pochopit, jak lze skrze
lidskou psychologii zamezit nékterym rizikim a dlouhodob¢ dosahnout ziskovosti. Jak fika
Steenbarger v uvodu své knihy Psychologie tradingu —,, VZdy jsem si myslel, Ze mam spatnou
strategii, tak jsem ji upravil. Ale vedlo to jen k dalsim ztratam... Pak mi ale doslo, ze problem
jejinde. Strategie byly dobré, ale ja je nedodrzoval, moje psychika mi to nedovolila. Probléem
byl v mé hlave. “ (Steenbarger, 2022, s. 9)

Pti obchodovani je tedy nutné, aby obchodnik zlstal disciplinovany a drzel se svych
zasad, metodiky a postupi. Nyni budou pfiblizena mozna psychologicka uskali, kterd mohou
ohrozit GspéSnost obchodni strategie, a hlavné zabréanit v rozvoji obchodnich dovednosti.
Tento koncept je vSak natolik rozsahly, Ze by mu mohla byt vénovana cela prace. Proto se
rad¢ji tato kapitola zaméii na kli¢ové poznatky a rady, které vysvétli potfebné zéklady a

optimalni nastaveni mysli.

7.1 Prospektova teorie — averze ke ztraté

Z knihy od Daniela Kahnemana; Mysleni rychlé a pomalé je teorie prospektli (teorie
vyhlidek) vysvétlena nasledovné: (Kahneman, 2013, s. 301) ,,Lidé se uchyluji k riziku,
pokud jsou vSechny alternativy Spatné. “ Autor v knize predstavuje dvé situace — v situaci 1
mame bud’to jistotu ziskat 900 $ nebo 90% Sanci ziskat 1 000 $. V situaci 2 mame moznost
s jistotou ztratit 900 $§ nebo 90% Sanci ztratit 1 000 $. Z hlediska lidské intuice tedy
prospektova teorie tvrdi, ze lidé radé¢ji zvoli jistou vyhru (zisk), a radéji, nez vybrat jistou

ztratu - zariskuji.

Toto je z hlediska risk managementu velmi dl€zité, proto je nutné si tuto problematiku

vysvétlit podrobnéji. Zde jsou nadchazejici dvé situace z knihy (Kahneman, 2013, s. 301):

e Situace 3 — Navic k tomu, co vlastnite, jste dostali 1 000 $. Nyni si mate vybrat
jednu z nasledujicich moznosti: 50% Sance ziskat 1 000 $ nebo dostat s jistotou

500 §.

e Situace 4 — Navic k tomu, co vlastnite, jste dostali 2 000 $. Nyni si mate vybrat
jednu z nasledujicich moznosti: 50% Sance ztratit 1 000 $ nebo ztratit s jistotou

500 §.

Ob¢ situace jsou zcela shodné. V obou pfipadech mate jistotu ziskat 1 500 $, nebo

riskovat a ziskat 1 000 $ nebo 2 000 $. Vétsina lidi vSak bere s jistotou zisk, a rad&ji riskuje
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nez mit jistou ztratu. Dle této teorie nezalezi az tak na vysi majetku, ale na pfedstavé toho,

zda penize ziskame, ¢i ztratime. A na to se fixujeme. (Kahneman, 2013)

Toto je pro navrzeni strategie (a hlavné jeji nasledné dodrzovani) dulezité z hlediska
nastaveni mysli. Déle je nutno zminit, Ze tento koncept je definitivné mnohem komplexné;jsi,
nez jak byl popsén v této kapitole, ale pro rozméry a zaméfeni prace to takto staci. Ve
strategii se po seznameni se s timto ,,problémem‘ musi jednozna¢né nastavit, Ze obchody
ani strategie se nebude ménit, at’ uz je ziskova ¢i nikoliv (minimaln¢ v obdobi testovani,
nebo v obdobi méteni uspésnosti). A toto se bude vztahovat i na zlozvyk ,,posouvéni hranic
SL*, kdy je velmi pravdépodobné, Ze pokud se obchodnik nachézi pti obchodu ve ztraté, se
snazi se neustale posouvat hranice SL (tedy vystupu se ztratou) v domnéni, Ze se situace
zlepsi. Je tedy dulezité, aby se strategie adaptovala i na psychologické tiskali. Ale o tom vice

v dalsi kapitole.

7.2 Adaptace

Steenbarger si ve své knize klade zasadni otdzku. Pro¢ se nepfizplisobi bystii a uspé&sni
profesionalové tomu, aby pfijimali zmény a podnétné vyzvy vedouci k né¢emu novému? A
jako nejcastéjsi odpovéd’ nalezl ,,ego. Tvrdi, Ze jakmile se €lovek piipouta k realité, je

obtizné pfijmout jinou. (Steenbarger, 2022)

Adaptaci zmifluje v korelaci s praci Johna Ehlerse, ktery definuje casovou fadu
jakéhokoliv aktiva jako vysledek linearni (trendové) slozky a cyklické (stfedniho obratu)
slozky. Presné¢ji Steenbarger tvrdi, Ze jakmile se obchodnik definuje jako ,urcity druh®
obchodnika (napt. obchodnik momenta, nebo mean-reversion), pak se blizi k vlastni zkaze.

(Steenbarger, 2022).

., Pokud se oznacime za stoupence trendii, vystavujeme se nebezpeci frustrace plynouci
zmalo volatilnich trhii. Naopak, pokud ze sebe udélame stoupence trznich extrémii,
vystavujeme se nebezpeci, Ze budeme prevalcovani rychlymi zménami cen — vysokou

volatilitou. “ (Steenbarger, 2022, s. 29)

Pti redlném obchodovani je tedy nutné pfipustit moznost netspéchu, a radéji nez se
neuspeéchu vyhybat se z n¢j poucit. Je potieba pochopit, Ze trh se neustale méni, a co v trznim
prostfedi fungovalo minuly tyden a vyneslo zisk, mize dalsi tyden pfinést ztratu. Bez

adaptace se obchodni strategie nezlepsi, i kdyz bude sebelepsi. Je vsak diilezité si nastavit
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casové obdobi, v kterém bude strategie neménna, aby existoval dostatek dat na urceni toho,

zda je strategie vhodna, ¢i nikoliv.

7.3 Princip dokonalosti

Podstatou této myslenky, jak popisuje Steenbarger ve své knize, je Ze pokud chce jedinec
dosdahnout dokonalosti v celkovém méfitku, je nutné dokonalosti napied dosahnout
v méfitku jednotlivém. Z vlastni interpretace - pokud bude strategie usilovat o uzavirani
dokonalych obchodil (celek), je nutné dokonale analyzovat situaci trhu, dokonale vyméftit
velikost pozice, dokonale nastavit riziko atd. — zjednoduSené kazdy jednotlivy krok, ktery

povede k uzavieni obchodu musi byt dokonaly, pokud je cilem dokonale obchodovat.

., ... den po dni, tyden po tydnu vcelku dobrych az slusnych vykonu nikdy neprinese
dokonalost. Abychom dosahli dokonalosti v kariére, musime dosahnout dokonalosti ve svych

individualnich ukonech. “ (Steenbarger, 2022, s. 154)

7.4 Obchodni neuspéch a ztrata kreativity

Steenbarger hovoifi o natlaku a nebezpe¢i nastaveni mysli ve smyslu ,,d¢lam, protoze
musim®, misto ,,délam, protoze chci®. V momenté, kdy obchodnik musi vydé¢lavat penize,
a to se stava prioritou, pak mtize byt netspéch velmi neptijemny a problém nastava, kdyz se
obchodnik soustfedi na to, co mu pfinese vyplatu, a ne na to, co bude kultivovat jeho

mistrovstvi. (Steenbarger, 2022)

V praxi se pak stava, ze obchodnik prondsleduje probihajici obchody, aby se stal
soucasti ispéchu kolem sebe, nez aby pasivn¢ sledoval, jak klesa jeho relativni vykonnost.
Nastava tedy dynamika splnéni vykonnostnich kritérii, ktera ma prednost pted dlouhodobym
profesnim rozvojem. A to dle Steenbargera rozvraci vnitini motivaci, odvraci pozornost od

procesu a sméfuje ji vyhradné k vysledku. (Steenbarger, 2022)

,, Predstavte si dilema malire, ktery potrebuje prodavat sva dila, aby uzivil sebe a svou
rodinu. Volba toho, co namalovat, se nevyhnutelné ocitne v propasti mezi dvéma prioritami:
tim, co obraz inspiruje, a tim, co se s nejvétsi pravdépodobnosti proda. Takto rozpolcend
mysl narusuje samotné zaujeti potiebné k udrzeni tviirciho vykonu. “ (Steenbarger, 2022, s.

268)

Dalo by se tedy fict, Ze obchodnik by (nejen) k obchodovani mél pfistupovat jako

k femeslu, které chce rozvijet za primarnim ucelem ristu, a ne za ucelem podani vykonu a
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vydélani penéz. Financni natlak je tedy velmi signifikantnim faktorem, se kterym se lze

v obchodovani setkat.

7.5 Podstata kreativity

Ackoliv se jedna o Ccist¢ psychologickou sféru, je potieba zminit, ze pro Uspésné
obchodovani hraje naprosto zasadni roli. Steenbarger ve své knize tika, Ze udrZzeni kreativity
je nesmirné dulezité a ze je to praveé kreativita a chut’ tvofit, kterd tvoii a podporuje
dlouhodobé¢ uspeésné obchodniky. Tvrdi, Ze kreativita je soubor dovednosti, které je mozné

trénovat. Jde naptiklad o:
e Otevienost vici zkuSenostem
e Lasku k objevovani
e Zpochybnovani konvenci
¢ Vnitini motivaci
e Radost z tvorby pro ni samotnou
e Intenzivni touze po poznani
e Schopnost udrZet si produktivitu i pies netispéchy
(Steenbarger, 2022)

Jako jeden z hlavnich zplisobd, jak kreativitu rozvijet, povazuje Steenbarger schopnost
pteformulovani problém. ,,Z tohoto pohledu se stavame omezeni ve schopnosti nachdzet

odpovédi, pokud se zasekneme na své definici a vanimani problémii.
(Steenbarger, 2022, s. 270)

Proto je tedy nutné u obchodovani stale pokladat otazky a hledat rzné perspektivy a
jiné mozné formulace problém, se kterymi se obchodnik mtize setkat. ,, Cim vice zpiisoby
problem formulujete, tim je pravdépodobnéjsi, ze se vas pohled zmeni a prohloubi”.

(Michalko, Cracking Creativity, 2001, s. 23)

7.6 Osvédcené postupy

Steenbarger dale zmifluje dilezitost optimalizovani naSich postupti tak, aby nam ptinaseli

uspéch. ,, Pokud delame veci podle konsensu, je pomérné vysoka pravdépodobnost, Ze je
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budeme delat neoptimalnim zpusobem. To, co je zvykem, obvykle neni to, co nejlépe

odpovida nasim schopnostem, dovednostem a zajmiim. “ (Steenbarger, 2022, s. 341)

V knize poté Steenbarger prezentuje 57 osvédCenych postupli pro uspesné
obchodovani. Zduraznuje, ze je dobré se inspirovat, ale ptizptsobit je dle vlastnich potieb
tak, aby byly postupy individualng pfinosné. V nésledujici ¢asti jsou zminéné postupy, které
jsou obecné v ramci obchodovani pomoci technické analyzy a sebezdokonalovani dilezité

(¢islovani se neshoduje s ¢islovanim v knize):

1. Rozbor uspésnych a ztratovych obchoda

2. Shromazd’ovani osobnich metrik

3. Shromazd'ovani TradingMetrics

4. Sledovani a zachyceni negativni samomluvy

5. Udrzovani kognitivniho soustfedéni

6. Vytvoreni pravidel pro fizeni rizik

7. Provadéni pravidelnych obchodnich rozbort

8. Trénovani piijimani nejistoty

Na piedstaveni ¢i diskusi o vice konceptech a hlubSim zabéru psychologie na

obchodovani bohuzel neni prostor, nebot’ je to podstatné¢ obsihla tématika. Jako hlavni
ponauceni by vSak mélo nést fakt, Ze psychologie clovéka je nesmirné dulezita ve snaze o
uspéch v jakékoliv sféte, a neméla by se podceniovat. Jak na psychologii, méteni osobnich

metrik a vilbec analyze sebe sama bude tato prace postupovat vice do hloubky bude

pfibliZzeno u tvorby obchodni strategie v praktické ¢asti.
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II

PRAKTICKA CAST
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8 PREDSTAVENI STRATEGIE

V této casti prace budou definovany cile strategie. Bude se jednat o kvalitativni i
kvantitativni cile, které budou métfeny a sledovany. Je nutno popsat, jak bude vypadat
walgoritmus®, podle kterého budou obchody uskuteénény a jakym zpiisobem bude probihat
vytvareni pozice. Zarovei je diilezité popsat money a risk management strategie. Na konci

bude stru¢né shrnuti strategie, po kterém bude nasledovat jeji testovani.

Navrzena obchodni strategie bude zaméfena na intradenni zplisob obchodovani, tudiz
pozice nebudou del$i nez n¢kolik hodin. Strategie bude zaloZzena na 1 aZ maximalné 2
obchodech denng, pfi¢emz za mésic se musi uskute¢nit minimalné 20 obchodii. Vzhledem
k aktudlni situaci na trhu nebude omezeno obchodovani pouze na pracovni dny, protoze po
sledovani vyvoje ceny BTC a objemu obchodt jsem usoudil, Ze i o vikendu lze najit zajimavé
obchodni pfilezitosti kviili aktualni zvySené popularité a zvySené velikosti objemu obchodl
oproti jinym obdobim. Cas analyzy trhu bude nejdiive od 6 hodin rdano maximalng do 22
hodin veger. Pozice nebudou nutné uzavieny pies noc, ani pies vikend. Zadné pozice viak
nezlstane oteviena déle, nez 12 hodin. Zakladni kapital fiktivniho obchodniho G¢tu bude
10 000 EUR. Obchodovani bude probihat metodou paper tradingu, neboli obchodovani na
papite. Do ndkladl spojenymi s obchodovanim budou uvazovany néklady aktudlni nejlepsi
mozn¢é alternativy vybéru brokera, coZ je nyni broker Coinbase. Market maker poplatek je 0
%, a market taker poplatek je 0,03 %. Konkrétni vyse poplatkd a vyse spreadu bude jeste

zminéna ke konci kapitoly.

8.1 Definice cili strategie

Jak jiz bylo zminéno v metodikach prace, definice cili bude rozd€lena na cile objektivni a
cile subjektivni. Aby nenastal zmatek vradmci toho, co je skutecné objektivni a co
subjektivni, je klicové si tyto pojmy definovat dle toho, jak zde budou pouzity. Objektivnim
cilem rozumime cil, ktery by strategie méla splitovat proto, aby viilbec mélo smysl o jeji
pouzitelnosti uvazovat (at’ uz méame nazor jakykoliv). Pokud totiz strategie nebude
dostatecné vynosnd, nebo dokonce nebude vynosna viibec, pak je lepsi alternativou pasivni

investovani.

Cile subjektivni budou cile ¢ist¢ osobni — takové cile, které se mohou individualné lisit
od jednoho obchodnika k druhému. Samoziejmé, Ze vynosnost miize byt také cilem
subjektivnim — toto déleni je zde vSak proto, aby zohlednilo jednak vyvoj a pouzitelnost

strategie, ale také vyvoj a ,,pouzitelnost obchodnika, v tomto pifipadé autora prace.
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Smyslem obchodovani by totiz dle mého nazoru nemélo byt vytvotfeni pouze jedné neménné
strategie, ale zapracovani na schopnosti adaptace a pfizplisobeni aktualnim trznim
podminkam, k ¢emuz by bylo dobré provést vybudovani ,,obchodniho citéni®, jinymi slovy

obchodni intuice, ktera je souborem zkusenosti z rtiznych situaci a obchodil.

Nelze také opomenout déleni cilli z hlediska finan¢nich a nefinan¢nich metrik, resp.
hodnotové méfitelnych cili, jako napt. % vynosnych obchodd, nebo hodnotove
nemcéfitelnych cildi, jako napf. dodrzeni obchodni discipliny. V nasledujici ¢asti bude

zminéna minimalni mozné ziskovost, pii které lze strategii oznacit jako ,,pouzitelnou®.

8.2 Objektivni cile

Jsou cile, které by mély byt povazovany za neménny zaklad méteni statistického uspéchu
obchodnich strategii. V naSem pfipadé pijde o ziskovost a dalsi klicové metriky. Jinymi

slovy plijde o cile kvantitativni.

8.2.1 Ziskovost

Aby strategie mohla byt oznacena za ,,pouzitelnou®, musi strategie zajistit vice nez 7-10 %
zhodnoceni kapitalu, coz je primérna ro¢ni vynosnost indexu S&P 500. Pokud se pocita s
mirou inflace, pak se hodnota dostava k 10-12 %. Neuvazuji se vSak ¢asové naklady, tudiz i
tato hodnota by mohla byt o néco vyssi. Finalni kalkulace bude obsahovat i udaje o tom,
kolik by mési¢né strategie vynasela, a kolik by musela vynaset, aby dosahla na uroven
primémé mzdy v CR. Pokud mé ziskovost mensi, nez je vyse uvedena procentni hodnota,
je pak vynosn¢jsi alternativou pasivni investovani. Nastavim si cil rocniho vynosu na hranici

11 %. Nyni je potieba vypocitat, jaky bude primérny mésicni cil.
AQ+r)*"=1+r
Kde: r = mésicni vynos
n = pocet mesiclt
r = celkovy ro¢ni vynos
Po dosazeni do vzorce:

1+n?2=1+011
1+r="/111
r="/111-1
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r=1,0087 -1
r = 0,0087

Priamérny mési¢ni vynos pro dosaZeni ziskovosti 11 % (musi) byt 0,87 %.

8.2.2 Paka

Vsechny obchody budou obchodované s 10nasobnou pakou. Tato hodnota nebude nijak

upravovana a zistane nemeénnd nezavisle na tispésnosti strategie.

8.2.3 Riziko

Z hlediska rizikovosti povazuji strategii za rizikovéjsi. Cilem neni nalézt strategii s co
nejmensim rizikem a dosdhnout pozadované vynosnosti, ale otestovat, jaka je potencidlni
vynosnost pfi tomto nastaveni. Proto v ramci rizikovosti nebudu nastavovat zadné cile, tedy
kromé pravidel, jak zachazet s kapitdlem. Zachazeni s kapitalem a risk management ohledné

tvorby pozic bude blize vysvétleno u tvorby strategie.

8.2.4 Kilifové metriky

Co se tyc¢e kvantitativnich dat, budu shromazd’ovat nésledujici data: ziskovost, tispéSnost,
pomeér rizika a zisku, maximalni drawdown (DD), primérny zisk/ztrata na obchod, primérna

délka obchodii, vyse poplatkd.

8.3 Subjektivni cile

Pljde zejména o cile, kterych chci dosdhnout z vlastni motivace. Cile zaméfené primarn€ na
disciplinu, racionalni mysleni a obecné se snazit nezasahovat moc do prabéhu obchodu po
uzavieni ,,racionalniho* rozhodnuti — naptiklad neposouvat urovné ztratového vystupu
z obchodu, nesnazit se o rizikovéj$i obchodovani pti dlouhych fadach netispésnych obchodii

a obecné lidove feceno ,,zachovat chladnou hlavu®. Jinymi slovy ptjde o cile kvalitativni.

8.3.1 Zachovani objektivniho pohledu

Z hlediska psychologie obchodnika chci zachovat co nejobjektivnéj$i pohled na
obchodovani a konkrétni situace, abych nesklouzl do emoc¢niho stavu a ned¢lal iracionalni

rozhodnuti.
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8.3.2 Pravidelnost a disciplina

Budu se snazit o pravidelné obchodovani nezavisle na tom, jaky bude mij emocni stav.
Pokud vsak zjistim, Ze ma rozhodnuti jsou stale iracionalni, misto realné¢ho obchodu se budu

snazit pouze o predikci, nebo budu market jen sledovat.

8.3.3 Racionalizace

Kazdé rozhodnuti, které pii obchodovani podniknu, bude mit racionalni opodstatnéni. Kazdy
obchod, nastaveni urovni vstupu 1 vystupu, a to véetné predbéznych vystupl, musi byt

racionalné opodstatnén.

8.3.4 Osobni rust a reflexe

Po ukonceni kazdého obchodu cely obchod objektivné zhodnotim a pokud narazim na chybu
v presvédceni, nebo chybné nastaveny obchod, pak se pokusim z obchodu ponaucit. Je
dilezité, abych mohl rozhodnuti o obchodech objektivné zhodnotit a vzit si znich to

podstatné.

8.4 Tvorba algoritmu strategie

V teoretické casti byly vysvétleny technické indikatory a jakym zplsobem mohou
(potencialn¢) signalizovat vstup do obchodu. V piipad€ navrzené strategie ptjde hlavné o
to, aby co nejvice mnou pouzivanych signalt dalo ,,zelenou k tomu, abych mohl vstoupit
do pozice s pfedem vymétenym riskem (ale nebude to jediny ptedpoklad, ani zéasadni
podminka pro vstup do obchodu), kapitdlem a jasné stanovenymi hranicemi stop loss a take
profit; a to vSechno je potieba zastfesit i strankou psychologickou. V této ¢asti sestavim
»algoritmus® navrzené strategie, resp. zplisob uvazovani na podstaté - pokud se stane x,
udélam y. V praxi to samoziejme neni tak jednoduché, nebot’ v kazdém rozhodnuti je nutné
zvazit n¢kolik faktori. Kazdy indikator mize vytvofit bull nebo bear signal (by¢i ¢i medveédi

signal); by¢i signal bude signalizovat moznost ndkupu a medvédi moznost prodeje.

8.4.1 SMA - Smooth Moving Average

Bude slouzit jako signal potencidlniho obratu trendu. Plijde o 3 hodnoty SMA, a to sice na
zpétnou periodu 25, 50 a 100 svicek. Pokud SMA25 a SMAS50 protnou SMA100, pak mohu
uvazovat o mozném signalu. Protnuti kiivky SMA 100 zespodu bude signal pro nékup (bull),
a protnuti kiivky SMA100 shora bude signal pro prodej (bear). Signaly konvergence

(priblizeni) kiivek nebudu brat v tivahu.
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8.4.2 Stoch RSI

Bude slouzit jako signal pfekoupeni/pfeprodani trhu a mozného obratu trzniho momenta.
Pijde o ¢ekani na situaci, kdy se hodnoty oscildtoru budou nachézet v ptekoupené ci
pteprodané zén¢€. Pokud bude trh ptekoupeny, pak mohu uvazovat o prodeji (bear). Pokud
bude pieprodany, pak mohu uvazovat o nakupu (bull). Dale pak uvazuji protnuti kiivky %K
kiivkou %D. Pokud se tak stane, miiZe jit o potvrzeni obratu trzniho momenta, tedy zmény

trendu.

8.4.3 Volume

Bude slouzit jako informace pro zjisténi sily/potvrzeni trzniho momenta. Hlavnim faktorem
bude sledovani velikosti obchodt pfi potencialnim otoceni trzniho momenta, protoze vysoké
mnozstvi obchodit miize slouzit jako signal pro Uspésny cenovy breakout, napt. u cenovych
formaci. V praxi vSak nebudu zakladat zadné signaly na tomto indikatoru. Pdjde pouze o

urcitou formu podpofeni moji spekulace.

8.4.4 Grafické vzorce

Budou slouzit jako nastroj pro uréeni konsolida¢niho vzorce (continuational vs reversal),
uréeni oblasti mozného cenového breakoutu a ndsledného obratu ¢i pokraovani trzniho

momenta. Do grafu si grafické vzorce budu vykreslovat.

8.4.5 Trendové krivky a urovné supportu a rezistence

Budou slouzit pro zjisténi klicovych oblasti v grafu, které mohou cenu odvratit, a to hlavné
kvtli vstupu a vystupu z pozice. I pifes to, Ze se jedna o fundamentdlni koncept, bude
naprostym zakladem této strategie. To, jak budou kiivky a urovné znazornény jesté priblizim

a okomentuji u ndzorného ptikladu.

8.4.6 Fibonnaciho retracement

Bude slouzit jako nastroj pro uréeni moznych Urovni supportu a rezistence pro piesnéjsi
odhad a vyméfeni urovni SL (vystoupeni se ziskem) a TP (vystoupeni se ztratou). Také mtize

fungovat pro ucely vstupu.

8.4.7 Definovani rizikové tolerance

Rizikova tolerance v navrzené strategii bude rozdélena na dva smeéry, a to sice z hlediska

urceni velikosti pozice (,,velikost sazky*) a z hlediska nastaveni Grovni SL a TP. Velikost
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pozice nepiekroci hranici maximalni 3 % drawdown na pozici z pocatecni velikosti kapitalu,
a bude se pohybovat od 0,7 % az do 3 %, avSak v priméru okolo 1-2 %. 0,7 % v ptipadé,
kdy se mlze naskytnout moZznost ziskového, avSak velmi rizikového obchodu a 3 %
v piipadé, kdy je uspésnost obchodu pravdépodobnéjsi (naptiklad vstup pozice bude
opozdény, aby probéhlo potvrzeni zmény trendu) a tim je i snizené riziko. Co se nastaveni
urovni SL a TP tyce, budu se pohybovat v rozmezi od 1.5 az do 5 RRR podle rizikovosti a

pravdépodobnosti uspésného obchodu.

8.4.8 Vstup a vystup z pozice, SL & TP

Hranice SL (vystup z pozice se ztratou) a TP (vystup z pozice se ziskem) se bude odvijet od
nastaveni riskové tolerance. Bud’to bude odhadovana zprvu hranice SL, a podle toho bude
nastavena hranice TP, nebo naopak. Avsak bude platit, Ze hranice TP i SL bude umistovana
podle predeslych hodnot trovni supportu a rezistence v kombinaci s Fibonacciho ¢arami
zpétného navratu. Vystupy budou jasné definovany hranicemi SL a TP, a pokud bude
racionalni opodstatnéni scénate, kdy cena nedosédhne pozadované urovné a bude riziko ztraty
pozice, pak bude pozice v urcitych piipadech pii sledovani obchodu uzaviena predcasné.
Ale to pouze v pripad€, kdy do hranice vystupu se ziskem chybi kratky cenovy pohyb,
zhruba do 0,2 %.

Hlavnim tématem zde bude vstup. Velmi jednoduse tfeceno lze vstup do pozice
uskutecnit v ptipadé€, kdy bude vytvorena urcitd predikce cenového vyvoje, a zna¢na Cast
(nebo mensi ¢ast podle rizikovosti) nejen technickych indikatord, ale i jinych ideologii, které
budou pouzivany, tuto teorii podpofi. Jediné, co je potieba rozlisit, je fakt, jestli je urcity

signal pro vstup ,,pravy“ nebo ,,faleSny*. Ale to Ize snadno poznat podle vysledku obchodu.

8.5 Shrnuti

e Kapital 10 000 USD

e Intradenni obchodovani, min. 1-2 obchody denné, min. 20 obchodi za mésic.

Maximalni délka obchodu je 12 hodin.

e Min. RRR 1,5:1. Maximdlni mozny drawdown na pozici z hlediska mnoZzstvi
riskovaného kapitalu budou 2 % zcelkové vyse kapitalu na obchodnim uctu.
V krajnich ptipadech lze upravit na 3 %, ale pouze pii piedem stanovenych

okolnostech.
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e Jako hlavni nastroje technické analyzy budou pouzivéany:
o Kli¢ové oblasti supportu a rezistence
o Trendové linie
o Grafické formace
o Fibonacciho ¢ary zpétného navratu
o Stoch RSI
o Volume

e 7 psychologického hlediska ndm ptijde o udrzeni discipliny, zachovani raciondlniho
mysleni (objektivniho pfistupu), eliminace moznych zkresleni, kvalitni zpétna

reflexe a zaméfeni na osobni rust.
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9 TESTOVANI

Tato ¢ast se zabyva testovanim navrzené obchodni strategie. Napfied je piedstaven proces,
kterym bylo zvoleno obdobi zpétného testovani. Dale jsou popsany metody testovani
strategie. Nasleduje komentdi vysledkli a statistik ztestovani navrzené strategie

s nasledujicim navrhem zlepSeni. Faze testovani nebude nijak jinak komentovana.

9.1 Proces

Backtesting byl proveden u spolecnosti FX Replay. Zacal v obdobi od 1.3. 2021 do 29.3.
2021. Toto obdobi bylo zvolené tak, aby ur¢itym zptisobem odrazelo nebo se o to alespoii
pokusila aktuélni trzni podminky. Bitcoin v t¢ dobé dosahoval pomérné vysoké volatility,
jak lze vidét z vysledkl backtestingu (napt. z velkych cenovych pohybd v ramci 5-10 %
béhem 48 hodin). Radéji jsem zvolil testovani volatilnéjsiho obdobi, abych zjistil, jak bude
strategie fungovat na trhu, kdy je denni cenovy pohyb velmi volatilni, a kde se nachazi
spoustu obchodnich prilezitosti. To se ukdzalo jako uzitecné, protoze v dobé redlnych

obchodll mél trh podobnou nebo dokonce vyssi volatilitu.

9.2 Metody

Backtesting byl proveden tak, Ze na pocatku obchodniho dne jsem provedl technickou
analyzu trhu ve spojeni s konkrétnim stavem vybranych indikétorti. Dle navrzené strategie
jsem pak cekal na spravny cas vstupu do pozice. Vstup do pozice musel byt opodstatnén
vysledky analyzy a stavem indikatort. Pfi analyze, vstupu i vystupu z pozice nebyla
v zadném smyslu pouzita fundamentéalni analyza. V moment¢, kdy jsem dle analyzy dosp¢l
k zavéru, Ze bych mohl mit Sanci na uspésnou predikci cenového vyvoje, vybral jsem dle
strategie optimalni Cas vstupu, vystupu se ztratou a vystupu se ziskem (strategie vystupu).
Primérné se jednalo o piikazy typu limit. Na kazdou pozici jsem vyméfil adekvatni vysi
kapitalu, ktery jsem ochotny riskovat v ndvaznosti na rizikovost dané pozice. Po analyze
trznich podminek, vyméteni pozice a sestaveni strategie vystupu jsem na ¢asové ose zrychlil
prabéh casu tak, abych se dostal na grafu do situace, kdy pozice vystoupila bud’to se ztratou,
nebo se ziskem. Dané pozice se automaticky zaznamenavaly do databdze FX Replay. Tato
databaze je pomoci vizualiza¢nich prvkl brokera zobrazena, popsana a vysvétlena prave

v této Casti prace.
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9.3 Analyza metrik

Celkem probéhlo 25 obchodt, z ¢ehoz 10 bylo uspésnych a 15 netspéSnych. Primérna
hodnota RRR (na obrazcich znacené jako RR) byla 2,25, s tim, Ze maximalni vySe RRR byla
3,76. Ideélni priimérna hodnota RRR (Ideal Average RR) je 5,6, coz naznauje moznost
optimalizace. Hodnota maximalni idedlni RRR (Max Ideal RR) znaci, ze u jednoho
z obchodl mohla byt hodnota RRR nastavena az na hranici 10,7, coz je pomérné velky rozdil
oproti maximalni vyuzité RRR 3,76 (skoro trojndsobek). Nejziskoveéjsi obchod mél zisk 7,78
%, a obchod s nejvyssi ztratou mél ztratu -6,37 %. Primérny zisk na ziskovy obchod ¢inil
4,26 % a primérna ztrata na ztratovy obchod c¢inila -1,67 %. Ziskové obchody trvaly
v primé&ry 4h 40 min, zatimco ztratové trvaly v priméru 2h 22 min. Zbytek tdaji z obrazku
22 nepotiebuji komentar, nebot’ v rdmci této strategie nejsou az tak diilezité. Jedna se o tidaje
popisujici po sobé jdouci vyhry ¢i prohry. Jedingé, co stoji za zminku, je fakt, ze strategie
zustala ziskova i1 pfes 7 po sob¢ jdoucich ztratovych obchodi, coz je znacna ,,rdna“ do
psychologie obchodnika, kterou jsem na sob¢ pocitoval. I pfes to vSak strategie byla ziskova.
Z hlediska dodrzovani psychohygieny a discipliny jsem uspél zhruba 80 % cCasu. Parkrat
jsem totiz disciplinu ztratil a vykolejil z pfedem daného algoritmu. Blize o obchodni

psychologii budu psat az v analyze subjektivnich cilt.

Average RR Max RR ¢ Ideal Average RR @ Max Ideal RR ¢ Could have profit/BE @ Max Ideal RR

2.25 3.76 5.65 10.7 1 1.83

Winners and Losers

Winners

Total winners @

Average duration

Awvg consecutive wins 2 Avg consecutive losses

Obrazek 17 - Prehled backtestingu strategie

(zdroj: Fxreplay.com)
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Profit and loss All Day

Over time

Total Pnl Account Balance ¢ Win Rate Total Trades @ Breakeven Trades Breakeven Threshold €

$1,750.97 $11,750.97 40% 27 10115 2

Obrazek 18 - Vyvoj hodnoty uctu v case
(zdroj: Fxreplay.com)

Z hlediska ziskovosti — konecny zistatek z poc¢ate¢ni hodnoty 10 000 USD byl 11 750
USD, coz znaci 17,51 % zisk za mésic. Je vSak nezbytn€ nutné zminit, ze v této kalkulaci se
nepocita se spreadem na burze — tudiz realny vysledek je o néco nizsi. Konkrétné; pokud
budeme odhadovat primérny spread v bieznu 2021 na 20 USD na pozici, pak by bylo

nezbytné navic pfipocitat tento spread pro kazdy obchod:
25 x 20 =500
11750 — 500 = 11 250

Odhadem by tedy zhodnoceni nebylo 17,5 %, ale zhruba okolo 11,25 %. I tento
vysledek je vSak vice nez uspokojivy. Pfi udrzeni konzistentniho zhodnoceni nad 5 %

mésicné, tedy 500 USD za mésic je mozno rocné dosdhnout nasledujiciho zisku:
500 x 12 =6 000

Pfi primérném mési¢nim zisku 500 USD by za rok strategie vynesla 6 000 USD. Tato
Castka odpovidd zhruba 133 000 CZK. Zajimavéa otazka pro srovnani strategie napf.
s prumérnym zaméstnanim je, jakd musi byt velikost obchodniho kapitadlu pro dosazeni
primérné mzdy v CR. Dle dostupnych dat (Siroka, 2024) je odhadovana primérna mésiéni
mzda za rok 2024 ptiblizn€ 43 967 K¢. Pro jednodussi vypocet bude ¢astka zaokrouhlena na
44 000 K¢. Vypocet je nasledujici:

Mésicnivynos 44000

Mésitni zhodnoceni 0,05 = 880000

Kapital =
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Aby 5 % zhodnoceni kapitalu pfineslo ¢astku 44 000 K¢, musi byt celkova vyse
kapitalu 880 000 K¢. V USD jde ptiblizné o 39 690 USD. Tudiz s kapitalem 10 000 USD je
dost pravdépodobné, Ze vynosnost této strategie nebude stacit na obzivu. Ale nyni zpét

k backtestingu.

V idealnim piipadé by backtesting mél zahrnout obdobi minimaln¢ jednoho roku; na to
zde v préaci ale neni prostor. Cilem strategie je vSak dosdhnout vy$§iho zhodnoceni kapitélu,
nez je 0,87 % mésicné, ¢ehoz bylo dosazeno. Celkové PnL bylo 1750, 97 USD
bez zapocitani spreadu. Po zapocitani spreadu je celkové PnL zhruba 1 250 USD, tedy 12,5

% mésiéné (bez dang). Cisty zisk po 15 % zdanéni je:
1250 x 0,15 = 187,50 USD
1250 — 187,5 = 1062,5 USD

1062,5
10 000

X 100 = 10,625 %

Po zapocitani dané z piijmu je Cista ndvratnost strategie za dany mésic 10,625 %. To je

12,22krét vice nez ptivodni cil. Z hlediska ziskovosti byl cil pfi backtestingu splnén.

Obrazek 24 zobrazuje obchodni kalendar. Kalendaf obsahuje data o ziskovosti €i ztraté
v ramci jednotlivych dni a Ize vidét pocet obchodii za den. Za cely obchodni mésic byl
maximalni pocet obchodli béhem jednoho dne 3. V priméru se vSak pohyboval mezi 1-2
obchody za den. V nékteré dny nebylo obchodovano proto, Ze jsem nenasel vhodny ¢as pro
vstup nebo jsem nemél dost kvalitni signaly. Celkem se obchodovalo 18 dni. Obchodovalo
se 1 pfes vikend. Nejvyssi ztraty jsem dosahnul 6.3. 2021, kdy jsem pfi jediném obchodu
ptisel 0 650 USD. Nejziskovéjsi den bylo utery, 16.3. 2021, kdy jsem ziskal skoro 960 USD,



82 UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

Dollar Profit w () Initial Balance Current Balance

< March Month Year

Sun

-$200.74 $186.41 $374.43 -$149.00 -$650.16
1 trade 2 trades 3 trades 2 trades 1 trade

$473.07 $188.37
2 trades 1 trade

$959.69 $522.42 $373.19
2 trades 1 trade 1 trade

-$101.16 -$305.01 -$499.03 $847.88
1trade 3 trades 2 trades 1 trade

Obrazek 19 - Obchodni kalendar
(zdroj: Fxreplay.com)

Backtesting z bfezna roku 2021 byl z vykonnostniho hlediska uspésny. Co se tyce
vysoké miry ztratovych obchod, je to zaptic¢inéno rizikovejsim stylem vstupovani do pozic,
kdy necekdm piimo na potvrzeni zmény ¢i pokracovani trendu, ale snazim se Cisté o predikci.
Strategie je tedy v tomto ohledu rizikovéjsi. Béhem obchodovéni se nevydafily celkem dva
rizikové obchody, konkrétné dny 6.3. a 25.3, ve kterych jsem dosédhnul rekordné velkych, a
dost mozna 1 zbytecnych ztrat. Je nutné podotknout, Ze nckteré netispésné obchody byly
neuspesné hlavné proto, ze pro zachovani RRR okolo 3 byly nékteré Grovné SL znacné
zkraceny. Dalsi pozorovani, kterého jsem docilil, se odviji pravé od nastaveni nizkych tirovni
SL. Castokrat se opakovalo, Ze pokud by troveii SL byla 1épe nastavena (i pies sniZeni
poméru RRR), pak by pozice eventuelné dospéla k vystupu se ziskem. Toto by se také dalo

castecné eliminovat lep$im na¢asovanim vstupu.

Vsechny obchody byly provedeny v ¢ase 8:00-22:00, aby se 1épe simuloval denni rezim
obchodnika. Nékteré obchody, jak I1ze vidét na obrazku 25, byly uzavieny i mimo tento cas,
ale to at’ uz prorazenim urovné TP nebo SL, tedy automaticky. I pfes to, Ze se jednalo
o simulaci (s moznosti pfeskoceni ¢asu), pozice jsem se snazil viceméné neménit a vzdy
preskocit ¢as az do doby, kdy se pozice uzaviela automatickym vystupem — bud’to ztratovym

nebo ziskovym. I tak jsem obcas hranice posunul, coz se nékdy vyplatilo, nékdy ne.
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Performance by time Total Profit/Loss v

Obrazek 20 - Vykonnost dle ¢asu
(zdroj: Fxreplay.com)
9.4 Analyza subjektivnich cilu
Subjektivni cile navrzené strategie byly nasledujici:
e Zachovani objektivniho pohledu
e Konzistence a disciplina
e Racionalizace
e Osobni rust a reflexe

Subjektivni cile jsem si zaznamendaval individualné a pozoroval jsem, jakym zpiisobem
reaguji v urCitych situacich. Pfi netispéSnych obchodech jsem vzdy svoji analyzu zpétné
Toto je celkem obtizné, nebot’ ne vzdy miize kvalita analyzy ovlivnit Gispé$nost obchodu a
casto mi dochézelo ke zkresleni typu ,,to bylo jasné, pro€ jsem si toho nev§imnul* a podobné.
zasad. Hlavni problém byl ve zméné averze ke ztraté, kdy jsem pii opakované ztratovych
obchodech opustil nékteré pozice se ziskem diiv, nez bylo nutné. Zaroven jsem zjistil, Ze
jsem casto prubéh obchodl sledoval, abych mél moznost obchod opustit na trovni break
even. Toto je vidét tieba ve dnech 6.3. a 7.3., kdy 6.3. jsem za sebou m¢l pomérné velkou
ztratu; a obchod 7.3. jsem tak opustil pfedcasné. Nésledovalo pak obdobi tii dnti, kdy jsem
trh pouze sledoval, ale neobchodoval. V tomto jsem se snazil hlavn¢ ziskat zpét sebevédomi
aneshazovat kvalitu svych predikci. To bylo, jak se ukazalo kli¢ové, protoze 11.a 12.3. jsem

zvladnul uzavtit 3 ziskové obchody se ziskem piiblizné 660 USD. Do této doby byla celkova
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vvvvvv

treti tyden, kdy jsem celkem ziskal 1756 USD. To radikalné zménilo pribéh testovani a jiz
toto zhodnoceni by se dalo povazovat za vice nez uspokojivé. Posledni tyden byl na psychiku
horsi — po nejdelSim ,,maratonu* ztratovych obchodii jsem na posledni den riskoval 3 %
z Uctu, ve snaze ziskat zpét kapital, ktery mi tento tyden uSel. Toto bylo ur¢itym naruSenim,
nebot’ si myslim, ze pokud bych nemél tak ztratovy tyden, pak bych na stejnou pozici 3 %
neriskoval. Déle je vidét, Ze tento tyden jsem z poc¢atku obchodoval kapitdlové mensi pozice,
ale 24.3. a 25.3. jsem prtisel dohromady o 805 USD, coz je v ramci celého mésice nejvétsi
propad kapitélu. Z hlediska psychologie jsem tedy pii dlouhém obdobi ztrat zjistil, ze tihnu

k vétsimu riziku ve snaze o to ,,dohnat* ztraty, coz neni disciplinovany pfistup.

Cil zachovani objektivniho pohledu byl uspésny, az na vyjimky, které jsem popsal
v textu vyse. Cilené konzistence a discipliny bylo také uspésné dosazeno. Z hlediska
discipliny je pouze potieba nemeénit strategii v zavislosti na jeji uspéSnosti béhem
testovaciho obdobi. Strategie byla neménna, ale jak jsem popsal; po vétSich ztratach jsem
lehce zménil styl obchodovani. Diky kvalitni sebereflexi se domnivam, ze jsem nabral cenné
zkuSenosti a poznatky potifebné k tomu, abych mohl zlepsit strategii i svoje obchodni

dovednosti.

9.5 Zhodnoceni vysledku

I ptes to, Ze se strategie po jednom obchodnim mésici jevila jako ziskova, neni dostatek dat
a prostoru na to, abychom strategii dale podrobili testovani, jak jiz bylo zminéno vySe. Proto
zachovam spise konzervativni pohled, a vysledky kriticky zhodnotim. Z dostupnych statistik
vyplyva, Ze kvantitativni cile strategie v ramci ziskovosti sice byly dodrZeny, ale maximalni
ztrata na pozici v hodnoté -6,37 % je velmi vysoka a pii zachovani poméru RRR by takova
pozice musela mit TP nastaveny na min. 10 %, coz je piili§ vysoky cenovy pohyb, béhem
12 hodin skoro nerealny. Je tedy potieba soustfedit se na kvalitngj$i vstup do pozice.
Z hlediska risk managementu musi byt tedy strategie upravena, aby se snizil maximalni

mozny drawdown na pozici, a z hlediska psychologické discipliny je toto selhanim.

Co se tyce ostatnich hodnot, jako napft. nizsi % winrate (vitéznych obchodi), z mého
pohledu toto neni pro strategii negativni, pokud zvlddnu zachovat vétSi pomér RRR.
Primérné RRR bych mél upravit a snazit se o jeho zvySeni, zatimco maximalni mozné RRR
nastavim na uroven 5:1. Tento pohled potvrzuje hodnota tzv. ,jideal average RR*, coz je

v podstaté indikator mozné optimalizace poméri RRR nebo delsiho drzeni pozic. Z mého
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pohledu jde hlavné o pfili§ vysoké Grovné vystoupeni z pozic se ztratou, které mohly byt

nastaveny o néco nize, ¢imz by pozice ziskaly vétsi pomér RRR.

Z psychologického hlediska je potfeba tak trochu ,,pfitdhnout Srouby* a z 90-95%
konzistence usilovat o konzistenci co mozna nejblize hranici 100 %. Hlavnim problémem je
snaSeni velkého objemu ztrat, coz plisobi negativné na sebediivéru a rizikovy profil (po
ztratach jsem ochoten méné riskovat u ziski a vice riskovat u ztrat — napt. posunutim hranice

SL).

9.6 Optimalizace strategie

Z vyse uvedenych vysledkli a analyzy je dale potfeba navrhnout moznou optimalizaci
strategie. Hlavni problém strategie byl kapitdlovy management, ktery se prolinal s mym
mentalni rozpolozeni — a to sice disciplinou jej dodrzet. I pfes to vSak lze kapitalovy
management (money management) optimalizovat. Optimalizace technickych indikatort,

zpusobu analyzy a zpiisobu obchodovani neni tieba.

9.6.1 Money a risk management

Z hlediska RRR (Risk-to-Reward Ratio) dosahovaly nékteré obchody az pfili§ velkého
rizika, tudiZz zasady risk managementu a money managementu lehce upravim, protoZe
nejvyssi ztrata na pozici -6,37 % je pomérn¢ vysokd. Obchodovat budu nyni s minimalni
velikosti RRR 3:1, a v priméru okolo 4:1 — 5:1 na pozici. Z hlediska fizeni rizika bude
maximalni mozna ztrata na jedné pozici omezena na 0,5 % z celkové hodnoty
obchodovaného aktiva. To znamena, ze pro zadnou pozici nebude nastavena uroven stop
lossu, ktera by vedla k hlubsimu poklesu ceny nez 0,5 % ze vstupni ceny konkrétni pozice.
Toto omezeni je hlavné z hlediska zachovani vysokého poméru RRR, protoze pii stop lossu
1 % by musel byt TP u poméru RRR 4:1 nastaven na 4 % cenového riistu, coz je u denniho
obchodovani celkem vysoky narok (hlavné v aktudlnich trznich podminkach) a z hlediska
frekvence pohybu ceny i1 Casové zdlouhavy. Strategie se zaméfi na mensi pohyby
(maximalné do 1-2 %), pfi¢emz kapitalovy management stale mize zajistit pomérné slusny

vynos, pokud bude obchod tspésnym.

Z hlediska vyuziti obchodniho kapitdlu bude velikost pozice nastavena tak, Ze
maximalni riziko na jednu pozici nebude ptekracovat 2 % z piivodni hodnoty uctu (10 000
USD). Maximdlni ztrata na pozici nepiekro¢i 200 USD (bez zapocitani poplatki).

V ptipadech, kdy bude obchod vysoce rizikovy (napt. velmi nizk4 hranice stop lossu), pak



86 UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

bude risk z celkové hodnoty uctu v rozmezi 0,7 % - 1,5 % z poc€atecni hodnoty Gctu; tedy
70-150 USD. Jesté je potieba si zapamatovat, ze kvtli obchodovani s pakou x 10 je vzdy
potieba slozit kolateral, tedy mit dostatek prostfedkii na to, aby byl zachovan pomér paky a
vlastniho kapitalu. Tudiz pokud budu chtit otevfit pozici napt. o velikosti 90 000 USD, pak

musi obchodni ucet mit kapitdl minimélné 9 000 USD.

9.6.2 Vstup do pozice

Kvili nastaveni niz§i mozné urovné SL je potfeba, aby byly vstupy do pozice dobie
nacasované. Soustiedim se tedy jesté vice na identifikaci potencidlnich trovni supportu a

rezistence, abych dokdzal co mozna nejlépe nacasovat vstup do pozice.

9.6.3 Sledovani metrik

Kviili pfechodu na papertrading upravim sledované metriky tak, aby co nejlépe vystihly

uspésnost strategie. Slozim databazi vSech obchodii, ktera bude obsahovat nasledujici:
o (islo obchodu
e Datum obchodu
e Typ obchodu (short, long, open, close)
e Typ ptikazu (market, limit)
e Velikost pozice v USD
e Hodnoty Open/Close
e PnL % realized (realizovany profit ¢i ztrata)
o Cisty zisk/ztrata
e Risk to Reward
e Poplatky brokera
e Spread (BPS) — bude blize vysvétleno v kapitole metody vypoctu

e Celkové naklady na spread v USD

9.6.4 Psychologie pii obchodovani

Je potieba se jesté vice sousttedit na disciplinu a dodrzeni vSech zésad strategie. Cile tedy

neménim, pouze pfipomindm a zvysuji jejich dilezitost.
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9.6.5 Kalkulace spreadu

Protoze spread nebyl pfi testovani piesné kalkulovan, je potfeba ho nyni zahrnout, a to
hlavné kvili zlepSeni méfeni UspéSnosti strategie. Spread bude proto zapocitany do
celkového rizika 2 % (nebo jiné hodnoty) na pozici z ptivodni ¢asti uctu (10 000 USD). Tedy
v tomto piipadé; ztrata z pozice + spread = 200 USD.

9.7 Shrnuti

V casti testovani jsem predstavil zékladni metody a postupy backtestingu navrZzené obchodni
strategie. Dale jsem piedstavil a okomentoval vysledky a blize pfiblizil vlastni zkuSenosti.
Tyto vysledky jsem zhodnotil v rdmci analyzy v ndvaznosti na objektivni a subjektivni cile,
které byly plivodné nastaveny. Dle analyzy jsem déle pfedstavil optimalizaci strategie. Dle

optimalizace strategie:

e Zpusob analyzy trhu, interpretace a vyuziti technickych indikétorti zlstavaji

neménné
e Objektivni i subjektivni cile strategie ziistdvaji neménné
e Zména money a risk managementu strategie
e Snaha o kvalitnéjsi vstupy do pozic
e Zména metrik, které¢ budou sledovany

e Vétsi diraz na psychologickou ¢ast obchodovani
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10 APLIKACE OBCHODNI STRATEGIE

Aplikace obchodni strategie, jak jiz bylo feceno, bude ve formé obchodovani na papiie. Do
kalkulaci bude zahrnuty spread i poplatky nejlep§i mozné alternativy, kterd byla
vyhodnocena u srovnani brokerti — tedy Coinbase. Metoda kalkulace a shromazd’ovani dat

bude detailn¢ popsano v nésledujici kapitole.

10.1 Metody kalkulace a shromazd’ovani dat

Pro efektivni méfeni uspésnosti strategie budu data shromazd’ovat v tabulce v programu

Excel. Hotova tabulka jako kompletni datovy soubor bude uveden na konci prace v pfiloze.

Zpisob obchodovani na papife je nasledujici — bézné provedu analyzu trhu, zhodnotim
stav indikatorti a ve spravny okamzik vytvorim fiktivni pozici. Fiktivni pozice bude graficky
zaznamenana grafickym néstrojem tvorby long/short pozic z rozhrani Tradingview. Pozice
bude zaznamenana snimkem obrazovky pfi vytvofeni a po skonceni. Nasledn¢ je potieba

provést kalkulaci vysledkti pozice.

10.1.1 Metoda kalkulace

Vsechny vypocty v této ¢asti prace budou provedeny v Excelu. Pro ucely prace jsem vytvoril
tabulku na vypocet velikosti pozice, ndkladi na spread, ndklada brokera a celkového zisku

z pozice v zavislosti na irovnich SL a TP. Zde je ptiklad vypoctu fiktivni pozice.

Tabulka 7 - Kalkulace pozice

Plvodni hodnota uctu (USD)

Riziko na obchod (%) 2
Riziko na obchod (USD) 200
Stop loss (% z pohybu ceny) 0,2
Spread (BPS) 1,38
Spread (desetinné) 0,000138
Efektivni SL (desetinné) 0,002276
Velikost pozice (USD) bez spreadu 100000
Velikost pozice (USD) véetné spreadu 87873,46221
Take Profit (% z pohybu ceny) 0,72
Take Profit (desetinné) 0,0072
Hruby zisk/ztrata (USD) pted naklady 632,6889279
Spread néklady (USD) 24,25307557
Maker/Taker poplatek (desetinné) 0,0003
Poplatek (USD) 52,72407733
Cisty zisk/ztrata (USD) 555,711775
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(zdroj: MS Excel, vlastni zpracovani)

Modie vybarvené policko znaci pivodni hodnotu uctu, ze které se bude kalkulovat
velikost rizika na obchod v USD. Navrzena strategie pocitd fixn¢ s piivodni velikosti tctu
nezavisle na priabéhu obchodl a zisku ¢i ztraté. Lososoveé vybarvena policka jsou policka,
do kterych je potieba zadat hodnotu. Tyto hodnoty se vzdy vztahuji ke konkrétni pozici,
situaci na trhu a kapitdlovém managementu. V tomto piipad¢ jde o 2 % rizika na obchod,
tedy ztraté 200 USD. Dale je potieba zadat hranici stop lossu a aktualniho trzniho spreadu
ve form¢ BPS (basis points — bazické body). Aktualni hodnotu spreadu v BPS pro daného
brokera ziskdm z databdze TheBlock (THEBLOCK, Bid-Ask Spread) v absolutnim
vyjadreni (napt. 1,38 BPS). Tu poté musim pievést do desetinného tvaru tak, ze absolutni
hodnotu vydélim 10 000 (protoze bazicky bod je setina procenta, a do desetinného tvaru
dostanu procento tak, Ze ho vydélim 100). Tuto hodnotu poté zapocitam do efektivniho stop
lossu, protoze soucasti maximalni ztraty 200 USD je i spread. Protoze hodnota stop loss se
musi rovnat 200 USD, staci pfipocist dvojnasobek spreadu (dvojndsobek - pfi vstupu a
vystupu z pozice), aby vysla hodnota efektivniho stop lossu; tedy o kolik procent se pozice
musi propadnout, aby ztrata byla piesné 200 USD. Ve vypoctu je tieba uvést obé hodnoty
ve stejném vyjadieni. Pro vypocet pouzivam desetinné vyjadieni, protoze hodnotu
efektivniho SL potiebuji v desetinném vyjadieni pro nadchéazejici kalkulace. Vzorec:
vo

x .,
100 + 2 X BPS v desetinném

S
Efektivni SL =
V tomto konkrétnim ptipad¢ dosadime:

0,2
Efektivni SL = 100 +2x 0,000138

Efektivni SL = 0,002276

Do vypoctu jsem zahrnul velikost pozice v USD bez spreadu pro ukazku rozdilu mezi
velikosti pozice pii zapocitani spreadu a bez. Prvné je tieba vypocitat velikost pozice pro
zadané SL.

Riziko na obchod (USD)

Stop — Loss (%)
100

Velikost pozice v USD bez spreadu =

V tomto konkrétnim pitipad¢ dosadime:
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200
0,
0

Velikost pozice v USD bez spreadu =

N

Uy
o

Velikost pozice v USD bez spreadu = 100 000

Pro vypocet velikosti pozice v USD v¢etné spreadu vyuZzivdm nasledujici vzorec:

Riziko na obchod (USD)
Efektivni SL

Velikost pozice v USD vietné spreadu =

Tedy:

200

Velikost pozice v USD vietné spreadu = 0002276
Velikost pozice v USD vietné spreadu = 87 873,46221

Pokud zname velikost pozice v USD a hranici TP, tedy % zisku/ztraty, pak 1ze vypocitat
hruby zisk/ztrata z pozice. Ztrata je jednoduse 200 USD + maker/taker poplatek. Na burze
Coinbase aktualn¢ neni taker poplatek, takze poplatek poc¢itame pouze v ptipadé, kdy bude
obchod pres ptikaz market. Maker poplatek je 0,03 %. Ve vypoctech dosazujeme desetinné
vyjadreni, tedy 0,0003. Poplatek v USD vypocitdm vzorcem:

Poplatek v USD = Velikost pozice v USD vcetné spreadu X ( 2 X Maker poplatek)
Poplatek v USD = 87 873,46221 x (2 x 0,0003)
Poplatek v USD = 52,72407733

Pokud je pozice ziskova, tedy vystup z pozice probéhne na hranici TP, pak je vypocet

zisku nasledujici (take profit je v desetinném vyjadieni):
Hruby zisk (USD) = Velikost pozice v USD vietné spreadu X Take profit
Hruby zisk v USD = 87873,46221 x 0,0072
Hruby zisk v USD = 632,6889279

Nakonec je potfeba vypocitat Cisty zisk/ztratu. To 1ze velmi jednoduSe — odecist

poplatek v USD od hrubého zisku.
Cisty zisk v USD = 632,6889279 — 52,72407733

Cisty zisk v USD = 555,711775
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10.1.2 Shromazd’ovani dat

Jednotlivé obchody jsou zaznamenany v datovém souboru v excelu. Datovy soubor je
k dispozici v pfiloze. Obsahuje ¢islo obchodu, datum a cas, typ obchodu, typ piikazu,
velikost pozice v USD, open/close, PnL realized (%), Cist}'l zisk/ztrata, Risk to Reward,
Poplatky brokera v USD, spread (BPS), ndklady na spread v USD.

10.2 Uzavirani obchodi dle navrZené obchodni strategie

Uzavirani obchod bude probihat v redlném case béhem obchodnich tydnti v dubnu a
kvétnu. Bude provedeno minimalné 20 obchodl a kazdy obchod bude zdokumentovan

pofizenim snimku obrazovky a zaznamenan do tabulky.

10.3 Vybrané obchody s komentarem

V této kapitole vyberu 5 obchodu, které se podafilo realizovat a okomentuji je. Hlavnim
cilem je pfiblizit proces analyzy a fungovani navrzené strategie. Kazdy obchod nese ¢islo
podle toho, jak byl v potadi pfi redlném obchodovéni. Celkem jsem provedl 22 obchodd,
z ¢ehoz jsem jeste zhruba 3 obchody nezapocital, protoze k jejich naplnéni nikdy nedoslo.

Detailni vypis vSech obchodt a dat s nimi spojenych lze nalézt v ptiloze.

10.3.1 Obchod ¢islo 1

Uplné prvni obchod, ktery probéhl 21.4. byl nejziskovéjsim z celé strategie. Zagatek by tedy
nemohl byt lepsi. Zde je snimek obrazovky pted vstupem do pozice. Pozice byla vytvofena

ptikazem limit.
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Obrazek 21 - Setup obchodu 1
(zdroj: Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Analyza trhu pfed utvofenim pozice byla nasledujici — cena rapidné vzrostla nahoru nékdy
okolo druhé hodiny réno, a po impulzu zacala faze konsolidace. Dulezité vsak bylo, Ze
zhruba v Case 7:50 se cena piiblizila novému vrcholu, odkud klesla s pomérné dost velkym
objemem obchodii. Tento poznatek mi umoznil zde identifikovat silnou oblast rezistence, ze
které jsem potom vykreslil Fibonacci retracement. Uroveti 0,236 byla potvrzena, tudiz zde
mizeme ocekdvat oblast podpory. Oblast okolo 0,382 byla skoro na stejné Grovni jako
rezistence z predeslého dne. Do pozice jsem vstoupil tak, ze jsem ocekaval odraz od spodni
trendové kiivky, kdy se cena postupné zvysSovala az do oblasti, kterd je vyznacena v grafu
vrchni Cervenou linii (hodnota 0). Zde, j ak jiz bylo potvrzeno, je pomérné dost siln}'/
mohla prorazit urovei podpory u hodnoty 0,236. Jako referencni bod pro TP jsem si vybral
kratkou vzdalenost nad dalsi moznou urovni podpory, v tomto ptipad¢ pobliz trovné 0,382.

SL jsem navrhnul tak, aby pozice neskoncila ihned v piipad€, kdyby rist ceny posunul



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 93

hranici vrchni rezistence nahoru. Mé presvédceni vSak zistava stejné — spekuluji, ze se cena
z vrchni urovné odrazi a prorazi az na dal$i Groven podpory. Dava zde tedy smysl vstoupit
do pozice short. Pozici short jsem vytvofil pfikazem market lehce pod ptredeslou Grovni
rezistence, abych mél vétsi Sanci na vytvoreni pozice v ptipadé, kdyby ptfevaha prodejcii
vzrostla a cena se na tuto uroven jiz nedostala. Indikator RSI znacil pomérné silnou
ptekoupenost trhu, coz je signidlem potvrzujici mé tvrzeni. Tento signdl vSak pfiSel
z hodinového grafu, a ne z grafu vysSe. Hodinovy graf, chvili po tom, co cena dosahla vstupni

pozice vypada nasledovné:

2

g W
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Obrazek 22 - Obchod 1: hodinovy graf
(zdroj: Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Kousek pribéhu obchodu nyni pieskocim. Cena se dostala pomérné dost blizko ptivodni
urovni TP, ale zacala pomérn¢ agresivné ,,vystielovat” nahoru. To bylo zndmkou, Ze by se
prevaha prodejcti mohla otocit a kupci by zde vytvotili uspesné oblast podpory, pod kterou
by jiz cena nesla. Hranici TP jsem tedy z ptivodnich 86 624,97 posunul na 86 683,58 (zhruba
0 0,1 % pohybu ceny). Tento posun nebyl az tak znac¢ny, ale pokud by k nému nedoslo, pak
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by pozice nikdy nevystoupila na hranici TP. Zde je finalni podoba pozice a vyvoj trhu par

hodin po ni.

Obrazek 23 - konecnd verze obchodu 1
(zdroj: Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Cervena pfimka v pozici zna¢i nastaveni oblasti, odkud jsem mél v pldnu pozici opustit,
pokud by cena vzrostla. Poté, co cena chvili zapasila nad plivodni Grovni TP, jsem se
rozhodl, ze Groven zvednu, abych docilil jistého zisku. To se ukdzalo jako kli¢ové, protoze

kdybych tak neudélal, pak by pozice eventuelné byla ztratova. Nyni zpét ke vstupu do
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pozice; na zacatku jde vidét, ze cena po vstupu skutecné jesté vzrostla az do oblasti nad
cervenou piimkou, coz by mohl byt prostor pro uvahu, zdali bylo nacasovani vstupu do
pozice opravdu efektivni. Z hlediska usp&snosti jsem vsak spokojen. Cisty zisk pozice byl
870,02 USD, coz je pomérn¢ slusny zacatek. Zaroven se jedna o nejziskovéjsi obchod

v celém mésici obchodovani.

10.3.2 Obchod 4

Obchod 4 se ur¢itym zptisobem podobal obchodu 1. Vstup do pozice byl hlavné na zakladu
formace, ktera se postupné¢ utvarela. Formace mé¢la tvar trojuhelniku, jehoz spodni ¢ast byla
rovna a vrchni ¢ast, kterou do formace cena vstoupila, byla naklonéna smérem dolt. I pies
to, ze trh nemél dlouhodobé charakteristiku klesajiciho trendu, lokalné cena silné klesala, a
tato formace je soucasti formaci, po kterych vétSinou cena pokracuje ve svém sméru. Byla

zde proto prilezitost spekulovat na pokles ceny a vytvofit pozici short.

![Wﬂ"r""*nhm
It

12:00 16:00 18:00
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Obrazek 24 - Setup obchodu 4
(zdroj: Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Pozici jsem vytvofil, protoze jsem ocekaval pullback (navrat) ceny zpét na vrchni
hranici trojuhelniku, kde je Casté, Ze mlZe nastat jeji ¢astecné prolomeni. To jesté ale
neznamena, ze trend nebude pokracovat. Bylo by efektivnéjsi, kdyby vstup pozice byl jiz pfi
prvnim névratu ceny ze spodni linie kiivky. Na obrazku nejsou vyznafeny hodnoty
Fibonacciho ¢ar zpétného névratu, proto je radéji popisu. Oranzova Cerchovana kiivka se
casteCné muZe jevit jako oblast rezistence, od které se cena odrazila. Tim, Ze se nachdzime
v kratkodobém downtrendu, 1ze ocekavat, ze trend od této Grovné bude pokracovat a ma
Sanci prolomit jesté 2-3 dalsi trovné Fibonacciho retracementu. Proto jsem vytvofil pozici,
ktera méla urovenn TP nad hranici tyrkysové Cerchované ¢ary, ktera zde predstavuje uroven
0,786. SL jsem umistil lehce nad pfedem zminénou oranzovou linii, kterd pfedstavuje oblast

rezistence.

Z prubéhu vsak bylo zfejmé, Ze nad oblasti TP, kterou jsem nastavil, je oblast supportu,
coz je nepiijemné zjisténi, protoze celkem podstatné ovlivituje pravdépodobnost, ze cena
dosdahne urovné TP (s nastavenim této pozice). Psychicky jsem bojoval, abych opét
nevystoupil z pozice diiv a spise se soustfedil na ¢iste strategicky a objektivni postup, abych
do strategie a pfedem danych pozic jiz nezasahoval. To se ale ukédzalo jako osudné, a pozice

opravdu nikdy do hranice TP nedosla.
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Obrazek 25 - Prabéh obchodu 4

(zdroj: Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Nakonec jsem se rozhodnul vystoupit alespont cca na hranici break-even, coz by

s poplatky ptedstavovalo zhruba 0,11 % pro nés kladného pohybu ceny. Tuto hranici jsem

pfedem definoval, a nakonec zde z obchodu vystoupil. Pokud bych pozici nechal byt,

eventuelné by dosdhla tirovné SL. Koneény zisk z pozice ¢inil 69,36 USD. Pokud by nebyl

obchod ptikazem limit, ale market, pak by vlivem poplatkti byl zisk zhruba 18 USD. Za

standardnich podminek ostatnich burz by byl ztratovy.
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Obrazek 26 - Vystup z obchodu 4
(zdroj: Tradingview.com, vlastni zpracovani)
10.3.3 Obchod 5

Obchod 5 je opét velmi podobny obchodiim 1 a 4. Byl vytvoren ptikazem limit, ktery se
malem neaktivoval. V tomto ptipad¢ vSak jiz byla tirovenn TP nastavena konzervativnéji, ale
pomér RRR byl zachovan. ProtoZe jsem jiz 2x ve stejnych pozicich neodhadl spravné TP, a
snazil se o zachyceni pohybu nad 1 %, které bylo mén¢ casté, vydal jsem se radéji cestou,
kdy snizim SL a TP. Obchod 5 ma TP jako 0,73 % pohybu ceny. Stop loss je 0,23 % pohybu
ceny a RRR bylo 3,19. Jak 1ze vidét na obrazku 32, horni linie rezistence roste pomaleji nez
spodni uroven supportu. Proto jsem v momenté, kdy cena dospéje na konec této faze,
o¢ekaval cenovy breakout a mozny odraz ceny z pfedem dosazeného maxima nad Groven
0,382 zaznacenou Fibonacciho retracementem. Zaroven indikator RSI neznaci az tak silné

prekoupeni, ale stale jistou miru ptekoupeni vykazuje, coz se zde jevi jako potvrzujici signal.
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Obrazek 27 - Obchod 5 vstup do pozice
(zdroj: Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Cena se chvili pohybovala stranou, protoze hodnota 0,236 (Cervena ¢arkovana linie) se
chovala jako oblast podpory. Cenu chvili svirala mezi rezistenci, kterd ptsobila shora, nez
nakonec obchod uspésné dosahl hranici TP. Kviili pfedchozim zkuSenostem jsem se rozhodl,
ze rad¢ji exit point v pfipadé otoeni ceny nastavim vyse, pokud by cena bodu doséhla.
Nastésti po nastaveni exit pointu se této urovni cena jiz ani nepfiblizila a pokra¢ovala

smérem k TP. Cisty zisk z obchodu byl 577,95 USD.
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Obrazek 28 - Vystup z obchodu 5
(zdroj: Tradingview.com, vlastni zpracovani)
10.3.4 Obchod 16

Obchod 16 je obchod, ktery mé nejvyssi ztratu ze vSech obchodi, a to proto, Ze navic ke
ztraté 200 USD byl jesté vytvoren piikazem market, coz ptidalo 0,03 % poplatku, v tomto
ptipadé dalsi 43,07 USD ztratu. Celkem tak obchod pfinesl ztrata 243,07 USD. Z analyzy
jsem vypozoroval konsolida¢ni formaci trojuhelniku, ktery mél vrchni linii rezistence
rovnou a spodni Groven supportu rostouci. Ocekaval jsem, ze po vyrazném ristu, ktery
v predeslych hodinach nastal se bude situace opakovat a ma zde smysl vstoupit do obchodu
long. Ze zpétné sebereflexe bych vsak toto rozhodnuti znovu neudélal, protoze je nacasovani
vstupu méné nez idealni. Pfikazem limit byl pod timto pfikazem market vytvoren dalsi
obchod long, ktery by mél byt ten hlavni (viz obrazek 34). Cena se sem vSak nedostala, a tak
obchod limit nebyl realizovan. Je velmi pravdépodobné, Ze jsem z psychického hlediska
v tuto dobu pocitoval syndromy ,,pfeobchodovani* a snazil se obchody nucen¢ uzavirat

misto toho, abych vyckal na kvalitni pfilezitost k obchodu.
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Obrazek 29 - Vstup do obchodu 16

(zdroj: Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Po vstupu se jevil cenovy pohyb velmi kladn€. Pokrac¢oval v ristu a dostal se az na
polovinu nastavené hranice TP, tedy zhruba do 0,5 % z celkového 1,03 %. Uroveii SL byla
nastavena na 0,26 %. Kdyby byla uroven na hranici 0,34 %, pak by obchod jiz byl ziskovy.
Hlavni chybou zde byl pozdni vstup do pozice, pii kterém bych mél idealné riskovat méné
nez 2 % a zaroven zvysit hranici stop lossu, protoze je velmi pravdépodobné, Ze se cena
muze odrazit a pozici vyplachnout. Problém zde je, ze naklady na spread a naklady brokera
jsou dohromady zhruba 46,4 USD. Riskovat 250 USD na takto rizikovém nastaveni SL je
tedy krajn¢ neoptimalni. Zajimavy fenomén, ktery se zde Casto objevuje, je fakt, ze by
vétSina dosavadnich obchodi mohla byt ziskovych nebo alespoil break even, pokud by byl
pouzity ptikaz trailing stop loss. V této strategii vSak tento ptikaz nebudu vyuzivat a spise

se soustfedim na volny pribéh obchod.
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Obrazek 30 - Vystup z obchodu 16
(zdroj: Tradingview.com, vlastni zpracovani)

10.3.5 Obchod 20

Pii analyze trhu jsem zjistil (viz obrazek 31), Ze se pod pfedeslym minimem ceny nachazi
oblast podpory, ktera se vyskytla v grafu jiz predesly den. Z této oblasti cena rapidn¢ vzrostla
(o 1,5 % ptedesly den a 0,8 % v den analyzy). Po zjisténi, ze cena se aktualné nachazi
v lokalnim klesajicim trendu jsem se rozhodl spekulovat na odrazeni ceny od predeslé
urovné podpory. Fibonacciho retracement jsem vykreslil tak, ze jsem dal hodnotu 0 pod
dostala; coZ je po jiz zminéném rustu 1,5 %. Predikoval jsem, Ze by cena mohla prorazit
minimalné dveé urovné a hranici TP jsem nastavil pod uroven 0,5. SL jsem nastavil na 0,1 a
maximalni drawdown na 1 %, tedy 100 USD. Pozice byla vytvofena piikazem limit. Vstupni
cenu jsem nastavil na spodni hranici obdélniku, resp. zhruba 0,05 % pohybu ceny pod
predeslym minimem. Kvili nizkému SL jsem totiz chtél, aby byl vstup do pozice co mozna
nejlépe nacasovany. Indikator RSI se ptiblizoval k pfeprodané hodnoté, coz slouzilo jako

potvrzujici signal pro nakup.
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Obrazek 31 — Vstup do obchodu 20
(zdroj: Tradingview.com, vlastni zpracovani)

Po urcité dobé vSak zaCala cena narazet na Groven rezistence jiz na hranici 0,382.
ProtoZe odraz ceny byl pomérné agresivni, rozhodl jsem se pii dal§im protnuti ceny z pozice
vystoupit se ziskem. Celkové¢ jsem tak dosahl TP 0,6 % z ptivodnich cca 0,74 %. Je nutno
zminit, Ze hranice 0,236 pak zacala fungovat jako dalsi oblast podpory. Mezi irovnémi 0,236
a 0,382 pak chvili cena pokracovala v sidetrendu, odkud nakonec prolomila vrchni oblast
rezistence a béhem dne vzrostla z ptivodni trovné vstupu do pozice o 1,4 %. Obchod by tak
sice nedosahl hranice stop loss, av§ak argumentuji tim Ze zde uroven 0,236 nemusi vyhrat
souboj s urovni 0,382, cenu mulze ,,pustit dolti a miize nasledovat downtrend. Proto jsem
vybral idedni moment k vystupu. Celkem tento obchod ptinesl 425,07 USD zisku. Kvuli
vystupu pres piikaz market je nutno zaplatit 23,51 USD poplatek brokerovi. Vypis poplatkl

a spreadu lze nalézt v piiloze.
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10.4 Vysledky

Vysledky obchodovani dle navrzené obchodni strategie jsou nasledujici. Celkem probéhlo
22 obchodt, ze kterych bylo 8 ziskovych a 14 ztratovych. Celkem je tedy winrate 36,36 %.
Celkova ztrata ¢ini 2074,36 USD. Celkové zisky ¢ini 3647,88 USD. Poplatky na spread byly
na 22 obchodl celkem 290,15 USD. Poplatky brokera, které jsem platil pouze v péti
obchodech vysly na 187,88 USD. Pokud bychom pocitali s primérnou velikosti pozice
79 781 USD, pak by primérny poplatek na pozici byl 48 USD. Pro 22 obchodt by celkovy
poplatek byl 1056 USD. To by piedstavovalo navic ndklady okolo 870 USD, po kterych by
byl potencidlni zisk strategie pouze 705,51 USD, coz je méné¢ nez polovina. Diky promo¢ni
kampani platformy Coinbase vSak poplatky za limit piikazy nebyly, diky ¢emuz jsem
dosahnul velmi vysokého zhodnoceni kapitalu — 15,74 %. Pokud by tato promoc¢ni akce
neprobihala, pak by strategie dosdhla zhodnoceni zhruba 7 %. Primérmé RRR bylo 4,32
s profit factorem 1,76, coz znamend, ze na kazdy 1 USD ztraty pfipadd 1,76 USD zisku.
Zacate¢ni kapital byl 10 000 USD a kone¢ny kapital 11 573,51 USD.

Tabulka 8 - Vysledky strategie

Pocet obchodii 22
Ziskové obchody 8
Ztratové obchody 14

Winrate (%) 36,36 %
Celkova ztrata (USD) | 2074,36
Poplatky brokera 187,88
celkem (USD)
Naklady na spread 290,15
celkem (USD)

Celkovy zisk (USD) 3647,88
Cisty zisk/ztrata (USD) | 1573,51
Profit Factor 1,76
Pocatecni kapital (USD) | 10000
Konecny kapital (USD) | 11574
Zhodnoceni kapitalu (%) | 15,74 %

Priimérna velikost 79781,34
pozice (USD)
Priimérné RRR 4,32
Priimérny spread (BPS) 0,93
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(zdroj: MS Excel, vlastni zpracovani)
10.4.1 Objektivni cile

Hlavnim pifedpokladem objektivniho hodnoceni uspéSnosti strategie bylo dosazeni
mési¢niho zhodnoceni 0,87 %. Po zhodnoceni 15,74 % byl tento cil spéSné dosazen a
nékolikanasobné piekonan. Pokud se bude uvazovat o obchodovani s redlnymi penézi, pak
je zapotrebi strategii otestovat jesté na delsi obdobi. Pro riziko i klicové metriky cile nebyly.
Pii jednoduchém turoceni by s primérnym vydélkem 7 % (coz je méné nez polovina
aktudlniho vydelku) dosahlo ro¢niho zhodnoceni 84 %. Jednoduché uroceni proto, Ze
strategie neméni maximalni drawdown na pozici. V aktudlni strategii je ztrata na pozici

omezena maximalné na 200 USD.

10.4.2 Subjektivni cile

Z moji perspektivy jsem s vysledky velmi spokojen. Velmi mé t&é8i konzistentni pfistup,
kvalitni sebereflexe a i velmi disciplinované dodrzovani kapitdlového managementu. Je
pravda, Ze jsem u nckolika malo pozic vystoupil pfed¢asné, ale vétSina z téchto pozic by
poté vystoupila se ztratou. Tézko fict, jestli je toto validnim argumentem pro piredCasné
vystoupeni z pozic. Rad bych totiz v budoucnu vytvofil takovou strategii, kde bych priibéh
obchodll nemusel sledovat. Je tedy nutné se zamyslet nad moznou optimalizaci vstupt a
vystupl z pozic, zejména pokud bych chtél eliminovat Cas straveny sledovanim pribehu

obchodi. Své subjektivni cile tedy povazuji za splnéné.

10.5 Analyza efektivity navrZené obchodni strategie

Z hlediska métenych a vySe popsanych metrik je efektivita strategie vice nez uspokojujici.
Hodnota profit factor 1,76 zna¢i pomérné sluSnou navratnost kapitalu. I pies to, Ze je winrate
nizsinez 50 % lze diky vysokému primérnému RRR dosahnout ziskovosti. Nejvyssi vydélek
ptinesl obchod 1, a to konkrétné 870,02 USD. Nejhorsi ztratu mél obchod 16, konkrétné
243,07 USD.



106 UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

Tabulka 9 - Analyza efektivity

Priimérna ztratana 148
ztratovy obchod (USD)

Primérny zisk na ziskovy 456
obchod (USD)

NejvysSi zisk na obchod 870.02
(USD) ’
Nejvyssi ztrata na obchod 243.07
(USD) ’

(zdroj: MS Excel, vlastni zpracovani)

Jesté je potieba si pfiblizit, Ze zisky jsou pomérné volatilni v porovnani se ztratami.
Konzistentni uroven ztrat je zndmkou dobrého dodrzovani kapitdlového managementu.
Volatilni zisky jsou v§ak pficinou slabé discipliny pfi prib&éhu obchodu, kde jsem né¢kolikrat
vystoupil z pozice ptred¢asné. Toto v§ak nema jednoduché feSeni, nebot’ vice nez polovina
téchto pozic by nakonec skoncila ve ztraté. Z hlediska tspéSnosti obchodti tedy hodnotim
predcasné vystupy jako kladné, ale je potfeba zdlraznit, Ze pro lepsi ¢asovou optimalizaci
bych mél 1épe zohlednit pravdépodobnost toho, zZe cena skutecné dosdhne dané urovné. O

tom ale vice az v optimalizaci.

10.6 Optimalizace na zakladé vysledki

Pro optimalizaci strategie je nutné snizit variabilitu ziskl. Variabilita ziskli je zplsobena
hlavné pfedcasnymi vystupy zobchodl. Nékterd rozhodnuti o vystupu byla spravna a
predeslo se tak ztraté. Muze byt efektivnéjsi nastavit pozice tak, aby mély 1épe odhadnuty
vystup, nebo pouzit piikaz trailing stop loss, ktery by po Usp&Sném pohybu ceny zamezil
vytvofeni ztraty. Dal$i optimalizace na zadklad¢ kladnych vysledkl je pomérné obtizna.
Dosazend ziskovost je vice nez uspokojiva. Jediny problém je v kratkém casovém obdobi,
kterému byla strategie vystavena. Bylo by tedy idedlni navrzenou strategii do budoucna

otestovat na del§im casovém obdobi, a poté se snaZzit postupné optimalizovat.

Dals8i mozné optimalizace by mohlo byt zahrnuti poplatkl brokera do maximalni mozné
ztraty na pozici. Pfi redlném obchodovani jsem poplatky nebral v ivahu, takze pfi pozicich,
které vznikly piikazem market, jsem pfisel o vic, nez kolik byl planovany drawdown. Pokud
by se navic poplatky mély zvysit (napf. na 0,06 % na market make), pak bych platil
dvojnésobek aktualnich poplatki, a ndklad nékterych pozic by prevysil 50 % jejich ztraty.

To uz je pomérné zésadni detail a pti dlouhodobém obchodovani a n€kolika desitek obchodt
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se tyto naklady promitnou do ziskovosti strategie. Pokud by se tedy obchodovalo s poplatky,

bylo by nutné strategii jeSté poupravit.
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ZAVER

Tato prace si kladla za cil sestavit a otestovat obchodni strategii pro intradenni
obchodovani s kryptoaktivy s cilem splnéni objektivnich a subjektivnich cili. Teoreticka
cast prace poskytla komplexni reSersi kli¢ovych koncepti nezbytnych pro navrh strategie.
V praktické ¢asti byla navrzena konkrétni obchodni strategie, u které byly stanoveny jeji
objektivni a subjektivni cile a princip obchodovéani. Strategie byla otestovana pomoci
backtestingu a poté optimalizovana. Nasledné byla aplikovana formou paper tradingu

v realném d¢ase.

Vysledky testovani ukazaly, ze strategie dosdhla vyznamné ziskovosti a
nékolikanasobné prekonala stanovené objektivni cile. Profit factor 1,76 potvrdil sluSnou
navratnost kapitalu. Analyza vysledki vSak zarovenl odhalila klicové oblasti pro zlepSeni.
Mezi hlavni nedostatky patfilo vysoké maximalni riziko na pozici (drawdown) a vliv
psychologickych faktorti, jako je sklon ke zvySeni rizika po ztratach a piredCasné opousténi
zohlednéni nékladii, zlepSeni nacasovani vstupli a predevsim na posileni psychologické
discipliny a konzistence. PfestoZe kratké testovaci obdobi piedstavuje omezeni pro vyvozeni
definitivnich zavért o dlouhodobé ziskovosti, dosazené vysledky naznacuji zna¢ny potencial
strategie pro generovani zisku. Udrzitelny uspéch vSak vyzaduje nejen robustni technickou
strategii a efektivni fizeni kapitdlu, ale i neustalou praci na zvladani psychologickych
aspektli obchodovani a schopnost adaptace. Prace tak zdiiraziuje, Ze ziskové obchodovani
je komplexni proces zahrnujici integraci technickych znalosti, disciplinovaného money a

risk managementu a zvladnuti psychologie obchodnika.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
BTC Bitcoin

DD  Drawdown

RRR Risk to reward ration

SL  Stop loss

TP  Take profit
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PRILOHA P I: TABULKA OBSAHUJICIi DATA Z OBCHODU

Cislo . Typ | Velikost pozice PnL Cisty | Riskto | Poplatky | Spread | Naklady

obchodu Datuma cas |Typ obchodu pfikazu (v$) Open/Close Realized | zisk/ztrata [Reward| brokera | (BPS) |naspread
1| 21.04.2025[Open Short |Limit $ 78678,21|87682.78 $ = 498|$ - 1,21 $ =
1| 21.04.2025|Close Short |Limit $ - |86668.88 1,13%| $§ 870,02 498[$ - 1,21| $§ 19,04
5| 25.04.2025|0pen Short | Limit $ 81037,28 [95682.90 $ - 319|$ - 084§ -
5| 25.04.2025|Close Short |Limit $ - ]94983.65 0,73%| $ 577,96 319|$ - 0,84| $§ 1361

8| 28.04.2025|0penLong [Limit $  90579,71|94598.71 $ = 391[$ - 0,78 $ -
8| 28.04.2025|Close Long [Limit $ - ]95158.81 0,59%| $ 520,29 391[$ - 0,78| $ 14,13
9| 30.04.2025|Open Short _[Limit $  87260,03|95155.45 $ = 509[$ - 073 $ -
9| 30.04.2025|Close Short $ - |94677.52 $ 423,56 $ $

08.05.2025|Open Short 47778,31)101487.37
08.05.2025| Close Short - [100717.48

19| 10.05.2025|0pen Short |Limit $ 92250,92|103868.53 $ 4,63| $ 0,42| $

19| 10.05.2025|Close Short |Limit $ = 103399.63 0,45%| $ 407,38 463 $ - 042[$ 7,75

20| 11.05.2025|Openlong [Limit $ 78369,91|103347.10 $ - 589 $ - 1,38| $ -
11.05.2025|Close Long |Market | $ - |103964.25 $ $ $




