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Poznamky k vypliovani posudku:

1. U hodnoceni jednotlivych kritérii pouZijte ndsledujici stupnici: A — splnéno velmi kvalitné, vyrazné pfekracuje poZadavky,; B —
splnéno kvalitné; C — spInéno bez vyhrad; D — spIlnéno s mensimi nedostatky,; E — splnéno, ale s vyraznymi nedostatky; F —
nesplnéno.

2. Pokud je jakékoliv kritérium ohodnoceno stupném F, prdce musi byt celkové hodnocena jako nevyhovujici, kterd nesplriuje
kritéria pro obhajobu DP a nelze takovou prdci doporucit k obhajobé.

3. Oponent DP se musi slovné vyjadrit ke kazdému hodnoticimu kritériu!

Hodnotici kritéria: Hodnoceni

1. Cile a metody prace B

Diplomova prace je zamérena na ekonomické zhodnoceni efektivnosti vybraného investicniho zdméru ve vyrobnim
podniku sidlicim ve Zlinské kraji. Mezi zakladni cile patti provedeni literarni reserSe v dané oblasti, zpracovani
finanéni analyzy podniku a jeji srovnani s odvétvim, do kterého podnik spadd, vybér investi¢niho zaméru a jeho
ekonomické zhodnoceni véetné analyzy rizik.

Cile jsou definovany v souladu s tématem prace. Zvolené metody a postupy jsou v praci vhodné aplikovany a napliuji
vybrané cile.

2. Teoreticka €ast prace D

Teoretickd ¢ast se zaméruje na problematiku investic, pfipravu a realizaci investi¢nich projektl a zdroja jejich
financovani. Ddle jsou popsany jednotlivé metody hodnoceni efektivnosti investic, téma finan¢ni analyzy a rizik
souvisejici s investi¢nimi projekty. Prace obsahuje dostatecné mnozstvi domacich a zahranicnich zdrojd a tyto jsou
v praci citovany v souladu s predepsanou normou. V teoretické ¢asti se vSak nékolikrat objevuje chybéjici citace u
po sobé jdoucich odstavcl od stejného autora/(, kdy je citace uvedena az u posledniho z danych odstavca.

3. Prakticka cast prace — analyza B

V praktické casti je nejprve predstavena vybrand spolecnost a nasledné je provedena strategickd analyza jejiho
makro a mikroprostfedi (PEST analyza, finan¢ni analyza). Financni analyza je zpracovana pro obdobi 3 let (2019-
2021) a obsahuje zakladni vyhodnoceni v ramci financnich vykaz( (horizontalni a vertikalni analyza) a pomérovych
ukazatelld. Z mého pohledu by bylo vhodnéjsi provést analyzu za delsi ¢asovy horizont (i z toho dlivodu, Ze obdobi
mezi lety 2019-2021 bylo pro vétSinu podnikd znacné nestandardni s ohledem na dopady na financni vysledky
zpUsobené pandemii onemocnéni Covid-19). Na druhou stranu vsak velmi oceriuji, Ze z velké miry byla diplomantka
schopna doplnit jednotlivé analyzy v této ¢asti o priciny ristu/poklesu dilcich polozek finanénich vykaz( a ne jen
popisu jejich mezirocnich zmén.

Souhrnné Ize konstatovat, Ze je analyticka ¢ast velmi dobre zpracovdana a tvofi vhodny podklad pro ¢ast praktickou.
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4, Prakticka ¢ast prace — projektova / vyzkumna D

V projektové casti je popsan planovany investi¢ni zamér (véetné jeho planovaného harmonogramu) a jeho
ekonomické zhodnoceni pomoci nékolika metod. Pfed samotnou aplikaci vybranych metod provedla diplomantka
propocet kapitalovych vydajl ve dvou variantach a vycisleni veskerych nakladd, které by byly diky nové investici ve
spoleénosti usetfeny. Dale pak provedla vypocet oc¢ekavanych penéznich prijmd z planované investice, rovnéz ve
dvou variantdch. Pro zhodnoceni efektivnosti vybrané investice vyuzila diplomantka jak statickych, tak dynamickych
metod.

Dil¢i nepresnost spatfuji pfi vypoctu nakladl na vlastni kapital nutnych pro stanoveni diskontni sazby (WACC)
pomoci stavebnicové metody dle metodiky MPO:

1. Diplomantka z 5 dil¢ich rizikovych prirdzek spocitala pouze 4 (chybi ji vypocet rizikové pfirdzky za financni
strukturu).

2. Dadle pak vypocet ptirazky za obchodni/podnikatelské riziko je chybny. Tato ptirazka souvisi s produkéni silou
podniku (tj. EBIT/Aktiva), nicméné je nutné ji srovnat s definovanym parametrem X1, ktery bere v Gvahu i
odhad urokové miry, coz diplomantka neudélala.

3. Rovnéi je rizikova ptirdzka za financni stabilitu/finanéni riziko vypoétena nepresné. Diplomantka srovnavala
hodnoty béZzné a pohotové likvidity, pficemz metodika MPO jasné definuje nejprve vypocitat parametry XL1
a XL2 (které jsou stanoveny pro kazdé odvétvi zvlast a souvisi s likviditou L3 pfislusného odvétvi) a nasledné
je srovnat s hodnotami bézné likvidity podniku. Vzhledem k tomu, Ze napf. hodnota XL2 pro odvétvi nabyva
hodnot vétsich, nez je bézna likvidita u spolecnosti (napf. v roce 2019 je hodnota parametru XL2 pro dané
odvétvi 3,39 a hodnota bézné likvidity podniku 2,71), neni mozné dosadit hodnotu 0 % za pfirazku za financ¢ni
stabilitu (pfirdzku za financni riziko).

Z vyse uvedeného lze konstatovat, Ze vypocet naklad( na vlastni kapital pomoci stavebnicové metody je chybny a
ovlivituje tak i celkovy aritmeticky primér téchto nakladl a WACC jako diskontni sazbu. Tato nepresnost ma
nasledné vliv na celkovy vysledek vSech metod, které pouzivaji tuto diskontni sazbu.

Zavér této Casti je vénovan rizikové analyze investice a opatfenim, jak pripadna rizika eliminovat. Cile prace
pokladdm za splnéné.

5. Formalni Groven prace B

Formalni droven prace splfiuje poZadavky kladené na vysokoSkolské kvalifikani prace. Text prace je logicky
provazan, je vyuzivano spravné terminologie a pouzita predepsana norma citovani zdrojl. Prace ma odpovidajici
jazykovou a grafickou uroven.

Zavérecéné hodnoceni DP* C

Téma diplomové préce je natolik komplexni, Ze bez Gzké spoluprace s vybranym podnikem ji neni mozné kvalitné
zpracovat, coz se vtomto pfipadé podafilo. Tuto praci povazuji za velmi dobfe zpracovanou a po odstranéni
nepresnosti v projektové &3sti ji Ize vyuzZit jako relevantni podklad pro realizaci planované investice.

* Vyslednd zndmka neni aritmetickym priamérem jednotlivych kritérii hodnoceni prdce.
Otazky k obhajobé:

1. Provedte prosim novy vypocet nakladl na vlastni kapitdl pomoci stavebnicové metody a srovnejte
aktualizované vysledky celkové diskontni sazby (WACC) s plivodni verzi. Do jaké miry ovlivni nova diskontni
sazba celkové vysledky metod pro hodnoceni efektivnosti planované investice?

Prace splniuje kritéria pro obhajobu DP. Praci doporucuji k obhajobé.
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