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ABSTRAKT

Cilem této bakaldfské prace je hodnoceni financni situace obchodni spolecnosti
KOVOBLESK KPS OPAVA, s. r. o. pomoci finan¢ni analyzy. Price je zamé&fena
pfedevsim na jeji metody, které se hodnoti a ukazuji jejich mozné vyuZiti v praxi. Na zdvér
své prace analyzuji jednotlivé vykyvy, nestability a doporucuji feSeni problému. Snazim se,
aby ma bakaléiska prace nebyla pfinosem jen mné samotné, ale také spolecnosti, ze které

cerpam data.

Kli¢ova slova: finan¢ni analyza, pomérové ukazatele, elementdrni metody, KOVOBLESK

KPS OPAVA . r. 0.

ABSTRACT

The aim of this bachelor degree thesis is to evaluate the financial situation of the company
KOVOBLESK KPS OPAVA, s. r. 0. by the means of financial analysis. It targets its
methods primarily. It tries to assess the methods and shows their possible use in practice.
At the end of my thesis I analyse individual ups and downs, unstabilities and I advise
problem solving. I hope my bachelor degree thesis will bring benefit not only for me but

also for the company which has provided me with dates.

Keywords: financial analysis, elementary methods, ration indicators, KOVOBLESK KPS
OPAVA,s. 1. 0.
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UVOD

Finan¢ni analyza ma v zemich s rozvinutou trzni ekonomikou dlouhodobou tradici a je
neoddglitelnou soucdsti podnikového fizeni. V poslednich patnicti letech se v Ceské
republice stala oblibenym ndstrojem pfi hodnoceni redlné ekonomické situace firmy.
Financ¢ni analyza je jednim z ndstroji poznani podnikového hospodateni. Jeji vyznam je
dan zejména Sirokym okruhem jak externich, tak internich uZivatelt. Finan¢ni analyza
cerpa podklady zucetnich vykazli, které mohou vzniknout jen na zdkladé kvalitné
zpracovaného firemniho udcetnictvi. Kvalitn€ zpracovand data poskytuji cenné informace

vedeni spolecnosti  a také varuji pfed negativnimi dopady souvisejicimi s podnikdnim.

Neustdala konkurence vdne$ni dobé nuti podniky kco nejefektivnéj§imu a
nejekonomictéj§imu trznimu chovani. To ma za nasledek silny tlak na management, na
jeho rozhodovéani a finanéni fizeni podniku. Proto je nezbytné nutné peclivé sestavovat

ucetni vykazy, které povedou ke stanoven{ strategie o budoucim chovéani podniku.

Cilem mé price je popsat obsah finan¢ni analyzy, jaké metody a postupy se pii ni
pouZivaji. Metody financni analyzy budu aplikovat na konkrétnim piipade, firme
KOVOBLESK KPS OPAVA, s. r. 0. Z dostupnych ucetnich vykazi se snazim pomoci

Vv,

riznych metod zjistit nejenom finan¢ni situaci spolecnosti, ale také jeji blizsi perspektivy.

Snazim se rozebrat jednotlivé nejCastéji pouzivané ukazatele, véetné jejich kladnych a
zapornych stranek. Déle se vénuji horizontalnimu rozboru rozvahy a vykazu zisku a ztraty.
Informace a vypocty uvadim v tabulkach a vzorcich. Pro snadnéj$i orientaci uvadim také

grafy.

Na zavér své prace analyzuji jednotlivé vykyvy, nestability a doporucuji feseni problém1.

Snazim se, aby mda bakaldfskd price nebyla piinosem jen mné samotné, ale také

spolecnosti, ze které erpam data.



I. TEORETICKA CAST
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1 ULOHA FINANCNI ANALYZY

Ucelem finanéni analyzy je komplexné vyjadfit finanéni situaci, tzn. podchytit viechny jeji
sloZky, ptipadné pfi podrobnéjsi analyze zhodnotit nékterou ze slozek finanéni situace
(zadluZenost, likvidita aj.). Finan¢ni analyza je ptehled o minulosti, souasnosti a

budoucnosti financniho hospodateni podniku.

Finan¢ni analyza je tzce spojena s finanénim dcetnictvim, které poskytuje data a informace
pro finan¢ni rozhodovani prostiednictvim zdkladnich finan¢nich vykazii: rozvahy, vykazu
ziskl a ztrat a prehledu o penéZnich tocich. Dalsimi zdroji pro sestaveni finan¢ni analyzy
mohou byt informace z vnitropodnikového ucetnictvi, z ekonomické statistiky a pen¢zniho
trhu. V piipadé, Ze ucetni informace jsou nedostate¢né, dochdzi ke zobrazeni minulosti bez

vyhledu do budoucnosti.

Finan¢ni analyza poméiuje ziskané udaje mezi sebou navzdjem, a rozsifuje tak jejich
vypovidaci schopnost, umoziiuje dospét k urcitym zavérim o celkové hospodafeni a

finan¢nf situaci podniku.

Za zakladni cil podnikani kazdé firmy je povaZovano zvyseni jeji trzni hodnoty v delSim
¢asovém obdobi. Uspokojivd finan¢ni situace podniku se oznacuje jako ,,finan¢ni zdravi*
podniku. To znamend, Ze je podnik schopen dosahovat trvale takové miry zhodnoceni
vloZzeného kapitélu, kterd je poZadovéna investory vzhledem k vysi rizika, s jakym je druh
podnikéni spojen. Zaroven s rentabilitou je nutnou podminkou finan¢niho zdravi i likvidita,

tedy schopnost v¢as uhrazovat své zavazky.

Financni analyza nespada pouze do finan¢niho fizeni, ale sviij vliv ma také na firmu jako
celek. Je soucdsti napiiklad marketingové SWOT analyzy. Globaln¢ se pfi zpracovani
finan¢ni analyzy jedna o identifikaci slabin ve firemnim finan¢nim zdravi, které by mohly
v budoucnu vést k problémim, a silnych stranek souvisejicich s moZnym budoucim

zhodnocenim majetku firmy. [5]
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2 ZDROJE INFORMACI FINANCNI ANALYZY

Kvalita informaci je jednou z podminek pro tispésné sestaveni finan¢ni analyzy. PouZité
informace by mély byt nejen kvalitni, ale také komplexni. Analytik musi pracovat s
Sirokym okruhem informaci. V soucasnosti mé daleko vét§i moZnosti Cerpédni informaci a

je tedy schopen obsdhnout mnohem vice problematickych aspektl, nez tomu bylo diive.
Informace miZeme rozd¢lit do dvou skupin:
o finan¢ni informace,

o ostatni informace.

2.1 Finanéni informace

Informace jsou obsazeny:

o ve vnitropodnikovych ucetnich vykazech (rozvaha, vykaz ziskii a ztrity, vykaz cash

flow),
o v piedpovédich finan¢nich analytikti a vrcholového vedeni podniku,
O v burzovnim zpravodajstvi,

o v hospodarskych zpravach informacnich médii.

2.2 Ostatni informace

Informace jsou ziskané:

o z firemn{ statistiky produkce, poptavky, odbytu, zaméstnanosti aj.;
o z oficidlnich ekonomickych statistik,

o ze zprav vedoucich pracovnikll, manaZerd, auditort;

o z komentatii odborného tisku, nezavislych hodnoceni a progndz;

o z odhadi analytikti riznych instituci. [9]
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2.3 Uketni vykazy

V CR existuji dvé tdetni soustavy, soustava jednoduchého tdetnictvi (dafiovd evidence)
a soustava podvojného ucetnictvi; u kazdé z téchto soustav se setkdvame s riznymi druhy

vykazi.

Firma, pro kterou zpracovdvdm finan¢ni analyzu, Gc¢tuje v podvojném ucetnictvi a musi

tedy sestavovat:
o rozvahu (bilance),
o vykaz zisku a ztraty,

o cash-flow (vykaz o penéZnich tocich). [1]

2.3.1 Rozvaha

Rozvaha (bilance) predstavuje jeden ze zdkladnich ucetnich vykazl, které slouzi jako
podklad pro financni analyzu. Jeji zdkladni funkci je pravidelné informovat o financni
situaci podniku, stavu jeho zdvazkd a majetku k urCitému datu. VétSinou se sestavuje

k poslednimu dni finan¢niho roku podniku.

Slabé stranky rozvahy:

O historické ceny pifesné nezobrazuji soucasnou hodnotu, odpisy jsou jen odhadem

skutecného starnuti aktiv,
O Zivotnost se nerovna mife odepsani, Casto jsou pouzivana jiz pln€ odepsana aktiva,
o nezahrnuje polozky s ,,vnitini finan¢ni hodnotou* (pracovnici, kvalifikace, zkusenosti),

O sumarizované hodnoty: rozvahu je tfeba upravit pro tcely finan¢ni analyzy. [7]

Aktiva — majetek firmy
Majetkovd struktura podniku pfedstavuje podrobnou strukturu aktiv podniku. Aktivy
v §irsim pojeti rozumime celkovou vysi ekonomickych zdrojii, jimiZ podnik disponuje

v ur¢itém ¢asovém okamziku.
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Aktiva jsou pfedevs$im rozdélena podle doby jejich upotiebitelnosti, tedy podle likvidity,

odshora (nejméné likvidni{) dolt (nejlikvidngjsi).
A. Pohleddvky za upsany zdkladni kapitél
B. Stéla aktiva
1. Dlouhodoby nehmotny majetek
II. Dlouhodoby hmotny majetek
III. Finan¢nf investice
C. Obéznd aktiva
1. Zasoby
II. Pohledavky (dlouhodobé, kratkodobé)
II. Finan¢ni majetek
D. Ostatni aktiva
I.  Casové rozliseni

II. Dohadné ucty aktivni [3]

Pasiva — zdroje financovani firmy

Strana pasiv se oznacuje jako strana zdrojl financovani firmy. Finan¢ni struktura podniku
predstavuje strukturu podnikového kapitdlu, ze kterého je financovan majetek podniku.
Strana pasiv neni clenéna z casového hlediska, ale zhlediska vlastnictvi zdroju

financovani. Proto se d¢li na zdroje vlastn{ a cizi.

A. Vlastni kapital
I. Zdkladni kapital
II. Kapitdlové fondy
II. Fondy ze zisku
IV. Vysledek hospodateni minulych let

Vv _ 2

V. Vysledek hospodateni béZného obdobi
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B. Cizi kapital
I. Rezervy
II. Zavazky (dlouhodobé, kratkodobé)
III. Bankovn{ tivéry a vypomoci
C. Ostatni pasiva
I.  Casové rozliseni

II. Dohadné ucty pasiv [3]

2.3.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztrity poddva informace o pohybu pencz za ur€ité obdobi (finan¢ni rok)
a podava prehled o nakladech (kolik firma vydala béhem urcitého obdobi), vynosech (kolik
penéz firma ziskala béhem urcitého obdobi z prodeje svych vyrobkl a sluzeb), vysledku
hospodareni. Ve struktuie vykazu zisku a ztraty je mozno nalézt nékolik stupnii vysledku
hospodateni. Jednotlivé vysledky hospodateni se od sebe lisi tim, jaké ndklady a vynosy

do jeho struktury vstupuji. [4]

Slabé stranky vykazu zisku a ztraty:

o Cisty zisk nevycisluje skutecny piijem,

o nékteré ndklady nejsou hotovostnim vydajem (odpisy),
o nékteré vynosy nejsou piijmem (neuhrazené faktury).

Stupiiovity zptisob uspotadani umoznuje lepsi pohled na hospodafeni podniku. Je mozné
z n¢j odhalit, jaké jsou zmény u vynost prochdzejicich z provozni nebo finan¢ni ¢innosti,

popiipadé¢ zda se jednd o nahodilé jevy.

+ Provozni vynosy
- Provozni ndklady

Provozni vysledek hospodareni
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+ Finan¢ni vynosy

- Financ¢ni néklady
Finan¢ni vysledek hospodaieni

-Dan z ptfijmu za béZnou ¢innost
Vysledek hospodaieni za béZznou ¢innost

+ Mimotadné vynosy

- Mimotéadné néklady

- Dail z pfijmu z mimotddné ¢innosti
Mimoi‘adny vysledek hospodaieni

Vysledek hospodarieni za Gcetni obdobi [7]

2.3.3 Vykaz cash flow (vykaz o penéznich tocich)

Cash flow nebo pené¢zni toky je rozdil mezi béZnymi piijmy a béZnymi vydaji podniku
za urCité Casové obdobi. Cash-flow si firma musi pozorné pldnovat a sledovat, jinak se

muZe dostat do vaznych financnich problémd, prestoze je celkova bilance firmy dobra.

Cash-flow pfedstavuje jinymi slovy ukazatel charakterizujici pfisun prosttedkii z
podnikovych operaci, ktery vypovidd o likvidité a finanéni situaci podniku. Cash-flow je

tokové orientovana veli¢ina.
Vykaz cash flow mize byt sestaven 2 metodami:
o piimou — sleduji se jednotlivé poloZzky na uctech penéZznich prostredk,

O nepiimou — vychdzi ze zisku, ktery se upravi o nepenézni operace a zmény v rozvaze.

vvvvvv

2.4 Uzivatelé finan¢ni analyzy

O informace tykajici se finan¢ni situace podniku ma zdjem fada subjektt. Kazdy z téchto

subjektl se zajima o specifické informace. [11]
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Investori

Investory rozumime ty subjekty (akcionafe, spolecniky...), které do podniku vkladaji
kapitdl za tcelem jeho zhodnoceni. Ocekavaji tedy, Ze po urcitém Case se jim tyto vloZzené
prostiedky vrati, ale také Ze ziskaji néco navic, at’ uz ve formé dividend ¢i podilt na zisku
nebo prodejem zhodnocenych akcii. Z toho vyplyvd, Ze akcionéfi (spole¢nici) maji prioritn{
zdjem o finan¢né-ucetni informace bez ohledu na to, zda jde o kapitilove silné
instituciondlni investory (investicni fondy, banky atd.) ¢i fyzické osoby s relativné

omezenymi kapitdlovymi moZnostmi.
Ziskané informace vyuZivaji ze dvou hledisek:
O investi¢ni rozhodovani,

o kontrolni rozhodovani.

Manazeri

Manazefi vyuZzivaji informace Cerpané z finan¢niho tcetnictvi pfedev§im pro dlouhodobé
a operativni fizeni podniku. Tyto informace umoziluji vytvofeni zpétné vazby mezi fidicim
rozhodnutim a jeho praktickym disledkem. Znalost finan¢ni situace podniku jim umoziuje
rozhodovat se spravné pii ziskdvani financnich prostiedkl, pfi zajiStovani optimdlni
majetkové struktury vcetn¢ vybéru vhodnych zplisobti jeho financovani, pii alokaci
penéznich prostiedkil, pfi rozdélovani disponibilniho zisku apod. Finan¢ni analyza, kterd
odhaluje silné aslabé stranky finan¢niho hospodafeni podniku, umoZiiuje manazertim
pfijmout pro pristi obdobi spravny podnikatelsky zdmér rozpracovany ve finan¢nim
planu. ManaZefi maji Casto zdjem o informace tykajici se finan¢ni pozice jinych podnikl

(konkurence, dodavatelé, odbératelé).

Obchodnimi partnery se rozumi dodavatelé a odbératelé. Dodavatelé se zajimaji predevSim
o likviditu podniku, tzn. jestli bude podnik schopen plnit v¢as své zdvazky. Odbcratele

zajimd, zda ma podnik schopnost dostat svym zavazkim z dohodnutych smluv
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Zaméstnanci

Zamegstnanci podniku maji pfirozeny zajem na prosperité, hospodaiské a finan¢ni stabilité
svého podniku. Casto byvaji, podobné jako fidici pracovnici, motivovani hospodaiskymi
vysledky. Zajimaji se tedy o své vlastni jistoty. Zda budou mit zaméstnini a jaké jsou jejich

mzdové a socidlni perspektivy.

Banky a jini véritelé

Véritelé Zadaji co nejvice informaci o financnim stavu dluZnika, aby se mohli spravné
rozhodnout, zda poskytnout tuver, v jaké vysi a za jakych podminek. Banky pii poskytovani
uveértt svym klientim casto zahrnuji do dvérovych smluv klauzule, kterymi je vazana
stabilita dvérovych podminek na hodnoty vybranych finan¢nich ukazatelti. Banka si
napiiklad miZe vyminit dvérovou podminku, Ze zvySi tveérovou sazbu, jestlize podnik
prekroci jistou hranici zadluZenosti. Drzitelé dluhopisi se zajimaji zejména o likviditu
podniku, o jeho financni stabilitu a o to, zda jim bude jejich cenny papir splacen vcas a v

dohodnuté vysi.

Stat a jeho organy

Stat a jeho organy se zajimaji o finan¢né-ticetni data z mnoha diivodli; napt. pro statistiku,
pro kontrolu podniki se statni Gcasti, pro kontrolu plnéni danovych povinnosti, rozdélovani
finan¢ni vypomoci podnikiim, ziskdni pfehledi o finanénim stavu podnikd se statni

zakazkou. VyZaduji informace pro formulovani hospodatské politiky stétu.

Dile je finan¢ni analyza daleZitym zdrojem informaci pro danové poradce, analytiky,
makléfe, potenciondlni investory, vefejnost atd. Financni analyza poddva obraz o financni
situaci podniku, méla by byt objektivni, pfesnd, méla by obsahovat nejaktudlnéjsi

informace.

2.5 Metody financni analyzy
Finan¢ni analyza je formalizovand metoda, kterd pomcétuje ziskané ddaje mezi sebou
navzdjem, a tak rozsituje jejich vypovidaci schopnost, umoznuje dospét k urcitym zaveérim

o celkovém hospodateni a finan¢ni situaci podniku.
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Hlavni dlohou finan¢ni analyzy je neustdle vyhodnocovat ekonomickou situaci podniku,
kterd je vysledkem pasobeni ekonomickych i neekonomickych faktori a vliv téchto faktorti
zohlednit pii interpretaci vysledkd. Soucasné by se financni analyza méla snaZit odhadovat
budouci vyvoj jednotlivych ekonomickych veli¢in. Ukazatele udspéchu vychéazejici
z financni analyzy se pak pouzivaji pfi vyhodnocovani uspé$nosti zvolené podnikové
strategie v ndvaznosti na zmény trzni struktury, konkurencni pozice a celkové ekonomické

situace v podniku.

Obecné existuji dva piistupy k hodnoceni finan¢nich a jinych hospodatskych jevi. Prvnim
je fundamentélni analyza a tim druhym je technicka analyza.

Yy

Samotna finan¢ni analyza se provadi dvéma skupinami metod. Tou nejrozsitenéjsi z nich je
skupina elementdrnich metod finan¢ni analyzy, které budou pouzity také v ndsledujicich

kapitolach. Pokud tyto metody nestaci, nastupuji metody vyssi, které se jiZ neobejdou bez

vvvvvv

2.5.1 Fundamentalni analyza

Fundamentdlni analyza je zaloZzena na znalostech, vzdjemnych souvislostech mezi
ekonomickymi a mimoekonomickymi procesy, ddle na zkuSenostech odbornikii, na jejich
soukromych odhadech i na citu pro situace a jejich trendy. I kdyZ se tato analyza opira o
velké mnoZzstvi informaci, zpracovdvd udaje spiSe kvalitativni a pokud vyuZziva
kvantitativni informaci, odvozuje zpravidla své zdvéry bez pouziti algoritmizovanych

postupti. [3]

2.5.2 Technicka analyza

Technickd analyza pouZzivd matematickych, matematicko-statistickych a dalSich
algoritmizovanych metod ke kvantitativnimu zpracovani ekonomickych dat s naslednym

ekonomickym posouzenim vysledki. [3]
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Elementarni metody technické analyzy:

o analyza stavovych (absolutnich) ukazateli — vyuZivaji se tidaje obsaZené v ucetnich
vykazech, sleduji se zmény v Case a také jejich relativni zmény, jednd se o sestaveni

horizontélni a vertikalni analyzy,

o analyza rozdilovych a tokovych ukazateli — zabyva se analyzou zdkladnich vykazi,
které v sobé primarné nesou tokové polozky (vykaz cash flow, vykaz ziskl a ztraty,
rozvaha), pomoci rozdilovych ukazateli se provadi analyza fondd finan¢nich

prostiedk, kterd je zamétena na Cisty pracovni kapital,

o analyza pomérovych ukazatelii — nejpouzivanéjsi metoda finan¢ni analyzy a patii sem

ukazatele rentability, aktivity, zadluzenosti, kapitalového trhu a cash flow,

o analyza soustav ukazateli — patii sem pyramidové rozklady a DuPontlv rozklad.

Vyssi matematicko-statistické metody:

O tyto metody ndam mohou pfinést uZzitecné informace, je ale nutné je srovnat s jinymi
metodami a také s ekonomickymi dvahami. K nejpouZivanéj$im patii napi. bodové

odhady, statistické testy odlehlych dat, regresivni modelovan{ atd.

Vyssi nestatistické metody:

O posledni dobou tyto metody zaznamendvaji uspéch, protoZe s nimi nejsou spojeny

problémy neurcitosti oproti jinym metodam.

Technickd analyza pracuje s ukazateli, coz jsou bud’ pifimo polozky ucetnich vykazl a
udaje z dal$ich zdrojli, nebo ¢isla z nich odvozend. Ukazatele 1ze délit na extenzivni a

intenzivni.
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2.6 Extenzivni finan¢éni ukazatele

Pouzivame-li k hodnoceni finan¢ni situace pfimo tidaji v ucetnich vykazech, pracujeme
s extenzivnimi ukazateli. VyuZzivame jich pfevazné k tzv. analyze vyvojovych trendi
a k procentnimu rozboru. Dulezité je si uvédomit, Ze rozvaha ndm poskytuje stavové udaje,
to znamend ddaje o stavu v uritém ¢asovému okamziku. Naproti tomu vykaz zisku a ztraty
zaznamenava hodnoty za urcity Casovy interval - tokové ukazatele. DalSi vyznamnou

skupinou ukazatelti jsou ukazatele rozdilové, ty ziskdme z rozdilu stavovych ukazatela.

Analyza vyvojovych trendu (horizontalni analyza)

Tato analyza porovndvd zmény jednotlivych poloZek v Case, porovnidva nejen absolutn{

hodnoty, ale i procentni zmény poloZek.

Vertikalni analyza
Vertikdlni analyza (procentni rozbor) — porovndva sloZeni aktiv a pasiv podniku. Z jeji

struktury je zfejmé, jaké je sloZeni majetku podniku pottebného pro jeho ¢innost, ale také

z jakych zdroju je tento majetek financovan.

Analyza fondi finan¢nich prostiedki

K analyze a fizeni financnf situace firmy, zejména jeji likvidity, slouZi rozdilové ukazatele
oznacované jako fondy financ¢nich prostfedkid neboli financ¢ni fondy. Fond je chapan jako
shrnuti urcitych stavovych ukazatelti vyjadiujicich aktiva nebo pasiva resp., jako rozdil
mezi souhrnem urcitych poloZek kratkodobych aktiv a urcitych poloZek kratkodobych

pasiv. [2]

o Cisty pracovni kapital
CPK = OA-KZ (2]

Cisty pracovni kapital je nejast&ji uzivanym fondem. Jeho velky vyznam spo&ivé v tom,

Ze tento fond bezprostiedné souvisi s béZnym, kratkodobym financovanim — v podstaté
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vV 2

s financovanim obéZzného majetku. DuleZitost obéZného majetku spociva v jeho funkci,

zajistuje plynulou hospodatskou ¢innost.

o Podil ¢istého pracovniho kapitalu na obéznych aktivech

Podil CPK na OA = % 2]

Ukazatel charakterizuje kratkodobou finan¢nf stabilitu podniku.

2.7 Intenzivni finanéni ukazatele

Intenzivni ukazatel charakterizuje vzajemny vztah mezi dvéma polozkami tcetnich vykazl
pomoci jejich poméru. Ukazatele se obvykle sdruzuji do skupin, pficemz kazda skupina se

vaze k nékterému aspektu finan¢niho stavu podniku.
Uvadi se déleni na pét zakladnich skupin:

o ukazatel rentability,

o ukazatel aktivity,

o ukazatel zadluzenosti,

o ukazatel likvidity,

o ukazatel kapitalového trhu. [2]]

2.7.1 Ukazatele rentability

vy s

Rentabilita (téZ vynosnost) je méfitkem schopnosti podniku vytvairet nové zdroje,

dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu.

Ke zjistovani rentability jsou pouZzivany v praxi tyto metody:
o ukazatel rentability celkového vloZzeného kapitélu,

o ukazatel rentability vlastniho kapitalu,

o ukazatel rentability trZeb. [2]
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Rentabilita celkového vloZeného kapitalu

Odrazi celkovou vynosnost kapitdlu bez ohledu na to, z jakych zdrojit byly podnikatelské

¢innosti financovany. Ukazatel vyjadiuje efektivnost podniku, jeho produkéni silu.

RCVK =2 (7]
CK

Je-li do citatele dosazen Cisty zisk zvySeny o zdanéné droky, znamend to, Ze poZadujeme
po ukazateli, aby pomé&fil vloZené prosttedky nejen se ziskem, ale i s témi efekty, které
vyplyvaji ze zhodnoceni ciziho kapitalu. Fiktivni zdanéni drokd pak vyjadiuje skutecnou

cenu ciziho kapitalu.

Rentabilita vlastniho kapitalu

Ukazatel vyjadiuje vynosnost vlastniho kapitdlu, kapitdlu vlozené¢ho akcionafi (vlastniky).
Podle tohoto ukazatele mohou investofi zjistit, zda je jejich kapitdl reprodukovan

s ndlezitou intenzitou s ohledem na riziko, které investofi podstupuji.
Vyse ukazatele zavisi nejen na efektivnosti podniku, ale téZ na struktufe jeho financovani.

RVK=2_ (7]
VK

Z cisty zisk po zdanéni

Rentabilita trZeb
Ukazatel vypovidd, kolik zisku vyprodukujeme z jednotky trZeb. Dilezitym faktorem jsou
trzby dosazené za Casovou jednotku (rok, mésic, tyden, den).
Z
RT =% [7]
T
Neékdy se misto Cistého zisku pouZzivd zisk provozni. Je tim vyjddfena tak zvand hrubd
marZe, kterd nejcastéji posuzuje vynosnost hlavniho ptedmétu €innosti.

_ZUD
T

RT (7]
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2.7.2 Ukazatele aktivity

Ukazatel aktivity tika, kolikrat se obrati urcity druh majetku za stanoveny Casovy interval.

Je to schopnost podniku vyuzivat vloZenych prostiedk.
Maji dvoji podobu:

o obratka (rychlost obratu, obratovost)
T

obrdtka =— [2]
A

Obratka ukazuje, kolikrat se za piislusné obdobi dana polozka vyuzije.

o doba obratu

doba obratu =

(2]

denni T

Doba obratu ukazuje pocet dnf, za které se polozka jednou vyuZije v podnikani. Cim kratsf,

tim lepsi pro spole¢nost.

Nejcastéji pouzivané obratky a doby obratu:

O zasob,

o pohledavek,

o celkovych aktiv (n¢kdy i stalych aktiv a dlouhodobého majetku),

o zavazka.

0Z =— [2]

Z
denni T

DOZ =

(2]
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Pohledavky
T

OP =— 2
P (2]

P
denni T

DOP = (2]

Celkova aktiva

oca =L 2]
CA

CA
denniT

DOCA =

(2]

Zavazky

oza = L 2]
KZ

KZ
denni T

DOZA = (2]

Dlouhodoby majetek

ODM = I [2]
DM

DM
denni T

DODM = (2]

2.7.3 Ukazatele zadluzZenosti

Podnik ke svému hospodateni pouziva cizi zdroje s tim, Ze vynos, ktery se diky nim ziskd,

bude vyssi, neZ jsou naklady spojené s jeho pouzitim.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 25

ZadluZenost
ZadluZenost= % (2]

Ukazatel zadluzenosti slouZi k posouzeni schopnosti podniku zvysit své zisky vyuZitim

ciziho kapitélu.

Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu

mzvk =2 [2]
VK

V trzni ekonomice by se vysledek mél pohybovat do 1. Trvale zvySend hodnota je
akceptovatelnd jen u podnikd se stabilnimi piijmy. Tento ukazatel signalizuje bankdm a

vétiteliim, do jaké miry by mohli piijit o své naroky.

Koeficient samofinancovani

_VK
A

KS (2]

Ukazatel vyjadfuje proporci, v niZ jsou aktiva podniku financovdna penézi spolecniki.
Pouzivd se pro hodnoceni hospodéiské a financni stability. Je to doplikovy ukazatel k

ukazateli véfitelského rizika, a jejich soucet je roven 1.

Urokové kryti

Urokové kryti = ﬂ [2]
celkovy tirok

Ukazatel charakterizuje vysi zadluZenosti pomoci schopnosti podniku spldcet tiroky. Tato

hodnota by méla byt pét a vice.
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2.7.4 Ukazatele likvidity

Cilem ukazatelti likvidity (jinak také solventnosti ¢i platebni schopnosti) je vyjadiit se

k potenciélni schopnosti podniku hradit promptné své splatné zavazky.

Bézna likvidita

_oa

BL =
KZ

[7]

Ukazatel nam ftikd, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zavazky podniku. To
znamena, kolikrat by byl podnik schopen uspokojit své vétitele v pripad€, Ze by promenil

vSechna svéd ob&znd aktiva v hotovost. Doporucend vySe se pohybuje od 1,5 do 2,5.

Pohotova likvidita
PL = zdsoby (7]
K7

Vysi ukazatele pohotové likvidity 1ze povaZovat za dobrou, pokud dosahuje hodnoty 1.

V takovém piipad¢ je podnik schopen se vyrovnat se svymi zdvazky, anizZ by muselo dojit

k odprodeji jeho zasob.

Okamzita likvidita

_ hotovost + penizena B U
KZ

OL (7]

Ukazatel okamZité (nebo také hotovostni) likvidity vyjadfuje momentdlni platebni
schopnost podniku. Hotovosti se rozumi vSechny pohotové platebni prostiedky (ceniny,
vklady u penéZznich dstavii, obchodovatelné cenné papiry). Doporuc¢end hodnota ukazatele

jeod 0,1 do 0,2.



II. ANALYTICKA CAST
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3 FINANCNI ANALYZA FIRMY KOVOBLESK KPS OPAVA, S.R.O.

Teorie rozebrana v predchozich kapitolach bude nyni aplikovdna na konkrétni piipad, a to
na podniku KOVOBLESK KPS OPAVA, s. r. 0. K analyze budou pouZity interni vykazy
(rozvaha, vykaz zisku a ztrat) z let 2004, 2005 a 2006.

3.1 Predstaveni analyzované spole¢nosti

Spolec¢nost KOVOBLESK KPS OPAVA, s. r. 0. byla zalozZena 15. inora 1996 za tucelem
postupného pievedeni vyroby technickych karta¢t a hromosvodovych soucésti z piivodni

fyzické osoby na pravnickou.

Pravni forma: spole€nost s ru¢enim omezenym
Sidlo spolecnosti: KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r. 0.
747 83 Radkov 15

Predmét podnikdni: kovovyroba a prodej

3.1.1 Historie spole¢nosti

Z pohledu historie firmy je dilezité zejména obdobi roku 1996, kdy firma zacala
v pronajatych prostorach produkovat zdkladni sortiment vyrobkl, vytvofila obchodni

strategii a zaCala se prosazovat na tuzemském trhu.

Dalsi vyznamnou etapou bylo zrekonstruovani vlastnitho aredlu v Radkové u Vitkova

v roce 2002, coZ umozZnilo firmé rozsitit a doplnit strojné-technologické zaiizeni a zdroven

tim navysit vyrobni kapacitu.

Od roku 2003 je firma plné stabilizovana, vybavena kvalitnim strojnim zafizenim, vlastn{
autodopravou a tymem spolehlivych a kompetentnich pracovnikii, ktefi jsou schopni

reagovat na specifické pozadavky. V soucCasné dob¢ se z poskytovanych sluzeb jevi jako

vvvvvv
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potieby odbératelt. Tato potieba nutné nastala po dalSim rozsitfeni vyroby o nové vyrobky

a také ziskanim dalSich strategickych obchodnich partnerti.

3.1.2 Predmét ¢innosti

Spole¢nost KOVOBLESK KPS OPAVA, s. r. 0. se zabyvd vyrobou soucdsti pro
hromosvody a uzemnéni a vyrobky technickych kartac¢l urcené k vSestrannému pouZiti

lehkého a tézkého brouseni véetné nezbytného piislusenstvi.

Vyrobky spole¢nosti
Soucasti pro hromosvody a uzemnéni:
o kompletni sortiment hromosvodovych souc¢ésti v provedeni FeZn, Cu,

O hromosvodny drét 8,10 mm, FeZn a hromosvodny drat 7,8 mm, Cu,

a

kabelové ptichytky SONAP,

o lanové svorky a napinaci Srouby a ostatni spojovaci a montaZni material.

Technické kartace:

a

ocelové kartace do elektrické vrtacky a uhlové brusky,

a

pruzinové kartéce,

o rucni kartdCe v provedeni dievo, plast—ocel,

a

kompletni vyplety a kartice na zakazku vcetn¢ piislusenstvi,

O brusné a fezné komponenty atd.

Na vSechny vladou stanovené vyrobky ze své produkce ve smyslu zdkona ¢. 22/1997 Sb.,
o technickych pozadavcich na vyrobky a natfizeni vlady ¢. 168 a 178/1997 Sb. spole¢nost
vystavuje prohldseni o shod¢ a pribézné obnovuje platnosti certifikati téchto vyrobka

a autorizovanych osob.
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Své vyrobky a zbozi KOVOBLESK KPS OPAVA, s. r. o. distribuuje piedevsim pies sit
velkoobchodti na zakladé dlouhodobé spoluprice po celé Ceské republice i do zahraniéf
a v posledni dob¢ pfes tyto partnery také do fetézct typu Globus, Baumax, Bauhaus, Tesco
atd. Dale ma spole¢nost uzaviené smlouvy na doddvky Cisticich karti¢t vyrobctim
tepelnych zatizeni — Viadrus, Dakon, Atmos atd. V rdmci moZnosti spolecnost zdsobuje
také maloobchodni sit' vlastnim rozvozem. V soucasné dob¢ se spolecnosti podatilo

vyhledat a navazat kontakty v Polské republice, Slovenské republice a Mad’arské

republice.

3.2 Zakladni pohled na rozvahu a vykaz zisku a ztraty

Graf 1. Zdkladni rozdeéleni aktiv
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Tabulka 1. Zdkladni rozdéleni aktiv

. 2004 2005 2006
Aktiva celkem
4411 811 7 927 095 13 958 952
Stala aktiva 204 705 481 872 1145 741
Obézn4 aktiva 4 182 841 7 266 850 12 629 127
Casové rozliseni 24 265 178 373 184 084

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o0.
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Z grafu ndm jasné vychdzi, Ze ob¢&Zna aktiva za celé tfi roky tvoii pfevaznou ¢ést celkovych
aktiv. Je to ddno prevazné tim, Ze se jednd o vyrobni spolec¢nost a podstatnou ¢dst aktiv

tvoti vyrobky a material.

Dlouhodoby majetek je celkem nizky, nejnizsi v roce 2004. Firma pouZiva star$i stroje,
které jiz nemaji velkou hodnotu. Jednd se o stroje i 20 let staré. Narist u dlouhodobého
majetku byl zaznamendn v roce 2005 a v roce 2006. Bylo to ddno tim, Ze spolecnost
na konci roku 2005 na zdklad€ kupni smlouvy nakoupila od jiné spole¢nosti, kterd koncila
svou ¢&innost, viechen dlouhodoby majetek a drobny majetek za ziistatkové ceny. Céstka
vzrostla témét o 270 000 K¢&. Vétsina dlouhodobého majetku byla odhadnuta do 30 000 K¢,
a tudiz zatazena do drobného majetku. Tii dlouhodoba aktiva (vysokozdvizny vozik a
lisovaci stroj pro vyrobu PV21-plast-beton a priimyslovy vysava¢ Stoteco) byla zatazena
do dlouhodobého majetku, konkrétn€ na et samostatné movité véci a soubory movitych
véci. Vroce 2006 byl narist dlouhodobého majetku markantni. Spolecnost zvysila sviij

dlouhodoby majetek ndkupem nového automobilu.

Graf 2. Zdkladni rozdéleni pasiv
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Tabulka 2. Zdkladni rozdéleni pasiv

. 2004 2005 2006
Pasiva celkem
4 411 811 7 927 095 13 958 952
Vlastni kapital 3 058 207 4 487 839 8 184 660
Cizi zdroje 1289 681 3 374 233 5592 988
Casové rozliseni 63 923 65 023 181 294

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Hodnota vlastniho kapitalu v pribéhu tif let postupné rostla. To bylo zpiisobeno predevsim
hospodarskym vysledkem, ktery se rok od roku zvysoval. BliZsi rozbor vlastniho kapitalu

bude uveden v horizontdlni analyze (viz. str. 36).

Vyse cizich zdroji se také rok od roku zvysuje a to je ovlivnéno polozkou kratkodobé
zévazky. NejvyS§i polozkou jsou zdvazky zobchodniho styku. VyuZivani cizich

vvvvvvvv

nez vlastni zdroje. Podnik za celé tfi roky nemél od banky zddny kriatkodoby ani
dlouhodoby dvér, coZ neni dplné idedlni. Do jisté miry je cizi kapitdl levnéj$i nez kapital
vlastni, a jeho pouZiti tudizZ zvySuje rentabilitu vlastniho kapitdlu. Jednou z vyhod tohoto
zpisobu financovani je fakt, Ze troky za n¢j zaplacené jsou daiioveé uznatelnou polozkou, a

snizuji tak danovy zédklad. Tomuto efektu se fikd drokovy danovy §tit, ktery vyznamnym

zpusobem sniZuje naklady na cizi zdroje financovani podniku.
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Graf 3. Rozdéleni obéZnych aktiv
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Tabulka 3. Rozdéleni obéZnych aktiv
Obézna aktiva 2004 2005 2006
Zasoby 1376 194 3272 155 4 326 689
Pohledavky 2408 770 3 291 655 6 501 099
Kratk. finan. majetek 397 877 703 040 1 801 339

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Ob¢ézna aktiva jsou tvofena prevazn¢ velkou casti pohleddvek z obchodniho styku a
zasobami, hlavné zboZzim. Kratkodobé pohledavky tvoii nejvétsi cast obéZnych aktiv. Je to
dano tim, Ze se jednd o spolecnost, jejizZ hlavni Cinnosti je vyroba a prodej technickych

sV o

kartac¢u, hromosvodu a uzemnéni.

Opét mizeme vidét nartst vroce 2005 a 2006 ve vSech tfech polozkach. Bylo to
zpisobeno odkupem zboZi, vyrobkli a materidlu od firmy, kterd koncila svou Cinnost.
Mensi ¢ast byla odkoupena v roce 2005 a zbyld vétsi ¢ast v roce 2006. Jednd se o zdsoby
v hodnoté cca 900 000 K¢&. S tim souvisi i pohleddvky z obchodniho styku. Firma se
rozsitovala, nakoupila stroje, zdsoby a tim zvysila svou vyrobu, tudiZ doslo i ke zvysSeni
prodeje. Je vidét, Ze o vyrobky spolecnosti je obrovsky zdjem, ale je také velice nutné, aby

tyto pohledavky byly uhrazeny.
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Graf 4. Krdtkodobé pohleddvky a krdtkodobé zdvazky
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Tabulka 4. Krdtkodobé pohleddvky a krdtkodobé zdvazky

Pohledavky versus zavazky 2004 2005 2006
Kratkodobé pohledavky 2408 770 3 291 655 6 501 099
Kratkodobé zavazky 1289 681 3 374 233 5774 292

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Kratkodobé pohleddvky by mély mit dobu obratu krat$i nez kratkodobé zdvazky. V roce

2004 se vice prodavalo, neZ nakupovalo. V roce 2005 ale zavazky pirevysily pohledavky,

coz bylo vysvétleno jiz ve vySe zminéném vykladu, protoZe spolecnost v prosinci roku

2005 odkoupila urcitou vysi zdsob. Tim zavazky stouply a prevysSily pohledavky. Ale

v roce 2006 se situace ndkup—prodej vyrovnala.
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Graf 5. Porovndni provoznich vynosu a ndkladu
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Tabulka 5. Porovndni provoznich vynosii a ndkladii

Porovnani vynost a nakladu 2004 2005 2006
Provozni vynosy 13 470 031 16 580 620 43 325 000
Provozni naklady 11 730 393 14 697 994 38 483 000

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Pro porovnani vysledku hospodatent je pouZito provozniho hospodatského vysledku proto,

Ze provozni ¢innost je hlavni ¢innost spolecnosti. Zahrnuje v podstaté vSechny hlavni

vynosové i ndkladové polozky.

Ve vsech tfech letech byl pomér vynost a ndkladi tésny. Piipocitdme-li k polozkam

ndkladu jesté financni ndklady, hospodaisky vysledek bude stéle kladny.

Hospodatsky vysledek z finan¢ni ¢innosti vychazi v zapornych ¢islech. Obsahuje totiz vetsi

finan¢ni ndklady a také, v roce 2006, zdporné financni vynosy. To proto, Ze spolecnost

KOVOBLESK KPS OPAVA, s. r. o. uzavfela jistou smlouvu s odbérateli. V pfipad¢

odebrani urcitého mnoZstvi stanoveného ve smlouvé jim na konci roku bude vystaven

dobropis. To se v roce 2006 promitlo zapornym cislem ve financnich vynosech.
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Mimotddny hospodéisky vysledek, jak sdm ndzev napovidd, je pouze mimotddnou

udalosti, tudiZ k ni mize a nemusi dojit.

Graf 6. Obchodni marZe
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Tabulka 6. Obchodni marZe
Obchodni marze 2004 2005 2006
Obchodni marze 854 683 899 948 2 126 000

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Od poloZky trzby za prodané zbozi se odecte polozka ndklady na prodané zboZi a tim

dostaneme obchodni marzi.

Z grafu je patrné, Ze spoleCnost postupem tif let zvySovala sviij zisk z prodeje zboZzi

(marZi). Nejvyssi nartst je zaznamendn v roce 2006, kdy na zacatku roku firma rozsitila

svou vyrobu. Proto takovy markantni narist.
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3.3 Horizontalni analyza rozvahy

S pomoci horizontdlni analyzy dostiva spolecnost odpovédi na otiazky jako: O kolik
jednotek se zménily jednotlivé polozky finan¢nich vykazti v ¢ase anebo o kolik % se
zménily jednotlivé polozky v €ase? Jednd se o procentni rozdil, pfi némZ hospodatfeni

s finan¢nimi prostfedky je odvozovéno z absolutnich veli¢in.

Tabulka 7. Horizontdlni analyza aktiv za obdobi 2004-2005

2004 2005 absolutné vV %
Aktiva celkem 4411 811 7 927 095 3515284 44,4
Pozemky 0 0 0 0,0
Samostatné movité véci 204 705 481 872 277 167 57,5
Budovy, haly a stavby 0 0 0 0,0
Dlouhodoby majetek celkem 204 705 481 872 277 167 57,5
Materidl 408 144 1619 105 1210 961 74,8
Vyrobky 331 645 631 536 299 891 47,5
Zbozi 636 404 1021514 385110 37,7
Kratkodobé pohledavky 2408 770 3291 655 882 885 26,8
Penize 20 456 64 516 44 060 68,3
Usty v bankach 377 421 638 524 261 103 40,9
Obézna aktiva celkem 4 182 840 7 266 850 3084 010 42,4
Casové rozligeni 24 266 178 373 154 107 86,4

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.
Tabulka 8. Horizontdlni analyza pasiv za obdobi 2004-2005

2004 2005 absolutné vV %
Pasiva celkem 4 411 811 7 927 095 3515 284 44,4
Zakladni kapital 120 000 120 000 0 0
Zakonny rezervni fond 20 453 20453 0 0
Nerozdéleny zisk minulych let 1687 692 2917 755 1230 063 422
Hospodarsky vysledek béz.obdobi 1230 062 1429 631 199 569 14
Vlastni kapital celkem 3 058 207 4 487 839 1429 632 31,9
Zavazky z obchodniho styku 961 670 3075943 2114 273 68,7
Zavazky ke spole€. a sdruzeni 23 829 23 331 -498 -2,1
Zavazky k zaméstnancim 106 078 157 226 51148 32,5
Zavazky ze socialniho zabezpecéeni 69 644 97 776 28 132 28,8
Dariové zavazky 128 460 19 957 -108 503 -543,7
Cizi zdroje celkem 1289 681 3374 233 2 084 552 61,8
Casové rozliseni 63 923 65 023 1100 1,7

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.
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Tabulka 9. Horizontdlni analyza aktiv za obdobi 2005-2006

2005 2006 absolutné vV %
Aktiva celkem 7 927 095 13 958 952 6 031 857 43,2
Pozemky 0 0 0 0,0
Samostatné movité véci 481 872 1145 741 663 869 57,9
Budovy, haly a stavby 0 0 0 0,0
Dlouhodoby majetek celkem 481 872 1145 741 663 869 57,9
Material 1619105 1787 218 168 113 9,4
Vyrobky 631 536 1336 916 705 380 52,8
Zbozi 1021 514 1202 555 181 041 15,1
Kratkodobé pohledavky 3291 655 6 501 099 3209 444 19,4
Penize 64 516 18 257 -46 259 -253,4
Uéty v bankach 638 524 1783 082 1144 558 64,2
Obézna aktiva celkem 7 266 850 12 629 127 5362 277 42,5
Casové rozliseni 178 373 184 084 5711 3,1

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Tabulka 10. Horizontdlni analyza pasiv za obdobi 2005-2006

2005 2006 absolutné vV %
Pasiva celkem 7 927 095 13 958 952 6 031 857 43,2
Zakladni kapital 120 000 120 000 0 0,0
Zakonny rezervni fond 20453 20 453 0 0,0
Nerozdéleny zisk minulych let 2917 755 4 347 386 1429 631 32,9
Hospodarsky vysledek béz. obdobi 1429 631 3 696 821 2267 190 61,3
Vlastni kapital celkem 4 487 839 8 184 660 3 696 821 45,2
Zavazky z obchodniho styku 3075943 4 979 409 1 903 466 38,2
Zavazky ke spolec. a sdruzeni 23 331 69 611 46 280 66,5
Zavazky k zaméstnancim 157 226 332 246 175 020 52,7
Zavazky ze socialniho zabezpeceni 97 776 175 872 78 096 44 4
Dariové zavazky 19 957 35 850 15893 44,3
Cizi zdroje celkem 3374 233 5592 988 2218 755 39,7
Casové rozligeni 65 023 181 294 116 271 64,1

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.
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AKTIVA

v s

wev s

vyvoj. V obou procentnich srovnénich je ¢islo okolo 44 %. Pfi podrobnéjsim pohledu
zjistime, Ze se o tento naruist postarala dlouhodoba aktiva, kterd v obou srovnanich dosahla

témér 58 %, a také rust materidlovych zdsob spole¢né s penézi.

Pozemky, budovy, haly a stavby

Vsechny tyto poloZky jsou v rozvaze nulové, protoZe spoleCnost KOVOBLESK KPS
OPAVA,. s. 1. 0. nemd ve vlastnictvi Zddné budovy, haly ani pozemky. VeSkerou svou

¢innost provozuje v pronajatych prostorach.

Samostatné movité véci a soubory movitych véci

Spolecnost zaznamenala v obou letech veliky nariist. Jak jsem jiZ zmifovala, doslo k
odkupu vysokozdvizného voziku, lisovaciho stroje a primyslového vysavace. V roce 2006

byl roz§ifen vozovy park o jedno vozidlo.

Zasoby

Nejvétsi nartst ukazuje polozka ,,materidl* v roce 2005. Jedna se o nartist na 74,8 %. Firma
v tomto roce investovala do ndkupu materidlu z divodu planovaného rozsiteni vyroby.
Navic firma ncktery nakoupeny materidl hned proddavd bez zpracovani. Déle doslo
k nartistu vlivem odkupu materidlu od jiné spolecnosti koncici svou Cinnost. Jednd se o

material v hodnoté€ témeér 550 000 K¢.

Dalsi polozkou zasob jsou ,,vyrobky®, které také vykazaly oproti roku 2004 nardst. V roce
2005 vzrast na 47,5 % a v roce 2006 52,8 %. Opét se jednd o rozsiteni vyroby vlivem

ndkupu stroju a zafizeni.
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Kratkodobé pohledavky z obchodniho styku

Tato poloZka je v obou letech relativné vyrovnana. Tento ukazatel zdlezi na platebni
mordlce odbératelti. Ddle budeme tuto polozku zkoumat v rdmci ukazatel aktivit - tedy

doba obratu pohleddvek.

Penize a uéty v bankach

Kazd4 ucetni jednotka si zvoli optimdlni vySi penéz v pokladné. Neni nijak nutné
konkrétn€ tuto poloZku analyzovat. V roce 2004 to byla castka 20 456 K¢, v roce uz 2005
Castka 64 516 K¢ a vroce 2006 castka 18 257 K¢, kde byl zaznamenédn pokles oproti
minulému roku o 253,4 %. Nejedna se o velké castky. Firma vyuZziva tyto penize pro nakup

kolkd, placeni cestovnich piikazi, zdlohy na sluzebni cesty atd.

Casové rozliSeni

Mezi roky 2004 az 2005 vyrazné vzrostlo ¢asové rozliseni, a to o 86,4 %. Nartst zptsobila
polozka ,,ndklady pfistich obdobi“. Na konci roku 2005 si firma nechala vyrobit katalogy
za 70 00 K¢ a déle nakoupila drobny majetek, ktery se rozhodla z diivodu opatrnosti

zahrnout do ¢asového rozliSeni.

PASIVA

Vlastni kapital

Vlastni kapitdl proSel vét§imi zménami, které se objevily jak v roce 2005, tak v roce 2006
v poloZce ,,Nerozdéleny zisk z minulych let”. V roce 2005 to bylo 42,2 % a v roce 2006
32,9 %.

Dalsi vétsi zménou vlastniho kapitdlu byl vroce 2006 hospodaisky vysledek bézného
obdobi, ktery se oproti roku 2005 zvysil o 61,3 %. Firma v roce 2006 rozsitila vyrobu a jak
Ize z vykazu vycist, ucinila velice dobie. O vyrobky firmy KOVOBLESK KPS OPAVA,

s. 1. 0. byl veliky zajem.
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ZavazKky z obchodniho styku

Jedna se o kratkodobé zavazky. V porovnani s kratkodobymi pohleddvkami z obchodniho

Vv

styku jsou niz$i, coZ je pro firmu dobré.

Navyseni zavazki v roce 2005 oproti roku 2004 bylo 68,7 %. To bylo zptisobeno ndkupem
zéasob, dlouhodobého majetku a drobného majetku. VSe bylo prodavano v prosinci roku

s ws

2005, proto tak vysoké &islo.

ZavazKky ke spole¢niktim a sdruzeni

Polozka ,,Zavazky ke spolecnikiim a sdruzeni* vykazuje v roce 2006 oproti predchozimu
roku ndrtist o 66,5 %. Bylo to zptisobeno ziskem nevyplacenym mezi ostatni spolecniky

firmy.

ZavazKy k zaméstnanciim, zavazKy ze socialniho zabezpeceni a danové zavazky

Zavazky k zaméstnancim se rok od roku zvySuji z diivodu persondlnich zmén. KaZzdym
rokem dochazi k pfibirani novych zaméstnancti. V roce 2005 firma pfijala pét novych

zaméstnancu a v roce 2006 deset.

Danové zavazky

Dainové zavazky piresahovaly v roce 2004 ¢astku 128 000 K¢. Firma do konce toho roku
neuhradila své danové zdvazky. V ndsledujicim roce doSlo k uhrazeni vétSiny danovych

zéavazk a proto doslo ke sniZen{ oproti roku 2004 o 543,7 %.

Casové rozliSeni

Casové rozlideni pasiv vykazuje v roce 2006 nartist o 64,1 %. Firma v roce 2006 prosla
kompletni plynofikaci objektu, proto doslo k markantnimu nér@stu nakladi za plyn. Plyn se
plati pozadu, proto se Castka za spotfebu musela zahrnout do polozky dohadné ucty

pasivni.
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3.4 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

V ramci analyzy vykazu zisku a ztraty obvykle hleddme odpovéd’ na otdzku, jak jednotlivé

polozky analyzy vykazu zisku a ztrity ovliviiuji nebo spi§ ovliviliovaly vysledek

hospodafeni.

Tabulka 11. Horizontdlni analyza vykazu zisku a ztrdty za obdobi 2004-2005

Vykaz zisku a ztrat 2004 - 2005 2004 2005 absolutné vV %
Trzby za prodej zbozi 4 132 445 4 800 051 667 606 13,9
Naklady vynal. na prodej zbozi 3277 762 3900 103 622 341 16,0
Obchodni marze 854 683 899 948 45 265 5,0
Trzby za prodej vlast. vyrobkl a sluzeb [ 9 298 092 11 994 401 2 696 309 22,5
Zména stavu vnitrop. zasob vl. vyroby -91 378 -301 388 -210 010 -69,7
Spotfeba materialu a energie 4 252 429 6 197 129 1944 700 31,4
Sluzby 753 064 1037 435 284 371 274
Pridana hodnota 5 055 903 5 358 397 302 494 5,7
Osobni naklady 3157 114 3310109 152 995 4,6
Dané a poplatky 13775 30 263 16 488 54,5
Jiné provozni vynosy 130 872 87 556 -43 316 -49,5
Jiné provozni naklady 164 370 133 424 -30 946 -23,2
Odpisy 111 879 89 531 -22 348 -25,0
Opravné polozky 0 0 0 0,0
Provozni vysledek hospodareni 1739 638 1882 626 142 988 7,6
Finanéni vynosy 2687 511 -2176 -425,8
Finanéni naklady 32 632 44 490 11 858 26,7
Finanéni vysledek hospodareni -29 945 -43 979 -14 034 -31,9
Dan z pfijmG za béznou ¢innost 488 320 407 740 -80 580 -19,8
Hospodar. vysledek za béz. ¢innost 1221373 1 430 905 209 532 14,6
Mimoradné vynosy 8 691 270 -8 421 -3118,9
Mimoradné naklady 2 1545 1543 99,9
Mimoradny hospodarsky vysledek 8 689 -1 275 -9 964 -781,5
Vysledek hospod. za uéetni obdobi 1230 062 1429 632 199 570 14,0

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.
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Tabulka 12. Horizontdlni analyza ziskii a ztrdt za obdobi 2005-2006

Vykaz zisku a ztrat 2005-2006 2005 2006 absolutné vV %
Trzby za prodej zbozi 4 800 051 16 348 000 11 547 949 70,6
Naklady vynal. na prodej zbozi 3900 103 14 222 000 10 321 897 72,6
Obchodni marze 899 948 2126 000 1226 052 57,7
Trzby za prodej vlast. vyrobkl a sluzeb 11 994 401 26 994 000 14 999 599 55,6
Zmeéna stavu vnitropod.zasob vl.vyroby -301 388 -676 000 -374 612 -55,4
Spotfeba materialu a energie 6197 129 13 931 000 7 733 871 55,5
Sluzby 1 037 435 2897 000 1 859 565 64,2
Pridana hodnota 5 358 397 11 616 000 6 257 603 53,9
Osobni naklady 3310109 6 779 000 3 468 891 51,2
Dané a poplatky 30 263 55 000 24 737 45,0
Jiné provozni vynosy 87 556 170 000 82 444 48,5
Jiné provozni naklady 133 424 178 000 44 576 25,0
Odpisy 89 531 214 000 124 469 58,2
Trzby z prodeje dl.majetku a materialu 0 489 000 489 000 100,0
Zustat. cena prodan.dl.majetku a mater. 0 134 000 134 000 100,0
Opravné polozky 0 73 000 73 000 100,0
Provozni vysledek hospodareni 1 882 626 4 842 000 2959 374 61,1
Finanéni vynosy 511 -12 000 -11 489 -95,7
Finanéni naklady 44 490 63 000 18 510 29,4
Finanéni vysledek hospodareni -43 979 -75 000 -31 021 -41,4
Dan z pfijm0 za béznou ¢innost 407 740 1068 000 660 260 61,8
Hospodar. vysledek za béz. ¢innost 1430 905 3699 000 2 268 095 61,3
Mimoradné vynosy 270 0 -270 -100,0
Mimoradné naklady 1 545 2000 455 22,8
Mimoradny hospodarsky vysledek -1 275 -2 000 -725 -36,3
Vysledek hospodafr. za tcetni obdobi 1429 632 3 697 000 2 267 368 61,3

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Trzby

V letech 2004 az 2006 vzrostly v priméru o 9 mil. K¢. V roce 2006 se podatil rast az o 26
mil. K¢, ¢imz firma dosdhla rekordu. Tento obrovsky narGst miZzeme zdivodnit
rozsifovanim trzni segmentace, vice odbérateli, vyssimi cenami zboZi, zménami v oblasti

konkurence.

Hlavni komponentu trzeb tvoii trZzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb, jejichZ vyvoj
nejvyznamnéji stoji za vyvojem celkovych trzeb. Z pocatecnich 9 mil. K¢ v roce 2004 se

vySplhaly az na témét 27 mil. K& v roce 2006.
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Dalsi veliky nartist firma zaznamenala v poloZce ,, Trzby z prodeje zbozi* . V roce 2004 to
bylo jen okolo 4 mil. K¢, v roce 2005 uz témét 5 mil. K¢ a v roce 2006 to bylo rekordnich
16 mil. K¢. V tomto roce byl zaznamenan nardst o 70,6 %. Firma zacala ve velkém

obchodovat s dopliiky ke svym vyrobkim.

Jinou polozkou vykazujici nartst o 100 % ( 0,5 mil. K¢&) v roce 2006 byla polozka ,, Trzby
z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu®. Jedna se ve vétSin€ ptipadii o prodej dratu.
Diive firma tento prodej uctovala do jinych provoznich vynost a v roce 2006 se rozhodla

tuto operaci uctovat do poloZzky trzby.

Naklady na prodej zboZzi

Naklady vynaloZené na prodej zbozi jsou nizs$i nez trzby za zbozi. Muzeme tento jev
zhodnotit jako dokonaly. Firma zdarné hospodaii, nebot’ se miize pySnit pomérné velkou

¢astkou marze.

Spoti‘eba materialu a energie

Riast ndkladi na materidl a energie na vyrobu byl zaznamenan v roce 2005 o 31,4 %,
v roce 2006 uz o 55,5 %. Bylo to zplsobeno jednak tim, Ze se rok od roku méni vné&jsi
podminky, v tomto piipad¢ vzrostla cena energie a vstupniho materidlu, a druhym

divodem bylo rozsiteni vyroby, coz klade vyssi naroky na spotiebu obou polozek.

Naklady na sluzby

Ve spolecnosti KOVOBLESK KPS OPAVA, s. r. 0. je tento ucet tvofen pievazné
vyuzivdnim sluzeb pfeprava, ndjemné (spole¢nost podnikd v pronajatych prostordch a
ngjemné cinni témer 0,5 mil. K¢ za rok), telefony, sluzby nemateridlni povahy a opravy
strojii. Nejvyssi polozkou bylo v roce 2006 ,,Uprava vyrobki“, kterd byla vy&islena na

1393 572 K¢.

Osobni naklady

Vyznamnou polozkou v ndkladech firmy za rok 2006 tvoii osobni ndklady. Tato poloZka je

tvofena ze 70 % mzdovymi ndklady, zbytek tvoii ndklady na socidlni zabezpeceni. Osobni
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ndklady se mezi roky 2005 a 2006 vice nez zdvojndsobily, pficemZ pocet pracovnikl
vzrostl pouze o 30 %., coz poukazuje na narast primérné mzdy v podniku. To mizeme

pricist na vrub pozitivnich hospodéiskych vysledk?.

Dané a poplatky

Polozka dan¢ obsahuje prevazné naklady vznikajici z DPH a silni¢ni dan€. V ramci roku je

dan velmi podobnd a nedosahuje Zadnych zavratnych zmén.

Jiné provozni naklady

Tato polozka nevykazuje béhem tii let Zadné vyrazné zmény. Jednd se napiiklad o naklady

na pojisténi a drazové pojisténi pracovniki.

Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu

Polozka obsahuje ucet 541 — ,Zustatkovd cena prodaného nehmotného investi¢niho

s s v

majetku a hmotného investicniho majetku‘ a také ucet 542 — ,,Prodany materidl®.

Odpisy

Odpisy se v letech 2004, 2005, 2006 ménily razantnim zptusobem. V roce 2005 to byl
pokles o0 25 %. Firma sniZila své odpisy, protoZe doslo k ukonceni odepisovani u n¢kterych
stroju a zatfizeni. Zato v roce 2006 doslo k nartstu o 58,2 %. To proto, Ze firma na konci
roku 2005 odkoupila stroje a zafizeni od jiné firmy za zustatkové ceny. N&které stroje

a zafizen{ se stale jeSt¢ odepisuji.

Opravna polozka

Jedind opravnd poloZzka byla tvofena vroce 2006 a jednalo se o opravnou polozku k
pohleddvkdm. Firma méla neuhrazenou jednu star$i pohleddvku, a proto na ni vytvofila

opravnou polozku ve vysi 73 000 K¢.
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Jiné provozni vynosy

Tato poloZka se az tak vyznamné nepodili na tvorbé hospodarského vysledku.

Provozni vysledek hospodareni

Provozni cinnost je zdkladem podnikatelské ¢innosti vyrobni firmy. Proto je duleZité, aby
firma vykazovala rovnomérny nebo vzrustajici provozni vysledek hospodateni. Spolecnost
ve vSech tfech sledovanych obdobich dosahovala vysokého provozniho vysledku
hospodareni. Jednozna¢né nejvyssi byl v roce 2006, tim také zptsobil ndariist oproti roku

2005 061,1 %.

Finan¢ni vysledek hospodaieni

Financni vysledek hospodafeni je ve vSech tfech letech zdporny. PfestoZe spolecnost
vyuziva vlastnich zdrojt financovani, a tudiZ nemusi hradit Zadné droky z uveért, vzdy se
pohybuje v zépornych ¢islech. Jak jsem jiz zminila, spole€nost mé s odbérateli uzavienou
smlouvu o odebrani ur¢ittho mnozstvi vyrobkll a zboZi za rok. V pfipad¢, Zze odbératel
splni stanoveny odbér, vystavi se mu na konci roku dobropis. To se promitne zaporné ve

financnim vysledku hospodateni.

Vysledek hospodai‘eni za béZnou ¢innost

PrestoZze se z provozniho vysledku hospodafeni odecte financni vysledek hospodatfeni
a dan, stale dostaneme péknou sumu penéz. V roce 2005 to bylo 14 % a v roce 2006 61,3

%.

Mimoriadny vysledek hospodareni

Mimotadny vysledek hospodateni mél ve sledovanych letech zanedbatelny vliv na celkovy
hospodéisky vysledek. K ovlivnéni hospodéiského vysledku by doslo jediné tehdy, Ze by se
pfihodila mimofadn4, neocekdvana udélost, napt. poZar, prebytek majetku pii inventurach

atd.
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Vysledek hospodai‘eni za acetni obdobi

V letech 2004, 2005 a 2006 spolecnost dosahovala velikych ziskd. Trzby ptevySovaly
ndklady a spolecnosti se evidentné datilo. Nejvétsi skok byl v roce 2006 (61,3 %), kdy
spolec¢nost vydélala 3 697 000 K¢.

3.5 Vertikalni (procentni analyza)
Tato analyza je vhodna v piipadech, kdy se financni analytik zamé#{ na porovnédvani
n¢kolika riznych spolecnosti se stejnym predmétem podnikéni.

Ja jsem si ve své préci zvolila horizontdlni analyzu rozvahy a vykazu zisku a ztraty, protoze
spolecnost, kterou jsem si vybrala, fadime k tém mens$im (40 zaméstnancll) a porovnani

s ostatnimi podobnymi podniky by bylo komplikované pro Spatnou dostupnost dat.

3.6 Cisty pracovni kapital

Je ta cast obéZného majetku, kterd firme zlstane, pokud by byla nucena uhradit vSechny
své kratkodobé dluhy. Ma4-li byt podnik likvidni, musi mit potfebnou vysi relativné

volného kapitdlu, tzn. ptebytek kratkodobych likvidnich aktiv nad kratkodobymi zdroji.

CPK = OA-KZ
Tabulka 13. Cisty pracovni kapitdl
Ukazatel 2004 2005 2006 rozdil v % rodil v %
Obézna aktiva 4 182 840 7 266 850 12 629 127 2004-2005 2005-2006
Kratkodobé zavazky 1 289 681 3 374 233 5774 292
Pracovni kapital 2 893 159 3892 617 6 854 835 25,7 43,2

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Z vyse uvedené tabulky mtiZzeme usoudit nartstajici vysi pracovniho kapitalu. Je to urcité
dobra zprava, protoZe s témito prostfedky miize spolecnost volné disponovat. Je to Castka,

kterd spolecnosti zbude po zaplaceni veskerych kratkodobych zavazki.
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Na druhé strané tento pracovni kapitdl je majetek spolecnosti, ktery ale nevydé€lava. Tzn. Ze
vyS$$1 hodnoty pracovniho kapitdlu sniZuji rentabilitu firmy.

Z tabulky je taky zfejmé, Ze kratkodobé cizi zdroje plné€ kryji obézna aktiva. Je to urcité
pozitivni informace, protoZe se kratkodobé cizi zdroje nevyuZivaji na kryti stalych aktiv.
PInd vyse kratkodobych zdroji vSak nestaci na pokryti celé hodnoty ob&znych aktiv.
Zbyvajici cast obéznych aktiv musi byt kryta z dlouhodobych cizich zdrojt.

Mnoho firem se fidi vyvdZenym piistupem, kdy dlouhodobé zdroje se pouZivaji pro

financovani dlouhodobého majetku a kratkodobé zdroje pro financovani obéZnych aktiv.

Podil pracovniho kapitalu na obéznych aktivech
Podil pracovniho kapitdlu na obéZném majetku by mél dosahovat 30%—50%.

OA-KZ
OA

Podil CPK na OA =

Tabulka 14. Podil cistého pracovniho kapitdlu na obéZnych aktivech

Ukazatel 2004 (v %) 2005 (v %) 2006 (v %)
Podil CPK na OA 69,17 53,57 54,28

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Ve vSech tfech obdobich je patrny zvySeny podil ¢istého pracovniho kapitdlu na ob&Znych
aktivech. Doporucend horni hranice je 50 %. Proto by firma prosttedky, pfesahujici tuto

hranici méla investovat. Jinak, jak jiZ bylo feceno, budou ,,lezet a nevydélavat*.

3.7 Intenzivni finanéni ukazatele

3.7.1 Ukazatele rentability

v s

Patfi mezi nejsledovangjs$i ukazatele, protoze informuji o efektu, jakého bylo dosazeno

vloZenym kapitdlem.
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o Rentabilita celkového vloZeného kapitalu

V4
RCVK = —
CK
Tabulka 15. Rentabilita celkového vioZeného kapitdlu (v %)
Ukazatel 2004 2005 2006 % %
RCVK 27,88 18,03 26,48 -35,33 46,87

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Tento ukazatel méfi vynosnost celkovych aktiv spolecnosti. Znamena to, Ze na 1 K¢
vlastniho kapitdlu pfipadd 27 haléft zisku v roce 2004, v roce 2005 jen 18 haléit a v roce

2005 26 haléti zisku.

Nejlepsi stav je, kdyz tento ukazatel postupné nartsta.

o Rentabilita vlastniho kapitalu

Z
RVK = —
VK
Tabulka 16. Rentabilita vilastniho kapitdlu (v %)
Ukazatel 2004 2005 2006 % %
RVK 40,22 31,86 4517 -20,79 41,78

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Tento vysledek ndm jesté¢ vice pribliZi, jak spolecnost investovala penize. U rentability
celkového vlozeného kapitdlu jsme se zajimali o zdroj, odkud tento kapitdl pochdzi. Nyn{

nam jde o to vidét, jak podnik reprodukoval vlastni zdroje.
Vysledek RVK maé byt vétsi neZ RCVK, coZ v naSem piipad¢ plati, RVK je vétsi skoro
dvojndsobné.

V roce 2005 je patrny meziro¢ni pokles hodnoty, coZ neni z hlediska vlastnického pfili§

ptiznivé. Tato situace mohla byt zptisobena vétsim vyuzitim vlastnich zdroji financovani.
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o Rentabilita trzeb

RT:£
T

o Rentabilita trzeb (hruba marze)

ZUD
RT = ——
T
Tabulka 17. Rentabilita trieb (v %)
Ukazatel 2004 2005 2006 % %
RT 9,16 8,51 8,44 -7,10 -0,82
RT - hruba marze 5,52 6,09 6,00 10,33 -1,48

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Jak jiz bylo feceno v teoretické ¢asti, pomoci tohoto ukazatele zjiStujeme, kolik zisku
vyprodukuje firma z jednotek trZeb. Firma dosahuje vysokych ¢isel, coZ je urcité dobré, ale
na druhou stranu rentabilita trzeb nepatrn¢ klesa. To by mohlo byt zptisobeno cenovou
politikou firmy nebo marketingovou strategii. Vyvoj rentability trZeb koresponduje

s vyvojem celkového vloZzeného kapitdlu, nabyva vsak niZ§ich hodnot.

3.7.2 Ukazatele aktivity
o Obratka dlouhodobého majetku

oDM = ——
DM

o Doba obratu dlouhodobého majetku

DM
denni T

DODM =
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Tabulka 18. Obrdtka a doba obratu DM

Ukazatel 2004 2005 2006 % %
Obratka DM 65,61 34,85 38,26 -46,88 9,79
Doba obratu DM (ve dnech) 5,56 10,47 9,54

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Firma vykazuje vysoké hodnoty v ukazateli ,,Obratka DM*. To je ddno nizkou hodnotou
dlouhodobych aktiv. Firma nevlasti zddné budovy, pozemky, vétSina stroji ma nizkou
hodnotu, protoZe se jednd o staré stroje, n€které jsou star$i dvaceti let. Tyto stroje stéle
splnuji svij ucel, proto do nich firma zatim neinvestuje Zadné penézni prostredky.

Cim je v&tsi hodnota dlouhodobého majetku, tim kratsf je obritka DM. V roce 2004 byla

obriatka nejvys§i a dosahovala hodnoty 65,61. V dalSich letech firma nakoupila stroje

od jiné spolecnosti, ¢imz se ji zvedl dlouhodoby majetek a tim klesla obratka DM.

Doba obratu ndm neukazuje Zadnou pfiznivou situaci. V letech 2004-2006 ¢inila doba
obratu pouhych 5-10 dnt, coZ souvisi s velmi nizkou sumou stilych aktiv. Stala aktiva
vykazuji v poméru k celkovym aktivim nizké hodnoty, a proto jejich doba obratu vychaz{
nizka.

Spolecnost se nemusi néjak zvIast' znepokojovat ukazateli obritky a doby obratu DM.
Nejsou to ukazatele, které by ji piili§ zajimaly. Je patrno, Ze spolecnost zatim prosperuje
a nemd zvlastni potieby pro ndkup novych stroji. VéEtSinu aktiv firmy tvoii obézna aktiva,
a to pfes 90 %. Firma podnikd v pronajatych prostordch malé vesni¢ky Radkov u Opavy,

ndjem je tudiZ velice nizky, proto firma neuvaZuje o ndkupu pozemku nebo budovy.

o Obratka zasob

T
zdsoby

0Z =

o Doba obratu zasob

zdsoby
denni T

DOZ =
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Tabulka 19. Obrdtka a doba obratu zdsob

Ukazatel 2004 2005 2006 % %
Obratka zasob 9,76 5,13 10,13 -47,40 97,47
Doba obratu zasob (ve dnech) 37,4 71,12 36,03

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Obratka zdsob se v roce 2005 snizila o 47,40 % proti roku 2004, tzn. Ze z4soby jsou déle

vazany na sklad€. V roce 2006 se situace zlepSila.

Firma by méla dbét na to, aby ji neziistavaly zdsoby na skladé zbyte¢n¢ dlouho, protoZe tak

na sebe vdzou penéZni prostredky, které by firma mohla investovat.

Doba obratu zdsob by méla byt kratsi. Mezi lety 2004 az 2006 se doba obratu zasob
pocitana z trzeb pohybovala celkem nestabiln€. ZhorSeni doby obratu dosdhla v roce 2005,
kdy vzrostla na 71 dnd, coZ md za ndsledek vyrazné drzeni zdsob. Znamena to tedy, Ze
firmé¢ KOVOBLESK KPS OPAVA, s. r. 0. trva pfiblizn¢ 71 dnti, neZ zdsoby proméni
v trzby. Z priméru vypocteného za tfi roky vyplyva, Ze zasoby zlstdvaji na sklade i vice

nez 1,6 mésice.

Doporucuji firmé velice peclivé zkoumat tento ukazatel. Zasoby pfedstavuji pro tuto firmu

vyznamnou polozku.

o Obratka pohledavek

po__ T
pohleddvky

o Doba obratu pohledavek

pohleddvky
denni T

DOP =
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Tabulka 20. Obrdtka a doba obratu pohleddvek

Ukazatel 2004 2005 2006 % %
Obratka pohledavek 5,58 5,1 6,74 -8,60 32,16
Doba obratu pohl. (ve dnech) 65,46 71,54 54,14

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

JelikoZ je firma KOVOBLESK KPS OPAVA s. r. 0. obchodni spole¢nost, vychézi obratka

velice nizka.

Doba obratu se pohybovala mezi lety 2004 aZ 2006 na urovni mezi 54—71 dny. Znamena to
tedy, Ze odbératelé ztstavaji dluzni v priméru dva mésice. Velice dileZité je srovnat tyto
hodnoty s platebnimi podminkami, za kterych firma fakturuje své zasoby. Mezi lety 2004—
2006 fakturovala firma zdsoby 30 denni splatnosti. Jak je ale vidét, odbératelé neplati

v terminu.

Firma by méla donutit odbératele, aby se snazili zaplatit své zdvazky vcas, ¢imZ by se
sniZily jeji pohledavky. Jednim z moZnych zplisobl je nabidnout slevy, pokud odbératel
zaplati v terminu, a nebo pravé naopak, pohrozit soudnim fizenim nebo sankcemi
z pozdniho placeni. ReSeni tohoto problému soudni cestou je ale velice zdlouhavé.

Ptiklanéla bych se spiSe k té prvni varianté&.

V kazdém ptipad¢ bych firm¢ doporucovala vénovat této velkou pozornost a zaméfit se

na zpusob efektivniho vyméahani pohledavek.

o Obratka zavazku

oza=-L
KZ

o Doba obratu zavazku

zdvazky
denni T

DOZA=
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Tabulka 21. Obrdtka a doba obratu zdvazki

Ukazatel 2004 2005 2006 % %
Obratka zavazki 10,41 4,98 7,84 -60,89 57,43
Doba obratu zav. (ve dnech) 26,14 66,85 17,62

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Zéavazky jsou v letech 2004 a 2006 splaceny rychleji nez pohledavky, jak o tom svédeéi

vypocet obratky a doby obratu zdvazki a pohledavek.

Z hlediska financovani spolecnosti je vhodné&jsi, kdyZ doba obratu zavazkid je delsi
neZ doba obratu pohleddvek. ProtoZze ndkup na obchodni dvér predstavuje penézni
prostfedky, které podnik po urcitou dobu zadrZuje a vyuzivd k uspokojovéani vlastnich
potfeb. Ve vétSiné firem byva doba splatnosti okolo jednoho mésice, a proto i firma
KOVOBLESK KPS OPAVA, s. r. 0. si chce délat dobré jméno a snaZzi se uhradit své
zavazky v terminu. TudiZ firm€ nezbyva nic jiného, neZ zpfisnit pozadavky vici svym
odbérateltim a donutit je

ke splaceni svych zavazk.

3.7.3 Ukazatele zadluZenosti

o Ukazatel zadluZenosti

CcZ
zadluZenost = 7

Tabulka 22. ZadluZenost (v %)

Ukazatel 2004 2005 2006 % %
ZadluZenost 29,23 42,57 40,07 45,64 -5,87

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Ukazatel zadluZenosti ndm vyjadiuje, v jakém rozsahu je majetek spolecnosti kryt cizimi
zdroji. Firma necerpala v letech 2004-2006 Zadny tvér, takZe nejvEtsi polozkou z cizich

zdroji byly kratkodobé zavazky, a to vyhradné zavazky z obchodniho styku. Nartst v roce
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2005 a 2006 byl zptusoben zvySenim cizich zdroju, opét to byly zdvazky z obchodniho
styku.

O Mira zadluZeni vlastniho kapitalu

czZ
MZVK = —
VK
Tabulka 23. Mira zadluZenosti vliastniho kapitdlu
Ukazatel 2004 2005 2006 % %
Mira zadluzenosti VK 0,42 0,75 0,68 78,57 -9,33

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Tento ukazatel je tzce spojen s ukazateli zadluZenost a koeficientem samofinancovani.

S4m o sob& nemé Zddnou dodate¢nou vypovidaci schopnost.

o Koeficient samofinancovani

VK
KS=—
CA
Tabulka 24. Koeficient samofinancovadni (v %)
Ukazatel 2004 2005 2006 % %
Koeficient samofinancovani 69,32 56,61 58,63 -18,33 3,57

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Tento ukazatel informuje o tom, na kolik jsou zapojeny vlastni zdroje do podnikéni.
Ukazatel je doplitkem ukazatele celkové zadluZenosti (jejich soucet je roven 100 %) a

vykazuje naprosto opacné trendy.
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o Urokové kryti

Firma necerpala v letech 2004, 2005, 2006 Zadny uvér. Z toho vyplyva, Ze nema smysl

tento ukazatel pocitat.

3.7.4 Ukazatele likvidity

o Bézna likvidita

OA
BL= 2=
K7
Tabulka 25. Béznd likvidita
Ukazatel 2004 2005 2006 % %
Bézna likvidita 3,24 2,16 2,26 -33,33 4,63

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Ukazatel bézné likvidity uddva, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé cizi zdroje
podniku. To znamend, kolikrdt by byl podnik schopen uspokojit své véftitele, kdyby
proménil veskera sva obéZna aktiva v daném okamziku v hotovost. Firma vykazuje v roce
2004 vyssi béznou likviditu, neZ se udava. Bylo to zplisobeno polozkou ,,Kritkodobé
pohleddvky*, kterd byla dvakrat vyssi nez kratkodobé zdvazky. V letech 2005 a 2006 se

hodnoty promitly do normalu.

o Pohotova likvidita

PL = OA — zdsoby
K7
Tabulka 26. Pohotovad likvidita
Ukazatel 2004 2005 2006 % %
Pohotova likvidita 2,18 1,18 1,48 -45,87 25,42

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.
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V tomto ukazateli se odectou z celkovych obéznych aktiv zdsoby, které jsou z hlediska
likvidity nejmén¢ likvidni. To znamenad, Ze se nejpomaleji a nejhife proménuji na penézni
prosttedky. V roce 2004 bylo opé€t zaznamenano zvySeni pohotové likvidity a bylo to opét

zpusobeno vysokymi kratkodobymi pohledavkami.

o Okamzita likvidita

_ hotovost + BU

OL
K7
Tabulka 27. OkamZitd likvidita
Ukazatel 2004 2005 2006 % %
Okamzita likvidita 0,31 0,21 0,32 -32,26 52,38

Zdroj: interni materidly firmy KOVOBLESK KPS OPAVA, s.r.o.

Ukazatel okamzité likvidity ma idealni hodnoty. Kdyby m¢l podnik niZsi hodnoty nez 0,5,

svédcilo by to o neefektivnim vyuZiti finan¢nich prostiedk.
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ZAVER
Cilem mé bakaldiské prace bylo analyzovat ukazatele likvidity, aktivity, rentability a
zadluZenosti, a prostfednictvim horizontdlni analyzy zhodnotit celkovou situaci

spolecnosti. Na zdkladé ddaji z let 2004-2006 jsem provedla zhodnoceni finan¢ni situace

firmy KOVOBLESK KPS OPAVA s. 1. 0.

Bakaldiskd prace se skladd ze dvou cCasti - z teoretické a analytické ¢asti. Z divodu
ptehlednosti je rozdé€lena do tif kapitol, kdy kapitoly 1 a 2 patii do teoretické Casti a
kapitola 3 do praktické Casti. Analytickd Cast je podloZena teoretickou Casti Cerpanou

z odbornych knih a materialt.

Na zdklad¢ zjisténych informaci jsem dospéla k urcitym zavérim a z nich vyvozuji riizné

doporuceni pro spolecnost.

Z vysledkt financni analyzy jsem dospé€la k ndzoru, Ze spolecnost je financné zdrava

a v dal$ich letech se neocekavaji zadné zavratné vykyvy.

Rentabilita celkového vlozeného kapitdlu a rentabilita vlozeného kapitalu byla vyborna.

Podnik se vykazuje jako velice stabilni.

Spolecnost je financovdna pievazné z vlastnich zdrojt, jejichz hodnota se pohybuje okolo
70 %. Z tohoto diivodu neplati spolecnost Zadné ndkladové droky. Je vsak tieba zvazit, zda
je tato struktura financovani pro spolecnost vyhodnd, zda nejsou vlastni zdroje pfili§ drahé.
V takovém piipad¢ by zména financovani ve prospéch cizich zdroji mohla ptfinést kladny

efekt v oblasti rentability.

Predmétem cinnosti spolecnosti je vyroba soucasti pro hromosvody a uzemnéni, vyroba
technickych kartacii, prodej zbozi a materidlu. Zasoby tvoii 32 % obéznych aktiv. Obratka
z4asob je nizkd a doba obratu zase dlouhd. Doba obratu ¢ini v pruméru 48 dni. Je pravda,
Ze tento pramér ovlivnil rok 2005, kdy se doba obratu zdsob vySplhala na 71 dni.
V kazdém piipadé¢ se jednd o obchodni spolecnost a to, Ze zasoby zustdvaji takovou dobu
na sklad¢, je neptiznivé. Navrhla bych sniZit stav zdsob tieba ve formé poskytovani slev

zéakaznikm.
Pohledavky tvofi z ob&Znych aktiv v priméru 51 %. Na zdklad¢ vypoctu jsem zjistila,

Ze obratovost pohleddvek je také na nizké drovni. Doba obratu pohledavek cini 63 dnt.

Tato skuteCnost mize byt zplisobena Spatnou platebni mordlkou nckterych odbérateltl.
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V tomto piipadé¢ bych doporucovala spolecnosti piehodnotit sviij pfistup k takovym
obchodnim partnertim a sjednat ptisnéjsi obchodni podminky, naptiklad upravit vysi pendle
pfi opozdénych platbach nebo naopak pozitivné motivovat nabidnutim skonta z ceny zbozi,
pokud bude zaplaceno do doby splatnosti. Jiny zptsob toho, jak se zbavit pohledavek, je
jejich postoupeni (cese) nebo prodej faktoringové spolecnosti. Myslim si vSak, Ze je lepsi
jit cestou mensiho zla, kdy radéji navrhnu dluznikovi skonto a ziskdm si ho na svou stranu,

’ vz

nez zahajovat soudni fizeni.

Vv,

S poloZkou pohleddvek souvisi zdvazky. Doba splatnosti pohleddvek je podstatné vyssi nez
doba splatnosti zdvazkli. M¢lo by to byt pravé naopak, z hlediska financovani spolecnosti
je vhodnéjsi, kdyZ doba obratu zavazkl je del$i nez doba obratu pohledavek. Protoze
ndkup na obchodni dvér pfedstavuje penéZni prostfedky, které podnik po urcitou dobu
zadrzuje a vyuZziva k uspokojovéni vlastnich potfeb. Tady se mé doporuceni opét vztahuje

k politice pohleddvek. Pokud si spolec¢nost sjednd s odbérateli ,,pofddek®, pak bude

vzajemny vztah pohledavky - zavazky v roving.

V oblasti béZné, pohotové a okamzité likvidity dosahuje spoleCnost témétr vzdy
pozadovanych hodnot.

Pii analyze trzeb a ndklad na prodané zbozi jsem dospéla k pozitivnimu zdvéru.

s s

Spole€nost vytvaii pomérné vysokou obchodni marzi, diky tomu je jeji €innost efektivni.

V samotném zavéru mohu fici, Ze si spolecnost opravdu nevede Spatné. Vykyvy, na které
jsem upozornila, je tfeba neustéle sledovat a zjist'ovat jejich dalsi vyvoj.
Véfim, Ze celd ma bakalafskd prace pfispéje k lepsi prehlednosti nékterych udaji ve

spolecnosti a pfi realizaci doporuceni firma dosdhne vyssi rentability.
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RESUME

The aim of my bachelor thesis is to analyze and evaluate the financial situation of the

company KOVOBLESK KPS OPAVA s. r. 0. during years 2004-2006.

From information I gained I can say that the company is financially healthy and I do not

expect any ups downs in the company’s development.
The profitability of the capital is great; the company seems to be very stabile.

The company is financed mostly from its own funds — about 70 %. I would recommend the
company to revise this situation — they should take into consideration whether it is better to
use their own funds or change the structure of financing, sometimes it could be cheaper to

use foreign funds in the company.

The main activity of the company is aimed to production of conductors, groundings and
technical brushes, sale of goods and materials. The company’s stocks mean 32 % of the
short-term assets. The stock turnover is low, on the other side the time of turnover is long,
approximately 48 days. This high number is influenced by the results from 2005 — the time
of turnover was 71 days. This situation means, that the company’s stocks stay in the store

for a long time and this is not very good, the company should lower the amount of stocks.

The claims made about 51 % of the short-term assets. After analyzing the numbers, I found
out that the turnover of the claim is very low too — 63 days. This could be caused by the
bad customers” condition of payment. I would recommend the company to revise their
attitude to such a customer, e.g. to make conditions more restrictive or solve the situation

in other ways — through a legal proceedings or with the help of the factoring company.

Accounts payable are related with the claims. The term of expiration of the account payable
is shorter than the term of expiration of claims, but the situation should be different. My
advice for the company is related again with the policy of claims — if the company will
change this situation, the relationship between claims and accounts payable will be in

balance.

From all the information and data I had I can say only positive conclusions: the company
has relatively high margin, they work effectively, the company is stabile. But it is necessary

to follow up all the possible ups downs that could endanger its stability.
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I hope that this work will contribute to a better lucidity of some data and the company will

reach a big profitability.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

A Aktiva

BL Bé&Zna likvidita

BU Bankovni ticet

CK Celkovy kapital

(0/4 Cizi zdroje

CPK Cisty pracovni kapitl

DM Dlouhodoby majetek

DPH Dan z ptidané hodnoty

DOCA Doba obratu celkovych aktiv
DODM Doba obratu dlouhodobého majetku
DOP Doba obratu pohledavek

DOZ Doba obratu zasob

DOZA Doba obratu zdvazka

K¢ Korun Ceskych

KS Koeficient samofinancovani
K7 Kratkodobé zdroje

mil. miliony

MZVK Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu
OA Obézna aktiva

OCA Obrétka celkovych aktiv

ODM Obritka dlouhodobého majetku
OL Okamzitd likvidita

OpP Obrétka pohleddvek

074 Obratka zasob

OZA Obratka zavazku
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PL

RCVK

RT

RVK

VK

ZUD

Pohotova likvidita

Rentabilita celkového vlozeného kapitalu
Rentabilita trZzeb

Rentabilita vlastniho kapitalu

Trzby

Vlastni kapital

Zisk

Zisk pred troky a zdanénim
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SEZNAM PRILOH
PI Rozvaha (obdobi 2004-2006)

PII Vykaz zisku a ztraty (obdobi 2004-2006)



PRILOHA P I: ROZVAHA (OBDOBI 2004-2006)

AKTIVA 2004 2005 2006
Aktiva celkem, netto 4 411 811 7 927 095 13 958 952
Pohledavky za upsany vlastni kapital 0 0 0
Dlouhodoby majetek 204 705 481 872 1145741
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
Software 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 204 705 481 872 1145 741
Pozemky 0 0 0
Stavby 0 0 0
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 204 705 481 872 1145 741
Obézna aktiva 4 182 840 7 266 850 12 629 127
Zasoby 1376 193 3272155 4 326 689
Material 408 144 1619105 1787218
Vyrobky 331645 631 536 1336916
Zbozi 636 404 1021 514 1 202 555
Kratkodobé pohledavky 2408770 3291 655 6 501 099
Pohledavky z obchodnich vztahd 2408770 3291 655 6 501 099
Kratkodoby finanéni majetek 397 877 703 040 1801 339
Penize 20 456 64 516 18 257
Uéty v bankach 377 421 638 524 1783082
Casové rozligeni 24 266 178 373 184 084
Néaklady pfistich obdobi 24 266 178 373 184 084
Pfijmy pfistich obdobi 0 0 0
Dohadné acty aktivni 0 0 0
PASIVA
Pasiva celkem, netto 4 411 811 7 927 095 13 958 952
Vlastni kapital 3 058 207 4 487 839 8 184 660
Zakladni kapital 120 000 120 000 120 000
Kapitalové fondy 0 0 0
Fondy ze zisku 20 453 20 453 20 453
Zakonny rezervni fond 20453 20 453 20453
Hospodarsky vysledek minulych let 1687 692 2917 755 4 347 386
Nerozdéleny zisk minulych let 1687 692 2917 755 4 347 386
Neuhrazend ztrata z minulych let 0 0 0
Hospodarsky vysledek bézného obdobi 1230 062 1429 631 3 696 821
Cizi zdroje 1289 681 3 374 233 5592 988
Dlouhodobé zavazky 0 0 0
Kratkodobé zavazky 1289 681 3374233 5592 988
Zavazky z obchodniho styku 961 670 3075943 4 979 409
Zavazky ke spole¢nikim a sdruzeni 23 829 23 331 69 611
Zavazky k zaméstnancim 106 078 157 226 332 246
Zavazky ze socialniho zabezpecéeni 69 644 97 776 175 872
Stat - darfiové zavazky 128 460 19 957 35 850
Casové rozligeni 63 923 65 023 181 294
Vydaje pfistich obdobi 0 0 0
Vynosy pFistich obdobi 0 0 0

Dohadné Gcty pasivni 63 923 65 023 181 294




PRILOHA PII: VYKAZ ZISKU A ZTRATY (OBDOBI 2004-2006)

Trzby za prodej zbozi
Naklady vynalozené na prodej zbozi
Obchodni marze
Vykony
Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb
Zména stavu vnitropodnikov. zasob vlastni vyroby
Vykonova spotfeba
Spotfeba materialu a energie
Sluzby
Osobni naklady
Dané a poplatky
Jiné provozni vynosy
Jiné provozni néklady
Odpisy
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku
Opravné polozky
Provozni vysledek hospodareni
Finanéni vynosy
Finanéni naklady
Finanéni vysledek hospodareni
Dan z pfijma za béZnou €innost
Hospodarsky vysledek za béZznou €innost
Mimoradné vynosy
Mimoradné naklady
Mimoradny hospodarsky vysledek
Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi
Hospodaisky vysledek pred zdanénim

4132 445
3277 762
854 683
9206 714
9298 092
-91 378

5 005 493
4 252 429
753 064
3157 114
13775
130 872
164 370
111 879
0

0

0

1739 638
2687

32 632
-29 945
488 320
1221 373
8 691

2

8 689
1230 062
1718 382

4 800 051
3900 103
899 948
11 693 013
11 994 401
-301 388
7 234 564
6197 129
1037 435
3310 109
30 263
87 556
133 424
89 531

0

0

0

1 882 626
511

44 490
-43 979
407 740
1430 905
270

1545

-1 275
1429 632
1837372

16 348 000
14 222 000
2126 000
26 318 000
26 994 000
-676 000
16 828 000
13 931 000
2897 000
6 779 000
55 000
170 000
178 000
214000
489 000
134 000
73 000

4 842000
-12 000

63 000

-75 000

1 068 000
3 699 000
0

2 000

-2 000

3 697 000
4 765 000







