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ABSTRAKT

Predmétem této bakalaiské prace je tvorba bankovniho portfolia vybrané spolecnosti.

Préce je rozdélena na teoretickou a praktickou ¢ast.

Obsahem teoretické casti je literdrni reSerSe odborné literatury na téma portfolio,

bankovni produkty a finan¢ni analyza. Na tyto poznatky navazuje prakticka ¢ast.

Prakticka cast prenasi nabyté teoretické znalosti do praxe. V uvodu praktické ¢asti je pred-
stavena spolecnost a nasleduje finan¢ni analyza podniku. Analyza je sestavena na zéklad¢
ucetnich vykazti zlet 2016 — 2018, ze které je shrnuto zhodnoceni podniku.
V zéavéru prace se objevuji navrhy bankovnich produkti pro vybranou spole¢nost, které se

odvijeji od zhodnoceni podniku.

Kli¢ova slova: bankovni produkty, bankovni portfolio, uvéry, finan¢ni analyza, ucetni

vykazy

ABSTRACT

The subject of this bachelor thesis is the creation of a banking portfolio of a selected

company.
The work is divided into theoretical and practical part.
The content of the theoretical part is a literary search of professional literature on the topic

of portfolio, banking products and financial analysis. The practical part follows these

findings.

The practical part transfers the acquired theoretical knowledge into practice. The introduc-
tion of the practical part introduces the company and follows the financial analysis of the
company. The analysis is compiled on the basis of financial statements from the years

2016 - 2018, which summarizes the evaluation of the company.

At the end of the work there are proposals for banking products for a selected company,

which are based on the evaluation of the company.

Keywords: bank products, bank portfolio, credit, financial analysis, financial statements
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UvVOD

Tato bakalarska prace se zabyva tématem sestaveni vhodného bankovniho portfolia pro
vybranou spolecnost, ktera si vSak pieje zlistat v anonymité. Pro objektivni sestaveni port-
folia bude provedena finan¢ni analyza, kterd je nedilnou soucasti hodnoceni hospodateni
podniku. Jeji vystupy budou vyuzity pro sestaveni bankovniho portfolia. Finan¢ni analyza
podniku 1 nasledné portfolio budou vychazet z poskytnutych ucetnich dat a internich

informaci spolecnosti.

Teoreticka ¢ast této prace popisuje tvorbu portfolia, bankovni sluzby a alternativni zdroje
financovani podniku. Dale je zde vysvétlena finan¢ni analyza. Tato ¢ést je tvofena poznat-

ky z odborné literatury, zahrani¢nich zdroju a také ze specializovanych webovych stranek.

Prakticka cast pfedstavuje finan¢ni analyzu vybrané spolecnosti. Vystup analyzy poskytuje
dalezité dopliujici informace, které jsou potfebné pro vytvoreni bankovniho portfolia.
Analyza zahrnuje 3 roky, a to obdobi od roku 2016 do roku 2018.
Ke zhodnoceni finan¢niho zdravi jsou pouZity absolutni, rozdilové a pomérové ukazatele.
Na zakladé této analyzy je sestaveno bankovni portfolio, které je konzultovano s finan¢nim

feditelem spolecnosti.

Vsechny pouzité zdroje za ucelem zpracovani této prace jsou uvedeny v seznamu pouzité

literatury.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavnim cilem této bakalarské prace je navrhnout vhodné bankovni portfolio vybrané spo-
le¢nosti, jez bude sestaveno na zaklad¢ vedlejsiho cile, kterym je vytvoreni finan¢ni analy-
zy a nasledné zhodnoceni podniku. Provedena analyza muze slouzit nejen vybrané spolec-
nosti, ale i jinym spolecnostem k feSeni vhodného zachazeni s finanénimi prostiedky.
Zvolenymi dil¢imi cili je vymezeni pojml souvisejicich s dosazenim hlavniho cile.
Mezi dil¢i cile tedy fadime finan¢ni analyzu a nésledné dopady z hlediska tucetnictvi a dané

z piijmt pravnickych osob.

Teoreticka ¢ast je zpracovana na zaklad¢ reserSe dostupnych ceskych i zahrani¢nich zdroji
jak literarnich, tak i internetovych, které se vztahuji k tématu bankovnictvi, jejich produkta

a financ¢ni analyze.

Finan¢ni analyza vychazi z ptipravy, kterd je slozena zinternich vykazi firmy zlet
2016 — 2018. Prakticka ¢ast vychazi z reSerSe v teoretické Casti. Finan¢ni analyza je po-
skladana z analyzy vykazl, jako je rozvaha, vykaz zisku a ztrat a vykaz cash flow. Analyza
vykazi je jednou z nezbytnych metod, ze které 1ze ¢erpat mnoho dajli o firmé, nejen po
finan¢ni strance. Prakticka Cast je konzultovana s finan¢nim feditelem vybrané spolecnosti.
Na zaklad¢ finan¢ni analyzy je pak sestaveno vhodné bankovni portfolio s informacemi,
jak ma firma lépe vyuZivat své finan¢ni prostiedky, popifipad€ jak vhodné investovat, ¢imz

bude dosazeno vytyceného hlavniho cile.
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I. TEORETICKA CAST
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1 BANKOVNIi PORTFOLIO

1.1 Vyznam bankovniho portfolia

Portfolio je kombinace vSech finan¢nich nebo i realnych aktiv v majetku investora (Ttima,
2019, s. 15). V piivodnim vyznamu pochazi z latinskych slov portare a folium neboli pre-
nosna brasna na listy. V souCasnosti lze portfolio nazvat jako soubor redlnych
a financnich investic. V investi¢ni bankovni terminologii se jedna o soubor riznych
cennych papirti ve vlastnictvi fyzické nebo pravnické osoby. Primarnim cilem portfolia je
vytvotit pomoci takzvané diverzifikace (rozdéleni investic do vice titulll) investici, ve které
dojde diky diverzifikaci ke snizeni rizika. S pojmem diverzifikace se Casto spojuje tato
zidovska rada: ,,Necht' kazdy rozdeéli svoje penize na tri casti, tretinu da do piidy, tretinu do
obchodu a tretinu at' ma po ruce.” (Tuma, 2019, s. 15) Bankovni portfolio je individualni

pro kazdy podnik, jelikoZ je sestaveno na zékladé¢ firemnich pozadavkl a moznosti.

1.2 Teorie portfolia

Cilem kazdého obchodnika ¢i podniku je strategie, diky které mu investice pfinese oceka-
vany vynos. Ne vzdy k vynosu ale mize dojit. Teorie portfolia je mikroekonomicka disci-
plina (mikroekonomie je obor, ktery zkouma rozhodovani jednotlivcl ¢i firem), kterd se
zabyva vhodnou kombinaci aktiv, aby takto vytvofené portfolio bylo vynosné. (Brada,
1996, s. 9) Mishkin (2019, s. 136) ve své knize teorii portfolia popisuje jako ekonomickou
teorii, ktera nastifiuje kritéria, ktera jsou dileZita pti rozhodovani o tom, kolik a jaky maje-

tek koupit.
K sestaveni portfolia by mohly vést naptiklad tyto motivy (Brada, 1996, s. 11):

e Motiv ziskéni kapitdlu — subjekt, ktery potiebuje penézni prostiedky, se je snazi
ziskat naptiklad uvérem od banky nebo emisi akcii ¢i dluhopist (v ptipadé velkych
ekonomickych subjekti).

e Motiv spekulacni — subjekt neboli spekulant, oc¢ekava, ze v budoucnu dojde
k ur¢itym ekonomickym situacim (napft.: k poklesu urokt v bance, devalvaci mény,
ristu trznich cen akcii). Jde o rizikovy obchod, ktery mize byt ziskovy, ale také

1 velmi ztratovy.
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Motiv arbitrdze — investor neboli arbitrazér, dosahuje velkého zisku diky obchodiim
(tzv. arbitrazim). Oproti spekulaci arbitrdz neni rizikova a investorovi nehrozi
ztrata.

Motiv zajistovaci — ucastnici obchodu se snazi si vynos z portfolia zajistit pred

nahlymi zménami.

Mishkin (2016, s. 136) ve své knize uvadi nasledujici faktory, které musi byt brany v potaz

pii tvorbé portfolia:

Jméni — pokud investorovi jeho jméni vzroste, ma tak k dispozici vice zdrojii na
nakup aktiv, a proto se také zvySuje mnozstvi pozadovanych aktiv.

Ocekavany vynos - zvySeni o¢ekavané navratnosti aktiva v porovnani s navratnosti
alternativniho aktiva, znamend zvySeni mnoZstvi poptavky po aktivu.

Riziko - stupeni nejistoty spojeny s navratnosti. Mira rizika nejistoty vynosi aktiva
také ovliviiuje poptavku po aktivu. Pokud tedy riziko aktiva vzroste ve srovnani
s rizikem alternativniho aktiva, jeho pozadované mnozstvi klesne.

Likvidita - snadnost a rychlost, s jakou lze aktivum pfeménit na hotovost. Cim
likvidngj$i je aktivum ve srovnani s jinymi aktivy, tim je Zadouci a bude také vetsi

jeho pozadované mnozstvi.
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2 BANKOVNI PRODUKTY

V Ceské republice piisobi vice nez 50 rtiznych komerénich bank (CSU, 2020), které nabi-
zeji Sirokou Skalu bankovnich produktii. Kazdy bankovni produkt ma sva specifika, které
ho svymi vyhodami a nevyhodami ptedurcuji pro urcity typ klienta. Pro tuto bakalatskou

préci byly vybrany pouze ty produkty, které vyuziva vybrand spolecnost.

Bankovni produkty, bankovni sluzby nebo také bankovni obchody jsou smlouvy, které
uzavird banka s klientem a na zakladé¢ kterych je banka povinna poskytovat klientovi sluz-
by, které byly smlouvou sjednany. Smlouvy se mohou navzajem odliSovat, v zakladu maji

vSak spole¢né znaky, jako jsou naptiklad (Kantnerova, 2016, s. 83):

* Nematerialni (nehmotny) charakter — nejsou skladovatelné (tzn. banka si nemiize
utvofit jejich zasoby, ale reaguje na poptavku), jsou abstraktni (produkty nejsou vi-
ditelné, proto musi banka mit kvalifikovany personal, ktery poskytne kvalitni pora-
denskou ¢innost klientim), nelze je patentovat (banky navzajem napodobuji pro-
dukty konkurence, diky patentu by méla jedna banka dlouhodobou vyhodu).

* Dualismus — bankovni produkty spojuji dvé stranky, a to hodnotovou (vyjadiena
v penéznich jednotkéch, kde se jedna o finan¢ni objem) a vécnou (vznika ptisobe-
nim materialnich, technickych a personélnich faktort, a je ddna poctem uzavienych
obchodit).

* Vzijemna propojenost a podmin€nost — banky vzijemné propojuji své produkty,
aby poskytly klientim lepsi sluzby, zaroven nékteré produkty nemohou fungovat
bez jiného (napt. platebni kartu nelze ziskat bez toho, aniZ by nebyl veden bankov-

ni Gcet u banky).

2.1 Bankovni ucet

Bankovnimi U¢ty mizeme nazyvat produkty, které jsou urceny pro fyzické i pravnické
osoby. Lze je tedy povazovat za zakladni bankovni produkty, protoZe jsou obvykle na po-
catku vztahu klienta a banky. Dvotdk (2005, s. 260) charakterizuje bankovni ucet jako
Hlucet pohledavek a zavazkii banky vyplyvajicich z jejich vztahii s klientem*. Banka vystu-
puje bud’ v roli vétitele a zaznamenava na ném své pohledavky viici klientovi, nebo naopak
jako dluznik, pokud od klienta pfijala penézni prostfedky a na bankovnim uctu zazname-

nava své zavazky vuci klientovi.


https://www.czso.cz/csu/czso/7-mena-a-platebni-bilance-wselqp3fcf
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Kantnerova (2016, s. 88) ve své knize uvadi tyto nasledujici udaje, které by méla smlouva

o zfizeni uétu obsahovat:

* zpisob a Cetnost zasilani vypist,

* vyS$i minimalniho a maximalniho vkladu,

* ménu, v niz bude ucet veden,

+ identifikaci klienta (majitele uctu) a banky,

» zavazek banky, ze bude provadét platby a pfijimat vklady,

* podpisové vzory osob opravnénych nakladat s uctem.

2.1.1 Hlediska bankovniho aétu

Pti zfizeni a vedeni bézného uctu musi kazdé banka zohlednit fadu hledisek, ktera vycha-
zeji z platné pravni upravy. Jednd se o hlediska ucetni, danovéa, identifikace a pojiSténi

vkladu (Kantnerova, 2016, s. 89).

Ucetni hledisko — vychazi ze zakona o téetnictvi (Ceska republika, 1991) a uklada primar-
n¢ a zavazné Clenit klienty bank na rezidenty (tuzemce) a nerezidenty (cizozemce) a zafa-
zovat jejich vklady do analytické evidence podle charakteru vkladatele a tivéry podle cha-

rakteru piijemce Gvéru (dluznika).

Dariové hledisko — vychazi ze zakona o danich zpfijma (Ceska republika, 1992).
Pti zdanovani trokl na béznych uctech je tieba rozlisit, zda se jedna o ucet, ktery slouzi
k podnikani, nebo nikoli. Pokud ucet neslouzi k podnikani, uroky z Gt jsou zdanény pfi-
mo bankou. Podle zdkona o danich zpfijml jsou vynosy zurokid na spoficich
a terminovanych vkladech zdanény sraZzkovou dani ve vysi 15 %. Banka dan sama strhne
a k ¢astce na uctu piipise uz jen Cisty vynos vkladu.

Naopak uroky z podnikatelskych ucth banky jsou samostatnym zakladem dané z piijmi

fyzickych osob a jedna se o pfijem z kapitdlového majetku.

Hledisko identifikace — spoc¢iva v disledném dodrzovani identifikace klienta, s nimz banka
uzavie smlouvu o bézném uctu. Vedle povinnosti finan¢ni instituce identifikovat ti¢astnika
obchodu piesahujiciho 1000 eur obsahuje také ustanoveni, které za obchod, s nimz je spo-
jena povinnost identifikace, povazuje zejména otevieni uctu v bance. Banka provadi identi-
fikaci osobnim ovéfenim identifikacnich udaji z ptedlozeného pritkazu totoznosti. Toto
osobni ovéfeni totoznosti klienta bankou Ize nahradit pouze tzv. ufednim ovéfenim

totoznosti (osobni ovéfeni identifikanich udaji provadi misto banky subjekt k tomuto
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ukonu povéteny, napt. notai nebo urceny pracovnik obecniho uradu). (Kantnerova, 2016,

. 89)

Pojisténi vkladu — upraveno zakonem o bankach (Ceska republika, 1992). Hlavnim cilem
pojisténi vkladu je zajistit, aby piipadné ukonceni Cinnosti banky mélo minimélni dopad
pfedevs§im na drobné klienty. Vyplatu nahrad za pohledavky z pojisténych vkladi zajistuje
v Ceské republice od 1. ledna 2016 Garanéni systém finanéniho trhu, ktery spravuje Fond
pojisténi vkladii. Podle uvedeného zakona jsou vSechny banky povinny tcastnit se systému
pojisténi pohledavek z vklada a ptispivat do Fondu pojisténi vkladd. Roéni piispévek kaz-
dé banky ¢ini 0,1 — 0,3 % z priméru objemu pojisténych pohledavek z vkladu za predchozi
rok véetné uroktl, na které vznikl vkladateli narok k témuz dni. Soucasnd platnd pravni
Uprava pfiznava nadhradu ve vysi 90 % z ¢astky vypoctené podle zakona s tim, Ze nejvyssi
mozné plnéni dosahuje 100 tisic eur pro jednu opravnénou osobu u jedné banky. Pokud by
doslo ke krachu banky, z Fondu pojisténi vkladi by se méli pracovnici ozvat sami, a to ve
lhiteé do 20 dnti, podklady Fond obdrzi od insolvencéniho spravce. O nahradu lze zadat

v obdobi do tii let od data krachu banky.

2.1.2 Druhy bankovnich uctu

Bézny ucet — zékladni bankovni produkt. BéZny tcet patii mezi takzvané vklady na vidé-
nou, tedy klient mize s ulozenymi prostiedky kdykoliv bez vypovédni lhiity disponovat.
Slouzi pfedevsim k likvidnimu uloZeni docasné volnych prostiedki
a provadéni bezhotovostniho platebniho styku. BéZny ucet je urcen pro fyzické, pravnické
osoby a osoby samostatné vydéle¢né &inné. Ulet lze vést v Geské i zahraniéni méné

(Kalabis, 2005, s. 27).

Terminovany vklad — urCeny ke garantovanému zaroceni vkladi. Pro banku terminovany
vklad znamena stabilni penéZzni zdroj. Tyto vklady zvySuji likviditu banky. Mezi hlavni
vyhodu terminovaného vkladu patii vyhodna urokovd sazba oproti béznému uctu

(Kantnerova, 2016, s. 94).

Uvérovy ticet — neni klasickym bankovnim Gétem. Slouzi k evidenci Gvérd, které banka
poskytla svym klientim. Uvérovym uétem u véfitele se rozumi zdznam véfitele o vysi avé-
rového limitu, ¢ase a vysi Cerpani uveru, o placeni splatek avéru a aktudlnim ztstatku uveé-
rového limitu. Do celkovych nakladt uvéru (RPSN) se zatazuji nédklady na ziizeni nebo

vedeni tohoto uctu. (Financni vzdélavani, 2020)


https://www.financnivzdelavani.cz/svet-financi/bankovnictvi/bankovni-produkty/uverovy-ucet
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Kontokorentni ucet — kombinace b&ézné¢ho a uvérového uctu. Kontokorent dovoluje klien-
tovi Cerpat penize z uctd i v pfipad¢, ze na G¢tu nemd dostatecnou hotovost. Ve smlouvé
o vedeni Gctu je uvedena urokova sazba, poplatky a vérovy limit, které se v zavislosti na
skladb¢ debetnich a kreditnich polozek na U¢tu méni, poptipadé za jakych podminek
klientovi banka umoziuje tento Gveér obnovit i na pfisti obdobi (Meluzin, Zeman, 2014,

s. 142).

2.2 Bankovni uvér

Bankovni uvér lze charakterizovat jako ,,vztah, ktery vznika mezi zucastnénymi subjekty
v procesu navratného, casové omezeného presunu peneznich prostredkii.” V tomto vztahu
banka vystupuje jako véfitel, kterému tak vzniké pohledavka za dluznikem (Palpanova,

2007, s. 279).

Zakon o bankach (Ceska republika, 1992) definuje Gvér jako dodasné poskytnuti penéznich

prostiedki v jakékoli formé.

Na pocatku uzavieni bankovniho Gvéru stoji mezi klientem a bankou smlouva o avéru.

Zakladnimi nalezitostmi iv€rové smlouvy jsou (Kantnerova, 2016, s. 103):

* smluvni strany — banka jako véfitel a klient jako dluznik,

* vySe uveéru a meéna,

+ lhata Cerpani uvéru,

* Ucel Gvéru, pokud se jedné o ucelovy bankovni uvér,

* doba splatnosti a zpiisob splaceni, tiroky a kone¢ny termin splaceni avéru,
* vySe urokové sazby a zpusob, jakym je sazba stanovena,

*  zajiSténi Uveru — zplisob uhrazeni pohledavky, pokud klient nesplati avér.
Mezi zékladni charakteristiku bankovnich uvéri fadime (Belas, 2013, s. 363):

* Dbankovni Gvéry tvoii nejveétsi Cast aktiv banky (pfiblizn€¢ 65 — 75 % celkového
objemu aktiv),

* vyznacuji se vysokou rizikovosti (z divodu neptfedvidatelnych zmén, existence
uvérového rizika apod.) a nizkou likviditou (jsou poskytnuty na del§i dobu),

* pfinasi bance vysoky vynos ve forme urokd,

*  maximalni vyse poskytnutych uvéri je odvozena od kapitalu banky.
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2.2.1 Podminky uvéra

Pti zadosti uvéru a zohlednéni vysledné Grokové sazby banka zkouma tyto tfi podminky:

2.2.2

Délka uvéru - Gvéry se tiidi 1 podle doby, na kterou se poskytuji - kratkodobé,
sttednédobé a dlouhodobé Gvéry (viz. kapitola 2.2.4 — Uvérové obchody).

Bonita klienta - ohodnoceni klienta, které udava, jak dobie je schopen splacet sviyj
budouci dluh vici bance. Banky se snazi bonitu vypocitat z dokumenta, které ji
klient pfedlozi a informaci, které si banka o klientovi zjisti. Plati, Ze ¢im v¢Etsi boni-
ta klienta, tim lepsi podminky banka nabidne. Pfi ur€ovani bonity banka bere v po-
taz naptiklad nasledujici udaje: trvalé klientovy pifijmy a vydaje, dosazené vzdélani
a soucasnou pracovni profesi, rodinny stav, ¢i veék - ¢im starsi klient, tim lepsi. Bo-
nita klienta je urena na zékladé registru SOLUS (z4jmové sdruZeni pravnickych
osob, provozujici registry klientskych informaci, nepfesné jako registr dluzniki)
(Poloucek, 2013, s. 231).

Zajisténi uveru — bankovni instituce se timto zpusobem zajiStuje proti piipadné
ztraté z poskytnutého uveéru v ptipadech, kdy dluznik neni schopen uvér splacet.
Nékteré uvéry, kdy banka spoléhd na schopnost splaceni klienta, jsou poskytnuty
bez zajisténi. Takovyto typ uveérii se nazyva ,,.blanko uvér®. Jestlize dluznik ptesta-
ne Uvér splacet, banka po ném dluznou castku vymaha a v ptipadech, kdy klient
neni schopen dostat svym zavazkim (je v insolvenci), banka utrpi ztratu.
Nezajisténé Gvery se nejcastéji poskytuji v piipadech, kdy vySe avéru je relativné
nizka a klient méa dobrou bonitu. Zajisténi uvéru lze zajistit 1 tfeti osobou, tedy ruci-
telem. Rucitel se zavazuje splatit uvér, pokud dluznik piestane avér splacet. Tedy
1 u rucitele musi banka sledovat jeho bonitu. Rucitelem mize byt jedna ¢i vice
osob. Banka mize dale do zéstavy pfijmout movitou i nemovitou véc, a pokud
dluznik sviij Gvér nesplaci, mlize banka tuto véc prodat. Véc piijata do zéstavy mu-
si mit dostatecnou, trvalou hodnotu a musi byt dobfe zpenézitelna. Typickym pfi-
kladem je hypotecni uvér a jeho zajisténi zastavnim pravem k nemovitosti (Pilpa-

nova, 2007, s. 284).

Klasifikace uvéru

Uvéry se obecné déli na: (Kantnerova, 2016, s. 102)

Zbozové uvery — poskytnuté a splacené ve zbozi

Obchodni uvéry — poskytnuté ve zbozi a splacené v penézich
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* Revolvingové uvery — tvéry, kde postupné splaceni ovliviiuje moznost opétovného
cerpani ve stejném rozsahu

* Penézni uvéry — skute¢né poskytnuti pen€z, i v bezhotovostni forme

» Zavazkové uvéry a zavazky — ruceni banky za svého klienta a ptipadné zaplaceni
jeho zavazku

* Pronajem placeny dopiedu nebo piedplatné — poskytnut v penézich a splacen ve

zbozi nebo ve sluzbach
2.2.3 Uroceni uvéri
Urokova sazba muze byt v uvérové smlouve stanovena dvéma zpisoby:

Pevna sazba — vyse uroku ve smlouvé se neméni po celou dobu trvani ivérového vztahu.

Pohybliva sazba — neboli floating rate. MiiZe se v pritbéhu splaceni zménit. Zavisi na dvou
okolnostech, a to na aktualni vysi trznich Grokovych sazeb a na jejich pohybu nahoru
a dold. Banka se timto zplisobem chrani proti znehodnocovani vySe inkasovanych troku

z uvéru (Liska, Elek a Marek, 2014, s. 129).

2.2.4 Uvérové obchody

Tabulka 1 Clenéni uvéri podle doby splatnosti (Zdroj: Meluzin, Zeman,

2014, s. 65)
Splatnost pri poskytnuti Zbytkova splatnost
Uvér Splatnost Splatnost Uvér
Kratkodoby 1 rok do 1 roku Kratkodoby
Stfednédoby do 4 let do 1 roku Kratkodoby
Stfednédoby do 4 let 1 rok a vice Stfednédoby
Dlouhodoby nad 4 rok do 1 roku Kratkodoby
Dlouhodoby nad 4 rok 1-4 roky Stiednédoby
Dlouhodoby nad 4 rok 4 a vice let Dlouhodoby
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2.2.4.1 Kratkodobé uvéry

o FEskontni uver — banka jej poskytuje prostiednictvim odkupu cenného papiru
(sménky) pted lhitou jeho splatnosti po srazce uroku, ktery nazyvadme diskont.
V praxi se vyuzivd dvou druhti smének — sménka vlastni (solosménka) a sménka
cizi (trata) (Rejnus, 2014, s. 100).

e Revolvingovy uivér — dle Simana a Petery (2010, s. 65) je poskytovan opakované
pro financovani kratkodobého majetku. Zakladni charakteristikou je pravé opako-
vané Cerpani, které je ucelové a sjednani ivérového limitu je regulovaného bankou
podle aktudlni hodnoty pohledavek nebo zasob. Regulace uvérového limitu probiha
obvykle v mési¢nich intervalech. Splatnost Gvéru je dana podminkami, které jsou
uvedené ve smlouve. Podminkou je splaceni predchazejici ¢astky.

e Provozni uvér — timto uvérem se ve vét§in€ piipadl zajistuje provoz podniku
a ob&ézna aktiva, jako jsou naptiklad zasoby. Jedna se o ti¢elovy uvér, banka nemu-
ze ptimo kontrolovat, na co klient penize pouzil a rozhodnuti je na ném. Provozni
uvér se muze dale délit na: avér piipadovy (jednorazovy), kontinualni (prubézny),
ucelovy (napf. uvér na zasoby), neucelovy (napt. kontokorentni vér), zajistény
(napf. lombardni, nebo sménecny ver), kryty a na Gver nekryty (napf. ivéry na
mzdy, na pokryti ztraty) (Kalabis, 2005, s. 72).

o Akceptacni uver — pouziva se v ptipadech, kdy klient neni dost zndmy nebo spoleh-
livy pro své dodavatele. Banka akceptuje cizi smeénku, kterou na ni jeji klient v roli
vystavce vystavil. Podstata akceptacniho ivéru spociva v tom, ze se banka zavazuje
splatit smé€necnou ¢astku v dobé splatnosti sménky. V daném okamziku neposkytu-
je klientovi zadné penézni prostiedky, ale pouze se za jeho sménku zarucuje.
Ve lhité splatnosti prodavajici piedlozi sménku k proplaceni a banka mu ji
proplati (Lochmannova, 2018, s. 64).

o Spotrebitelsky uver — tento typ tveru poskytuji banky i nebankovni instituce. Jedna
se o pujcky fyzickym osobam na financovani jejich nepodnikatelskych potieb.
Slouzi kndkupu spotfebniho zbozi ¢i k financovani rtiznych  sluzeb.
Tento typ uvéru délime na ucelovy a netéelovy. Urokova sazba se odviji od téchto

dvou typt, ale také od podminek uvedenych vyse (Kantnerova, s. 106, 2016).
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Kontokorentni uver — nejrozsirené;si typ kratkodobého uvéru. Banka otevird smise-
ny ucet (bézny i kontokorentni ucet), z n€hoz mize Cerpat penézni prostiedky nebo
provadét platby, a to i v okamziku, kdy ucet nevykazuje dostatek prostredkl

(Meluzin, Zeman, 2014, s. 67).

2.2.4.2 Stiednédobé uvéry

Investicni uver — slouzi k potizeni hmotného a nehmotného majetku. Jednad se
zpravidla o ptijcku ucelovou, kterou poskytne banka firmé za icelem ndkupu nebo
renovace né¢jakého dlouhodobého aktiva — napt. ndkup nového strojového zafizeni
pro vyrobu nebo nakup nemovitosti. Splatnost ivéru mize byt od 4 do 10 let a uvér
byva splacen mésicné, Ctvrtletné, nékdy i pololetné. V piipade investi¢niho uvéru
maji banky znacny individudlni pfistup, od kterého se odviji poplatek za vytizeni
uvéru (poplatek je stanoven jako urcité procento z vypujéni ¢astky s maximalnim
hornim limitem v fadech tisici korun). Urokova mira je také zna¢né odlidna.
Dohodnout se 1ze jak na fixni, tak na pohyblivé trokové mife. Po realizaci casto
dochazi k narastu produkce firmy, coz je ¢asto doprovazeno i ristem zasob, pohle-
davek, rozpracované vyroby, coz ve vysledku znamena i zvySeni provozniho finan-

covani. (Privodce podnikanim, 2018)

2.2.4.3 Dlouhodobé uvéry

Tyto Gvéry maji béZné€ dlouhodobou splatnost, okolo 20 — 30 let. Zplsob zajisténi je ovliv-

nén tim, jak dlouho a kolik klient spofi a kolik penéz si ptj¢i.

Uveér ze stavebniho sporeni — uvér s dlouhodobou splatnosti. Cast splatek (tiroku)
dotuje stat ptimou finan¢ni podporou a slevou na dani z pfijml. Z pohledu banky se
jedna o nejrizikovejsi typ Gveéru, proto se také Casto trokova sazba fixuje jen na
kratSi obdobi a dale se stanovuje tzv. plovouci sazba, ktera se odviji od ménicich se
sazeb na trhu.

Pro nérok na uvér ze stavebniho spofeni je potieba splnéni téchto tfech podminek:
1) naspofeni stanovené Castky, 2) spofeni minimalné¢ 2 roky, tj. 24 mésict, 3) dosa-
zeni stanovené vyse kritérii hodnoceni - tzv. hodnotici Cislo (toto hodnoceni zo-
hlednuje hlavné dobu spoteni a vysi vkladl). Stavebni spofitelna pravidelné prove-
fuje plnéni téchto tii podminek, a o vzniku naroku na uvér ze stavebniho spofeni je

povinna klienta informovat. (Finan¢ni vzdélavani, 2020)


https://www.pruvodcepodnikanim.cz/clanek/investicni-uvery-jake-jsou-mezi-nimi-rozdily-2/
https://www.financnivzdelavani.cz/svet-financi/bankovnictvi/bankovni-produkty/uver-ze-stavebniho-sporeni
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2.3 Alternativni formy financovani

Mimo uvér existuji 1 dalsi moznosti, jak ziskat finan¢ni prostiedky. Zde fadime naptiklad
faktoring, forfaiting ¢i leasing. Vybrana spolecnost vSak vyuziva pouze faktoring. Fakto-
ring 1 forfaiting jsou zaloZeny na odkupu pohledavek faktoringovou nebo forfaitingovou
spole¢nosti. Faktoring se d€li na pravy a nepravy a jedna se o odkup kratkodobych pohle-
davek. Pii vyuziti pravého faktoringu pfebira faktoringova spole¢nost pohledavku se vSemi
riziky. V opaném ptipad€, u nepravého faktoringu, nese rizika pohledavky klient. Cenou
této sluzby je takzvana faktoringova provize, ktera zavisi na bonité klienta. Cernohorsky
a Teply (2011, s. 234) ve své knize uvadi nasledujici podminky, které musi pohledavka

splnovat:

* doba splatnosti je nizsi nez 180 dni,

» vznikla dodavatelskym nezajisténym uvérem,
* nejsou s ni spojena prava tietich osob,

* je zde moznost odkoupeni pohledavky,

* subjekt, za kterym je pohledavka, ma ptipustnou bonitu.

Pokud se jedné o odkup stiednédobych a dlouhodobych pohledévek, nazyvame tuto sluzbu
forfaitingem. Forfaitiér pfebira vSechna rizika, kterd pohledavka nese, a mize s nimi dale
obchodovat. Stejné¢ jako u faktoringu je zde cenou forfaitingova provize zavisejici na boni-
t& klienta. Podminky, které musi pohledavka splitovat jsou (Cernohorsky, Teply, 2011,
s. 234):

* pohledavka je zajisténa,

* doba splatnosti je delsi nez 180 dni.

2.3.1 Faktoring

Meluzin a Zeman (2014, s. 162) faktoring definuji jako ptfevzeti a odkup kratkodobych
pohledédvek bankou nebo faktoringovou spole¢nosti (napt. CSOB Faktoring, Faktoring
Ceské spofitelny nebo Barter and Financial Trust) z iniciativy véfitelii, vétsinou bez jejich

zpétného postihu pii neschopnosti dluznika uhradit zdvazek z prevzaté pohledavky.

Z puvodniho jednotcelového odkupu faktur se vyvinulo n€kolik specializovanych typt

produktu (Belas, 2013, s. 397):
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Pravy (bezregresni) faktoring — zahrnuje odkup pohledavky bankou bez zpétného postihu
prodavajiciho véftitele. Faktor ditkladné provéfuje bonitu klienta a prebira tak vSechna rizi-

ka s tim spojena.

Nepravy (regresni) faktoring — riziko nezaplaceni dale nese ptivodni véfitel a faktor nepie-

bira rizika. Tento faktoring se podoba tivéru na pohledavky a neni zcela casto vyuzivan.

Uplny faktoring — nejrozsitengjsi typ faktoringu. Mimo odkup pohledavek zahrnuje také
vSechny operace spojené s prodejem zbozi (pojisténi, celni projedndni, placeni poplatki,

inkaso pohledavek ¢i upominani/vymahani pohledavek).

Revolvingovy faktoring — odkup vSech postupné vznikajicich pohledavek véfitele do do-
hodnutého limitu na zaklad¢ ramcové smlouvy a splacené pohledavky jsou nahrazené nove

vzniklymi (Meluzin, Zeman, 2014, s. 162).

Vyvozni faktoring — odkup pohleddvek za zahrani¢nimi odbérateli. Tento typ umoZziuje
dodavateli pfekonat neznalost obchodnich podminek a zvyklosti na zahrani¢nich trzich,
legislativy v zemi dovozce, ale také 1 devizové a kurzovni problémy. Vyvozni faktoring je

Casto vyuzit jako faktoring uplny (Meluzin, Zeman, 2014, s. 162).

Blokovy faktoring — produkt na rozhrani mezi faktoringem a bankovnim Uvérovym ram-
cem. Faktor nesleduje obchody jednotlivé, eviduje celkovy finan¢ni objem saldokonta
porovnava s evidenci sumarizovanych obchodi od dodavatele (Meluzin, Zeman, 2014,

5. 162).

2.3.1.1 Funkce faktoringu
Meluzin a Zeman (2014, s. 163) definuji tyto tii hlavni funkce faktoringu:

Financovani pohledavky — pti odkupu pohledavky poskytuje faktoringova spolecnost
okamzitou zalohovou platbu (obvykle 80 — 90 % hodnoty pohledavky) na podkladé dokla-

di o dodédvce zbozi, ¢i sluzby odbérateli.

Zajisteni pohledavky, garance — riziko nezaplaceni pohledavky nebo jeji ¢asti dluznikem
na sebe bere faktor. Ten také obvykle zajiStuje pojisténi pohledavky a kontroluje fadné

uhrady odbératelem pfi jeji postupné thradé.

Administrativni inkasa — faktoringova spole¢nost mize pro véfitele zajistovat administra-
tivni a inkasni operace (napf. Ucetnictvi a vykaznictvi v souvislosti s exportnim faktorin-

gem), celni projednani, fakturaci se smluvnimi partnery apod.
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2.3.1.2 Vyhody a nevyhody faktoringu

Na strané prodavajicich podnikli se jedna o tyto vyhody a nevyhody (Kalouda, 2019,
s. 101):

* rychlé ziskani platebnich prosttedkii,
» vyhnuti se péci o inkaso, véetné vydaju,

* vysoké ndklady faktoringu (firma obé€tuje rentabilitu likvidité).
U faktoringové spole¢nosti mohou nastat tyto vyhody a nevyhody:

» zisk faktoringové spolec¢nosti,

» pfebirani rizika nakupovanych pohledavek (nutnost vybéru podnikt i pohledavek).
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3 HEDGING

3.1 Vyznam

Slovo hedge v anglickém jazyce oznacuje zZivy plot, pfenesenim vyznamu vznikl pojem
hedging, ktery Ize do Ceského jazyka prtelozit jako zajisténi, konkrétné zajisténi pied
finan¢nim rizikem. Za zakladatele je povazovan australsky sociolog Alfred Winslow Jones,
ktery pracoval sfondem a jeho zajisténim proti riziku uz v 50. letech 20. stoleti,
a je vanglickém jazyce oznaCovan jako “the father of the hedge fund industry*.
Jones kombinoval dva spekulativni nastroje a vyuzil pakového efektu k nakupu dalSich
akcii a kratkého prodeje, aby se vyhnul trznimu riziku. Koupil tolik akeii, kolik prodal,
takze by se v portfoliu neutralizovaly pohyby nahoru nebo dolti na celém trhu. Hodnota
portfolia by tedy nebyla zaloZzena na sméru trhu, ale na tom, zda spravce vybral spravné

akcie k ndkupu a prodeji (Tima, 2014, s. 164).

Na finan¢nich trzich pojem znamené vytvofeni pozice na ur¢itém trhu za ucelem minimali-
zace vystaveni se riziku z jiné pozice. Jde o zajisténi proti pohybu mén v zahrani¢nim ob-
chod¢. Hlavni princip se odrazi od exportéra, ktery vi, ze bude platit v cizi méné¢, pii které
hrozi pohyb kurzu. Exportér si dohodne soucasny kurz, kterym si zaplati sviij zavazek
v budoucnu a tim si zajisti pfipadnou ztratu pti zméné kurzu. Takto lze zajistit Grokové

ménoveé, trzni nebo kreditni riziko (Ttma, 2014, s. 204).

3.2 Hedging v praxi

V dnes$ni dobé¢ existuje mnoho nastrojti, diky kterym se lze zajistit, napiiklad pojistné
smlouvy, futures smlouvy, forwardy, swapy, opce nebo derivaty. Futures burzy vznikly
v 18. stoleti. Od té doby tyto trhy expandovaly a dnes je mozné uzavftit futures kontrakt na
zajiSténi se proti pohybu cen zahrani¢nich mén, drahych kovi, energie nebo trokovych

mer.
Hedging nabizeji banky 1 dalsi finan¢ni instituce, které stanovi exportérovi limit.

Mezi déle Casto vyuzivané formy zajisténi patii forward. Forward se fadi k nejstarSim ter-
minovanym operacim. Jeho hlavni funkci je zajiSténi proti nepfiznivym pohybim
ménového kurzu. Forward nabizi moznost nakoupit nebo prodat stanovené mnozstvi cizi
mény s kurzem, ktery je stanoven pii uzavieni obchodu, ale s vypotfddanim v budoucnu.

Pfi  uzavieni  forwardu musi  klient také  spliovat urCit¢  podminky
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(splnéni zakonnych povinnosti, stanoveni minimalni ¢astky jednoho obchodu, uzavieni

smlouvy) (Akcenta, 2020).

Praktickym ptikladem lze uvést piipad z roku 1950, kdy byly futures na cibuli nejobcho-
dovanéjsi futures na CME Group (spolecnost na svétovych trzich). V roce 1958 piisel
v platnost zékon, ktery zabranuje s cibuli na futures trhu obchodovat. Tento zédkon plati

v USA dodnes (FX Street, 2011).

Dal$i moZznym zpiisobem zajisténi mlze byt naptiklad Gveérovy swap (anglicky Interest
Rate swap), ktery slouZi k zaji$téni aroku u Gvéri. Swap je dalsi z finan¢nich derivat. Déli
se na swap s fixni urokovou sazbou a swap s plovouci trokovou sazbou. V tomto piipade
je nejcastéji jednou ze stran bankovni instituce. Nékteré ze swapt jsou standardizované
a obchodovatelné na burze (Rezindkova, 2010, s. 185). Tento typ zajiSténi spociva v tom,
Ze si obé strany navzdjem plati urokové sazby, které jsou nejcastéji odvozené od sazby
LIBOR (London Inter Bank Offered Rate - primérna urokova sazba, za jakou si banky
navzajem pujcuji). V praxi se ale tohoto zajisténi nevyuziva zase tak Casto, jelikoz sazby

viceméné reaguji stejnym smérem (Rejnus, 2014, s. 507).

3.3 Vyhody, nevyhody, zapory a rizika hedgingu

Diky hedgingu mize firma dosdhnout vyssiho zisku. Hedging mutze ale také byt ztratovym

ukonem. Hlavni vyhodou hedgingu je zabranéni kratkodobym vykyvim trhu.

Do velké miry také zalezi na znalostech hedgera, ktery se rozhodne tohoto zajiSténi vyuZit.
Pokud umi vyuzit situace, mtiize hodné vydé¢lat, ale také prodélat. Hedging investici je mezi
profesionalnimi obchodniky velmi oblibenou technikou, ktera je vyuzivana zejména k za-

bezpeceni otevienych ziskil a zajisténi rizika v souvislosti s nimi.

Ménové trhy se nedaji predvidat do budoucna a vykyvy mohou byt ¢asto ndhodné
az extrémni. Hedging je schopen tyto vykyvy zajistit, coZ lze brat jako jeho nejvétsi vyho-
du. (Ttma, 2019, s. 128) Forward jako forma zajisténi je Casto neutralni operaci, jelikoz
jedna ze stran vytvaii timto zpisobem zisk, zatimco druhd je na tom ztratna (Ttma, 2019,

s. 124).

Vyhodou je také to, ze s uzavienim smlouvy o zajisténi vétSinou neplyne zadny poplatek

(Rezitékova, 2010, s. 179).

Obecné plati, Ze ¢im mén¢ rizikova je investice, tim vétSim problémem je ménové riziko

(Tiima, 2014, s. 115).
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4 TFINANCNI ANALYZA

4.1 Ucel finanéni analyzy

Finan¢ni analyza slouzi ke komplexnimu zhodnoceni finan¢ni situace podniku. Poméaha
identifikovat mozny problém, jako je naptiklad dostatecna ziskovost podniku, vhodna ka-
pitdlova struktura podniku, efektivni vyuzivani svych aktiv nebo, zda je podnik schopen
dostdt svym zavazklim. Znalost finan¢niho postaveni je nezbytnd jak ve vztahu
k minulosti, tak — a to zejména — pro odhad a prognézovani budouciho vyvoje (Cernohor-

sky, Teply, 2011, s. 271).

4.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Uzivatelé se dle zakladniho parametru d€li na extérni a interni. K ziskdvani informaci
z finan¢ni analyzy maji spoleny motiv, ktery muzeme charakterizovat jako podklad

k jejich rozhodovani (Tausl Prochazkova, Jelinkova 2018, s. 138).

4.2.1 Extérni uzivatelé financ¢ni analyzy

Extérni wuzivatelé podniku vyuZzivaji uCetni vykazy, které jsou vefejné dostupné
v obchodnim rejstiiku. Peskova a Jindfichovskd (2012, s. 17) ve své knize uvadi tyto

uzivatele:
¢ Investofi

Investofi jsou hlavnimi uZzivateli finanéné—analytickych informaci. Zde fadime napiiklad
vlastniky podniku, ktefi mohou vystupovat v roli akcionafi, spole¢nikti, ¢lend druzstva
a komplementaii nebo komanditistli. Jejich oznaceni zalezi na charakteru spole¢nosti, ve
kterych maji vlastnicky podil. Témito spole¢nostmi jsou akciové spolecnosti, spolecnosti
s ru¢enim omezenym a vefejné obchodni spolecnosti, druzstva a komanditni spole¢nosti.
Tito uZzivatelé vyuzivaji informace finan¢ni analyzy z kontrolniho hlediska, tedy analyzuji,
jakym zpiisobem vedeni spolecnosti naklada se svéfenym kapitdlem. Zamétuji se pfitom na
informace o stabilité, likvidité, o perspektivach podniku ¢i hodnoté disponibilniho zisku,
od kterého se nasledné odvijeji vyplaty podilti na zisku.

Kromé kontrolniho hlediska sleduji investofi ekonomicky vyvoj podniku z pohledu inves-

ti€niho. V tomto piipad¢ se hovoii zejména o potenciondlnich investorech. Ti rozhoduji

o budoucim umisténi svych volnych prostfedka za ucelem jejich zhodnoceni.
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* Obchodni partnefi

Zde tadime dodavatele a odbératele. Dodavatelé, podobn¢ jako banky a ostatni véfitelé, se
zajimaji o finan¢ni situaci podniku, jakozto svého zakaznika z diivodu zjiSténi jeho bonity.
Poskytuji totiz odbérateli také uvér, a to uveér dodavatelsky neboli obchodni. Na druhou
stranu odbératelé u svého potencionalniho i stavajiciho obchodniho partnera sleduji zejmé-

na jeho stabilitu.
e Konkurenti

Pro konkurenci hraji finan¢ni informace rovnéz velmi diilezitou roli, protoze miize zjistit,
jak si vede v porovnani s ostatnimi firmami v odvétvi. Firmy mohou porovnévat rentabili-
tu, ziskovou marzi, cenovou politiku, investi¢ni aktivitu, vysi a hodnotu zasob nebo jejich

obratovost.
+ Stat a jeho organy
Hlavnim motivem vyuzivani informaci finan¢ni analyzy je kontrola podniku z téchto du-
vodu:
* kontrola podniku v oblasti dani,
* kontrola podniku pfi ¢erpani dotaci,
* kontrola podniku s majetkovou ucasti statu,
« pfi vybérovych fizenich ve vefejnych soutézich.
4.2.2 Interni uzivatelé finan¢ni analyzy

Interni uZivatelé maji oproti extérnim uZivatelim jakousi vyhodu. Maji totiz jednodussi
pfistup k detailngj$im finan¢nim informacim o daném podniku. Konkrétné€ se jedna o tidaje
vychézejici z finan¢niho, manazerského a wvnitropodnikového ucCetnictvi, informace
z podnikovych kalkulaci a planti. Takovouto analyzou se zpravidla zabyvaji podnikové

utvary, auditofi, pfipadné ratingové agentury.
Dle Peskové a Jindfichovské (2012, s. 19) se mezi interni uZivatele finan¢ni analyzy fadi:

* Manazeti
Vedouci pracovnici by méli povazovat provadéni financni analyzy za samoziejmou zalezi-
tost, a to zejména proto, Ze je jednim z nejvyznamnéjsich néstroji fizeni podniku.
Vysledky finanéni analyzy pomdhaji manaZerim pii volbé spravnych rozhodnuti

a na zakladé¢ ziskanych informaci nasledné¢ planuji budouci sméfovani podniku.
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Manazefti rozhoduji o vysi a struktufe majetku a zdrojt, o alokaci volnych prosttedkt nebo

0 zpusobu rozd¢leni zisku.
* Zameéstnanci

Maji zajem, aby podnik dobie prosperoval, byl stabilni a oni by diku tomu m¢li garantova-
na sva pracovni mista, dobré pracovni ohodnoceni a s tim souvisejici socialni podminky.

Z téchto diivodi je pro né€ finan¢ni analyza pfedmétem zajmu.

4.3 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Zakladnim zdrojem pro finan¢ni analyzu jsou Ucetni vykazy podniku. Mezi ty fadime roz-
vahu, vykaz zisku a ztrat, piehled cash flow a prehled o zménach vlastniho kapitalu.
Kromé¢ zdkladnich ucetnich vykazii ziskdme informace také z ptilohy k ucetni zavérce

¢1 vyroni zpravy.
4.3.1 Rozvaha

Informace o tom, jaky majetek podnik vlastni (strana aktiv) a z jakych zdroji je tento ma-
jetek financovan (strana pasiv), nam poddva rozvaha (zastarale bilance). Tento vykaz se
sestavuje k ur€itému datu. Musi platit, ze aktiva se rovnaji pasivim. Rozvaha muize byt
v plném nebo ve zkraceném rozsahu, v zavislosti na velikosti daného podniku (DluhoSova,

2010, s. 52).

Tabulka 2 Rozvaha (Zdroj: viastni zpracovani dle vzoru)

ROZVAHA

AKTIVA PASIVA
A. Pohledavky za upsany ZK A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek Al | Zakladni kapitél
B.I. |DNM AL | AZio a kapitalové fondy
B.Il. | DHM A.III. | Fondy ze zisku
B.II. | DFM A.IV. | VH minulych let
C. ObéZna aktiva A.V. | VH béZného uicetniho obdobi
C.1. | Zasoby A.VIL |Rozhodnuto o zalohach na vyplaté podilu na zisku
C.I. | Pohledavky B.+C. | Cizi zdroje
C.I1.1 | Dlouhodobé pohledavky B. Rezervy
C.I1.2 | Kratkodobé pohledavky C. Zavazky
C.III. | Kratkodoby finan¢ni majetek C.I. | Dlouhodobé zavazky
C.IV. | Penézni prostiedky C.II. | Kratkodobé zavazky
D. Casové rozliSeni aktiv D. Casové rozliSeni pasiv
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4.3.2 Vykaz zisku a ztrat

Tento ucetni vykaz nam poskytuje informace o vynosech a nakladech a nasledném vysled-
ku hospodaieni. Vysledek hospodareni je rozdil mezi celkovymi vynosy a celkovymi na-

klady. (Dluhosova, 2010, s. 57)

Rovnice 1 Vypocet vysledku hospodateni
Vynosy — Naklady = Vysledek hospodareni
Tento vykaz mulize byt sestaven v druhovém nebo ucelovém ¢lenéni (Knapkova, Pavelkova

a Steker, 2017, s. 41).

Druhové clenéni sleduje povahu nakladi, pfesnéji jaké druhy ndkladd byly vynaloZeny.
Ptikladem mize byt spotfeba materidlu, odpisy dlouhodobého majetku nebo mzdové

naklady.

Ucelové clenéni naopak sleduje pti¢inu vzniku nakladd, tedy na jaky ucel byly vynaloZeny.

Tady by se jako ptiklad daly vyuzit naklady na odbyt, spravu, spotiebu apod.

Vynosy a naklady, které nam daji vysledek hospodateni, se déli na provozni a financni

oblast.

K provoznim vynosim naptiklad patii trzby za prodej zbozi, trzby za prodej vlastnich

vyrobk a sluzeb.
K provoznim nakladim mizeme pro ptiklad zatfadit vykonovou spotiebu, osobni néklady.

K finanénim vynosim ndlezi naptiklad vynosy z DFM - podily, vynosové uroky.
K finan¢nim nakladiim lze jako ptiklad uvést naklady vynaloZené na prodané podily, Gpra-

vy hodnot a rezervy ve finan¢ni oblasti.

Sectenim vsSech finan¢nich vynosii a odectenim finan¢nich nakladi ziskdme financni
vysledek hospodaieni. Pfi souc¢tu finan¢niho a provozniho vysledku hospodateni ziskdme
vysledek hospodateni pted zdanénim, ktery je ve finan¢ni analyze oznafovan jako cisty
zisk (EAT — Earnings after tax). Ve finan¢ni analyze se mizeme potkat i se ziskem pred
zdanénim (EBT — Earnings before tax), ptipadné zisk pred uroky a zdanénim (EBIT — Ear-
nings before interest and tax). V neposledni fad¢ se také setkame se ziskem pred odectenim
uroku, zdanénim a odpisy (EBITDA — Earnings before interest, tax, depreciation and

amortization,).
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4.3.3 Prehled o penéZnich tocich

Jedné se o informace o penéznich tocich neboli informace o penéznich ptijmech a vyda-

jich. Cash flow je dilezitym elementem finan¢niho fizeni a finan¢ni analyzy podniku.
Podstatou sledovani ve vykazu penéznich tokl je zména stavu penéznich prostiedk.

Zisk a penézni tok podniku jsou za sledované obdobi odlisné hodnoty. Divodem jsou roz-
dily mezi naklady a vynosy, vydaji a pfijmy. Cilem ptfehledu o penéznich tocich je elimi-
novat rozdilnosti a transformovat zisk na penézni tok, ¢imz podnik ziska informace
o zdrojich a uziti hotovosti. Vykaz cash flow vysvétluje piiristky a tbytky penéznich pro-

stitedkl a diivody, pro¢ k nim doslo (Boksova, 2013, s. 451).

Tok hotovosti je tak opravnéné povazovan za velmi vyznamny ukazatel GispéSnosti podni-

ku a uslovi ,,cash is king® za pravdivé (Knapkova, Pavelkova a Steker, 2017, s. 52).
Vykaz cash flow se nej€astéji ¢leni na:

* oblast bézné (provozni) ¢innosti,
* oblast investicni,

* oblast extérniho financovani.

Existuji dvé zédkladni metody pro sestaveni tohoto vykazu — pfimé a nepifima metoda (Ra¢-

kova, 2019, s. 37).

Vypocet piimou metodou vychazi z penéznich pfijmt a vydaji podniku (metoda Cerpa

z informaci na tétech penéznich prostredkit).

Nepiima metoda — zjednoduSené jde o vysledek hospodateni, ktery je upraven o nepenézni
a mimotadné polozky hospodateni a o zmény poloZek rozvahy (napf. polozky pracovniho
kapitalu, investice, zmény ve vlastnim kapitadlu). Tato metoda je zaloZzena na preméné

zisku z vykazu zisku a ztrat na penézni tok (BoksSova, 2013, s. 463).

Prvnim krokem transformace je Uiprava Gcetniho zisku pfed zdanénim o néklady a vynosy,
které s pohybem penéz nesouvisi. To je charakteristické pro odpisy stalych aktiv, tvorbu

a rozpusténi rezerv nebo tvorbu a rozpusténi opravnych polozZek.

Dalsim krokem Upravy je uprava o zménu polozek v rozvaze, jako jsou pohledavky, zaso-

by a kratkodobé zavazky.

Uvedenymi tUpravami hrubého zisku ziskdme cash flow z provozni c¢innosti podniku

(Knapkova, Pavelkova a Steker, 2017, s. 56).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 31

4.3.4 Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Tento vykaz nam podava pirehled o pohybech jednotlivych ¢asti vlastniho kapitalu
v prib¢hu sledovaného obdobi. Suma vSech pohybii ve vykazu se musi rovnat rozdilu

pocatecniho a kone¢ného stavu vlastniho kapitalu z rozvahy (Riickova, 2019, s. 38).

Tento ptehled nemusi sestavit vSechny podniky — obvykle je pouze pro obchodni spolec-
nosti, které jsou stiednimi a velkymi ucetnimi jednotkami (odst. 2, § 18 Zakon o ucetnictvi,
Ceska republika, 1991). V zdkoné o ucetnictvi, ani ve vyhldsce, neni struktura tohoto

vykazu zakotvena.

4.3.5 Priloha uéetni zavérky

Od roku 2016 byla vyhlagka &. 500/2002 (Ceska republika, 2002) upiesnéna ohledné
ptilohy v tom, ze ,,informace v ni se uvadeji v tomtéz poradi, v jakém jsou vykazany

polozZky v rozvaze a vykazu zisku a ztraty*.

Utetni jednotky dle vyhlasky & 500/2002 (Ceska republika, 2002) sestavuji piilohu

v plném rozsahu, kdyz je:

* velkou ucetni jednotkou — obsahuje informace dle § 39, 39b a 39¢ vyhl.,
+ stfedni ucetni jednotkou — obsahuje informace dle § 39 a 39b vyhl.,
* malou nebo mikro auditovanou ucetni jednotkou — ty uvedou informace dle

§ 39 a 39a vyhl.

Ugetni jednotky dle vyhlasky &. 500/2002 (Ceska republika, 2002) sestavuji piilohu

ve zkraceném rozsahu, jestlize se jedna o malou a mikro neauditovanou tcetni jednotku.

Ptiloha vSech ucetnich jednotek musi ze zdkona o ucetnictvi obsahovat naptiklad tyto

informace:

» disledky a kvantifikaci dopad vyznamnych udalosti, které¢ nastaly mezi rozvaho-
vym dnem a okamzikem sestaveni uéetni zavérky, (odst. 6 § 19 ZoU, Ceska repub-
lika, 1991)

* popis a odivodnéni zmeén v uspofadani, oznaCovani a obsahu rozvahy a vykazu
zisku a ztraty a zpisobu oceniovani, (odst. 4 § 7 ZoU, Ceska republika, 1991)

* informaci o pouzitych Gcetnich metodach a odchylkach od nich, véetné jejich
dopadti na majetek, zavazky ¢&i vysledek hospodaieni (odst. 5 § 7 ZoU, Ceska re-
publika, 1991) - tyka se zejména ocenovani, odpisovani, tvorby opravnych polozek,

prepoctl na cizi mény ¢i stanoveni realné hodnoty,


https://www.febmat.com/clanek-vlastni-kapital/
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» Castky aktiv, pasiv, ndkladl a vynosi, u kterych dochazi k jejich vzajemnému za-
&tovani (odst. 6 § 7 ZoU, Ceska republika, 1991) a typy piikladi vyznamnych

ucetnich piipadi s vzajemnym za¢tovanim (napt. kurzové rozdily).

4.3.6 Vyrocni zprava

Vyro¢ni zprava znamena dokument, ktery podava informace o vyvoji podniku za tcetni
obdobi. Podnik touto formou informuje o své podnikatelské Cinnosti, finan¢ni situaci,

o vysledcich hospodateni za uplynulé ti¢etni obdobi a o vyhledech budouciho vyvoje.

Vyroéni zprava slouzi i1 jako marketingovy ndstroj. Diky ni si miiZe podnik budovat svou

image, zvySovat diivéryhodnost a posilovat postaveni na trhu.

Vyroéni zpravu jsou povinny sestavit podniky, které musi mit Gcetni zavérku ovérenou
auditorem. Podle zakona o uéetnictvi (Ceské republika, 1991) se jedna o akciové spoleé-
nosti, obchodni spolecnosti, které povinng vytvareji zakladni  jméni
a v pfedchazejicim roce splnily dvé ze tii nasledujicich kritérii: vySe jejich rozvahy ¢inila
vice nez 40 mil. K¢, ¢isty obrat dosahl vyse nad 80 mil. K¢ a primérny stav zaméstnancil

byl nad 50 osob.

K témto spolecnostem se v povinnosti vydavat vyrocni zpravu fadi také nadace a nada¢ni
fondy, které se v této oblasti fidi § 24 a § 25 zakona ¢. 227/1997 Sb., o nadacich a nadac-

nich fondech.

Vyroéni zprava jako takova ma informacni povinnost, kterd je dana zdkonem o ucetnictvi

(Ceska republika, 1991). Mezi jeji naleZitosti patfi:

* ucetni zavérka ovéfena auditorem,
* informace o ptfedpoklddaném vyvoji ¢innosti tcetni jednotky,
» aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje,

+ aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztahd.

Spolecnost miize ve vyrocni zpravé uvést 1 dalsi informace, které jsou dany zdkonem

o Ggetnictvi (Ceska republika, 1991). Jedna se naptiklad o:

* TUvodni slovo piedsedy predstavenstva ¢i generalniho feditele,
* informace o aktivitich spolec¢nosti s ohledem na jeji ¢innost,
» informace o CSR aktivitach spolecnosti,

* informace o darcovstvi spolecnosti.
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II. PRAKTICKA CAST
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5 PREDSTAVENI SPOLECNOSTI

Vybrand spoleCnost se nachadzi na Valassku a méa vice nez 80letou tradici.
Firma se specializuje na vyvoj a vyrobu produktt z technické pryze, termoplastu a termo-
plastickych elastomert. Do svého hlavniho programu spolecnost zafazuje vyrobu autoko-
berct a presnych technickych vyliskill, a to nejen pro automobilovy primysl. Déle se také
zamétuje na vyrobu NBC ochrannych masek, kterymi si tak stale zachova status zbrojov-

ky. Pii vyrobé€ vyuziva vlastni vyvoj i vyzkum (Interni udaje spolecnosti).

K roku 2018 méla spolecnost 620 zaméstnancii. V navaznosti na pocet zaméstnanci je
spole¢nost podle zdkona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi stiedni Ucetni jednotkou. Ma tedy
povinnost vést ucetnictvi v plném rozsahu a fadna ucetni zavérka musi byt ovétena audito-

rem. (Interni idaje spolecnosti)

Firma ma 100 % podil na zédkladnim kapitalu dcefiné spolecnosti a také 17,8 % podil na

zakladnim kapitalu spolec¢nosti se sidlem v Olomouckém kraji.

Pro lepsi charakteristiku spolecnosti jsem pro ucely této bakalarské prace vytvotila organi-

zacni schéma spole¢nosti na zaklad€ vyrocni zpravy, které je predlozeno v obrazku nize.

— Usek logistiky

Usek nakupu a
laboratofi

—  Usek vyrobni

row

Statutarni feditel

— Usek technicky

spole¢nosti
|

HUsek ekonomicky

— Usek personalni

Usek vyvoje,
— marketingu a
prodeje

Obrazek 1 Organizacni schéma spole¢nosti

Zdroj: viastni zpracovani
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5.1 Historie spole¢nosti

Spolecnost byla zalozena tésn¢ pred zacatkem 2. svétové valky. Pivodné méla jediny
vyrobni  program, a to vyrobu  protiplynovych  ochrannych  masek.
Po obsazeni mésta, ve kterém spolecnost sidli, némeckymi vojaky se zavod stal majetkem
fiSskonémeckych firem. Zapocala rekonstrukce zadvodu a vyroba byla zamétena na zhoto-

vovani némeckych vojenskych masek (Interni idaje spoleCnosti).

V obdobi socialismu zlstal sortiment fakticky nezménén. V tomto obdobi do sortimentu
pfibyla také vyroba manzet pro pradky. Diky spolupraci se Skodou Mlada Boleslav doslo
k rozsifeni vyroby s orientaci na automobilovy primysl. Nové prichazely zakazky také
z cizich zemi, zejména z Némecka a Svédska, a zaroveit dochazelo k inovacim dosavad-
nich vyrobki. Inovaci prosla také ochrannd maska, jejiz novy typ umoznil pfipojit systém

pro piijem tekutin (Interni udaje spolecnosti).
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Obrazek 2 Piehled vyvoznich zemi

Zdroj: webové stranky firmy

Z obrazku je mozno vyc¢ist vSechny zemé¢, do kterych tato spolecnost vyvazi své produkty.
Jelikoz spolegnost sidli v Ceské republice, export zboZi je hlavné zaméfen na okolni zemé
a zem¢ Evropské unie. Kromé& nich spolecnost vyvazi také do Ameriky, Indie, Malajsie,

Mexika, Panamy, Ruska ¢i Ukrajiny.
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6 FINANCNI ANALYZA SPOLECNOSTI

Firma je piedev§im klasifikovana dle CZ-NACE do ,,Vyroby ostatnich pryZovych
vyrobki“ — 2219, dale do 221 a 222 — ,Vyroba pryzovych a plastovych vyrobki‘.

Jedna se o vyrobni podnik, ¢emuz odpovidaji i polozky v ucetnich vykazech.

Bankovni portfolio bude sestaveno na zdklad¢ financni analyzy ucetnich vykazii. Vykazy
jsou z let 2016 — 2018. K sestaveni bankovniho portfolia bude vyuzito téch polozek ucet-

nich vykazi, které jsou pro sestaveni nezbytné.

Veskera ¢isla v tcetnich vykazech jsou uvedena v tisicich K¢&.

6.1 Analyza rozvahy

Analyza rozvahy bude provedena na zaklad¢ vertikalni a horizontalni analyzy. Pfi tvorbé

jsou vyuzity absolutni a rozdilové ukazatele.

Horizontalni analyza zjiStuje procentualni zmény jednotlivych poloZzek ucetnich vykazii

ucetniho obdobi oproti obdobi pfedchazejicimu.

Vertikdlni analyza, nebo také strukturdlni analyza, vyjadiuje procentudlni podil urcité

polozky vykazu k zakladu (celkova aktiva nebo celkovéa pasiva rozvahy).

6.1.1 Analyza rozvahy — Majetkova struktura

Z rozvahy je patrné, Ze celkova bilan¢ni suma v jednotlivych letech kolisa. Nejvétsi
zastoupeni v aktivech mé dlouhodoby majetek, ktery se v procentudlnim vyjadieni rovna
piiblizné¢ 60 % celkovych aktiv. Pro tuto spolecnost je velké zastoupeni dlouhodobého
majetku charakteristické, kviili velkému mnozstvi strojli a zatizeni. Dlouhodoby majetek je
z vice nez 50 % odepsan, coz je patrné z rozvahy v plném rozsahu. DHM je odepséan témet
ze 70 %, nejvetsi cast toho je korekce hmotnych movitych véci a jejich soubort, coz miize
znamenat, Ze stroje jsou zastaralé a znané opotiebované. Dlouhodoby nehmotny majetek

ve sledovanych letech klesa, a to z divoda téméi odepsaného softwaru.

Nejvétsi podil v obéZznych aktivech maji zasoby a pohleddvky. V obéZnych aktivech se
také nachdzi penézni prostfedky, predev§im penézni prostiedky ulozené zejména na
uctech. Spole¢nost ma celkem vedeno 6 ucth u 2 komercnich bank.
U kazdé¢ banky ma spolecnost ucty vedené v CZK, EUR, a USD. Oproti roku 2016 spolec-
nost vykazala na uctech na konci roku 2018 vice nez trojndsobek prostredkii. Na konci

kazdého ucetniho obdobi ma spolecnost vétsi inkaso za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb
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z pfedchdzejicich mésict, coz vede k vysokému zlstatku na bankovnich uctech. Spolec-
nost ve sledovanych letech vytvaii opravné polozky k pohleddvkdm z obchodnich vztahii
(viz rozvaha v plném rozsahu v Ptiloze ¢. 5). Opravnou polozkou k pohledavkam ucetni
jednotka napliiuje ucetni zasadu opatrnosti a slouzi k prechodnému snizeni majetku.
Opravné polozky se fidi i zdkonem o rezervach pro zjisténi zédkladu dané z piijmu. Znacny
podil v obéznych aktivech maji rovnéz i zasoby, kam se fadi material, nedokoncené vyroba
a polotovary, vyrobky a zbozi. Nejvétsi ¢ast zasob tvoii rizné druhy syntetickych kaucuk,
ktery je pro vyrobu vyrobkil nepostradatelny. Co se tyce kratkodobého finanéniho majetku,
spole¢nost zadny nevlastni. Spole¢nosti kazdoro¢né nartista hodnota ¢asového rozliseni,
kam se tfadi Néklady a Pfijmy pfiStich obdobi. Firma mé uzavifenou pojistnou smlouvu
s Generali Ceskou pojistovnou, kde pojistné obdobi je dané od 1. tinora do 31. ledna na-
sledujiciho roku. Firma plati pojistku 4x ro¢né€. Firma kvili sjednanému obdobi musim
tvoftit také prijmy pfistich obdobi, aby dodrzela zasadu akrudlniho principu. Dale do piijmu

pristich obdobi zahrnuje pojisténi pohledavek, které pomaha chranit firmu pred ztratami

zpisobenymi neschopnosti odbératele uhradit fakturu.

Tabulka 3 Majetkova struktura rozvahy (Zdroj: vlastni zpracovani dle ucetnich vykazu

spolecnosti)

(v tis. K¢) 2016 2017 2018
AKTIVA 692 256 694 350 664 935
Dlouhodoby majetek 447 783 424 874 393 951
DNM 2235 1015 977
DHM 413 748 391 759 360 774
DFM 31 800 32100 32200
OBEZNA AKTIVA 240 614 267 148 269 100
Zasoby 105 972 122 718 116 846
Pohledavky 118 072 100 162 100 391
Dlouhodobé pohledavky 0 74 72
Kratkodobé pohledavky 118 072 100 088 100 319
Kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0
Penézni prosttedky 16 570 44 268 51 863
Casové rozliSeni aktiv 3859 2328 1 884
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Tabulka 4 Vertikalni analyza majetkové struktury (Zdroj: viastni zpracovani)

(v tis. K¢) 2016 2017 2018
AKTIVA 100 % 100 % 100 %
Dlouhodoby majetek 65 % 61 % 59 %
DNM 0% 0% 0%
DHM 60 % 56 % 54 %
DFM 5% 5% 5%
OBEZNA AKTIVA 35 % 38 % 40 %
Zasoby 15% 18 % 18 %
Pohledavky 17 % 14 % 15 %
Dlouhodobé pohledavky 0% 0% 0%
Kratkodobé pohledavky 17 % 14 % 15 %
Kratkodoby finan¢ni majetek 0% 0% 0 %
Penézni prostfedky 2% 6 % 8 %
Casové rozliSeni aktiv 1% 0 % 0%

Tabulka 5 Horizontalni analyza majetkové struktury (Zdroj: viastni zpracovani)

(v tis. K&) 2016/2017 2017/2018
AKTIVA 0 % -4 %
Dlouhodoby majetek -5 % -8 %
DNM -120 % -4 %
DHM -6 % 9%
DFM 1 % 0 %
OBEZNA AKTIVA 10 % 1%
Zasoby 14 % -5 %
Pohledavky -18 % 0%
Dlouhodobé pohledavky 100 % -3 %
Kratkodobé pohledavky -18 % 0%
Kratkodoby finanéni majetek 0% 0%
Penézni prostredky 63 % 15 %
Casové rozliSeni aktiv -66 % -24 %
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6.1.2 Analyza rozvahy — Finan¢ni struktura

Zakladni kapital byl v roce 2017 o 60 milionli zvySen diky vlozeni ¢asti nerozdéleného
zisku, o ¢emz rozhodl statutdrni organ spolecnosti. Vysledek hospodaieni bézného obdobi
se snizuje, coz je pro spolecnost neptiznivé, ale stale vytvari kladny vysledek, coz je cilem
podnikani. Spolecnost vykazuje nejvétsi zdvazky k uvérovym institucim a samoziejme
z obchodnich vztahli. Jedna se o vyrobni firmu, ktera je na svych dodavatelich zavisla.
V kratkodobych zavazcich najdeme zavazky k uvérovym institucim, tedy uvéry splatné do
jednoho roku, které jsou =zaroven 1 nejvétsi polozkou pasivni Casti rozvahy.
Spolecnost své zavazky k avérovym institucim postupné snizuje, to lze vidét 1 pti pozdéjsi
analyze zadluZenosti. Uvérové zavazky jsou ve stabilni hodnotg, coz poukazuje na skuteé-
nost, ze si spolecnost ve sledovaném obdobi neplijcovala Zadné penize, proto lze fict, ze
zvlada fungovat z vlastnich finan¢nich zdroji. Jedna se o revolvingové uvéry, které slouzi
na provozni financovani spolecnosti, tedy na kryti pohledavek a zasob. Celkové hodnoty
zavazkl se snizuji. Dale ma spolecnost kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht, které
jsou splatné do jednoho roku a tvoii ve sledovaném obdobi kolem 40 % celé finanéni
struktury. Vrozvaze v plném rozsahu spole¢nost nevykazuje dlouhodobé zavazky
z obchodnich vztahil, coz zna¢i schopnost dostat svych zavazkiim a bonité dané spole¢nos-
ti. Zbylou ¢ast potom predstavuji hlavné zdvazky k zaméestnanciim z titulu mezd, zavazky
k socialnimu a zdravotnimu pojisténi, a poté zdvazky vici statu na danich, kde nejvetsi
zavazek ¢ini DPH, jelikoZ se jednd o vyrobni firmu, ktera prodava své vyrobky s pfidanou
hodnotou, ¢imzZ ji vznika zavazek vici statu z titulu dan€ z pfidané hodnoty. Déle také spo-
le¢nost plati zalohy na silni¢ni dail za své dopravni prostfedky, kterych vlastni ptiblizné
25. Firma plati pravidelné zalohy na dan okolo 15 000 K¢, tedy ¢astku 60 000 K¢ rocné.
Do &asového rozlideni pasiv zatazujeme Vynosy a vydaje piistich obdobi. Casové rozliseni
ma narustajici charakter, coz je zpuisobeno hlavné vydaji piiStiho obdobi. Tyto vydaje
firma tvofi hlavné ke konci roku, aby dodrzela zasadu akrualniho principu (zatctovani
nakladi a vynost do obdobi, se kterym vécné a ¢asoveé souvisi). Do téchto vydaja firma
zatazuje preuctované uroky z ptijcek a také bankovni troky. Spolecnost také plati v pribé-
hu roku pomérnou ¢astku pojisténi za Skody vzniklé na jejich vlastnich zasobach. Tyto
Castky se také projevuji ve vydajich piistiho obdobi. Tato ¢astka se na konci roku vymeéti

a doplati se zbyla Cast pojisténi.
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Tabulka 6 Financni struktura rozvahy (Zdroj: vlastni zpracovani dle ucetnich vykazii spo-

lecnosti)

(v tis. K¢) 2016 2017 2018
PASIVA 692 256 694 350 664 935
Vlastni kapital 380 079 393 907 396 371
Zéakladni kapital 240 000 300 000 300 000
Vysledek hospodateni minulych let (+/-) 102 684 74 578 88 107
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 36 895 18 529 7364
Cizi zdroje 312 051 300 241 268 334
Rezervy 8 580 4145 4951
Zavazky 303 471 296 096 268 383
Dlouhodob¢ zavazky 92 623 78 789 65 064
Kratkodobé zavazky 210 848 217 307 198 329
Casové rozliseni pasiv 126 202 230

Tabulka 7 Vertikalni analyza financni struktury (Zdroj: vlastni zpracovani)

(v tis. K&) 2016 2017 2018
PASIVA 100 % 100 % 100 %
Vlastni kapital 55 % 57 % 60 %
Zakladni kapital 35 % 43 % 45 %
Vysledek hospodateni minulych let (+/-) 15 % 11 % 13 %
Vysledek hospodareni bézného i¢etniho obdobi (+/-) 5% 3% 1%
Cizi zdroje 45 % 43 % 40 %
Rezervy 1 % 1 % 1%
Zéavazky 44 % 43 % 40 %
Dlouhodob¢ zavazky 13 % 11 % 10 %
Kratkodobé zavazky 30 % 31 % 30%
Casové rozliSeni pasiv 0 % 0% 0%
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Tabulka 8 Horizontalni analyza financni struktury (Zdroj: viastni zpracovani)

(v tis. K¢) 2016/2017 2017/2018
PASIVA 0 % -4 %
Vlastni kapital 4 % 1%
Zakladni kapital 20 % 0 %
Vysledek hospodateni minulych let (+/-) -38 % 15 %
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi (+/-) -99 % -152 %
Cizi zdroje -4 % -12 %
Rezervy -107 % 16 %
Zavazky 2% -10 %
Dlouhodobé zavazky -18 % 21 %
Kratkodobé zavazky 3% -10 %
Casové rozliSeni pasiv 38 % 12 %

6.2 Analyza Vykazu zisku a ztrat

Struktura vykazu zisku a ztrat, nazyvana zkracené vysledovka, je stejné jako struktura roz-
vahy pevné stanovena, 1ze vSak zvolit druhové nebo ucelové ¢lenéni. Analyzovana ucetni
jednotka sestavuje tento vykaz pro ucetni zavérku v druhovém c¢lenéni, které je uvedeno

v tabulce Ptilohy ¢. 3.

Hodnocena firma je vyrobnim podnikem, proto nejvétsi objem trzeb €ini trzby za prodej
vlastnich vyrobki a sluzeb - v priméru 93 %. Trzby za prodej zbozi kolem 2 - 4 % zahrnu-
ji ptedev§im maloobchodni prodej ve vlastni podnikové prodejné a kantyné, dale take

pfeprodej forem a lisovacich nastroji, vyrobenych jinymi spole¢nostmi.

Firma je mnohem citlivéj$i na vnéjsi vlivy globalni ekonomické situace. Je to dano hlavné
vyrobnim programem, ktery je zaméfeny piredev$im na vyrobky pro automobilovy primy-
sl. Vyznamnou roli hraje i vliv zmén kurzt vzhledem k podilu vyvozu na celkovych
trzbach, ktery ma rostouci tendenci. Informace o rozloZeni exportnich a tuzemskych trzeb
lze ziskat zGdaji zvetejnénych v piiloze k tcetni zavérce. Firma byla v prvni poloviné
roku 2020 zasazena celosvétovou pandemii zptisobenou virem Covid — 19. Jaké nasledky
to znamend konkrétn€ pro firmu a také jaké ma firma mozZnosti pomoci, je rozebrano ve

4. ¢ast1 9. kapitoly této prace.
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6.2.1 Analyza Vynosi

Z hlediska dosahovanych vynosii je evidentni, Ze spole¢nost ma vyrazn¢ vyrobni charakter
a veétSinu vynosii predstavuji trzby z prodeje vlastnich vyrobkii a sluzeb (piiblizné
92 - 95 % celkovych vynost spole¢nosti). Trzby za prodej zbozi, které v priméru ¢ini 3 %,
firm¢ vytvari vynosy diky maloobchodnimu prodeji ve vlastni podnikové prodejné.
Trzby z prodaného materialu, které mezironé naristaji, jsou hlavné diky prodanym firem-
nim zasobam. Vynosy v porovnani s piedchdzejicim rokem nartstaji ptiblizné o 50 milio-
nl. Dostatecn€ vysoké provozni vynosy zajistily ve vSech letech kladny vysledek hospoda-
feni. V roce 2016 mél na vysledek hospodareni velky vliv prodej DHM, konkrétné prodej
firemniho zafizeni. V roce 2018 byly zaznamenany velké Jiné provozni vynosy. V tomto
roce doSlo kpojistné udélosti, konkrétné pozar vyrobni haly, diky které¢ byly

zauctovany vynosy z pojistného plnéni.

Tabulka 9 Vykaz zisku a ztrat — Vynosy (Zdroj: vlastni zpracovani dle ucetnich vykazii spo-

lecnosti)

(v tis. K¢&) 2016 2017 2018
TrZzby z prodeje vlastnich vyrobkii a sluzeb 890 684 981 631 990 176
Trzby za prodej zbozi 34 068 25 345 45 649
Ostatni provozni vynosy 39273 9222 31929
Trzby z prodaného DM 29 382 &0 5 856
Trzby z prodaného materialu 3283 4873 5682
Jiné provozni vynosy 6 608 4269 20 391
Vynosy z DFM — podily 0 0 0
Vynosy z ostatniho DFM 0 0 0
Vynosové troky a podobné vynosy 1 4 3
Ostatni finan¢ni vynosy 5569 12 369 8214
VYNOSY CELKEM 969 595 1028 571 1075971
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Tabulka 10 Vertikalni analyza vynosii (Zdroj: vlastni zpracovani)

(v tis. K¢&) 2016 2017 2018
TrZzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb 92 % 95 % 92 %
Triby za prodej zboZi 4 % 2% 4%
Ostatni provozni vynosy 4 % 1% 3%
- trzby z prodaného DM 3% 0% 1%
- trzby z prodaného materialu 0 % 0 % 1%
- jiné provozni vynosy 1 % 0 % 2%
Vynosy z DFM — podily 0 % 0 % 0 %
Vynosy z ostatniho DFM 0 % 0 % 0 %
Vynosové liroky a podobné vynosy 0 % 0 % 0%
Ostatni financni vynosy 1% 1% 1%
VYNOSY 100 % 100 % 100 %
Tabulka 11 Horizontadlni analyza vynosu (Zdroj: viastni zpracovani)
(v tis. K¢) 2016/2017 2017/2018
Trzby z prodeje vlastnich vyrobkii a sluZzeb 9 % 1%
Trzby za prodej zbozi -34 % 44 %
Ostatni provozni vynosy -326 % 71 %
- trzby z prodaného DM -36628 % 99 %
- trzby z prodaného materialu 33 % 14 %
- jiné provozni vynosy -55% 79 %
Vynosy z DFM — podily 0% 0%
Vynosy z ostatniho DFM 0% 0%
Vynosové troky a podobné vynosy 75 % -33 %
Ostatni finan¢ni vynosy 55 % -51 %
VYNOSY 6 % 4%

6.2.2 Analyza nakladu

Naklady maji stejny trend jako vynosy — tedy vzrastaji. Nejvetsi podil na nakladech spo-

lenosti ma vykonova spotieba (v roce 2018 se jednalo o 66 %),

do které se zahrnuje spotfeba materidlu a energie, sluzby a néklady spojené s prodanym
zbozim. Dals§i znatnd ¢éast nakladi jsou osobni nédklady, a to konkrétné
mzdové naklady a naklady na socialni a zdravotni pojisténi.
Mzdové naklady klesaji predev§im zdivodu snizujictho se poctu zaméstnancl
(2016 — 754 zaméstnancl, 2017 — 693 zaméstnanct, 2018 — 620 zaméstnancil), coZ je

diivodem zhorSené situace na trhu prace.
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Cast osobnich nakladd se presunuje do nakladové polozky sluZeb, a to z diivodt spolupra-
ce s persondlni agenturou a kooperujicimi spole¢nostmi. Jak jiz bylo zminéno v analyze
vynost, v roce 2016 doslo k prodeji firemniho zatizeni, coz znamenalo uplatnéni principu
podvojnosti, a tedy zatctovani dané situace na stranu vynosu i nakladi. Pozar vyrobni haly
v roce 2018 se projevil nejen ve vynosech, ale také 1 v hodnoté Ostatnich provoznich na-
kladi. Nasledky pozaru musely byt na ndklady podniku zlikvidovany, doslo i k likvidaci
vyrobnich strojl, a to se projevilo v celkovych nékladech spolecnosti za ticetni obdobi roku

2018.

Tabulka 12 Vykaz zisku a ztrat — Naklady (Zdroj: vlastni zpracovani dle ucetnich vykazi

spolecnosti)

(v tis. K¢) 2016 2017 2018
Vykonova spoti‘eba 532253| 648568 | 701290
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 31411 21 152 40 855
Spotfeba materialu a energie 423281 | 508 657| 516272
Sluzby 77561 | 118759 144163
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) 2370 -7 137 291
Aktivace (-) -4 916 -7 239 -7 494
Osobni naklady 280320 269353| 247450
Mzdové naklady 211112 202532 185717
Néklady na soc. zabezpeceni, zdrav. pojiSténi a ost. naklady 69 208 66 821 61733
Upravy hodnot v provozni ¢innosti 65 778 84 636 88 617
Upravy hodnot DNM a DHM 63598 87383 88679
Upravy hodnot zasob 459 -459 160
Upravy hodnot pohledavek 1721 -2 288 2222
Ostatni provozni naklady 41 717 10 053 21 490
Zustatkova cena prodaného DM 24 474 17 4 989
Zustatkova cena prodaného materialu 2474 3607 3751
Dané a poplatky 781 841 889
Rezervy v provozni oblasti a komplexni ndklady pristich obdobi | 3 102 -4 435 806
Jiné provozni néklady 10 886 10 023 11 055
Upravy hodnot a rezervy ve finan¢ni oblasti 0 0 0
Nékladové tiroky a podobné naklady 3526 3703 4812
Ostatni finan¢ni naklady 4559 5651 11 834
Dai z piijmi 7 093 2 454 317
Splatna 5009 -301 1200
Odlozena 2084 2755 -883
NAKLADY CELKEM 9256071 007 5881 068 290
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Tabulka 13 Vertikalni analyza nakladii (Zdroj: vilastni zpracovani)
(v tis. K¢&) 2016 2017 2018
Vykonova spotireba 58 % | 64 % 66 %
- ndklady vynalozené na prodané zbozi 3% 2% 4 %
- spotfeba materidlu a energie 46 % | 50 % 48 %
- sluzby 8% | 12% 13 %
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) 0%| -1% 0 %
Aktivace (-) -1% -1 % -1 %
Osobni naklady 30%| 27% 23 %
- mzdové naklady 23%| 20% 17 %
- naklady na soc. zabezpecCeni, zdrav. pojisténi a ost. naklady 7% 7% 6 %
Upravy hodnot v provozni ¢innosti 7 % 8 % 8 %
- upravy hodnot DNM a DHM 7 % 9% 8 %
- upravy hodnot zasob 0% 0 % 0%
- upravy hodnot pohledavek 0% 0 % 0%
Ostatni provozni naklady 5% 1% 2 %
- zuistatkova cena prodaného DM 3% 0 % 0%
- zlistatkova cena prodan¢ho materialu 0% 0 % 0%
- dan¢ a poplatky 0% 0% 0%
- rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 0% 0 % 0%
- jiné provozni néklady 1% 1 % 1%
Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 0 % 0 % 0 %
Nakladové uroky a podobné naklady 0 % 0 % 1%
Ostatni finan¢ni naklady 0 % 1% 1%
Daii z prijmu 1% 0 % 0 %
- splatna 1% 0 % 0%
- odlozena 0 % 0 % 0 %
NAKLADY 100 % | 100 % 100 %
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Tabulka 14 Vertikalni analyza nakladii (Zdroj: viastni zpracovani)

(v tis. K¢) 2016/2017 2017/2018
Vykonova spotieba 18 % 8 %
- naklady vynaloZené na prodané zbozi -49 % 48 %
- spotfeba materidlu a energie 17 % 1%
- sluzby 35% 18 %
Zm¢éna stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) 133 % 2553 %
Aktivace (-) 32% 3%
Osobni naklady -4 % -9 %
- mzdové naklady -4 % -9 %
- ndklady na soc. zabezpeceni, zdrav. pojisténi a ost. naklady -4 % -8 %
Upravy hodnot v provozni ¢innosti 22 % 4 %
- upravy hodnot DNM a DHM 27 % 1%
- upravy hodnot zasob 200 % 387 %
- upravy hodnot pohledévek 175 % -931 %
Ostatni provozni naklady -315 % 53 %
- zustatkova cena prodaného DM -143865 % 100 %
- zuistatkova cena prodaného materialu 31 % 4 %
- dan¢ a poplatky 7% 5%
- rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady
ptistich obdobi 170 % 650 %
- jiné provozni néklady -9 % 9%
Upravy hodnot a rezervy ve finan¢ni oblasti 0% 0%
Nakladové troky a podobné naklady 5% 23 %
Ostatni finan¢ni naklady 19 % 52%
Daii z piijmi -189 % -674 %
- splatna 1764 % 125 %
- odlozena 24 % 412 %
NAKLADY 8 % 6 %

6.2.3 Analyza piidané hodnoty a vysledku hospodareni

Jak je z nasledujici tabulky patrné, vyvoj pfidané hodnoty béhem let ma klesajici trend, coz
je mozné hodnotit jako negativni jev. Pfidana  hodnota klesla az
0 10 %. Na tento neptiznivy vyvoj ma vliv hned né€kolik faktord. Jednim z nich je i narGst
nakladovych urokt, které se v letech zvySily pfiblizné o 37 %, a také narlst odpist
o témet 40 %. Osobni ndklady jsou nejvétsi poloZkou podilejici se na ptidané hodnoté. Jak
uz bylo zminéno, spole¢nost béhem sledovanych let sniZila po€et zamé&stnancii a také Cast
osobnich ndkladl pfesunula do ndkladové polozky Sluzby. Pfizniv€ 1ze hodnotit kladny
EBIT ve vSech letech, podle kterého se fidi finance podniku. Firma zisk sice snizuje, ale

stale se pohybuje v kladnych hodnotach.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 47

Tabulka 15 Analyza pridané hodnoty a vysledku hospodareni (Zdroj: vilastni zpracovani

dle ucetnich vykazii spolecnosti)

(v tis. K&) 2016 2017 2018
Osobni néklady 280 320 269 353 247 450
Odpisy 63 598 87 383 88 679
Nékladové aroky 3526 3703 4812
VH za &etni obdobi 36 895 18 529 7 364
Ostatni 10 706 -6 184 -6 567
PRIDANA HODNOTA 395 045 372 784 341 738
Provozni VH 46 503 17 964 16 110
Finan¢ni VH 2515 3019 -8 429
EBT 43 988 20 983 7 681
Daii z ptijmil 7093 2 454 317
VH za ucetni obdobi (EAT) 36 895 18 529 7 364
EBT 43 988 20 983 7 681
EBIT 47 514 24 686 12 493
EBITDA 111112 112 069 101 172

Tabulka 16 Analyza EBIT (Zdroj: viastni zpracovani)

(v tis. K¢) 2016 2017 2018
Véritel (ndkladové uroky) 3526 3703 4812
Stat (dan) 7093 2 454 317
Podnik (Cisty zisk) 36 895 18 529 7 364
EBIT 47 514 24 686 12 493

(v %)

Véritel (nakladové uroky) 7,42 % 15,00 % 38,52 %
Stat (dan) 14,93 % 9,94 % 2,54 %
Podnik (Cisty zisk) 77,65 % 75,06 % 58,95 %
EBIT 100,00 % 100,00 % 100,00 %
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6.3 Analyza Cash Flow

V této cCasti je analyzovana zkracena verze cash flow spolecnosti. Cash flow je rozdéleno
do tfi ¢asti — provozni, investi¢ni a financni ¢innost. Cash flow z provozni ¢innosti je ve
vSech letech kladné, coz je specifické u vétSiny vyrobnich spolecnosti. V investi¢ni
a finan¢ni ¢innosti dochazi ke snizeni. Cash flow z investi¢ni Cinnosti je ve sledovanych
letech zaporné. Spolecnost ve své vyrocni zpraveé uvadi, ze se snazi neustale modernizovat
vyrobni procesy a zlepSovat produktivitu a kapacitu vSech vyrobnich linek, coz lze
z hlediska této finan¢ni analyzy potvrdit. Penézni prostfedky spolecnosti, které jsou uvede-
ny v tabulce nize, naznacuji kolisavy vyvoj. CF z finanéni ¢innosti je rovnéz v zapornych
hodnotach, ale pouze ve dvou ze tiech sledovanych obdobi. Celkové lze zhodnotit, Ze spo-
lecnost ve vSech sledovanych letech ma dostatecné velky piebytek penéznich prostredk,
ale také velké vydaje na investicni ¢innost, a proto lze fici, ze tento piebytek mize spolec-

nost voln¢ vyuzit k investovani, které zabrani znehodnocovani inflaci.

Tabulka 17 Analyza Cash Flow (Zdroj: vlastni zpracovani dle ucetnich vykazii spolecnosti)

(v tis. K¢) 2016 2017 2018
Stav penéZnich prostiedku a penéZnich ekvivalenti na za-
¢atku ucetniho obdobi 54713 16 570 44 268
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 78642 110732 83 130
Cisty penézni tok z investi¢ni innosti -155192|  -64 200 -56 800
Cisty penézni tok z finanéni &innosti 38407 -18 834 -18 735
Cisté sniZeni, resp. Zvyseni penéznich prostredkil -38 143 27 698 7595
Stav penéZnich prostiedku a penéZnich ekvivalenti na konci
tucetniho obdobi 16 570 44 268 51 863
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6.4 Analyza pomérovych ukazatela

Tato kapitola je vénovana zékladnim pomérovym ukazatelim, které budou vyuzity pro
sestaveni bankovniho portfolia vybrané spolecnosti. Vypocty vychazeji z ucetnich zaverek

spole¢nosti.

6.4.1 Analyza rentability

Pod pojmem rentabilita si 1ze pfedstavit schopnost vytvaret nové zdroje a dosahovat zisku,
coz je jeden z hlavnich cilii podnikani. Pfinasi obraz o tom, jak efektivné¢ dokédze podnik

vyuzivat vlastni a cizi zdroje. To ukazuje na zhodnoceni vlastniho kapitalu.

Analyza rentability spolecnosti naznacuje pokles ve vSech sledovanych rentabilitach.
Pti analyze ukazatele rentability trzeb lze fict, Ze jeho klesajici tendence se odrazi rovnéz
v klesajicim vysledku hospodateni. VSechny tyto ukazatele jsou ovlivnény pravé ukazate-
lem EBIT, ktery se vyuziva pro vypocet rentability, jehoz vySe je ovlivnéna piedevsim

vysi nakladovych uroki. Pro firmu je vSak vypovidajici hodnota EBITDA.

Ukazatel ROA nés upozoriiuje na efektivitu vytvareni zisku ze vSech zdrojii spolecnosti,

ktery neustale klesa, coz je zpiisobeno pfedevsim snizenim DHM a vede i ke sniZzeni ROA.

Prosttedky, které spole¢nici vlozili do spole€nosti, se hodnoti pomoci ukazatele rentability
vlastniho kapitalu. Tento ukazatel vyjadiuje efektivitu vyuzivani vlastnich zdroju.
Jak je vidét, v roce 2016 je necelych 10 %, coZ je pfijatelnd hodnota. V roce 2018 uz to
jsou neceld 2 %. Doslo k prudkému narastu, ktery vyvolava spoustu otdzek. Mezi jednou
z nich mize byt, zda investovani do vlastniho kapitalu je pro podnik vyhodné a podporuje
to myslenku, Ze misto pfidavani penéznich prostredkii do vlastniho kapitalu, by mohlo byt
vynosné€jsi pouzit bankovni portfolio, kde vynosnost penéz bude daleko vétsi nez

necela 2 %.

Tabulka 18 Ukazatele rentability (Zdroj: vlastni zpracovani)

2016 2017 2018
Rentabilita trzeb (ROS) 5,14 % 2,45 % 1,21 %
Rentabilita celkové kapitalu (ROA) 6,86 % 3,56 % 1,88 %
Rentabilita viplatného kapitialu (ROCE) 9,87 % 5,17% 2,68 %
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) 9,71 % 4,70 % 1,86 %
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6.4.2 Analyza zadluZenosti

Z nasledujici analyzy je patrné, ze spolecnost se pohybuje v optimalni ¢asti doporucené
hranice zadluzeni 30 — 60 %. Spole¢nost postupné snizuje svou zadluzenost, coz je mozné
vidét v grafu nize. Z tabulky je zifejmé, ze spolecnost pouziva konzervativni formu finan-
covani, jelikoz kratkodobé zavazky nepokryji veskery obé€zny majetek a ¢ast musi byt hra-

zena z dlouhodobych zévazk.

Zvysujici se hodnota celkové zadluzenosti koresponduje s vysokou zadluzenosti celého
majetku podniku. To pfedstavuje vyssi riziko nezaplaceni pro véfitele a snizujici se bonitu

spole¢nosti. Ukazatel je dulezity zejména pro dlouhodobé véritele.

Znaén¢ dulezitym ukazatelem pro bankovni instituce z hlediska poskytnuti Gvéru je mira
zadluZenosti podniku. Cizi zdroje by nemély piesdhnout 1,5 nasobek hodnoty vlastniho
jmeéni.

Niz$i hodnota cizich zdroji nez vlastniho jméni, je pro spolecnost optimalni stav. Cizi
zdroje (napiiklad bankovni Gvéry) mohou byt Casto 1 levnéjsi nez vlastni zdroje, jelikoz
zaplacenymi uroky lze celkovou dafiovou povinnost podniku snizit. Urok u cizich zdroji je
vétsinovym nakladem. Néklad u vlastnich zdroji je napiiklad zminénda dan z pfijmu a také

podil na vysledku hospodateni firmy nebo vyplacené dividendy.

Pro porovnani tohoto ukazatele je rozhodujici jeho vyvoj v Case. Znaci, zda se podil cizich
zdrojii zvySuje nebo snizuje. Pfi nariistu dochézi ke zvySovani podilt cizich zdroji pouzi-
telnych na kryti potieb podniku. Ukazatel naznacuje bance a véftitelim, do jaké miry by

mohli pfijit o své naroky, a akcionaiiim ukazuje riziko ztrat v ptipadé likvidace podniku.

Pomérovy ukazatel urokového kryti fika, kolikrat jsou uroky z uvért kryty vysledkem hos-
podafeni firmy za sledované ucetni obdobi. Vyssi ukazatel znaci i vyssi uroven finan¢ni
situace ve firm¢. Ukazatel méfi, kolikrat by se mohl provozni zisk snizit, nez se spole¢nost
dostane na uroven, kdy jiz nebude schopna dostat svym trokovym zdvazkiim. Hodnota nad
3 se povazuje za dobrou, hodnotu nad 6 1ze povazovat za nadprimérnou. U vysokych hod-
not se dd predpokladat velka schopnost splacet uvéry a schopnost vzit si novy Uvér.
V ptipad¢ vybrané spolecnosti se hodnota trokového kryti kazdoro¢né snizuje a v roce
2018 se hodnota dostala na 2,5962, coz by mohlo znamenat nartstajici urokovou miru ne-
bo zdrazeni cen uvéri. V tomto piipadé firma potiebuje vice penéznich prostiedkii na

uhradu nékladovych urok.
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Tabulka 19 Ukazatele zadluzenosti (Zdroj: vlastni zpracovani)

2016 2017 2018
Celkova zadluZenost 45,08 % | 43,24 % | 40,35 %
Mira zadluzenosti 82,10 %] 76,22 % | 67,70 %
Podil dlouhodobych cizich zdroju na cizich zdrojich celkem 0,2968 | 0,2624| 0,2425
Podil dlouhodobych cizich zdroji na dlouhodobém kapitalu 0,1959| 0,1667| 0,1410
Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem 0,8488| 0,9271 1,0061
Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji 0,2068| 0,1854| 0,1652
Urokové kryti (vypo&itané z EBIT) 13,4753 | 6,6665| 2,5962
Urokové kryti (vypotitané z CF) 22,3035] 29,9033 | 17,2756
Doba splaceni dluhii 3,9680 | 2,7114| 3,2279

Celkova zadluZenost

46,00%
45,00%
44,00%
43,00%
42,00%
41,00%
40,00%
39,00%
38,00%
37,00%

40,35%

2016 2017 2018

Obrazek 3 Graf celkové zadluzenosti

Zdroj: vlastni zpracovani

6.4.3 Analyza likvidity

VSechny ukazatelé likvidity spolecnosti se mezi sledovanymi roky navysily. BéZzna
likvidita v roce 2016 az 2018 nedosahovala doporuc¢enych hodnot 1,8 - 2,5. Dlvodem je
snizovani kratkodobych zavazka — kratkodobé uvéry a zadvazky. U pohotovostni likvidity
optimalni hodnoty jsou mezi 1 - 1,5, coZ opét nespliiuje zadny rok. Mohlo se tedy jednat
o zvysené riziko platebni neschopnosti spole¢nosti. Hotovostni likvidita dosahuje optimal-

ni hodnoty mezi 0,2 az 0,5 pouze v letech 2017 a 2018.
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Tabulka 20 Ukazatele likvidity (Zdroj: viastni zpracovani)

2016 2017 2018
Bézna likvidita 1,14 1,23 1,36
Pohotovostni likvidita 0,64 0,66 0,77
Hotovostni likvidita 0,08 0,20 0,26
Pomér obéZnych aktiv na ¢istém pracovnim kapitilu 0,12 0,19 0,26
Pomér celkovych aktiv na Cistém pracovnim kapitalu 0,04 0,07 0,11
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7 ALTERNATIVNI FORMA FINANCOVANI V PODOBE
FAKTORINGU U VYBRANE SPOLECNOSTI

Vybrana spole¢nost vyuziva u Raiffeisenbank, a.s., tzv. regresniho faktoringu, tedy fakto-
ringova spoleCnost (v pifipad¢ vybrané spolecnosti Raiffeisenbank, divize Trade
Finance & Factoring) zalohové financuje pohledavky pted splatnosti a riziko nezaplaceni
pohledavky ziistdva na stran¢ klienta. Podnik ma uzavienou smlouvu s bankou, kde ma
vycet vybranych a ovéfenych klientli, které banka musi sama odsouhlasit jako uzivatele
faktoringu firmy. Banka ma se spole¢nosti domluvené vyplaceni zaloh ve vysi 95 % faktu-
rované castky. Déle je ve smlouvé sjednano postoupeni pohleddvek jak v Ceskych
korunach, tak i v eurech. Banka ve smlouvé dale uvadi i trok, ktery se odviji od O/N
PRIBOR (jednodenni sazba PRIBOR) + dana tirokové sazba. Urok si faktoringova spole¢-
nost inkasuje 1x mési¢né z uctu klienta za vSechny pfijaté faktury. V okamziku postoupeni
pohledavky si banka uctuje tzv. fixni faktoringovy poplatek (procento z nomindlni hodnoty
pohledavky, které si faktoringova spole¢nost uctuje za zpracovani faktoringu), ktery je
rovnéZ stanoven ve smlouvé€. Banka posila spolecnosti report pfi kazdém pohybu, a zaro-
ven si miiZze po spolecnosti kdykoliv vyzadat doloZeni faktur a dodacich listi, aby si ovéti-

la, zda je pohledavka skute¢na a nejedna se o podvod.

Jak uvedl finan¢ni feditel spole¢nosti, faktoring je pro firmu vyhodny z diivodu vyrovna-
ného cash flow. Témét 2/3 vyroby jde do automobilového primyslu, kde zakaznici firmeé
plati 1x mé&sicné. Pokud by firma inkasovala faktury 1x meési¢né, méla by problém
s vyrovnanym cash flow, které by v grafu zaznamenavalo velké vykyvy. Z diivodu bonity,
solventnosti, spolehlivosti a dlouholetému zavazku ma spolecnost s bankou sjednany

vyhodny faktoringovy trok.
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8 SHRNUTI FINANCNI ANALYZY

V 5. kapitole této prace je na zéklad¢ financnich vykazli vytvorena finan¢ni analyza.
Vyplyva zni, Ze spolecnost je v dobré finan¢ni kondici. Diivodem financni stability spo-
le¢nosti je dostateCny obnos finan¢nich prostiedkli na bankovnich Uétech a snizovani

zavazkl vici iveérovym institucim, coz naznacuje financni sob&stacnost.

V analyze lze vidét znacné opotiebované vyrobni stroje, z davodi velké hodnoty odpisti.
Spolecnost ve své vyrocni zpravé uvadi, Ze se snazi neustdle modernizovat vyrobni proce-

sy a zlepSovat produktivitu a kapacitu vSech vyrobnich linek.

Diky tomu, Ze firma je schopna dostat svym zavazklim, je pro banky bonitnim klientem,
ma teda veEtsi Sanci ziskat vyhodnéjsi nabidky bankovnich sluzeb v podobé levnéjsiho uve-

ru a nizsi diskontni sazby.

Firma vytvari ve vSech letech kladny EBIT, podle kterého se tidi finance podniku, i kdyz
je zisk v jednotlivych letech nizsi, stale se drzi v kladnych ¢islech, coz je pro podnik diile-
zitym ukazatelem.

Diky finan¢ni analyze lze o podniku fici, Ze je pod schopnym vedenim, které dokaze zare-
agovat na jakykoliv neptiznivy vyvoj a vliv okoli a trhu, a vytvéii tak zdravy a prospesny

podnik.
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9 TVORBA PORTFOLIA

Vybrand spole¢nost ma v souCasné dobé tvoiené portfolio u Komercni banky
a Raiffeisenbank. U Komercni banky ma firma sjednanou smlouvu na provozni a investic-
ni avér. U Raiffeisenbank se taktéz jedna o provozni uvér a faktoring, kterému je vénovana

kapitola 6.

9.1 Faktoring vs. Provozni financovani

Pti vyuziti faktoringu lze zaroven uvazovat, zda neni lepSi provozni financovani.
Jednim z prvnich doporuceni pro spolecnost je zvazit namisto regresniho faktoringu,
vyuziti provozniho financovéani. Faktoring, jako alternativni forma financovani, ma své
ur¢ité vyhody a nevyhody, které jiz byly zminény v teoretické ¢asti této prace. Pii vyuziti
faktoringu firma musi zaplatit faktoringové spolecnosti nejen urok, ale také i faktoringovy
poplatek, coz znamend kazdoroc¢ni vyssi finanéni néklady firmy. Pfi zvoleni provozniho
financovani, tedy naptiklad provozniho uvéru, revolvingového tvéru nebo kontokorentni-
ho Gvéru, by finan¢ni néklady byly pouze v podobé uroku z Givéru, Zadné dalsi poplatky

navic.

Co se tyCe urokovych sazeb pii provoznim financovani, mezi bankami se li§i. Urokova
sazba je dana tfemi podminkami, které banka zohlednuje pii vysledném uroku (délka ave-

ru, bonita klienta a zajisténi Gvéru, viz kapitola 2.2.1 — Podminky avéra).

Kazda banka zkouma tyto tfi prvky a na jejich zakladé mizu klientovi nabidnout optimalni
urokovou sazbu. Velmi také zalezi na tom, zda klient jiZ mé v bance né&jaky ucet, ¢i uza-
vienou smlouvu. Pro ucely této prace byly vyuZity udaje z 5 riznych komercnich bank,
které patfi mezi nejvétsi na bankovnim trhu v Ceské republice. Jedna se o hruby odhad
sazby, jelikoz kazdd zadost je posuzovana individualné. Mimo trokovou sazbu si banka

uctuje poplatky, naptiklad za vedeni uctu i realizaci tvéru.

o Ceska spofitelna, a.s. — nabizi vice moznosti kontokorentniho ivéru, revolvingovy
a provozni uvér. Urokova sazba se v téchto ptipadech pohybuje od 4,9 % do
14 % p.a. Velmi zélezi na vyhodnoceni tfi podminek zminénych vyse.

e Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. — poskytuje 5 moZnosti, kde se median tirokd
pohybuje okolo 4 %, pro své dlouholeté klienty nabizi levnéjsi uvér (moznost tivéru
s urokovou sazbou od 1,2 % do 15 % p.a.). Banka nabizi revolvingovy nebo konto-

korentni tvér, zvyhodnéné financovani a financovani pohledavek.
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e Komercni banka, a.s. — ve svém portfoliu aktualn¢ nabizi 12 moznosti provozni fi-
nancovani. Jako prtiklad Ize uvést: eskontni Gvér, kontokorentni uvér, kratkodoby
uvér, revolvingovy nebo provozni uvér. Revolvingovy uvér momentalné poskytuje
s urokovou sazbou 4,9 % p.a. + dalsi poplatky spojené s tivérem, jako je vedeni
uctu a poplatek za realizaci uvéru ve vysi 7 000 K¢. Banka také nabizi dalsi moz-
nost provozniho financovani, a to v podobé povoleného debetu, kde je sjednani
zdarma a urokova sazba ¢ini 17,99 % p.a. + rezervace 0,9 % p.a.

e Raiffeisenbank, a.s. — banka nabizi 4 moznosti provozniho financovani, kde si
klient muize vybrat zleasingu, faktoringu, kontokorentu nebo revolvingového
tvéru. Urokova sazba se nejéastéji odrazi od sazby PRIBOR.

e UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. — nabizi 5 moznosti, kde 1ze na-
ptiklad uvést SB Presto s tirokem od 6,9 % p.a. Jednd se o provozni Gvér pro seg-
ment Small business. Banka dale nabizi SB Kontokorent s trokovou sazbou

od 7,9 % p.a.

9.2 Investi¢ni uveér

Z rozvahy v plnému rozsahu uvedené v Piiloze €. 5 je patrné, Ze ¢ast korekce v aktivni
¢asti rozvahy, tedy opravky (souhrn vSech odpisii), kazdoro¢né nartistd. Mlize to znamenat

znacné opotiebeni firemniho zafizeni a stroju.

Dal$im doporucenim je tedy zafizeni a stroje, které jsou z vétsi ¢asti odepsany, renovovat
nebo investovat do novych, modernich strojii. Firma také disponuje volnymi penéZznimi
prosttedky, maji tedy idedlni moZnost pro investici. Pokud by se jednalo o ndkup vice
stroju, na které¢ by firma nemohla vynalozit dostatek svych finan¢nich prostfedka, je zde
moznost investi¢niho uvéru, ktery je blize popsan v teoretické &asti. Banky v Ceské repub-
lice nabizeji mnoho moZnosti investiéniho uvéru, firma si tedy muize vybrat banku
s nejlepsi nabidkou. Kazda banka, stejné jako jiz bylo zminéno vyse, se fidi vice vlivy pfi
navrhu uvéru, a tak nelze ptimo specifikovat moznost nejlepsi nabidky. Lze ale zvazit na-
ptiklad tyto moZnosti, které banky pro své klienty nabizi. Naptiklad Komer¢ni banka nabi-
zi moznost vybrat si dobu splaceni Givéru, tedy uvér kratkodoby, sttednédoby nebo dlouho-
doby a za urditych podminek si lze stanovit i trokovou sazbu. Ceska spofitelna nabizi pod-
nikatelim moZznost mimotfadné splatky bez sankci. Raiffeisenbank nabizi

v

vyhodnéjsi irokovou sazbu nez u neucelovych avéri.
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9.2.1 Vznik investi¢niho uvéru

Vybrana spolecnost je jiz fadu let klientem Raiffeisenbank, kterd se snazi firm¢ nabizet své
sluzby co nejvyhodnéji. Pokud by finan¢ni feditel spole¢nosti zvazil moznost investi¢niho
uvéru, mél by zajem prave o sluzby této banky. Firmé je doporucen ndkup nového inves-
ticnitho stroje v hodnot¢ 10 milioni korun ceskych, ktery by nahradil plvodni,
opotfebovany stroj na vyrobu gumovych autokoberct. Dopad z hlediska ucetnictvi a dani

je popsan v kapitole 10.

Banka pozaduje také zajisténi Givéru. Zde zaleZi na mnoha faktorech. Naptiklad pokud se
jedna o stroj, ktery vyuziva vétSina firem zaméfenych na stejné odvétvi, zajisténi je ve
formé stroje, ktery je pfedmétem investi¢niho tivéru. Pokud by se firma dostala do situace,
kdy by nemohla uvér splacet, banka by Iépe dany stroj zpenézila. JestliZze by se vSak jedna-
lo o specidlni stroj, ktery by vyuzivala pouze vybrana spolecnost, banka by jednoduse stroj
nemohla prodat a riskuje tim vznik ztraty. Proto se ¢asto vyuziva tzv. bianco sménky,
ktera k okamziku podpisu postradé nékteré udaje, které mtze véfitel v budoucnosti vyplnit.
Nejcastéji na bianco sménce neni vyplnéna ¢astka a splatnost. Takova sménka slouzi jako
zajisténi k véru.
V ptipadé Zadosti o investicni Gvér by banka po firmé vyzadovala tyto dokumenty pied,
1 v pribéhu Cerpani uvéru:

e auditovanou ucetni zavérky za posledni 2 roky,

e rozbor pohledavek a zavazk,

e harmonogram a celkovy rozpocet investice,

e predloZeni smlouvy o nakup strojli a zafizeni.
Aby firma mohla Cerpat investi¢ni uvér, musi spliiovat tyto nasledujici podminky:

e podpis uvérové dokumentace,

e prokazani proinvestovani i vlastnimi zdroji,

e predloZeni smlouvy o nakupu stroji a zatizeni,

e ucelové Cerpani.
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9.2.2 Splatkovy plan

Nasledujici tabulka znazoriuje zjednodusSeny umortovaci plan.
Podrobny plan je uveden v Pfiloze & 1. Uvér je poskytnut na dobu 48 mésict,
s pravidelnymi mésicnimi splatkami, urokova sazba je smluvné dand a sklada se
z 1M PRIBOR (napiiklad k 30. 04. 2020 sazba ¢inila 0,97 %) a 3 % trokové sazby dané

bankou, coz znamena celkovou urokovou sazbu 3, 97 % p.a.

Vybrany investi¢ni Gver by byl splatny za 4 roky v mésic¢nich splatkach od 30. 6. 2020 do
31.05.2023.

Tabulka 21 Umorovaci plan investicniho uvéeru (Zdroj: vlastni zpracovani)

‘i w1 Kone¢na
Pocatecni . .
Rok hodnota Anuita Urok Umor hodnota
avéru avéru

1 10 000 000 225 656 354 484 2353 391 7 646 609
2 7 646 609 225 656 259 335 2 448 540 5198 069
3 5198 069 225 656 160 340 2 547 535 2 650 534

4 2 650 534 225 656 57 342 2 650 534 0

9.3 Hedging

Firma jako zahrani¢ni exportér, ¢asto prodava zbozi v cizi méné, kde se méni kurz kazdym
dnem. Zhruba 2/3 vSech svych inkas ma v eurové méné. Jako dalsi praktické doporuceni
pro podnik je zajiSténi proti ménovym pohyblim na trhu. Spole¢nosti bylo doporu¢eno za-

jisténi, které by mélo ptispét ke snizeni ptipadné ztraty z divodu zmény kurzu.

V roce 2020 v disledku globédlni epidemie trhy podstoupily ohromné vykyvy.
Jednim z jejich dopadl byl znacny nartst volatility. Oslabeni koruny k hodnotdm nad
27 CZK/EUR vyrazné pomohlo ¢eskému exportu. Ménovy forward umozni tuto pfiznivou
situaci chvili udrzet a zafixovanim kurzu na vyssich hodnotéch si tak zajistit pozadovanou
cenovou hladinu. V souvislosti s aktudlni situaci a postupem rozvoliiovani vladnich opat-
feni se koruna miize pozvolna vracet na hodnoty, které byly pfed nastupem svétové pan-

demie.
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9.3.1 Priklad zajiSténi v podobé forwardu

Ke dni 29. kvétnu je kurz EUR/CZK podle Ceské narodni banky na hodnoté 26,915.
Firma prodala své zbozi v celkové hodnoté 100 000 eur a ocekava proplaceni dodavky se
splatnosti 90 dnt. Pii pfevodu z eur na Ceské koruny by firma piijala 2 691 500 korun.
Pokud by euro posililo na 27,145, tak by firma inkasovala 2 714 500 korun a jeji zisk by se
tak navysil. Pokud by se firma nechranila proti zméné kurzu, tak by se vlastné nechténé
spekulovalo na ménovém trhu na to, Ze se kurz nezmeéni, nebo ze se zméni ptiznivym sme-

rem.

Pokud by euro oslabilo na 26,590 tak by firma inkasovala pfi pfevodu z jiné mény Castku
2 659 000 eur a o ¢ast svého zisku by tak pfisla. Firma se proto musi proti oslabeni ochra-
nit a ujistit se, Ze vysledek transakce probéhne dle o¢ekavani. Podniku lze v tomto ptipadé

nabidnout forward kontrakei, kterd by pomohla se proti témto vykyvim ochranit.

9.3.2 Urokovy swap

Dalsi moznosti ochrany je urokovy swap. Jedna se o druh finan¢niho derivatu, ktery slouzi
k ochrané proti ndhlym zméndm urokovych sazeb. Tohoto zajisténi 1ze vyuZit v piipadé,
pokud se vybrana spolecnost rozhodne vzit uvér, ktery je trocen pohyblivou urokovou
sazbou. Urok se vtomto piipadé vypoéitd jako suma trokové miry PRIBOR a dané
procentni sazby (naptiklad 4,2 %). Podnik tedy musi pocitat s potencidlnim Grokovym rizi-
kem, které spociva ve zvySeni Urokové miry PRIBOR. Aby se podnik riziku vyhnul
(poptipad¢ alespon snizil jeho dopad), dohodne si s danou bankou Urokovy swap za pev-

nou urokovou sazbu (naptiklad 3,7 %).

V praxi to znamena, Ze firma bude bance platit fixni swapovou urokovou sazbu 3,7 %,
zatimco banka bude firmé platit uroky stanovené na zaklad¢ variabilni sazby PRIBOR (na-

ptiklad PRIBOR + 1,8 %).

9.4 Soucasna situace v dobé koronavirové Krize

V roce 2020 cely svét postihla pandemie viru Covid — 19, kterd se vyrazné dotyké celosvé-
tové ekonomiky. Konkrétng v Ceské republice doslo k nouzovému stavu, ktery byl
k 17. kvétnu ukoncen. Firmy a podnikatelé¢ vyrazné snizuji svou vyrobu a podnikatelskou

¢innost. Stat se vSak snazi vSem takto postizenym pomoci.
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Na podporu podnikateld a firem, a ke snizeni dopadt z divodu epidemie, zfidilo Minister-
stvo primyslu a obchodu ve spolupraci s Ceskomoravskou zaruéni a rozvojovou bankou
Gvérovy program COVID. Beziroény uvér z programu Uvér COVID je uréen pro malé
a stiedni podniky, které byly epidemii postizeny. Uvér COVID je bez poplatki, je mozno
pozéadat o 500 tisic az 15 miliond korun ¢eskych se splatnosti az na 2 roky. Z divodu vel-
kého zdjmu podnikatelli o program COVID vypsalo Ministerstvo primyslu a obchodu
podpturny uvérovy program COVID II, ktery zadatelim umozni Cerpat stitem zaruCeny
a dotovany uvér i od komercnich bank za podminek obdobnych jako v ptipadé programu

COVID.

Vybrana spole¢nost v§ak nemiize vyuzit ani jednoho programu, jelikoz spada podle zékona
o ucetnictvi mezi velké firmy. V tomto pfipadé by mohla zazddat o program v rdmci
EGAP (Exportni a garan¢ni a pojiStovaci spolecnost), kterd na svych strankdch spustila
od 6. kvétna zadost o uvéry, o které mizou zazadat banky. Stat do programu vlozil
zacatkem kvétna 142 miliard ¢eskych korun. Jedné se o podporu pro spolecnosti s vice nez
250 zaméstnanci, pokud 20 % jejich trZzeb je z exportu (do tohoto exportu se nepocita
export sluzeb, cestovniho ruchu, dopravy a piepravy a hazardnich her). Maximalni ¢astka
na uveér je moznd 50 miliont korun ¢eskych. U provozniho uvéru se jedna o splatky na
3 roky, u investi¢niho Gveéru na 5 let. Pro spolecnosti se standardnim ratingem, ktery je
hodnocen na zaklad¢ finan¢nich ¢isel z roku 2019, je rueni maximalné 80 %, pro klienty

s horsi bonitou se jedna o ruceni 70 %.

Dluzniklim je taktéZ umoZnéno pozadat o odklad splatek uvérl, pokud byl Gvér sjednan
a Cerpan pred 26. bieznem. Tato moznost se vztahuje na uver zajiStény nemovitosti
a poskytnuty stavebni spofitelnou, dale naptiklad na uvér, ktery byl u¢eny k nabyti nemo-

vitosti, vystavbé nemovitosti.

Zaméstnavateliim, jejichZ hospodarska ¢innost byla v diisledku Sifeni ndkazy ohroZena, byl
poskytnut pfispeévek. Pokud bylo prokazano, ze ptekazka v préaci vznikla v disledku néka-
zy COVID-19, ma zaméstnanec narok na plnou ¢i ¢asteCnou thradu nahrady mzdy, ktera
zaméstnanci nalezi z diivodu piekazky na strané¢ zaméstnance (natfizeni karantény) nebo na
stran¢ zaméstnavatele (pfekazka — uzavieni provozovny z divodu nafizeni vlady uzaviit

provoz).
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Stat piipravil Libera¢ni danovy balic¢ek I a II, kde jsou napftiklad uvedeny tyto moznosti

eliminace ztrat pro firmy z divodl pandemie:

e prominuti ¢ervnové zalohy na dan z ptijmu fyzickych a pravnickych osob,

e pozastaveni povinnosti elektronicky evidovat trzby pro subjekty spadajici do vSech
fazi EET (po dobu nouzového stavu a nasledujici tfi mésice),

e prominuti pokuty za pozd¢ podané danové piiznani k dani z nabyti nemovitych véci
¢i za pozd¢ uhrazenou dail z nabyti nemovitych véci nebo zalohu na tuto dan,

e plosné posunuti thrady zaloh splatnych v dubnu a v cervenci na silni¢ni dan,

a to nejpozdéji do 15. 10. 2020.

V ramci krize byl spolecnosti pfedbézné nabidnut také COVID III, ktery byl spustén
k 11. kvétnu. Jedna se o provozni Gver, kde stat vlozi az 150 miliard korun ¢eskych. Podle
poctu zaméstnancl by se pak jednalo o slevu na urokovych sazbach. O Gvér zazada banka,
kde klient vede ucet. O tento uvér mizou zadat podnikatelé, kteti nebyli k 31. 03. vice nez
30 dni po splatnosti vic¢i bance. Provozni Gvér ve vysi az 50 milionli K¢ Ize Cerpat az na
dobu 36 mésicii s podminkou, Ze ke dni Zzadosti souget jistin uvérti ruenych CMZRB ne-
smi presahnout tuto ¢astku a zaroven bude méné nez dvojnasobek mzdovych nakladi nebo

25 % obratu za rok 2019.

Spolec¢nosti byl v ramci investi¢niho tvéru nabidnut odklad splatek. Pro podnik by to zna-
menalo posunuti celkové doby splatnosti véru, po kterou by Grokova sazba byla stéle stej-
nd, a to by vedlo k navySeni finan¢nich ndklada. Z tohoto divodu finan¢ni feditel tuto na-
bidku odmitnul, jelikoz i v dobé této krize maji stale dostatek financnich prostiedkd, diky

kterym mtZzou fadné splacet své zdvazky vii¢i bankovnim institucim.
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10 DOPADY Z UCETNIHO A DANOVEHO HLEDISKA

Tato kapitola navazuje na kapitolu 9.2 o investi¢nim uvéru, kde je popsan umotovaci plan.
Poskytnuty investi¢ni vér se ve firemnim ucetnictvi promitne nasledujicim zpiisobem,
ktery je uveden v tabulce 22, za stejn¢ stanovenych podminek (Gvér na 48 mésicti, mésicni

splatky, urokova sazba 3,97 % p.a.). Hodnoty jsou uvedeny v celych korunach.

Tabulka 22 Uéctovdni investicniho vivéru (Zdroj: viastni zpracovani)

Poradi
ucetniho Text Castka Ma dati Dal
pripadu
1. Poplatek za 7 000 208 ~Ostatnl | ) _ Bankovni adet
vytizeni tvéru finan¢ni naklady
5. Posky’tnut,i bvankov— 10 000 000 261 — Penvize na 461 — Dlo?l}ocjobé
niho Gvéru cesté bankovni uvéry
3. Pfipsini ,ﬁ\,]ém na 10 000 000 221 — Eankovni 261 — Penvize na
beézny ucet ucet cesté
4. Zdloha napofizent | 4,0 05 | 092 -Poskyt ) b kovni dcet
vyrobniho stroje zaloha na DHM
s, P?fizen,i novéh.o 7 000 000 042 — Potizeni 321 - Z,évazky o
vyrobniho stroje DHM z obchodnich vztahi
Pf aloh
] r;voi Za,ro gnﬁ? 3000000 | 042 Pofizeni | 052—Poskyt. ziloha
' POTIZEM1 VYTODIING DHM na DHM
stroje
7, Zatazenistroje do |y, 5 g | 022 ~SAMOSEANE | )y b tseni DHM
uzivani movite vecl
Jhrada fakt 21 — Z4vazk
8. Uhrada faktury 22 50 g | 321 =Z4vazky ) pankovn et
stroj dodavateli z obchod. vztahi
Splatka véru 2353 391 461 — Dlouh. 221 — Bankovni ucet
9. - Gmor bankovni uvéry
- urok 354 434 562 — Uroky 221 — Bankovni ucet
. . . 082 — Opravky
Roc¢ni odpis stroje - 551 — Odpisy
10. ) 11 k t. .
0 linerni 00 000 DHM samf)s mov
vécem
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Firma je zaroven povinna podavat danové piiznani k dani z pfijmt pravnickych osob.
Jelikoz ma ucetni zaveérku ovérenou auditorem, termin podani daniového ptiznani ptipada
na 1. Cervence (6 mésicii po ukonceni zdanovaciho obdobi dle zakona o dani z pfijmil).
Zékon o danich z pfijmi ¢. 586/1992 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisii, nabizi moznost
daflové optimalizace pro fyzické a pravnické osoby. Pokud by firma zvolila névrh inves-
tiéniho uvéru, celkovou sumu urokl by si ve svém danovém ptiznani mohla odecist dle

danového zakona, coz by snizilo jeji celkovou daniovou povinnost.
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ZAVER
Hlavnim cilem této bakalaiské prace bylo navrhnout bankovni portfolio s vyuzitim financ-

ni analyzy vybrané spolec¢nosti.

Teoreticka Cast je zpracovana na zaklad¢ literarni reSersSe tykajici se tvorby portfolia, ban-

kovnich produktt, Gvért a finan¢ni analyzy.

Na zacatku praktické ¢asti je blize pfedstavena vybrand spolecnost a nasledné je provedena
finan¢ni analyza Uc¢etnich vykazi podniku z let 2016 - 2018. Finan¢ni analyza ukazala, Ze
firma je ve velmi dobré kondici a prosperuje. Podnik je schopny splacet ivéry a je tedy pro
banku bonitnim klientem. Jelikoz firma disponuje volnymi penéznimi prostfedky na ban-
kovnich tctech a stroje jsou znaéné opotiebované, bylo firmé doporuceno investi€niho
uvéru ve vysi 10 miliont K¢. Nasledné je v bakalatské praci popsan dopad z daiiového

hlediska v podob¢ snizeni danové povinnosti a ptiklad zauctovani tohoto uvéru.

Na finan¢ni analyzu navazuje tvorba bankovniho portfolia. Pfi vytvareni portfolia byly
osloveny banky, které maji nejsilnéjsi pozici na ¢eském trhu, aby bylo ziskdno pfesnéjSich
dat a informaci.

rowr v

Vysledkem praktické €asti je navrh optimalizace pouZitého financovani a rozsifeni soucas-
ného portfolia podniku o novy uvér a zplsob financovani. Nabidky a moznosti bank jsou
pfezkoumany z hlediska pozadavka firmy. V ptipad¢ vybrané spolecnosti se jednd o na-
hrazeni faktoringu provoznim financovanim, dale o investi¢ni Gvér pro modernizaci zasta-
ralych stroji a hedging ve formé forward kontraktu a urokového swapu. Investiéni uvér je

rozpracovan podrobnéji v podobé umotovaciho planu.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

CSR
CMZRB
DFM
DHM
DNM
EAT
EBT
EBIT

EBITDA

p-a.
PRIBOR

RPSN
SOLUS
VH

ZOoU

Corporate Social Responsibility (Spole¢enska odpovédnost firem)
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka

Dlouhodoby finan¢ni majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

Earnings after Taxes (Zisk po zdanéni)

Earnings before Taxes (Zisk pied zdanénim)

Earnings before Interest and Taxes (Zisk pfed uroky a zdanénim)
Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (Zisk pted
uroky, zdanénim, odpisy a amortizaci)

per anual

Prague InterBank Offered Rate

Rocni procentni sazba nakladi

Sdruzeni na ochranu leasingu a uvéra spotiebitelim

Vysledek hospodateni

Zakon o udetnictvi
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SEZNAM PRILOH

PI  Umoriovaci plan investi¢niho avéru

PII Rozvaha v plném rozsahu

PIII Vykaz zisku a ztrdt — Druhové clenéni

PIV Vykaz zisku a ztrat — Uéelové ¢lenéni

PV Rozvaha v plném rozsahu za rok 2018

P VI Rozvaha v plném rozsahu za rok 2017

P VII Rozvaha v plném rozsahu za rok 2016

P VIII Vykaz zisku a ztrat

P IX Piehled o penéznich tocich (Cash Flow)

P X Piehled o zménach vlastniho kapitalu



PRILOHA PI: UMOROVACI PLAN INVESTICNIHO UVERU

o Konecna
Rok Pocatef:ni Anuita Urok Umor hodnota
hodnota uvéru S
avéru
1 10 000 000,- 225 656,-| 33083,- | 192573,-(9807427,-
2 9807 427,- 225 656,-| 32446,- | 193 210,- (9614 217,-
3 9614 216,- 225 656,-| 31807,- | 193 849,- [ 9420 368,-
4 9420 367,- 225 656,-| 31166,- | 194 491,- | 9 225 877,-
5 9225 877,- 225 656,-| 30522,- [ 195134,- (9030 743,-
6 9030 743,- 225 656,-| 29877,- | 195 780,- | 8 834 963,-
7 8 834 963,- 225 656,- | 29 229,- | 196 427,- | 8 638 536,-
8 8 638 536,- 225 656,-| 28579,- | 197 077,- | 8 441 459,-
9 8 441 458,- 225 656,- | 27 927,- | 197 729,- | 8 243 730,-
10 8 243 729,- 225 656,- | 27 273,- | 198 383,- | 8 045 346,-
11 8 045 346,- 225 656,-| 26 617,- | 199 040,- | 7 846 307,-
12 7 846 306,- 225 656,-| 25958,- | 199 698,- | 7 646 609,-
13 7 646 608,- 225 656,- | 25 298,- | 200 359,- | 7 446 250,-
14 7 446 249,- 225 656,- | 24 635,- | 201 022,- | 7 245 228,-
15 7 245 228,- 225 656,-| 23970,- | 201 687,- | 7043 541,-
16 7 043 541,- 225 656,- | 23 302,- | 202 354,- | 6 841 188,-
17 6 841 187,- 225 656,-| 22633,- | 203 023,- (6638 164,-
18 6 638 164,- 225 656,-| 21961,- | 203 695,- | 6 434 469,-
19 6 434 469,- 225 656,- | 21 287,- | 204 369,- | 6 230 100,-
20 6230 100,- 225 656,-| 20611,- | 205 045,- | 6 025 055,-
21 6 025 055,- 225 656,- | 19933,- [ 205 723,- [ 5819 332,-
22 5819 331,- 225 656,-| 19 252,- | 206 404,- [ 5612 928,-
23 5612 927,- 225 656,-| 18 569,- | 207 087,- | 5 405 841,-
24 5 405 840,- 225 656,-| 17884,- | 207 772,- | 5 198 069,-
25 5198 068,- 225 656,-| 17 197,- | 208 459,- | 4 989 609,-
26 4 989 609,- 225 656,-| 16 507,- | 209 149,- | 4 780 460,-
27 4780 460,- 225 656,-| 15815,- | 209 841,- (4 570 619,-
28 4570 619,- 225 656,-| 15121,- | 210535,- [ 4 360 084,-
29 4 360 084,- 225 656,-| 14425,- | 211 232,-(4 148 852,-
30 4 148 852,- 225656, | 13726,- {211931,-3936922,-
31 3936921,- 225 656,-| 13 025,- | 212 632,- |3 724 290,-
32 3724 290,- 225656, | 12 321,- {213 335,- [ 3510 955,-
33 3510 955,- 225 656,-| 11615,- | 214041,- | 3296 914,-
34 3296 914,- 225 656,-| 10907,- | 214 749,- | 3082 165,-
35 3082 165,- 225 656,-| 10197,- | 215 459,- | 2 866 706,-
36 2 866 705,- 225656,-| 9484, (216172,-|2 650 533,-
37 2 650533,- 225656,-| 8769, |216887,-|2433646,-
38 2 433 645,- 225656,-| 8051,- |217605,-(2216041,-
39 2 216 040,- 225656,-| 7331,- |218325,-(1997 716,-
40 1997 715,- 225656,-| 6609,- [219047,-|1778 669,-
41 1778 668,- 225656,-| 5884, (219772,-|1558897,-
42 1558 896,- 225656,-| 5157, [220499,- [ 1338 398,-
43 1338 397,- 225656,-| 4428,- |221228,-(1117 169,-
44 1117 169,- 225656,-| 3696,- |221960,-| 895 209,-
45 895 209,- 225656,-| 2962,- |222695,-| 672514,-
46 672 514,- 225656,-| 2225, (223431,-| 449 083,-
47 449 082,- 225656,-| 1486, (224171,-| 224912,-
48 224 912,- 225 656,- 744,- 224 912,- 0,00 K¢




PRILOHA PII: ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU

ROZVAHA

v piném rozsahu

ke dni

IC:

Sestaveno dna: W likvidaci:
Pravni forma odeini jadnotky:
Pradmaél podnikani 0celni jadnotiy:

Nazev a sidlo Gcetni jednotky

o
Omateni AKTIVA e B (tetni obdobi Minulé 5. chdobi
i N . Brutio Konekce Metio Hetio
= - - 1 2 3 4
AKTWA CELKEM (A +B. +C.+ D) |
A Pohledévky za upsany zakladni kapital 02
B. 5tala aktiva (Bl +BJL + BN} 03
Bl Dlouhodoby nehmotny majetek (soucetB.L 1. a2 BL5.2) | 04
1. Mehmolna vysladky vivole a5
Z Ocenitelna prava DG
2.1. Software o7
22, Cetani ocenilaina prava o8
3 Gaadwill 0a
4. Orsani diouhodoby nehmobny magatbek 10
5 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotmy majetek a 1
: nedokonceny disuhodoby nehmotny ma jetek
51. Poskylnuté zalohy na diouhodoby nshmoiny majalek 12
52 Madokoncaeny diouhodoby nehmotny majelak 13
B.N. Dloubodoby hmotny majetek  (soucet BUL1. a2 B.ILS2) | 14
1. Pozemky a stavby 15
11. Pomamky 16
12. Stavbry 17
2. Hmotna movila vaci a jejich soubory 18
3. Ccenovaci rmzdil k nabyému majetku 18
4. Ostatni diouhodoby hmotny majetek 20
41. Pastitelska calky trvalych porostl 21
42 Dwspéla zvifala a jajich skupiny 22
413 Jiny dlouhodaoby hmotny magatek e |
5 Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmoty majetek a 24
’ nedokondemy dicuhodoby hmotny majetek
51. Poskytnuté zalohy na dioubodoby hmotny majetek 25
52. Medokonceny diouhodoby hmotny maielak 26




Clzho

Cenadeni AKTIVA Fadia Béiné et obdnbi Minulé (. obdobi
. " ; - Brutio Korekce Nedio Nedio
= o = 1 2 3 d

B.IL Dipuhodoby finanéni majetek  (soucet BIIL1. a2 BIILT.2) a7
1. Padily — oviadana nabo oviadajici csoba 28
2. Laplicky a dvary — oviadana nebo oviadajici osoba 29
3. Padily — podstatmy viv a0
4. Zaplitky a dvary — podstatng i h
5. Cetatni diouhodobé cannd papiry a podily 32
B. Laplicky a dvary - osthni 33
7. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 34
.1 Jiny diauhodoby finanéni majatek 35
7.2 Poskytnutd mlohy na diouhodoby financni majelek 36
C. Dbézna aktiva (CL+CIL+ClL+ClIV.) ar
C.L Zazoby (soucet C. L1. a C.1.5) 3B
1. Matanal 39
2. Madokoncena wviroba a pololovary 40
3. Vyrobky a rhod 41
31 Wyrobky 42
3.2 Zhagi 43
4. Milada a oslalni zvifala a jejich skupiny 44
5. Paskytnuts zlohy na zasoby 45
c.u Pohledavigy [Chi+ClL2+Cl3) | 46
1. Diouhodobé pohledaviy 47
1.1. Pohledavky x obchodnich vztahu 48
1.2 Pohladavky — oviadana nabo oviadajici csoba 49
1.3 Pohledavky — podstainy viv 50
1.4, Crdlodana danova pohledavka 51
1.5 Pohledaviy - ostatni 52
5.1. | Pohledavky za spolecniky 53
5.2, | Dlouhodobé poskytnuta zalohy 54
5.3, | Dohadné OCly aktivni 55
5.4. [Jing pohladavky 56




Cislo

Oenadeni AKTIVA P B dteini obdolsi Ml 0. obdobi
A b c B ':ﬂa Kﬂ‘i WoE N&_iﬂr:u Njﬂﬁ

Z Kratkodobe pohleday oy 57
2.1. Pohledavky z obchodnich vztahd 58
22 Pohladavky — ovladana nebo oviadajici osoba 589
23 Pohledavky — podstatny viv 60
2.4 Pohledavky - ostatni 61
4.1. [Pohledavky za spolacniky 62
4 2. |Sociaini mbezpadeni a zdravolni pojigténi 63
4.3, | 51l - danové pohledavky G4
4 4. |Kralkodoba poskytnute Zlohy 65
4 5. | Dohadng Octy aktivni 66
4 6. |Jing pohladavky 67
3 Casové roziigeni aktv ]
3.1, Maklady pfistich obdobi 69
3.2 Komphaxni naklady pfistich obdabi ra
3.3 Prijmy pfistich obdobi 71
c.L Kratkodoby finanéni majetek (CamA. +Ccaz) | 72
1. Padily — oviadana nebo oviadajici osoba 73
2. Ostlatni krakodoby linancni magalek T4
c.v. Penéini prostrediy [C.MA.+CIV2) [ 75
1. Panaini prosfedky v pokladng FiLi]
2. Panéini prostedky na GClech T
D. Casove rozligeni aktiv (DA +D.2+D3) | TH
1. MNaklady pfistich obdobi T8
2. Kompla<ni naklady pfistich obdobi BO
3. Prijmy pfistich obdobi 81




=

Oamadenl PASNA ,Ef_f Stav v Demem (el ohdnhi SV v imimem oiel oldobi
a b o 5 [
PASNA CELKEM (A +B +C.+D) ]|
A Vlastni kapital (AL + AL + AL + AV + AV + AVL) 02
Al Zakladni kapital (AL +ALZ +AL3) 03
1. Zakladni kapital 04
2. Viasini podilly (-) 05
3. Amany zakladniho kapitaiu 06
All Afio akapitalové fondy (soudet A1 + AN.2) or
1. Ao o8
2. Kapitaloveé fondy 09
2.1. Crstalni kapitalowve londy 10
22 Coenovaci rozdily z pfacanani maetku a zavazkd (#/-) 1"
55 [Dlet::lfuN.':I::i razdily z precenani pi pramanach obchodnich korporaci 12
#-]

2.4 Razdily z plaméan obchodnich komporaci (+-) 13
2.5 Rozdily z ocanani pi pfemanach obchodnich komporaci (+/-) 14
AL Fondy ze zisku (ALY, + ALN2) 15
1. Crstatni rezarvni fondy 16
2. Statutami a ostami fondy 17
AN Vysledek hospodareni minulych let (+5) (A1 + AN ) 1B
1. MNerozdaleny zisk nebo neuhrazena it minubych lal (+5) 18
2. Jiry vysledek hospodafani minulych lal (+/-) 20
AN Visledek hospodafeni béZnaho dcetniho obdobi (+&) N
AN Rozhodnuio o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) 2
B.+C. Ciz zdroje (soucet B. + C.) 3
B. Rezervy [soutet B.1. az B.4.) 24
1. Rezarva na dichody a podobné zavazky 25
2. Rezerva na dan z pfijmad 28
3. Rezarvy podie zvlasinich pravnich pradpisu ar
4. Clatni rezarvy 28
C. Zavarky (ClL+C.lL) st
ClL Dlouhodobé zavazky (soucet C.1.1. af C1.9) 30
1. Vydané diuhopisy hl
11 Vyménitelina divhopisy 32
1.2 Celatni diuhopisy a3




Oanadeni

PASIMA

Ciglo

Stav v bicndan (el cbdobi

Stav v manulém (el obdblyi

T
8 b e 5 3

2. Lavazky k dvanwym instilucim 34
3. Diouhadobé piijata zalohy 35
4. Lavarky z obehodnich vetahd 38
5. Diouhodobéa sménky k Ghradé ar
6. Lavarky - oviadana nebo oviadajici asoba 38
T. Lavarky - podstabny viv 39
8. Cdiokeny danovy zavazek 40
9. Zavazky - ostatni 41
1. Lavarky ke spoleCnikam 42
82, Dohadné Sty pasini 43
9.3 Jinég zavazky 44
C.IL Kratkodobé zavarky [soucetC. IL1. az CILE.) 45
1. Vydane duhopisy 46
1.1. Vyménielna diuhopisy 47
12. Crstatni diuvhopisy 48
2. Javarky k Ovarovym institucim 449
3. Kratkodobé piijata zalchy 50
4. Lavarky z abchodnich vzlaha 51
5. Kratkodobe sménky Kk Ohradé 52
6. Lavarky -oviadana nebo ovladajici asoba 53
T. Lavarky - podstatmy viv 54
B. Zavazky ostatni 55
B.1. Lavarky ka spolecnikim 58
B2 Kratkodoba financni vypomoci a7
B3. Lavarky k zamésihancim 58
B4. Zavarky za sociainiho a zdravominibo pojistani 59
B5. Stal — danova zévazky a dotace 60
BE Dohadnég Octy pasivni 61
B7T. Jinég zavazy 62
C.In. Casove rozligeni pasiv (C.HLAA+C L Z) 63
1 Vydaje pfistich obdobi 64
2 Vynosy pfistich obdobi 658
D. Casové rozlieni pasiv (D1 +D1) 66
1. \ydaje pfistich obdobi 67
2. Vynosy pfistich obdobi 68




PRILOHA P III: VYKAZ ZISKU A ZTRAT —- DRUHOVE CLENENI

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni dd.mm.2016
{ v celych tisicich K& )

|Zpracovano v souladu s vyhlaskou ¢.
S00/2002 Sh. ve znéni pozdéjiich pledpisd

ICc

Obchodni firma nebo jiny nazev

uéetni jednotky

Sidlo, bydligté nebo misto podnikani

Géetni jednotky

\ykaz zisku a ztraty v plném rozsahu - druhové élenéni

Oznateni TEXT Cislo | Skuteénost v ietnim obdobi
fadku | sledovaném minulém
a b C 1 2

. Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 01
1. Trzby za prodej zboZi 02

A Vykonova spotieba (. 04 + 05 + 06) 03 of
A Naklady vynaloZené na prodané zboZi 04
A 2 [Spotifeba matenalu a energie 05
A, 3 |SluZby 06
B. Zména stavu zasob vlastni Cinnosti a7
C. Aktivace 08

D. Osobni naklady (F. 10 + 11) 09 Y |
D. Mzdové naklady 10

D. 2. |Naklady na socidlni zabezpedeni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 11 of
D. 2 1. Naklady na socialni zabezpeteni a zdravotni pojisténi 12
D. 2.2. Ostatni naklady 13

E. Upravy hodnot v provozni oblasti (. 15 + 18 + 19) 14 of
E. 1. |Upravy hodnot dlouhodobéha nehmotného a hmotného majetku 13
E. 1.1. Upravy hodnot diouhodobého nehmaotného a hnotného majetku - trvalé 16
E. 1.2. Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dotasné 17
E. 2. |Upravy hodnot zasob 18
E. 3. |Upravy hodnot pohledavek 19

. Ostatni provozni vynosy (f. 21 + 22 + 23) 20 v |
IIl. 1. |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 21
IIl. 2. |Trzby z prodeje matenalu 22
. 3. [Jiné provozni vynosy 23

F. Ostatni provozni naklady (F. 25 az 29) 24 v |
F. 1. |Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25
F. 2. |Zistatkova cena prodaného materialu 26
F. 3. |Dané a poplatky 27
F. 4. |Rezervy v provozni oblast a komplexni naklady pfistich obdobi 28
F. 5. [Jiné provozni naklady 29

Provozni vysledek hospodareni
© |[F.01+02-03-07-08-09-14+20-24) 30 q




Oznafeni TEXT Cislo | Skuteénost v iéetnim obdobi
fadku | sledovanem minulém
a b C 1 2
V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily (i. 32 +33) 31
Y. 1. [Vynosy z podild - ovladana nebo ovladajici osoba 32
IV, 2. |Ostatni vynosy z pedild 33
G. Naklady vynaloZzené na prodané podily 34
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku (i. 36 +37) 35
1 Vynosy z ostiniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
2. |Ostatni wynosy z ostatniho dlouhodobéeho finanéniho majetku 37
H. Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 39
V. Vynosove aroky a podobné vynosy (. 41 + 42) 40
VI 1 |Vynosové droky a pedobné winosy - oviadana nebo ovladajici osoba 41
Y1, 2. |Ostatni vynosove uroky a podobné wynosy 42
I Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 43
J Nakladové uroky a podobné naklady (F. 45 +46) 44
1. |Nakladové droky a podobné naklady - ovladana nebo ovladajici osoba 45
2. |Ostatni nakladové droky a podobné naklady 46
Wil Ostatni finanéni vynosy 47
K. Ostatni finanéni naklady 43
N Finanéni vysledek hospodafeni
(F.31-34+35-39+40-43 -44+47-48) 49
[ Vysledek hospodareni pred zdanénim (F. 30 + 49) 50
L. Daii z piijmu za béznou &innost (f. 52 + 53) 51
L. 1 |Dan z pfijmi splatna 52
L 2 |Dai z pfijmd odloZena 53
[ Vysledek hospodareni po zdanéni (F. 50 - 51) 54
M. Prevod podilu na vysledku hospodareni spoleénikiim 55
[ Vysledek hospodaieni za Gcetni obdobi (i. 54 - 55} 56
N Cisty obrat za aéetni obdobi =L + 1L + L + V. + V. + VL + VIL. 57
(Okamzik Podpisovy zaznam osoby odpovédné za Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, kitera je Uéetni jednotkou
sestaveni sestaveni uéetni zavérky




PRILOHA P1V: VYKAZ ZISKU A ZTRAT — UCELOVE CLENENI

Uetni zawsrky ktera je Uéetni jednotou

. . Obchodni firma neba jing nizey
I VYKAZ ZISKU A ZTRATY Gt ety
J500/2002 Sb. ve anéni pozdéiSich predpisi ke dni dd.mm.2016
{ wcehyjch tisicich KE )
Sidlo, bydisté nebo misto podnikani
= i33etni jednothy
IC
Wkaz zisku a ztraty v piném rozsahu - Gcelove clenéni
Ciznadeni TEXT Cislo | Shutefnost v Gdetnim obdabi
fadku | sledovaném minulénn
a b c 1 2
I. Triby = prodeje wjrobkil, zbofi a slufeb 01
A Maklady prodeje (vietné Uprav hodnot a2
Hruby zick nebo ztrita (f. 01 - 02) 03 i of
B. Cdbytove naklady (vEetné lprav hodnot) 04
C. Spravni naklady (véetné Uprav hodnot) 05
II. Ostatni provoeni vynosy 06
D. Ostatni provoeni naklady o7
. Provozni vysledek hospodareni (f. 03 - 04 - 05 + 06 - 0T} 08 0 |
. sy = dicuhodobéhs finandnine majetiu - podity (7. 10 + 11) 0 i of
. 1. |vymosyz podil - oviddana nebo ovlddajici osoba 10
. 2. |Ostatni wynosy z podild 11
E Maklady vynalofens na prodane podily 12
ynasy z ostanibe dicuhodobeho finandnihe majetku - ovisdand nebo ovladajici oscba
V. iF. 14 + 15) 13 0 ol
IV, 1. |Wymosy z ostatniho dicuhodobeha finanéniho majetku - oviddana nebo ovladajici oscba 14
I/, 2. |Cstani vinosy z ostsiniho dicuhcdobého finanénihe majetku 15
F. Maklady souvisajici s ostatnim dicuhodobym finantnim majetkem 16
W, Vymosowe Urcky a podobneé wwnosy (. 18 + 18) 17 0 1] |
V. 1. |Wymosowe uroky a podobng wnosy - ovladana nebo ovladajici oscba 18
Y. 2 |Ostatni wynosowe Groky a podobné wnosy 19
G. Upravy hodnot a rezenvy ve finanéni oblast 20
H. Makladove Uroky a podobne naklady (F. 22 423) 21 0 | |
k. 1. |Makladové uroky a podobné naklady - owladana nebo oviadajici osoba 22
k. 2. |Ostatni nakladove Uroky a podobné naklady 23
Wl Crstatni finanéni vinosy 24
I Ostatni finanéni naklady 25
. Finanéni vysledek hospodafeni (7. 09 - 12 + 13 - 16 + 17 - 20 - 21 + 24 - 25) 76 i [i|
- Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (F. 08 + 26) 27 0 E]I
J. Diafi z pfijmi 28 i il
J 1. |Dan z prijmb splatna 29
J. 2. |Daf z pfijml cdicZena 30
- Vysledek hospodafeni po zdanéni (F. 27 - 28) 3 0 | |
K. Prevad podilu na vysledku hospodareni spolesnikim 32
Vijsledek hospodafeni za G8etni obdobi (7. 31 - 23) 33 i i
. Cisty obrat za Ofetni obdobi = I + 1L + 1L + V. + V. + VI 34 0 of
IThamer sestaven: Podpesovy zaznam osoby odpovedne za sestaven| Pocpisovy zaznam statutamiho organu nebo Tyzicke osoby,




PRILOHA P V: ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU ZA ROK 2018

Rozvaha (v tis. K&) k 31, 12, 2018
~ BRTIVA 2018 I G
Bruts Rarshce Matio Hetio (=5
AKTIVA CELHEN T] TEETT | #5082 | GBAEAE|  6od 350 |  BGY 356
A 28 upamy zakladn] kap fal F] [ [] N1
B2 ] ] 3| 1243020 | S4B G7T | 343 951 A E1E| 47 783
L ._munm neRmatn; majelek 4] WM 6488 g7 THTE 2235
1. miing vislecky vizkumu a wene - 0 1] 0
2 [Doenileind prava = 4 WA 04T oET e 2057
21, Eofware T FOE IS TSk n&T B8 Z 05T |
22, Cafaint ocenlielnd prava & (] 1] (1] B
3. | Coadall ] [1] ] E? -
4. | Dhstaini dioubodob] nehmatry ma elek 17 il &
5. | Poskyinui® zilohy na DNM a redokonteny DN i [i] [1] [ 178
§.1. zéiohy no daufodoly nehmoln; masiek 1z [} ] 0
& mur'-_.-" : e H ﬁﬁlﬂﬂ*ﬁ—m'ﬁ_lﬁm
B I Dlouhodoby h m 74
I. [Pozemiy s staub, | IO5B2E | BB 508 |  WWTATT|  ATETA| 145 35H|
1.1. i 5731 ] 57 57 [XE]
1.2 17| 330068 | 188 506 | [EFREE] 150 BET |
2. [ Fmcing movhs vicl 8 j& ich soubary L] TI0 770 | -5AD TEE | T80 E0E 21 BT P LT]
3, | Oeefovacl ozdlE mu ma atku 19 [1] ] 4
'} ] ] GO00s | G0oIr|  B16G E782 |  GaE
41, Fil ] 1] ]
43, ] 1] 1] [}
43 3 B0 003 | B0 T B8 T CEL:)
-3 FL T4 541 [1] 14887 136 15605
BT 25 10 778 [1] T07TE| 140 10 644
632, 26 RETE) [1] 5513 1556 4 9HZ |
L Fii ng [] k] 3100 e
1 I [i] 2 200 200 1800 |
7 25 [1] (1 ]
a ] [] [i] 1]
4, 31 [ i ]
5. EF] = oag [i] 0| mom 50 030
3 x| (1] i [
T ] [4] [1] 1]
74 35 1] 0 (1] |
T2 L [1] 1] [
[+
C I E ﬁ 160
1, g 4 218 0|  GRZIE (SRR
2. | NedohonBand virobs a nolaiovary an] i5d0e ] 15 685 T 17 248 |
3, [Wgrobky a zbaFl Ll TF i -AEl W d77E5 | meanl |
al. _;@- 4z W[ 60| 20071  JI0EE] 2448
az 43 T8 Br2 0| 1687 #1618 15 843 |
4. | Mad3 s ostaind zvifala a jeich skuping & ] [1] 0 ﬂ;
& | Foshyinueé zhlohy na zasoby & [1] [1] [1]
T A AOTeSe | A4S | 0031 |  f00162| 118077
i T [] 72| M|
1 [] ] i
Ko L] 1] 1]
= [] Q [1]
E 1] i] i]
=2 | T2 ] 72 T4 i
5] [1] [1] [i]
54 T2 ] T2 T4
[i] ] i]
] [ ] []
57 100 264 5| 100318  J00 088 | (1B O0TE
EEEEE ] L TOEES 07 231
] 1] [1] [1]
ol 1] ] []
a1 Ta1 [] mg'*zms 10841
1] [']
[3] 1] ] ]
&4 ~—EThE [ 57 2 268 FEL
B 1 345 1945 1767 | 2303
] [1] 1] [1] ~AEH |
165 1] O | s
[=] 0 [] [
1] il ]
= E : —ITI‘IIFI [rFE] fl'g]
71 51 863 ]
2 AT 0 TR 502
73 51 386 ] 51 385 | 43 760 |
E a 1884| 2338
‘ﬁ 1 o = ] 352
TE 1] [ 1]
T pE ] i) 351 ]




PASIA 2618 2017 | 2016 |
PASIVA CELKEM ro| OBAONS| A4 350 682256
A Wlastni kapftal il 386 371 383 807 380 079
AL | Zakiadnikap il &0 | 300000 300000 240 000
1. | Zakladni kagital g1 aoo F00 000 | 240 000 |
2. [Vastni podisy |- B2
3. [Zmény zakiadnihg kapitak 83
A | A2i0 & kapitdlavi fondy [ 800 8OO 500
1. Azl BS
2 | Kapilov fondy 86 800 &00 600
21, | Owhedni kapddilové fondy 87
22, | Ocefovac razdly 2 pfecendnl majsty  sdvazh [m 1] 800 500 ]
2.3 | Ocetov. maedd 2 plecendnd ol phaminech cbehodrich kopome! B
24 |  Rordily 2 phemdn obohodvieh Kemaras) [
2.8, | Fordily £ ocendn! pff preminach coaliodnich korporaci [T
& L Fondy za zisk a2
1. | Oestaénl rezervn| fondy K]
2, | Stalutémi a ostaind a4
A | Wijsladek hospodafen] minulzch et &5 BE 10T T4 578 ;g%
1. | Memzdéleny zisk miruljch bt ] BE 10 74 578
2. [Meuhrazend zirdta minuich let &7
3. | Jiny wyisledek hospadafenl minukich bt )
A V. Vysladek haspodaten bitnshc G2stnihe obdobi |+ B 7354 TH 55 36 885
AW, mm;:ﬂmwphﬂpﬂiumm 1
B.+C. EH':iH- i ]
a. e
B. 1 Rezera na dichod, a podebng zdvarky 103
2 | Rezerva na dah zpljmd 104
3, MMH prévnich piec bl 105 |
q, [hl-mim 108 4 851 4 145 & 580
ool Dlouhodobé mivazky 108
1. [ Vydané diuhcpisy 108
11, | Vyméniaing duhoms, 10
12 | Oslaini dluhapis, 11
2, | Zavazky K Gviroyym irstRacim 112 51 444 34 206 50 BAE |
3. | Deouhodobd pfjate zalohy 113
& | Favaziy z gbchodnich velahl 114
5 | Dfouhodobéd sminky k dhradd 115
5. | Zavazky - ovibdand nebe ovisdaicl cecoa 118 ¥ 0] 35500
T. - paalatng viv 117
& | Ddlaken dafo; zévazek 116 B 555 B 238 |
g | Zévasky ostami 110 35 500 35 5
1. | Zawazky ke spolenikim 120
82 | Dohadnd by pasien] 121
B3, | i sdvazky 22| 35500 kLT
C L Krinkadobe zévazky 173 M7I07| HoE4E
1. | Vydand diuhepis; 124
14, | Vymidaieing diuhaodsy 125
1.2 | Ostatal tufwds. 126
2. | Ziwaahy k Gwévovym instiucim 27|  OFEE0[ 101605 102860
3. | Kratkodobd o fjatd zélohy 124 7 052 3 4BB 3245
4, | ZAvazky 2 cbchodnich vatahll 125 aT 444 72 104
5. | Krithooobé sménky k dnradé 130
. .'L'.hrl.r.hr uvm.mudq»i‘:f:n:h 13
T. | Zdwarky - podsteing viv 132
B oalan| 133 | 3ho53 &1 054 |
8.1, | Zévozky ke spolEnikom 134
8.2 | Medthodobs finandnl winomeed 138
83 | Zéveahy K zamdshnancim 136 | 10308 12 124 12 847 |
BA. | Zaveahy 78 sociitniho rabezoeceni s sdrevelnia pojiténi 137 5658 B725|  TH0Z)
B.5. |  Sesldadowd zdvazhy & dofece 138 1436 1700 2163
06 | Donaand 0y pasival 138 3737 4 686 ¥ 154
BT | Jind ) 40| 14504 14787 1230
D - i — ] B
D. 1. | Vydaje pfitich obed! 142 1
2. Wyjnosy pliltich obdobl 143 |




PRILOHA P VI: ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU ZA ROK 2017

Rozvaha (v tis. K& k 31. 12, 2017

AR TIVA, T 6 HE
484103 | 380 a2
AKTIVA CELKEW 1 1 | TEO TSI | 6od
s Za upsany zaklacnl kagits ] |
B 3] 1793460 | TeRBHR | dSAG7d | 7783 | B 000
B L Dlouhodoby nehmotny majetek ] 20968 | -19954 1015 1338 3026
1. | Hehmotnd 'Ihﬂhy?p:ﬁa' B e 5 [ I
2 | Goenelind priva & T AT
21.] Golwan T 20 &8 | -10B50 | 045 Z 05T | 02
22.[  Oslainl sceniteind priva ]
3. | Goodwl ]
4. [ Orsteini douhodaby rehmstns, maetes 10 il F [
5 Pﬁﬂ:,rlmﬂ.ﬂ-.ﬂ:fyn-ml d iy ii — 18
5.1.[ Poskemas ik 12
5.2. &y o iE] i7a
B | Dlouhodoby hmotng majetek TA| TIMOSST | TRE 63| IO 798| 413 7AB | 31T 044
1, | Pozermky 8 stavby 15| %133 | ATa 58 147 §74 145 298 148 050 |
1.1.| Pazamhy 15 573 BT [REL FEED
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PASIVA 2016 2015 2014
| PASIVA CELKEM 7a | GO4 360 GO IS 560 045
A Wlasini kap il 79| S0300T| J80070| 342383
o) " Zakladni kagitsl A0 | 300000 240000 240 000
1. [ Zaasdni kapital 81| 3F00000| 240000 240000
2 | Viasini podily (-] &2
8 | Zmiiny shkadning keasiak 8 ]
A, Al & kapitalows fondy £4 LI 500 =300
1. | Afio B5
2 | Kapitslove fondy B 800 I -300 |
2. | Catatni kespitdiowd fona -1
22 | Ocemoveci roeolly 2 phecendn masthu @ Zdvaahil 1] 800 | 500 -300
23 | Oceffow madh 2 ofecendn off pfemdrdch choboonioh ko oveci Ba
24| Rordily 2 plermdn abohodnich hop omel B0
2.5 | Roadiiy 2 ocendnd off premdnach obohooich o orec il
AL Fondy ze sisku 0z
1. | Ostani rezervnd fongy E] |
2. | Stawtami a ostainifongy ET)
AW Vysladek hospodaPenl minulich let ag TAETE| 10X &84 55 157
1. | Nerzdilen; sk minukich el o8 TAETE | 102 684 58 157 |
2. | Meuhrazend zirdta minuiich lat ar
3 | Jiny wysledek bospocafent minukich iet Gl
A V. Wysledek hospodatanl DAZNERD 0ewinihe obdobi|+1] oo 18538 36 85 44 526 |
T Rezhodnuto o zilohové vipkath podiu na zisku 100
B.+C Clai zdrofe 01| 300241 12081 | 298 444
B, Rezervy 0z 4148 B 58D 6048
B. 1. | Resrva ne dlchedy 8 podobné vy 103 |
2. | Rezerva na dafi z pfimd 104 ] | 3 385
3. | Rerervy podie zvidiinich prawnich pledpist 105 | |
4, | Osbaini redsny 106 4 145 B Bah 5663
L. 107 | 296096 | 303471| 220 398
C ol | Diouhodobé savask, 108 TETED 97823 S48
1. | Vydané diuhogis, 108
1.0, | Vomdaieind dlufoni, 110
1.2 | Osdabel dhiubopis, 111
2. | Zivazky k Gvéronm mstiucim 112 34 796 50 BES 13745
3. | Disuhocobé pfiaté rilohy 113 |
4. | Zavazky  chehodnich vziahd 114 817
§ | Dicuhodobé sménky k dhradd 115
B, | Zdvarky - oviddand neoo oviddaici cacba 116 36 600 35 500 35 500
7. | Zavazky - pocatsiny viv 17
B. | OdioZen] dafovy zdvazek 118 8993 | 6338 4154
9. | Zavarky ostatni 19
B, | Zdwarky ke spolednidm 120
82 |  Dafwdnd oty pashmd 131
B 9.3, [ Jné rdvazky 122
e Krathodobd avark, 1] HT36T| Z10848 175180
1. | Wydana diuhenisy 124 |
1.1, [ Vymdndeind diufonisy 125
1.2 [ Caststl chuhgpisy 126
2. | Zowazky k (efroqym instiucim 127 101 608 | 902 86D 75 D
3. | Keilkodobé pfjaké zilohy 128 3 486 T346 | 4637 |
4, | Zawezky z cbchodnich vetand 128 L RET! 62 7R3 59 829
5. Krithodobs smédnlky k@ dhradd 130
6. | Zévazky - oviddani a oviadajicl gsohs 131 121
T. | Zavazhy - pecstain] viv i
8. | Zavazky ostainl 133 33 5 41 35714
B.1. | Zawverky ke sooedmikim 134
B2 | Mrdtkodobd frandad wise mec 135
B3, | Zdvezky K zamdstrancim | 138 12 124 17847 13057
Bd, | Zevarky he sockinibo rahezpeceni @ zdravainiho paidnsni 137 B 726 7 502 7081
B5. | Stal-datrovd zavarhy & dofsce 138 1700 2153 2954
B8 | Dofadné G, pashal 130 4 BBB 7154 | 4 062
B.7. | o zd 140 | 14 6BE 12 303 B AED
D. Casowe Ipasiv 141 17] 118
L. 1. | Wijdae piidtich cbdobi 143 202 126 118
2 inosy pfEtich abaol 143 |




PRILOHA P VII: ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU ZA ROK 2016

Fozvaha (v ds. K&) k 31, 12, 2016

AKTIVA 216 2015 2014
Bnutio Forekce Mt Neto Neto
AFTIVE CELKEM 1| 1335868 | 03612 692 256 A0 345 583 277
A Pohledaviy za upsany Zakladn| kaplial 2
B. Diouhodoby majsisk 2| 1147481 | S35 638 447 783 351070 326 444
B. L Diouhodoby nahmotny mialetsk ] 2EaE| 25983 2235 3028 2 821
1. [Mehmoné visieoky vizZiumi 3 Vivole 5
2 | Ocenfgng pava 3 25040 -25383 2057 3026 2621
21. | Eofware 7 Z1085| 19028 2057 3026 2 B2
22 [ Calainl ccentising mava B IR
3 | Gooowil 5
4. | Csiaind diouhodoty nefmotny majeisk 10
£ [Poskynubs Zlohy na DM a nedokontery DH 11 178 175
£1. [ Poskyinuié zakhy na Jiouhodoby nehmomy majetex 12
52 | Nedokonfeny QOuTOIoDy NENMGEy majesk 3 175 175
B. Diouhodoby hmotny malstsk 4| 1087463 | £73715 413748 317 044 292 623
1. [ Pozemiy a mady 5 513651 | -160 355 145 298 145 055 150 671
1.4, Pozsmey 1B 5731 5731 573l 5731
12| Stany 17 307 220 | -165 353 139 567 142 325 145 140
2. | Hmomme mosite wiel 3 |elich soubory 1B 505 675 | 249 264 245 364 144 265 03 511
3. [ Ocefiovac] rozdil K nabyiemy maElesu IE
4. [ Dsizni diouroooty hmolny majetek 20 EZ55H| -5 05o & 260 6116 2024
4.1. | PEcteiske coliy fvalyeh porosD 21
42 | Dosodd 2vilata & jejich SHUDINY 72
4.3 | Jny douhoooby Bmotng mejetek 23 EZ55H| -5 05o & 260 6116 2024
= [Poskynuté Zaiohy na OHM a nedokonterny DHM 24 15606 15 606 15 341 35 27
£1. | Poshyinue zlohy na gicuhodoby hmotny maiefok 5 D544 10644 11382 11243
£2. [ Nedokonieny doutodoby imomy maehek 26 4382 4362 = 24 065
B. N Diouhodoby finantnl malstsk 7 31 600 31 800 31 000 g
1. [Podily - pviadana nebo oviadaic osoba 2E 1300 1300 1000 1000
2 | Zaplishy a bviry - oviagana nebo oviadalic] osoba 25
3. [ Podlly - podsainy wilv 30
4. | ZapliSy 3 besry - podsiany Wiy 3
= [Cet=ini dibuhooobe cerné papiny a podiy ER 30000 30000 30000 30 000
£ | Zaplisky 3 Dvery —osiaml 33
7. Qsta:r'-:ll:ml‘-:-ﬁ‘warﬁl TAZER T
71 Ny did ¥ Mnantni maje 35
7.2 | Poskytnufe zalohy na diouhodoby Mnandni majerek 3E
C. Ob&na akidva ) 244538 =314 240614 228 D02 254 317
C. L Zaaoby 38 106 231 455 105372 95 245 105 063
1. [ Matetal 3t E0 751 53 B0 322 45174 49 308
2. | Medokort=na wyToba 3 paotovany 2 17 249 17 249 16 151 16 374
3. [ \irobiy 3 Food 41 25 351 25 351 34905 37 3BT
34| Vvrobey A2 12 245 12 245 15 340 20 E53
32 [ ool a3 [E] 155945 16 965 16 G
4. | N30 a cetainl lata 3 Jefich skupiny 44
£ [Poskynubs z3lohy Na Zsooy 45 15
c. Pohledavky 4G 11527 | =455 118072 77 044 100 021
1. |Diouhooobe pohieday A7
1.1. |_Pohleagwiy Z ehchodnich vZahl 48
12 [ Pohleddviy - cviacana Neba oviaoa)ic) osoba 4G
1.3 |_Pohledaviy - Dodsaimny vy 50
14. | Oovofens dafows poneTavia 51
1.5 | Pohledaviy ceiginl 52
1. Pohledaviy Za spoleiniky 53
2. Dlouhodoné poskymnubs Zalohy 54
3. Dohatng ety aksil 55
4 Jin& pofiedavky i
2 | Eramooots pohisdaviy 57 13 527 455 118072 77 044 100 021
21. [ Pohledavky z obchodnich vaahl 58 10686 | 3455 107 231 73711 £3 145
22 | Pohlegswiy - cvisoans NED ovisoasl o500a 50 500
23 [ Pohledaviy - DodsEmmny viv 50
24, | Pohledavky csiaimi 51 10341 10841 FEEE] 36 3
1. Pohledaviy 73 spaleiiy [
7_Sociani Zaberpedenl 3 2arEvolnl pojiEen 53
3. Sial-ganove pohledaviy 54 FE=] FE=] 160 & 623
4. Framodobe posky e Zakmy 55 2 303 2 303 FRE 5415
E_Dohatng oty akswil 5E 155 155 A12 74 65
E. Jnd pofieiavky ar i} Bl
C. L Krakodoby finantni majsisk 5B
1. [Podily - pviadana a oviatal kol 05003 G
2 | Cstani frantnil majesk 70
C. V. ] 71 15 570 15 570 M7z 51 287
1. | Penddni prosifecky v pokiaone 72 285 285 705 AE3
Danéan prostieoky na B 73 16275 16275 £ 005 0 BOd
0. Cazove roziiienl akiy 74 3859 3859 1873 2455
0. 1. [ Makiady oristich cbdobl 5 3527 3527 1680 1 640
2 [Fompemn| rawady piistch aoaool 76 164 SE2
3. [ Ofilmy pfistich otdobl i 332 332 ]




DASTVA 2016 2015 2014
PASIVA CELKEM Fi:| 692 236 280 345 283 27T
A iasinl kapital 73 380 079 42 383 297 Ba7
AL Zakladn| kapital & 240 W 240 000 240 (M
1. Zakiadni kapkal 51 240 DD 240 000 2400 (D]
2 | viasil podly i-] fev]
3 | Zmény zakladniho kapttau &3
AL AFlo a kapitalove Tondy Ba S 300 U |
1. Afo 85
2 | Kapttaowe fondy ] i) -300 -300
21. | Owstaini kapkalove fondy g7
22 | Coefiovacl rozoiy 7 pfecendnl majstky 5 Zvazk B4 ] -300 -3
23 Ccefiow. oz z plecendnd ol pfemdnadch obchodnich koparacl o]
24, | RozWy z pfemén obchodnich koporacl o]
25, Rozaily Z ocenénd off pfeménsch obchodnich karporacl o
AL Fondy Ze Zizku o2
1. | Cstaini rezenini Tordy o3
2 | Siahrami a ostatnl fondy o4
A I ymledak hos | milrulpch led g5 102 B84 58 157 REEEN]
1. | Merozoieny zisk minulych et o5 102 G54 BB 157 14 840
2 | Meuhrazend Zrts minuivch ket o7
3 | Jry vysledek nospodatenl minuiyeh ket o
A\ Vyaledak hospodafan! bamano Uistnino obdobl [<I-] o 36 B9 1576 AT
A WL Rozhodnuto o Zalohows viplatd podilu na zksku T
B.ao Clzl zdroje 101 2 051 238 444 284 713
B. Rezervy 102 8 380 9048 43198
B. 1. | Rezena na dichody a padobné Zavasky 103
z ReFeqva na dan z pijma 04 3 385 1314
3 | Rereny podie pviasnich pravnich phedpist 105
4. QELatni rezeny 106 3 580 5 o3 345
C. Favazky 107 303 471 229 396 273874
C. L Diouhodobe zavarky 108 92 54 M6 44 243
1. | Vydane dluhopisy i
1.1, | Wyméniteins diuhaoisy 110
12. | Ostaini dfuhopisy 111
2 | Zavasy k ivSrovym Insitecim 112 50 BBS 13 745 13745
3 | Dlouhodone plijate zakohy 113
4. | Zavasiy z obchodnich watahd 114 aiv B4
5 | Diouhodone smarky k OhrEod 115
£ | Zawazmy - oviddand nebo owviadalicl osooa 116 35 500 36 500 25 500
7. | Z3wariy - podsamy vilv 117
B | Odicany danowy Tivazek 118 g 238 4 154 4 154
9. | Zavazy ostanl 119
1. | Zavemy ke spoednikum 120
62 | Dohadne oy pasvnl 1
o3 | .ine zEarky 122
c. IL Kratkodobe zavaziy 123 210 848 173 180 2335 &H
1. | vydan dlutiopisy 124
1.1. | Vyménfeind aiuhonisy 125
12. | Omiaini dubhopisy 126
2 [Zavazy K Overovym Insiucim 127 [ 102 560 75 000 a0 002
3 | Kramodobs pijate ZEiony 128 346 4§37 24 102
4 | Z3warky z obchodnich vetand 124 g2 T8l 50329 90 &10
5 | Kramodood smanky K dhradd 130
£ | Zavaziy - oviddand a oWladalicl csoba 131
7. | Zawariy - podsamm vy 132
g Zavazy csianl 133 41 25Q A5 714 g 215
81. | Zavamy ke spoednikum 134
82 | Kethodots fnandnl woomoct 135
83, | Ssvasky k zamésmancim 135 12 B47 13 057 13742
g4, | Zavamy = socainiho Zabezpedani d Ziravoiniho polidni 137 7 502 703 ¥ 708
85, | SiEatdadowe vaziy & doface 138 2153 2834 2085
8.6. | Dohadne oy pashnl 13 7154 4 0a2 (]
£87. | Jine zavazky 140 12 303 B 580 7137
D. Easove rozliisnl pasly 141 126 118 1187
D. 1. | wdale pfestich obdobd 142 126 118 1187
2 \Amosy pfistich obdobd 143
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PRILOHA P VIII: VYKAZ ZISKU A ZTRAT

Utetni zavérka v nezkricené formé

Vikar zisku a ztraty (v tis. K k 31, 12. 2018

Shutetnest v (deinim cbdobl

_TEXT

2018 2017 | 2018

I z 1) 990176| 081631 890684

1, 1 Pro F 45 648 25 345 34 05

A. ; ; gl . 3| T701290| sams68| 532 253

A. 1. | N#klady vynaloZené na prodané zbodi 4 40 855 21152 31419

A 2. |Spoatfeba material: a energie 5| 516272| 508657 423 281
A 3. |3 B  Add1 118780 | 77 561 |
B. N 7 201 -7 137 2 aro
c. . 5 -7 404 -7230| 4016
D. i | @ 247 450 260 353 | 280 320
D. 185717  202532| 211112
D. 61732 66821 | 69 208
D. &1 G63B4| 68714
D. 460 457 454
E. 88 617 BAGIE| 65778
E. 88 679 B7383| mBases
E. 88 &78 87383 63588 |
E. ] 0 ]
E. 160 458 | 459

-222 -2 288 1721
31928 g9222| 30273

5 B56 80| 20aaz
5 BAZ 4873 3283

20 391 4 260 & 608

21 480 10053] 41717

4 0Eg 17 24 474

26 3 751 3 607 2474

27 (o] B41 TE1

28 806 -4 435 3102

Z0 11 055 10023| 10888

30 16110 17064 | 463503

a1 0 0 i)

32 ] 0 ]

33 i D 0

34 0 0 ¥

35 0 [} 0

36 o 0 o

0 0 0

38 [} 0 0

VL. ) 4 3 4

VL 1. 40 ] 0 1

V. 2. i a 41 3 4 0

J. 4812 3703 3526
A 1, | Nékladows a 44 0 487 1678
J, 2. | Ostatn nékladove a 4812 3236 1847
Wil 46 8214 12 388 5 560 |

K. a7 11834 5 851 4 559
* Finanéni visledek hospodafeni {+/ 48 -8 420 3019 -2515

i sledek hospodateni pred zdanénim 49 7 681 20983 | 43088
M o — O TR )
L 1. | -splaing 51 1200 01| 5009
L 2| - odioZend (+/-) 52 -BA3 2755 2 (B4
- sledek h ipo zdanéni [+ 53 7 364 18520 | 35895
M. 54 1] o o]
. Vyisladek i za Gfetni obdobi (+-) 55 T 364 18529 | 36805
Cistj obrat za G&etni obdobi = |+ HILHV. AV AVLVIL 56| 1075971 | 1028571 | 969 595




PRILOHA P IX: PREHLED O PENEZNiICH TOCICH (CASH FLOW)

Piehled o pent¥nich tocich (cash flow)

Oznacenl TExT 2018 | 207 | 20
| Stav penéZnich prostfedki (PP) a ekvivalenti na zatatku
P | éetniho obdobi 44268 16570 54713
Penézni toky z hlavni vydéleéné éinnostl (provozni &innost)
|z Ugetni zisk nebo ztrita pfed zdanénim TEEI| 20083 43088
Al Uprava o napenéni operace 83575 B4132| 60888
LR Odpssy stilych aktiv (+) s vifimkou zistathové ceny prod.stalych akliv, adpis BB 7O5 a8 437 B4 031
pahleddvalk+) a ddle umafovani op ravné poladky k nabyt dmu ety [+-]
A2 £ména stavu opravnych polodek, rezerv B zmiéng ristatkl pfechodnyeh G0 1155 -5 487 -1 760
akliv B pash [+~
1.3 Zisk (xirata) z prodeje stiljch akdiv, wyGtovani do vwnosi -, do ndkiadd + -BET B3 -4 808 |
A4 Vijnosy z dividend a podill na zisku (-] ]
ALS Viyditovane nakladove droky (+) & wjimkou kapitalizevanyeh Groki 4 809 1 609 3525
& vylitovand vinosove draky (- _
AE Pfipadné Upravy o ostatnl nepeniini operece -7 =2 454
A Cisey pendni tok z prov. inn. pfed zdanbnim a zménami prackapitdlu | 101256 105115 104 876
Al Zmiéna stavu nependEnich slodek pracovniho kapitéilu -13 37 38| 1T T00
AZ1 | Zména stavu pohleddvek 2 provozni Snnost (+-) -51 19144 | -43182
AZ2 Zmiina stavu krdtkodobych 2évazki z provazni Einnosti (+-) -1B 78 B450) 35668 |
A3 Zména stavu zdsob |+ S™M2| 18287 -10 188 |
AZ4 Zména stavu krdtkodob.finandniho may. nespadaicl do PP a sky.
A Cisty penddni tok 2 provozni Zinnostl pfed zdanénim 87030 114431 BT4TE
Az Myplacend Uroky s wjjimkou Groki zahmovanjch do ocenéni DM (-) 4812 3703 -3 626
) Prijaté droky [+ 3 4 1]
A5 zaplacend dafi z pf{md a za domérky dané za minula obdabi (-) a 1] -5 (0D
AT Pfijaté dividendy a podily na zisku [+ 1] 0 1]
A Clisty penézni tok z provozni Ginnostl 83130 110732] Tee42
Penéini toky z investiéni Einnosti
B.1 Vijdaje spojend s nabytim stéljch aktly | -) 42656 64280 | -184 574 |
B.2 Fiijmy z prodeje stikich aktiv | +) 5 B56 Bl 0 3az2
B3 Pljéky a vy spliznénim osobidm | -+
| B tok vztahujici se k investiéni Einnosti -S6800 | -64200| 1551982
Penéini toky z finanéni éinnosti o
C.1 Dapady zmén diouhodobych. ponl. kritkodobych zévazki na PP a sky. (+/-) | -13735| -13834 38 407
C2 Dapady zmén viastniho kapitilu na pendEni prostfediy a eky., -5 000 -5 000 i
.21 Luyteni PP a ekvivalentl z tituly zvy&enl zékiadniho kap itdlu (RF) +)
c.2.2 Vyplacani podllu na viastnirm kapitélu spolednikim | - )
C.23 Dalgi vklady penéZnich prostiedki spoleénik a akeiondh
C.24 Uhrada zirddy spoleéniky (+)
_ 25 Pime platby na viub fondi | - |
| C.28 Vyplicens dividendy nebo podily ne zisky vieing zaplacend srazk.dans (- -5 000 -5 000
C.a piiaté dividendy a podily na zisku s wyjimkou podnikil, fejich? pfadmétern
[ R Cisty pendini tok vztahujici se k finanéni Elnnosti -18735| -18834| 38407
F Cisté 2vy8eni, resp. snieni pendinich prostfedki a ekvivalentd, TEB5| JTEOB| -38143
R Stav penéEnich prostiedki a ekvivalentil na konci obdobi §1863| 442688 18570




PRILOHA P X: PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Pirehled o zméndch vlastniho kapitdlu

TEXT Skutefnost v (etnim obdebi ]
[ 2018 | a7 [ 206

A Ziikladni kapital zapsany v obchodnim reystfiku [ Goet 411)
A. 1. | Poddtetni stav 300 000 240 000 240 000
A 2| Zvieni 0 60 000 0
A 3, | Snikenl 0 0 0
A 4| Konetny zistatek 300 000 300 000 240 000
B. | Zékiadni kapitil nezapsany | dfet 419)
B. 1. | Potate&ni stav 0 0 0
B. 2. |Zwjseni 0 60 000 0
B. 3 [ Sniteni o 60 000 0
B. 4. | Konedny zistatek [i] 0 0
C. Soutet A +- B.
€. 1.| Pofdtedni zistatek A +i- B, 300 000 | 240 000 | 240 000
0. | Viasini akcie a viastni obehodni podily (G8et 252)
D. 1.| Pod#tedni stav 0 0 1]
D. 2 | Zugkeni 0 i] 0
D. 3. | Snifenl 0 0 0
0. 4. | Konedn; zistabek 0 ) ] 0
o Soulet A. +/- B. +- D, 300 000 300 000 240 000
E. Emisni f¥io
E. 1.| Potdletni stay 1] 0 ]
E. 2. Zyjdeni 0 0 0
E. 3. [Sni2eni 0 0 0
E. 4. | Koneény zistatek 0 0 0
F. Razervni fond
F. 1.|Potatetn stav 0 0 0
F. 2| Zyjteni 0 0 0
F. 3. Enifenl 0 0 0
F. 4. Konedny zGstatek 0 0 0
G. | Ostatni fondy 2o zisku
G. 1.| Pobédtetni ristabek 0 0 0
G. 2.| Zvyseni 0 0 [1]
G. 3.| Sniden| 1] 1] I
G. 4. | Konedny zistabek i} 0 0
H Kapitdlové fondy
H. 1.| Polatetni zhstabek 0 0 0
H. 2.| Zwyienl L] 0 0
H. 3.| Snideni 0 o 0
H. 4.| Konelnj risiabek 0 0 0
I Raoadily z pfecendnl nezahrmuté do wisledkd hospodafeni
I 1. | Pofatednl zistatek a00 500 =300
I 2. | Zuyleni 100 300 800
. 3.| Snizeni 0 0 0
l. 4. Konedmy zistatek 900 800 500
J, Zisk | ztrita minuljch Getnich obdobi
J. 1.| Podatetnl zistatek 74 578 102 684 | 58 157
J. 2. | Zvilenl 18 528 36 Bo4 44 527
J. 3. Snizen 5 000 65 000 0
J. 4. | Konedny zistatek 88 107 T4 578 102 684
K. | Zisk | ztrita za Gtetni obdobi po zdanéni 7 364 18 520 36 895
% kem 386 371 303 W07 380 079




