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ABSTRAKT

Tato bakalarska prace se zaméfuje na posouzeni finanéniho zdravi spolecnosti Viscuma
Plastic a.s. v letech 2015 az 2017. Pro zhodnoceni zdravi spolecnosti je vyuzita financni
analyza. Prace je rozd¢lena na teoretickou a praktickou ¢ast. V teoretické Casti jsou popsany
cile, uzivatelé, zdroje, metody a postupy financni analyzy, a také jednotlivi ukazatelé.
V praktické Casti je predstavena vybrana spolecnost a jsou aplikovany metody finan¢ni
analyzy, jez byly popsany v teoretické ¢asti. Na zavér praktické prace je provedeno shrnuti
a jsou podana doporuceni pro zlepsSeni soucasné¢ho finan¢niho stavu spolecnosti Viscuma

Plastic a.s.

Kli¢ova slova: finan¢ni analyza, G€etni vykazy, horizontélni a vertikalni analyza, pomérové

ukazatelé, souhrnné ukazatelé

ABSTRACT

This bachelor*s thesis is focused on the financial health assessment of the company Viscuma
Plastic a.s. during years 2015 —2017. For the health evaluating condition of company is used
financial analysis. Thesis is divided into theoretical and practical part. In theoretical part,
there are described the goals, users, sources, methods, processes, and also individual
indicators. In practical part is introduced the selected company and methods of financial
analyses are applied, which were described in theoretical part. Summarisation and
recommendation for improving the current financial condition of company Viscuma Plastic

a.s. is written at the end of practical part of this thesis.

Keywords: financial analysis, financial statements, horizontal and vertical analysis, ratio

indicators, aggregate indicators



Réda bych podékovala svému vedoucimu Ing. Karlu Slintdkovi Ph.D. za odbornou pomoc a
cenné rady ktéto praci. Dale bych rdda pode€kovala spolecnosti Viscuma Plastic a.s.

za poskytnuti potiebnych informaci a vstiicny ptistup.

A vneposledni fadé¢ bych chtéla pod€kovat i svym pratelim a rodin€é za to, Ze mé

podporovali nejen pii psani bakalarské prace, ale i po celou dobu studia.



OBSAH

UVOD . eicereneiceneneecsnnesssssssnessasssasessssssssessassssssssassssssssasssssssssssssssssasessasssnssssasssassssasssnssssas 6
CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE ........cuoeueererrernrrsrssssessessessessessesssssssssssssssens 7
| TEORETICKA CAST ...ouvverererrereesessnsssessessessesssessessssessssssessessessssssessessesssessessessassasssesses 8
1 FINANCNI ANALYZY .oueerreererecesessessessesssessessssessssssessessessssssessessessesssessessessasssssses 9
1.1 CILE FINANCNI ANALYZY .ouvtiiiiiieeieeeeiee et e e e e eetteeeeaaeeeaaeesivaeesaseeesaveeesasesennseeans 9
1.2 UZIVATELE FINANCNI ANALYZY ..veeieiiieiee ettt eeeee et eeaee e e eanneeeeennns 10
1.3 ZDROJE FINANCNI ANALYZY .veiitviieiiiee ettt e et ettt et ete e e e e eveeeeareeeeareeennsee e 11
L1.3.1  ROZVANA......ooiiiiieic e 11

1.3.2  VyKkaz zisku @ ZErat ......ccooviiiiiiieee e 12

1.3.3  Piehled o penéznich tOCICh.........ceeviieiieiiciieeceeceee e 13

1.3.4  Priloha UCetni UZAVETKY .......ooiiiiiiiiiiii e 13

1.4 POSTUP PRI FINANCNI ANALYZE ...covviiiieeiiiee e et eeetee et e et eaaaeeeeeeanee s 13
1.5 METODY FINANCNI ANALYZY ..uvviiieiiiiee et e eeciee e eeete e et e e e eeaaeeeeenaaeeeeenaneeeas 14

2 UKAZATELE FINANCNI ANALYZY .oevoveereernsressessessessessesssssssessessessessessessssseses 16
2.1 ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU ...cccioiiiieiieiiiee ettt 16
2.1.1  Horizontalni analyza ...........cccceeiiiiiiiiiieieee e 16

2.1.2  Vertikalni analyza .........ccccoveeiiiiiiiiiiieieecie et 17

2.2 ANALYZA ROZDILOVYCH UKAZATELU ...ccuviiiiiiieeiieeecieeeeieeeeveeeereeeereeeeveeeeaneeens 17
2.2.1  Cisty pracovni Kapitadl (CPK) ........coovevoieeeeeeeeeeeeeeeeseeeeee e 18

2.3 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU .....cooeiuiiieiiieeeiieeeteeeeteeeeaeeeereeeereeeenvee e 18
2.3.1  Ukazatelé zadlUZEnOSti..........ooovevrureiiiiieiiiieieeeeee et 19

2.3.2  Ukazatelé HKVIAILY ..oocveriiiiiiiiiieiieierteecceee et 20

2.3.3  Ukazatelé rentability .......cccceeeiiiiiiiieiieeeeece e e 21

234 UKazatelé aktiVity.....oooooieieriiiniiieeienteecceee e 22

2.3.5  Ukazatelé kapitaloveého trhu..........cccooooiiiiiiiiniie e 24

3 ANALYZA SOUSTAYV UKAZATELU .....uuueeeeeeereereenssenssessessssssssessessssessssssesses 26
3.1 PYRAMIDOVA SOUSTAVA UKAZATELU ....coceiuiiieiiieeiieeeieeeeceeeeeetee e eereeeearee e 26
3.2 BONITNI MODELY ....cuviiiiiiiiiie ettt ettt et e ettt e e et e e e eaaaeeeesaaraeeeeennns 27
3.2.1  Kralickltv QUICK teST .....ccoeiiiiiieiiiiie e e 27

3.3 BANKROTNIMODELY ....uuvtiiiiiiiiiee ettt e ettt e e et e e eetae e e e eeaaeeeeeeasaeeeenaseeeeennenans 28
3.3.1  AIMAantv mMOAEl.........oviiiiiiiiiieiiiie e 29

332 INAEX INOS oo e 30

I PRAKTICKA CAST .aueteerrrereressessesssssssssessssessssssessesssssssssessessessasssssessassssssessessassasssens 31
4 O SPOLECNOSTI VISCUMA PLASTIC A.S..cuoiueeuirererereesescsessessssessesessesssens 32
4.1 SWOT ANALYZA ..veeiitieeeiee ettt e ettt e e tee e etaeestaeesaaeesaraeesasesesasesesasesensseeans 33

5  ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU aeeveeeeeeeeeeeeeeeeeesesenessssssssessssssssssens 35




5.1 ANALYZA MAJETKOVE STRUKTURY ..etttueuneeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaeeeeeeeeneennaaaeseens 35

5.2 ANALYZA FINANCNI STRUKTURY ..eeouviieeeeiieeeeeeiteeeeeeiteeeeeeteeeeeeenreeeeeessaeeeeennnas 37
53 ANALYZA VYNOSU ...ttt ettt eee e e e ettt e e e e eaae e e e eeaaaeeeeearaeeeeensaeeeeennes 41
5.4 ANALYZA NAKLADU ....coiiiitiiieeeeitie e e ettt e eeeae e e e eiatee e e e eaaeeeeeeaaaeeeeeasaeeeeensaeeeeennees 42
5.5 ANALYZA VYSLEDKU HOSPODARENI A PRIDANE HODNOTY .....coeeeeviriieeeeirieeeennnne. 45
6  ANALYZA CISTEHO PRACOVNIHO KAPITALU .....uvveeererrerressessensessesensenses 47
7  ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU ....ouceoveeeeeeerensesssssessessessssssssessenss 48
7.1 ANALYZA ZADLUZENOSTT ...eeeieittieeeeeiieeeeeeieeeeeeitteeeeeeaaeeeeeeaseeeeensaeeeeeansaseeeennes 48
7.2 ANALYZA LIKVIDITY ooiiieiuiiieeeeiitieeeeiiteeeeeeaeeeeeeeaseeeeeeaseeeseesssseeeeesssseeesassaseseensees 48
7.3 ANALYZA RENTABILITY ...uvviiiiiiiiieeeeiiieeeeeeteeeeeeitaeeeeeeaaeeeeeeaseeeeeensaeeeeennseeeeennns 49
7.4 ANALYZA AKTIVITY covtieieeiiieeeeeieee e e ettt e e e eeaeeeeeeeaaeeeeeeaaeeeeeeaaaeeeeeasaeeeeeasseeeeennees 50
8  SOUHRNNE UKAZATELE ....uvueveereeeernercsessessessessessessessesssssessssessessessessessessssseses 52
8.1 DU PONTUV ROZKLAD......oiiiieiiiieeeeitieeeeeeieeeeeeetaeeeeeeaeeeeeeaaeeeeeeareeeeeeanseeeeenaneeens 52
8.2 KRALICKUV QUICK TEST «.vteeeetveeeeeetreeeeeeiteeeeeeeaeeeeeeesseeeeeeisseeeeeessseeeeessseeeeennneeens 53
8.3 ALTMANUY MODEL ....eeiiiiitiieeeeitieeeeeieeeeeeeaeeeeeeeateeeeeeaaeeeeeeaseeeeeensaeeeeennsaeeeeennnes 54
8.4 INDEX IN ettt e et e e e e e ettt a e e e e e e e e e e e antaaneeaeens 54
9  SHRNUTI VYSLEDKU FINANCNI ANALYZY ..c.cuvvuevrerrerrenrsssessessessecsasssessenss 55
10 ZAVERECNA DOPORUCENTI ...cuvureeecrcecrssessessessessessesssssessssssessessessessessessessese 57
ZAVER .ouveeeevesreeressessessessessesssssssessessessesssssessssssssssessssessessessessassesssssssssessessessessessessssssses 60
SEZNAM POUZITE LITERATURY ...cuvuevereereernssessessessessessessessessssessessessessessessessessessese 61
SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK ......uovvererrerrerrecrcssessessessessasssessense 63
SEZNAM OBRAZKU ...ouourerrcrrersssessessessssssssessesssssssssssessessasssessessessassassssssessessassaessesss 64
SEZNAM TABULEK ......curerrrersssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssse 65

SEZNAM PRILOH.....oeoeoeeeeeeeeeeeveesesseseseseasssssssessssssssssssessnsssssssssessasssssssssessssssssssessnsssssns 66




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 6

UvVOD

Financ¢ni analyza slouZzi k hodnoceni finan¢ni situaci podniku. Z provedené analyzy lze zis-
kat informace o tom, jak si podnik vedl v minulosti a na zakladé vyvojovych trenda se snazi
prognozovat i jeho budouci vyvoj. Pro manazery se tak stava dilezitou soucasti finan¢niho

fizeni podniku.

Financ¢ni analyza je také zdrojem cennych informaci pro ostatni zainteresované skupiny, jako
jsou banky, vétitelé, zaméstnanci a jini. Ti ji vyuZzivaji za uCelem zjisténi, zda spolecnost
zvladne splacet své zavazky, jak efektivné vyuziva sviij majetek, jakou ma spole¢nost vy-
nosnost a podobné. Dale je i oblibenym nastrojem pro srovnani podniku s konkurenci nebo
podniky, jez plisobi ve stejném odvétvi. Ziskané informace finanéni analyzou jsou zalozeny

na presnosti, nikoliv na pouhé intuici a odhadech lidi.

Tato bakaléiskd prace se zamétuje na zhodnoceni finan¢niho zdravi spole¢nosti Viscuma
Plastic a.s. v letech 2015 az 2017 za pomoci vybranych metod finan¢ni analyzy. VE&fim, ze
prace bude pro spolecnost pfinosem, jelikoz finan¢ni analyzu pravidelné neprovadi, ale sle-

duje jen n¢kolik ukazatelii. Prace je rozdé€lena na dvé €asti — teoretickou a praktickou.

V teoretické Casti jsou charakterizovany hlavni cile finan¢ni analyzy, jeji uzivatelé a zdroje
pro zpracovani. VEtsi ¢ast je pak vénovana charakteristice metod a jednotlivych ukazatell
finan¢ni analyzy. Nejprve je vysvétlena analyza absolutnich ukazateld, ta zahrnuje analyzu
trendd a procentudlni rozbor. Na analyzu absolutnich ukazateli navazuje analyza rozdilo-
vych ukazateld, jez se zabyva Cistym pracovnim kapitalem a jeho potiebou. Analyza pome-
rovych ukazatelil pak zachycuje informace o zadluZenosti, likviditg, aktivité, rentabilité pod-
niku a kapitalového trhu. V posledni kapitole teoretické ¢asti je popsana analyza souhrnnych

ukazateld, jejiz soucasti je Du Pontiiv rozklad a vybrané bankrotni a bonitni modely.

Na samém zacatku praktické Casti je popsana analyzovana spole¢nost a provedena SWOT
analyza. V dalSich kapitolach jsou aplikovany metody finan¢ni analyzy, jeZ byly objasnény
v teoretické Casti. Vybrané ukazatelé jsou porovnavany s doporu¢enymi hodnotami a pri-
mérnymi hodnotami v odvétvi, jez byly ziskany z webovych stranek ministerstva primyslu
a obchodu. V zavéru praktické ¢asti bylo provedeno shrnuti a poskytnuta doporuceni, které

vedou ke zlepSeni aktualniho finan¢niho stavu spolecnosti Viscuma Plastic a.s.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Cilem mé bakalarské prace je zhodnotit finan¢ni zdravi spolecnosti Viscuma Plastic a.s. Pro
to, aby bylo toto finan¢ni zdravi mozné posoudit, byla provedena finan¢ni analyza. V radmci
finan¢ni analyzy byla pfedstavena samotna spolec¢nost Viscuma Plastic a.s., ktera se zabyva
pfesnym vstfikovanim plastovych dili. Pfedstaveni spolecnosti také zahrnuje charakteristiku

jejich silnych a slabych stranky, jez je soucasti SWOT analyzy.

Stavové a tokové ukazatelé byly zpracovany nejprve metodou analyzou trenda a procentu-
alnim rozborem. V dalsi fazi byla provedena analyza rozdilovych ukazatelti a pomérovych
ukazatelt. Ty se zamétovaly na oblast likvidity, zadluzenosti, rentability a aktivity. Posledni
metodou, kterou jsem v této praci vyuzila, byla analyza souhrnnych ukazateld. V ramci této
analyzy byly pomé&rové ukazatelé rozlozeny na zédkladé Du Pontova rozkladu, a také byly

vypracovany vybrané bankrotni a bonitni modely.

V préci byla vyuzita i metoda benchmarkingu. Vysledky urcitych ukazatelti spole¢nosti
byly srovnany s vysledky primérného podniku zabyvajiciho se vyrobou plastovych vyrobki
a tim byla dokreslena pozice na trhu analyzované spole¢nosti. Potfebné data pro tuto metodu,

byly ziskany z webovych stranek ministerstva primyslu a obchodu.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI ANALYZY

Vznik finan¢ni analyzy je spjat se vznikem penéz. Je patrné, ze metody a postupy byly roz-
dilné a odpovidaly své dob¢, principy a divody vSak ziistaly stejné. Finan¢ni analyza, tak
jak je znama dnes, mé kotfeny ve Spojenych statech, zde byly také poprvé sestaveny prehledy
o odvétvich pro mozna srovnani jednotlivych podnikd. Z USA pochazi i ndzev ,,finan¢ni
analyzy* (angl. Financial Analasys). V kontinentalni Evrop¢ a v némecky mluvicich zemi
se vice pouzival pojem ,bilan¢ni analyza®“ (ném. Bilanzanalyse) nebo ,,bilan¢ni kritika*
(ném. Bilanzkritik). I v ¢eskych knihdch bylo diive mozné nalézt pojem piejaty z némciny,
po druh¢ svétoveé valce a zejména po roce 1989 se od tohoto pojmu upustilo a nahradila ho
angloamerické finan¢ni analyza. PfestoZze pojem finan¢ni analyza znaci jakykoliv rozbor
ekonomické ¢innosti, v niz rozhodujici roli ma Cas a penize, dnes rozumime finan¢ni analyzu
jako rozbor finan¢ni situace podniku, poptipadé odvétvi a statu. (Mrkvicka a Kolar, 2006, s.

13)

Pro finan¢ni analyzu existuje celd fada definic. Napiiklad Kraftovad (2002) chape finan¢ni
analyzu jako metodu hodnoceni finan¢niho hospodateni firmy, u niz se zpracovavaji data,
které jsou pievazné zachyceny v penéznich jednotkach. Podle této autorky ,,se ziskana data
tridi. Agreguji, poméruji se mezi sebou navzajem, kvantifikuji se vztahy mezi nimi, hledaji se
kauzalni spojitosti mezi nimi, urcuje se jejich vyvoj. Vsemi témito postupy se zvySuje vypovi-

dajici schopnost zpracovanych dat, zvysuje se jejich informacni hodnota.*

Scholleova (2017, s. 164) pak povazuje finan¢ni analyzu jako ,,soubor cinnosti, jejimz cilem

Jje zjistit a komplexné vyhodnotit financni situaci podniku‘

1.1 Cile finan¢ni analyzy

Podle Kotulice a kol. (2018, s. 14-16) je vSeobecnym cilem finan¢ni analyzy zhodnotit fi-
nanéni zdravi podniku, na jejichz zakladé manazeti Cerpaji diileZité informace pro rozhodo-
vani. Tyto informace jsou zalozeny na pfesnosti nikoliv pouze na intuici a odhadech. Vyu-
Zivani pouze vlastnich intuic pfi finanénim rozhodovani by bylo velmi rizikové. Za hlavni
cil se povazuje podat co nejpiesnéji ptiblizit financni situaci podniku, zhodnotit efektivnost

hospodateni a postaveni na trhu pro vSechny, ktefi tyto informace potiebuji.
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Finan¢ni analyza je vyznamna ¢ast finan¢niho fizeni, zejména pii hodnoceni souc¢asného
stavu a prognéz budouciho vyvoje. Snazi se piredevsim identifikovat slabé stranky a pro-
blémy, které v podniku jsou nebo by mohly nastat, tak i silné stranky, které podnik mutze

vyuzit ve svlij prospéch.
Finan¢ni analyza podniku ma nékolik funkci (Kotuli€¢ a kol., 2018, s. 15):

a) Analytickd a hodnotici — analyzuje a hodnoti finan¢ni zdravi podniku,

b) Kvantifika¢ni — za pomoci ¢isel popisuje jevy, procesy a vyvoj,

¢) Poznavaci — diky vysledkiim analyz a hodnoceni napomahé blize poznat finan¢ni
situaci, analyzované veli¢iny, jejich a vzajemny vztah atd.,

d) Informacni — podavé informace manazerim, vétiteliim, statnim orgdniim a jinym
osobam, které jsou s podnikem spjaty,

e) Kontrolni — poskytuje informace pro kontrolni procesy,

f) Stimulujici — znalost souc¢asného stavu ptisobi motivaéné. Diky touze se zlepsit, se

zefektiviiuji podnikové ¢innosti a procesy.

1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Financ¢ni analyza neni pouze cennym zdrojem informaci manaZeri, kteti ji vyuZzivaji pro
finan¢ni fizeni podniku, ale je dalezita 1 pro jiné zajmové skupiny, které ptichazi s podnikem
do kontaktu. Kislingerova (2004, s. 22) jeji uzivatele déli v zavislosti na prostfedi, ve kterém
se nachdzi na externi a interni. Externi uZivatelé jsou banky, véfitelé, stat a jeho organy,
obchodni partneti a konkurence. Mezi interni uZivatele se fadi majitelé¢, manazefi a zamest-

nanci podniku.

Banky a jini véFitelé — zajimaji se zejména o finan¢ni stav potencionalniho dluznika a na-
sledné zhodnocuji riziko plynouci z platebni neschopnosti dluznika. Z vySe rizika se poté

zpravidla odrazi vyse uroku. (Ritkova, 2011, s. 12)

Stat a jeho organy — vyuziva informace pro kontrolu vykazanych dani, statistiky, nebo pii

rozdélovani financnich vypomoci jako jsou tfeba dotace. (Kotuli¢ a kol. 2018, s. 13)

Obchodni partnefi — Pro dodavatele je diilezita schopnost podniku splacet v¢as zavazky. I
odbératelé maji zajem na dobré finan¢ni situaci podniku, finan¢ni problémy by mohly mit
neptiznivy vliv napt. na kvalitu nebo na opozdéni dodavek, ty by mohly ohrozit vlastni za-

jisténi produkce. (Kotuli¢ a kol. 2018, s. 13)
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Konkurence — Pouzivaji finan¢ni analyzu pro srovnani se s podnikem, z hlediska dosaze-

nych vysledkii (Siman a Petera, 2010, str. 136.)

Majitelé — zaméiuji se predev§im na hodnoceni rentability vloZzeného kapitalu, tedy na na-

vratnost jejich prostiedkti (Knapkova a kol., 2017, s. 17)

Manaze¥i — Potiebuji informace kviili operativnimu, zejména pak strategickému finan¢nimu
fizeni. Finan¢ni analyza pomaha fesit rozhodovaci tlohy. Vyuzivé se také k rozhodovani o
investi¢nich zdmérech, o financovani dlouhodobého majetku a volb¢ optimalni kapitalové

struktury. (Knapkova a kol., 2017, s. 17)

Zaméstnanci — Vyuzivaji informace pro hodnocenti jistoty svého zaméstnani, vyse mzdy a

jejiho vyvoje, nebo jinych benefitd a vyhod. (Siman a Petera, 2010, str. 136.)

1.3 Zdroje Financ¢ni analyzy

Vstupni data byvaji nejéastéji ziskavana z ti€etnich vykazi. Rickova (2011, s. 21) je rozde-
luje do dvou zakladnich skupin na céetni vykazy finan¢ni a ucetni vykazy vnitropodnikové.
Finan¢ni G¢etni vykazy jsou povaZovany za externi vykazy, jelikoZ informace které posky-
tuji, jsou uréeny predevsim pro externi uzivatele. Lze z nich ziskat informace o stavu a struk-
tufe majetku, zdrojich kryti, hospodatském vysledku a penéznich tocich. Tyto ucetni vykazy
jsou vetejné a firma ma povinnost je zvefejnovat alespon jedenkrat rocné€. Vnitropodnikové
ucetni vykazy jsou interni zdroj informaci a nejsou regulovany pravnim fadem ceské repub-
liky, firma si je vytvaii z vlastnich potieb. VyuZiti téchto internich informaci vede ke zpfes-

néni vysledkd finanéni analyzy.

Pro zpracovani finan¢ni analyzy jsou dulezité predevsim finanéni Gcetni vykazy, které tvori
rozvaha, vykaz zisku a ztrat a piehled o penéznich tocich (cash flow), dale to mlize byt pfti-

loha k vyro¢ni zprave nebo piehled o zménach vlastniho kapitalu a zprava auditora.

1.3.1 Rozvaha

Rozvaha je zékladnim ucetnim vykazem, podava piehled o stavu majetku a kapitalu, je se-
stavovana k ur¢itému Casovému okamziku a obsahuje stavové veli¢iny. Vzdy musi platit
bilan¢ni princip, to znamen4, Ze aktiva se rovnaji pasivim.

Aktiva pojednavaji o majetkové struktufe podniku, v rozvaze jsou Clenéna podle jejich li-

kvidnosti. Aktiva se d¢€li na tyto ¢tyfi skupiny:

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital.
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B. Dlouhodoby majetek - dlouhodoby majetek, dlouhodoby hmotny majetek, dlouhodoby

finan¢ni majetek.
C. Obézna aktiva - zasoby, pohledavky, kratkodoby financni majetek, penézni prostiedky.
D. Casové rozliseni.

Strana pasiv podava ptehled o finanéni struktufe podniku a v rozvaze jsou ¢lenéna podle

zdroju financovani. Finanéni struktura se sklada z nasledujicich polozek:

A. Vlastni kapital - zdkladni kapital, 4Zio, fondy ze zisku, vysledek hospodateni minulych
let, vysledek hospodatreni bézného tcetniho obdobi, rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu

na zisku.
B. Cizi zdroje — rezervy, zavazky.

C. Casového rozlideni - vydaje a vynosy piistich obdobi. (Scholleova, 2017, s. 12-17)

1.3.2 Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat, téz znamy pod lidovym ndzvem vysledovka, je finan¢ni vykaz, ktery
nam umoznuje mit ptehled o hospodatfeni podniku tykajici se urcitého ¢asového obdobi, za
ktery se vystavuje. Nejcastéji je vystavovan za jeden kalendaini rok. Vykaz zisku a ztrat
zaznamenava néklady a vynosy, jejich rozdil pak tvoii vysledek hospodatfeni. Piestoze na-

klady a vynosy jsou v penéznim vyjadieni, ne vzdy se jedna o skute¢ny tok penéz.

Vysledky hospodateni se rozdéluji ve vykazu zisku a ztrat do dvou zdkladnich skupin: vy-
sledek hospodateni z provozni ¢innosti a vysledek hospodateni z finan¢ni ¢innosti. Provozni
vysledek hospodateni tvofi naklady a vynosy, které souvisi s hlavni ¢innosti podniku. Fi-
nan¢ni vysledek hospodareni je spjat s hospodafenim kapitalu podniku. (Scholleova, 2017,

5. 18-24)

Ve finan¢nich analyzéch se také Casto objevuji tyto zkratky vysledki hospodareni, které jsou

anglosaského ptivodu: EAT, EBT, EBIT, EBITDA. (Scholleova, 2017, s. 25)

e EAT - Zisk po zdanéni

e EBT - Zisk pied zdanénim

e EBIT - Zisk pted uroky a zdanénim

e EBITDA - Zisk pted uroky, zdanénim a odpisy

Zpusob jejich vypoctu je nasledujici:
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o EAT = isty zisky

e EBT = Cisty zisk + dan z piijmu
e EBIT = EBT + nakladové troky
e EBITDA = EBIT + odpisy

1.3.3 Ptehled o penéZnich tocich

Vykaz o penéznich tocich, znamy také jako cash flow, obsahuje informace o pfijmech a
vydajich podniku a umoziuje rozpoznat pti¢iny pohybu penéznich prostfedki za dané ob-
dobi. Vykaz byva ¢lenén do tii ¢asti na oblast provozni, investi¢ni a finan¢ni. (Knapkova a

kol., 2017, s. 51-53)

Provozni oblast souvisi s hlavni ¢innosti podnikani. Z finan¢niho hlediska je povaZzovana za
nejdilezité)si ¢ast, jelikoz je kli€ova pro existenci podniku. Investi¢ni oblast souvisi s pofi-
zenim nebo prodejem dlouhodobého majetku. Kladny vysledek cash flow tedy napovida o
prodeji a zaporny vysledek naopak svédc¢i o investicich do dlouhodobého majetku, coz na-
znacuje ptiznivou budoucnost podniku. Financni oblast zaznamenéva penézni toky, které
souvisi se zmé&nou velikosti vlastniho kapitalu a dlouhodobych zavazkl. (Knapkova a kol.,

2017, s. 53)

Cash flow se sestavuje bud’ pfimou, nebo nepfimou metodou. Pfima metoda spociva v za-
znamenavani skutenych pfijatych a odchozich plateb. Nepifima metoda spoc¢iva v Gpravé
vysledku hospodateni o zmény stavu rozvahovych polozek aktiv a pasiv na tok penéz. (Kna-

pkové a kol., 2017, s. 54-55)

1.3.4 Priloha ucetni uzavérky

Ptiloha je dulezitou soucasti ucetni uzéveérky. Podava dopliujici informace k rozvaze a vy-
kazu zisku a ztrat, a je vyznamna zejména pro externi uzivatele. Tyto informace napomahaji
srovnavat vykonnost podniku v ¢ase. K zdkladnim informacim, které lze v piiloze ucetni
uzaveérky nalézt patii obecné udaje o podniku, pouzité cetni metody a odchylky od téchto
metod, zpisob oceniovani, zplisob stanoveni tprav hodnot dlouhodobého majetku, primérny

pocet zaméstnancl za Gcetni obdobi a dalsi. (Kislingerova a kol., 2007, s. 61)

1.4 Postup pri finan¢ni analyze

Knéapkova a kol. (2017, s. 65-66., 72.) tvrdi, Ze postup pro vypracovani financni analyzy se

1i8i tim, zda analyzu zhotovuje interni nebo externi analytik. Pokud je analyza zpracovavéana
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externé, vychazime ze zdroj, které jsou vetrejné dostupné. Nejcastéji to jsou vyrocni zpravy,
zde najdeme informace o zkoumané spole¢nosti, predmétu jeji ¢innosti, strategii, poctu za-
meéstnancli apod. Dal§imi zdroji mohou byt informace z webu, propagacnich materialii
firmy nebo informace od managementu. Pro pfesné¢jsi obraz o strategické pozici spolecnosti

muzeme provést SWOT analyzu.

SWOT analyza zkouma vnitini a vnéj$i prostfedi firmy. Je pro ni typické identifikovat silné
stranky, slabé stranky, pfileZitosti a hrozby podniku. Také zndmé pod anglickymi nazvy
strenghts, weaknesses, oportunities, threats, jejichZ zac¢atecni pismena dala analyze nazev.
Ziskané informace SWOT analyzou se obvykle zanasi do matice, jako 1ze vidét na obrazku

¢.1 (Ruckova, 2011, s. 10)

Silné stranky Slabé stranky

(strenghts) (weaknesses)

Prilezitosti Hrozby

(oportunities) (threats)

Obrazek 1 — SWOT analyza. Zdroj: Vlastniho zpracovani dle Knapkové a kol. (2017, s. 67-
68).

Za dalsi kroky postupu financni analyzy, které jsou nutné jak pro interni, tak i externi ana-
lytiky, Knapkova a kol., (2017, s. 65-66) povazuji analyzu vyvoje odvétvi, ucetnich vykazi
a nasledné zhodnoceni slozek finan¢éni rovnovahy. Pro spravné vyhodnoceni vysledki je
dobré podnik srovnévat v Case, s dalSimi podniky v odvétvi a také s normami a plany pod-
niku. Po odhaleni problémi, by na zavér neméla chybét ani doporuceni pro zlepseni aktu-

alniho stavu.
1.5 Metody financni analyzy

Mrkvicka a Kolat (2006, s. 43-44) popisuji dvé zédkladni metody finan¢ni analyzy:

Fundamentalni finan¢ni analyzy vyhodnocuje predev§im kvalitativni data o podniku.
Kvantitativni data se sice také zahrnuji, dale se vSak nezpracovavaji. Za velice dulezité po-

klada teoretické i empirické zkuSenosti analytika.
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Technicka finan¢ni analyza ekonomické data zpracovava kvantitativné. Pouziva matema-

tické, matematicko-statistické a algoritmizované postupy. Vysledky jsou vyhodnoceny jak

kvantitativng, tak kvalitativnée.

Knapkova a kol. (2017, s. 65) k elementarnim metodam technické finan¢ni analyzy fadi:

Analyza stavovych ukazatelti — Slouzi k analyze majetkové a finan¢ni struktury,
vyuzivame pro ni horizontalni analyzu (analyza trend() a vertikalni analyzu (pro-
centni rozbor).

Analyza tokovych ukazatelli — je ur€ena k analyze vynosii, ndkladd, zisku a cash
flow, 1 zde je mozné vyuzit horizontalni a vertikalni analyzu.

Analyza rozdilovych ukazatell — analyza ¢istého pracovniho kapitélu

Analyza pomérovych ukazatelii — tykd se predev§im analyzy likvidity, zadluze-
nosti, rentability, aktivity, ukazatelli kapitalové trhu a dalsi.

Analyzu modelil na bazi pomérovych ukazatelii — analyza pyramidovych struktur
pomérovych ukazateld.

Souhrnné ukazatele hospodateni — jedna se bankrotni a bonitni modely jako Altma-

nav model nebo index IN

K vy$§im metodam patfi:

Matematicko-statistick¢ metody

Nestatistické¢ metody
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2 UKAZATELE FINANCNI ANALYZY

Kotuli¢ a kol. (2017. s. 22) charakterizuji ukazatele jako ,,veliciny, které kvantitativné popi-

suji urcitou skutecnost staticky.” Tyto ukazatele je mozné d€lit z nékolika hledisek.
Tento autor d€li ukazatele z hlediska zptsobu zachyceni skute¢nosti v ase takto:

Stavové — Podavaji informace o stavu veli¢iny k uréitému ¢asovému okamziku. Ptikladem

ukazatele jsou polozky aktiv a pasiv v rozvaze.

Tokové - Vypovidaji o objemu hodnot ekonomickych veli¢in, jez byly nahromadéné za
urcité obdobi. Piikladem ukazatele jsou polozky nékladii a vynost, nebo pfijmi a vydaji.
Knapkova a kol. (2017, s. 71) ukazatele finan¢ni analyzy d¢li dle zptisobu jejich vzniku na:
Absolutni — vychdzi ptimo z ucetnich vykazu.

Rozdilové — mizeme je ziskat z rozdilu stavovych ukazatelq.

Pomérové — vznikaji podilem dvou udaja.

2.1 Analyza absolutnich ukazateli

Analyza absolutnich ukazatelii obsahuje horizontalni analyzu, tj. analyza trendl a vertikalni
analyzu neboli procentudlni rozbor. VyuZziva informaci, které byly zjiStény pfimo z ucetnich
vykazli. Velikost absolutnich ukazatell je ovlivnéna velikosti podniku. (Griinwald, Holec-

kova, 2007, s. 54)

2.1.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza sleduje vyvoj zkoumané veli¢iny v ¢ase a pomaha vyjadfit mezirocni
zmény. Analyza trendii hled4a odpovéd’ na otazku, jak se konkrétni polozka zménila za dany
ucetni rok oproti roku predchozimu. Zmény sleduje v absolutni i percentudlné vysi. Analyza
je provadéna v fadcich, proto nese ndzev horizontalni. (Mace, 2006, s. 29-30), (Kislingerova

a Hnilica, 2005, s. 11-12)
Absolutni zména se vypocte jako:

Absolutni zména = ukazatel,,, — ukazatel; (1)
Procentudlni zménu pak Ize vyjadrfit takto:

I v Absolutni zména
Procentualni zména = ——— - 100 (2)

ukazatels
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2.1.2 Vertikalni analyza
Vertikalni analyza se pouziva pro analyzu struktury. Vyjadtuje, jak se jednotlivé ¢asti podili
na celkové sume. Analyza je provadeéna ve sloupcich. Vysledky byvaji nej¢astéji zachyceny

v procentech, proto se vertikalni analyze fika také procentudlni rozbor.

Vertikalni analyza se pocita nasledovné:

x.
Pi_ Y -100 (3)
Kde P; je hledany vysledek, x; je konkrétni polozka nebo ¢ast souboru a X je suma hodnot

polozek urcité¢ho souboru. (Kotuli¢ a kol., 2018, s. 81)

Mace (2006, s. 31-32) doporucuje, srovnat vysledky vertikalni analyzy s nékterymi bilanc-

nimi pravidly, které napomahaji k dlouhodobé finan¢ni stabilité.

Zlaté pravidlo vyrovnani rizika se zabyva kapitalovou strukturou podniku a vyjadiuje, ze

podnik by nemél vyuzivat cizi zdroje vice, nez zdroje vlastni.

VK > dluhy 4)

Zlaté bilan¢ni pravidlo financovani fika, Ze dlouhodoby majetek bychom méli financovat

vlastnim kapitdlem a dlouhodobymi cizimi zdroji a tim slad’ovat casovy horizont.

DM = VK + Dlouhodobé dluhy ®))

Zlaté pomérové pravidlo doporucuje pro udrzeni dlouhodobé rovnovahy vyrovnani tempa
ristu investic a tempa ristu trzeb. Tempo rlstu investic, by nemélo prevysit tempo ristu

trzeb ani v kratkém ¢asovém horizontu.

gi = gt (6)

2.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Rozdilové ukazatelé¢, nékdy také zvané fondy financnich prostredkd, se pocitaji jako rozdily
urcitych polozek majetku a jejich zdroji kryti. Pojmu fond v tomto kontextu lze rozumét
jako souhrn urcitych stavovych ukazatelii. Tyto ukazatelé jsou urceny ke zhodnoceni fi-
nanéni situace podniku se zaméfenim na jeho likviditu. Jednim z nejvice vyznamnych roz-
dilovych ukazatell finan¢ni analyzy je Cisty pracovni kapital. (Knapkova a kol., 2017, s. 85),
(Sedlacek, 2011, s. 35)
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2.2.1 Cisty pracovni kapital (CPK)

Cisty pracovni kapital je Gast ob&zného majetku, jeZ je financovan dlouhodobymi zdroji.

Graficky je znazornén na obrazku ¢. 2

A
Dlouhodoby Wlastni kapital
majetek
T ———— Dlouhodoby
Cizi kapital kapital
CPK diouhodoby
-7 ﬂ_ = y
majelek
Cizi kapital
kratkodoby

Obrazek 2 — Cisty pracovni kapital. Zdroj: Kndapkova a kol. (2017, s. 86).
CPK lze tedy vypogitat jako rozdil ob&zného majetku a kratkodobych zavazka, jak také zna-
zorfiuje nasledujici rovnice:

Cisty pravocni kapital = obéina aktiva — kratkodobé zavazky  (7)
Vyse &istého pracovniho kapitalu napovida o likvidité podniku. Pokud se hodnoty CPK do-
stanou do zapornych, podniku vznikl tzv. nekryty dluh. Mrkvicka a Kolat (2006, s. 60-61)
také uvadi, ze pfi rozhodovani o vysi CPK dochazi ke konfliktu zajmii mezi manaZery a
vlastniky. Pro majitele je dlouhodoby kapital oproti kratkodobému kapitalu ptili§ drahy zpi-
sob financovani a jeho z4jmem je financovani co nejvice zlevnit. Na druhé strang, pro ma-
nazera vysoky €isty pracovni kapital znamena finan¢ni polStar pro pfipadné finanéni vykyvy,
diky kterému se sniZi finan¢ni riziko a dodé pocit bezpeci. Proto je potieba Cisty pracovni
kapital optimalizovat dle potieby spolecnosti, kterd vychdzi z dennich vydajii a obratového

cyklu penéz.

2.3 Analyza pomérovych ukazateli

Analyzy za pomoci pomérovych ukazatell se fadi k nejoblibenéjSim metodam finan¢ni ana-
lyzy. Pomérové ukazatelé se pocitaji jako podil dvou polozek z tcetnich vykazl, mezi kte-
rymi je obsahova souvislost. Volba ukazateld pak zavisi na tom, jakou oblast chceme posu-
zovat. K nejznaméjS$im ukazatelim pomérové analyzy patii ukazatelé zadluZenosti, likvi-

dity, rentability, aktivity a kapitdlového trhu. (Griinwald, Holeckova, 2007, s. 55)
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2.3.1 Ukazatelé zadluZenosti

Ukazatelé zadluzenosti se zamétuji na kapitadlovou strukturu. Pojem zadluzenost znaci fakt,
ze podnik kromé vlastniho kapitalu vyuziva i cizi zdroje jako zpiisob financovani svych ak-
tiv. S rostoucim zadluzenim roste vétitelské riziko a tim obtiznéjsi je 1 zabezpeceni cizich
zdroji financovani. Véfitelské riziko zadluzeného podniku ma vliv taktéz na vlastniky, kteti
pozaduji vyssi vynosnost. Pokud by vSak podnik byl financovan pouze vlastnimi zdroji,
doslo by ke snizeni celkové vynosnosti vlozené¢ho kapitalu, jelikoz by nevyuzil finan¢ni

paky. (Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 86-87)
Pti analyze zadluzenosti se pouzivaji tyto ukazatelé:

Ukazatel véritelského rizika neboli ukazatel celkové zadluzenosti, urcuje kolik procent

z celkovych aktiv je financovano cizimi zdroji. (Méace, 2006, s. 37).

cizi zdroje

Ukazatel vétitelského rizika = 100 (8)

Celkova aktiva
Dluhosova a kol. (2017, s. 88) uvadi, ze ¢im vyssi je ukazatel, tedy celkova zadluzenost
podniku, tim vyssi je riziko véfiteld. Tento ukazatel je dulezity predev§im pro dlouhodobé
véfitele, kterymi mohou byt napiiklad komer¢ni banky.

Za doporucenou hodnotu celkové zadluZenosti Knapkova a kol. (2017, s. 88) povazuje roz-
mezi 30-60%, zavisi v§ak na odvétvi podniku. Véfitelé uptednostiuji nizsi hodnotu tohoto

ukazatele, zatimco majitelé naopak hodnotu vyssi. (Mace, 2006, s. 37).

Ukazatel vlastnického rizika, nebo také Koeficient samofinancovani ukazuje, kolik pro-

cent aktiv podnik financuje z vlastnich zdroja.

Vlastni kapital

Ukazatel vlastnického rizika = 100 9

Celkova aktiva
Mrkvicka a Kolat (2006, s. 88) pokladaji ukazatel vlastnického rizika, jako doplikovy k
ukazateli vétitelského rizika. Soucet t€chto dvou ukazatell totiz dava 100%.
Griinwald, HoleCkova (2007, s. 122) zminuji, ze ¢im vyssi je tento ukazatel, tim vice se
podnik t&$i finan¢ni stabilité.
Mira zadluZeni vystihuje pomér mezi vlastnimi a cizimi zdroji.

) . cizi zdroje
mira zadluZeni = ——— (10)
vlastni kapital
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Kotuli¢ akol. (2018, s. 65) uvadi, Ze hodnoty miry zadluzeni by se mély optimalné objevovat
v intervalu od jedné do dvou. Knépkova a kol. (2017, s. 89) zminuje, ze pti zadani o novy
uver, je pro banku tento ukazatel velmi dilezity a to zejména z hlediska Casového vyvoje,

kdy banka sleduje, zda se podil cizich zdroji zvySuje nebo naopak snizuje.
Urokové kryti ukazuje kolikrat zisk pred tiroky a zdanénim pokryje troky.

EBIT
uroky

(11)

urokové kryti =

Je-li hodnota rovna jedné, pak podnik vydélava pouze na troky. Pokud je hodnota dokonce
niz8i nez jedna, poté to znamend, ze podnik ze zisku nepokryje ani troky. (Dluhosova a kol.,

2010, s. 78)

Dle Kotuli¢e a kol. (2018, s. 65) je tedy logické, Ze podnik by mél dosahovat vysledné hod-
noty urokového kryti alespon vyssi nez 1. Nejvhodnéjsi vysledné hodnoty jsou vSak vyssi

nez 5.

2.3.2 Ukazatelé likvidity

Likviditou se rozumi schopnost podniku uhradit své kratkodobé zavazky v dobé jejich splat-
nosti. V pomérovych ukazatelich se v Citateli objevuji polozky ob&znych aktiv s riznou mi-
rou likvidnosti, tzn. obé€zna aktiva s riznou délkou doby, potfebnou k pfeméné na penézni
formu. Ve jmenovateli se poté objevuji kratkodobé zavazky podniku. (Kndpkova a kol.,

2017, s.93)
Analyza likvidity se provadi v n€kolika stupnich.

Ukazatel bézné likvidity, téz likvidita 3. stupné nebo ukazatel solventnosti, méfi, kolikrat

kratkodobé zavazky pokryji obézna aktiva.

besmA likvidita = obéina aktiva (12)
Cana Hevlatta = 4 tkodobé zavazky

Ukazatel vychdzi z ptredpokladu, ze obézna aktiva slouzi k financovani kratkodobych za-
vazki. Proto tento ukazatel zajima predevsim kratkodobé véfitele. Doporucené hodnoty pro
béznou likviditu jsou mezi 1,6-2,5. Vysledné hodnoty bézné likvidity mohou byt vSak lehce
zkresleny. BéZnou likviditu 1ze ovlivnit naptiklad zptisobem ocefiovani zasob nebo odloze-
nim nékupu, jelikoZ rozvaha je sestavovana k ur€itému dni. Vysi bézné likvidity dale mtze
ovlivnit zapocteni zéasob, které maji ptiliS nizkou nebo dokonce nulovou obratovost.

(Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 76)
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Ukazatel pohotové likvidity, likvidita 2. stupné

Pohotova likvidita = obéina aktiva — zasoby (13)
onotova tvlaita = = tkodobé zavazky

Ukazatel pohotové likvidity je striktnéjsi pfistup vypoctu nez likvidity bézné, kdy od obéz-
nych aktiv jsou odecteny zasoby, jako nejméné likvidni ¢asti majetku. Vypocet je tedy pro-
veden pouze s tzv. pohotovymi obéznymi aktivy. (Scholleova, 2017, s. 179)

Doporucené hodnoty pro pohotovou likviditu se pohybuji v rozmezi mezi 1-1,5. Pfi vy-

sledku nizsim nez 1, podnik musi spoléhat na prodej svych zasob. (Knapkova a kol., 2017,

s. 95)
Ukazatel hotovostni likvidity, likvidita 1. stupné

kratkodoby financni majetek + penéini prostiedky

hotovostni likvidita = (14)

kratkodobé zavazky

Do hotovostni likvidity jsou zahrnuty penize v pokladné, na bankovnich tcétech a také krat-
kodobé cenné papiry, Seky apod. Za doporucenou hodnotu 1ze povazovat 0,2. (Kislingerova

a kol., 2007, s. 90).

Knépkova a kol. (2017, s. 95) poklada vyssi vysledné hodnoty hotovostni likvidity jako

znamku neefektivniho hospodateni s finan¢nimi prostredky.

2.3.3 Ukazatelé rentability

Mrkvicka a Kolar (2006, s. 82) rentabilitu vysvétluji jako ,, méritko schopnosti podniku vy-
tvaret nové zdroje, resp. dosahovat zisku pomoci investovaného kapitalu “ Ukazatelé pomé-
fuji rizné druhy vysledkt hospodateni k ur¢ité zakladné. Cim vyssi rentability podnik dosa-
huje, tim 1épe se mu dafi hospodafit se svym majetkem. Zaporna rentabilita znaci ztratu.
Vyse rentability je dilezita také pro investory, ktefi zvazuji, zda do podniku investovat, ¢i

nikoliv. (Kotuli¢ a kol., 2018, s. 66).
K ukazatelim rentability patii:
Rentabilita celkového kapitalu (Return on Assets, ROA)

ROA = EBIT (15)
" celkovéa aktiva
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Davé do poméru vysledek hospodareni pfed zdanénim a uroky s celkovymi vlozenymi pro-
sttedky do podniku, bez ohledu na to, zda byly investovany vlastnimi nebo cizimi zdroji.

ROA tedy sleduje, jak efektivné vyuziva podnik sva aktiva.(Kislingerova a kol., 2007, s. 83)

Scholleova (2017, s. 177) se zminiuje o tom, ze rentabilitu celkového kapitalu lze pocitat

s riznymi druhy vysledkl hospodateni, av§ak EBIT povazuje za nejvhodnéjsi.
Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity, ROE)

Cisty zisk
ROE

= 1
vlastni kapital (16)

ROE méfi vynosnost kapitélu, ktery do podniku vlozili vlastnici spole¢nosti. Udava tedy, o
kolik procent se zhodnotil jejich vklad a zda jim pfinasi dostatecny vynos. (Mace, 2006, s.

33)
Rentabilita trzeb (Return on Sales, ROS)

Cisty zisk
ROS = Y 2% (17)
triby

ROS je ziskova marzZe podniku, ukazuje kolik korun zisku je podnik schopen vytvofit z jedné
koruny trzeb. Je vyuzivan piedevsim k vnitropodnikovému fizeni. Nizké hodnoty ROS znaci
Spatné fizeni podniku a naopak vysoké hodnoty znaci nadpriimérnost podniku. Proto hod-

nota tohoto ukazatele, by méla mit rostouci trend. (DluhoSova a kol., 2010, s. 82)

Rentabilita naklada

EAT

Rentabilita nakladt = Celkove naklady (18)

DluhoSové a kol. (2010, s. 82) tvrdi, ze ,, ¢im vy3Si je ukazatel rentability ndkladu, tim lépe
Jsou zhodnoceny viozené naklady do hospodarského procesu, tim vyssi je procento zisku. *
2.3.4 Ukazatelé aktivity

Ukazatelé aktivity vyjadiuji, jak efektivné podnik hospodaii se svym majetkem.

Informuji o dvou zakladnich vécech:

e Pocet obrath

e Dobu obratu
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Ukazatelé poctu obratii vyjadiuji, kolikrat se za Gcetni obdobi obrati urcity druh majetku,
zatimco ukazatelé doby obratu méfi, jak dlouho je v tomto druhu majetku vazan. (Méce,

2006, s. 35)

Mezi ukazatele aktivity se fadi:

Obrat aktiv

trzby

obrat aktiv =

(19)

aktiva

Obrat aktiv vyjadiuje pocet obratl aktiv za rok. Podle Scholleové (2017, s. 180) by hodnota

obratu aktiv, mé&la byt minimalné 1. Cim vétii je obratovost aktiv, tim je to pro podnik piiz-

v

nivejsi.

Knéapkova a kol. (2017, s. 107-108) uvadi, ze pfili§ nizké hodnoty tohoto ukazatele znaci

nadbyte¢nou majetkovou vybavenost podniku a jeho nedostate¢né vyuziti.
Doba obratu zasob

prumérny stav zasob

doba obratu zasob = 360 (20)

trzby

Doba obratu zasob méti dobu od ndkupu materidlu po prodej vyrobku. Vysledkem je tedy
pocet dntl, v nichZ jsou ob&zna aktiva v podobé zasob. Pro podnik je ptiznivy klesajici trend

tohoto ukazatele. (Mace, 2000, s. 36)
Doba obratu pohledavek

pramérny stav pohledavek

(21)

doba obratu pohledavek = >
trzby

Doba obratu pohledavek sleduje, za kolik dni odbératelé v priiméru uhradi své zboZi. Tento
ukazatel je vhodné porovnat s dobou splatnosti faktur a tim kontrolovat platebni kdzen od-
bératelil. Pro podnik je opét Zadouci klesajici trend, jelikoZ delSi doba inkasa nese vyssi na-

klady. (DluhoSova a kol., 2010, s. 87)

Doba obratu zavazka

pramérny stav zavazki

doba obratu zavazka = 360 (22)

trzby
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Doba obratu zavazki udava, kolik dni uplyne od vzniku zavazku po zaplaceni faktury. Po
tuto dobu podnik ¢erpa bezplatny obchodni uvér. Kislingerova a kol. (2007, s. 94-95) dopo-
rucuje ukazatel srovnat s dobou obratu pohledavek, pticemz je pro podnik vyhodnéjsi, pokud

je doba obratu zavazku delsi nez doba obratu pohledavek.

2.3.5 Ukazatelé kapitalového trhu

Ukazatel¢ kapitalového trhu, nebo také trzni hodnoty, se pouzivaji za predpokladu, ze pod-
nik je obchodovan na kapitdlovém trhu. Slouzi piredev§im investorim pro zhodnoceni na-
vratnosti investice. Pro podnik jsou dulezité tehdy, kdyz chtéji ziskat zdroje financovani na

kapitalovém trhu. (Kislingerova a kol., 2007, s. 98)
K ukazatelim trzni hodnoty patfi:
P/E ratio

P trini cena akcie
—ratio = — — (23)
E zisk na akcii

P/E Ratio vyjadiuje ¢astku, jez jsou investoii ochotni zaplatit za jednu korunu vykazovaného
zisku na akcii. Ukazatel slouzi pro hodnoceni cennych papirii a byva soucasti burzovnich
zprav. Nizkéa hodnota P/E miize znacit podhodnoceni trhem nebo problémy podniku. Vysoké
hodnoty P/E napovidaji o kladném oc¢ekavani investora v rist podniku. Vysoké hodnoty jsou
teoreticky mozné za situace situace, kdy podnik generuje nizké zisky, ale trh na to jesté

nezareagoval. Kubic¢kova, Jindfichovska (2015, s. 174-175.)
Price to book value (P/BV)

P trzni cena akcie

—_—= 24
BV ucetni hodnota vlasniho kapitalu na akcii 24)

Pomér trzni a ucetni hodnoty by mél byt vyssi nez 1. Takové podniky jsou hodnoceny jako
prosperujici s pozitivnimi vyhlidkami do budoucnosti. Niz8i hodnoty neZ 1 pak mivaji pod-
niky rizikové nebo se Spatnou reprodukéni schopnosti aktiv. (Kotuli¢ a kol., 2018, s. 71)
Dividendovy vynos

dividenda na akcii

(25)

dividendovy vynos = -
yvy trzni kurz akcie

Dividendovy vynos ukazuje, o kolik procent se zhodnoti investice. Kislingerova a kol.

(2007, s. 99) zminuje, ze ukazatel napomaha investorim se rozhodnout, zda akcie nakoupit,
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prodat, ¢i si je ponechat. Kdyz se zvySuje trzni kurz akcie a zaroven dividenda na akcii je
stabilni, jedna se pro akcionafe o neptiznivy jev.
Vyplatni pomér

dividenda na 1 akcii
(26)

vyplatni pomér =
yp p zisk na 1 akcii

Udava kolik penéz z €istého zisku je vyplaceno akcionaiim jako dividendy. Vyplatni pomér

se odviji také od dividendové politiky podniku. (Sedlacek, 2011, s. 69)

Kubickova, Jindfichovska (2015, s. 172-173.) uvadi, Ze ptestoZe by vyse dividend méla byt
ovliviiovana predevsim vysi zisku soucasného roku, manazeti podniku zachovavaji vysi di-
vidend 1 pfi zhorSeném hospodatiském vysledku a upiednostiuji ho pied reinvesticemi do
podniku. Hlavnim diivodem je, Ze snizovani dividend vidi investofi jako nepfiznivou pro-

gno6zu vedeni o budoucnosti podniku.
Aktivaéni pomér

Aktivacni pomér = 1 — vyplatni pomér (27)
Aktivaéni pomér méfi, kolik penéz zlistane v podniku z Cistého zisku jako nerozdéleny zisk

a nevyplati se na dividendach. Nerozdéleny zisk podnik dale reinvestuje. (Sedlacek, 2011,

s. 69)
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3 ANALYZA SOUSTAV UKAZATELU

Mnoho autori si kladlo za cil sestrojit jediny synteticky ukazatel, jenz by hodnotil podnik
jako celek, nikoliv pouze jeji ¢asti odd€lené. Cilem analyzy soustav ukazateli je tedy podat
vysledek o celkové finanéné-ekonomické situaci a vykonosti podniku. Jejich vysledky ne-
musi byt uplné piesné, a proto slouzi predevsim k rychlému a globdlnimu srovnani fady

podniku. (Rickova, 2011, s. 70)
Analyzu soustav ukazatelt Sedlacek (2011, s. 81) rozd¢€luje na:

e Soustavy hierarchicky usporadanych ukazateli
Jejich klasickym ptikladem jsou pyramidové soustavy. Tyto soustavy funguji jako
rozklad jednoho tzv. vrcholového ukazatele na dalsi dil¢i ukazatele, cimz vysvétluji
vztahy mezi témito dil¢imi ukazateli a jejich vliv na ukazatel vrcholovy. Vztahy mezi
vazbami muzou byt bud’ aditivni (tzn. ukazatel¢ se s¢itaji) nebo multiplikativni, kdyz
vztah vznika nasobenim. (Sedlacek, 2011, s. 81; Kubickova a Jindfichovska, 2015,
s. 183)

o Utelové vybéry ukazateli
Lze je popsat jako jednociselné charakteristiky, které prognédzuji dalsi vyvoj podniku
a charakterizuji jejich financni zdravi. K uc¢elovym vybériim ukazateld se fadi bonitni

a bankrotni modely (Rickova, 2011, s. 71)

3.1 Pyramidova soustava ukazateli

K nejznamé;jsi pyramidové soustaveé ukazateld patii rozklad ukazatele rentability vlastniho
kapitalu. Tento rozklad je znamy také jako Du Pontliv rozklad a je pojmenovan podle ame-
rické chemické spolecnosti Du Pont de Nomeurs, kde byl poprvé pouzit. (Brealey, 2014, s.
731)

Pyramidové rozklad se podle Kotulice a kol. (2018, s. 94) vyuzivaji protoze: ,, Samostatné
ukazatelé rentability poskytuji obraz o vykonnosti podniku, no nevysvetluji, které ditvody

stoji za jejich vykonnosti

Du Pontiiv rozklad napomaha k blizSimu poznani vazeb dil¢ich ukazatelli a poukazuje na to,
jak tyto dil¢i ukazatelé spolecné piisobi na ukazatel vrcholovy. Rozklad 1ze provadét v né-

kolika urovnich. (DIluhoSova a kol., 2010, s. 92)

rozklad rentability vlastniho kapitalu je znazornén na obrazku 3 ve tfech urovnich.
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rentabilita viastniho kapitalu

_F-F"’ﬁhﬂ-. =
. Pt %---q—“’“-.k
ROA ] x [ aktiva celkem / viastni ]
".-.--._-_‘_\__\_\_\_\_‘_———_
= .
| rentabilita trzeb | | obrat celkovych akti'.'J

r,.,f’f \\E M// \“‘-\.H ﬂ
EAT ] { tr2by ] [ trzby ] / [ aktiva celkem J

Obrazek 3 — Du Pont rozklad. Zdroj: Ruckova (2011, s. 71).

3.2 Bonitni modely

Bonitni modely, neboli diagnostické, slouzi k posouzeni finan¢niho zdravi. K tomuto posou-
zeni vyuziva bodové hodnoceni. Podle vyse ziskaného bodového ohodnoceni je mozné pod-

nik zatadit do urcité kategorie. (Kndpkova a kol., 2017, s. 132)

Mezi Bonitni modely se fadi naptiklad Kralicktiv Quick test nebo Tamariho model.

3.2.1 Kiralickuv Quick test

Ve finan¢nich analyzéch se Casto pocita tzv. Kralickliv Quicktest a zahrnuje ¢tyfi ukazatele,
které jsou nasledné bodové hodnoceny. Prvni dva ukazatelé hodnoti finan¢ni stabilitu pod-
niku, R3 a R4 pak hodnoti vynosovou situaci. Kralicktiv Quicktest také hodnoti situaci pod-
niku jako celek. (DluhoSova a kol., 2010, s. 100)

Ukazatelé R1 aZz R4 se vypocitaji podle nésledujicich rovnic:

vlastni kapital

"~ aktiva celkem (28)

cizi zdroje — penézni prostredk
Ry = JJ p , p y (29)
provozni CF

EBIT

R3 =
3 aktiva celkem

(30)

provozni CF
R4 = — (31)
provozni vynosy




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 28

K vyslednym hodnotam je tfeba ptidat bodové hodnoceni podle tabulky 1.

Tabulka 1 — Bodové hodnoceni ukazatelti Kralickova Quicktestu.

bodové hodnoceni
Ukazatel 0 1 2 3 4
R1 <0 0-0,1 0,1-0,2 0,2-0,3 >0,3
R2 <3 3-5 5-12 12-30 >30
R3 <0 0-0,08 |0,08-0,12 | 0,12-0,15| >0,15
R4 <0 0-0,05 | 0,05-0,08 | 0,08-0,1 >0,1

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Ruckové (2011, s. 81).

Finanéni stabilitu (FS), vynosovou situaci (VS) a celkovou situaci podniku (CS) pak lze

vypocitat takto:
R1+ R2
§=——"= (32)
2
R3 + R4
VS = —— (33)
2
FS+VS
§=—F— (34)

Podniky, jejichz hodnota celkové situace (CS) je vySsi nez 3, jsou povazovany za bonitni.
V rozmezi hodnot 1-3 se podniky nachazi v Sedé zon¢ a jejich financni situaci nelze presné
urcit. Niz$i bodové hodnoceni nez 1 znaci Spatnou finan¢ni situaci. (DluhoSova a kol., 2010,

5. 100)

3.3 Bankrotni modely

Bankrotni modely, jsou modely predikcni. Za pomoci vybranych ukazatelli signalizuji ne-

bezpeci Spatného finanéniho zdravi nebo bankrot podniku. (Sedlacek, 2011, s. 81)

Bankrotni modely vyuZivaji v bankach, podnicich, ale i auditorskych a investi¢nich spolec-

nostech. (Kubickova, Jindfichovska, 2015, s. 207)

K Bankrotnim modelim patii naptiklad Altmaniv model a Index In
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3.3.1 Altmanuv model

Altmantv model je jeden z bankrotnich modeltl, jez hodnoti celkové finan¢ni zdravi podniku
za pomoci jednoho Cisla, tzv. Z-score a tim pomérné presné predikuje ptipadny bankrot pod-
niku zhruba dva roky pfedem. V modelu je obsazeno celkem pét ukazatelli, konkrétné uka-
zatelé rentability, zadluzenosti, likvidity a kapitalové struktury. K témto ukazatelim je pfi-
fazena urcitd véaha, jez vznikla vysledkem rozséhlych empirickych prizkumi. Vypocet i in-
terpretace vysledkl z-score se 1isi podle toho, zda je podnik obchodovan na kapitdlovém

trhu, ¢i nikoliv. (Scholleova, 2017, s. 191-192)
Altmantv model pro podniky, které nejsou obchodované na kapitalovém trhu:
Z=0717-X, + 0,847 - X, + 3,107 - X5 + 0,42 - X, + 0,998 - X; (35)

Kde: X = Cisty pracovni kapital/aktiva

X2 =nerozd¢leny zisk minulych let/aktiva

X3 = EBIT/aktiva

X4 = vlastni kapital/cizi zdroje

Xs = trzby/aktiva

Pro vyhodnoceni je nutné hodnotu Z-score zaradit do jednoho z nésledujicich intervali:

Hodnoty vyssi jak 2,9 Firma ma dobr¢ finan¢ni zdravi,
Hodnoty od 1,23 do 2,9 tzv. Sedd zona, financ¢ni zdravi nelze jednoznaéné urcit,
Hodnoty niZsi nez 1,23 firm¢ hrozi bankrot.

Altmantiv model pro podniky, které jsou obchodované na kapitalovém trhu:
Z=12-X1+14-X,+33-X3+0,6-X,+1-X; (36)
Kde: Xi,X2, X3, X5 jsou shodné jako u neobchodovatelnych podniki na kapitalovém trhu.
X4=trzni hodnota vlastniho kapitalu / ucetni hodnota vlastniho kapitalu
Intervaly pro vyhodnoceni finan¢niho zdravi:
Hodnoty vyssi jak 2,9 Firma ma dobré finan¢ni zdravi,
Hodnoty od 1,23 do 2,9 tzv. Sedé zona, financ¢ni zdravi nelze jednoznaéné urcit,

Hodnoty nizsi nez 1,23 firm¢ hrozi bankrot.
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3.3.2 Index INO5

Index INOS je jedna z verzi Indexti IN manZzeld Neumaierovych, ktery vznikl kolem roku
2005. Kromé progndzy Spatného financniho zdravi bere v tiivahu také hledisko vlastnika.
Tento index je pokladdan za jeden z nejlepSich pro hodnoceni ¢eskych podnikt. (Kubickova,

Jindfichovska, 2015, s. 233-234)

Manzelé Neumaierovi (2008) upozorivuji, ze: ,,Uzivatelé vsak musi vzit v uvahu, Ze index
INOS5 byl vytvoren a otestovan nad daty prevazné stiedné velkych a velkych primyslovych
podnikii, tudiz pro tyto podniky bude jeho vypovidaci schopnost nejlepsi

Index INOS5 Ize vypocitat takto:
IN0O5 =0,13-x; + 0,04 -x,,3,97 - x5 + 0,21 - x, + 0,09 - x5 (37)
Kde: Xi= aktiva/cizi zdroje
X2 = EBIT/nékladové¢ troky
X3 = EBIT/aktiva
X4=vynosy/aktiva

X5 = obézna aktiva/kratkodobé zavazky

Pro vyhodnoceni podniku, je potfeba vyslednou hodnotu indexu INOS zatadit do jednoho

z intervali:
Hodnoty vyssi jak 1,60 Podniku nehrozi bankrot a vytvati hodnotu,
Hodnoty od 0,9 do 1,6 tzv. Seda zona, finan¢ni zdravi nelze jednoznacné urcit,

Hodnoty nizsi nez 0,9 podnik sméfuje k bankrotu.
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II. PRAKTICKA CAST
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4 O SPOLECNOSTI VISCUMA PLASTIC A.S.

Akciova spolecnost Viscuma Plastic se nachazi v malé vesnicce Strazna, kterd lezi v Pardu-
bickém kraji na pomezi Orlickych hor a Zabiezské vrchoviny. Vznikla v listopadu roku

2011 zaloZenim Janem Kylarem a Josefem Zajickem. Spolec¢nost se zabyva pfesnym vstii-

vvvvvv

leénosti Twist s.r.o.

Své vyrobky dodavaji predevsim do automobilového primyslu a podili se tak na vyrobé

kého a zdravotnického prumyslu.

Zakladni kapital spole¢nosti ¢ini 2,5 mil. K¢ a sklada se ze 100 ks akcii na jméno v listinné
podobé. VéEtsinovy podil se 69 kusy akcii vlastni Jan Kylar. Druhy zakladatel - Josef Zajicek

ma 23 kust akcii. Zbylych 8 akcii vlastni ostatni akcionafi.

Spolec¢nost Viscuma Plastic a.s. ma sesterskou spolecnost Viscuma s.r.o0. Tento vztah vznikl
z ditvodi nenapiimenych dodévek do nékterych zavodii Hella a kviili centralnimu mistu pro
poptavkové a nabidkové fizeni Hella group. Ze sesterského vztahu plyne nékolik vyhod
napf. moznost financni vypomoci, vypomoc v ptipad¢ ptetizeni list 1 nevyhod jako: ohro-

zeni oslabeni podnikt pfi recesi z divodu stejného oboru podnikani.
Pro nésledujici rok méa Viscuma Plastic a.s. vytycenych nékolik obchodnich cili:

e Ziskéani novych zdkazniku,

e obdrZeni novych projektt az do roku 2022,

e navySeni stavu zaméstnanci v fadach operatorek vyroby,
e ustalit systémové procesy,

e zautomatizovat skladové hospodafstvi.

Pokud se zaméfime na pocet zaméstnanct, zjistime, Ze spole¢nost byla v roce 2011 zaloZena
s 8 pracovniky. Jak demonstruje tab. 2, jejich pocet neustale nartsta a v roce 2017 byl pru-

mérny stav zaméstnanct 132.

Tabulka 2 — Pocet zamé&stnanct spolecnosti Viscuma Plastic a.s.

2015 2016 2017

pramérny pocet zaméstnancu 93 110 132
Zdroj: Interni materialy spolecnosti
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4.1 SWOT analyza

Pro blizsi objasnéni soucasné situace podniku byla provedena SWOT analyza, ktera charak-
terizuje silné, slabé stranky, pfilezitosti a hrozby této spolecnosti. Je dilezité¢ zminit, ze

vznikla za pomoci interniho zaméstnance.

Tabulka 3 — SWOT analyza spole¢nosti Viscuma Plastic a.s.

Silné stranky Slabé stranky
e Vyznamny partner zadvodu Hella e Poloha spole¢nosti
Mohelnice e Spatnd zastupitelnost v urditych
e Kladné hodnoceni dodavek spolec- usecich
nosti dle jednotlivych odbératelt e Nedostatecna kvalifikace nékterych
e Jediny vyrobce tzv. ,standardniho zameéstnanct

dilu®, pouzivajici se ve vSech typech
svétel
e Moderni strojovy park

e Adekvatni mzdové ohodnoceni lidi

Prilezitosti hrozby
e Rozsifeni segmentu zakazniku e Vysokd =zavislost na odbérateli
e Rozsifeni portfolia zboZi Hella
e Nakup novych technologii e Konkurence v plastikarské vyrobé
e Automatizace vyrobnich procesi e Rostouci mzdy
e Ziskana certifikace IATF 16 949 e Posileni ¢eské koruny

Zdroj: Interni materialy spolecnosti

Spolecnost Viscuma Plastic a.s. je vyznamnym dodavatelem zdvodu Hella Mohelnice. Do
Hella group také dodava tzv. standardni dil, jez se pouziva do vSech typtli svétel a spolecnost
Viscuma Plasti a.s. je jediny vyrobce tohoto druhu vyrobku. Se svymi odbérateli mé spolec-

nost bezproblémové vztahy a ziskava kladné hodnoceni svych dodavek.

Dalsi silnou strankou spolecnosti je moderni strojovy park, ktery tvofi vstikovaci lisy s uza-
viratelnou silou od 30 do 1000 tun a adekvatni mzdové hodnoceni svych zaméstnanct, jak

ve vyrobé tak THP.
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Prilezitosti spolecnosti je ziskani novych zakazniku a rozsifeni celkového portfolia svych
nabizenych vyrobkil. Spole¢nost navic ziskala certifikaci IATF 16 949, diky které ma moz-
nost pfimych dodavek do vSech automobilek na svété. Nabizi se také moznost nakupu no-

vych technologii a automatizace vyrobnich procesi.

Slabou strankou spolecnosti je jeji poloha. Ta s sebou nese nékolik ptikoii. Prvni z nich je
doprava zaméstnanci, kterou podnik zacal fesit autobusovou dopravou. Druha potiz, kterou
nese poloha spole¢nosti, je problémova doprava kamionti v zimnich mésicich. K dalsim sla-
bym strankam spolecnosti patii Spatnd zastupitelnost v urcitych tsecich a nedostate¢na kva-

lifikace nékterych zaméstnanct.

Firmu ohrozuje ptedevsim vysoka zavislost na odbérateli Hella a konkurencni firmy v plas-

tikatskeé vyrobé. Déle také neustale rostouci mzdy a posileni ¢eské koruny.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 35

5 ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU

Analyza absolutnich ukazatelll je tvofena horizontalnimi a vertikdlnimi analyzami majet-
kové struktury, finan¢ni struktury, vynost a nakladi. Vysledné hodnoty jsou dale srovna-
vany s vysledky odvétvi vyroby plastovych vyrobkil na zaklad¢ tdaju, které poskytuje mi-
nisterstvo prace a obchodu. Kapitola je dale doplnéna o analyzu pridané hodnoty a vysledku

hospodaieni

5.1 Analyza majetkové struktury

Z tabulek 4 a 5 vyplyva, Ze celkova suma aktiv spole¢nosti Viscuma plastic a.s. ma rostouci
charakter. Zejména v roce 2016 skokov¢ narostla téméf o 118, 5 miliont korun, coz je nartst
160% oproti piedchozimu roku. V roce 2017 se celkova aktiva zvysila o dal§ich 10,6 milionti

a tvori bilanci 203,131 milionud korun.

Pokud se zaméfime na rozloZeni aktiv do dlouhodobého a obéZzného majetku (tab. 3), na
zaklad¢ vertikalni analyzy si lze miZzeme vSimnout, Ze prvni rok vétSinu celkovych aktiv
tvotila obézna aktiva (78%). V dalsich dvou letech se podil obéznych aktiv snizil o vice nez
20%, ptestoze jejich vyse stale rostla. To je dano zejména kvuli vysokému naristu dlouho-
dobého majetku. Podil obéZného majetku na celkovych aktivech byl v nasledujicich dvou

letech velmi podobny jako v odvétvi a dosahoval néco pres 50%.

Bilance dlouhodobého majetku v roce 2016 vzrostla o vice neZ 74 milionli korun oproti
cemi do nemovitosti, kdy spole¢nost Viscuma Plastic a.s. koupila vyrobni areal, kde spolec-
nost sidli. Do té doby byl vyrobni areal pouze v pronajmu. Hodnota vyrobniho areédlu byla
kolem 36 miliont korun. Druhou investici v roce 2016 byla vystavba dvoupodlazniho skla-

dového objektu o rozloze asi 5000 m2.

Investice do dlouhodobého majetku pokracovaly 1 v roce 2017 a jeho hodnota se zvysila o
dalsich 2,9 miliont korun. Tento rok probéhla vystavba parkovisté pro zaméstnance a zpev-
néni najezdovych ploch k rampéam slouzici pro vyklad a néklad zbozi, kde vynaloZené in-
vestice byly 2,3 milion korun. Zhodnotila se také ptistavba skladovaciho objektu vystavbou
Srotacni mistnosti, polepenim sloupti bezpecnostnimi prvky a natérem podlah pro vyso-
kozdvizné voziky o hodnotu 1 mil. korun. Posledni investici roku 2017 byl nakup ledovaciho

zafizeni za 700 tis. K¢&.
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Jelikoz DNM a DHM neni odepsan ani z 10%, 1ze konstatovat, Ze majetek spolecnosti neni
pfilis§ opotiebovan. Je také nutno podotknout, Ze velka cast dlouhodobého hmotného majetku
je potizena skrze financni leasing, coz ovliviiuje hodnotu dlouhodobého majetku vykazova-

ného v rozvaze. Za pomoci finan¢niho leasingu jsou obstarany primarné vsttikolisy.

Stejné¢ jako dlouhodoby majetek, tak i o obézny majetek m¢l rostouci trend. Na tom se po-
dilela predevsim zvysujici se bilance pohledavek, kdy se v roce 2016 oproti roku 2015 zvy-
Sila o témet 90% a nasledujici rok o dalSich 30%. Spole¢nost také zvysila stav zasob. Naproti

tomu penézni prosttedky v obou letech klesaji.

Tabulka 4 — Majetkova struktura spole¢nosti

V tis. K¢ 2015 2016 2017
AKTIVA CELKEM 74 057 192 524 203 131
Dlouhodoby majetek 10079 84 262 87124
DNM 140 68 8
DHM 9939 84 194 87116
DFM 0 0 0
Obézna aktiva 57 824 102 842 111 218
Zasoby 19532 43 416 38 498
dlouhodobé pohledavky 0 0 0
kratkodobé pohledavky 29 269 55 595 72 597
penéini prostredky 9023 3831 123
casové rozliseni 6 154 5420 4789

Tabulka 5 — Horizontalni a vertikalni analyza majetkové struktury

V tis. K¢ 2015 2016 2017 15/16 16/17
AKTIVA CELKEM 100,0% | 100,0% | 100,0% | 160,0% | 5,5%
Dlouhodoby majetek 13,6% 43,8% 42,9% | 736,0% 3,4%
DNM 0,2% 0,0% 0,0% -51,4% | -88,2%
DHM 13,4% 43,7% | 42,9% | 747,1% 3,5%
DFM 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Obézna aktiva 781% | 53,4% | 54,8% | 77,9% 8,1%
Zasoby 26,37% | 22,55% | 18,95% | 122% -11%
dlouhodobé pohledavky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
kratkodobé pohledavky 39,5% 28,9% 35,7% 89,9% 30,6%
penéini prostfedky 12,2% 2,0% 0,1% -57,5% | -96,8%
casové rozliseni 8,3% 2,8% 2,4% -11,9% | -11,6%

Majetkovou strukturu odvétvi zachycuji tabulky 6 a 7. Pti srovnani majetkové struktury spo-
le¢nosti s odvétvim, jiz bylo fe¢eno, ze v poslednich dvou letech bylo rozlozeni aktiv do

dlouhodobého a obézného majetku velmi podobné. Avsak rozlozeni obéznych aktiv se uz
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mirné lisi. Podniky v odvétvi maji ve vSech letech nizsi zastoupeni zasob i kratkodobych
pohledavek. Naopak vy$si maji zastoupeni penéznich prostredkii. Nejvétsi rozdil nastal v po-
slednim analyzovaném roce. V roce 2017 u primérnych podnikii v tomto odvétvi byla bi-
lance penéznich prostiedkl 17, 75 miliont korun, coz tvofilo asi 12,3% celkovych aktiv.

Spolecnost Viscuma Plastic a.s. t¢hoz roku méla bilanci penéznich prostfedkli pouhych

123 000 K&, tj. 0,1% celkovych aktiv.

Tabulka 6 — Majetkova struktura odvéetvi

V tis. K¢ 2015 2016 2017
AKTIVA CELKEM 129 585 539,6 |141 404 664,0 | 144 903 135,72
Dlouhodoby majetek 58 863 801,1 61975966,6 | 62488576,9
DNM 797 423,3 642 775,4 642 775,4
DHM 52352052,1 56936 169,8 | 57394 014,6
DFM 5714 325,7 4397021,4 4451786,8
Obézna aktiva 69 206 889,5 77 796 176,2 | 80937 838,2
Zasoby 20 863 634,2 22 631116,1 | 23285264,7
dlouhodobé pohledavky 1417 025,8 1663 925,5 28807329
kratkodobé pohledavky 32968 242,8 36293 015,6 | 37017 725,9
penéini prostfedky 13957 986,7 17 208 119,0 17 754 114,7
casové rozliseni 1514 849,0 1632521,3 1476 720,7

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat MPO

Tabulka 7 — Horizontalni a vertikalni analyza majetkové struktury odvétvi

V tis. K¢ 2015 2016 2017 15/16 16/17
AKTIVA CELKEM 100,0% | 100,0% | 100,0% 9,1% 2,5%
Dlouhodoby majetek 45,4% 43,8% 43,1% 5,3% 0,8%
DNM 0,6% 0,5% 0,4% -19,4% 0,0%
DHM 40,4% 40,3% 39,6% 8,8% 0,8%
DFM 4,4% 3,1% 3,1% -23,1% 1,2%
Obézna aktiva 53,4% 55,0% 55,9% 12,4% 4,0%
Zasoby 16,1% 16,0% 16,1% 8,5% 2,9%
dlouhodobé pohledavky 1,1% 1,2% 2,0% 17,4% 73,1%
kratkodobé pohledavky 25,4% 25,7% 25,5% 10,1% 2,0%
penéini prostfedky 10,8% 12,2% 12,3% 23,3% 3,2%
casové rozliseni 1,2% 1,2% 1,0% 7,8% -9,5%

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé dat MPO.

5.2 Analyza finan¢ni struktury

Analyzou finan¢ni struktury spolecnosti, kterou zachycuji tabulky 8 a 9, zjistime, Ze spolec-
nost ¢im dal vice vyuziva cizich zdroji. V roce 2017 maji cizi zdroje bilancni sumu 132, 969

mil. K¢, ¢imz tvoii 65,5% celkovych aktiv. K pomérné vysokému narastu téchto cizich
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zdroju doslo v roce 2016, kdy se podil cizich zdroji na celkovych pasivech zvysil vice nez
0 30%.

V roce 2016 byl totiz spolecnosti poskytnut dlouhodoby bankovni uvér, ktery souvisi s roz-
sédhlou investi¢ni ¢innosti do nemovitosti, jez byla blize popsdna v analyze majetkové struk-
tury. Investi¢ni ¢innost byla v roce 2016 financovana 60 mil. cizimi zdroji a 12 miliony
z vlastniho kapitalu. Jak jiz bylo také zminéno, investi¢ni ¢innost pokracovala i v roce 2017.
V poslednim analyzovaném roce se také jest¢ zvySily kratkodobé zavazky k tvérovym in-

stitucim a to zejména kvili zajiSténi provozniho CF.

Vétsinu cizich zdroju tvori kratkodobé zavazky (v roce 2017 cca 92,6 mil. K¢), na nich se
vyznamnou mérou podili kratkodobé zavazky k uvérovym institucim a zédvazky z obchod-
nich vztahli. Podnik vyuzivé rovnéz dlouhodobych cizich zdroji (v roce 2017 cca 40 mil.

K¢.). Z nich je vétSina dlouhodoby zdvazek k ivérovym investicim.

Pti analyze vlastniho kapitalu mizeme sledovat, Ze jeho absolutni vyse kazdym rokem roste
(tab. 6). To je zapfic¢inéné zadrzovanim velké ¢asti zisku z bézného ucetniho obdobi pro dalsi
rozvoj spolecnosti, coZ je zjevné ze stale se navysujiciho vysledku hospodareni minulych

let. Zakladni kapital je stale neménny a ¢ini 2,5 mil. K¢.

Tabulka 8 — Finan¢ni struktura spolecnosti

v tis. K¢ 2015 2016 2017
PASIVA CELKEM 74057 |192524|203131
Vlastni kapital 49 641 62 755 | 70 162
Zakladni kapital 2 500 2500 | 2500
aZio a kapitalové fondy 0 0 0
fondy ze zisku 20 20 20
VH minulych let 20965 43121 | 58 735
VH za tGcetni obdobi 26 156 17 114 | 8907
Cizi zdroje 24336 |129664 | 132 969
Rezervy 2968 0 0
Zavazky 21368 |129664|132 969
- dlouhodobé zavazky 3376 49741 | 40323
zavazky k Uvérovym institucim 2746 48 577 | 38383
odloZeny danovy zavazek 630 1164 1940
- kratkodobé zavazky 17 992 79923 | 92 646
zadvazky k Uvérovym institucim 5176 23193 | 48193
zavazky z obchodnich vztah( 7 113 41441 | 34870
ostatni kratkodobé zavazky 5703 15289 | 9583
casové rozliSeni pasiv 80 105 0
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V roce 2016 byl totiz spolecnosti poskytnut dlouhodoby bankovni uvér, ktery souvisi s roz-
sahlou investi¢ni ¢innosti do nemovitosti, jez byla blize popsana v analyze majetkové struk-
tury. Investi¢ni ¢innost byla v roce 2016 financovana 60 mil. cizimi zdroji a 12 miliony
z vlastniho kapitalu. Jak jiz bylo také zminéno, investi¢ni ¢innost pokracovala i v roce 2017.
V poslednim analyzovaném roce se také jest¢ zvysily kratkodobé zavazky k uvérovym in-

stitucim a to zejména kviili zajiSténi provozniho CF.

Vétsinu cizich zdroja tvoii kratkodobé zavazky (v roce 2017 cca 92,6 mil. K<), na nich se
vyznamnou mérou podili kratkodobé zavazky k uvérovym institucim a zédvazky z obchod-
nich vztaht. Podnik vyuzivéa rovnéz dlouhodobych cizich zdroja (v roce 2017 cca 40 mil.

K¢.). Z nich je vétsina dlouhodoby zavazek k Givérovym investicim.

Pti analyze vlastniho kapitdlu miizeme sledovat, ze jeho absolutni vyse kazdym rokem roste
(tab. 6). To je zapfic¢inéné zadrzovanim velké €asti zisku z bézného ucetniho obdobi pro dalsi
rozvoj spolecnosti, coz je zjevné ze stale se navysujiciho vysledku hospodafeni minulych

let. Zakladni kapital je stdle neménny a Cini 2,5 mil. K¢.

Tabulka 9 — Horizontalni a vertikalni analyza finan¢ni struktury spole¢nosti

v tis. K¢ 2015 2016 2017 15/16 16/17
PASIVA CELKEM 100,0% 100,0% | 100,0% | 160,0% 5,5%
Vlastni kapital 67,0% 32,6% 34,5% 26,4% 11,8%
Zakladni kapital 3,4% 1,3% 1,2% 0,0% 0,0%
aZio a kapitalové fondy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
fondy ze zisku 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VH minulych let 28,3% 22,4% 28,9% 105,7% 36,2%
VH za ucetni obdobi 35,3% 8,9% 4,4% -34,6% | -48,0%
Cizi zdroje 32,9% 67,3% 65,5% 432,8% 2,5%
Rezervy 4,0% 0,0% 0,0% -100,0% 0,0%
Zavazky 28,9% 67,3% 65,5% 506,8% 2,5%
- dlouhodobé zavazky 4,6% 25,8% 19,9% | 1373,4% | -18,9%
zavazky k Uvérovym institucim 3,7% | 25,2% 18,9% | 1669,0% | -21,0%
odloZeny danovy zavazek 0,9% 0,6% 1,0% 84,8% 66,7%
- kratkodobé zavazky 24,3% 41,5% 45,6% 344,2% 15,9%
zavazky k Uvérovym institucim 7,0% 12,0% 23,7% 348,1% | 107,8%
zadvazky z obchodnich vztaht 9,6% 21,5% 17,2% 482,6% -15,9%
ostatni kratkodobé zavazky 7,7% 7,9% 4,7% 168,1% -37,3%
casové rozlisSeni pasiv 0,1% 0,1% 0,0% 31,3% | -100,0%

Pokud podnik srovname v rdmci odvétvi, zjistime, Ze se liSi ve skladbé vlastniho a ciziho

kapitalu. V odvétvi vyuzivaji néco malo nad 50% vlastniho kapitalu pro financovani svého
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majetku. Ve slozeni VK odvétvi je oproti nasSemu podniku vyssi zejména zakladni kapital.
Co se tyce ciziho kapitalu, podniky v odvétvi na rozdil od spolecnosti Viscuma Plastic a.s.
také nevyuzivaji v pfili§ velké miie bankovni uvéry kratkodobého ani dlouhodobého cha-

rakteru a jejich podil celkovych zavazkil na pasivech je vice nez o 20% nizsi

Tabulka 10 — Finan¢ni struktura odveétvi

V tis. K¢ 2015 2016 2017
PASIVA CELKEM 129 585 539,6 | 141 404 664,0 | 144 903 135,7
Vlastni kapital 71207 815,7 | 76 066 234,5 | 79 335 252,1
Zakladni kapital 19547 315,5 | 19308 101,6 | 19488 044,8
Nerozdéleny zisk a fondy ze zisku 39264 838,5 | 44154097,1 | 47935 307,8
VH za tGcéetni obdobi 12395661,8 | 12604 035,8 | 11911 899,5
Cizi zdroje 58272 112,1 | 65115 056,1 | 65442 518,7
Rezervy 1967 975,1 2231 203,3 2 060 367,4
Zavazky 56 304 137,0 | 62883 852,8 | 63382 151,3
- Dlouhodobé zavazky 15374 841,2 | 16 685584,0 | 17 382 297,0
Vydané dluhopisy a dl. sménky k dhradé 887 797,7 580 699,6 580 699,6
Zavazky k Uvérovym institucim dlouhodobé | 6246311,1 6 568 523,1 6 682 651,2
Ostatni dlouhodobé zavazky 82407324 9536361,3 | 10118 946,2
- Kratkodobé zavazky 40929 295,8 | 46198 268,8 | 45999 854,3
Zavazky k Uvérovym institucim 10418 809,4 | 10576 727,3 | 9020 466,6
Ostatni kratkodobé zavazky 30510486,4 | 35621541,6 | 36979 387,7
Casové rozliseni pasiv 993 401,5 804 068,1 706 064,5

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé dat z MPO

Tabulka 11 — Horizontalni a vertikalni analyza odvétvi

V tis. K¢ 2015 2016 2017 15/16 16/17
PASIVA CELKEM 100,0% | 100,0% | 100,0% | 9,1% 2,5%
Vlastni kapital 55,0% | 53,8% | 54,8% 6,8% 4,3%
Zakladni kapital 15,1% | 13,7% | 13,4% | -1,2% 0,9%
Nerozdéleny zisk a fondy ze zisku 30,3% | 31,2% | 33,1% | 12,5% 8,6%
VH za ucetni obdobi 9,6% 8,9% 8,2% 1,7% -5,5%
Cizi zdroje 45,0% | 46,0% | 452% | 11,7% 0,5%
Rezervy 1,5% 1,6% 1,4% 13,4% -7,7%
Zavazky 43,4% | 44,5% | 43,7% | 11,7% 0,8%
- Dlouhodobé zavazky 11,9% 11,8% 12,0% 8,5% 4,2%
Vydané dluhopisy a dl. sménky k dhradé 0,7% 0,4% 0,4% | -346% | 0,0%
Zavazky k Uvérovym institucim dlouhodobé 4,8% 4,6% 4,6% 5,2% 1,7%
Ostatni dlouhodobé zavazky 6,4% 6,7% 7,0% 15,7% 6,1%
- Kratkodobé zavazky 31,6% 32,7% 31,7% 12,9% -0,4%
Zavazky k Uvérovym institucim 8,0% 7,5% 6,2% 1,5% -14,7%
Ostatni kratkodobé zavazky 23,5% 25,2% 25,5% 16,8% 3,8%
Casové rozliseni pasiv 0,8% 0,6% 0,5% | -19,1% | -12,2%

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ dat z MPO
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5.3 Analyza vynosi

Celkové vynosy maji rostouci trend. Skokové narostly zejména v roce 2017, kdy oproti pied-
chéazejicimu roku se zvysil obrat o 124%, doséhl hodnoty pies 551 mil. K&. Nejvice se na

vynosech podili trzby za prodej vyrobku a sluzeb (asi 471 mil. K¢), coz je pro vyrobni spo-

le¢nost typické.

Tabulka 12 — Struktura vynosu spolecnosti

V tis. K¢ 2015 2016 2017
VYNOSY 224 044 | 249102 | 551481
Trzby z prodeje vyrobk(l a sluzeb 212957 | 242166 | 471 182
Trzby za prodej zbozi 5652 1101 52130
Ostatni provozni vynosy 4614 5633 22 369
trzby z prodaného DM 73 281 100
trzby z prodaného materialu 4116 4673 20211
jiné provozni vynosy 425 679 2 058
vynosové Uroky a podobné vynosy 0 0 3
Ostatni finanéni vynosy 821 202 5797

Tabulka 13 — Horizontalni a vertikalni analyza vynosii spole¢nosti

2015 2016 2017 15/16 16/17
VYNOSY 100,0% | 100,0% | 100,0% | 11,2% | 121,4%
Trzby z prodeje vyrobkU a sluzeb 95,1% | 97,2% 85,4% 13,7% 94,6%
Trzby za prodej zbozZi 2,5% 0,4% 9,5% -80,5% | 4634,8%
Ostatni provozni vynosy 2,1% 2,3% 4,1% 22,1% 297,1%
trzby z prodaného DM 0,0% 0,1% 0,0% 284,9% | -64,4%
trzby z prodaného materialu 1,8% 1,9% 3,7% 13,5% 332,5%
jiné provozni vynosy 0,2% 0,3% 0,4% 59,8% 203,1%
vynosové Uroky a podobné vynosy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ostatni finan¢ni vynosy 0,4% 0,1% 1,1% -75,4% | 2769,8%

Je nutné objasnit markantni narist trzeb z prodeje vyrobku a sluzeb o zhruba 229 mil. K¢
nich skupinach, jez dfive byly do spolecnosti dodavany zcela bezplatné. Tento piimy nakup
a prodej zvysil tyto trzby asi 0 200 mil. K¢. Za predpokladu, Ze by dodavka zaliskt probihala
1 nadale bezplatna a odecteme obrat téchto nakupovanych komponentt, rast trzeb z proda-
nych vyrobktll a sluzeb by nebyl viibec tak enormni a blizil by se k hodnotdm, jez firma

dosahovala v roce pfedeslém.
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V roce 2017 vyrazng¢ vzrostly i trzby za prodej zbozi. To je zptisobeno delegovanim svych
zakazek na jiné firmy z casovych diivodi. Proto se jedna o prodej zbozi, nikoliv svych vlast-
nich vyrobkii. Posledni polozkou, u které miizeme zaznamenat pomérné vysoky nartst, jsou

ostatni provozni vynosy, které jsou nejvetsi ¢asti tvoreny trzbami z prodaného materialu.

Struktura vynost spolecnosti i odvétvi je velmi podobna. Tuto skutecnosti zachycuji tabulka
14 a tabulka 15. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o vyrobni podnik, vétSinu vynost tvoii trzby

za prodej vyrobku a sluzeb.

Tabulka 14 — Struktura vynosii odvétvi

V tis. K¢ 2015 2016 2017

VYNOSY 171 067 882,4 | 179 756 487,2 | 192 749 927,1
Trzby z prodeje vyrobk(l a sluzeb | 155729 514,3 | 165 163 170,0 | 176 660 145,9
Trzby za prodej zbozi 15338 368,1 | 14593 317,2 | 16 089 781,3

Zdroj: vlastni zpracovani na zéklad¢ dat z MPO

Tabulka 15 - Horizontalni a vertikalni analyza vynost odvétvi

2015 2016 2017 15/16 | 16/17
VYNOSY 100,0% 100,0% 100,0% 5,1% 7,2%
Trzby z prodeje vyrobkU a sluzeb 91,0% 91,9% 91,7% 6,1% 7,0%
Trzby za prodej zboZi 9,0% 8,1% 8,3% -4,9% | 10,3%

Zdroj: vlastni zpracovani na zéklad¢ dat z MPO

5.4 Analyza nakladi

Stejné jako vynosy, 1 ndklady maji rostouci trend se skokovym nartistem v roce 2017. Na
nakladech se nejvice podili vykonova spotieba (83,3% z celkovych nakladd v roce 2017),
z niZ nejvetsi Cast tvori spotieba materialu a energie, coz je pro vyrobni podnik charakteris-
tické (viz nasledujici tabulka). Vysoky nartist téchto ndklada v roce 2017 samoziejme sou-
visi s pfimym odkupem a prodej zaliskl, které byvaly diive dodavany do spolecnosti bez-
platné a byly zminény v analyze vynosi. Krom¢ spotieby materidlu a energie vzrostly i na-
klady na prodané zbozi, které vznikly pteprodejem zbozi v dobé, kdy firma méla pfilis

mnoho zakézek a nestihala vyrabét.

Druhou vyraznéjsi polozkou jsou osobni naklady. I ty rostou v case. To je dano jak kazdo-
ro¢nim navySenim poctu zaméstnanct (z 93 na 132), tak zvySovanim mezd. Pti pfepoctu
osobnich nékladii na jednoho zaméstnance, v roce 2017 jeden zaméstnanec ro¢né vyjde o

76 826 K¢ draz, nez tomu bylo v roce 2015.
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Podle horizontalni analyzy provedené v tabulce 17 si lze v§Simnout, ze v roce 2017 se po-

mérn¢ zvysily i ostatni provozni naklady, které jsou pievazné tvoreny zistatkovou cenou

prodané¢ho materialu a jinymi provozni naklady, jez vznikly v dasledku vyrabéni tzv.

predevsim kurzovymi ztratami.

Tabulka 16 — Struktura nakladd spole¢nosti

L 1

V tis. K¢ 2015 2016 2017
NAKLADY 197 888 | 231 988 | 542 574
Vykonova spotieba 151845 | 175112 | 451 806
naklady vynaloZené na prodané zbozi 4628 687 41 906
spotfeba materidlu a energie 117 536 | 140437 | 357 059
Sluzby 29681 | 33988 | 52841
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -2379 -885 -4 210
Osobni naklady 34374 | 43738 58 930
mzdové ndklady 25330 | 32189 43399
naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni
naklady 9044 | 11549 15531
Upravy hodnot v provozni ¢innosti 882 2720 4253
Upravy hodnot nehmotného a hmotného majetku 1058 2720 4253
Upravy hodnot pohledavek -176 0 0
Ostatni provozni naklady 5257 5912 21735
zUstatkova cena prodaného DM a materialu 73 277 243
zGstatkova cena prodaného materidlu 3373 3846 18 280
dané a poplatky 93 120 112
jiné provozni naklady 1718 1669 3100
Nakladové uroky a podobné naklady 218 665 1161
Ostatni financni naklady 1598 734 6942
Dan z pfijmu 6 093 3992 1957
Tabulka 17 — Horizontalni a vertikalni analyza nakladi spole¢nosti
2015 2016 2017 15/16 16/17
NAKLADY 100,0% | 100,0% | 100,0% | 17,2% | 133,9%
Vykonova spotieba 76,7% | 75,5% | 83,3% | 15,3% | 158,0%
naklady vynaloZené na prodané zbozi 2,3% 0,3% 7,7% -85,2% |5999,9%
spotfeba materidlu a energie 59,4% | 60,5% | 65,8% 19,5% | 154,2%
Sluzby 15,0% | 14,7% | 9,7% 14,5% | 55,5%
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -1,2% | -0,4% | -0,8% | -62,8% | 375,7%
Osobni naklady 17,4% | 18,9% | 10,9% | 27,2% | 34,7%
mzdové ndklady 12,8% | 13,9% 8,0% 27,1% 34,8%
naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni
pojisténi a ostatni naklady 4,6% 5,0% 2,9% 27,7% 34,5%
Upravy hodnot v provozni &innosti 0,4% 1,2% 0,8% | 208,4% | 56,4%
Upravy hodnot nehmot. a hmot. majetku 0,5% 1,2% 0,8% 157,1% | 56,4%
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Upravy hodnot pohledavek -0,1% 0,0% 0,0% |-100,0%| 0,0%
Ostatni provozni naklady 2,7% 2,5% 4,0% 12,5% | 267,6%

zUstatkova cena prodaného DM a materi-
alu 0,0% 0,1% 0,0% | 279,5% | -12,3%
zUstatkova cena prodaného materialu 1,7% 1,7% 3,4% 14,0% | 375,3%
dané a poplatky 0,0% 0,1% 0,0% 29,0% -6,7%
jiné provozni naklady 0,9% 0,7% 0,6% -2,9% 85,7%
Nakladové uroky a podobné naklady 0,1% 0,3% 0,2% | 205,0% | 74,6%
Ostatni finan¢ni naklady 0,8% 0,3% 1,3% -54,1% | 845,8%
Dan z pFijmu 3,1% 1,7% 0,4% | -34,5% | -51,0%

Podle horizontalni analyzy provedené v tabulce 17 si Ize vS§imnout, Ze v roce 2017 se po-
mérné zvysily 1 ostatni provozni naklady, které jsou pfevazné tvoreny zlstatkovou cenou
prodané¢ho materidlu a jinymi provozni naklady, jez vznikly v dasledku vyrabéni tzv.

MV

pfedevs§im kurzovymi ztratami.

Pokud strukturu nékladii spolecnosti, srovname s odvétvim, zjistime, ze ani ty se n&jak vy-
razn¢ nelisi. I pro odvétvi, jakozto vyrobni podniky, je obvyklé, ze vétsinu z celkovych na-
kladt tvofi vykonova spotieba a druhou vyrazng€jsi polozkou jsou osobni naklady. Jejich
zastoupeni, jak ukazuje srovnani tabulek 17 a 19, je vSak ve struktufe nakladi v odvétvi jeste
o néco vyssi. (18,2% oproti 10,9%). Jak demonstruje tabulka 18 v absolutni vysi a tabulka
19 v relativni, 1 odvétvi, stejné jako analyzovana spole¢nost maji vytvorené naklady rostouci
trend. Celkové néklady v odvétvi vyroby plasti se v roce 2016 zvySily oproti roku piedcha-

zejicimu o 4,8% a nasledujici rok o dalSich témet 8%.

Tabulka 18 — Struktura spole¢nosti odvétvi

V tis. K¢ 2015 2016 2017
naklady 152 816 456,3 | 160 200 713,1 | 172 883 920,2
Vykonova spotieba 129 811 050,0 | 134 316 382,9 | 144 458 661,8
Naklady vynaloZené na prodané zboZzi 12570959,1 | 11610848,6 | 12653422,9
Spotifeba materidlu a energie a sluzby 117 240 090,9 | 122 705 534,3 | 131 805 238,9
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti + Aktivace | -5 064 412,2 | -5051282,7 | -6 074 771,0
Osobni naklady 25021 691,9 | 27 680387,1 | 31 468 089,5
Mzdové naklady 17 881837,2 | 20073 310,0 | 22643 178,2
Naklady na soc. zabezp. a zdrav. pojisténi a
ostatni naklady 7 139 854,7 7 607 077,1 8824911,3
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a
hmotného majetku 6 077 689,2 6 010679,2 6 636 557,9
Nakladové uroky a podobné naklady 812521,7 772 792,5 709 920,3
Da z pfijmu 2235604,9 | 2482433,3 | 2322019,6

Zdroj: vlastni zpracovani na zéklad¢ dat z MPO
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Tabulka 19 — Horizontalni a vertikalni analyza odvétvi

V tis. K¢ 2015 | 2016 | 2017 | 15/16 |16/17
naklady 100,0% | 100,0% | 100,0% | 4,8% | 7,9%
Vykonova spotieba 84,9% | 83,8% | 83,6% | 3,5% | 7,6%
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 8,2% 7,2% 7,3% | -7,6% | 9,0%
Spotifeba materidlu a energie a sluzby 76,7% | 76,6% | 76,2% | 4,7% | 7,4%
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti + Aktivace -3,3% | -3,2% | -3,5% | -0,3% | 20,3%
Osobni naklady 16,4% | 17,3% | 18,2% | 10,6% | 13,7%
Mzdové naklady 11,7% | 12,5% | 13,1% | 12,3% | 12,8%
Nékllaclly na soc. zabezp. a zdrav. pojisténi a 47% | 4,7% 51% | 6.5% | 16,0%
ostatni naklady
UpravylhodnoF dlouhodobého nehmotného a 4,0% | 3,8% | 3,8% |-1,1% | 10,4%
hmotného majetku
Nakladové uroky a podobné naklady 0,5% 0,5% 0,4% | -4,9% | -8,1%
Da z pFijmu 1,5% | 1,5% | 1,3% |11,0% | -6,5%

Zdroj: vlastni zpracovani na zéklad¢ dat z MPO

5.5 Analyza vysledku hospodareni a pridané hodnoty

Ptidana hodnota v roce 2015 a 2016 dosahovala velmi podobnych hodnot kolem 69 mil. K¢,

v roce 2017 vSak jeji hodnota vzrostla zhruba o 6,7 mil. K¢ a doséhla hodnoty 75,716 mil.

K¢. To lze povaZzovat za piiznivy jev.

V nize ptilozeném grafu, Ize vidét, Ze struktura ptidané hodnoty se v Case ale méni spiSe

nepiizniveé. Stejnou skutecnost zaznamenava i tabulka 20. Kazdym rokem se zvysuje podil

osobnich naklada (v roce 2017 ptes 75%) a snizuje se ¢ast vysledku hospodateni (v roce

2017 témét 12%). Zbylych 13% tvoti odpisy, nakladové troky a ostatni naklady
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V tabulce 20 je také vypracovan vyvoj vysledku hospodateni, véetné jeho Casti. Prestoze
spolecnost dosahuje kazdym rokem vysSich vynost, tempo ristu ndkladi a to zejména vy-
jednotlivé Casti maji klesajici trend. S vysi bankovnich uvért vzristaji nakladové uroky,
které ovliviiuji EBIT. Vysi EBITU ovliviiuje i daii z pfijmu, kterd vzniké rozdilem danovych

a ucetnich odpist, v roce 2017 tvoti podil ptes 16%.

Tabulka 20 — Vyvoj pfidané¢ hodnoty a VH

(v tis. K¢) 2015 2016 2017
Osobni naklady 34374 | 43738 | 58930
Odpisy 1058 2720 4253
Nakladové uroky 218 665 1161
VH za ucetni obdobi 26156 | 17114 8907
Ostatni 7 337 4 803 2 465
PRIDANA HODNOTA 69143 | 69040 | 75716
Provozni VH 33244 | 22303 | 13167
Finan¢ni VH -995 -1197 -2203
EBT 32249 | 21106 | 10864
Dan z pfijm 6 093 3992 1957
VH za ucetni obdobi 26156 | 17114 8907
EBT 32249 21106 10 864
EBIT 32467 | 21771 | 12025
EBITDA 33525 24 491 16 278
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6 ANALYZA CISTEHO PRACOVNIHO KAPITALU

V tabulce 21 je zaznamenan vyvoj pracovniho kapitalu. Z tabulky je zfejmé, Ze Cisty pra-
covni kapital se kazdoro¢né snizoval, ale ptesto ve vSech tfech letech dosahl kladnych hod-

not. Vyse obéznych aktiv byly tedy vzdy vétsi nez hodnoty kratkodobych zavazkd.

Znamena to, ze firma ma tzv. finan¢ni polStat pro mozné finanéni vykyvy. Ten na druhou
stranu neni ptilis velky. Pokud Cisty pracovni kapital srovname s potfebou podniku, zjistime,
7e v roce 2017 by CPK mél byt vice neZ o 50 mil. vy$§i. Vzristajici potiebu CPK ovliviiuji

zejména rostouci naklady spolecnosti.

Tabulka 21 — Vyvoj Cistého pracovniho kapitalu a jeho potieby

V tis. K¢ 2015 2016 2017

obézna aktiva 57824 | 102842 | 111218
kratkodobé zédvazky | 17992 | 79923 | 92646
CPK 39832 | 22919 | 18572
denni vydaje 549,69 | 644,41 | 1507,15
ocP 59,25 62,57 45,84

Potfeba CPK 32569 | 40321 | 69088
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7 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

V nasledujici kapitole je provedena analyza zadluzenosti, likvidity, rentability a aktivity.
Vybrané ukazatelé, byly popsany v teoretické ¢asti. Vysledné hodnoty jsou spocitany jak

pro spolecnost Viscuma plastic a.s., tak pro odvétvi vyroby plasti.

7.1 Analyza zadluZenosti

Jak ukazuje tabulka 22, v roce 2016 vzrostla spole¢nosti celkovéa zadluzenost (tj. ukazatel
vétitelského rizika) a dostala se s hodnotu 67,3% nad doporuc¢enou hodnotu 50%, zndmou
také jako tzv. zlaté pravidla vyrovnani rizika. Toto pomérné velké zvySeni zadluZeni opét
souvisi s rozsdhlymi investicemi, které v tomto roce probéhly a z velké ¢asti byly financo-
vany uvérem. V nasledujicim roce se ukazatel véfitelského rizika snizil o 1,8%. Pokud se
podivame na uroven véfitelského rizika v odvétvi, je ve stabilni vysi mezi 45-46% a nachazi

se v doporucovaném intervalu zadluzeni.

Samoziejmé jako celkova zadluZenost, 1 ukazatel miry zadluZenosti se v roce 2016 navysil.
Doporuc¢ena hodnota pro tento ukazatel je mirn€ pod 1. Tzn., ze v roce 2015 mohla spolec-
nost vyuzivat vice cizich zdroji, jakozto levné&jsiho zdroje financovani oproti zdrojim vlast-
nim. V dalSich dvou letech se hodnoty pohybuji kolem 2 a mira zadluZeni je tedy pomérné
vysokd. V odvétvi se hodnoty miry zadluZenosti pohybuji tésn€¢ nad 0,8, coZ znamena, ze

dosahuje doporucenych hodnot.

Hodnota urokového kryti vyjadiuje kolikrat zisk pted Groky a zdanénim pokryje nakladové
uroky. To znamend, Ze hodnoty by mély byt rozhodné vyssi neZ 1. Jako optimalni hodnota

se vSak povazuje vyssi nez 5, coz spolecnost 1 odvétvi splituje ve vSech letech.

Tabulka 22 — Analyza zadluZenosti spolec¢nosti a odvétvi

odvétvi odvétvi odveétvi
2015 2015 2016 2016 2017 2017

ukazatel véritelského rizika 32,9% 45,0% 67,3% 46,0% 65,5% 45,2%
ukazatel vlastnického rizika 67,1% 55,0% 32,7% 54,0% 34,5% 54,8%
Mira zadluZenosti 0,49 0,82 2,07 0,86 1,9 0,82
Urokové kryti 148,93 19,01 32,74 20,52 10,36 21,05

Zdroj: vlastni zpracovani na zéklad¢ dat z MPO

7.2 Analyza likvidity

Doporuc¢ené hodnoty pro béznou likviditu jsou mezi 1,6-2,5. V roce 2015 byla tedy spolec-

nost prelikvidnénd a v dalSich dvou letech dosahovala nizsich nez doporucenych hodnot.
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Vyse pohotové likvidity by méla optimalné byt v rozmezi 1-1,5. Stejné jako v roku prede-
§lém, v roce 2015 dosahovala pohotova likvidita zbyte¢né vysokych hodnot (2,13) a v na-

sledujicich dvou letech se opét dostala pod doporucené hodnoty.

Pro okamzitou likviditu je za idealni hodnotu povazovano 0,2. I zde vyvoj kopiroval béznou
a pohotovou likviditu, kdy v roce 2015 byla spole¢nost spise pies miru likvidni a v nasledu-
jicich dvou letech se dostala pod doporuc¢ené hodnoty. Okamzité likvidita v roce 2017 byla
téméef nulova (zcela nulova hodnota v tabulce skrze zaokrouhleni), jelikoz vySe penéznich
prostfedkli byla minimalni. Penézni prosttedky tvofilo 123 000 K¢ a kratkodobé zavazky
¢inily 92,6 mil. K¢.

Vzhledem k tomu, Ze likvidita spole¢nosti se ve vSech tfech stupnich v poslednich dvou
letech dostava pod troven doporuc¢ovanych hodnot, mohly nastat problémy se splacenim
svych kratkodobych zavazka. JelikoZ vySe okamzité likvidity je v poslednim analyzovaném
roce skoro nulova, spole¢nost tak musim spoléhat na prodej zasob, inkaso svych pohledavek

nebo v nejzazsim piipad¢€ financni vypomoc své sesterské spolecnosti Viscuma s.r.o.

Odvétvi se u bézné a pohotové likvidity nachazelo ve vSech letech v doporuc¢ovanych inter-
valech. Okamzit4 likvidita dosahovala hodnot mirné nad 0,3 oproti doporu¢ované hodnoté

0,2. Proto Ize likviditu v odvétvi zhodnotit pozitivné.

Tabulka 23 — Analyza likvidity spole¢nosti a odvétvi

odveétvi odvétvi odvétvi
2015 2015 2016 2016 2017 2017
BéZna likvidita 3,21 1,69 1,29 1,68 1,20 1,76
Pohotova likvidita 2,13 1,15 0,74 1,16 0,78 1,19
Okam?ita likvidita 0,50 0,34 0,05 0,37 0,00 0,39

Zdroj: vlastni zpracovani na zéklad¢ dat z MPO

7.3 Analyza rentability

Z tabulky Ize vycist, spole¢nost Viscuma plastic a.s. byla kazdy rok ziskova. VSechny druhy

rentability vSak kazdym rokem klesaji. Tento klesajici trend nelze povaZovat za Zadouci jev.

Rentabilita celkového kapitdlu (ROA) byla v roce 2015 nadprimérna. Rapidné se snizila

wrwe

klesajicim ziskem, a dale byl ovlivnén také enormnim nartistem celkovych aktiv souvisejici

s potizenim dlouhodobého majetku.
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Stale klesajici zisk a kazdoro¢ni navySovani vlastniho kapitdlu a trzeb ma za pficinu také

snizujici se rentabilitu vlastniho kapitalu (ROE) i rentabilitu trzeb (ROS), tj. ziskové marze.

Snizujici se hodnoty pomérového ukazatele Cisty zisk k celkovym nakladim vyjadiuji sku-
te¢nost, Ze naklady, které vstupuji do hospodaiského procesu, jsou htife a htife zhodnoceny,

coz ma za nasledek snizujici se procento zisku spolec¢nosti.

Pfi srovnani naseho podniku s odvétvim lze konstatovat, ze v roce 2015 jsme dosahovaly
nadprimérnych hodnot, v nasledujicim roce primérnych hodnot, vyjma dobrého vysledku
rentability trzeb vlastniho kapitalu. V polednim analyzovaném roce podnik ve srovndni s

odvétvim dosahoval hodnot spiSe podpramérnych.

Tabulka 24 — Analyza rentability spolecnosti a odvétvi

odvétvi odvétvi odvétvi
2015 2015 2016 5016 2017 2017
ROA 43,8% 11,9% 11,3% 11,2% 5,9% 10,3%
ROE 52,7% 17,4% 27,3% 16,6% 12,7% 15,0%
ROS 12,0% 7,2% 7,0% 7,0% 1,7% 6,2%
EAT/CN 13,2% 7,5% 7,4% 7,5% 1,6% 6,4%

Zdroj: vlastni zpracovani na zéklad¢ udaji MPO

7.4 Analyza aktivity

Obrat celkovych aktiv mé kolisavy charakter. Pohybuje se v rozmezi 1,26-2,95. V porovnani

s odvétvim si v roce 2015 a 2017 vede nadprimérné.

Kolisava je 1 doba obratu zasob. Opét si v letech 2015, 2017 vede 1épe neZ odvétvi. V roce
2016 byla doba obratu zasob 64,25 dni. To je jednou tak dlouhé obdobi nez v roku ptedcha-
zejicim.

Stejny kolisavy vyvoj se promita i v dob¢ obratu pohledavek a zavazkl. Tyto dva ukazatele
je vhodné porovnat mezi sebou. V roce 2016 doba obratu zavazkli mirné pfevysuje dobu
obratu pohledavek. AvSak v letech 2015 a 2017 jsou doby obratu pohledavek nizsi zhruba
027 a 19 dni. To znamenad, ze v téchto letech spolecnost poskytovala obchodni Gvér svym
odbératelim. Penize odbératelli tedy inkasovali pozd€ji, nez samy hradili své zdvazky. Tato
pozice véfitele neni pro podnik vyhodnd. V odvétvi je typické mirné prevySujici doba obratu

pohledavek, coz je financn¢ vyhodné;jsi.
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Tabulka 25 — Analyza aktivity spolecnosti a odvétvi

odveétvi odveétvi odveétvi
2015 2015 2016 2016 2017 2017
obrat aktiv 2,95 1,32 1,26 1,27 2,58 1,33
DO Zéasob 32,16 43,91 64,25 45,32 26,48 43,49
DO Pohledavek 48,20 69,38 82,27 72,68 49,94 69,14
DO Zavazk( 21,11 64,21 83,95 71,34 30,58 69,07

Zdroj: vlastni zpracovani na zéklad¢ udaji MPO
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8 SOUHRNNE UKAZATELE

V této kapitole Ize nalézt Du Pontuv rozklad spole¢nosti, bonitni model v podobé Kralickova

Quick testu a dva bankrotni modely - Almantiv model a Index IN.

8.1 Du Pontuv rozklad

Obrazek 5 demonstruje, co nejvice ovliviiuje rentabilitu vlastniho kapitalu (ROE) u spolec-
nosti Viscuma Plastic a.s. Du Pontiiv rozklad je proveden ve dvou urovnich pro vSechny tfi

analyzované roky.

JiZ v prvni Grovni si 1ze povSimnout, Ze hlavni pficinou snizujici se rentability vlastniho ka-
pitalu je klesajici vyvoj obratu aktiv, neboli, ziskové marze. Ta z 35,3%, které dosahovala

v roce 2015, klesla za dva roky na pouhych 4,4%.

Ve druha urovni Du Pontova se rozklada praveé klesajici ziskova marze. Ta se rozpada na
dva pomérové ukazatele vyjadiujici rentabilitu trzeb a obrat aktiv. Ziskovou marzi ovliviiuje
pfedevs§im prvni zmiflovany ukazatel, tj. rentabilita trzeb. B€hem téchto tii analyzovanych

let klesla z hodnoty 12% na 1,7%, coz je hodnota asi sedmkrat nizsi.

CZ/VE ukazatel
52,7% 2015
27,.3% 2016
12,7% 2017

CzZ/A AJVK
0,353 ] 1,492
0,089 3,008
0,044 2,895
CZftriby triby/A

0,120 x 2,952

0,070 1,264

0,017 2,580

Obrazek 5 — Du Pontitv rozklad spolecnosti pro léta 2015 — 2017.
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8.2 Kralickiiv Quick test

V tabulce 26 vidime vypocitané hodnoty Kralickova Quick testu pro rok 2017 na zaklad¢
rovnic, jez byly popsany v teoretické casti, véetné piifazeného bodové ohodnoceni, dle in-

tervalii do kterych hodnoty ukazatelll spadaji.

Tabulka 26 — Hodnoty ukazatelti R1 az R4 a bodové ohodnoceni

hodnota ukazatele | bodové hodnoceni
R1 0,3454 4
R2 7,8449 2
R3 0,0438 1
R4 0,0310 1

Za pomoci ziskaného bodového ohodnoceni lze vypocitat finanéni stabilitu (FS), kterou zis-
kame aritmetickym primérem ukazatelti R1 a R2, vynosovou situaci (VS), jeZ je aritmeticky
primér ukazateli R3 a R4 a v neposledni fadé celkovou situaci podniku (CS), tj. aritmeticky

pramér finan¢ni a vynosové situace.

Tabulka 27 — Vysledné hodnoty Kralickova Quick testu

bodové hodnoceni
FS 3
VS 1
CS 2

Na zaklad¢ kone¢ného hodnoceni lze fici, Ze podnik ma nevyhranénou celkovou situaci,
jelikoz se nachazi v intervalu <1;3>. MoZny bankrot znac¢i hodnoty celkové situace nizsi nez

1, nas podnik tedy bankrot naStésti neohrozuje.

Lepsich vysledki podnik dosahoval v oblasti finan¢ni situace. Nejlépe byl ohodnocen uka-
zatel R1, tj. mira samofinancovani. Ta v roce 2017 dosahuje 34,54% a je hodnocena 4 body.
Ukazatel R2, jez se tyka doby splaceni dluhu, dospél s vysledkem necelych 8 let k bodovému

hodnoceni 2. V pruméru ziskala finan¢ni situace podniku 3 body.

Hure si v§ak podnik uz vedl v oblasti vynosové situace. Zde dosahla spolecnost pouze jedi-
ného bodu. Oba ukazatelé (R3 - Rentabilita celkového kapitalu a R4 - CF v % podnikového

vykonu) méli tedy také hodnoceni po 1 bodu.
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8.3 Altmaniv model

Na zakladé rovnice Altmanova modelu byly vypocitdny hodnoty Z-score vSech analyzova-

nych let, které jsou vyobrazeny v tabulce nize.

Tabulka 28 — Vypocitané z-score spolecnosti

2015 2016 2017
Z-score 5,790 2,091 3,287

V roce 2015 Z-score spolecnosti dosahovalo hodnoty 5,790 a dle Altmanova modelu méla
vyborné finan¢ni zdravi. Tato hodnota klesla v nasledujicim roce na 2,091 a nachézela se
tak v intervalu od 1,23 do 2,9, ktery se nazyva jako tzv. Seda zona. To znamena, ze finan¢ni
zdravi spole¢nosti nelze zcela jednoznaéné urcit. V roku 2017 se opét s hodnotou 3,287 na-
chazela spole¢nost nad hranici 2,9 a spadala do oblasti s dobrym finan¢nim zdravim. V zad-

ném z analyzovanych let tedy firmé& nehrozil bankrot.

8.4 Index IN

V nésledujici tabulce jsou zobrazeny vysledné hodnoty Indexu INOS spolecnosti.

Tabulka 29 — Vypocitané hodnoty INO5

2015 2016 2017
INO5 9,018 2,339 1,526

Stejn¢ jako u Altmanova modelu, je tfeba vypocitané hodnoty INO5 spole¢nosti zatadit do
odpovidajiciho intervalu, ktery hodnoti spole¢nost bud'to jako firmu s dobrym finanénim
zdravim, nebo jako firmu, ktera je ohroZena bankrotem. Poptipadé se firma miiZe nachazet

v tzv. Sedé zoné, kdy zdravi firmy nelze ur¢it.

Dle indexu INO5 manzelii Neumaierovych, miizeme vysledky spole¢nosti zhodnotit nasle-

dovné:

V prvnich dvou analyzovanych letech spolecnost dosahovala hodnot vysSich nez 1,6 a tim
padem lze fici, ze podnik vytvarel hodnotu a nebyl ohrozen bankrotem. V poslednim analy-
zovaném roce vSak s hodnotou 1,526 klesl pod tuto hranici a nachdzi se v intervalu od 0,9
do 1,6. To znamen4, ze se podnik nyni nachazi v Sedé¢ zon¢ a jeho finan¢ni zdravi nelze

jednoznacné urcit.
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9 SHRNUTI VYSLEDKU FINANCNI ANALYZY

Spolecnost Viscuma Plastic a.s. je podnik sidlici v pardubickém kraji, jez se zabyva vstfi-
kovéanim plastovych hmot, piedevsim pro automobilovy, ale také pro elektrotechnicky a
zdravotnicky primysl. NejvyznamnéjSim odbératelem je zavod Hella Mohelnice. V roce

2017 dosahla spole¢nost Viscuma plastic a.s. obratu témét 551,5 mil. K¢.

V jednotlivych ¢astich finan¢ni analyzy jiz bylo popsano, kde si spole¢nost vede 1épe a kde
ma spolecnost problémy. Dosahované vysledky spolecnosti byly srovnany s odvétvim CZ

NACE 22.2 Vyroba plastovych vyrobkt.

Pti analyze majetkové a finan¢ni struktury bylo zjisténo, ze jejich vyvoj mél rostouci trend.
Pomérné vysoky nértst byl zaznamenan v roce 2016, jeZ je spojen s vysokou investi¢ni €in-
nosti. Spole¢nost odkoupila vyrobni areal, ktery méla do té doby pouze v pronajmu. Dale
byl vystaven dvoupodlazni skladovaci objekt. V nasledujicim roce se vybudovalo parkovisté
pro zaméstnance a zpevnily se najezdové plochy k rampam pro naklad a vyklad zbozi. Po-
sledni investici roku 2017 bylo technické zhodnoceni pfistavby skladovaciho objektu.
V souvislosti s touto vysokou investi¢ni ¢innosti, spole¢nost zvysila své zadluZeni, jelikoz

své investice z vétSi miry kryla cizimi zdroji. Vlastni kapital kazdym rokem roste (v abso-

MV

Celkové vynosy kazdym rokem dosahuji vyssich hodnot. VEétSinu vynost tvoftily stejné jako
u odvétvi a 1 dalich vyrobnich podnik trzby z prodeje vyrobku a sluzeb V roce 2017 do-
sédhly hodnoty necelych 551, 5 mil. K¢ oproti pfedeslému roku se zvysily o 121,4%, tehdy
nakupem a odkupem zaliski v montaZnich skupinach. Pokud by dodavka zaliskli probihala
bezplatn€, jako v letech piredeslych, spole¢nost by dosahovala podobnych vynost jako
v roce 2016.

Stejny rostouci vyvoj zaznamenavaly 1 ndklady. Enormni narist v roce 2017 opét souvisi
s ptimym ndkupem a odkupem zaliskii. Na celkovych nakladech se nejvice podili vykonova
spotieba, z niz vétSinu tvoii spotieba materidlu a energie. DalSi vyraznéjsi polozkou jsou
osobni naklady.

Pfidana hodnota spolecnosti sice roste, kazdym rokem se na ni vSak podili ¢im dal vice
osobni naklady a snizuje se ¢ast vysledku hospodateni. Zanedbatelnou ¢ast poté tvoti odpisy,
nakladové troky a ostatni. Prestoze spolec¢nost dosahuje kazdym rokem vysSich vynosi,

tempo rustu nakladu, a to zejména vykonové spotieby a osobni néklada, je vyssi.
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Co se tyce Cistého pracovniho kapitéalu, ten kazdym rokem klesal, kazdym rokem vsSak do-
sahoval kladnych hodnot. Pfi srovnani jeho vyse s potiebou, ktery vychazi z dennich vydajt
a obratového cyklu pené€z, je vyrazné nizsi.

Pokud se podivame na zadluzenost spolecnosti, ta se zvysila v roce 2016 v souvislosti zmi-
fovanou investi¢ni ¢innosti. V roce 2017 spole¢nost vyuziva 65,5% cizich zdroji, ¢imz se
dostala nad doporucenou hranici zadluzeni.

Ukazatel¢ likvidity v poslednich dvou analyzovanych letech dosahuji nizsi nez doporuce-
nych hodnot. Spole¢nost proto musi spoléhat na ptipadny prodej zasob, inkaso svych pohle-
davek nebo finanéni vypomoc své sesterské spolecnosti Viscuma s.r.o.

Obrat celkovych aktiv se pohybuje v rozmezi 1,26-2,95. V porovnani s odvétvim si v roce
2015 a 2017 vede nadprimérné. To znamend, ze spolecnost vyuziva svij majetek efektivné.
Pti porovnani doby obratu zasob a pohledéavek, zjistime, ze v roce 2015 a 2017 poskytuje

svym odbératelim obchodni uvér.

Spole¢nost Viscuma plastic a.s. vytvotila kazdy rok zisk, avSak vSechny druhy ukazatela
rentability maji klesajici trend. Ziskova marze, tj. rentabilita trzeb klesla béhem tfi analyzo-
vanych let z 12% na 1,7%. Klesajici vysledné hodnoty ukazatele ¢isty zisk k celkovym na-
kladiim znaci, ze nédklady, které vstupuji do hospodarského procesu, jsou kazdym rokem

hiite zhodnoceny. Vysledkem této skutecnosti je snizujici se procento zisku spole¢nosti.

Dle Kralickova Quick testu, Altmanova modelu a Indexu In se spole¢nost pohybovala v ob-
lastech Sedé zony nebo dobrého finan¢niho zdravi. Bankrot ji vSak dle ani jednoho testu

neohroZzuje.
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10 ZAVERECNA DOPORUCENI

Na zakladé provedené financni analyzy a vSech ziskanych informacich o podniku, navrhuji

spolecnosti Viscuma plastic a.s. zavést tato doporuceni:
¢ Diverzifikace odbératelského rizika

Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost Viscuma Plastic a.s. dodava pies 60% svych vyrobkt do
zavodu Hella Mohelnice, navrhuji, aby zvysila rozmanitost svych odbératelt a tim diverzi-
fikovala riziko spojené se silnou zavislosti na zminovaného odbératele. Pro ziskani novych
zakaznikd muze spolecnost vyuzit naptiklad nové ziskané certifikace IATF 16 949, diky
které ma moznost ptimych dodavek do vSech automobilek na svété nebo zaujmout rozsire-

nim segmentu nabizejicich vyrobki.

Optimalni variantou pro spolecnost je posilit své postaveni ve zdravotnickém a elektrotech-
nickém primyslu a tim snizit svoji zavislost na automobilovém primyslu celkové. Pravé do
automobilového primyslu totiZ miii kolem 90% vSeho zboZzi vyrobeného spole¢nosti Vis-

cuma Plastic a.s.
¢ Riziko souvisejici s posilenim ¢eské koruny

SWOT analyzou bylo zjisténo, Ze podnik ohrozuje kurzova ztrata, kterd vznika v dusledku
pfepoctu ménového kurzu pti posileni ¢eské koruny. Pro snizeni rizika plynouci z nepfizni-

vych vykyvi devizovych kurzii doporucuji vyuzit ménovych forwardovych obchodu.
o Rizeni dodavatelsko-odbératelskych vztahii

V roce 2017 méla spole¢nost o vice nez 19 dni delsi dobu obratu pohledavek oproti dobe
obratu zavazki. Z toho vyplyva, Ze spole¢nost poskytuje obchodni tveér svym dodavateltim.

Pozice véftitele je pro podnik zna¢né nevyhodna.

Proto doporucuji, aby se spolecnost se svymi dodavateli pokusila vyjednat delsi dobu splat-
nosti faktur nebo zkratila dobu splatnosti svych faktur. Poptipad¢ nabidla svym odbératelim
skonto za v€asné zaplaceni. Doba obratu zavazkil a doba obratu pohledavek by se sobé mély

alespon rovnat. V lepSim piipad¢ by méla byt doba obratu zavazkl vyssi.
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e Doporuceni v oblasti likvidity

V poslednich dvou analyzovanych letech jsou hodnoty likvidity vSech stupiiit pod doporu-
¢ovanymi hodnotami. V roce 2017 byla okamzitéd likvidita spolecnosti dokonce témét nu-
lova, jelikoz penézni prostiedky tvotilo pouhych 123 000 K¢. Stejnou skutecnost zazname-
nava i analyza Cistého pracovniho kapitalu a jeho potieby.

které jiz bylo zminéno.

Pro zvyseni okamzité likvidity se také nabizi feSeni vyuziti faktoringové spole¢nosti, jez by
odkoupila pohledavky s delsi dobou splatnosti a zaroven pievzala riziko plynouci z platebni

neschopnosti dluznika.

¢ Doporuceni v oblasti rentability

KaZzdoro¢né klesajici zisk a rostouci aktiva maji za vysledek snizujici se rentabilitu aktiv, ale
také trzeb 1 nakladd. Prave ze snizujici se rentability naklada vyplyva, ze vlozené naklady
do hospodarského procesu jsou ¢im dal hiife zhodnoceny. S tim souvisi i1 snizujici se pro-

cento zisku. Naklady spolecnosti tvoii zejména vykonova spotieba a osobni naklady.

Pro zvySeni rentability naklad{, ale i ostatnich druhil rentabilit (snizeni ndkladl zvysi zisk
spole¢nosti) je mozné docilit snizenim nakladd. SniZzeni nakladt lze dosdhnout naptiklad
zeStihlenim vyroby. Na tuto problematikou se nyni specializuje mnoho firem jako napfiiklad

spole¢nost ProLean consulting s.r.o. nebo API - Akademie produktivity a inovaci, s.r.o.

Co se tyka osobnich nakladi, navrhuji, aby spole¢nost namisto neustalych zvySovani mezd
spiSe zaméfila na zlepSeni stavajiciho motivac¢niho systému. Vyhodou nékterych benefiti
v ramci motivacniho systému je 1 ta, Ze jsou danove uznatelnymi néklady. Vysledkem dobie
nastaveného motiva¢niho programu jsou vykonni zaméstnanci, kteti jsou pro chod spole¢-
nosti nezbytni. Dalsi prostor pro sniZzeni nakladl spolecnosti, je sniZeni tzv. zmetkovitosti,
se kterou se nyni podnik potyka. Vzhledem k tomu, Ze diivodem téchto vzniklych nedo-
statkli, neni vada materialu, ale lidsky faktor, véfim, Ze 1 v této oblasti by mohli byt dobte

motivovani zaméstnanci feSenim.

Zvysit rentabilitu je moZné také prodejem vétsiho objemu vyroby, coz by ve vysledku zna-
menalo vétsi zisky spolecnosti. Tento ndvrh souvisi hledanim novych odbytist, které by jed-
nak zvysily celkovou rentabilitu a souc¢asn¢ snizili riziko zavislosti na odbérateli Hella Mo-

helnice.
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K zvySeni rentability aktiv je mozné odprodejem piebytecnych aktiv, lep§im fizenim krat-

kodobych pohledavek a s tim souvisejicich odbératelskych vztaht.
e Zpisob financovani spolecnosti

Vzhledem k tomu, Ze spolecnost vyuziva 65% cizich zdrojl, rozhodla jsem se zaméfit také
na optimalizaci kapitalové struktury spolecnosti. Rentabilita aktiv spole¢nosti v roce 2017
byla na urovni 5,9%. Tu je nutné porovnat s nabizenymi trokovymi sazbami. Ty se nyni
pohybuji okolo 4,9%. Na zaklad¢€ jednoduchého porovnani rentability firmy a Grokové sazby
1ze konstatovat, ze finan¢ni paka pusobi pozitivné. Z toho plyne doporuceni financovat ak-
tiva firmy cizimi zdroji i nadéle, avSak se zfetelem na monitorovani rizika plynouciho z vy-

sokého zadluzeni.
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ZAVER
Cilem této piedlozené bakalaiské prace bylo zhodnotit finan¢ni zdravi spole¢nosti Viscuma
Plastic a.s. v letech 2015 az 2017. Pro zhotoveni této prace bylo vyuzito odborné literatury,

ucetnich vykazi, vefejné dostupnych informaci o spolec¢nosti a dalsich internich informaci,

které spole¢nost poskytla.

K naplnéni tohoto cile jsem uplatnila vybrané metody financni analyzy. Z téchto dil¢ich ana-
lyz vyplynulo nékolik nedostatkti, se kterymi se spolecnost potyka. K zjisténym problémim
spole¢nosti patii nedostatecna likvidita podniku, nevhodné nastavené odbératelsko-dodava-
telské vztahy, vysoka zavislost na jednom odbérateli, jimz je spole¢nost Hella group a ohro-

zeni vyplyvajici z posileni ceské koruny

Na zékladé¢ zjisténych problémil jsou v zavéru prace podana doporucend feseni k jejich od-
stranéni nebo zmirnéni. Doporuc¢ena feseni byla naptiklad vyrovnat dobu obratu zadvazkl a
dobu obratu pohledavek, zvysit rozmanitost svych odbératelti nebo zafixovat ménovy kurzu.
Navrzena feseni tak vedou ke zlepseni finan¢niho zdravi spolecnosti Viscuma Plastic a.s. a

k ptispéni prosperité¢ podniku v nasledujicich letech.

Vzhledem k tomu, Ze spolecnost finan¢ni analyzu pravidelné neprovadi, ale pouze sleduje
jen vybrané ukazatele, véfim, Ze touto cestou ziska i1 cenné informace a podnéty k financ-

nimu fizeni podniku.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
A Aktiva

a.s. Akciova spole¢nost

CF Cash flow

CN Celkové néaklady

CPK  Cisty pracovni kapital

Cz Cisty zisk

DHM Dlouhodoby hmotny majetek
DNM Dlouhodoby nehmotny majetek
DO Doba obratu

EAT  Zisk po zdanéni

EBIT Zisk pfed zdanénim a uroky
ROA Rentabilita celkového kapitalu
ROE Rentabilita vlastniho kapitalu
ROS  Rentabilita trzeb

VK Vlastni kapital
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ROZVAHA

v plném rozsahu

ke dni

31.12.2015

{v celych lisicich KE)

Obchodni firma naba jing nazey
ugetni jednotky

VISCUMA PLASTIC a5,

Sidio nebo bydligté Géetni
jednotky a mista podnikani

& I ligi-li se od bydligia
Strakni 48
2882479 2 ! Lanikroun
56301
oznad, AKTIVA tad Béine Getni obdobi Minulé ¢ abdobi
BRUTTO KOREKCE NETTO NETTO
a b C | 2 3 4
|AKmvaCELKEM  Gozsmsnanen=rer [oor| 76318 2287|4057 51059
Pohledavky #a upsany: sikladni kapital ooz
Diouhodoby majetek (FO4+13+23) | 003 12 338 -2 257 10 079 5534
B. | Dlauhodoby nehmotny majetek (FO52212) | 004 279 -139 140 151
Bl 10 | Zizovael vwdaje oos
2. | Nehmotné vysledky vwekumu a vivaje [ulul}
3. | Software oo7 278 -139 140 151
4. | Ocenitelng priva aas
5. | Goodwill 009
6. | Jiny diouhodaby nehmaotny majetek 010
7. | Medokonteny dioshodohy nehmotny majetek 011
B. | Poskytnuté zilohy na dlouhodoby nehimotny majetek 012
EI Dicuhodoby bmotny majetek (Fl4a222) | 13 12 057 2118 | D93 5383
BUIL 1. | Pozemky 014 254 254
2. | Stavhy 015
3. | Sumostatné hmotné mavité vécia seubory hmotaych 016 10 786 2118 8 BGR 5183
movitych v
4. | Pestitelske celky trvalych porosti 17
5. | Despdla vitata a jejich skupiny 018
B | Jiny diouhodoby hmotny majetck a1g
7. | Nedokenteny diouhodoby himotny majetek 020 130 130 200
B | Poskyinuge zilohy na diouhodoby hmotny mijetek 021 aay B&T
9. | Ocefovec roedil k nabytému majetku 022
B.m Dlouhadoby finaneni majetek (#24 a2 30y | 023
B L1 | Podily - ovlddans ssoba 024
2. | Podily v utetnich jednotkich pod podstatnyin viivem 025
3. | Ostatni dlouhodobe cenne papiny a podily 026
4. | Zaphitky a dvery - ovlddand rebo ovladiyici osoba, o027
podstatmy vine
5. | Jiny dlauhodoby finanéni majelck 028
B | Potizovany dlouhodoby finandn| majetak 029
7, | Poskytnure #lohy na dloubodoby finaneni majetek 030




oznat AKTIVA fad. Bidne Gzetni obdobi Minulé a2 obdobi
BRUTTO KOREKCE NETTC NETTO
a b [ i b 3 4
C. Obéina aktiva (F.32+3%648+58) | 031 57 824 57 624 40 428
(o4 ) Zasoby (F33 a2 38) | 032 18 532 18 532 18775
C.l 1. | Maerial 033 12 146 12 146 10 538
2. | Nedokentend viroba i polotovary 034 523 523 563
3. | Myrobky 035 6754 G 784 5818
4, | Mlada a ostatni 2vitata a pejich skupny 036
5. | Zbozi 037 :1:) 69 1.755
B, | Poskytnuté zalohy na zasoly 03
L |8 Dlouhodabé pohiledavky (F20 a2 47) | 039
GO 1, | Pohledaviy = obehodnich vatghi 040
2. | Pohleddvky - ovladand nebo oviadajici osoba D41
3. | Pohledavky - podstatny vliy 042
4. | Pobledivky 7a spoledniky 043
5 | Dlouhodabe poskytnute zdlohy 044
6. | Dohadmé wéty aktivni 045
7. | Jiné pohlediviy 046
8. | Ddlozend daitova pohledavka 047
con Kratkodobé pohlediviy (E49 42 57) | 048 29 289 28 288 21 081
€l 1, | Pohledavky & obchodnlch vienhi 048 28 203 28203 21075
2. | Pahledivky - ovladani nebo ovladajic osobe 050
3. | Pohleddvky - podseatny vliy 051
4. | Pohledivky za spoletniky 052
5. | Socidlni zabezpeteni o adravoint pajisténi 053
B [ Stiv- dafiove pohleddvky D54
7. | Kritkadobé paskytnuté zilohy 055 754 754 6
8, | Dwhadné Géty kv 058 a2 312
9. | Jiné pohledivky 057
C.Iv, Kratkodoby finandni majetek (P59 a2 62) | 058 9023 op23 870
.. 1. | Penize 059 a2 32 27
2. | Uty v bankdch D60 8991 8891 543
3. | Kratkodobe cenné papiry o pudily 061
4. | Potizevany keitkodoby finantni majeiek 062
ol Casove rozliseni (F64 a2 66) | 063 6 154 6 154 5099
Dol 1. | ‘Naklady pristich obdobi 64 6154 6154 5099
2. | Komplexni naklady pristich obdohi Des
3, | Peijmy pHistich obdobi 066




B BARLA i Stav v béznem ter obdobi Stav v minulém Get obdobi
a b c 5 B
PASIVA CELKEM (F6H+89+122) =1 | 067| 74 057 51050
A Vlastni kapitdl (F69+73+80+83+87+R%) | 068 49 641 23 485
Al Likladni kapital (FT0 a2 72) | 069 2500 2 500
Al 1. | Zakladni kapital 070 2500 2500
AL 20 | Viastnl akeie a vlastn) obchodn podily (<) 071
3. | Zmény zékladniho kapitaluy 072
Al Kapitilové fondy (F74a2 79y | 073
Al 1| Agia 074
2. | Ostaini kapitdlove fondy 075
3. | Ocethovaci rozdily z plecendni majetku a zévarkd 078
4, | Ocefiovac| rozdily 2 pfecendni pfi pleméniel obehodnich o7y
korporac|
Rozdily 7 premén obchadnich korporaci 078
6. | Roadily 2 ocendni pfi pleménach abchodnich korporaci a7g
AL Fondy 2 zisku (f.81 uz §2) | oBO 20 20
AL 1 | Rezerval fond 081 20 20
2 | Statutarn|  ostam| fondy faz
Ay Vysledek hospodafeni minulyeh Jer (FB4+85+86) | 083 20 965 6 065
ANV | Nerozdéleny zisk minulych let 084 20 985 6 085
2. | Neuhrazend strata minulych let 0as
3. | Finy vysledek hespodaten minulych Jet a6
AN 1| Yysledek hospodafent bézného Géemiha abdobi {+ =} (i 26 158 18 450
P01 (69+TI4R0+83+89+122) =1 &0
vykieu zisku o strity v plném rozsahu
A V. 2. | Rozhodnuto o zalchach na vyplatu padilu na zisky (-} 088 -3 650
B. Cizd adroje (T.90+95+106+118) | Dgo 24 336 27 528
Bl Rezervy (F91 2294 | 090 2 058 3181
B.L 1 ! Rezervy padle #vldstnich pravnich peedpisi 0491
2 ]Ezcmu na dichody & podobnd zavacky og2
3 l Rezerve na dan 2 ptijmu 083 2 B68 3181
4. | Ostatni rezervy 094
Bl Divuhodobe zavazky [F9& a2z 105) | 095 830 238
1. | Zdvazky 2 obehodnich vitahi 09g
2. | Zavazky - ovliadang nebo ovldayici osoba a7
3 | Zavarky - podsiatny vijv 058
4. | Zavazky ke spoletnikim 0849
5. | Dlouhodobé phijase zilahy 100
B. | Wydané dlubopisy 101
7. | Dlouhodobe sménky k thrade 102
8. | Dohadné ety pasivai 103
8 Jim: civazky 104
10. | Odlozeny daiovy zavazck 105 630 238




oznat. PASIVA fad
Stav v beEném Géetobdobi Stav v minulém G2et obdobi
a b c 5 8
8.1l Kratkodohe savazky (F107a2117) | 106 12818 19108
B 1 | Zavazky = abchodnich vatahf 107 T113 8 309
2, | Zavazky - ovladani neho ovladajici osohy 108
3. | Zivazky - podstatny viiv 109
4. | Zavazky ke spoletnikiim 110 3550
5 | Zévazky k zam&stnanciim 111 1885 1275
6. | Zavazky ze socidlniho auhezpeten| a zdrvotnino popiédnl 112 1059 693
7. | Stdt - daove Favigky & dotace 113 T40 304
8. | Kritkodohé prifate zalahy 114 1-256 1841
8. | Vydané diuhopisy 118
10. | Dahadné Gety pasivni 116 Bi2 1
11, | Jind zivazky 117 151 3038
E\-’_Iﬂknwmvmmuci e —marzh —Iﬁ I ?—922__ . TO{}D_
B. . 1. | Bankovni wvery dlouhodohe 119 2746 3824
2. | Kritkodobé bankavni uviry 120 5178 1176
3 | Kritkodobe finanéni vvpomoci 121
c.1 Casove poxliseni (F123a2 124) | 122 80 46
Gl 1 | Vydage pristich ohdob| J 123 80 46
2. | Vynasy prisiich obdabi ’ 124 :I
Pozn.:
& -
Sestaveno dne ‘PUD‘UEE:}- zamam statutdrnihe orga fio thy

23.3.2018

MA PLAST!

nebo podpisowy zdznam fzicke

= yiscuma VISCU
Pravni forma géstn Jednotky,
Akciova spoletnpsi el
= 15 248 24 792

PrEdmét podnikani:

]
%-'p_.ha plastovich vyliski

56301 Lan!
44204656

DIC: CZ28
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Podie vyhiasky & 472/2003 Sb

Obchodnl firma neba Jiny nazey
uiatni jednatky

VISCUMA PLASTIC a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v plném rozsahu

ke dni 31.12.2015
(v celyeh tisicich Kg) Sidio neto bydlisie aéetni
jednotky a mista podnikani

ligi-li e od bydligia

StriZnd 48
2882479 2 Lanikroun
56301

Oznaten TEXT Cislo Skutecnost v Gelnim cbdob
s béznem minulgm
a b 1 2
I, Triby za prode| zbod a1 5652 16 734
J‘-\_ o Maay wnalﬂé na prﬂd?&z@ - [ F_ - 4628 | 10 350 )
R e—  foem| @ 1024  Gams
Il Vykony (F. 05 + D8 + 07} 04 215 336 143 671
o1 Trzby za prodej viasinich wyrobk a siufab 05 212 857 138 882
2. | Zmena stavu zdsob vlastnl &nnost) 06 2379 4589
3. | Aktivace a7
8 Vykonova spotfeba 0a+10)| o8 147 217 101 164
B 1 Spotfeba materiaiu a energie 0% 117 536 80 627
B. 2 | sluzby 10 29 6681 20 537
+ Pfidana hodnota (. 03+ 04 -08) " 89 143 48 791
C. |Osobninamasy _ Gnawm]| 9 34374 2o
c 1 Mzdové naklady 12 25 330 17 703
c 2. | Comeny dlenim organti spolednosti a druzstva 14
c. 3. | Nakiady na socidini Zabezpeten a zdravelni zabezpeteni 15 8402 5810
L. 4 Socidin naklady 16 Gaz 4458
T Dané a poplatky 17 43 &5
E Odpisy diouhodabého nenmotného a hmaotnaho majetku 18 1025 586
[ W | Toanye pradeje diouhodabého majetku a materialy (7. 20+21)| 19 4189 1435 |
m, 1 Triby z prodeje diouhadobého majetku 20 73
IH, 3, Triby z prodeje materialy 21 4116 1435
F. Zastatkova cena prodaného diouhodabans majetku (23 +24) 22 3446 1124
a materialu
F 1 Zustatkova cena prodangho diouhodobéha majetku 23 73
F 2 Frodany matarigl 24 3373 1124
G Zména stavu razerv a apravnych poloZek v provoznl ] 25 -143 176
oblasti a komplexnich naklads priStich obdaobi
n Ostaini pravoznl wynosy 26 425 202
H. N Qstatni provozni nigklady ! 27 1718 1395
Vi Ffevod provoznich winosi 28
I_ IS Praved provoznich nakiada o ] 29
- | Provoznt vysledek ha@ienl oS | 30 33 244 23 081
i 11-12-17-18419-22.25+26.27+ (-28)-(-29)




Cznateni TEXT Cislo Skuteénost v Gdetnim obdobi
Lk béZnem minLém
a b 1 2
Vi Triby z prodeje cennych papini a podild 3
J Prodané cenné papiry a podily 32
VIl Vynosy z dicuhodobého financéniho majetku (F. 34 + 35 +3B) 33
Vi 1 Vynosy z podili v oviddanych osobach 34
8 v uZetnich jednotkdch pod podstatnym viivem
2. | Vynosy z astatnich dlouhadobych cennych papiri a podild 35
3. | Vynosy z ostatniho diouhedobéha finanénino majetku 36
WL Vynosy z kritkadobého finanéniha majetku a7
K. Maklady z finanéniho majetky 38
IX. Vinosy z plecenéni cennych papird a derivatd 39
L Na’kladv z plecengni cennych papind a derivat) 40
-M Zména stavu rezerv a opravnych poloZek 41
ve finanénl oblast|
l_x. Vynosoveé droky 42
M. Nakiadowe droky 43 218 273
Xl Cstatni finanéni vynosy 44 821 471
0. Qstatni finantni naklady 45 1588 485
Xil. Ffevod finanénich vnosa 46
P Plevied finanénich nakiaa( 47
. Finantni vysledek hospodaieni 48 -995 -287
(f. 31-32+33+437-38+30-40-41+42-43+44-45+(-45)-{-47))
Q. Dan z pfijmu za b&Znou &nnost (F 50+ 51) 45 5093 4 344
Q. e - sptatna 50 5701 4185
2 - odioZena 51 382 148
xid Visledek hospodafeni za bé2nou Ennost (f. 30+ 48 - 49 52 26 156 16 450
XL Mimofadng winosy 53
R. Mimotadne naklady 54
5 Dan z pfijmd z mimofadne tinnost (F. 56 + 57) 55
5 1 - splatna 56
2, - odinZens 5T
[+ | Mimotstoy waless nospogaren (t.53-54-55| =8
T: Pravod podilu na vysledky hospodareni spolenikim (+-) 53
. Vysledek hospodafeni za Ufetni obdabi [+ -} (f-52 + 58 - 59) G0 26 156 18 450
Vysledek hospodafeni pfed zdanénim if. 30+ 4}}/{5;?45;;11 fl;?ﬂ 32 249 22 754
Pazn, & ¥ '
2 EXA %
‘. 2 R ¢
g s oo ==e O
Sesaveno dne: atutdrning or

% }E0Ma vISCUMA PLASTIC =
';’ FLASTIC L iyl

Slradn

iaznam hzicé

1 Pgepisow zéa
s

Fravni forma Gdetni jednotky:

Akcigva sp

SO U

1 4F
el =
-

oletnost
(] 16 288 24 T92

Predmét podnikani:
vyroba plastowych viliski




PRILOHA P I: ROZVAHA SPOLECNOSTI 2016
ROZVAHA

v plném rozsahu
Ke dni 31.12.2018

(v celfch tiafcich K&) Nazev a sidia uéeini jednolky
: g VISCUMA PLASTIC, arg.

[ 1O i
Straing
‘ 2BRB247052 | 563 .61
[ o ARTNA ":I‘_:: |l e 2 ooen! podat] Minuté o¢. obdebi
! Rratin KoTehie Mefty Mt
| | [ ' 2 k &
|AKTIVA CELKEM A+B +C+D} |001| 197 390 4 BE6| 192 524 74 Q87
A Pohledavky ra upsany 2akladni kapital noz o]
:“ Dlouhodoby majetes (Bl + B+ B8] | 003 B9 1Z8B 4 BEE 84 262 10 075
B Dlouhodoby nehmotny majelek (soucet B.L 1. a2 B1.5.2) | 004 2794 211 68 140
I3 l-fu--'-t--l'-i'll_- wyslodky viZkumiu d wyvoje Qa5 0]
2 :Dcenllelnapnva 006 279 211 68 140
-I-‘=""h”-‘" o007 275 211 &8 140
12 '_ :\u_;:mma PrAvE 408 B i}
Gooamil oo ¥
1 Osrami dioubodeby nehmotny majetek 10 ]
5 Poskytnute zdlohy na diouhodoby nenmolny majelek & 11 o
nedokandany diouhedaby nehmatny majetek
5 Paswytiute zakody na glouboooty nehmaoiny mayetek 12 o
52 Nedukondany dlavhotoby pehmatiy mawelek 013 0
Bl Diouhodoby hmotny majetek (soulet BIUL1. ai BIS2) | 014 BB RBag 4 B55 84 194 g 539
. Wi e 55 %) 95 gog 1192 73 4902 254
W wiel @ Thy 2 152 254
[ty 07| 72 942 1 192| 71 750 g
2 !r!_u'lulm- rrvite V&S @ jeich soubory 018 13i 828 3 453 10 162 8 658
! i :lt' Joardwanl medil & nanylemu majetky N 0218 0
| 4. |05u|n| diouhadaty hmaotny majatak 020 0
41 i|~'-‘-:|-:-:-lsx+- ety Aty porcsh 0y 0
| 4 ét‘:":-:--':lil rvitata & |=z:4|'.":1"':u.':__ E | ozz ] o
43 ;_"'I. liphodohy sy mapelak )23 I o]
R gt e el 130 130 1 017
| ;.-'Jr::.-wtnum Zalohy ma dieuhocoly Imlutrl'p':n;qe!l_ak 025 b “ Bg7
: 52 Nedukandeny dloubadoby lmati magetek 026 130 130 130




18 28824792

Crnaten AKTIVA prig BiErnds b’ sbdot] M it ol
n § & Arutt Kurgkdu Nzi!u. NT:*
Bl Dlauhodaby finanéni majetek (doudet BILY. a2 BILT.2) | 027 a
1 Podily - oviadana neba ovlddajio: osaba DEE 8]
4 JApuptky a Uvary - oviadang nrho oviadaics osaba (25 0
3 Podily — podstativy vliv 130 0
i Laplichy a uvbiy — padstatig vliv | 031
&5 Dstainl diuuhocobn cenna pagping a podily | 02 0
] Zapultky-a uvéry - ostati 033
T Ostatni diouhodoby finandnl majetek 034 0
i Jiry dbouhodoby finanini maetek | Bas > 0
72 Paskytnuté zalohy na dicuhodoby fnantni majetek 6 0
€. Obézna aktiva [CL+CH+C.+CIV)| 03T | 102 B4 102 B42 57 A24
cl. Zasoby (soudet C.1L1.a2C15) (038 | 43 418 43 416 19 532
1 Miatenal 039 34 374 34 374 12 146
2 Madokondens vyrobe a polotavarn 0 TJEB 768 523
3, Yyrobky a zbozl 041 B 274 B 274 g 863
i1 yronky b4z 6 009 6 009 6 794
52 Zhoki 043 2 285 2 265 69
3 Miaca & ostain: avifata a j@pch skaginy 44 o
5 Poshyinute zakohy na zaschy 045 0
ci Pohledavky (Cm1+CilLZ) | 048 55 595 5§ 585 29 269
1 DHouhodobe pehiledavky 047 g
11 Fonleoaviy'z ohehodmich vztahu 48 8]
14 Pohladaviy — ovliadanad neto oviagac osobs 0ag 0
R Fohledavky - podstatny viiv Q&0 0
14 Odloteca dafiova pablenavka a5t 4]
1.5 Pohledavky - ostatni 052 o ]
51 |Panledavky za spoledniky 053 %)
5.2 | Diounciobe poskyinute 2alohy 054 0
51 |Dohodns ucly ki 058 0
54 |[Jine ponhlegavhy 056 0

) e e 1T s s M —



To: ZRA24749.2

rnlan AKTIVA fa;h':r BAnd ddelinl soaoh Wil 8 abdobi

2. Krathodobe pohledavky 057| ©5 g5 55 H85 29 289

21 Pohledavky 2 abohodnich vaani 58 45 378 45 379 28 203

22 Fahleddvhy — oviadard nebo gylaoa)jicl osoba k] 0

23 Ponledavky — podstatny viy Lt 1]

24 Fohledavky - ostatni oe1 TE d16 10 2186 1 o6&

4 1 |Paohipddvky 2a spolacniky 062 4]

4 2 | Socgin tabespeten 3 zdravoin pojisien -] o

4 3, | 5t - danove pohledaviy Oed 4 OBA 3 0B8 0]

4 4. | Kratkadobes poskyinute zakahy il & 375 & 375 T54

4§ |Dohaane utly akini (Mt 753 7E3 312

| 4.6, | dine pobledavky a7 0

Can Kratkodoby finantnil majetek (GALY +Cnd.) | D68 0

Pority - ovladana nebo oviddajici nsaha il 0

Cratatn wiatkoooby inandm maglek oo 0

Ev Penekm prostiediy {cvy =cvay | 071 3 831 3 831 9 N23

1 mzh prostiedyy v pokladng o7z 5% 53 E b

2 Pun@én! prosthediy na Gctach a73 3 778 3 778 8 991

o Gasove rozlibem aktiv {1 +D2+0.3) | 074 5 420 5 420 §E 154

Nakiady plistich obdobi 075 5 420 5 420 5 154

K Karmpdegn naklady pogtich obaot: O7e G
1_ PRymy phignhch obdoby 07T 0 E

T = T A ——



IT: Zumdg 792

imvaben PARIVA r-::: Sta y bAdAem utel ondobl | St v minukbm kst obdobl
u L] e 5 ]

PASIVA CELKEM (A +B.+C +D) | 078 ig92 w524 74 087

A Viastnl kapitai (AL + AL« AL » AV + AV, + AV | 0TS 62 755 49 641

Al Fhkladn| kapital (ALY +A1Z +AL1)| 0BO 2 500 Z 500

1 Zandadn hapital ral 4 500 2 500

2 WViastnn podily (-} 082 0 0

3 Zmény zakladnibo kapitaly B3 o

AL Atio a kapitalove fondy {soucet ANV = ANHZ) | 084 (4]

1 A RS 0

2. Kapitaiove fondy -DB_G-_ I 1]

2 Crsbatm papitadine londy ELT 0

2 Oeangvaci rzdily 2 pfecentén| majelku 3 2avazku (+4-) a8 (4]

27 ﬁclr‘sjﬁwaci razdily 2 pfecendn| pfi preméndch abchadnich korparaci P o

i4 Reizdily & demén shohodnich komoract («5) nan 0

i5 Raxdily & scenéni pf pleménach abchadnich karporacs (+/-] 051 0

At Fondy zu zisku (ALY +am2) | ooz 20 20

l 1 Crstatni rezanmi fondy 6 20 20

2 Stalutami a ostaini fandy (e (2]

AN Vysledek hospodafeni minulych jet (+1.) (AW + AIVZ+ AIV3) | 005 43 121 20 985

1 Mernzixeleny 2k mmulych ket i 43 121 20 985

2 Meiitrazenn srats minubvch bl <) ik 0

1 | Jiny viesledpk hospadateni mmlyeh e JaB 0

AN E‘u‘\rsin.':é-h Rospodaten| bednahn ulatning ohdan (+ | e ) 7 e s B 26 156

AW Raghadnula o zalohove vwplaté poditu na .!%Iiu_i-w 106G 0

B +C Gizi zdroje |soucetB.+C) | 101 128 664 24 136

13 Rezervy [soutetB.1. az B.4) | 102 2 9gR

1 Rezerva na duchody a podobne zavazky 103 ]

2 Rezerva na daf z pfipmu 14 o

a Rezenvy nodie rdasinich pravnich pfedosy 105 2 868

4 Crstadni rezany 106 0

I e e



18 2BB24742

[ Qehaten FAS[YA i'?l" Shaw w biEdA e ehdet Sraw v meulem (4. obaahl
4 b 4 & b
c. Zavazky crecm) | 107 129 664 21 368
G Diouhodobé zavazky {soutet €. 11,82 C10.) | 108 49 741 3 376
1. Vydane diuhopisy 109 0
mmmlm dluhcpisy 110
A Dsiatni dlunopsy LiLy; 0
2 Zavazky k Usdravim metitucim 12 48 577 2 748
3 [Houhodabe phiate zaloby 113 0
Favazky 7 obehodnich vetahu 114 0
5 Dlewihodobe sndrky & ubradé 116 0
f Zivarky - OIBdEnA nebo Iviacajicl osoba 118 0
7 Zavacky - prdstaliy viv 17 6]
H CHlindany tAncyy Lavarek 18 1 164 630
B Zavarky - ostatni 119 0
8 Zavazny ke spolechikum 120 [n]
e Dinhadradt uély gasym| 121 4]
G I FAGRAZRY 122 o]
Gl Krathodobe zavazky {souést C. 0.1, az CHE.) 123 79 923 17 892
1. Vydane diuhopisy 124 0
11 wyrnéndelng dluhomsy 125 0
1:2 Satain Auhapsy 126
rd Zavazky kuvémvym metitucim 127 3 1923 5 176
i Kratkodote pfiaa zaloty 128 10 545 1 25§
L] Lavazky T opehodnch vEtahy 129 41 443 + 113
5 Kralkonehs smenky k ufrace 130
L] Tavarky - dviadana nado oviada) e faoba 131 o
7 Zavazky - padsiainy vl 142 0
B Zavarky ostaton 133 4 744 4 247
! Bt _.-‘u_--uw ke spolisérikum 134 o
B Hrals e iansm wypamoon 135 o)
a3 Tavasky & Lamesinancum 136 2 288 1 BAS
0 Zavacky desouaining a zdravoiniho popsien 137 1 282 1 559
RS Sl - ganowe Zavazky a dotace 138 257 740
B Donadie dity pashn 134 836 612
Gt || TeREEr 140 i 151
|o. Casove rozliseni pasiv oA+ D) | 1M 105 80
1 whydape piiftich oikdabi ) 147 1 ;L&'T,'[,‘,‘,‘:-\ 80
| _J'_J_wn-n', priétich codati - B /gc"’ TS o
Sestaveno dne £ .6, 2017 4 - g
L= i fi =Nl ey’ Hale]
KOS e ke sl Yo s 1R : LIR ¢
Podgsevy 2aznam - = 2. n\ed’
AM givi0




PRILOHA PI: VYKAZ ZISKU A ZTRAT SPOLECNOSTI 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY, druhové &lenéni

v plnem rozsahu
ke dni

(v celyeh tisicich K&}

1: 1352018

o

Moo VISCUMA PLASTIC,

a.

Nazev a sidlo ucetni jednolky

8.

Denader i - TEXT Shulgdrisel w wlatnim obdabd
Bl 2T minulém

a L] & 1 2
i Triby 2 prode)s wyrobk a sludeb G 242 166 212 957
1 Tedhy 2a praoe] zbod ; 02 1 101 5 852
A Vyhonovi npanD::l:h [soutol A1 a2 AY) | 03 s I UL . 151 845
A Naklady vynialodent na prodana _nr.u - 4 687 4 628
| = Spoifaba matanall a enargie - 05 140 437 117 5386
3 Shukby 06 33 9BE 29 6B1
B Zrtni Slavi 2asct viastng Sinnost (+/ ar -88%5 =2 379
(o] Akt \ 0& Q
4] Osob nakla_dy f o o |soutel D-1 az D_l':l 09 43 738 34 374
D1 |Meddve iady N - - 10 32 189 25 330
2 Maklady na sociaini zabezpeteni, dravotni pojisténi o ostatn naklady 11 11 549 G 044
2.1 | Naklagy na sociaini Zanezpesen| a Jdravelni poysan 12 10 746 g 4:02
27 |Ostatni nakiady 13 BO3 642
E Upravy hodnat v provezni ablasii {soutet .1, a2 E,3.) 14 2 720 282
E1 Upravy hednal dieuhodobaho nehmalneho a nrn:;'lnahn etk 1% | 2 T30 1l 058
11 |Upravy hodnot disuhadataha akmselnene a imslnsha majelku - inak 16 [ 2 753 1 QRS
1.2 |Upravy rodnot dioshddebena ’1\—|||1‘i!.'lﬁUI\L';.J—f"r|':_'|n(r|'\'1 Akl - fodasne T =33 i3

Fi Ligpirawy Ao :!:18: Ftale] - 1B

i k) Upravy nodnol poniedavek 18 0 =176
. Oslatii provoani vynosy (soutet 1,1 ak IL3,) 20 5 £33 4 614
1 Triby 2 prodanéhio dlaukndobéhn maetku 21 281 73
bid Trity & proganahn matardi 22 & 8573 4 1186
3 Jings pravozni wynosy 23 679 425
E Ostatni grovozn: naklady (sontal F1.az F5) | 24 5 912 5 257
F 1 Zustatkova cend prodanahn -n.:-iu-muu-uun-,, el o 25 277 73
Z er...:li-\'.‘.'.\.fri tnn;1 prodanahe malarisiy 26 o E - 4 3 373
b § Diané-a poptaiky 27 120 93
4 Rezervy v orovazni ablash a komplewn| nakiagy phstcn sbdabi 28 (&) 0
If -] Jing provozei naklady 28 1 668 1 718
| ’ Pravazm vystodok hulpud;:nnl i+l a0 22 303 33 244

e



If. 28834792

g
§ Lo

Czrewian| TEXT by Sautetnied ¢ dtsinim obdotl
i " ) T mn;ltm\
", Wynesy z dlouhodobéna finantniha majetku - padily [soudet V. 1+ 2] | 31 2]
1. Vynosy 2 padili ~ oviddana nebo oviddagcl osoba 32 (4]
s Orstaini vynasy £ padid 33 4]
] Wakiady vynalozens na prodane podily 34 (0]
v Vynosy z ostatniha dieuhadobého finanénihe majetku {sout. V. 1+ V.2) | 35 Q
1 Vynasy & csanihe iuhdabéha finandniho magtkd - Cudnanc e 16
ovlddana osoba
2 Oisiatni vynosy 2 pstatnino disubototehs financning majatky a7 4]
H Néklady souvissjics s ostatrim diourodobym finantaim mastkem i) ]
Wi, Vynasové urgky a padobng vynosy [soudet Vi1 ewL2Y | 39 o]
1 Wynonovd Lrioky 8 podabné yynosy - ovisdand nebo oviddajici osoba 40 ]
2 Chstatiil vyHasove dioky @ potohnd vynosy 43
[ Uintavy hodnot 3 regervy ve finantnn colast &2 o)
J Nikiadoveé uroky a podabné naklady faoudetd 1+ 4.2 | 43 665 218
1 EK | iia o Utoky @ podobng nakiady - oviadena nebo avlidalici osaba 44
¢ Dstaini nakiadove urony podobné naklady a5 568 218
vil Dstatni finanéni vynosy 49 202 821
K Crataini finantni nakledy a7 734 1 598
. Financni vysletek hospodateni (+/-) 48 -1 197 -995
4/ Wysledeh hospodaten: pled zdandnim |+ 49 21 106 12 249
L Bad z plijmu lsoutet L. 1-L2) | 50 3 992 & 093
Lot Uad 2 pfymis splatna i1 3 458 5 701
2 D 2 phijmu odladena {+-) 52 534 3532
Vysledek hespodafeni po zdanéni (+i+) 53 17 114 26 1586
1] Pravad podilu ria wsledku hospadafeni spotednicum i+ 54 0 a0
Vysledeh hospodaleni 2a Gietni gbdobi (+1] 55 17 1i4 26 1%é
Cist\-u_mntznn_uélMim=i+rl-IIF-1\'°V‘-\|'ItVII: 56 749 102 294 044

Sestavenc dneg 5 & o
Fravni lorma wlenni jednalky. akeiova spol

Pledmét podnikan déetn| jednothy. vroba plast.vyr.
Podsoey zaznam

B e L et



PRILOHA P I: ROZVAHA SPOLECNOSTI 2017

Minimalni zavazny wyéet

upraveny Vyhlaskou

€ 500/2002 Sb.

Ciselné oznaceni polozek ve sloupci "a

ROZVAHA

v plném rozsahu

Obchodni firma nebo jing nazev ietni jednatky

VISCUMA
PLASTIC, a.s.

Sidlo nebo bydlisté iéemi jednoty 2 misto podnikani [i3-1i se od bydliste

Strazna 48
563 01 Lan3kroun

31.12.2017
(v celyeh nsicich K¢)
Rok | Mésic | 1C
17 12 288 24 792

" odpovida priloze ¢ 1 kvyhldsce ¢ 500/2002 Sb.

Oznad. AKTIVA BéZné ucetni obdobi Minulé ¢,
obdobi
a b 1 2 3
AKTIVA CELKEM 211831 -8 700 203 131 192 524
B. Dlouhodoby majetek 95 824 -8 700 87 124 84 262
B. 1 Dlouhodoby nehmotny majetek 279 =271 8 68
2 Ocenitelna prava 279 =271 8 68
Software 279 =271 8 68
B. 1L Dlouhodoby hmotny majetek 95 545 -8 429 87116 84 194
B.IL 1 Pozemky a stavby 78 567 -3 655 74 912 73 902
Pozemky 2152 0 2152 2152
2 Stavby 76 415 -3 655 72760 71 750
2 Hmotné movité véci a jejich soubory 16 848 -4 774 12 074 10 162]
Poskytnute zalohy na dlouhodaby hmotyny majetek a nedokonéeny
3 dlouhodoby hmomy majetek 130 0 130 130
2. |Nedokenéeny dlouhodoby hmotny majetek 130 Q 130 130
C. (Ob&znd aktiva 111218 0 111218 102 842
C. I Zasoby 38498 0 38498 43 416
.31 Material 29324 0 29324 34374
2 Nedokoncena vyroba a polotovary 749 0 749 768
3 Vyrobky a zboZi 8425 0 8425 8274
1. Vyrobky 8113 0 8113 6009
2 Zbozi 312 0 312 2265
C. L Pohledavky 72597 0 72597 55595
2. Kritkodobé pohleddvky 72 597 0 72 597 55595
I Pohledavky z obchodnich vztahii 67 126 0 67 126 45 379
4. Pohledavky - ostatni 5471 0 5471 10 216




(Oznac. AKTIVA Bézné ncetni obdobi Minulé ié.
obdobi
a b 2
3. |Stat - dafiové pohledavky 3411 0 3411 3088
4, |Kratkodobé poskytnuté zalohy 941 0 941 6375
5. |Dohadné ucty aktivni 287 0 287 753
6. |Jiné pohledavky 832 0 832 0
C.IV. Penézni prostiedky 123 0] 123 3831
C.IV. 1. Penézni prostiedky v pokladné 81 0 81 53
2 Penézni prostiedky na tiftech 42 0 42 3778
D. Casove rozligeni aktiv 4789 0 4789 5420
D. 1 Naklady pfistich obdobi 4789 0 4789 3420




Podpis statutirniho organu nebo fyzické osoby, kteri je uéetni jednotkon

oznac. PASIVA Stav v béZném Stav v minulém
aé. obdobi ué. obdobi
a b

PASIVA CELKEM 203131 192 524
A Vlastni kapital 70 162 62755
Al Zakladni kapital 2300 2500
A T1 Zakladni kapital 2500 2 500
AL Fondy ze zisku 20 20
AlllL 1. Ostatni rezervni fondy 20 20
ATV, Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 58735 43 121
AIV.1 Nerozdéleny zisk minulych let 58735 43121
AV Vysledek hospodafeni béného Gicetniho obdobi 8907 17114
B+ Cizi zdroje 132 969 129 664
C. Zavazky 132 969 129 664
| Dlouhodobé zivazky 40323 49 741
2. Zavazky k uvérovym institucim 38383 48577
8. Odlozeny dariovy zavazek 1940 1164
c Kratkodobé zavazky 92 646 79923
2, Zavazky k avérovym mstitucim 48 193 23193
3 Kratkodobé pfijaté zilohy 1312 10 545
4. Zavazky z obchodnich vztali 34 870 41 441
8. Zavazky ostatni 8271 4 744
3. |Zavazky k zamésmancim 2849 2298
4. |Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 1673 1282
5. |Stat- dariové zavarky a dotace 1502 257
6. |Dohadné ucty pasivni 1921 836
7. |Jiné zavazky 326 71
D. Casové rozliseni pasiv 0 105
D. 1 'Vydaje pristich obdobi 0 105

Sestaveno dne: 2642018




PRILOHA PI: VYKAZ ZISKU A ZTRAT SPOLECNOSTI 2017

Minimalni zavazny vy&et informaci Vykaz zisku a ztraty Obchodni firma nebo jiny nizev téetni jednotky
upraveny Vyhlaskou
& 500/2002 Sh. v plném rozsahu VISCUMA PLASTIC, a.s.
Sidlo nebo bydlisté Gcetni jednoty a misto podnikani
31.12.2017 1igi-li se od bydlists
(v celych tisicich K&)
Strazni 48
563 01 Lanskroun
Rok | Mésic I1C
17 12 288 24 792
Ciselné oznaceni poloZek ve sloupci "a" odpovid pFiloze ¢.2 k vyhldsce ¢ 500/2002 Sh.
Oznaceni TEXT Skuteénost v idetnim
obdobi
sledovaném minulém
a b
1 Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 471182 242 166
il Triby za prodej zboZi 52130 1101
A 'Vykonova spotfeba 451 806 175112
A 1. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 41 906 687
A. 2, Spotfeba materialu a energie 357059 140 437
A. 3. Sluzby 52 841 33988
B. Zména stavu zasob vlastni &innosti (+/=) 4210 -885
D. Osobni naklady 58930 43 738
D. I Mzdové naklady 43399 32189
D 2 Naklady na socialni zabezpeteni a zdravotni pojigténi a ostatni néklady 15531 11 549
D. % 1. Naklady na socidlni zabezpeteni a zdravotni pojigténi 14 540 10 746
D. 2. 2. |Ostatni naklady 991 803
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 4253 2720
E. 1 Upravy hodnot dlouhedobého nehmotného a hmotného majetku 4253 2720
E. 1. L. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 4253 2753
E 1. 2 Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dogasné 0 -33
I Ostatni provozni vynosy 22369 5633
1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 100 281
2 Trzby z prodaného materialu 20211 4673




Oznadeni TEXT Skute¢nost v icetnim
obdobi
sledovaném minulém
a b
3. Jiné provozni vynosy 2058 679
E Ostatni provozni néklady 21735 5912
F. 1 Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 243 277
2. Zistatkova cena prodaného materialu 18280 3846
3 Dané a poplatky 112 120
5. Jiné provozni naklady 3100 1669
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 13 167 22303
VI Vynosové uroky a podobné vinosy 3 0
2% Ostatni vynosové tiroky a podobné vynosyy 3 0
1 Nakladové uroky a podobné naklady 1161 665
2 Ostatni nikladové troky a podobné naklady 1161 665
VIL Ostatni financni vynosy 5797 202
K. Ostatni finanéni nédklady 6942 734
b Finanéni vysledek hospodateni (-+/-) -2303 -1197
¥ Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (-+/-) 10 864 21106
L Daii z piijmi 1957 3992
1. Dai z pfijmi splatna 1182 3458
2. Dari z pfijmi odloZena (+/-) 775 534
a2 Vysledek hospodateni po zdanéni (+/-) 8907 17114
Ll Vysledek hospodareni za iicetni obdobi (+/-) 8907 17114
¥ Cisty obrat za tigetni obdobi =L + IL + II. + IV. + V. + VL + VIL 551481 249102
Sestaveno dne: 26.4.2018




