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ABSTRAKT

Diplomova prace se zabyva problematikou obchodovani na ménovém trhu Forex. Hlavnim
cilem prace bylo navrhnout obchodni strategii pro readlné¢ obchodovani vybraného ménového
paru na ménovém trhu Forex. V préci byl vytvoten systém, zalozeny na technické analyze,
ktery byl nejdiive testovan na historickych datech a nasledné aplikovan na realném obchod-
nim uctu. Dale byla navrzena optimalizace dané¢ho systému a vymezena doporuceni pro bu-
douci obchodovani. Pfinosem prace je uceleny ramec poznatkl o obchodovani na ménovém

trhu Forex a principt, které jsou pro zacinajici obchodniky klicové.

Klic¢ova slova: finan¢ni trhy, Forex, ménové pary, obchodni systém, technicka analyza

ABSTRACT

The master thesis deals with problems of trading on the Forex market. The main aim of this
thesis was to propose a business strategy for a real trading of selected currency pair on the
Forex market. There was created the business system based on the technical analysis which
was first tested on historical dates and then applied to the real trading account. There was
proposed the optimization of this system and defined recommendation for the future trading.
The benefit of this thesis is comprehensive framework of knowledge about trading on the

Forex market and other principles which are crucial to the beginning traders.

Keywords: Financial Markets, Forex, Currency Pairs, Trading Strategy, Technical Analysis
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UvVOD

Diplomova préace se zabyva problematikou obchodovani na ménovém trhu Forex. V sou-
casné dob¢, kdy lidé hledaji lepsi zhodnoceni volnych penéznich prostiedk, nez jaké nabizi
banky a ostatni finan¢ni spolecnosti, se trading stava vice popularnim. Je dostupnéjsi i in-
vestortim s malym kapitdlem. Na finanénich trzich Ize nalézt mnozstvi investi¢nich ptilezi-
tosti, zalezi na kazdém obchodnikovi, jakému aktivu da prednost. Forex se fadi mezi nejveEtsi
finan¢ni trh svéta, avSak taktéz nejrizikovéjsi. Mnoho zacinajicich traderti se potyké s neu-
spéchem z riznych diivodi. Muze se jednat o neznalost zékladni terminologie ¢i fungovani
trhu, ale taktéz nedodrzeni stanovenych pravidel a s tim souvisejici i nedostate¢na disciplina,
ktera je v ramci obchodovani dilezita. Na druhou stranu plati, Ze praxe a chyby jsou pravé

to, co tradery posouva dale.

Préce je rozdélena na teoretickou a praktickou ¢ast, celkem obsahuje 12 kapitol. V teoretické
¢asti je provedena literarni reserSe, zabyvajici se rozdélenim a zakladnimi informacemi
o finan¢nich trzich. Nasledné je podrobnéji popséna zékladni terminologie, problematika
a fungovani ménového trhu Forex, kde je zafazena také technickd, fundamentélni a psycho-
logicka analyza. Nedilnou soucasti je i problematika obchodnich systémi ¢i money ma-

nagement.

Prakticka ¢ast prace navazuje za zjiSténé poznatky z Casti teoretické. Tyto kapitoly reaguji
na aktualni problémy a situaci na finan¢nim trhu. Jsou provedeny analyzy nejenom devizo-
vého trhu, ale taktéZ analyza zvolen¢ho aktiva a ekonomik zemi, spojenych s danym méno-
vym parem. Obchodni strategie je podrobn¢ popsana a jsou nastinéna pravidla money ma-

nagementu. Taktéz jsou predstaveny vysledky z testovani dané strategie.

V projektové ¢asti prace, zabyvajici se obchodovanim na redlném obchodnim u¢tu vybra-
ného brokera, jsou sledovany indikatory technické analyzy. Jsou zde popsany vysledky jed-
notlivych obchodnich tydnii a zobrazeny vysledky vybranych obchodnich pozic. Zhodno-
ceni vysledkii obchodovani je soucésti zaveéru prace a slouzi piredevsim pro zhodnoceni
funkcénosti navrzené strategie a k odhaleni nedostatkti. Navrhy pro optimalizaci obchodniho

systému a doporuceni jsou uvedeny v zavérecné Casti prace.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavni cil diplomové prace

Hlavnim cilem diplomové prace je navrzeni obchodni strategie pro readlné obchodovani vy-

braného ménového paru na ménovém trhu Forex.
Vedlejsi cile diplomové prace

Pro dosazeni vyty¢eného hlavniho cile prace je zapotiebi nejdiive provést resersi relevant-
nich literarnich zdroji. Poté analyzovat zvoleny ménovy trh a zvoleny ménovy pér, a na-
sledné vytvoftit strategii pro obchodovani zvoleného ménového paru na ménovém trhu Fo-
rex. Nemén¢ diilezité je navrzenou strategii otestovat na historickych datech a obchodovat

obchodni pozice s redlnymi penéznimi prostredky.

Metody zpracovani diplomové prace

rowr

Teoreticka ¢ast prace bude realizovana formou zpracovani literarni reSerSe s vyuzitim Ces-
kych i zahrani¢nich zdrojt, zabyvajici se problematikou zejména obchodovani na ménovém
trhu Forex, a bude pfedstavovat syntézu nabytych poznatkti formou definic, zdkladni termi-

nologie a principil pro obchodovéani na ménovém trhu Forex.

V ramci praktické ¢asti bude analyzovdno mezinarodni ekonomické prostiedi, majici vliv na
vybrany ménovy par. Konkrétni analyza faktorti bude provedena prostiednictvim Pestle
analyzy, ktera bude orientovdna pfedné na zakladni fundamenty a potencidlné dalsi faktory

ovlivitujici vybrany ménovy par. Déle bude provedena analyza vybraného ménového paru.

Formou deskripce bude popsan obchodni systém, ktery bude zalozen pfevazné na metodach

technické analyzy.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI TRHY

Chovancova et al. (2016, s. 17) definuje finan¢ni trh jako ,, misto, kde se stretava nabidka
volnych financnich prostredkii v podobe uspor ruznych ekonomickych subjektit a poptavka

riiznych ekonomickych subjektii po téchto prostiedcich, které se vyuzivaji jako investice “.

Hlavni tlohou financnich trhi je pfemistovat finan¢ni prostredky od ptebytkovych subjekti
k subjektim deficitnim, které nemaji dostatek prostiedkii a maji pro né¢ efektivni vyuziti
(Rejnus, 2016, s. 24). V trzni ekonomice je financni trh nadfazeny vSem ostatnim, tedy trhu
zbozi a sluzeb, vyrobnich ¢initelti apod. Jeho zdroje jsou vyuzivany ve vSech oblastech eko-

nomiky (Tkacova et al., 2017, s. 11).
Ekonomické subjekty vstupuji na financni trh z dvodu (Tkacové et al., 2017, s. 11):

e Ziskani penéznich prostiedkt formou tvéru, emise akcii nebo obligaci apod.
e Investice volnych penéznich prostiedkli do kratkodobych nebo dlouhodobych cen-

nych papirti ¢i zhodnoceni investic.

Mezi funkce finan¢niho systému lze zaradit (Chovancova et al., 2016, s. 19-20; Rejnus,

2016, s. 25):

o Depozitni funkce — ddva moznost ulozit Gspory ve forme vkladl (bankovnich), tedy
akumulovat penézni prostiedky, které jsou potfebné pro investi¢ni vydaje. Ve vyspe-
lych ekonomikach piedstavuji domécnosti na finanénim trhu nejvétsi podil, z celko-
vych finan¢nich zdrojt.

e Kreditni funkce — ekonomickym subjektiim je umoznéno ziskat potiebné penézni
prostiedky, které napomahaji zvySovat spotiebni vydaje domacnosti a urychluji tak
realizace investic ze strany podnikatelskych subjektt. Prostfednictvim finan¢niho
trhu jsou tedy poskytovany razné formy uvera.

o Funkce uchovani hodnoty (bohatstvi) - diky finan¢nim investicnim instrumentim
je subjektim umoznéno uchovat kupni silu.

e  Funkce likvidity — finan¢ni nastroje umoznuji pomérné rychlou vyménu za penézni
hotovost. Hotové penize se vyznacuji nejvyssi likviditou, ale naopak predstavuji nu-
lovou vynosnost.

e Platebni funkce — je vybudovany mechanismus, ktery realizuje platby za zbozi

a sluzby. Platby jsou povazovany za prokazatelné a transparentni.
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o  Funkce ochrany proti riziku — jednotlivé ekonomické subjekty jsou chranény proti
riznym druhiim rizika prostfednictvim pojistnych smluv. Taktéz je poskytovana
moznost diverzifikace portfolia jako opatieni proti moznym ztratdm v budoucnosti.

o Funkce politicka — prostiednictvim finan¢nich trhi realizuje vlada svou politiku.
Fiskalni politika vlady a monetarni politika centralni banky zasahuje do finan¢niho
systému a ovliviiuje tak ekonomicky systém jako celek.

o Selektivni funkce — je zabezpeCena rovnovaha uspor a investic, diky které je podpo-

rovan rozvoj zivotaschopnych podnikd.

1.1 Clenéni finan&niho trhu

Financ¢ni trh je mozné Clenit z vice hledisek. Z Casového hlediska se déli na penézni
a kapitalovy trh. PenéZni trh zahrnuje trh s kratkodobymi Gvéry a financnimi nastroji, které
jsou splatné do jednoho roku. Diivodem vstupu na trh je v mnoha ptipadech prechodny ne-
dostatek finan¢nich prostfedki. Naopak kapitalovy trh slouzi k financovani dlouhodobych
investic, zahrnujici dlouhodobé uvéry a jiné finan¢ni nastroje, se splatnosti vice nez jeden

rok (Tkacova et al., 2017, s. 13).

1.1.1 PenézZni trh

Pro penézni trh je charakteristicka jeho kratkodobost, tedy kratka doba splatnosti finan¢nich
nastroji, a to do jednoho roku. Jeho néstroje se vyznacuji mensim rizikem, niz§im vynosem
a v nékterych piipadech vysokou likviditou. Nejvyznamnéjsi funkce penézniho trhu pied-
stavuji financovani provozniho kapitalu podnika a poskytovani kratkodobych ptjéek do-

macnostem, firmam ¢i vlade.

Penézni trh je dale mozné rozdélit na trh kratkodobych tvért a trh kratkodobych cennych
papirt. Trh kratkodobych avéri umoziuje poskytovani kratkodobych tvéra, predevsim
obchodnimi bankami. Zahrnuje také jednotlivé obchodni Givéry, které mezi sebou uzaviraji
dodavatelé a odbératelé, a kratkodobé tvéry v ramcei bankovniho sektoru mezi jednotlivymi
bankami. V neposledni fad¢ i kratkodobé vklady u obchodnich bank od obyvatelstva, pod-
niki apod. Trh kratkedobych cennych papirt vyuziva pokladni¢ni poukazky, sménky
a depozitni certifikaty, které vyuZzivaji ekonomické subjekty pii poptavce penéznich pro-

sttedkil a obraceji se tak s nabidkou téchto papirti na vhodné zéjemce (Rejnus, 2016, s. 44).
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1.1.2 Kapitalovy trh

Obchoduji se zde prevazné dlouhodobé investice, mohou mit vys$§i miru rizika a tedy 1 vyssi
vynos (Chovancova et al., 2016, s. 24). Prostifednictvim kapitalového trhu jsou poskytovany

dlouhodobé¢ uvery ¢i dlouhodobé cenné papiry. VéEtSinou se jedné o rozsahlejsi investice.

Trh dlouhodobych tivéri, na kterém plisobi nejéastéji obchodni banky, je charakteristicky
svou dlouhodobosti a vétsim objemem zaptjéenych financnich prostifedkd, které jsou Casto
ru¢eny nemovitostmi. Trh dlouhodobych cennych papiri zahrnuje obchody s akciemi
a dlouhodobymi dluhopisy, které byvaji ptevoditelné. Investoii tak mohou cenné papiry kdy-
koliv prodat a ziskat zpét potfebné penézni prostiedky (Rejnus, 2016, s. 45).

1.1.3 Devizovy trh

Jedna se o trh se zahrani¢nimi ménami, které vstupuji ve formée deviz, tzn., jsou v bezhoto-
vostni formé, v podobé zapist na bankovnich tc¢tech. Devizovy trh zahrnuje vSechna mista,
na kterych se prislusna ména obchoduje (Mandel a Durc¢ékova, 2016, s. 51). Trh ptedstavuje
nakup nebo prodej ndrodni mény za ménu jiné zemé. Na zéklad¢ nabidky a poptavky po
dané méné se vytvaii devizovy kurz, ktery vyjadiuje cenu penézni jednotky jedné zemé

vyjadfenou penéznimi jednotkami zemé druhé (Tkéacova et al., 2017, s. 12).

Devizovy trh mé pfevazné charakter neburzovniho trhu, tedy tzv. OTC trhu — over the
counter market. Obchodovani probiha prostfednictvim terminalovych siti. Burzovni povahu
maji nekteré terminované devizové obchody, typu futures nebo opce (Mandel a Durcakova,

2016, s. 52).
Z hlediska ucastnikll je mozné devizovy trh rozdélit na (Mandel a Duré¢akova, 2016, s. 54):

e Mezibankovni devizovy trh, pro ktery je typicky vztah banka — banka.

o Kiientsky devizovy trh, ktery pfedstavuje pouze malou ¢ast devizového trhu. Ty-
picky je vztah obchodni banka — klient nebo obchodni banka — autorizovany a regu-
lovany maloobchodni broker — klient. V této souvislosti klientem mohou byt privatni

investofi, vyrobni podniky, fondy apod.
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S odhledem na techniku provadénych operaci je mozné devizovy trh délit na (Mandel a Du-

r¢akova, 2016, s. 58 — 59; Hrvolova, et al., 2015, s. 419 - 422):

Spotovy trh, u kterého se predpoklada vypotadani obchodu do dvou po sobé nasle-
dujicich dnd. Operace jsou provadény bankami okamzité a obchody jsou uskutec-
nény za dohodnuty spotovy kurz, tedy za aktudlni ménovy kurz na trhu. Spotovy trh
je taktéz nazyvan jako okamzity, hotovostni ¢i promptni, jelikoz subjekty na tomto
trhu maji momentalni zajem o nakup ¢i prodej mény.

Terminovy trh, na kterém jsou devize nakupovany nebo prodavany k budoucimu
sjednanému terminu a to na zaklad¢ predem domluveného terminového kurzu. Na
tomto trhu se obchoduje s derivaty, které predstavuji finan¢ni nastroje, jejichz hod-
nota je odvozend od hodnoty podkladového aktiva. Jedné se piredevSim o obchody
typu forward, futures nebo opce.

Forwardovy kontrakt predstavuje zdvaznou smlouvu o prodeji ¢i koupi dohodnu-
tého mnozstvi podkladového aktiva, za predem stanovenou cenu a dohodnutém ter-
minu v budoucnosti. Tyto kontrakty jsou uzavirdny mimo organizovany trh.
Futures je moZzné charakterizovat jako smlouvu mezi obchodnimi partnery, jenz
predstavuje prodej nebo ndkup urcitého mnoZzstvi mény za pfedem stanoveny devi-
zovy kurz, avSak s vypofadanim v budoucnosti. Futures kontrakty maji standardizo-
vanou strukturu s povinnymi naleZitostmi a jsou vyuzivany na terminovém trhu.
Opce piedstavuje kombinaci prava jedné strany a povinnost strany druhé prodat nebo
koupit stanovené¢ mnozstvi podkladového aktiva za ujednanou cenu k danému datu
v budoucnu. Drzitel opce miize, ale nemusi své pravo vyuzit. Poté opce k danému
datu zanika.

Swapovy trh, v ramci kterého vznikaji obchody kombinaci spotovych a forwardo-
vych obchodl. Swap vyjadiuje dohodu obchodnich partnerti o sméné plateb, které
se uskuteciiuji ve stanoveném obdobi. Jejich plnéni neni jednordzové, ale jedna se

o kombinaci finan¢nich operaci.

1.1.4 Pojistny trh

Jedna se o trh pojisténi a zajisténi osob, majetku a odpovédnosti za Skodu. Dochazi ke stretu

nabidky a poptavky po pojistné ochrané, cenou je pojistné. Pro tento trh je charakteristicka

podminéna navratnost, pii splnéni urcité podminky, kterou pfedstavuje pojistna udalost,

a neekvivalentnost (Chovancova et al., 2016, s. 24).
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1.1.5 Komoditni trh

Tkacova et al. (2017, s. 12) uvadi, Ze jde hlavné o derivatové obchody s podkladovym akti-
vem, které predstavuji ur¢ité komodity. Komoditni trh je mozné rozdélit na trh zlata a dra-
hych kova, ktery piedstavuje obchodovani se zlatem, stiibrem ¢i platinou, a trh s nemovi-

tostmi a s jinymi aktivy, zahrnujici umé¢lecké pfedmeéty, obilniny a jiné plodiny, ropu apod.

Tké&cova et al. (2017, s. 13) déle finan¢ni trh rozd€luje na primarni a sekundarni trh, coz se
tyké ptedevsim cennych papiri. Na primarnim trhu dochazi k obchodovéni s novymi emi-
semi cennych papird, vstupujici na trh poprvé. Naopak na sekundarnim trhu jde o prode;j
jiz emitovanych cennych papird, kdy tlohou je zabezpecit likviditu cennych papira pro in-

vestory. Dochézi ke stanoveni ceny cennych papirt.
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2 FOREX

Forex, neboli Foreign Exchange, je mezinarodni trh s cizimi ménami, predstavujici obchod
s devizami. Jedna se o nejlikvidnéjsi trh ze vSech financnich, komoditnich 1 kapitalovych
trhd (Hartman, 2018, s. 92). Devize vystupuji v bezhotovostni formé¢, a to pfedevsim v po-
dobé¢ zapist na bankovnich uctech ¢i jinych elektronickych zapisi na obrazovkach terminalii

(Mandel a Durc¢ékova, 2016, s. 51).

Hartman (2018, s. 92) zdaraziiuje, Ze oproti akciovym nebo komoditnim trhiim neni Forex
pravym burzovnim trhem, neexistuje zde zadné misto pro uskute¢iiovani obchodnich aktivit.
Obchodovani je provadéno prostiednictvim internetovych, telefonnich nebo pocitacovych
termindli v rdmci celého svéta. Mandel s Durc¢édkovou (2016, s. 52-53) uvadi, ze devizovy
trh je nejvice globalizovanou formou mezinarodniho trhu. Vyznamnou roli pfedstavuje roz-
voj modernich technologii, kdy systémy umoziuji okamzity prenos informaci, ale také rea-

lizaci obchodu, ktera je nendkladna, technicky jednoducha a predevs$im rychla.

Forex umoziuje vladam, obchodnikiim, investoriim a dal$im strandm pfevést nebo vymenit
cizi ménu. Pfedstavuje OTC, tedy mimoburzovni trh, ktery neni centralizovany ¢i regulo-

vany (Lien, 2015, s. 1).

Stibor (2017, s. 15,16) uvadi, Ze Forex je nejvétsim trhem svéta, a to z hlediska objemu
transakci. Cilem veskerych transakci je sména jedné mény za druhou s o¢ekavanim, ze nové

nabytd ména poroste na své hodnoté, oproti prodané méné, ktera bude klesat.

,, Obchodovani na tomto fiktivnim trhu, ktery je ve své podstaté sofistikovanou spekulacni
hrou na kursové rozdily pri vyuZiti vysokého pakového efektu, spada spise do oblasti ha-

zardnich her* (Mandel a Durcdkova, 2016, s. 55)

2.1 Historie

Samotné zahrani¢ni obchodovani se datuje jiz od stfedovéku, kdy byly zavedeny prvni pa-

pirové penize jako forma sménky pro obchodniky.

Na zaklad¢ Zlatého standardu fungoval trh se zahrani¢nimi ménami na principu vazanych
sménnych kurzi na mnozstvi zlata dan¢ho statu. Hodnota mény byla tedy zafixovana ke
zlatu pevnym kurzem, coz zpiisobovalo vysoké naklady pro staty, které potfebovaly velké

zasoby zlata, aby mohly emitovat penize do ob¢hu.
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Od prvni svétové valky az do pocatku sedmdesatych let se diky zvysenému globalnimu ob-
chodu stal Zlaty standard neefektivnim v rdmci ocefiovani mén. Nasledoval Brettonwoodsky
systém, ktery fungoval na principu kryciho aktiva v podobé amerického dolaru. Dochézelo
k velkému sménovani dolaru, ktery zacal silit, coz vedlo k neudrzitelnému stavu (finex.cz,

©2019).

,, Brettonwoodsky ménovy systéem byl zaloZeny na rezimu pevnych smeénnych kurzu. Kazda
Clenska zemé musela udrzovat fluktuaci své mény v rozpéti jednoho procenta kolem pari
hodnoty vyjadrené v americkych dolarech. Systém byl schvalen v okrese Bretton Woods

v New Hampshire, USA a trval od roku 1945 do srpna 1971.
(finex.cz, © 2019)

V roce 1973 se mény hlavnich primyslovych zemich staly volné plovouci. Vzhledem k nové
struktufe, trh s cizimi ménami ptestal byt pohdnén ndrodnimi bankami a vladami, ale samot-
nou nabidkou a poptavkou po urcité meéné. Zacalo fungovat obchodovani na volném trhu
a vzniklo nové odvétvi, jak jej zndme dnes - Forex (Ackerman, 2016; FXstreet.cz, ©2009-

2019a).

V roce 2000 byl pro drobného investora vstup na Forex nemozny. Ptistup mély pouze bro-
kerské firmy, obchodni pokyny se brokerim ptedéavaly telefonicky ¢i v papirové podobg.
Dochazelo tak k velkym ¢asovym prodlevam nez se pokyn dostal na trh. Skokovy vyvoj
nastal diky rozvoji internetu, ktery rozsitil Forex firmam a nésledné i drobnym investorim
(mezi roky 2000 - 2005). Po roce 2010 zacal boom internetovych on-line brokert, ktefi na-
bizi komplexni sluzby a servis, v€etné dostupnosti on-line dat, grafii ¢i burzovnich zprav.

Vstup na Forex se v roce 2013 stal dostupnym pro kazdého (forex24, ©2016-2019).

2.2 Uckastnici trhu

Bekaert a Hodrick (2018, s. 51) uvadi, ze hlavnimi G€astniky trhu jsou komeréni banky,

investi¢ni banky a brokerské spolecnosti sidlici v hlavnich finanénich centrech svéta.

Hartman (2018, s. 93) dodéava, Ze v soucasné dob¢ je tento trh, spojeny s celosvétovou siti
obchodnikli s mé€nami, dostupny témét kazdému. Mezi G€astniky devizového trhu FX patii
(Stibor, 2017, s. 22 — 23; Bekaert a Hodrick, 2018, s. 52; Hrvolova et al., 2015, s. 423;
Chovancova et al., 2016, s. 249 - 252):
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e Centralni banky — ucastni se devizového trhu s cilem ovlivnit devizovou hodnotu
svych mén. Narodni banky maji také na starost fizeni penéznich prostredk a zajis-
téni financni stability. Na ménovy trh vstupuji pfedevsim tehdy, aby udrzely ménovy

kurz v souladu se zaméry ménové politiky.

¢ Investi¢ni spolecnosti a hedgeové fondy — na trhu hraji velkou roli, kam vstupuji
s cilem diverzifikovat kapital. Hlavni tilohou je shromazdit a zhodnotit finan¢ni pro-
sttedky od jinych subjekti. Na ménovém trhu maji silné postaveni, kterym mohou

ovlivnit vyvoj kurzu vybrané mény (diky velkym objemim kapitalu).

e Obchodni spole¢nosti, korporace — hlavnim diivodem ptisobeni na devizovém trhu
je mezinarodni obchod, v rdmci kterého je zbozi dovazeno a vyvazeno do zemi z ce-
1ého svéta. Platby jsou uskuteciiovany v riznych ménach, denné jsou vyménény
znacné objemy pencz. Velké spolecnosti také plisobi na forexovém trhu v rdmci

ochrany kurzového rizika.

e Brokeri — jejich hlavnim ukolem je zprostiedkovani obchodli mezi ucastniky trhu,
zajiStuji na trhu potiebnou likviditu a nejcastéji jsou spojeni s bankami, finanénimi
institucemi ¢i ostatnimi makléti. Spojuji kupujici a prodéavajici, ale neriskuji vlastni
kapital, naopak za transakce uctuji poplatky. Od klientii ptijimaji obchodni ptikazy,
nejcasnéji prostiednictvim elektronickych platforem. Nasledné tyto poZzadavky zrea-
lizuji na devizovém trhu, coz miiZe trvat jen nékolik sekund. Pro své klienty také

poskytuji potfebné informace o vyvoji na trhu.

Brokery je mozZzné rozdé€lit na Dealing Desk (DD) a No Dealing Desk (NDD). Dea-
ling desk brokefi jsou oznaCovani za market makers. Pfi obchodovani tvofi proti-
stranu - pokud klient prodavé, broker od nich nakupuje a naopak. Zajist'uji dostatec-
nou likviditu, plni obchodni piikazy a taktéZ kotuji ceny aktiv na trhu. Pfijem DD

brokert tvofi predevs§im spready.

No dealing desk brokefi piedstavuji spojovaci ¢lanek mezi nabidkou a poptavkou,
jejichz zisky tvoii pfevazné poplatky za zprosttedkované sluzby nebo navysené spre-
ady. Nakupni a prodejni ceny nejsou kotované, jedna se o skutecnou hodnotu aktiva.
Mezi NDD brokery se fadi STP brokeri, které¢ predstavuji maklérské spolecnosti
zasilajici ptikazy klientd svym poskytovatelim likvidity, napt. bankam. Jejich hlav-

nim piijmem jsou spready a vlastni marze. Do stejné skupiny patii také ECN bro-
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kefri, ktefi zajiSt'uji propojeni mezi nabidkou a poptavkou, samotny broker do obcho-
dovani a tvofeni cen nezasahuje. Vyznacuje se variabilnimi spready a vydélavaji

pouze na poplatcich za zprostiedkované transakce (ForexNet.cz, ©2019).

¢ Komer¢ni banky — jedna se o jejich vlastni spekulace na trhu, nebo plisobi v ramci

obchodovani pro své klienty.

e Spekulanti a investori — obchoduji na vlastni ucet a timto zpisobem vyd¢lavaji,
nebo uskuteciiuji objednavky pro své zdkazniky. Na trh vstupuji s cilem zhodnotit
své prostfedky na zaklad¢ posunu ménového kurzu dané mény smérem, ktery pied-
pokladaji. Zisky jsou realizovany prostiednictvim nakupu nebo prodeje cizi mény
v ramci del§iho ¢asového obdobi, nebo diky kratkodobym spekulacim na rust ¢i po-
kles kurzu. Obchody jsou Casto planovany v obdobi nékolika tydnd, dnli nebo

sekund.

e Stat — hraje vyznamnou roli z hlediska hodnoty obchodt, které na devizovém trhu
realizuje v ramci ndkupu zbozi a sluzeb v zahrani¢i. TaktéZ v rameci kapitalovych
a financnich transakci spojenych s plnénim statnich funkci v ekonomice. Miize se
jednat o investice do zahranic¢i, thrady zavazka ¢i inkasa pohledavek, také rizné di-

plomatické sluzby, sportovni aktivity, vojenské operace apod.

e Domaicnosti — kazdy ¢lovek, ktery potiebuje cizi ménu, ¢i v zahranici plati kartou,
vstupuje na trh. Roli hraje i1 zahrani¢ni turisticky ruch, ktery vytvafi poptavku po
valutach a vyzaduje dostatek disponibilnich zdroji cizich mén. Taktéz rtst financni

gramotnosti pfindsi investicni divody pro vstup domacnosti na devizovy trh.

Podle Chovancové et al. (2016, s. 248 - 252) je ucastniky devizového trhu mozné rozdélit
na tzv. velkoobchodni a maloobchodni okruh. V rdmci velkoobchodniho okruhu hraji vy-
znamnou roli tzv. tvlrci trhu, market makers, ktefi obchoduji s cizimi mé€nami na vlastni
ucet. Disponuji obrovskym kapitalem, jehoz posuny mohou mit vliv na zmény devizovych
kurza. Tviirce trhu kupuje ¢i prodava své produkty klientlim, zisky jsou ve formé spreadu
mezi prodejnim a ndkupnim kurzem. Je mozné zde zatadit velké mezinarodni banky, jako
naptiklad Deutsche Bank, Barclays Bank, Citi Bank apod., které¢ formuji devizové kurzy
prostiednictvim podilu aktiv na svétovém trhu. Mezi dalsi patii finan¢ni instituce, jako jsou
fondy a pojistovny, a také nadnérodni spolecnosti. Vyznamnym hracem jsou také centralni

banky, které svymi rozhodnutimi ovliviiuji smétovani devizového trhu.
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Maloobchodni okruh zahrnuje obchody s vyrazné mensimi objemy. Pasobi zde tzv. pii-
jemci trhu, market takers, mezi které je mozné zaradit finan¢ni instituce, podniky, broker-
ské spolecnosti, stat a také domacnosti, pfijimajici jiz kotované kurzy, které nabizi tvirci

trhu. Nemaji vyznamny podil, akceptuji a piijimaji ceny.

2.3 Obchodované mény

Z4dna ména nebo zemé neni izolovana od svétové ekonomiky. Mohou se tak projevovat
finan¢ni 1 politické krize jinych zemi. Nejvice obchodovanymi ménami jsou mény téch nej-

vyznamnéjSich, ekonomicky a hospodarsky nejsilnéjsich a nejstabilngjsich stati.

Forex obecné podporuje zahrani¢ni obchodni systém, jelikoz je zde velkd poptavka po pe-
néznich jednotkach z rtiznych zemi. Plati, Ze ¢im vétsi jsou obchodni objemy, tim vyssi je
intradenni volatilita. Obchodovani na Forexu nespo€iva pouze ve vybéru jakychkoliv dvou
meén, ale obchodnici vétSinou voli ménové pary, které jsou nejoblibenéjsi. Na téch si lze
povsimnout nejvétSich pohybl v cené a vysokou Sanci na rychlé zisky (Admiralmarkets,

©2019a).

Z pohledu vyznamu Ize mény c¢lenit na majoritni, minoritni a exotické (Chovancova et al.,

2016, s. 254):

e Majoritni mény (majors) plni funkci vyménného, zactovaciho prostiedku a také
prostiedku uchovani hodnoty. Jedna se o mény vyspélych zemi, které jsou neome-
zeng pouzivany v ramci mezinarodnich vztaht. Vyuzivaji flexibilni devizovy rezim,
devizovy kurz je formovan na zakladé nabidky a poptavky na devizovém trhu. Za-
hrnuji americky dolar (USD), euro (EUR), anglickou libru (GBP), japonsky jen
(JPY), Svycarsky frank (CHF), kanadsky dolar (CAD) a australsky dolar (AUD).
d’arsky forint (HUF), ¢eskou korunu (CZK), polsky zloty (PLN), norskou korunu
(NOK) a svédskou korunu (SEK).

¢ Exotické mény nejsou v mezindrodnich finanénich vztazich rozsifené. Nejcastéji se
jednd o mény rozvojovych ¢i rozvijejicich se zemi, které maji nizkou likviditu
a jejich spready jsou vétSinou Siroké. Pfikladem muze byt singapursky dolar (SGD)

nebo thajsky baht (THB).
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Naopak Hartman (2018, s. 96) tadi ¢eskou korunu, polsky zloty a mad’arsky forint, spolecné
s tureckou lirou, mexickym pesem apod. mezi exotické mény. A dodéava, ze se sem fadi

mény, které se pfili§ casto neobchoduji s divodu malého zajmu.

2.3.1 Ménovy kurz

Mandel a Dur¢ékova (2016, s. 87) uvadi, ze ménovy kurz patii mezi nejvyznamnéjsi naro-
dohospodaiské ceny, spojujici vnitini ekonomiku s vnéjsim okolim. Kurz se dotyka nejenom
finan¢niho hospodateni statu, ale také podniki a spotiebitell, jehoz vyznamnost roste s ote-
vienosti ekonomiky. Také dodavaji (2016, s. 69), ze ménovy kurz ma mnoho forem, mezi
které 1ze zaradit devizovy a valutovy kurz, spotovy kurz, forwardovy kurz, cena futures, kurz

nakup/prode;j ¢i stted a podobné.

M¢énovy kurz predstavuje cenu ménové jednotky zemé, kterd je vyjadiend v ménovych jed-
notkach jiné zemé, nebo souboru mén. Ménovy kurz je oznacovan v§eobecné pro devizovy
i valutovy. Rozdilem je, ze valutovy kurz vyjadiuje vztah doméci a zahrani¢ni mény v ho-
tovostni podobé. Naopak devizovy kurz vyjadiuje vztah téchto mén v bezhotovostni forme,

coz je pro klienta vyhodnéjsi, jelikoZ nezahrnuje ndklady na manipulaci s hotovosti (Hrvol-

ové et al., 2015, s. 425). Dale se rozliSuje (Mandel a Durc¢ékova, 2016, s. 71- 72):

e Kurz nakup (bid), pfedstavujici cenu, kterou je market maker ochoten pii ndkupu
deviz zaplatit.
e Kurz prodej (ask), vyjadiujici cenu, kterou market maker pozaduje pifi prodeji

deviz.

Spotovy kurz ptedstavuje cenu, za kterou se obchoduji devize, dodané do dvou obchodnich
dnii. Na OTC mezibankovnim devizovém trhu je zdkladem dvoucestna kotace, v ramci
které market maker kotuje ndkupni a prodejni kurz s omezenou platnosti, s ohledem na mé-

nici se nabidku a poptavku.
Na klientskych trzich je spotovy kurz kotovan (Mandel a Durc¢ékova, 2016, s. 69):
e Piimym Kkursovym zdznamem, vyjadiujici mé€novy kurz poctem jednotek domaci
mény za prisluSnou jednotku zahrani¢ni mény.
e Neprimym kursovym zdznamem, uvad¢jici kolik jednotek zahrani¢ni mény pied-

stavuje jedna jednotka mény domaci.
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Dale je mozné kotaci rozd¢lit na (Bekaert a Hodrick, 2018, s. 60-61):

e Evropskou kotaci, ktera piedstavuje kotovani mnozstvi dané mény za jeden ame-
ricky dolar.
e Americkou kotaci, vyjadiujici mnozstvi americkych dolarii za jednotku zahrani¢ni

mény.

M¢énovy kurz, jako proces, provazen mnoha vztahy narodni a svétové ekonomiky a politiky,
je ovliviiovan mnoha faktory, které mohou mit vliv na kotace mén. Jedna se o (ifcmarkets,

©2019):

- uroven inflace,

- urokové sazby,

- stav platebni bilance,

- konkurenceschopnost komodit,

- spekulativni ménové transakce a ¢innost finanénich instituct,

- ceny energii a dalSich surovin.

2.3.2 Ménové pary

Me¢ény jsou vzdy vyjadifovany v parech. Nelze nalézt samotnou ménu, vzdy je méfena proti
nécemu jinému, nejcastéji k jiné méne. Typicky se jedna o americky dolar, stale povazo-

vany za rezervni ménu svéta.
Ménovy par = 1. ména / 2. ména (1)

Prvni ména uvedena v ménovém péru predstavuje ménu zakladni, neboli bazickou. Druha

meéna je nazyvana ménou denominacni ¢i kdtovaci (Rejnus, 2016, s. 232).

Je vyuZivano symbolil pro uréeni specifickych ménovych part. Naptiklad americky dolar je
symbolizovan jako USD, britské libra jako GBP, japonsky jen jako JPY apod. (Mitchell,
2018). Ménové pary se obchoduji prostfednictvim lotl, coz predstavuje standardizované
mnozstvi mény. Jeden lot je v objemu 100 000 jednotek. Vyuzivany jsou i jina mnozstvi,

tzv. miniloty, mikroloty a nanoloty (Hrvol'ova et al., 2015, s. 436).

N4

- EUR/USD (euro vii¢i americkému dolaru)
- GBP/USD (britska libra viici americkému dolaru)
- USD/JPY (americky dolar vii¢i japonskému jenu)
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- USD/CHF (americky dolar vici §vycarskému franku)

- NZD/USD (novozélandsky dolar versus americky dolar)
- AUD/USD (australsky dolar versus americky dolar)

- USD/CAD (americky dolar versus kanadsky dolar)

EUR/USD

Jedna se o nejobchodovangjsi a nejlikvidnéjsi ménovy par na forexovém trhu. Je ovliviiovan
situaci ve Spojenych statech a také v eurozoné. V ramci evropskych zemi, na ménovy par
nejvice pisobi situace v Némecku. Z tohoto pohledu je euro citlivé napt. na index IFO, zna-
zornujici némecké podnikatelské klima. Dale EUR/USD vyznamné ovliviiuje zasedani Ev-
ropské centralni banky a vysledky inflace. V neposledni fad¢ je ovliviiovan evropskou dlu-
hovou krizi, a to pfedeviim problémy Recka a ostatnich stati, které potfebuji mezinarodni
centralni banky — Fedu a data z trhu prace (Hartman, 2018, s. 99).

USD/JPY

Meénovy par USD/JPY plisobi piedev§im na vyvoj akciovych trhii. Je ovliviiovan daty a uda-
lostmi ze Spojenych stati a Japonska. Mezi dilezita makroekonomickd data patii hlavné
Ctvrtletni Tankan index, ktery méfi aktivitu ve vyrobnim a nevyrobnim sektoru, dale také
vysledky inflace. Vyznamny vliv na vyvoj ménového paru ma japonska centralni banka —

Bank of Japan (Hartman, 2018, s. 100).
GBP/USD

Radi se mezi nejobchodovangjsi pary, také nazyvan jako ,,Cable®. Ménovy par GBP/USD
vyrazné€ ovliviiuji americka 1 britska makroekonomicka data, kteréd Casto zptsobuji volatilitu
a rychlé pohyby. Na vyvoj paru maji vyznamny vliv britskd Bank of England a americky
Fed. Mezi dalsi dalezité ukazatele 1ze zatadit vysledky inflace, idaje 0 zmé&né€ zaméstnanosti

¢i ceny domti (Hartman, 2018, 100).

2.4 Vyhody a rizika

Vyhody, které nabizi globalni ménovy trh Forex, jsou nésledujici (FXstreet.cz, ©2009 -
2019b):

e Piedstavuje jeden z nejdokonalejSich trhli — jsou zde zachovany principy trzni eko-

nomiky, cena je ur¢ovana prostiednictvim poptavky a nabidky.
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e Forex je jednim z nejjednodussich a nejrychlejSich trhii, na ktery je mozné vstoupit
1 odejit, coz je zpuisobeno objemy globalnich mén, které jsou obchodovany na denni
bazi.

e Vysoka likvidita, kterd umoziiuje okamzité koupit nebo prodat danou ménu.

e Trh je otevieny 24 hodin denn¢, 5 dni v tydnu. Avsak nelze jednoznacné urcit, kdy
je svétovy devizovy trh skutecné uzavien. Broketi jsou schopni vytvofit cenovou
nabidku a individualni investofi jsou schopni obchodovat témét nepietrzite.

o Témét kazdy mize na trhu obchodovat, neni potieba zadny drahy software, ani vy-
soky pocatecni kapital.

e Nezahrnuje vysoké poplatky. Otevieni ¢i uzavieni obchodu je zdarma. Néklady jsou
ve formé spreadu mezi ndkupnim a prodejnim kurzem.

e Obchodni systém si kazdy mtize pfizpisobit svym potiebam.

e V ramci trhu mohou obchodnici vydélavat nejen na riistu, ale také na poklesu.

e Obchodovat se d4 odkudkoliv, nutny je pouze ptistup k internetu.

e Nikdo nemtze ovladnout cely trh, jelikoz zde obchoduje velky pocet obchodnik, ne
jen jeden subjekt. Efekty intervenci centralnich bank maji vétSinou jen kratkodobé
ucinky.

e Nizky stupen regulace.

Obchodovani na penéznich trzich piedstavuje nejrizikovejsi financni spekulace, které¢ mo-

hou vést k velkym ziskiim, ale taktéz k objemnym ztratdm (financnik, ©2003-2019a).
Mezi rizika se tadi (Stibor, 2017, s. 19; Forex Zone, ©2008-2018a):

e Neuvazené vyuziti finan¢ni paky, kterd miize byt pfic¢inou ztraty obchodniho uctu.

e Velmi nizky pocatecni kapital, ktery nuti obchodniky k vyuZiti paka a tedy i1 k neu-
mérné vysokému riziku. Z dlouhodobého horizontu miize dojit ke ztrat€ kapitalu.

e Mnoho protichiidnych informaci, které je obtizné vyhodnotit.

e Variabilni spready ve volatilnich fazich trhu.

e Regulace brokert, ktera je nedostatecna. Broketi napt. neuvadéji vesSkeré naklady na
obchodovani. Také pocet brokert na trhu je nesCetny a jejich vybér miize byt pro

nékteré tradery obtizny.
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2.5 Zakladni terminologie

2.5.1 Devizova spekulace

Spekulace predstavuje proces obchodovani s aktivem ¢i provadéni finan¢ni transakce, zalo-
zené na ocekavaném pohybu ceny ¢i urcitého vyvoje kurzu. Spekulant se snazi na téchto
pohybech vydélat. Toto obchodovani je rizikové, jelikoz se vychazi z pouhého ocekavani,
avsak vysoké riziko mtize byt vykompenzovano v podob¢ velkého zisku, kterého 1ze doséah-
nout. Nejcastéji se spekulace vyuziva na devizovych, akciovych ¢i dluhopisovych trzich

(portu, ©2018).

., Zakladnim pravidlem, které sleduje obchodnik na devizovém trhu, je nakoupit ménu,
v pripadé které ocekadva, ze bude posilovat (jeji hodnota poroste — apreciace), a prodat
ménu, pri které ocekavd, zZe oslabi (jeji hodnota klesne - depreciace) “

(Chovancova et al., 2016, s. 275)

Hartman (2018, s. 44, 45) vysvétluje, ze dochdzi k drzeni tzv. dlouhé nebo kratké oteviené
devizové pozice. Snahou je dosdhnout zisku v rdmci kursového rozdilu mezi soucasnym

a budoucim kurzem, ktery se oc¢ekava.
Spekulace na zhodnoceni devize — dlouha devizova pozice

Dochazi ke spekulaci na riist ceny. Nejdiive probéhne ndkup daného aktiva a po néjaké dobe
jeho prodej. Pokud cena od jeho ndkupu k odprodeji vzrostla, jednd o vyhodnou spekulaci.
V opaéném piipad€ dochazi ke ztrat€. Dlouhou pozici (long) vyuZivaji obchodnici, spekulu-

jici na vzestup ceny — byci.
Spekulace na znehodnoceni devize — kratka devizova pozice

Zpisob spekulace na pokles ceny. Investorovi je za uplatu zaptijceno dané aktivum, které za
urcity Cas na trhu nakoupi a vrati zpét. Rozdil cen v dobé prodeje a v dobé zpétného nakupu
predstavuje zisk nebo ztratu. Spekulace byla vyhodna, pokud cena mezi prodejem a zpétnym
nakupem poklesla, v opacném piipadé byla spekulace ztratova. Kratky prodej (short) je vy-

uzivan obchodniky, ktefi spekuluji na pokles ceny — medvédi.
Hrvolovaetal. (2015, s. 424 - 425) dodava, Ze na ndkup a prodej mény maji vliv tyto faktory:

e Kurzovni riziko, které¢ ma vliv na zisk ¢i ztratu z daného obchodu. Jedna se o pied-
pokladanou a redlnou zménu kurzu konkrétniho ménového paru. Riziko se zvysuje

u obchodovanych mén zemi, u kterych je ekonomicka a politicka situace nestabilni.
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e Transak¢éni naklady, spojené s ndkupem nebo prodejem, jsou uctovany bankou ¢i
brokery.

e Urokové sazby, jejichz rozdilna vy$e ma vliv na posileni jedné mény a oslabeni
meény druhé. Proto je dalezité brat v uvahu rozdilné vyse urokovych sazeb v pripade
dlouhodobych investic.

e Daiiova povinnost, kterd je spojena s dani z piijmu a kapitalovych ziska.

e Politické riziko, v ptipad¢ obchodovani v zemich, kde je politické prostfedi nesta-
bilni a ¢asto dochazi k legislativnim zménam.

¢ Riziko neznalosti prostredi, souvisejici s odliSnymi podnikatelskymi zvyky, odlis-

nou kulturou apod.

2.5.2 Kotace

Koétovani cen se v ramci kurzu ménového paru vyjadiuje ve dvou cislech, nikoliv pouze
v jednom. Tyto ¢isla predstavuji nakupni a prodejni cenu instrumentu. Mezi ndkupni a pro-

dejni cenou vznika rozdil, ktery se oznacuje jako spread (ForexNet.cz, 2018).

Hrvolova et al. (2015, s. 426) definuje pfimou kotaci jako vyjadieni mnozstvi potfebnych
jednotek domaci mény na nakup mény cizi. Nepfima kotace naopak udava, kolik jednotek

cizi mény je mozné koupit za jednu jednotku mény domaci.

2.5.3 Spread

Spread, neboli rozpéti, predstavuje rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou. Jedna se o profit
sprostfedkovatele obchodu. V ramci Forexu je spread piimo umérny likvidité¢ dané mény.
Me¢nové pary, které jsou nejvice obchodované a jejich likvidita je vysokd, maji spready
nizké. Oproti tomu, méné likvidni mé€nové pary maji spready vysoké. Pro investora piedsta-

vuji vyznamnou roli, protoze se podili na jeho zisku ¢i ztraté (Finan¢nik, ©2003-2019b).

Chovancova et al. (2016, s. 259) dodava, Ze spread je vysledkem tii faktorti:
- Likvidity, ktera ovliviiuje rozpéti spreadu. Cim je likvidita vy33i, tim je spread uzsi.
- Velikosti pozice, kdy vétsi objem obchodu znamena Sirsi spread, a to kvili vy$Simu
riziku.
- Casu obchodu, ktery napiiklad rozsituje spread v USA, kdyZ jsou trhy v Evropé

a Asii uzavieny.
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2.5.4 Casovy ramec

Stibor (2017, s. 42) vysvétluje, ze Casovy ramec — timeframe, tikd, na jakou dobu je zformo-
vana jedna svicka ¢i ¢arka na cenovém grafu. To znamend, ze pokud je sledovan minutovy
casovy ramec, kazda svicka predstavuje minutové casové obdobi, béhem kterého se zfor-

muje Open, High, Low a Close cena. Mezi ¢asové ramce se fadi naptiklad:

- M1 — 1 minuta,

- M5 - 5 minut,

- MI15 - 15 minut,
- H1 -1 hodina,

- DI1-1 den,

- W1 -1 tyden.

Dlouhodoby ¢asovy ramec obvykle vychéazi z dennich ¢i tydennich grafli a trader zistava

v obchodni pozici i nékolik mésic.

Vyhody: Nevyhody:
- Neni nutné sledovat trh béhem - Jsou nutné velké stop lossy, aby
dne. nedoslo k ukonéeni obchodu kviili
- Spready nehraji vyznamnou roli. kratkodobé volatilité.
- Maly pocet obchod.

Kratkodoby ¢asovy ramec piedstavuje naptiklad hodinovy ¢asovy ramec, v ramci kterého

jsou obchody drzeny od n¢kolika hodin do n¢kolika dnii.

Vyhody: Nevyhody:
- Vice prilezitosti k obchodovani. - Vyssi poplatky, spready jsou Cas-
- Mensi nachylnost ke kratkodobym téji placeny.
vykyviim trhu. - DrzZeni obchodni pozice ptes noc.

Intradenni ¢asovy ramec vyuzivad minutovych a pétiminutovych grafi.

Vyhody: Nevyhody:
- Velky pocet obchodnich pftilezi- - Na spreadech je zaplaceno vice.
tosti. - Psychicky naro¢néjsi.

- Pro obchodovani sta¢i mensi ucet.

- Pozice nejsou drzeny pies noc.
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2.5.5 Pip

Pip predstavuje nejmensi bodovou jednotku obchodu, jedné se o posledni ¢islo (na ctvrtém
desetinném mist¢) v hodnoté ménového paru (Stibor, 2015, s. 12). Chovancova et al. (2016,
s. 267) definuje pip jako nejmensi zmeénu ceny ménového paru. Tedy pokud je kurz vyjadien
se Ctyfmi desetinnymi Cisly za jednotku, poté 1 pip pfedstavuje nejmensi zménu na Ctvrtém
desetinném misté. V prostiedi devizového trhu je mozné zisky a ztraty uvadét také v pipech
a nasledn¢ prevést na ménu, ve které je dany ucet veden. Hrvol'ova et al. (2015, s. 437)
dopliuje, Ze broker ve vétSin€ piipadii uvadi ménovy kurz kétovany na pét desetinnych mist,
kdy poslednim cislem je tzv. fractional pip, ktery je ¢asto uvadén z divodu uctovani po-

platkd, mensich nez jeden pip.

2.5.6 Lot

Lot pfedstavuje standardizovany objem mény, 100 000 jednotek. Avsak je mozné obchodo-
vat i v minilotech ¢i mikrolotech, coz predstavuje objemy 10 000 a 1 000 jednotek (Chovan-

covaetal., 2016, s. 268).

2.5.7 Margin

Margin neboli zéloha, zaruka, je dle Stibora (2017, s. 25) princip, podle kterého je mozné
obchodovat na Forexu vétsi mnoZstvi jednotek mény, 1 kdyZ ma obchodnik ticet s malym
kapitalem. Margin je vyzadovana jako zaruka, kterd pokryje ptipadné ztraty. Rejnus (2016,
s. 236) dopliuje, ze podminkou vstupu na forexovy trh je otevieny ucet u zvolené brokerské
spole¢nosti, kde penize vlozené na tento ucet neslouzi k samotnému obchodovéani, ale pte-

devsim jako zaloha.

2.5.8 Finan¢ni paka

Stibor (Forex Zone, © 2008 — 2018b) definuje financni paku (leverage) jako piijcku od bro-
kera. Podle Hrvol'ové et al. (2015, s. 437) je obchodovani prostfednictvim finanéni paky
mozné s vyrazné vétsim mnoZstvim finan¢nich prostfedkd, neZ investor vlastni. Prostfednic-
tvim brokera je pfi vyuZiti paky investorovi blokovéna urcita zaloha z celého objemu. Zisky
a ztraty jsou tedy vyssi, nez kdyby obchodoval s aktivy, do kterych investuje vlastni pro-
stiedky. Vysku paky urcuje samotny broker a je vyjadiena pomérem dvou ¢isel, napt. 100 :

1, coz znamena, ze investorovi staci 1 % z pozadované sumy.
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Péka ma vyznamny vliv na vysledky obchodovani pro ob¢ zicastnéné strany, coz je hlavni
davod, pro¢ je devizové obchodovani velmi rizikové a zaroven i ziskové. Velikost zisku

1 rizika je pfimo umérné poskytnuté pace (Hrvolova et al., 2015, s. 440).

2.5.9 Volatilita

Volatilita je ozna¢ovana jako kolisavost hodnoty ménového paru. Tedy ¢im vétsi je volati-

lita, tim véEtsi je 1 rozpéti, ve kterém se kurz pohybuje.

Historicka volatilita zndzorniuje vykyvy kurzu v minulosti, naopak implicitni volatilita uka-
zuje, jaké vykyvy mohou byt o¢ekavany v budoucnosti. Vysoka volatilita miize ptinést vy-
soké zisky, avSak je spojend i s vétSim rizikem, jelikoz obchodnik vice riskuje. Jeji vyvoj
mohou ovlivnit i fundamentalni zpravy. Pfed vyznamnymi zpravami je volatilita velmi
nizka, protoze tradeti nejsou ptili$ aktivni a na trhu panuje jakasi nejistota ohledné vysledki

(Forex Zone, © 2008 —2018c).

2.5.10 Obchodni seance

Diky tomu, Ze finan¢ni trh je otevieny 24 hodin denné 5 dni v tydnu, mohou obchodnici
kdykoliv obchodovat. Obchodni podminky avSak nejsou po cely den stejné, urcité casti dne
— tzv. seance (viz obrazek €. 1) — se mohou lisit a jsou charakterizovany vétsi volatilitou ¢i

likviditou. Taktéz rizné instrumenty reaguji odliSné na urcité ¢asti seanci.

Obecn¢ Ize vymezit tfi obdobi, kdy se aktivita na trzich zvySuje. Jedna se o asijskou seanci,
evropskou seanci a seanci v USA. Kdyz se oteviou trhy v nejvétSich financnich centrech

svéta (Tokio, Londyn, New York), volatilita stoupd a trh se pohybuje (xtb, ©2019a).

2324|1234 5,6 |7(8|9(10/11(12(13|14|15/16({17(18(19|20|21 22
London

New York

Sydney
] Tokyo

Obrazek 1 Obchodni hodiny na Forexu (Forex Zone, ©2008-2018d)

Obecné neni doporuceno obchodovat (Stibor, 2017, s. 45):

-V patek, jelikoz tento den je velmi nepiedvidatelny.
-V nedeéli, protoze je na trhu maly pohyb.
- O prazdninach, které znamenaji velmi malé objemy obchodt, protoze banky jsou

zaviené. Tyto dny piedstavuji vysoké riziko ztraty.
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-V prabéhu vyhlasovani zprav, kdy v tento okamzik nikdo nevi, jakym smérem a jak

moc se cena pohne. Cena se chova velmi nepfedvidatelné.

2.5.11 Trzni prikaz (market)

Pokyn k nakupu nebo prodeji ur¢it¢tho mnozstvi lotii za aktualni kurz, ktery je zadavan da-
nému brokerovi. Nejcastéji je ptikaz vyuzivan, pokud chce trader nakoupit nebo prodat dané
aktivum za nejlepsi cenu aktualné na trhu k dispozici, bez dal§ich podminek (Hartman, 2018,

s. 45).
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3 FAKTORY OVLIVNUJICi MENOVE PARY

Kurzy jednotlivych mén na devizovém trhu jsou v neustalém procesu a méni se kazdou
chvili, coz muze byt zpiisobeno zasahy centralni banky, zafazenim zem¢ do ur¢it¢tho méno-
vého systému ¢i mnohé dalsi. Dochazi tedy k poklesu ¢i nartistu hodnoty dané mény, kdy
pokles je oznacovan jako depreciace a nartst jako apreciace mény. Pokud je zhodnoceni
nebo znehodnoceni mény ovlivitovano zamérné ze strany statu, poté se jedna o devalvaci Ci

revalvaci mény (Hrvol'ové et al., 2015, s. 429).

Lien (2015, s. 61) zduraznuje, Zze vyznam jednotlivych ekonomickych idaji nelze podceno-
vat. Za dilezité povazuje ekonomické fundamenty ovliviiujici americky dolar, jelikoz vét-
Sina ménovych obchodi je proti dolaru, tzn., Ze mény jsou ptirozené citlivé na ekonomické

zpravy v USA.

Zpisob, kterym makroekonomické ukazatele mohou ovliviiovat trh, zavisi na o¢ekavani
trhu. Cim je rozdil mezi oéekavanim a realitou vétsi, tim je vétsi také reakce. Pokud jsou
trhy pfekvapeny, miiZze nastat velké kolisani volatility a dojit k velkym pohybim (xtb,
©2019b).

Jednotlivé faktory je mozné rozebrat pomoci PESTLE analyzy, ktera piedstavuje techniku
strategické analyzy okolniho prostiedi, tj. prostiedi majici vliv na uréity ménovy par. Uko-
lem je identifikovat nejvyznamné;si ukazatele, udalosti, jevy ¢i rizika a jejich vliv. Zahrnuje

tyto vnéjsi faktory (ManagementMania.com, © 2011-2016):

- Politicke, tj. potencidlni 1 souCasné politickeé vlivy.

- Ekonomické, tedy vliv mistni, narodni i svétové ekonomiky.

- Socidlni, predstavujici sociadlni zmény a jejich dopad.

- Technologické, zahrnujici dopady novych ¢i stavajicich technologii.
- Legislativni, ptedstavujici vlivy legislativy.

- Ekologické, zabyvajici se problematikou Zivotniho prostiedi.

3.1 Inflace

Inflaci je mozné definovat jako rist cenové hladiny v dané ekonomice, jedna se tedy o osla-
beni hodnoty mény vici zbozi a sluzbam, které nakupujeme. Jestlize inflace spottebitelskych
cen roste, znamena to, Ze na nakup stejn¢ho zbozi a sluzeb bude potieba vice jednotek mény

dané zemé.
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Na jeji méfeni je vyuzivano riznych indexli, mezi nejcastéjsi patii Index spotiebitelskych
cen (CPI), ktery pfedstavuje zmény na urovni maloobchodnich cen, na zaklad¢ zbozi ve
spotfebnim kosi. Pokud dojde ke zvyseni tohoto indexu, obvykle je vyvolano i zvyseni za-
kladnich trokovych sazeb. Toto zvyseni nasledn¢ vede ke zvySeni atraktivity dané mény,
jelikoz investoti vidi moznost vyd¢lat na vys$$im uroku (Forex srovnavac, ©2019).

Zvyseni urovné cen v dané zemi, tedy vyssi inflace, vede ke sniZeni kupni sily jeji penézni

cvwr

doucnu zaznamenat posilnéni mény (ifcmarkets, ©2019).

3.2 Urokové sazby

Hrvol'ova (2015, s. 429) vysvétluje, Ze urokové sazby maji piimy vliv na hodnotu mény.
Pokud ma zemé& vys$i urokovou sazbu, stava se zajimav¢jsi pro potencionalni investory, je-
likoz nabizi vys$i vynosy. Avsak vysoka urokova mira mize byt doprovazena i s vyssi in-
flaci, a tim mitize dojit k omezeni vynosu. Pokud inflace pifekoné tirokovou sazbu, je mozné
oc¢ekavat oslabeni dané mény. Proto by investor mél brat v uvahu oba faktory a spole¢né je

porovnat.

Rejnus (2014, s. 162) dodava, Ze zména urokovych sazeb, které stanovi centralni banka,
nasledné¢ vyvola zménu dalSich urokovych sazeb dan¢ho finan¢niho systému. Snizovani sa-
zeb centralni bankou, predstavujici expanzivni monetarni politiku, stimuluje ekonomicky
rust. Jejich zvySovani naopak znamena restriktivni politiku. V rdmci makroekonomického
pusobeni, maji zmeény urokovych sazeb predevsim vliv na vyvoj miry inflace, ale také na
apreciaci ¢i depreciaci tuzemské mény a dalsi.

Urokové sazby predstavuji pro zahranicni investory diivod k pfesunuti financnich prostredkii

N 24

vvvvv

Komplikace mohou nastat v ptipadé€, kdy se obchodnici snazi predvidat, co centralni banka
udéla. Pokud ocekavaji zvyseni irokovych sazeb, vétSinou za¢nou kupovat tuto ménu diive,
nez centralni banka planuje dané rozhodnuti a naopak. Nicmén¢ pokud centralni banka ne-
dodrzi ocekavani, reakce obchodniki mohou byt pon¢kud agresivni (FOREX.com,

©2019a).
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3.3 Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt vyjadiuje hodnotu vyprodukovanych vyrobku a sluzeb na izemi da-
ného statu. V ptipad¢ zvySovani tohoto ukazatele dochazi vétsSinou k posileni dané mény.
A naopak, pokud dojde ke snizeni HDP, je ocekévano oslabeni mény (Hartman, 2018,

5. 115).

3.4 Nezaméstnanost

Stav nezaméstnanosti ¢i zaméstnanosti ma na silu mény a danych ekonomik vyrazny vliv.
Cim je ukazatel nezamé&stnanosti vyssi, tim je situace v dané zemi horsi (Hartman, 2018,
s. 115). Situace na trhu prace, konkrétné nezaméstnanost a mnozstvi vytvofenych pracovnich
mist, jsou indikatory, které jsou pro odhad budouciho vyvoje dilezité. Nizs$i nezaméstnanost
a vyssi mnozstvi vytvorenych pracovnich mist indikuje, ze 1idé maji praci, tedy rostou trzby
a ekonomika se rozviji. Taktéz zaméstnanci zvysSuji mzdy, coz do budoucna vede k vyssi
inflaci a ndsledovnému zvySovani trokovych sazeb. ZlepSeni situace na trhu préce tedy prav-

dépodobné povede ke zhodnocovani dané meény (FXstreet.cz, ©2009-2019c¢).

3.5 Politika centralnich bank

vvvvvv

damentélni analyze, ovliviiujici ménové pary. Na makroekonomické urovni maji nejvetsi
vliv na hodnoty sménnych kurzt. Finan¢ni analytici a obchodnici dikladné sleduji Grokové
sazby, operace na otevieném trhy ¢i intervence, ovlivityjici trzni podminky. Mezi nejvliv-
néjsi centralni banky patii FED, Bank of England, Evropska centralni banka a Bank of Japan
(FOREX.com, ©2019a; xtb, ©2019b).

Malo zemi ponechava ménovy kurz zcela na ptirozeném vyvoji na trhu. Jelikoz devizovy
kurz ptedstavuje dulezity faktor, ktery ovlivitluje hospodaisky vyvoj dané zemé, centralni
banky a vlady zasahuji do jeho vyvoje. Zasahy je mozné rozdélit na (Mandel a Durcakova,

2016, s. 44; Hrvol'ova et al. 2015, s. 423):

e Primé intervence, které ovliviiuji kurz ptimo, a to prostfednictvim nakupti nebo pro-
dejt deviz na devizovém trhu. Hlavnim cilem je zabranit nestabilité vyvoje kurzu
a vytvorit stabilngjsi ekonomické prostiedi pro investice a rozvoj obchodu. Prostred-
nictvim pfimych intervenci CB reguluji rychlost nartistu ¢i poklesu kurzu a jsou

uplatiiovany predevsim za Gi€elem zabranit velkym vykyvim kurzu, které by mohly
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vést k silnému pfilivu nebo odlivu finan¢nich prostfedkli ze zemé. Déle by také
mohlo dojit k hor§imu vyvoji zahrani¢niho obchodu. Tyto intervence vyzaduji velké
devizové rezervy.

e Nepiimé intervence, v ramci kterych je cena deviz neptimo ovliviiovana prostied-
nictvim urokové, danové, dotacni €i celni politiky. Centralni banky zvySuji €1 snizuji
kratkodobé trokové sazby, nakupuji ¢i prodavaji cenné papiry denominované v cizi

mén¢ nebo piijimaji opatfeni na podporu exportu.

Rejnus (2014, s. 88) k dané problematice dodava, ze devizové intervence predstavuji za-
meérné ovlivilovani devizového kurzu, a to v jeho prospéch nebo neprospéch. Zamérem cen-

tralnich bank byva nej€astéji snaha ovlivnit vyvoj obchodni bilance statu, nebo miru inflace.

3.6 Ostatni faktory

Platebni bilance zemé vyjadiuje platby mezi zemémi za dovoz a vyvoz zbozi, poskytovani
sluZzeb, vyplaceni dividend a dalsi. V ptipad¢, kdy import je vyssi nez export, tedy dana zemé
zaplatila ostatnim zemim vic, neZ vyinkasovala, musi prodat vlastni ménu a nakoupit ménu
cizi — za ucelem vyrovnani deficitu. Dochazi tedy k depreciaci doméci mény a apreciaci

mény cizi (Hrvol'ova et al., 2015, s. 429).

Dovozni clo, predstavujici neptimou dan za dovoz, je zahrnovano k nejcastéji pouzivanym
nastrojum k omezeni dovozu vybraného zbozi. Miize podporovat apreciaci mény, jelikoz

r~r

snizi doméaci poptavku po devizach (Mandel a Dur¢akova, 2016, s. 101).

Ceny energii ¢i jinych surovin mohou také vyznamné ovlivnit kurz. Pfevazné pokud je
ekonomika dané zemé zéavisla hlavné na vyvozu surovin (napf. ropa, plyn, zlato a dalsi),

pokles svétovych cen komodit zptisobi pokles kurzu ndrodni mény dané zem¢.

Dalsi roli hraje konkurenceschopnost komodit zemé& na svétovych trzich, kdy vysoka kon-
kurenceschopnost zvySuje vyvoz zemé a zpUsobi pfiliv zahraniéni mény (Ifcmarkets,

©2019).

Ménové kurzy miize ovliviiovat taktéz politicka situace v riznych zemich a s tim spojené
1 valky ¢i katastrofy. Neoc¢ekdvané fundamentélni zpravy mohou ¢asto vést k masové panice,
ktera vede k prudkému kolisani ménovych kurzti (Ifcmarkets, ©2019). Hartman (2018,
s. 115) uvadi, Ze je velmi dilezité tyto Soky sledovat, jelikozZ mohou vyvolat znaéné zmény,

s nimiz trh nepocitd a mize dojit k vyraznym zménam cen na trzich.
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Mezinarodni, regiondlni ale i lokélni politické faktory mohou ovlivnit chovdni ménového
trhu. Ménové kurzy jsou extrémné citlivé na politickou nestabilitu, nebo na nejistotu v oka-

mziku pievzeti moci neznamou politickou stranou (PATRIA.cz, ©1997-2019a).

Financ¢ni gramotnost, ktera predstavuje finan¢ni vzdélani v oblasti ekonomie, statistiky
a matematickych dovednosti spojenych se schopnosti vyuzivat tyto znalosti pti rozhodovani

tykajicich se finan¢nich otazek (Bruegel, ©2018).
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4 PRISTUPY OBCHODOVANI NA FOREXU

Je mozné vymezit dva zdkladni zptsoby, jak analyzovat finan¢ni trhy, fundamentalni a tech-
nicka analyza. Co se tyce fundamentalni analyzy, vychédzi z pochopeni zakladnich ekono-
mickych podminek. Naopak technicka analyza vyuziva historické ceny, na zéklad¢ kterych
predvida budouci pohyby. Nelze jednoznacné fici, ktery zptisob je lepsi, kratkodobi obchod-
nici upiednostiiuji technické rozbory grafli a zamétuji své strategie predevsim na cenovou
akci, zatimco stfednédobi a dlouhodobi investofi maji tendence vyuzivat fundamentalni ana-
lyzu k uréeni soucasného a budouciho ocenéni mény. Avsak je dilezité si uvédomit, které
klicové ekonomické tidaje a udalosti maji vliv na pohyb cen jednotlivych mén (Lien, 2015,

s. 31).

Hartman (2018, s. 112) uvadi, ze v ramci forexového trhu se obchoduje ptevazné pomoci
technické analyzy. V tomto pfipadé se fundamentalni analyza nepouziva pro analyzovani
ceny, zda je podhodnocena nebo nadhodnocena, ale hlavné pro upozornéni blizicich se vy-
hlasSovani makroekonomickych vysledki, které mohou mit vyznam pro kratkodobé vykyvy

ceny.

4.1 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza ptedstavuje zplsob, diky kterému je moZzné analyzovat a sledovat
trhy pfes politické, ekonomické €1 socidlni aspekty dané zemé. Tyto faktory mohou v nékte-

rych piipadech vyrazné ovlivnit nabidku a poptavku, a tim zpasobit pohyb cen na trzich.

V ramci forexového trhu zahrnuje hlavné globalni analyzu, ktera ptfedpovida vyvoj méno-
vych trhii jako celku, a analyzu konkrétniho subjektu, tedy vyvoj urcitého ménového paru.
Déle Hartman (2018, s. 113, 114) uvadi kroky fundamentalnich progn6z v ramci forexového

trhu:

1. Globalni analyza, ktera se zabyva celkovou hospodatskou situaci a vytvaii prognozu
vyvoje ménovych trhi jako celku.
2. Analyza konkrétniho subjektu, tedy z hlediska forexového trhu sleduje vyvoj urci-

tého ménového paru.

Jana¢ (2017a, s. 44) dodava, ze cenu ovliviiuji nejenom ekonomické parametry a vysledky
zemi, tj. zmény ve vladni, finan¢ni, vojenské politice, ale také ndhlé politické udalosti ¢i
pfirodni katastrofy apod. Mnoho udalosti mlize byt ptredvidatelnych, av§ak mohou nastat

1 udalosti necekané, které mohou vyrazné ovlivnit trh a samotnou cenu. Chovani trhti je poté
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nevyzpytatelné. Mezi kli¢ové ekonomické ukazatele, majici vliv na fundamentalni analyzu,

je mozné zaradit (Janac, 2017a, s. 45):

- Obecné ekonomické ukazatele, jako je HDP, vladni vydaje
- Urokové sazby a inflace

- Ukazatele primyslové vyroby

- Ukazatele ze stavebnictvi

- Ukazatele pracovniho trhu

- Ostatni ukazatele, zahrnujici naptiklad diivéru spotiebitelti apod.
Jednotlivé ukazatele jiz byly podrobné popsany v kapitole €. 3.

,, Cilem fundamentalni analyzy je sledovat a nasledné spravne odhadnout pohyb hodnoty

‘

ménovych paru, ktery se ridi podle reakci trhu na novd financnich a ekonomicka data. *

(Stibor, 2017, s. 39)

Fundamentalni analyza se zamétuje na veskera dostupna data, pomahajici urcit relativni hod-
notu trhu a nasledné hleda nesrovnalosti mezi aktudlni trZzni cenou a vlastnim ocenénim pro
aktudlni obchodni pftilezitosti (xtb, ©2019b). Fundamentalni zpravy lze nejcastéji nalézt
v ekonomickych kalendarich, finanénich magazinech nebo na strankéach jednotlivych bro-
kert. Ekonomicke kalendare informuji, kdy a jaka data budou zvetejnéna, takeé jejich oceka-
vané hodnoty a mozny dopad na danou ménu. Zadouci je také sledovat svatky, které ovliv-
nuji trhy a s tim 1 volatilitu na trzich (Janac¢, 2017a, s. 45; Stibor, 2017, s. 39). Hartman
(2018, s. 117) dodava, Ze zpravy byvaji rozliSovany napiiklad pomoci barev, zndzoriujici

vahy dopadu na danou ménu a trh ¢i ocekdvanou volatilitu na trhu.

Tato analyza ma vSak urcité nedostatky, pii kterych v ramci rozhodovani nastupuje technicka

analyza (Mandel a Durc¢akova, 2016, s. 136):

e Progndza kurzu se Casto opird o progndzu vyvoje jinych makroekonomickych veli-
¢in, napt. vyvoje trokd, inflace, penéZni zasoby apod.
e Nejednoznacny dopad vyvoje nékterych makroekonomickych proménnych na mé-

novy kurz. Rlst proménné muiize vést k apreciaci i depreciaci mény.

., Prognostické modely zalozené na fundamentadlni analyze se soustieduji zejména
na stredni a dlouhodobé obdobi, technicka analyza pracuje s kratkodobych casovym

horizontem. * (Mandel a Durcakova, 2016. s. 137)
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4.2 Technicka analyza

Vesela a Oliva (2015, s. 11) uvadi, Ze technické analyza patii k nejstarSim analytickym po-
stuptim ke studiu vyvoje kurzii. Hlavni nastroj predstavuje graf, slouzici k zobrazeni vyvoje
kurzl jednotlivych instrumentd. Vyuzivany jsou informace o vyvoji kurzi, indexti a objemu
obchod, kdy v porovnani s fundamentalni analyzou neni technicka analyza naro¢na na da-

tovou zakladnu.

., Fundamentalni analyza je schopna v obecné roviné pouze naznacovat smer trhu a nepovi

spravné nacasovani, potirebujete analyzu technickou. Ta je na nacasovani obchodu vhod-

nejsi“ (Stibor, 2017, s. 39)

Technické analyza vyuziva informace, které jsou poskytované trhem, jako cena, volatilita
a objem obchodl. Vychazi ze studia nabidky a poptavky, na zdklad¢ historického vyvoje
cen, jenz se predpoklada, ze se bude opakovat i v budoucnu. Analytik se snazi identifikovat
na cenovém grafu ur€ity tvar, ktery mél v minulosti velkou pravdépodobnost urcitého nasle-
dujiciho vyvoje ceny a podle toho se snaZi nacasovat sviij ndkup nebo prode;j. Jsou vyuzivany
urcité grafické formace a technické indikatory. Technickou analyzu lze aplikovat nejenom
na Forex, ale také na akcie, komodity, index a jakékoliv dalsi instrumenty, jejichZz cenu
ovlivituje nabidka a poptavka. Je pouzitelnd v jakémkoliv ¢asovém pasmu (Forex Zone,
©2008-2018e).

Lien (2015, s. 38) zdiraziuje, ze technické analyza je velmi populdrnim nastrojem, ktery
vyuzivaji kratkodobi a sttednédobi obchodnici pro analyzu forexového trhu. Obzvlast’ dobie
funguje na ménovych trzich, protoze kratkodobé fluktuace cen jsou zptisobeny pievazné lid-
skymi emocemi ¢i vnimani trhu. Za hlavni néstroje povazuje ceny a grafy, ve kterych ob-
chodnici hledaji trendy a vzorce pro identifikaci obchodnich ptileZitosti.

Hlavnim cilem je urc¢eni budouciho vyvoje cen a pravdépodobnost, zda trend bude pokraco-
vat €1 dojde k zméné (Hartman, 2018, s. 133). Vesela a Oliva (2015, s. 11) vSak dodavaji, Ze
zakladnim cilem je spravné naCasovani ndkupu nebo prodeje. Mezi zakladni charakteristiky

Ize zaradit (Hartman, 2018, s. 133, 134):

e Opakujici se historii — budouci vyvoj ceny je mozné odhadnout dle urcitych ceno-
vych formaci a vzorct.

e Trhy v trendu — trhy mohou byt velmi silné a vétSinou neni vhodné jit proti trendu.

e Vse je zapocitano v cené — makroekonomicka data, zpravy a veskeré dostupné in-

formace, ovliviiujici cenu, jsou jiz zapocitany.
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Chovancova et al. (2016, s. 511), podobn¢ jako Hartman, vysvétluje a dodava, ze technicka

analyza se opira o tyto principy:

Cena odrazi a zahrnuje vSechny informace (tedy fundamentalni, psychologické, po-
litické ¢i ekonomické), tedy kazdy faktor, ktery ma urcity vliv, trh jiz absorboval
a zapocital do ceny. Diky technické analyze se prostiednictvim analyzy cenovych
grafti zachytava ptredchazejici vyvoj a ziskava pravdépodobnost budouciho vyvoje.
Cena se odviji na zaklad¢ vztahu nabidky a poptavky, tedy jakékoliv zména kurzu je
disledkem zmén nabidky a poptavky.

Ceny se pohybuji v trendech. JestliZze se cena pohybuje v ramci daného trendu, je
mozné v ramci technické analyzy predpokladat, ze smér trendu bude s pravdépodob-
nosti pokracovat, nebo ze smér trendu bude pokracovat, dokud trh nevytvoti trend
novy.

Ceny na trhu maji tendenci se opakovat, tedy je mozné z dat minulého vyvoje odvodit

vyvoj cen v budoucnosti.

Stibor (Forex Zone, ©2008-2018e¢) za silné stranky technické analyzy povazuje:

technicky obchodnik ,,zn4 cenu vSeho, ale nezna hodnoty niceho*,

sila poptavky a nabidky se odrazi od soucasného vyuziti open, high, low a close ceny,
jednoduché analyza grafu dokaZe odhalit identifikaci supportil a rezistenci, coZ mo-
hou predstavovat diileZité hranice,

nacasovani jednotlivych vstupi do obchodu, které mohou rozhodnout, zda obchod

bude ziskovy ¢i ztratovy.

Naopak mezi slabé stranky fadi:

4.2.1

zpozdéné reakce,
subjektivni posouzeni kazdého obchodnika, kteti se divaji na stejny graf jinym po-

hledem a maji rizné scénare budouciho pohybu.

Grafy

Hartman (2018, s. 134, 135) povazuje graf za hlavni néstroj tradera. Grafy Ize rozdé€lit na

YV wew

sloupcové, svickové a Carové. Za nejbézné€jsi oznacuje svickové a sloupcové grafy, které

poskytuji vice informaci.
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Carovy graf
Stibor (2017, s. 27) povazuje ¢arovy graf za nejjednodussi znazornéni pohybu ceny. Avsak
tento typ grafli ma nejmensi vypovidaci hodnotu ohledné déni na trhu. Linka je vedena ze

zaviraci ceny do nasledujici zaviraci ceny na daném trhu, tedy graf zobrazuje pouze sm¢r,

viz obrazek ¢. 2.
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Obrdazek 2 Carovy graf (Forex Zone, ©2008-2018g)
Carkovy graf

Jednotlivé ¢arky znazornuji obchodni rozmezi v rdmci daného casového tseku, coz ma vétsi
vypovidaci schopnost nez grafy ¢arové, viz obrazek ¢. 3. Kazda ¢arka zobrazuje nejvyssi
a nejnizsi cenu dan¢ho obdobi. Vybézek, nachazejici se na levé strané, predstavuje oteviraci
cenu a naopak vybézek na pravé strané znazornuje konecnou, zaviraci cenu (Stibor, 2017,

s. 27).
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Obrdzek 3 Carkovy graf (Forex Zone, ©2008-2018g)
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Svickovy graf

Svickovy graf poskytuje podobné informace jako ¢arkové grafy, avSak pfidanou hodnotou
je znazornéni nékterych jevl, kterd na ostatnich grafech nejsou tak patrné (Stibor, 2017,
s. 28). Chovancova et al. (2016, s. 514, 515) dopliuje, ze vyhodou je jednoducha interpretace
svicek, které mohou vysilat dilezité obchodni signély. Na trhu je mozné zpozorovat jedno-
duché svickové grafy, vyjadiujici by¢i nebo medvédi tendenci. Jedna se Casto o kombinace

svicek s riznymi rozpétimi oteviracich a zaviracich cen, viz obrazek ¢. 4.
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Obrazek 4 Svickovy graf (Forex Zone, ©2008-2018g)

4.2.2 Svicky
Kazda svicka ptedstavuje urcity Casovy usek, napiiklad pét, patnact minut, jednu hodinu,
den apod., a pohyb ceny v ramci tohoto tseku.

OPEN znaci oteviraci cenu, za kterou se dany finan¢ni instrument nakupuje a prodava na

zaCatku daného casového tiseku. CLOSE naopak piedstavuje zaviraci cenu.

HIGH, neboli cenové maximum, znazoriiuje nejvyssi cenu, kterd byla béhem dané¢ho obdobi

v

sového useku (Hartman, 2018, s. 135).

Obrazek ¢. 5 znazoriiuje open, close, high a low hodnoty svi¢ek v ramci svickového grafu,

obrazek €. 6 pfedstavuje svicky ¢arkového grafu a jejich hodnoty.
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high high high high

close open — Close  open —
OPEN — close
open close
low low
low low
Obrazek 5 Svicky v ramci svickového grafu Obrazek 6 Svicky c¢arkového grafu
(Forex Zone, ©2008-2018g) (Forex Zone, ©2008-2018g)

Bila svicka (modra svicka)

Dlouhé¢ télo bilé svicky znazornuje silny ndkupni tlak, ¢im je delsi, tim cena vyrazné rostla
a trh se uzavtel vysoko nad svou oteviraci cenou. Kupujici se v tomto ptipadé povazuji za
agresivni.

Cerna svicka (Cervena svicka)

Cernd svicka s dlouhym télem znézornuje silny prodejni tlak. Cim je delsi, tim déle je zavi-
raci cena pod oteviraci, tedy cena vyrazné klesla a trh zavfel vysoko pod svou oteviraci ce-

nou. Prodavajici byli agresivni (Stibor, 2017, s. 46 — 47).
4.2.2.1 Stiny svicek

Diky stintim jednotlivych svicek 1ze odvodit diilezité informace o priitbéhu obchodni seance.

Svicky s dlouhym hornim a kratkym spodnim stinem znazoriuji, ze v pritbéhu obchodovani
prevazovali kupujici a snazili se vytlacit cenu co nejvyse. Opakem jsou svicky s dlouhym
spodnim a kratkym hornim stinem, které znaci, Ze na trhu dominovali prodavajici a snazili

se stlacCit cenu nize (Stibor, 2017, s. 47).

4.2.2.2 Zakladni svickové formace

Pomoci svicek, hlavné diky jejich tvaru, je mozné zjistit, kdo m¢l v daném casovém useku

na trhu vétsi silu, jestli prodavajici ¢i kupujici, a jak se jejich sila Casove vyvijela.
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Dlouhé stiny a kratké télo

Svicky s dlouhym hornim i spodnim stinem a malym télem, které jsou zobrazeny na obrazku
¢. 7, indikuji nerozhodnost na trhu, tedy nerozhodnost mezi nakupujicimi a prodavajicimi,
kdy zadny z nich nemél dominantni postaveni. Na barvé téla v tomto ptipad¢ nezalezi. Ro-

zpéti mezi oteviraci a zaviraci cenou (Open a Close) je malé (Stibor, 2017, s. 48).
Vesela a Oliva (2015, s. 56) popisuji svicku s miniaturnim hornim a dlouhym dolnim knotem
jako by¢i signal. T€lo svice je malé a mlze byt jakékoliv barvy. Naopak maly dolni a velmi

dlouhy horni knot vyjadiuje medvédi signal.

dlouhy
horni =
stin diouhy
« dolni
stin

Obrdazek 7 Svicky s dlouhymi stiny (Forex Zone, ©2008-2018h)

Marubozu

Jedna se o svicky, které nemaji zadny horni ani spodni stin, ¢ehoZ si lze povSimnout na
obrazku ¢. 8. Marubozu s bilym télem patii mezi byc¢i svicky. V tomto ptipadé méli na trhu
prevahu kupujici, znagici pokra¢ovani uptrendu nebo byéi zvrat. Cerna marubozu se naopak
fadi mezi medveédi svicky, které znazoriiuji medveédi kontrolu trhu. Znamena pokraovani

downtrendu nebo medvédi zvrat (Stibor, 2017, s. 48 - 49).

Obrazek 8 Marubozu (StockCharts, ©2019)
Doji
Predstavuje svicky, které maji stejnou oteviraci a uzaviraci cenu, nebo extrémné malé télo.

Na grafu se zobrazuje jako tenka linka. Mezi kupujicimi a prodavajicimi byla na trhu zna¢na

nerozhodnost, kdy ceny se pohybovali nad nebo pod oteviraci cenou, ale nasledn¢ zaviely



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 46

na stejné trovni (Stibor, 2017, s. 49). Z hlediska informaci jsou samotné svicky ¢i jako sou-
¢ast formaci dualezité. Délka horniho a spodniho stinu se miiZe liSit a vysledna svice tak mtize

vypadat jako kiiz, obraceny kiiz nebo jako znaménko plus — viz obrazek ¢. 9 (StockCharts,

—_—

Obrazek 9 Doji (StockCharts, ©2019)

4.2.2.3 Rezervni svickové formace

Predevsim se jedna o svicky, signalizujici obrat ceny. M¢él by existovat pfedchozi trend,
k jehoZ zvratu ma dojit. U medvédich zvrati pfedchazi uptrend, by¢i zvraty naopak vyzaduji

predchozi downtrend (Stibor, 2017, s. 50).
Kladivo a obéSenec

Vizualné vypada kladivo i obéSenec stejné, cehoz si Ize povSimnout na obrazku €. 10. Roz-
dilem je umisténi, kladivo se nach4zi na dnu a obéSenec na vrcholu. Typické je malé télo

jakékoliv barvy (bilad nebo ¢ernd) s velmi dlouhym spodnim stinem.
’ i! D m*%FTm

& StockCharts, com

Obrazek 10 Kladivo a obésenec (StockCharts, ©2019)
Kladivo predstavuje by¢i formaci, objevujici se na konci medvédiho trendu a upozoriiuje na
dno kurzového vyvoje. Malé télo znazornuje malé rozpéti mezi niz§im oteviracim a vys§im

uzaviracim kurzem. Kladivo znac¢i zménu trendu z medvédiho na byc¢i.
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Obésenec se objevuje na konci vyznamného byciho trendu a predstavuje medveédi formaci.
Jedna se o upozornéni na vrchol kurzového vyvoje. ObéSenec signalizuje zménu trendu z by-

¢iho na medvédi (Veseld a Oliva, 2015, s. 55).
Prevracené kladivo a padajici hvézda

Ob¢ svicky maji skute¢né télo malé (¢erné nebo bilé), dlouhy horni stin a maly nebo neexis-
tujici spodni stin (obrazek ¢. 11). Mohou naznacovat ptevraceni trendu. Pro naznak vyraz-
ného zvratu by mél byt horni stin nejméné dvojndsobkem délky téla (StockCharts, ©2019).
Pievracené kladivo upozoriiuje na obrat kurzového vyvoje. Typické je cerné malé télo (Ve-

seld a Oliva, 2015, s. 55).

.
)
L

|
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Obrazek 11 Prevracené kladivo a padajici hvézda (StockCharts, ©2019)

4.2.3 Trend

,, Technicka analyza je zaloZena na skutecnosti, Ze se ceny aktiv pohybuji v pomérné jas-

nych trendech a trendova cara je zpusob, jak tyto trendy zachytit.

(Stibor, 2017, s. 53)

Trendova ¢ara predstavuje piimku, kterd je zakreslena do grafu skrze vyznamné vrcholy ¢i
dna cenového rozpéti, definujici smér pohybu ceny daného instrumentu na trhu. Uptrendova
¢ara je nakreslena pod spodni ¢asti cenového pohybu, downtrendova cara je naopak nad

(Stibor, 2017, s. 53).

Chovancova et al. (2016, s. 521) pfipomina, ze zakladatelem teorie trend byl Charles H.

.....

Dowova teorie je zalozena na zakladnich pozadavcich technické analyzy, které zahrnuji:

- Kurzy maji vzdy definovany smér pohybu — trend.
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- Kurzy zahrnuji vSechny faktory, podilejici se na vyvoji kurzu, na zédklad¢ nabidky
a poptavky na trhu.
- Zmény trendl vytvaii formace, které se pravidelné opakuji a na jejichz zakladé je

mozné progndzovat budouci vyvoj.
Trendy je také mozné d¢lit na (Chovancova et al., 2016, s. 522):

e Primarni trend, ktery zahrnuje vSechna zhodnoceni ¢i znehodnoceni pohybu s riz-
nou délkou trvani.

e Sekundarni trend, vyjadiujici méné vyznamné zmény a kratkodobé kolisani v ob-
dobi od tfi mésict do jednoho roku.

e Tercialni trend, ktery vyjadiuje kratkodobé fluktuace kurzi, a to v pritbé¢hu dni az

dvou meésicu.

Dalsi rozdéleni je mozné na zdkladé minulého vyvoje - viz obrazek ¢. 12, a to (Hartman,

2018, s. 141):

e By¢i trend, neboli uptrend, znazorituje postupné rostouci cenu, trvajici nékolik mi-
nut, ale také nékolik let. Cim je trend Easové delsi, tim je také siln&jsi.

e Medvédi trend, taktéz downtrend, pfedstavuje trend s postupné klesajici cenou,
ktery miiZe taktéz trvat n€kolik minut aZ mnoho let. Stejné tak plati, Ze ¢im je obdobi
delsi, tim je trend silné;si.

e Postranni trend, v rdmci kterého jde trh do strany. Cena se nevyviji smérem nahoru

ani dolu.
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Obrazek 12 Druhy trendii (Quastic, ©2019)
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Support a rezistence

Turek (CzechWealth, ©2006-2018a) povazuje support a rezistenci, neboli hladiny podpory
zéklad¢ supportu a rezistence je uspesné, jelikoz se odviji od psychologie vétSiny ticastnika
trhu, kteti maji tendence nakupovat a prodavat dané aktivum na zéklad¢ hodnot z minulosti.

A jelikoz se tyto hodnoty pravidelné opakuji, je zde vysoka pravdépodobnost uspéchu.

Vesela a Oliva (2015, s. 86) dopliluji, ze tyto trendové linie slouZi k vymezeni obchodnich
pasem, zobrazenych na obrazku €. 13. Hranice podpory (support) znaci Groven, pii které
jsou prodeje zastaveny, jelikoz kurz té€chto instrument je, dle obchodniki, pfilis nizko a jevi
se lacinym. Za tuto cenu se nevyplati prodavat, proto pokud se kurz pohybuje blizko této
hranice, byva trh oznacovan za pteprodany. Na fadu pfichazi investofi s poptavkou, kteti
diky nakupiim podniti rst kurzti. Hranice odporu (rezistence) naopak pfedstavuje uroven,
pii které se rust kurzu zastavi. Kurzy blizko této hranice jsou povazovany za prili§ drahé
a poptavka je utlumena, jelikoz obchodnici povazuji takto vysoké ceny za nevyhodné. Na-
stava ptevis nabidky nad poptavkou a trh byva oznacovan za prekoupeny. Nasledné dojde

k poklesu kurzu.

REZISTENCE
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Obrazek 13 Support a rezistence (Finakademie, ©2018)

4.2.4 Indikatory technické analyzy

., Indikatory obecné maji schopnost predvidat nebo ukazovat na jevy a situace, které jsou
Jjinak Spatné pozorovatelné. Nasly své misto i v oblasti tradingu, kde jsou pouzivany tra-
dery v riiznych situacich za ruznym ucelem, vétsinou vSak pro dosazeni nebo maximalizaci

zisku. *“ (Hartman, 2018, s. 157)
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Hartman (2018, s. 157) také pfipomina, Ze statistické vypocty jsou pouzivany mnoha indi-
katory a ze kazdy indikator a jeho vypocet vychazeji z ceny. Proto je dilezité vénovat po-
zornost pravé cen¢. Avsak spravné vyuziti indikatora spociva v kombinaci se sledovanim
cenového grafu, cenovych formaci, trendovych car apod., kdy indikatory jsou vyuzivany

jako potvrzeni ¢i vyvraceni budouciho odhadu.

Existuje celd fada ukazatelii, odlisnych pfevazné svou vypovidaci schopnosti, spolehlivosti
¢i oblibou (Vesela a Oliva, 2015, s. 103), jez muzeme rozd¢lit do dvou zékladnich skupin

(Hartman, 2018, s. 157):

¢ indikéatory sledujici trend,

e oscilatory.

4.2.4.1 Trendové indikatory

Do skupiny trendovych indikatorii se fadi indikatory nasledujici trend, do urcité miry se
jedna i o kopirovani trendu. Z jejich vyvoje lze vy¢ist, zda se na trhu vyskytuje by¢i ¢i med-
veédi trend. Soucasné byva patrnd 1 zména trendu, ke které doSlo (Veselda a Oliva, 2015,
s. 103). Hartman (2018, s. 160) avSak dopliiuje, Ze tyto indikétory jsou o krok pozadu, jelikoz
jsou schopny urcit zacatek trendu s urcitym zpozdénim, coZ neumozituje zachytit uplny start
trendu. Na netrendovém trhu mohou byt naopak signaly z téchto indikatorti zavadéjici (Sti-

bor, 2017, s. 67)
Mezi nejznamé;jsi trendové indikatory se fadi (CzechWealth, ©2006-2018b):

e Moving Average — klouzavé primeéry,

e Parabolic SAR,

e Directional Movement — smérovy pohyb,
e MACD,

e adalsi.

Zakladem jsou Moving Average, neboli klouzavé priameéry, ukazujici druh nastoupeného
trendu a identifikujici jeho zménu. Piedstavuji primérny kurz instrumentu ¢i pramérnou
hodnotu indikatoru, v ramci vymezeného ¢asového obdobi (Veseld a Oliva, 2015, s. 104).
Nejpouzivangj$imi jsou SMA, neboli jednoduchy klouzavy primér, a EMA, neboli expo-
nencialni klouzavy pramér, ptikladajici vétsi vahu poslednim ¢asovym useklim v daném ob-
dobi. Tyto vypocty provadi dany software. Obchodni ptilezitosti jsou pomoci klouzavych

pruméra hledany v situacich, kdy (Hartman, 2018, s. 161):



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 51

- cenovy graf piekiizi klouzavy primér smérem nahoru — long pozice,
- cenovy graf prektizi klouzavy primér smérem dolt — short pozice,

- vramci komplexniho obchodniho systému urcuji trend.

Stibor (2017, s. 66) dale dodava, ze dalsi moznosti je kiiZeni klouzavych priameéri, kdy
jdou do grafu nastaveny dva klouzané primeéry, napt. 14denni a 28denni. Jejich prekiizeni

znaci signal pro vstup obchodni pozice:

- kratsi klouzavy pramér prekiizi del$i primér smérem nahoru — long pozice,

- kratsi klouzavy priamér prekiizi delsi pramér smérem dolii — short pozice.

Parabolic SAR (Stop and Reversal), ptedstavujici typicky indikator nésledujici trend, se
vyuziva pro stanoveni stop-signalii a obratl v trendu, viz obrazek ¢. 14. Je piinosnym indi-
katorem, poukazujici na vhodny okamzik pro vystup z trhu, do jisté miry i vstup na trh. Tvofi
ho ktivka tvorena sérii bodd, které odpovidaji urcitému ¢asovému useku (Veseld a Oliva,

2015, s. 127).

Parabolic SAR

\.
My
.-D[H]” W
W
Obrézek 14 Trendovy indikdtor Parabolic SAR (Babypips, ©2019)

Stibor (2017, s. 68) fadi MACD (Moving Average Convergence Divergence) jako jeden
z nejcastéji pouzivanych indikatori technické analyzy. V podstaté se jednd vztah mezi
dvéma klouzavymi priméry, konkrétn€ o rozdil mezi 26dennim a 12dennim klouzavym pru-
mérem. Nad MACD se jesté zakresluje 9denni exponencialni klouzavy prumér, nazyvany
jako signaliza¢ni kiivka. Hartman (2018, s. 163) dodavé, ze obchodni pfilezitosti v ramci

MACD jsou vyhledavany v situacich, kdy:

- dochazi k prektizeni MACD a signalni kiivky,
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MACD piekiizi signalni kfivku zdola nahoru — long pozice,
MACD piekiizi signalni kiivku shora dolti — short pozice,

dochazi k divergenci indikatoru a cenového grafu.

4.2.4.2 Oscilatory

Podle Hartmana (2018, s. 159) slouzi k urceni rychlosti a sily pohybu, davajici signaly jesté

pted pohybem dané ceny. Vyuzivaji se hlavné v rdmci trhi, které jdou do strany, a jejich

cena se pohybuje v urCitém rozpéti.

Tyto indikétory jsou kalkulovany s vyuzitim Gdaji o kurzech danych instrumentd. Velmi

Casto zachycuji intenzitu kolisani kurzu, posuzujici zesileni nebo zeslabeni trendu, ptipadné

ukazujici pravdépodobnost jeho zmény (Veseld a Oliva, 2015, s. 133).

Oscilatory jsou schopné (Veseld a Oliva, 2015, s. 133 - 135):

Identifikovat oblasti piekoupeného ¢i preprodaného trhu, odpovidajici extrémnim
urovnim hodnot. Piekoupeny trh odpovidd maximalnim hodnotam, a naopak, na pie-
prodany trh upozoriiuji minimalni hodnoty. PFekoupeny trh je moZné identifikovat
jako dlouhodoby pievis poptavky nad nabidku, kdy kurzy podkladového aktiva vy-
razn¢ vzrostly na takovou uroven, kdy je dalsi riist nepravdépodobny (instrumenty
jsou drahé, je mozné oc¢ekavat zménu trendu). Preprodany trh nasleduje pfevis na-
bidky nad poptavkou, projevujici se poklesem kurzii (instrumenty jsou levné). Osci-
latory avSak neposkytuji presné signaly k nakupu nebo prodeji, pouze identifikuji
trzni situaci, po které mize nastat zména trendu.

Sledovat odchyleni mezi vyvojem kurzu a oscilatoru, tedy situaci, kdy se kurz pod-
kladového aktiva a oscilator pohybuji jinym smérem. V ptipad¢, ze se kurz 1 oscilator
pohybuji stejnym smérem, nepiedpokladd se zména trendu, nebot’ pohyb kurzu je
potvrzen pohybem oscilatoru. AvSak muze nastat situace, negativni divergence, kdy
kurz instrumentu roste a oscilator naopak klesa nebo neroste, kdy dochazi ke zmeéné
kurzového vyvoje (zména trendu byc¢iho na medvédi). Naopak v situaci, kdy oscila-
tor roste nebo neklesd a kurz instrumentu klesa, se jedna o pozitivni divergenci
(zména trendu z by¢iho na medvédi). Divergence jen upozoriiuje na moznou zménu
trendu, ke které mize, ale nemusi dojit. Taktéz divergence nelze povazovat na presny

signal k prodeji nebo nakupu.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 53

Mezi hlavni cenové indikétory patii (CzechWealth, ©2006-2018b):

e RSI - Index relativni sily

e Momentum Indicator

e Price Oscillator — cenovy oscilator
e Stochastic Oscillator

e Williams % R
RSI - Index relativni sily

Jedna se o oscilator s pfesné vymezenymi pasmy oscilace. Ukolem je zméfit vnitini relativni
silu jiného instrumentu, kdy jsou brany v ohled kladné a zaporné kurzové zmény ve stano-
veném ¢asovém useku. Délku ¢asové periody je mozné volit libovolné v rdmci konkrétniho
analyzovaného trhu, doporuc¢ovana hodnota je vSak 14 dni. Hodnoty indikatoru RSI se po-
hybuji v rozpéti 0 az 100. Pokud hodnota piekroci troven 70, trh je identifikovan jako pte-
koupeny — aktivum zacind byt nadhodnocené. Klesne-li hodnota pod uroven 30, je mozné
trh oznacit za preprodany — aktivum lze povaZovat za podhodnocené (Vesela a Oliva, 2015,
s. 145 - 146). Chovancova et al. (2017, s. 208) dodava, Ze mize nastat problém, kdy aktivum
muze zlstat podhodnocené ¢i nadhodnocené pfili§ dlouho, coz mlize vést k predéasnému
otevieni pozice a naslednym ztratdm. Z toho diivodu jsou ¢asto nastavovany hrani¢ni irovné
na hodnoty RSI nad 80 a pod 20. Generovano je mén¢ obchodnich signald, avSak s vyssi

uspesnosti.
Williams %R

Tento oscilator je zaloZeny na vztahu aktualni ceny aktiva v porovnani s cenovym minimem
a maximem, kterého bylo dosaZeno za stanovené casové obdobi. Hodnoty se pohybuji
v pasmu 0 az 100, coz je vyobrazeno na obrazku ¢. 15. Nachazi-li se hodnota indikatoru
v rozmezi 80 az 100, jednd se o pteprodany trh. V ptipad€¢ hodnoty v rozmezi 0 az 20, indi-
kator upozorniuje na prekoupeny trh. Avsak tyto hodnoty nejsou signalem k nakupu ¢i pro-
deji, je zddouci vyckat na skutecné obraceni kurzu nahoru ¢i dold, tedy pockat na potvrzeni

zmeény trendu (Chovancovd et al., 2017, s. 215; Vesela a Oliva, 2015, s. 151).
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Obrazek 15 Oscilator Williams %R (FXstreet.cz, ©2009-2019f)
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4.3 Psychologicka analyza

., Kazdy clovek, ktery se rozhodne vstoupit na financni trhy, by mél dobre znat svoje fi-
nancni moznosti a priority tak, aby ho to neohrozilo na osobnim zivoté. Mél by si stanovit
presny limit pro moznou ztratu, ktera ho vsak neuvede do financnich a osobnich problémii.

Jen tak je mozné provadet investicni rizikoveé zavery. *“ (Novotny, 2018, s. 65,66)

Chovancova et al. (2017, s. 241) definuje psychologickou analyzu jako ptistup, podle kte-
rého se investofi rozhoduji, zda investovat finan¢ni prostfedky na finan¢nim trhu a v jaké
vysi. Piipadné zda dané aktivum prodat nebo nakoupit. Oproti technické ¢i fundamentalni
analyze predstavuje nejmén¢ uznavanou metodu. Predmétem analyzy je samotny investor,
u kterého se zkouma jeho nélada, city, emoce ¢i vlastnosti a jejich vliv na investorovo roz-

hodovani a investi¢ni chovani.

Novotny (2018, s. 82) uvadi, ze psychologicka analyza je nejslozitéjsi, jelikoz vychazi z lid-
ské psychiky. Vysledky se velmi tézko kvantifikuji a odhaduji. Také je spojovana s davovou
psychologii. Je mozné nalézt n€kolik psychologickych pfistupti, které se daji kombinovat

spole¢né s fundamentalni ¢i technickou analyzou.

Mezi hlavni cile kazdého obchodnika je moZné zatadit ovladani emoci a pfisné drZeni se
planu, ktery by mél byt napomocny v rdmci pozitivnich 1 negativnich emoci. Emoce strachu
a chamtivosti jsou povazovany za velmi silné. Obavy ze ztraty jsou Casté, avsak je dulezité
si uvédomit, Ze ztraty jsou pii obchodovéani nevyhnutelné a mohou poskytnout obchodnikovi

urcité zkusenosti (xtb, ©2019c).

4.3.1 Kostolanyho investi¢ni strategie

Dle Kostolanyho se i¢astnici trhu déli na hrace a spekulanty. Hraci predstavuji 90 % inves-
tort, kteti tvoii dav. V ramci obchodt jednaji impulzivné, jejich rozhodovani je Casto zalo-
Zeno na vidiné velkych zisk. Jsou souc¢asti vétsiny, tedy pokud ostatni nakupuji ¢i prodavaji,
jednaji stejné. Naopak spekulanti tvofi asi 10 % ucastnikl na trhu, kteti ovladaji trh. Roze-
znaji, zda je situace na trhu vysledkem davového mysleni, ¢i ma vyvoj trhu svoje opodstat-

néni (Chovancova et al., 2017, s. 244).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 56

4.3.2 Chyby vedouci ke ztratam

Existuje n¢kolik schémat chovani investort, které negativné ovliviiuji vynosy z investic. Za
jednu z hlavnich chyb je povazovana nachylnost k drzeni se ztratovych investic pfili§ dlouho

a prodej ziskovych pozic pftili§ brzo. Mezi dalsi chyby patii (PATRIA.cz, ©1997-2019b):

e Vytrvalost pfesvédceni, kdy je pro investora obtizné své presvédceni, které jiz jednou
vytvoril, vyvratit. I v ptipad¢, ze se objevily nové a protichtidné informace. Investor
ma tendence je zpochybnovat a drzet se svého presvédceni i nesmysin€ dlouho.

e Potvrzeni Gsudku jako snaha investoru ptihliZet k informacim, které podporuji jejich
predchozi rozhodnuti a hypotézy, bez ohledu na to, zda jsou tyto data zcela pravdivé
a objektivni ¢i nikoliv.

e Selektivni vira ve vlastni zasluhy, nuti investora pfisuzovat jakykoli uspéch svym
schopnostem a sob¢, naopak ostatni vinit za netspéch.

e Vira, ze udalost, ktera se stala, pfedpovidal. Investora to poté vede k mysleni, ze umi
predpoveédét budouci vyvoj 1épe, nez ostatni. V urcitych ptipadech miiZe u investora
nastat piiliSna jistota jeho odhadem.

e Nutkani vkladat vice pen¢z do ztratovych investic, nez do investic uspésnych. Pro-
blém je, ze investor nepfehodnoti své rozhodnuti s ohledem na nové skutecnosti

a nezbavi se ztratového obchodu, ale naopak do néj vloZi jesté vice penéz.

Kombinace tohoto chovani miize vést ke zkreslenému vnimani reality, neuvazenym inves-

tiénim rozhodnutim a nasledné ke ztratam.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 57

5 OBCHODNI PLAN A MONEY MANAGEMENT

Stanoveni obchodniho planu pomtize obchodnikovi v soustfedénosti na dané obchodni cile,
udrzovani discipliny, fizeni emoci, zlepSeni obchodni strategie a v neposledni fadé muze
napomoci k dlouhodobému obchodovani. Pfi tvorbé planu, obchodni strategie, je dilezité si
ujasnit samotnou strukturu planu a finanéni cile, které dany obchodnik mé. Vymezeni za-
kladnich fundamentalnich a technickych nastroji a s tim souvisejici i dokumentace a testo-
vani. Nemélo by byt opomijeno i fizeni rizik a spravné naasovani obchodi (FOREX.com,

©2019b).

Turek (CzechWealth, ©2006-2018c) upozoriiuje, ze bez obchodniho planu se obchodnik

neobejde. Dale vymezuje pravidla, ktera by méla byt pii tvorbé planu dodrzena:

- Motivace obchodnika, tj. z jakého ditvodu chce vstoupit na trh. MlZe se jednat na-
priklad o finan¢ni nezéavislost, zhodnoceni tspor ¢i urcity adrenalin, ktery s sebou
finan¢ni trhy nesou.

- Volba obchodniho stylu, ktery miiZze byt pozi¢ni, intradenni, swingovy nebo scal-
ping.

- Urceni trhu, na kterém bude obchodovat. Jedna se o vybé&r naptiklad mezi Ceskym,
evropskym ¢i americkym trhem a dale urceni instrumentd, jako jsou akcie, opce, ko-
modity, futures, Forex atd.

- Vymezeni signal pro vstup do obchodu. Obchodnik by si m¢l jasné stanovit, jaké
signaly budou pfedstavovat zahajeni obchodu, za jakych okolnosti bude spekulovat
a investovat.

- Stanoveni vystupu z obchodu, jelikoz vystup ve spravny okamzik znamena ziskovy
obchod. Je proto diilezité, aby byl tento okamzik stanoveny predem, vcetné vyse ri-
zika na jeden obchod, zahrnujici 1 stanoveni stop lossu.

- Vyc¢lenéni obchodniho kapitalu.

- Velikost obchodni pozice, tzn., kolik procent finan¢nich prostfedki bude vyclenéno
na jeden obchod s ur¢itym instrumentem.

- Zpusob vyhledavani obchodnich ptilezitosti, tj. jakym zptisobem a co bude na trzich
sledovano.

- Vybér brokera a stanoveni podminek spolupréce.
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Stibor (2017, s. 32 - 33) vymezil kritéria pti vyberu brokera, mezi které tadi:

e Bezpecnost a likviditu, kdy za diilezité povazuje, v jaké zemi je broker registrovan.
Dulezité je si dat pozor, zda je spolecnost pojisténa proti ipadku a zda podléha regu-
la¢nim organtim v Evropé nebo USA.

e Obchodni software, ktery je obvykle poskytovan zdarma. Spolehlivost programu
a orientace v ném lze vyzkouset prostfednictvim demo uctu.

e Garantované ,,stop* a ,,limit* objednavky.

e Minimalni slippage, tedy minimélni rozdil mezi odhadnutou cenou transakce a sku-
te¢nou vstupni cenou.

e Minimalni vklad a ztstatek.

e Poplatky.

e Velikost nabizené paky.

e Obchodna politika.

e Poctivost a prihlednost.

e Podpora, prostiednictvim e-mailu, telefonu nebo on-line formou.

5.1 Obchodni styl

5.1.1 Pozic¢ni/dlouhodoby styl

Obchody probihaji v rdmci denniho nebo tydenniho ¢asového pdsma, pozice jsou drZeny
nekolik tydnt az mésicti. Vyhodou dlouhodobého stylu je, Ze nevyzaduje Castou kontrolu
trhu a tim je ¢asoveé nejméné narocny. Pocet zrealizovanych obchodil je maly. Nevyhodou
muze byt potieba vétSiho kapitalu, jelikoz je potieba vétSich stop losst pro udrzeni se na

trhu (Janac, 2017a, s. 40).

5.1.2 Swing/kratkodoby styl

VyuZzivéno je predev§im hodinového timeframe, kdy pozice jsou drzeny nékolik hodin, dnd,
zi¢ni styl obchodovani. Pozice jsou Casto drzeny pies noc (Janac, 2017, s. 40). Swingové
obchodni strategie ¢asto vyuzivaji technickou analyzu, kterd napoméha rozpoznat pravy cas
vstupu do obchodni pozice. Strategie mohou byt také podloZeny makroekonomickymi daty,

ktera mohou naznacit naladu na trzich (xtb, ©2019d).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 59

5.1.3 Intradenni styl

Obchodovani vétsinou probihd v rdmci minutového nebo pétiminutového ¢asového pasma.
Pozice jsou proto drzeny jen nékolik minut, maximalné hodin. Tento styl je Casové nejna-
technické analyze. Je realizovano velké mnozstvi obchodt, s ¢imz souvisi 1 vyssi poplatky.
Pozice nejsou drzeny pies noc do druhého dne, intradenni obchodnik své pozice pied zave-
rem trhu striktné uzavird, coZz mize byt vyhodou. Mezi nevyhody je mozné zatadit nezachy-

ceni dulezitych dlouhodobéjsich trendii (Hartman, 2018, s. 30; Janac, 2017a, s. 40).

5.1.4 Scalping Styl

Jedna se o velmi rychlé obchodovani, které trva pouze par sekund, maximalné minut.
V réamci tohoto stylu je dulezity vybér brokera, ktery dokaze velmi rychle reagovat na ob-
jednavky klienta a nabizi minimalni spread. Jde o rizikovy styl obchodovani, dochazi k zob-
chodovani velkych pozic s velkou pakou, av§ak pro maly zisk. Mezi vyhody patii lepsi od-
had vyvoje trhu v nékolika malo minutach, avsak jakékoliv zavahani obchodnika mtze zna-

menat enormni ztratu pro obchodni Gcet (Hartman, 2018, s. 30; Janac, 2017a, s. 40).

5.2 Obchodni strategie

Obchodni strategie, nebo také obchodni systém, ptedstavuje soubor pravidel, kterd urcuji,
kdy a jaké ptilezitosti na trhu budou zobchodovany. V rdmci systému jsou definovany vstupy
a vystupy z obchodt, které jsou zaloZeny na technické analyze trhit nebo obchodovanych
instrumentd. Soucasti mize byt fundamentalni i psychologicka analyza (Stibor, 2015,

s. 111).

Obchodni strategie by méla obsahovat pravidla money managementu, jelikoZ bez jejich na-
staveni a dodrZeni Zadné obchodni strategie nefunguje. Kromé vstupnich a vystupnich pra-
videl by méla strategie obsahovat cenové grafy, technické indikatory, popisy fundamental-

nich udajl apod. (w4t.cz, ©2015).

Diskreé¢ni obchodni systém piedstavuje takovou strategii, v rdmci které obchodnik rozho-
duje o vstupech do obchodu nebo vystupech z obchodu na zékladé¢ aktuélni situace na trhu.
Sledovany jsou ¢asy vyhlasovani makroekonomickych ukazatela, dilezité supporty a resis-
tence ¢i jiné proménné (Stibor, 2015, s. 111). Diskre¢ni strategie mohou byt testovany jen
manualné a zavisi na rozhodovani tradera. Toto rozhodovani je nachylné k emocionalnim

a psychologickym chybam, naopak vyhodou je flexibilita (w4t.cz, ©2015).
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Mechanicky obchodni systém je zalozen na zaklad¢ vysledkd z minulosti, které urcuji
vstup nebo vystup z obchodu. Jsou zalozeny na statistické tispé$nosti, kdy obchodnikovi je
uleh¢eno rozhodovani, nebot’ nemusi analyzovat aktudlni situaci na trhu (Stibor, 2015,
s. 111). Piikladem mechanické strategie muze byt systém zalozeny na klouzavych prame-
rech. U téchto obchodnich systémt je jednoduché provést backtest a zjistit ziskovost. Nevy-
hodou mtize byt Spatnd reakce na zménéné fundamentalni podminky, jelikoz kdyz se chovani

trhli zméni, je tieba systém opét optimalizovat (w4t.cz, ©2015).
Stibor (2017, s. 77) uvadi, Ze obchodni systém by mél:

- identifikovat trend co nejdiive,

- ochranit obchodnika pted kratkodobymi fluktuacemi trhu.

Také ptipomind, Ze tyto dva cile jsou vSak protichiidné a pokud se je traderovi podafi za-
komponovat do jednoho obchodniho systému, mé velkou Sanci na Gspéch. Jestlize systém

umi zachytavat trend pouze v jeho pocatku v pocatku, miize velmi Casto vykazovat falesné
pohyby.

Podle Stibora (2017, s. 78) by obchodnik mél pfi tvorbé obchodniho systému zvazit tyto
body:

o Casovy ramec, tedy obchodnikovi ¢asové moznosti a piedpoklady. Uréeni v jakém
¢asovém obdobi budou vyhleddvany obchodni signaly apod.

e Nalezeni indikatora, vedoucich k identifikaci nového trendu. Nejcastéji pouziva-
nymi jsou klouzavé priiméry a jejich kiiZeni.

e Stanoveni indikatori, které trend potvrdi. Jedna se o indikétor, ktery potvrdi trend
a obchodnik nebude z obchodu vytfazen kviili kratkodobym vykyvim trhu. Lze sem
zaradit trendové ¢ary, trendové kanaly apod.

e Definice rizika, tj. kolik je obchodnik ochoten ztratit pen¢z na jeden obchod.

e Definice vstupu a vystupu. Jedna se o identifikaci signalt z indikatort, vyuziti hla-
diny supportu a rezistence apod. Obchodnik by se nasledné mél stanovenych pravidel
fidit a neporusovat je.

e Napsani a dodrZovani daného obchodniho systému. Stibor zdlraziiuje, ze dilezité

je, si obchodni systém napsat na papir a dodrzovat jej, jelikoz disciplina je jedna

vvvvvv
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5.2.1 Testovani obchodnich strategii

Hartman (FXstreet.cz, ©2009-2019d) zdtraziuje, ze pokud obchodni systém nefunguje na
historickych datech, nebude fungovat ani na datech aktualnich. Pied realnym obchodovanim

je tedy potieba danou strategii otestovat nanecisto.
Backtesting

Jedna se o testovani obchodniho systému na historickych datech, pfi kterém se krok za kro-
kem prochéazi vybrany trh s ur€enym ¢asovym ramcem a podle indikace obchodni strategie

se zapisuji ptislusné vstupy, vystupy a dalsi informace. Testovani lze rozdélit na:

- Ruéni, prostrednictvim kterého se prochazi zvoleny ménovy par a vse se zapisuje na
papir.

- Automatické, diky kterému trader svou strategii zadd do obchodniho softwaru
a jasn¢ naprogramuje fixni pravidla, které jsou nasledné¢ aplikovany na historickych

datech. Vysledkem je report s vysledky (ztraty, zisky, pocet obchodu apod.).

Zaznamenany by mély byt pfedevsim udaje, jako datum a cas obchodu, vstupni a vystupni
cena, velikost obchodovanych pozic, zisk ¢i ztrata daného obchodu, pocet obchodl v obdobi,

uspésnost systému v %, prumérnd hodnota zisku nebo ztraty na obchod apod.

Doporucuje se, aby se testovalo dostate¢n¢ dlouhé obdobi, nejméné na 100 — 150 obchodii
nebo 1 az 1,5 roku nazpét. Neni zde vSak zahrnuta psychologicka stranka obchodovani, ktera
pfedstavuje vyznamnou ¢ast v rozhodovani tradera. Proto UispéSny obchodni systém v ba-

cktestu nemusi zarucit budouci zisky na redlném uctu (FXstreet.cz, ©2009-2019d).

5.2.2 Vstup do obchodni pozice

Definice vstupu do obchodni pozice je pii zpracovani obchodni strategie velmi dulezita. Pti-
kladem vstupniho signalu mtize byt pfedem definovany support ¢i resistence, urcité tech-
nické indikatory ¢i protnuti klouzavych primért. DalSim dalezitym faktorem je urceni typu
objednavky, kterd definuje, zda se do obchodni pozice vstoupi prostiednictvim market ¢i

limit ptikazu (Stibor, 2017, s. 75).

5.2.3 Strategie po otevieni pozice

Stibor (2017, s. 75) pfipomind, Ze po vstupu na trh je dilezité se zaméfit na zvladani emoct.
Jestlize ma trader otevieno piili§ mnoho obchodli, mize byt pro n&j narocné vénovat kaz-

dému dostatecnou pozornost a sledovat, jak se vyviji. Navic obchodovani s realnymi penézi
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muze zmenit emoce a negativné ovlivnit ziskovost. MiiZe se stat, ze obchodni plan nebude
dodrzen kvuli strachu nebo chamtivosti, coz ve vétSin€ piipadii ovlivituje vysledky daného

obchodu.

5.3 Money management

Money management zahrnuje fizeni pozic, planovani kontroly, naklddani s finan¢nimi pro-
sttedky a stanovovani individualnich pravidel. Jeho hlavnim cilem je maximalizace zisku
a minimalizace ztrat. Obchodnik si tedy prostfednictvim money managementu stanovi plan
a ma tak jasn¢ stanovenou maximalni ztratu na obchod, kterou je ochoten podstoupit (FXs-

treet.cz, ©2009-2019¢).

Janac¢ (2017a, s. 118) definuje money management jako soubor pravidel, prostiednictvim
kterych je mozné fidit velikost rizika, s cilem ochrany kapitalu a minimalizace ztrat. Jedna
se 0 jeden z nejdulezitejSich prvki tradingu. Dale uvadi, Ze vétsina traderti neriskuje ze svého
kapitalu vice nez 2 — 3 % na jeden obchod. Jana¢ (2017b, s. 29) také dodava, Ze se jedna
o proces. Provede se vybér nejvhodnéjsich obchodl z obchodovatelnych ptilezitosti, stanovi
se vyse riskovaného obchodniho kapitalu, zhodnoti se vySe ztraty pro kazdy obchod apod.

Celkove se tedy urci, jak velka pozice bude zobchodovéna.

Stibor (Forex Zone, ©2008-2018f) zdiirazituje, ze money management znamena, kolik pe-
néz mohou tradefi pouZit na jednu pozici. Zaroven zohlediuje celkovy stav Gctu, kdy diky
spravnym matematickych vypoctim ukéze, kolik z celkového obchodniho G¢tu je mozné
riskovat v ur¢itém obchodu.

., Zakladni chybou vétsiny neprofesionalnich obchodniki je to, Ze obchoduji prilis vysokych

pozic ve vztahu k jejich obchodnim uctum.

(Steve Cohen, cit. podle Forex Zone, ©2008-2018f)

5.3.1 Pomér rizika a zisku (RRR)

Pomeér rizika ku zisku je vyuZzivan k porovnani predpoklddaného vynosu z obchodu a pod-
stupovaného rizika. Pfi vypoctu se potencialni zisk vydéli ¢astkou, ktera pfedstavuje moznou

ztratu z obchodu. Pti vyuZiti pokynt stop loss a take profit se vypocet stava jednodussim.
Casto se vyuzivaji poméry zisk:riziko 2:1, 3:2 a 4:1, av$ak tyto poméry jsou individudlni
vzhledem k dané strategii a obchodu. Riziko na obchod mohou taktéz ovliviitovat money

management ¢i volatilita daného instrumentu (xtb, ©2019e).
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5.3.2 Drawdown

Jedna se o pokles kapitaly. Kazdd obchodni strategie miize mit obdobi ztrat a poklesi.
V ramci money managementu je dilezité nastavit maximalni velikost drawdown, dle které

se trader nasledn¢ rozhoduje (Janac, 2017a, s. 119).

5.3.3 Stop loss a Fizeni rizika

Stop loss predstavuje automaticky obchodni ptikaz, ktery znaci maximalni ztratu, kterou je

obchodnik ochotny u daného obchodu podstoupit (Admiralmarkets, ©2019b).

Hartman (2018, s. 45) definuje stop loss jako ochranu proti finanénimu krachu. Pfedem je
stanovena krajni hranice, pfi které je inkasovana mala ztrata dfive, nez dojde k jejimu vel-
kému ristu. Pozice se tedy uzavie se ztratou, ktera je predem definovana. Obchody bez stop
lossu maji ztraty neomezené. Stibor (2017, s. 76) dodava, Ze stop loss je dilleZity pro ochranu
kapitélu a ziskii. Obchodni strategie musi zahrnovat pravidla tykajici se stop lossu pro
vSechny obchody, které¢ obchodnik hodla uskutecnit. Cena ztraty, stop lossu, je zavisla od
rizika, které je trader ochotny podstoupit, velikosti kapitalu a finan¢nich cilti. Doporuc¢ovano
je stanovit stop loss, ktery odpovida hodnoté 2 % z celkového kapitalu. V piipad¢é obchodo-
vani mini lot, mize byt potfeba nastaveni piikazu stop loss na vyssi urovni, aby obchod

mohl fungovat.

V ramci obchodni strategie je diilezité vénovat pozornost spravnému fizeni rizik, money
managementu a také praci s emocemi a psychikou. V nékterych ptipadech mtze po sérii
neuspésnych obchodll dojit az k vymazani obchodniho Gctu. Strategie bez stop lossu pied-
stavuje pievazné systém zalozeny na kratkodobém intradennim obchodovani. Obchodnik

neustale monitoruje cenu a je ptipraven kdykoliv zareagovat (Admiralmarkets, ©2019b).

5.3.4 Take profit

Dle Hartmana (2018, s. 45, 46), take profit neboli realizace zisku, pfedstavuje ptikaz, ktery
je umistén na cenu, pfi které chce investor realizovat zisk. Pfikazem se tedy urc¢i, na jaké
cen¢ ma broker ukoncit otevienou pozici se ziskem. Pokud tedy cena dojde k dané trovni,
broker obchodni pozici ukon¢i a zisk bude realizovan. Stibor (2017, s. 76) k problematice
vybirani ziskti dodava, ze pokud se obchod vyviji v traderv prospéch, mize zisk uzamknout
na urovni té ¢astky, kterou riskuje. Hranice pro stop loss je ndsledné posunuta na hodnotu,

pii které bylo do obchodni pozice vstupovano.
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6 SHRNUTI TEORETICKE CASTI

Teoreticka ¢ast diplomové prace se zabyva zékladni problematikou a terminologii v oblasti
financ¢nich trhi, se zaméfenim na Forex, ktery pfedstavuje mezi tradery jeden z nejoblibe-
né&jsich trhd, a to nejen diky vysoké likvidité ¢i snadnému ptistupu. Prvni dvé kapitoly prace
se zabyvaji vymezenim a Clenénim finan¢nich trhl, nasledné samotnym mezinarodnim
trhem Forex, ktery pfedstavuje ménovy trh s cizimi ménami a je nejvétsim trhem svéta.
Predstaven je jeho vznik a historie. V soucasné dobé je tento trh dostupny kazdému, tedy
mimo ucastniky trhu jako jsou banky, investi¢ni spolecnosti ¢i brokefi, zde fadime i doméc-
nosti. Tedy kazdy, kdo ma pfistup k internetu, mize obchodovat na ménovém trhu Forex.

Predstaveny jsou také obchodované mény, ménovy kurz ¢i ménové pary.

Nasledujici kapitola popisuje faktory, majici vliv na ménové pary, tj. faktory vedouci k de-
preciaci €i apreciaci mény, pro zjisténi, které ekonomické fundamenty potencidlné mohou
mit vliv na obchodovany ménovy par. Jde predev§im o makroekonomické ukazatele, jako je
inflace, Grokové sazby, hruby domaci produkt, nezaméstnanost, politiku centralnich bank
a dalsi faktory, mezi které 1ze zatadit naptiklad politickou situaci zemé ¢i jednotliva politicka

opattent.

Mezi zakladni pfistupy k analyze finan¢nich trhti patii fundamentalni, technicka a psycho-
logicka analyza. Fundamentélni analyza pfedstavuje zptsob, dle kterého jsou analyzovany
a sledovany politické, ekonomické ¢i socidlni aspekty dané zemé. Technologicka analyza se
zabyva samotnym grafem, ktery slouzi k analyze vyvoje kurzu a vyuzivé informaci jednot-
livych technickych indikator. Psychologicka analyza, vychazejici z lidské psychiky, nao-
pak ptedstavuje pfistup, dle kterého se jednotlivi obchodnici rozhoduji, zda investuji své
prostfedky na finan¢nim trhu. U investora jsou zkoumdany jeho emoce, pocity ¢i nalada

a jejich vliv na néasledné rozhodnuti.

Posledni kapitola teoretické ¢asti se zabyva obchodni strategii a money managementem. Ob-
chodni strategie predstavuje jakysi plan, dle kterého si obchodnik vymezuje zédkladni funda-
mentalni a technické nastroje souvisejici s obchodovanim. Jeho nedilnou soucast predstavuje
1 testovani obchodni strategie a zapis v obchodnim deniku. Money management je soubor

pravidel, dle kterych je fizena velikost rizika, ochrana kapitalu, minimalizace ztrat a pted-

vvvvvv
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II. PRAKTICKA CAST
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7 PRIPRAVA NA REALNE OBCHODOVANI

7.1 Vybér ménového paru

Existuje mnoho ménovych part a zalezi na traderovi a jeho preferencich, na ktery ménovy
par se zam¢ti. Jak je uvedeno v teoretické ¢asti prace, ménové pary se déli na hlavni, vedlejsi
a exotické. Rozdilem je nejen jejich oblibenost a zajem, ale také velikost likvidity apod. Co
se tyCe hlavnich mén, jako je naptiklad EUR, USD, GBP, souvisi se zemémi, které predsta-
vuji urcitou financni silu a jsou charakteristické velkymi objemy obchodi. Na druhou stranu
dochazi k velkému kolisani cen, coz mize byt problematické. Proto nelze jednoznacné fici,
zda jsou tyto mény pro obchodnika nejlepsi a mél by se rozhodnout pravé pro né, jelikoz
obrovské kolisani cen mlize znamenat zisk, ale naopak i velkou ztratu. Taktéz je dulezité

znat faktory, které maji na dané mény znacny vliv.

V ramci diplomové prace byl autorkou zvolen ménovy par EUR/USD, ktery ptedstavuje
nejlikvidnéjsi a nejobchodovangjsi par na trhu Forex, a taktéz proto, Ze mezi brokery ma
nejniZsi spready. Pfes den ménovy par vykazuje signifikantné zvySenou volatilitu, v ramci
které miiZe byt potencialné zachycen vétsi poc€et obchodnich signalli. Velkou vyhodou je, Ze
informace ohledné tohoto ménového paru a jeho minulého vyvoje jsou snadno dostupné. Pro
analyzu paru bude v praci vyuZita zejména technickd analyza. Ménovy par EUR/USD je také

¢asto doporucovan pro zacinajici tradery a pro intradenni obchodovani (Stibor, 2017).

7.2 Vybér zprostiedkovatele obchodu

Pfed samotnym obchodovanim je nutné ztidit redlny ti€et u brokera, ktery zprostiedkuje ob-

chodovani na ménovém trhu Forex.

Samotny vybér brokera je velmi diilezity, protoze urcuje nakupni a prodejni ceny, rozhoduje
o podminkach a pravidlech obchodu, stanovuje minimalni velikost obchodnich pozic, po-
skytuje pfistup k obchodnimu softwaru ¢i nabizi podporu a vzdé€lavaci programy. Jedna se

tak o vyznamny mezic¢lanek, ktery spojuje investora s ménovym trhem.

Stibor (2017) vymezil kritéria, viz kapitola 5, ktera byla pfi vybéru brokera brana v potaz.
Ptihlizeno bylo pfedevsim k vysi poplatkli za vedeni uctu a zadavani obchodnich piikazd,
poskytnuti obchodniho softwaru zdarma, minimalni vysi pocate¢niho vkladu a zistatku na

obchodnim uctu, prehlednost a spolehlivost programu. V neposledni fad¢ byly také brany
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v uvahu zkuSenosti obchodovani na demo uctu. Jelikoz bylo autorkou piedpokladano ob-
chodovani obchodnich pozic s relativné malym kapitadlem, bylo zfejmé, ze vyse poplatka
muze vysledek daného obchodovani vyznamné ovlivnit. Déle bylo pozadovano, aby bylo
u brokera mozné zadat, z vySe uvedenych divodi, objednavku od vyse 0,01 lotu. Jelikoz byl
stanoveny pocatecni vklad ve vysi 7 000 K¢, pro vybér brokera byl zadan predpoklad mini-

malniho vkladu, ktery je v souladu s po¢atecnim kapitalem.

V ramci srovnani zprostfedkovateli obchodii s ménovymi pary na ménovém trhu Forex byly

vybrany étyii spole¢nosti pisobici v Ceské republice, viz tabulka &. 1:

Tabulka 1 Porovnani vybranych brokerii (vlastni zpracovani; ForexNet.cz, ©2019)

X — Trade Admiral Saxo Bank IFC Markets
Brokers (XTB) Markets
Admiral. Mar- ‘ . .
Typ uctu Standard Classic Micro-Fixed
kets
Typ brokera STP MM / ECN MM STP
Spread
p . 0’8 055 0,6 1 ’8
(pips)
Min. vklad 1 USD 5000 CZK 500 GBP 1 USD
Min. objed-
! 0,01 0,01 0,01 0,01
navka (loty)
DEMO ucet Ano Ano Ano Ano
Platforma MT4, xStation MT4, MT5 | Saxo-TraderGO | MT4, MT5

Pro obchodovani byla na zaklad¢ srovnani v tabulce €. 1 vybrana spole¢nost X- Trade Bro-
kers (XTB), ktera splituje vyse zminéné pozadavky. Na obchodni tcet je mozné vlozit mi-
nimalni vklad 7 000 K¢ a spole¢nost umoznuje obchodovani obchodnich pozic o velikosti
z obchodovani na demo uctu, které probihalo u XTB. Jedna se o mezinarodni spolecnost,
fadici se mezi nejvétsi svétové brokery. V Ceské republice regulovana Ceskou narodni ban-
kou. Mezi nabidku produktt patii také bezplatné online vzdélavani prostfednictvim videi ¢i
online webinafd. V ramci obchodniho Gc¢tu je mozné obchodovat ptes 3 000 instrumentii na

forexovém, indexovém, komoditnim nebo akciovém trhu. Jedna se o STP brokera.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 68

Zalozeni samotného obchodniho Gc¢tu neni nijak slozité, spo¢iva ve vyplnéni urcitych doku-
mentl a dotazniki, zaslani kopii identifika¢nich dokladi obchodnika, vyplnéni bankovniho

uctu apod., cely proces avsak neni ptilis zdlouhavy.

Co se tyce obchodni platformy, spolecnost nabizi dvé moznosti, a to platformu xStation5
nebo MetaTrader4 (MT4). Platforma MT4 umoziuje sledovat grafy véetné riiznych indi-
katora technické analyzy, které si obchodnik nastavi dle vlastnich pozadavka a potieb. Sle-
dovani téchto dat, prehled uctu, nastaveni indikatort a vedeni u¢tu nabizi spole¢nost zdarma.
Platforma MT4 byla vybrana pro obchodovéni na redlném 0étu, ditvodem byla i ptedchozi
zkuSenost z vyuky v ramci studia ¢i otevieni demo Gc¢tu na dané platformé. Porovnany byly
i jiné platformy u ostatnich spole¢nosti, vyzkouSeny v rdmci demo ctl, avSsak MT4 pied-
stavoval z hlediska grafického zobrazeni, pfehlednosti a uspotfadani jednotlivych indikatort

nejlepsi volbu.

7.3 DEMO ucet

Vyhodou demo uctu je, Ze si obchodnik mlize vyzkouset chovani trhii nanecisto, nastaveni

jednotlivych technickych indikatori a miize tak sledovat vyvoj svicek a grafii

Mezi nevyhody tohoto fiktivniho obchodovani Ize zatradit absenci rozhodovéani obchodnika
pod ur€itym psychickym tlakem. V ramci téchto spekulaci trader nic neriskuje. Obchodovani
probiha s fiktivnimi prostfedky a ve vysledku nejde o to, zda bude dany t¢et ve ztraté nebo
v zisku. Trader si miiZze zalozit libovolny pocet demo ¢th a vstupovat do obchodl znova.
Naopak aZz obchodnik vstoupi do redlnych spekulaci, se svymi vlastnimi finanénimi pro-
sttedky, bude mu na vysledku zaleZet mnohem vice a za¢ne na néj plsobit urcity psychicky

natlak, stres a strach z neocekévané vysoké ztraty.

V ramci piipravy na redlné obchodovani bylo zaloZeno n¢kolik demo Ucti, na kterych byly
provadény obchody dle navrzené strategie. Byly sledovany vybrané technické indikatory
a pohyby jednotlivych svicek, zakreslovany trendové ¢ary apod. Ne vSechny obchody byly
uspésné, v neékterych pripadech nebylo do obchodil zasahovano a bylo sledovéno, k jakym
ztratdm muze dojit, k jakym hodnotam se v pfipad¢ ztraty dané indikatory premisti a jak
reaguji na zménu trendu. Tyto zkuSenosti umoziuji obchodnikovi se 1épe rozhodovat v pri-
behu redlného obchodovani. Obchodnik tak ziska pfedstavu o mozném vyvoji a pohybu na
trhu. Na zéklad¢ téchto zkuSenosti a zjisténych informaci miiZe trader obchodni strategii dale

optimalizovat a zdokonalit.
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8 ANALYZA MENOVEHO TRHU A ZVOLENEHO MENOVEHO
PARU

Tato kapitola se zaméfuje nejprve obecné na analyzu ménového trhu Forex. Pfedmétem ob-
chodovani je ménovy par EUR/USD, ktery piedstavuje nejlikvidnéjsi a nejobchodované;si
ménovy par, jenz pres den vykazuje zvySenou volatilitu, diky které mtize byt zachycen vétsi
pocet obchodnich signalt. Pro identifikaci potencidlnich faktorti, majici vliv na zminény

meénovy par, je vypracovana Pestle analyza praveé pro regiony eurozony a USA.

8.1 Analyza devizového trhu

Obchodovani na devizovém trhu predstavuje celkovy objem v priméru 5,1 bilionu dolarti
denn¢ (duben 2016). Od roku 2001 dochazi ke snizeni spotovych transakci, jejichz hodnota
je 1,7 bilionu dolard. Naproti tomu vzriista obrat swap, ktery piedstavuje 2,4 bilionu dolari

denn¢ (Bank for International Settlements, 2016).

Dominantni ménu na svétovych trzich ptedstavuje americky dolar, ktery se na vSech obcho-
dech podili z 88 % (viz obrazek ¢. 16). Na druhou stranu lze tvrdit, Ze podil eura klesa.
V dubnu roku 2016 mélo euro na devizovém trhu podil 31 % (na obrazku €. 16 — pokles
oproti roku 2013, kde byl podil 33 %). Obchodovéani s ménovymi pary spojenymi s eurem —
jako USD/EUR, EUR/GBP, EUR/JPY a EUR/CHF - se snizuje. Primérny denni obrat
USD/EUR klesl o 119 mld. USD. Ménovy par EUR/USD avsak stale pfedstavuje nejvice

obchodovany ménovy par (Bank for International Settlements, 2016).

Selected currencies? Selected currency pairs
0 20 40 60 80 100 0 10 20 30
87.6 23.0
uso e USD/EUR e
EUR il USDIPY i
33.4 18.3
21.6 9.2
JPY et USD/GBP 5
3 3
EME 1.2 USD/EME ge

18.8 14.4

2016 2013
Obrazek 16 Priiméerné denni obraty mén a ménovych parii - vyjadieno v procentech,

duben 2016 (Bank for International Settlements, 2016)
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Lze zpozorovat zmény instrumenti obchodovanych na FX. Nejvice obchodovanymi jsou
stale spotové obchody a swapy FX. Avsak objem spotového trhu klesl o 19 % na 1,7 bilionu
dolart denné. Tento pokles byl v roce 2016 zaznamenén poprvé od roku 2001. V roce 2016
predstavoval podil spotovych transakei na celkovém obratu devizového trhu 33 %, viz ob-
razek ¢. 17. Divodem tohoto poklesu je celkovy pokles celosvétového obratu sménného
kurzu. Na druhou stranu obrat FX swaptl vzrost o 6 % na 2,4 bilionu dolard denné. Podil

predstavuje 47 % (Bank for International Settlements, 2016).

2001-16 2013 2016
USD bn
1% 2%
5,000
— 6% 5%
4,000
| 3,000
2,000
— 42% 47%
\-\.| R0
01 04 07 10 13 16
I Spot I Qutright forwards FXswaps Wl Currency swaps Options and other products

Obrazek 17 Struktura globalniho devizového obratu (denni priimer)

(Bank for International Settlements, 2016)

Objem obchodovani piimych forwardt se v roce 2016 zvysil na 700 miliard dolart (obrazek
¢. 18) a predstavuje podil 14 %. Objem obchodli s ménovymi swapy vzrostl mnohem rych-
leji, neZ jina ¢ast trhu s devizami, 1 kdyz stale pfedstavuje nejméné obchodovany instrument
(podil pouze 2 %). Divodem mohou byt dlouhé splatnosti smluv. Obrat ménovych swapt

v roce 2016 piedstavoval 82 miliard dolarti (Bank for International Settlements, 2016).

Instrument 2001 2004 2007 2010 2013 2016

Foreign exchange instruments 1,239 1,934 3,324 3,973 5,357 5,067
Spot transactions 386 631 1,005 1,489 2,047 1,652
Outright forwards 130 209 362 475 679 700
Foreign exchange swaps 656 954 1,714 1,759 2,240 2,378
Currency swaps 7 21 31 43 54 82
Options and other products? 60 119 212 207 337 254

Obrazek 18 Devizovy obrat na OTC trzich - denni prumeér v bilionech dolari

(Bank for International Settlements, 2016)
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Z obréazki €. 17 a 18 vyplyva, Ze nejvetsi podil na devizovém trhu, velikosti vice nez 5 bil.
dolar denng, predstavuji swapy FX. Spotové transakce ptedstavuji druhy nejvétsi podil
s celkovym primérnym dennim objemem 1,652 biliont dolarti. Oproti roku 2013 doslo k po-

klesu o 0,395 bilionu dolart.

Spot Outright Foreign Currency .
Instrument/currency/counterparty Total transactions | forwards exchange swaps FX options
swaps
Total 5,067 1,652 700 2,378 82 254
By currency
usD 4,438 1,385 600 2,160 74 218
EUR 1,591 519 178 807 22 64
JPY 1,096 395 151 458 18 74
GBP 649 211 92 305 10 30
AUD 348 143 41 138 7 20
CAD 260 105 34 103 4 14
CHF 243 57 30 150 2 5
CNY 202 68 28 86 3 18
SEK 112 34 13 59 1 5
NZD 104 40 11 43 1 8

Obrdazek 19 Devizovy obrat podle jednotlivych ndstroju a mén - denni priimér v bilionech

USD (Bank for International Settlements, 2016)
Lze si pov§imnout, viz obrazek ¢. 19, ze americky dolar predstavuje nejveétsi podil nejenom
na celkovém finanénim trhu, ale také v ramci jednotlivych finan¢nich néstroji. Spotové

transakce jsou ve vétSing€ spojené s americkym dolarem, druhé misto zaujima euro.

2001 2004 2007 2010 2013 2016

Currency pair

Amount % Amount % Amount % | Amount % | Amount %| Amount %
USD /EUR 372 300 541  28.0 892 26.8 1,009 277 1,292 241 1,172 231
UsD /JPY 250 20.2 328 17.0 438 13.2 567 143 980 183 901 178
UsD /GBP 129 104 259 134 384 116 360 9.1 473 8.8 470 9.3
UsD /AUD 51 4.1 107 5.5 185 5.6 248 6.3 364 6.8 262 5.2
UsD /CAD 54 4.3 77 4.0 126 3.8 182 4.6 200 37 218 43
UsD / CNY 31 0.8 113 21 192 3.8
USD / CHF 59 4.8 83 43 151 4.5 166 4.2 184 34 180 3.6

Obrazek 20 Devizovy obrat podle menovych parii (denni prumér v bilionech USD)
(Bank for International Settlements, 2016)

Nejobchodovangj§im ménovym parem, jiz po mnoho let, zistdva USD/EUR. Jedna se o nej-
likvidnéjsi ménovy par. Jak vyplyva z obrazku €. 20, nejvice oblibenymi a obchodovanymi

meénovymi pary jsou pary spojené s americkym dolarem.
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Obchodovéni na devizovych trzich je stale soustfedéno v nejvétsich financnich centrech,
konkrétn¢ ve Spojeném kralovstvi, USA, Singapuru, SAR Hongkongu a Japonsku bylo pro-
vedeno 77 % ze vSech obchodll na ménovych trzich. Nejvétsi podil pfipada Spojenému kra-
lovstvi, kde bylo uzavieno 37 % ze vSech obchodl. USA zaujimaji 19% podil. (Bank for

International Settlements, 2016).

Vyvoj globalni ekonomiky je taktéz ovliviiovan situaci na finan¢nich trzich, jakozto nejis-
totou obchodni politiky a obavami o vysledku dohody USA a Ciny. Napéti tykajici se ob-

chodniho sporu miiZze velmi ovlivnit globalni ekonomické vyhlidky.

Kratkodoba rizika stability globalniho finanéniho systému, ktera se za deset let po Velké
finan¢ni krizi zménila, se v soucasné dobé zvysuji, coz odrazi rostouci tlaky v rozvijejicich
se trznich ekonomikach. ZvySuje se napéti z hlediska mezinarodniho obchodu a taktéz do-
chézi k prohlubovéni politické nejistoty. Celosveétovy bankovni systém je mozné povazovat
za silnéjsi, nez pred globalni finan¢ni krizi. Byly schvéaleny normy, které ptispély k odoln¢;j-
Simu finanénimu systému, u velkych bank do$lo k intenzivnéj§im kontrolam. Na druhou
stranu, regulatofi trhu jsou nuceni €elit novym riziklim, jako je FinTech ¢i kyberneticka bez-

pecnost (International Monetary Fund, ©2018).

8.2 USA

V ramci USA maé na finan¢nich trzich nejvétsi vliv Fed — U.S. Federal Reserve System,
ktery lze oznacit za nejvlivnéjsi centralni banku svéta. Vzhledem k tomu, Ze americky dolar
se priblizné z 90 % podili na veSkerych ménovych transakci, ma Fed vliv na ocenéni mnoha
meén. O urokovych sazbach rozhoduje Federal Open Market Committee (FOMC), skladajici
se ze sedmi guvernéri Federalniho rezervniho vyboru a péti prezidentii z dvanacti okresnich
rezervnich bank. Fed zaseda celkem osmkrat ro¢né a jeho hlavni tilohou je zajistit dlouho-

dobou cenovou stabilitu a udrzitelny rast INVESTOPEDIA, 2018).
8.2.1 PESTLE analyza USA

8.2.1.1 Politické faktory

USA priedstavuje jednu z nejvetsich demokracii svéta, prezident je volen na Ctytleté obdobi
a volby jsou povazovany za transparentni. Politické klima by se dalo povazovat za stabilni,
vyvolavajici obrovsky vliv na politickou dynamiku ostatnich zemi po celém svété. AvSak

USA také ¢eli mezinarodni kritice.
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Zemé se stala ¢astou volbou pro dlouhodobé zahrani¢ni investice, a to nejen diky infrastruk-
tufe ¢i technologiim. Lze tvrdit, ze USA ma velmi silny politicky a ekonomicky vliv nejen
na narodni politiku, ale 1 na celosvétové pisobeni. Zemé je uznavana jako piedni svétova

mocnost (Central Intelligence Agency, ©2019a).

8.2.1.2 Ekonomické faktory

USA predstavuje nejvetsi ekonomiku svéta. Americké firmy jsou vétSinou v popiedi tech-
nologického pokroku, v oblasti pocitacii, farmaceutickych, 1ékatskych ¢i leteckych zatizeni.
Mnoho spole¢nosti, jako naptiklad Apple, Microsoft, Coca-Cola, Facebook, formuji ekono-
micko-spolecenské diskuse po celém svéteé. Americké obchodni firmy maji vétsi flexibilitu
(oproti firmam v zépadni Evropé a Japonsku) pti vyvoji novych produktii ¢i uvoliiovani nad-

byte¢nych pracovnik.
Pracovni sila neni v USA levn4, proto se mnoho firem pfiklani k outsorcingu svych obchod-
nich aktivit po celém svété (Central Intelligence Agency, ©2019a).

HDP

Americké ekonomika se vyviji dobfe, nartist HDP ve ¢tvrtém ctvrtleti 2018 predstavuje 2,2

%. Primér ristu HDP v USA je 3,22 % (od roku 1947 do 2018).

Ve tretim Ctvrtleti 2018 ¢inil narast HDP 3,4 %, coz je niZs$i, nezZ bylo odhadovano (3,5 %).
V piedchozim obdobi se jednalo o nartst 4,2 %, od roku 2014 nejvyssi. Ocekava se neustaly

rast HDP, v roce 2020 se nartist HDP odhaduje kolem 1,9 %.

Co se tyce vydaji na osobni spotiebu, ty rostou, naopak pifimé investice se zvysuji pomaleji.
Nejhtife jsou na tom investice do bydleni. Na druhou stranu se zvysily investice do produkti

dusSevniho vlastnictvi.

Vyvoz klesl 0 4,9 %, jedna se piedev§im o pokles vyvozu séjovych bobti do Ciny, vlivem
uplatiiovani trokovych sazeb. Dovoz naopak vzrostl 0 9,3 %, avSak ocekéava se utlum do-

vozu z disledku dovoznich tarifi v USA (Trading Economics, ©2019a).
Urokovi mira
Urokova sazba &ini 2,5 % (leden 2019).

Dle makroekonomickych modelii se irokova sazba odhaduje na 2,5 %. Z dlouhodobého ho-
rizontu se predpoklada, ze sazba Fedu se bude pohybovat okolo 2,75 % - rok 2020 (Trading
Economics, ©2019a).
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Inflace

Roc¢ni mira inflace ¢ini 1,6 % (leden 2019), coz trh ocekaval. Jedna se o nejnizsi inflaci od
srpna roku 2017, coz zpusobil piedevsim pokles nakladii na benzin. Spotiebitelské ceny se

snizily 0 0,1 % (Trading Economics, ©2019a).
Nezaméstnanost
Mira nezameéstnanosti v lednu roku 2019 ¢ini 4 % (mirn€ nad trznim o¢ekavanim 3,9 %).

Mezi nezaméstnanymi se zvysil pocet docasné propusténych lidi, zejména se jedna o fede-
ralni zaméstnance (z divodu ¢astecného odstaveni federdlni vlady). Pocet dlouhodobé¢ neza-

méstnanych predstavuje 19,3 % z celkového poctu (Trading Economics, ©2019a).

8.2.1.3 Socialni faktory

Jedna se o jednu z nejlidnatéjSich zemi svéta, avSak se starnouci populaci, kde mohou nastat

problémy v oblasti nabidky préce.

Americky socialni systém je jednim z nejlepSich na svéte. Taktéz zdravotni péce je na vysoké

urovni, avSak pro mnoho lidi finanéné€ nedostupna.

Spojené staty maji nejvice ptistehovalcii, ze vSech zemi svéta. Vice nez 40 miliont lidi Ziji-
cich v USA pochdzi z jiné zemé¢. Tato populace je velmi rozmanitd, dalo by se fici, Ze kazda

zem¢e svéta ma v USA zastoupeni ptist¢hovalcti (Pew Research Center, ©2018).

Dlouhodobé problémy souvisi se stagnaci mezd pro rodiny s niz§imi piijmy, nedostate¢nymi
investicemi do infrastruktury, rostoucimi zdravotnimi a diichodovymi naklady, které jsou

spojené se starnutim populace (Central Intelligence Agency, ©2019a).

Statistiky poukazuji na to, Ze dostatecné finan¢éni vzdélavani, ve vétsiné Skolskych systémi
USA, chybi. Statistické tidaje upozoriuji, Ze vétSina jednotlivelt nemé finanéni znalosti, po-
ttebné pro obecné finan¢ni rozhodnuti. Z dan¢ho vyzkumu vyplynulo, ze 54 % dotazanych
vyjadtilo obavu, ze nebudou schopni vratit studentské ptijcky. 37 % cCerstvych absolventl
vysokych skol se alespon jednou za rok zpozdilo s platbou (Financial Educators Council,

©2018).

Z dal$ich vyzkumt vyplyva, Ze 38 % americkych domdacnosti vlastni kreditni karty. Problé-
mem se stava fakt, ze si jednotlivei neuvédomuji, jak vysoké Castky predstavuji troky

a nehledaji moznosti, jak je snizit. 33 % obyvatel nema zZadné uspory, coz se stava velkym
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problémem v ramci odchodu do diichodu. V tomto ptipadé si vétSina lidi neuvédomuje, kolik

finan¢nich prostfedkd budou v budoucnu potiebovat (Forbes, ©2018).

8.2.1.4 Technologické faktory

Da se tici, ze zem¢ predstavuje globalniho viiddce v oblasti védy a techniky. Spolecnosti jako
Apple, Microsoft, Google, Facebook apod. se zamétuji na technologické potteby lidi po ce-
1ém svété. Dochézi k neustalému vylepSovani technologii, mira technologickych inovaci je

velmi rychla (Central Intelligence Agency, ©2019a).

8.2.1.5 Legislativni faktory

Kazdy stat v USA ma vlastni vladni strukturu a pravni systém. Taktéz kazdy podnik spada

do legislativy a regulace statu, ve kterém putisobi.

Zemé zarucuje rovné zachdzeni se statnimi pfislusniky i cizinci, taktéZz nabizi silny pravni

systém na ochranu prav duSevniho vlastnictvi.

V roce 2010 byl podepsan zakon o reformé a ochrané spotiebitelil, ktery podporuje finanéni
stabilitu. Jedna se o ochranu spotiebitele pfed finanénim zneuZivanim, zabyva se vice pro-
blémovymi bankami, které jsou povazovany za ,,too big to fail“. TaktéZ zlepSuje zodpovéd-
nost a vétsi transparentnost ve finanénim systému. Vyzaduje, aby nékteré financni derivaty
byly obchodovany na trzich, které podléhaji vladni regulaci a dohledu. Tento zakon navazal

na finanéni krizi v roce 2008.

V roce 2017 byl podepséan zékon o snizeni dani, ktery snizuje dan z ptijmu pravnickych osob
z 35 % na 21 %, také snizuje individudlni daflovou povinnost osobdm s vysSimi piijmy

z 39,6 % na 37 % (Central Intelligence Agency, ©2019a).

8.2.1.6 Environmentalni faktory

Zemé ma velmi rozmanitou geografii a klima, avSak také celi extrémnim klimatickym kata-
strofdm, coz zpusobuje naruseni kazdodenniho Zivota. Je mozné zde zaradit tsunami, huri-
kany, tornada ¢i rozsahlé lesni poZary. V téchto situacich mlze na trzich panovat nejistota
a tyto Soky mohou zpiisobit vysokou volatilitu ménového kurzu (Central Intelligence

Agency, ©2019a).
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8.3 Eurozona

Evropska ménova unie vznikla 1. ledna 1999.

V porovnani s jednotlivymi clenskymi staty, je eurozona velkou a uzavienéjsi ekonomikou.

Piedstavuje tieti nejvétsi ekonomiku, po USA a Cing, v ramci podilu na celosvétovém HDP.

Evropska centralni banka, piedstavujici hlavni subjekt eurosystému, byla zalozena
1. ledna 1998. Ménovou politiku eurozény vykonava od roku 1999. Mezi jeji hlavni Cinnosti

patii kontrola a fizeni trokovych sazeb.

ECB upravuje sazby s ohledem na kone¢ny cil ménové politiky. Pokud rostou rizika, tro-
kové sazby jsou zvySovany a tim se eliminuji inflacni tlaky. V ramci expanzivni politiky
jsou urokové sazby snizovany a tim je dodavéna likvidita na trh, ¢imz je podporovana pe-

néZni zasoba. Mezi kli€ové urokové sazby, které ECB kontroluje a upravuje, patfi:

- Urokové sazba pro hlavni refinan¢ni operace,
- Urokové sazba pro jednodenni refinan¢ni operace,

- Urokova sazba pro jednodenni sterilizacni operace.

Kazda narodni banka eurozony se podili na zékladnich operacich na volném trhu. Ménové-
politické rozhodnuti vykovava ECB, v ramci které Rada guvernértt ECB rozhoduje o tiroko-
vych sazbach pro hlavni refinan¢ni operace a Vykonny vybor ECB rozhoduje o celkové vysi
kratkodobé likvidity, ktera je poskytovana tivérovych institucich v eurosystému (Tkacova et

al., 2017, s. 48).

Hlavnim cilem eurosystému je udrzeni cenové stability v eurozoné. Pfedstavuje tyto za-

kladni tlohy (Tkéacova et al, 2017, s. 153):

e ménova politika v eurozong,

devizové obchody,
e sprava rezerv statil eurozony,
e vydavani eurobankovek a eurominci,

e zajiStovani chodu platebnich systémti.

Hlavni ulohou Ridici rady ECB, ktera se sklada ze Sesti ¢lentt vykonné rady ECB a guver-
nért vSech centralnich bank z dvanacti zemi eurozony, je rozhodovani o zménach ménové
politiky. ECB si zaklada za v€asném upozornéni trhu pied planovanou zménou trokovych

sazeb. Politicka rozhodnuti jsou provadéna na schiizich s ¢etnosti jedenactkrat rocné.
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Ulohou ECB, stejné jako Fedu, je udrzeni cenové stability a udrzitelného riistu. ECB se viak
snazi udrzet ro¢ni rust spotiebitelskych cen pod 2 %. Taktéz jako ekonomika zavisla na vy-
vozu je projevovan zajem na piedchazeni nadmérné silného eura, které predstavuje riziko

pro vyvozni trh (INVESTOPEDIA, 2018).

8.3.1 PESTLE analyza eurozony
V ramci poctu obyvatel (340 milionll) se eurozona fadi mezi nejvétsi ekonomiky svéta.

Na celkové produkci mé nejvetsi podil sektor sluzeb a primyslu. Na druhou stranu zemé-

délstvi, rybolov a lesnictvi pfedstavuje malou ¢ast (Central Intelligence Agency, ©2019b).

8.3.1.1 Politické faktory

Jedna se o jedine¢nou mezivladni a nadnarodni organizaci a spojeni. Kazda ¢lenska zemé

ma vSak vlastni vladu a rozhoduje o politickych rozhodnuti dané zemé.

Ptedpoklada se expanzivni postoj fiskdlni politiky, jednotlivé vlady by mély zlepsit své po-
zice a snizit pomér dluhu (OECD: Better Policies for Better Lives, ©2018).

Politické neshody mezi ¢lenskymi staty o reformach fiskalni a hospodaiské politiky mohou
narusit schopnosti EU posilit své mechanismy a hiife tak pfedchazet nejen finanénim krizim.
Mezi investory by mohly panovat znacné obavy, pokud by byla provadéna politika, kterd by
poruSovala rozpoc€tova ¢i bankovni pravidla eurozony (Central Intelligence Agency,

©2019b)

8.3.1.2 Ekonomické faktory

Spoleéné s USA a Cinou je EU jednou ze tii nejvétsich svétovych hradt v mezinarodnim
obchodu. Zem¢ EU predstavuji za rok 2016 druhy nejvétsi podil na celkovém dovozu a vy-

vozZu.

Clenské zemé tvoii jednotny vniténi trh s volnym pohybem zboZi, sluzeb, kapitalu a prace.
Eurozona, jako Evropska unie, usiluje o posileni evropské obchodni pozice, ekonomické

a politické sily v mezinarodnich zélezitostech.
Oziveni a rist vyvoje ekonomiky je podpoieno niz§imi cenami komodit a ménovou politi-
kou, ktera snizuje urokové sazby a tak stimuluje poptavku. Eurozona celkové dosahuje dob-

rych vysledkt a jeji rychly rist je nejlepSim za poslednich deset let.
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ECB se snazi podporovat obnovu eurozony prostiednictvim programu na nakup dluhopisi.
Tim se snazi podpofit ivéry a investice. Na druhou stranu existuje nesoulad mezi jednotli-
vymi zemémi, tykajici se urovné nezameéstnanosti, vysoké irovné veiejného dluhu, ztlumené
produktivity nebo starnouci populace. Tyto problémy se mohou promitnout v nasledujicim
ekonomickém ristu. Vyvoj ekonomiky je taktéz ohrozen z hlediska zpomaleni globalniho
obchodu a turbulenci na politické ¢i finan¢ni scén€. V soucasné dobé panuje v ramci Evrop-
ské unie nejistota, jelikoz Spojené kralovstvi, ¢lenska zemé EU, se pokousi vystoupit. Do-
chazi k nejistoté ohledné divery spotrebiteld a investoril, coZ miZe tlumit rist EU, zejména

pokud obchod a preshrani¢ni investice budou vyrazné klesat.

EU nadéle pokracuje v provadéni dohod o volném obchodu s cilem rozsitit podil zahranic-

niho trhu EU, zejména s asijskymi zemémi (Central Intelligence Agency, ©2019b).
HDP

Ekonomika eurozony mezirocné vzrostla o 0,2 % (Ctvrty kvartal 2018). Z hlediska nejvét-
Sich ekonomik eurozony, Italie se dostala do recese, HDP Francie, Belgie a Rakouska zi-
stava stejné a nejrychleji doglo k rozvoji ekonomiky Spanélska. Primérna mira HDP je 0,39

% (od roku 1995 - 2018)

Ptredpoklada se, ze rist HDP v eurozoné bude predstavovat 0,3 %. Z dlouhodobého hori-
zontu je ocekavan rtst okolo 0,5 % - rok 2020 (Trading Economics, ©2019b).

Urokova mira

Hlavnim cilem ECB je udrzeni cenové stability v eurozong, prostfednictvim nastavenych
podminek financovani v ekonomice. MiiZe tak ovliviiovat innosti v hospodateni a zajistit
splnéni infla¢niho cile. Rada guvernéri ECB stanovuje tfi zakladni irokové sazby (European

Central Bank, ©2019).

Evropska centralni banka udrzuje hlavni referen¢ni sazbu na 0 %. TaktéZ predpoklada, ze

klicové tirokové sazby zlistanou na nizké tirovni do 1éta roku 2019.

Expanze eurozony a rostouci inflacni tlaky jsou podporovany podminkami financovani, ptiz-
nivou dynamikou trhu prace ¢i ristem mezd. Rada guvernérti ECB taktéz ptizpisobuje své

nastroje k zajisténi a udrZeni infla¢niho cile (Trading Economics, ©2019b).
Inflace

Inflace v eurozéné €ini 1,5 % (leden 2019).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 79

Co se tyce jednotlivych slozek, které se podileji na inflaci z velké Casti, nejveétsi nartist je

zaznamenan u spotieby energie, dale potravin, alkoholu a tabdku.

Ocekava se, ze se inflace ve sttednédobém horizontu zvysi, a to diky podpote ménové poli-
tiky, pokracujici hospodarské expanze a rustu mezd. Z dlouhodobého horizontu se predpo-

kladé inflace v praméru kolem 2 % - rok 2020 (Trading Economics, ©2019b).
Nezaméstnanost

Mira nezaméstnanosti ¢ini v lednu 2019 7,8 %, coz bylo trhem o¢ekéavéano. Jedna se o nej-
nost ve vysi 7,1 %, z dlouhodobého horizontu okolo 6,5 % - rok 2020 (Trading Economics,
©2019b).

8.3.1.3 Socialni faktory

Prizkumy poukazuji na zlepsujici se finanéni gramotnost, z hlediska dosahovani vyssich
uspor a rozhodnuti o pajckach. Nekteré evropské zemé vykazuji nejlepsi vysledky ohledné
finan¢ni gramotnosti na svété. Rozdily jsou spatfovany u skupin s nizkymi pfijmy ¢i méné
vzdélanymi jedinci, u kterych nejsou znalosti tykajici se finan¢ni gramotnosti na vysokeé

urovni (Bruegel, ©2018).

Zvysena migrace do Evropy vyzaduje reakce EU, kterd vytvaii predpisy zamétené na pravi-
delné¢, ale 1 nelegélni ptistehovalectvi, a stanovuje spole¢na pravidla tykajici se azylu. Mi-
graéni Kkrize si vyzadala vysokou pozornost a vyustila v potifebu dalSich opatieni a reforem,
s cilem zajistit bezpecnost hranic. V letech 2015 a 2016 se jednalo o 2,3 milionu nelegéalnich
ptekroceni hranic, coz predstavuje nejhorsi migracni krizi od druhé svétové valky. Imigracni
politika na evropské urovni se zabyva legalnim 1 nelegalnim pftist€hovalectvim (European

Parliament, ©2017). Tato situace vyvolava obavy a nejistoty na jednotlivych trzich.

8.3.1.4 Technologické faktory

V ramci konkurenceschopnosti na mezinarodni trovni, spole¢nosti vyuzivaji digitalnich pfti-
lezitosti, coz vede k vys$S§im hodnotam produktd a chytfejSim procesim. 90 % malych
a sttednich podnikt je v EU vysoce digitalizovano (European Commission, ©2019).

EU patii mezi nejvétsi a technicky nejvyspélejsi oblasti svéta z hlediska vyroby a zpracovani
zeleznych a neZeleznych kovl, kovovych vyrobki, chemikalii, Zelezni¢ni dopravy apod.

(Central Intelligence Agency, ©2019b)
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8.3.1.5 Legislativni faktory

V ramci eurozoény se jednd o jedine¢ny nadnarodni pravni systém, v ramci kterého jsou jed-

notlivé ¢lenské staty ptipojené k Lisabonské smlouve (Central Intelligence Agency, 2019b).

8.3.1.6 Environmentdalni faktory

EU se snazi efektivné vyuzivat obnovitelné zdroje, kde energie z obnovitelnych zdroji témet
zdvojnasobila podil na kone¢né spotiebe energie. Staty EU vyuzivaji vétrnou energii, solarni
energii, geotermalni energii, biopaliva apod., coz pfedstavuje vyhodu v mensi zévislosti na

trzich s fosilnimi palivy, jako jsou ropa a plyn (European Union, ©2019).

Taktéz je mozné ptihlédnout k pfirodnim katastrofam a Soktim, které mohou na finan¢nich
trzich vyvolat jakousi nejistotu. Mlize se jednat napiiklad o zmény spojené s povodnémi,

lavinami v horskych oblastech, zemétiesenim apod. (Central Intelligence Agency, ©2019b)

8.4 Shrnuti analyzy trhu

Na devizovém trhu je zobchodovan objem v priméru 5,1 bilionu dolardi, v ramci kterého
predstavuje americky dolar vyznamny podil, a to 88 % vSech obchodu. Klesa podil spoto-
vych transakci, které nahrazuji swapy. Nejvice obchodovanym ménovym parem je

EUR/USD.

V ramci Pestle analyzy jsou analyzovany regiony USA a eurozona, zahrnujici jednotlivé
faktory, mezi které patii politické, ekonomické, socidlni, technologické, legislativni a envi-

ronmentalni.

O politickych faktorech lze fici, Ze USA ma celosvétovy politicky vliv. Eurozona se Castéji
potyka s politickymi neshodami, coz muze také vyrazné ovlivnit klima na finan¢nich trzich.
V soucasné dobé se do poptedi celé EU dostava situace Velké Britanie a jejiho odchodu
z EU, coz vysoce ovliviiuje vyvoj ménovych kurzi.

Do ekonomickych faktort 1ze zafadit mnozstvi indikatorti, majici na vyvoj] mé€novych para
vliv. Urokova mira predstavuje v USA 2,5 %, naopak ECB stanovila Grokovou miru 0 %

ana této hodnot¢ ji dale uchovava. Inflace se v obou ptipadech pohybuje na podobné hranici,
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mira inflace USA je 1,6 %, v rdmci eurozény 1,5 %. Mira nezaméstnanosti se odliSuje, USA

vykazuje nizsi hodnoty, a to 4 %, v rdmci eurozony se jedna o 7,8 %.

The Trend in the World Real Interest Rate Has Fallen
Since the 1980s

=== Estimated trend

Percent
6 1

1880 1900 1920 1940 1960 1980 2000

Obrazek 21 Vyvoj svetove redlné urokové miry (Del Negro et al., 2019)

Vyvoj trokovych sazeb se za posledni roky sniZuje, viz obrazek €. 21. Velikost poklesu je
ve vyspelych ekonomikéch témét stejnd. Klicové faktory predstavuji predevsim zvyseni po-
tteby bezpecnosti a likvidity mezi investory, a také zpomaleni globalniho ekonomického
rustu. Obrazek ¢. 21 ptedstavuje odhadovany trend svétové realné irokové miry (Sedé oblasti
zobrazuji procenta nejistoty), ktery by se mél v nasledujicich letech stabiln€ pohybovat pod

hodnotou 2 % (Del Negro et al., 2019).

Pestle analyza se mimo jiné zabyvéa financni gramotnosti obyvatelstva, spadajici do social-
nich faktorti. V soucasné dobé¢ je vyzadovana vyssi troven finan¢nich znalosti, jelikoz kazdy
¢lovék denné rozhoduje o svych tsporach, vydajich €i investi¢nich rozhodnuti. Finance jsou
nedilnou soucasti zivota kazdého, a pokud, jak z analyzy vyplynulo, neni velké procento
dospélych schopno se v urcitych situacich, vyzadujici zékladni troven financ¢nich znalosti,

vvvvvv

telim je nabizeno velké mnozstvi finan¢nich produkti s rtiznou Grovni rizika ¢i vynosu. Jak
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je uvedeno v Pestle analyze USA, velké procento absolventii ma problém se splatkami pij-
¢ek a dalsi nemalé procento obyvatel nevénuje pozornost tisporam. Staty eurozény jsou
v ramci finan¢ni gramotnosti na lepsi urovni, avsak je tfeba se zamyslet nad timto problé-
mem globalné. Ménovy trh Forex pfedstavuje nejlikvidnéjsi trh, ktery je v soucasné dobé
dostupny kazdému po celém svété. Kazdy obchodnik zde miize neomezené obchodovat
a tim spekulovat o vyvoji ménového kurzu. Domdcnosti stale vice hledaji moznosti, jak
zhodnotit volné finan¢ni prostiedky, avSak neznalost ¢i nizka Groven finan¢ni gramotnosti
muze zpisobit v ramci obchodovani na ménovém trhu Forex nemalé ztraty, coZ mlze na-

sledné vyustit v dal$i finan¢ni problémy.

Na podobné trovni lze pozorovat technologické faktory, jelikoz v soucasné dobé dochazi
k inovacim a USA 1 eurozona k nim pfistupuji se stejnym ¢i velmi podobnym zdjmem. Tak-
téz USA 1 eurozoOna se potykaji s pfirodnimi katastrofami ¢i jinymi Soky, které mohou vy-

razné ovlivnit déni a situaci na finan¢nich trzich.
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9 ANALYZA MENOVEHO PARU EUR/USD

Exchange rate

0.9

Obrazek 22 Vyvoj ménového paru EUR/USD v letech 1999 — 2018
(Statista: The Statistics Portal, ©2019)

Obrazek ¢. 22 zobrazuje vyvoj primérného kurzu ménového paru EUR/USD od jeho zalo-
zeni v roce 1999 az do roku 2018. Je mozné si povSimnout, Ze v letech 2001 az 2008 pri-
mérny roéni kurz eura vici americkému dolaru prudce narostl. V roce 2008 ménovy kurz
¢inil 1,47, tedy jedno euro bylo mozné koupit za 1,47 americkych dolart. Do roku 2016
doslo k jeho snizeni az k hodnoté 1,11 americkych dolarti za jedno euro. Nasledn€ od roku

2018 predstavoval primérny ro¢ni sménny kurz 1,18 (Statista: The Statistics Portal, ©2019).

Zacatkem roku 2018 ptevladala diivera na trzich, a to v rdmci ECB a trokovych sazeb. Na-
opak panovala nediivéra vii¢i Fedu a neschopnosti plnit dané prognézy. Hodnoty inflace
USA dosahly 2% cile, coz setrvalo az do konce roku a Fedu se tak pfi silné ekonomice
podaftilo zvednout sazby celkem ¢tyfikrat. Toto zvySovani ptispélo k ristu USD. K oslabeni
eura prispélo ukonceni kvantitativniho uvoliilovani ECB a ponechani urokovych sazeb na

minimum (XTB Research, 2019).
Hlavni ekonomické udélosti roku 2018 (FXstreet.cz, ©2009-2019g):

- Erste Group Bank, kterd predstavuje rakouskou bankovni skupinu, oznamila re-
kordni Cisty zisk v historii (za rok 2017 — 1,31 miliardy eur).
- Donaldem Trumpem byl podepsén dekret o uvaleni 25% cla na dovoz oceli a 10%

cla na dovoz hliniku. Nasledné, o par mésict pozdéji, zacaly byt uplatilovany cla také
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na dovoz z EU, Kanady a Mexika. EU mé¢la doposud z placeni téchto poplatkti vy-
jimku, spor skoncil u Svétové obchodni organizace.

- Deutsche Bank oznamila, Ze v roce 2017 prod¢lala 735 mil. eur.

- Britskou bankou HSBC byla provedena prvni transakce ve svéte mezinarodniho ob-
chodu s vyuzitim technologie blockchain.

- Probéhla dohoda mezi Evropskou komisi a ruskou plynarenskou spolecnosti
Gazprom. Jednalo se o volny tok plynu za konkuren¢ni ceny do stfedni a vychodni
Evropy.

-V Cervnu Fed zvysil svou zakladni urokovou sazbu.

-V Turecku se zacala uplatiiovat nova cla na vybrané zbozi z USA, taktéz na tabak,
automobily, strojirenské zatizeni atd.

- Zem¢ platici eurem se dohodly na dokonéeni zachranného programu pro Recko, je-
hoz ¢astka ¢inila 15 miliard eur.

- Byl zhorSen vyhled ristu ekonomiky eurozony i celé EU, ktery €inil 2,1 %.

- Mezi EU a Japonskem byla podepsdna dohoda o volném obchodu, pokryvajici asi
tretinu globalniho HDP.

- Americky prezident Donald Trump zdvojnésobil cla na dovoz oceli a hliniku z Tu-
recka, coz vyustilo v obchodni valku. Tento spor skonc¢il u WTO.

-V zéii ECB oznamila, Ze snizi objem nakupt dluhopisti (na 15 miliard eur z ptivod-
nich 30 miliard eur), diky kterym podporovala inflaci a hospodarsky riist v eurozoné,
a taktéZ potvrdila, Ze do konce roku nakupy zcela ukonci. Prostfednictvim tohoto
programu byly nové natis$téné penize poustény do ekonomiky. Ve stejném mésici
Fed zvysil zakladni urokovou sazbu do rozpéti 2 — 2,25 %.

- USA zacalo uplatiovat sankce vici Iranu, tykajici se energetického sektoru, lodni
a letecké dopravy a bankovnictvi.

- Cena Bitcoinu, piedstavujici digitdlni ménu, se dostala pod 4 500 dolart. Na konci
roku se jednalo o nejhlubsi propad od roku 2011.

- Mezinarodni organizace prace uvedla zpomaleni riistu readlnych mezd (1,8 %), jed-
nalo se o nejslabsi tempo od krize roku 2008.

- Dohoda mezi USA a Cinou, ve které Donald Trump pfislibil nezvy3ovat clo na &in-
ské zbozi, jehoz ro¢ni hodnota dovozu dosahuje 200 miliard dolart.

- Doslo k dohod€ ministrt financi zemi eurozony na reformach ménové unie, zahrnu-

jici 1 posileni Evropského stabilizacniho mechanismu.
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9.1 Vyhled na rok 2019

Je ocekavano zpomaleni americké ekonomiky, také zasazeni podnikatelské divéry z diivodu
negativniho vyvoje na finan¢nich trzich. Negativnim faktorem muze byt také situace na trhu
s bydlenim, kde prevladaly drazsi hypotéky, coz tento trh zpomalilo, avSak je ocekavano
mozné sniZeni téchto sazeb. Pozitiva ptedstavuje trh prace, kde je ocekdvan nartist mezd

a s tim je spojena i spotfeba domacnosti, ktera maze udrzet pozitivni vyvoj ekonomiky.
Evropska ekonomika se vyviji hlife, nez americkd, coz je dano i zavislosti na exportu.
Zvysovani urokovych sazeb od Fedu ani ECB neni v nejblizsi dob€ oc¢ekavano.

Vliv na vyvoj ménového paru EUR/USD by také mohlo mit kon¢ici funkéni obdobi soucas-

ného prezidenta ECB Maria Draghiho (XTB Research, 2019).
Rizika:
e Obchodni valky mezi USA a EU, hrozici cla na automobily.
e Tvrdy BrExit.
e Problémy ze strany Italie, v ramci kterych hrozi nedodrZeni rozpoctovych pravidel
a hrozba vystupu zemé& z eurozony.
e Situace na americké politické scéné, blokovani vlady ze strany prezidenta Trumpa.
e Hluboky propad akecii, ktery miize ovlivnit situaci na trhu.
e Zpomaleni amerického trhu, souvisejiciho s trhem bydleni.

e Problém rozvijejicich se ekonomik kviili vysokému uroceni v USA a silnému dolaru.
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10 NAVRH OBCHODNI STRATEGIE

S absolutni jistotou se nelze fidit doporucenimi od jinych obchodniki nebo analytiki, ze
trend ¢i dany trh ptijde uréitym smérem, nahoru nebo dolt. Dokonce, 1 kdyz sam trader bude
presvédcen o urcitém sméru na zaklad¢ vlastnich analyz, mize byt na omylu. Kazdy ob-
chodnik se totiz na graf diva jinym pohledem, vyhodnocuje jiné ukazatele, ma jinou pted-
stavu o budoucim vyvoji. Pro dokonalé odhadnuti trhu musi trader znat kazdého obchodnika
a jeho rozhodnuti, v kolik hodin vstoupi do obchodu, kolik investuje, kdy vystoupi apod.
Coz je nemozné. Z tohoto hlediska je dilezité, aby si kazdy trader vymezil vlastni systém
a vlastni pravidla pro obchodovani, které si sdm otestuje a bude jim divétovat na zakladé

vlastnich znalosti a zku$enosti.

Obchodni strategie predstavuje urcity seznam pravidel, souvisejicich s obchodovanim, kte-
rych by se mél trader fidit. Jedna se o sladéni pfistupti k obchodovani, které jsou vS§eobecné
znamé. Pii navrhu obchodni strategie bylo vychazeno zejména z poznatkii ziskanych pii
zpracovani teoretické ¢asti diplomové préce, taktéZ z odbornych ¢lankt a doporuceni uspés-
nych investord. Cela strategie je ve své podstaté velmi jednoduché a jeji zaklady si dokaze
osvojit kazdy zacatecnik.

Cilem navrZené obchodni strategie pro obchodovani na ménovém trhu Forex je zhodnoceni
vlozeného kapitalu, ktery na pocatku pfedstavuje 7 000 K&. NavrZzena obchodni strategie
obsahuje vSechny zékladni sloZky, které by systém mél obsahovat. To znamena, jsou vyme-
zena pravidla pro vstup do long 1 short obchodni pozice a ndsledné 1 vystup, jsou stanoveny
indikétory, které jsou v pribéhu obchodovani sledovany, a je mimo jiné dan money ma-
nagement, ktery stanovi velikost obchodni pozice, umisténi ptikazli stop loss ¢i take profit.
V ramci omezeného kapitalu bude obchodovéana vzdy jen jedna pozice, a to ve vysi 0,05
lotu, kterd je k poc¢ate¢nimu vkladu adekvatni. Obchodni spekulace mohou probihat na rist

1 na pokles ceny ménového paru.

Obchodni strategie je zaloZena na technické analyze, opird se o jednotlivé vybrané tech-
nické indikatory a analyzu grafii. Fundamentéalnim zpravam neni vénovana pfili§ vysoka po-
zornost, to znamena, obchodovani neni zalozeno na budoucich predikcich makroekonomic-
kého vyvoje. Vyjimku tvofi vyhlaSeni dulezitych fundamenta, jako je naptiklad rozhodnuti
o urokovych sazbach, které maji na vyvoj trhu vyznamny vliv, nebot’ v dany den mtize byt
ménovy trh Forex vysoce volatilni a mize vykazovat velké mnozstvi faleSnych signald pro

vstup do obchodu. K tomu ucelu jsou sledovany makroekonomické kalendare, vydavané
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spole¢nosti X — Trade Brokers, ¢i na strankdch forexfactory.com, které uvetejiuji dané

zpravy s dopadem na vybrany ménovy par.

10.1 Obchodni styl

., Vyhrat znamend nemit zadny strach ze ztraty. “ Robert T. Kiyosaki

(Fxstreet.cz, ©2009-2019%h)

Obchodovani bylo vybrano na zéklad¢ intradenniho stylu, ktery za¢ina a konci ve stejny
den. Pozice tudiz nebudou otevieny pies noc. Trh bude pribézné sledovan béhem dne od
8:00 do 20:00 hodin. Pro intradenni styl obchodovéni je vhodné vyuzit pravé technickou
analyzu, na které jsou zaloZeny vstupy a vystupy z obchodnich pozic. Pro tento styl je obecné
doporucovan ménovy par EUR/USD, ktery ma vétSinou nejpiiznivéjsi obchodni podminky,
spocivajici ve volatilité a trendovosti (Stibor, 2017). Dilezity je v ramci zvoleného obchod-
niho stylu taktéz vybér brokera, pficemz vyznamnym faktorem pro jeho vybér Cinila velikost

Cv v

chodovani mize byt otevieno nékolik obchodnich pozic denné.

Jednotlivé vstupy do obchodnich pozic jsou zadavany ru¢né a nasledné jsou samostatné vy-

hodnoceny. Jedna se o diskrecni prFistup.

10.1.1 Casovy ramec

V ramci analyzy grafu a vyhleddvani jednotlivych vstupt do obchodnich pozic bude vyuzi-
van pétiminutovy ¢asovy ramec — M5, nahliZzeno bude na minutovy M1, v nékterych ptipa-

dech i1 na patnactiminutovy ¢asovy ramec M15.

Dtivodem vybéru daného Casového ramce jsou vyhody spocivajici ve vétSim mnoZstvi ob-
chodnich pfilezitosti v ramci jednoho dne. Graf a jednotlivé technické indikatory vykazuji
vetsi mnozstvi signali vhodnych pro vstup do obchodnich pozic. Tedy béhem dne miize byt
otevieno nékolik pozic, trvajici pouze par minut. Naopak dlouhodobé ¢asové ramce, napfi-
klad hodinovy nebo ¢tythodinovy, vykazuji malé mnozstvi obchodnich signalt, v ramci kte-

rych se predpoklada, ze trader v dané obchodni pozici setrva i nékolik dni.

10.2 Technické indikatory

Pii vstupu do obchodni pozice bude nejdiive ptihlédnuto ke klouzavému priméru (MA),
a to konkrétné ke 14dennimu, predstavujici asty a veelku spolehlivy néstroj technické ana-

lyzy, jenz dokéaze urcit nastoupeny trend a identifikovat jeho zménu. Déle bude sledovéan
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trendovy indikator Parabolic SAR (Stop and Reversal), ktery spole¢né s klouzavym prime-
rem poskytuje piedstavu, zda se dany trh nachazi v uptrendu, downtrendu, nebo zda se na-
chazi v korekci, tedy smétuje do strany. Parabolic SAR dokaze zachytit spravny okamzik
pro vystup z obchodni pozice, coz piedstavuje piinos pro jakoukoliv obchodni strategii. Zjis-
téni spravného trendu umozni obchodnikovi zorientovat se na daném trhu a nésledné se roz-

hodnout pro vstup do long nebo short obchodni pozice.

Nasleduje analyza piekoupenosti ¢i preprodanosti, kdy budou vyhledédvany signaly oscila-
tort, a to Relative Strength Index (RSI) a Williams % R. Obecné se nedoporucuje vstu-
povat do obchodi pozice pouze na zékladé jednoho indikatoru, nebot’ mize naptiklad v pod-
minkach ptekoupenosti ¢i preprodanosti zistavat delsi dobu, coz nasledné mize byt pro ob-
chodniky matouci. U RSI budou sledovany hladiny 30 % a 70 %, dle obchodni pozice,
a u oscilatoru Williams % R hodnoty -20 a -80. Oscilatory pomohou urcit, zda je trend

u konce a trh je pfipraven k obratu.

Ukazatel¢ budou aplikovany na grafech M5, nebo M1 pro podrobnéjsi sledovani signalti pro
vystup z obchodnich pozic. Pfipadné muize byt pfihlédnuto ke grafu M15, a to z hle-
diska dlouhodobéjsiho trendu, nebot’ v ramei kratkodobého ¢asového ramci M1 se kratko-
doby trend mlize ménit velmi ¢asto, pficemz obchodnik mize snadno oteviit obchodni po-

zici, ktera spekuluje na vyvoj ménového kurzu proti trendu.

10.3 Pravidla pro vstup do obchodni pozice

Hlavni néstroj k ureni signélu pro vstup do obchodni pozice bude kombinaci nékolika tech-
nickych indikatort, které budou sledovany. Otevieni long obchodni pozice bude znamenat
nakup ménového paru se spekulaci na rist jeho hodnoty. Otevieni short obchodni pozice
naopak bude znamenat prodej ménového paru a spekulaci na sniZeni jeho hodnoty. Pro ote-

vieni long nebo short obchodni pozice budou sledovany odlisné hodnoty indikatort.

10.3.1 Vstup do dlouhé obchodni pozice (long)

V ramci spekulace na riist kurzu ménového paru budou vyhledavany nésledujici signaly pro

vstup do obchodni pozice, prostfednictvim sledovani vyvoje:

e Moving Average (14), tj. klouzavého primeéru, ktery bude vyuzit k ureni sméru
vyvoje kurzu jako podptirny signal pro vstup do dlouhé pozice, pokud se kiivka MA
bude nachdzet pod cenovym grafem (tj. pod svickami). Pokud bude aktualni kurz

ménoveého paru vyssi nez klouzavy pramér, trh bude povazovan za rostouci. V této
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situaci budou sledovany dalsi trendové indikatory, které tuto skute¢nost nasledné po-
tvrdi.

e Parabolic SAR (Stop and Reversal), ktery se nachazi pfimo v cenovém grafu a bude
v ramci obchodni strategie slouzit ke sledovani trendu, pfi¢emz signal pro vstup do
obchodni pozice bude signalizovat, bude-li se nachdzet pod cenovou svickou.
V tomto ptipad¢ dojde k potvrzeni uptrendu, pokud jej indikoval jiz klouzavy pri-
mér.

e Williams % R bude hledana situace, kdy dand kiivka protne zespodu nahoru uroveii
-20, coz je vizualizovano na obrazku €. 23. V rozmezi od 0 do -20 bude indikator
signalizovat piekoupeny trh. Pfi samotném protnutim vSak neni vhodné délat unah-
lené zavéry a ihned vstupovat do obchodni pozice. Obchodnik by mél vyckat, zda se
kurz skute¢né vyda smérem nahoru, pfi¢emz bude pfihlédnuto i k indikdtoru RSI,

ktery dany vstup do obchodni pozice potvrdi.

\

Williams % R: protnuti kfivky
indikatoru a arovne -20
zespodu nahoru

-20

-80

Obrazek 23 Protnuti krivky indikatoru Williams % R a urovne -20

zespodu nahoru (vlastni zpracovani, MT4)

¢ Relative Strength Index (RSI), ktery napomiZze urcit dlouhodoby trend signalizaci
hodnoty okolo 70, poptipad€ nejméné se k této hodnoté musi bliZit. Rizné zdroje
doporucuji prekroc¢eni hodnoty nad 50, avSak v rdmci backtestovani obchodni strate-
gie bylo testovano piekroceni hodnoty 70, které zajisti presnéjsi signal pro vstup do
obchodni pozice. Nevyhodou byl fakt, Ze v tomto rozmezi bylo zaznamenano velmi
malo signdlt, 1 pfes to, ze trend byl jiz dlouhou dobu v uptrendu. Z tohoto diivodu
bude v grafu vyhledavana hodnota, ktera jiz n¢kolik svicek ptekrocila hranici 50

a ptiblizuje se k hodnoté€ 70, coz zobrazuje obrazek ¢ 24.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 90

RSI(14) 46,5350

TN ;

RSI: premisténi kiivky nad urover 70

30

Obrazek 24 Oscilator RSI — premisteni krivky nad uroven 70
(vlastni zpracovani, MT4)

Vstup do obchodni pozice bude vzdy proveden prostiednictvim nékupniho piikazu buy
market order. Obrazek €. 25 ilustruje pravidla pro vstup do oteviené long obchodni pozice
na zékladé zminénych indikatord — Moving Average (14), Parabolic SAR, RSI a Williams
% R.
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Obrazek 25 Vstup do long obchodni pozice — spekulace na rust kurzu ménového paru

(vlastni zpracovani, MT4)

10.3.2 Vstup do kratké obchodni pozice (short)

Pro spekulaci na pokles kurzu menového paru, budou na trhu vyhledavany signaly pro vstup

do obchodni pozice, prostiednictvim sledovani vyvoje:

e Moving Average (14), tedy klouzavého priméru, jehoz kiivka bude urCovat smér
vyvoje kurzu. Podptirny signal pro vstup do kratké obchodni pozice bude zazname-

nan, pokud se kiivka MA bude nachazet nad cenovym grafem (tj. nad svickami).
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Jestlize bude aktualni cena ménového paru nizsi nez klouzavy priameér, trh bude ozna-
¢en za klesajici a nasledné budou sledovany dalsi trendové indikatory, které tuto sku-
te¢nost potvrdi.

e Parabolic SAR (Stop and Reversal), ktery ma podobu prerusované kiivky sledujici
trend, bude signalizovat vstup do obchodni pozice, bude-li se nachazet nad cenovou
svi¢kou (tj. nad cenovym grafem). Dojde tak k potvrzeni downtrendu, ktery jiz indi-
koval klouzavy primeér.

e Williams % R bude hledana situace, kdy dana kiivka protne seshora doli uroven
-80, coz ilustruje obrazek ¢. 26. Pokud se bude indikator nachéazet v rozmezi od -80
do -100, trh bude povazovan za preprodany. Tato skutecnost av§ak nebude samot-
nym signalem pro vstup do obchodni pozice. Obchodnik bude nésledné vyckavat,
zda se kurz skute¢né vydd smérem nahoru, pfi€emz bude ptihlédnuto i k indikatoru

RSI, ktery dany vstup do obchodni pozice néasledné potvrdi.

4] 484848

Williams % R: protnuti kiivky
indikdtoru a drovné -80

shora dold

/

Obrazek 26 Protnuti krivky indikatoru Williams % R a urovné -80 shora dolu

(vlastni zpracovani, MT4)

e Relative Strength Index (RSI) musi signalizovat hodnoty okolo 30, popiipadé se
musi k této hodnoté blizit. Obecné je doporu¢ovano, ze v ramci short pozice by méla
byt hodnota RSI pod 50. Tedy kiivka RSI by méla piekrocit hodnotu 50 smérem
dolt. Pfedlozend obchodni strategie byla backtestovana na pfekroceni hodnoty 30,
avsak v tomto rozmezi bylo zaznamendno velmi malo signali, i ptes to, ze se trend
nachazel jiz delsi dobu v downtrendu. Proto bude piihlédnuto k situaci, kdy se hod-
nota RSI bude jiz n€kolik svi¢ek nachdzet pod hranici 50 a nadéle bude klesat k hod-

not¢ 30, jak je vizualizovano na obrazku ¢. 27.
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RSI{1d) 46.5350

RSI: premisténi kfivky pod Groven 30
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Obrazek 27 Oscilator RSI — premisteni krivky pod uroven 30
(vlastni zpracovani, MT4)

Vstup do obchodni pozice bude proveden prostfednictvim prodejniho ptikazu sell market
order. Obrazek ¢. 28 ptedstavuje pravidla pro vstup do short obchodni pozice na zaklad¢ jiz

zminénych indikatord — Moving Average (14), Parabolic SAR, RSI a Williams % R.

v EURUSO+.MS 113072 113072 1,1305% 113071

'1'7‘—1— ' "+ . 4mmm ANO - Parabolic SAR se nachazi nad cenovym grafem
e s -_'_F [ |
F-.**-¢!..."m

N

Kfivka klouzavého praméru je
nad cenovym grafem

I:I. * .
A e T B

112840
RE114) 46,7195 i
/ ANO — RS| se pfemistuje pod hodnotu 30 o
M i R S
0
SoR{H) 85,7143 -uzu
/ ANO - Kfivka Williams % R-protina droveri--80-shora doll
50
-100
14 Dec 2018 14 Dec 08:20 14 Dec 08:30 14 Dec 08:40 14 Dec 08:50 14 Dec 0%:00 14 Dec 0%:10 14 Dec09%:20 14 Dec 09%:30 14 Dec 09:40 14 Dec 09:50 14 Dec 10:00 14 Dec 10x10 14 Dec 10:20 14 Dec 10:30 14 Dec 10:40 14 Dec 10:50 14 Dec 11:00

Obrazek 28 Vstup do short obchodni pozice — spekulace na pokles kurzu menového paru

(vlastni zpracovani, MT4)

10.4 Vystup z obchodni pozice

V nékterych ptipadech je obtizné urcit spravny okamzik vystupu z obchodni pozice. V této
situaci hraje vyznamnou roli také psychika obchodnika. Je dilezité si dale stanovit pravidla,

tykajici se vystupu z obchodnich pozic. Obchodnik tak mtize pfedejit nadmérnym ztratam.
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10.4.1 Ru¢ni vystup

V ptipadé, kdy bude oteviena dlouhd obchodni pozice, bude vyhledavana situace, kdy se
jednotlivé indikatory budou pohybovat v rozmezi hodnot nekorespondujicich s long ob-
chodni pozici, tj. v takovych hodnotach, které nejsou v souladu se spekulaci na riist ceny
ménového paru. To znamend, v piipade, kdy hodnota RSI bude klesat pod hodnotu 50
a hodnota Williams % R se bude ptiblizovat k hodnot¢ -80. Vyrazny signal pro vystup z dané
obchodni pozice bude piedstavovat Parabolic SAR, jehoZ pfemisténi nad cenovou svicku,
tj. nad cenovy graf, upozorni tradera 0 mozné zméné trendu kurzu. V rdmci backtestovani

navrzeného obchodniho systému byl tento signdl zaznamenan jako presny.

U kratké obchodni pozici, bude taktéz sledovan vyvoj jednotlivych indikatora a jejich od-
chyleni z hodnot, typickych pro short obchodni pozici. Jestlize indikatory zméni rozmezi
svych hodnot, tj. kiivka RSI protne hodnotu 50 zespodu nahoru, Williams % R bude v roz-
mezi okolo hodnoty -20 a Parabolic SAR se bude nachazet pod danou svickou, tedy pod
cenovym grafem, trader by mél zvazit vystup z kratké obchodni pozice. Zména vyvoje indi-

katoru Parabolic SAR bude povaZovéana za vyznamny signdl pro vystup z obchodni pozice.

10.4.2 Prekroceni hranice stop loss nebo target profit
Jelikoz se jedna o mechanické techniky, tyto pravidla budou jasné nastavena a dodrzovana.

Stop loss bude nastaven vzdy, a to ihned pfi zadani ptikazu k otevieni dané obchodni pozice.
Bude se jednat o fixni stop loss ve vysi 10 pips od vstupniho ménového kurzu. Dana vyse
stop lossu se po otevieni obchodni pozice nebude ménit, coz bude predstavovat vyhodu v do-
drzovani discipliny obchodnika. Naopak nevyhodou mize byt pred¢asné uzavieni obchodu,

z davodu psychického faktoru a obavy ze ztraty.

Target (take) profit nebude v pribéhu otevieni obchodni pozice nastaven, ale k jeho stano-
veni dojde v pfipadé, kdy traderovi nebude umoznéna pravidelné kontrola vyvoje ménového
trhu. V ptipadé€ neptistupu k obchodni platformée bude target profit nastaven ve vysi 20 pips

od vstupniho ménového kurzu.

10.5 Money management

Na obchodni ucet bude vlozena castka 7 000 K¢, kterd bude ptfimo urcena k redlnému ob-
chodovani a ponese veskera rizika ztraty. Nasledn¢ budou stanoveny pravidla money ma-

nagementu, kterymi se trader bude v priibéhu redlného obchodovani fidit a dodrzovat je.
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Vzhledem k omezenému kapitalu budou obchodovany pozice ve vysi 0,05 lotu, ktera je
k pocatecnimu vkladu adekvatni. Vzdy bude oteviena pouze jedna obchodni pozice, bez
ohledu na ptiznivy vyvoj trhu. Jelikoz se bude jednat o intradenni styl obchodovani, vS§echny
obchodni pozice budou uzavieny nejpozdéji ve 20:00 h, tedy zddna obchodni pozice nebude

drzena pies noc.

Jestlize budou uzavieny dvé ztratové obchodni pozice za sebou, v dany den jiz zadna dalsi
obchodni pozice nebude oteviena, jelikoz plsobeni stresu z piredchoziho netspéchu, a na-

sledné ocekavani zisku, mohou vyznamné ovlivnit rozhodovéni a jednani obchodnika.

10.5.1 Riziko pripadajici na jeden obchod

Predlozena obchodni strategie pevné stanovuje ptikaz stop loss ve vysi 10 pips. Pokud tedy
bude otevien obchod o velikosti 0,05 lotu, maximalni ztrata bude piedstavovat 5 dolart,
tj. zhruba 114 K¢&. Dané riziko bude piedstavovat 1,6% hodnotu z obchodniho uétu, coz
vzhledem k nizkému kapitalu bude adekvatni vyse. Doporucovano je nepiekracovat ztratu,

vztahujici se k jedné obchodni pozici, pies 2 % z celkového kapitélu.
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obchodni pozice (viastni zpracovani, MT4)  obchodni pozice (viastni zpracovani, MT4)

Obrazek ¢. 29 znazornuje nastaveni piikazu stop loss u short obchodni pozici, jejiz vstupni
ménovy kurz bude Cinit naptiklad 1,12335. Pokud bude tedy dle money managementu na-

staven stop loss ve vysi 10 pips, bude piedstavovat hodnotu 1,12435. Jestlize se bude trh
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vyvijet opaénym smérem, tj. v uptrendu a hodnota ménového kurzu ptekroci stanoveny stop

loss, obchodni pozice bude automaticky uzaviena se ztratou 10 pips.

Opacnym piikladem je ptikaz stop loss v rdmci long obchodni pozice, vizualizovan na ob-
razku €. 30. Pokud bude vstupni ménovy kurz naptiklad 1,12351, stop loss bude nastaven na
hodnoté€ 1,12251 (10 pips). V ptipadé, ze se trh bude vyvijet v downtrendu a zasahne stano-

venou hodnotu stop lossu, obchodni pozice bude automaticky uzaviena se ztratou 10 pips.

U obchodnich pozic, které se dale nebudou vyvijet pfedpokladanym smérem, bude zakézano
posunovat piikaz stop loss na jinou hodnotu, nez jaka bude uréena maximalni hranici ztraty,

tedy 10 pips.

10.5.2 Pomér rizika a zisku (RRR)

Vystupni strategie bude zahrnovat fixni stop loss, ktery bude stanoven ve vysi 10 pips. V pfi-
padé fixniho piikazu profit target, jeho hodnota bude predstavovat 20 pips. Pomér rizika

a zisku bude tedy nastaven na 1:2, kdy planovany zisk bude vyssi nez potencialni ztrata.

10.5.3 Drawdown

Drawdown, neboli propad kapitalu, bude stanoven na 15 %. To znamena4, Ze v ptipadé po-
klesu obchodniho Gctu o 15 %, tedy o 1 050 K¢, bude obchodovani pozastaveno a celéd ob-
chodni strategie bude pfehodnocena. Nasledné budou hledany zasadni chyby, zpisobené ob-
chodnikem, které mohou souviset s porusenim stanovenych pravidel, money managemen-
tem ¢i psychikou. Kazdopadné neni vhodné v takovém piipad¢ pokracovat v obchodovani,
jelikoz ztraty se mohou pouze prohlubovat. Na druhou stranu, kazdd obchodni strategie

muze mit dobré i Spatné obdobi, kdy se zisky mohou stfidat se ztratou.

Jestlize hodnota pocatecniho kapitalu poklesne o vice nez 25 %, obchodovani bude zcela
zastaveno. To znamenad, ze v situaci, kdy dojde k 16 ztrdtovym obchodim za sebou, pied-

stavujici celkovou ztratu 1 760 K¢, trading bude ukoncen.

10.6 Backtesting

ProtoZe pted samotnym vstupem na realny trh by méla byt dand strategie otestovana na his-
torickych datech, byly signaly technickych indikatori backtestovany na ménovém péaru
EUR/USD za pouziti historickych dat na ¢asovém ramci 5 minut (M5). Samotné testovani
probihalo v obdobi od ledna do biezna 2017 a poté od unora do biezna roku 2018, tedy

v mé&sicich, ve kterych bude realn¢ obchodovano.
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Backtestovany byly pracovni dny od pondéli do patku, v rozmezi 8:00 — 20:00, pficemz
nékteré dny a hodiny byly zpozorovany jako vice volatilni. Vysledky obchodnich pozic,
které byly zobchodovany v ramci backtestovani, nejsou upraveny o vysi spreadu, ktery si
urcuje broker. Z tohoto hlediska mohou byt zisky vykazané backtestingem vyssi, nez jakych

dosahuje obchodovani na redlném obchodnim uctu.

Data byla shromazd’ovana a poté¢ vyhodnocena v programu Microsoft Office Excel. Byly
zaznamenany hodnoty, které jsou vyznamné pro vstup do obchodni pozice a nasledné vystup
z obchodni pozice. Pti vstupu byly zapisovany hodnoty, jako je datum a €as vstupu, smér
otevieni obchodu, kurz vstupu apod. Déle byl zaznacen ¢as vystupu a vystupni cena. Na-
sledné byl vypocten zisk, ptfipadné ztrata na danou obchodni pozici. V pribéhu backtesto-
vani byl pro identifikaci trendu sledovan klouzavy primér a trendovy indikator Parabolic
SAR. Déle byly signalizovany hodnoty oscilatorit RSI a Williams % R, u kterych byla sle-
dovana uroven preprodanosti ¢i piekoupenosti, jak je uvedeno v piedlozené obchodni stra-
tegii. Bylo zjisténo, ze v urcitych situacich mohou jednotlivé indikéatory vykazovat navzajem
odli$né hodnoty, tedy ne vSechny indikatory navzjem signalizuji vstup do dané obchodni

pozice, a tak miiZze byt zaznamenan faleSny obchodni signal.

Vyhodnoceni obchodni strategie na historickych datech je zobrazeno v tabulce €. 2. Celkové
bylo backtestovano 118 obchodnich pozic, z toho 58 predstavovalo long pozice, tedy speku-
lace na rast kurzu, a 60 short pozic, tj. spekulace na pokles kurzu ménového paru. 84 ob-
chodnich pozic bylo ziskovych a 29 obchodnich pozic bylo ukonceno se ztratou. Nejvétsi
podil na ziskovych pozicich mély short obchodni pozice. Primérny zisk vSech obchodnich

pozic byl 18,98 pips, naopak primérna ztrata predstavovala -4,07 pips.

Tabulka 2 Vysledky backtestingu (vlastni zpracovani)

Celkem Long pozice | Short pozice
Pocet uzavienych obchodii 118 58 60
Pocet ziskovych obchoda ’4 39 45
Primeérny zisk (pips) 18,9 16,2 17,7
Pocet ztratovych obchodu 29 19 15
Priimérna ztrata (pips) -4.1 -35 4.8
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Nejvétsi zisk na jeden ziskovy obchod
. 82 82 72
(pips)
Nejvetsi ztrata na jeden ztratovy obchod
. -13 -8 -13
(pips)
Maximalni pocet ziskovych obchodi
< 7 - -
po sobé
Maximalni pocet ztratovych obchodl
< 3 - -
po sob¢
Uspésnost 71 %
RRR 4,66

Systém by uspésny v piipade 71 % vstupt do obchodnich pozic. Nejziskovéjsi obchod pied-

stavoval vysledek 82 pips a nejvéEtsi ztrata byla — 13 pips, viz tabulka €. 2.

Equity kfivka, viz obrazek ¢. 31, zobrazuje vyvoj uctu. Lze si pov§imnout, ze kiivka vyka-

zuje pomerng stabilni rist s celkovym vysledkem 1 309 pips.
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Obrazek 31 Graf zobrazujici vyvoj uctu v ramci backtestingu (vlastni zpracovani)
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Je dulezité si uvédomit, Ze navrzena strategie mize mit ziskova i ztratova obdobi, coz sice
v ramci backtestingu zaznamenéano nebylo, avsak na finanénim trhu se mohou vyskytnout
situace, které vyvoj mé€nového paru po urcitou dobu ovlivni. Trh se mize v jednotlivych
mésicich chovat odlisné, coz mize mit vliv na vysledky dané strategie. Budouci pohyby
ménovych trhll nelze zarucit ani ovlivnit, proto se da ziskovost dané strategie odhadnout

velmi obtizné.

Dané obchodni strategie byla testovana i v ramci papertradingu na demo tctu, avSak veskeré
stanoveni pravidel nebylo striktné dodrzovano. Naptiklad stop loss nebyl vzdy stanoven ve
stejné vysi, naopak bylo sledovano, jak se jednotlivé svicky ve ztraté chovaji. Taktéz bylo
z ne¢kterych obchodl vystoupeno piili§ brzy z obavy z vysoké ztraty. Pozdéji se vSak uka-
zalo, Ze jde o kratkodoby vykyv a trend déale pokracoval pfedpoklddanym smérem. Vstupni

signaly byly vyhleddvany v souladu s danou strategii.

10.7 Cile a ofekavani obchodni strategie

Hlavnim cilem navrZené obchodni strategie pro obchodovani na ménovém trhu Forex je
zhodnoceni vloZeného kapitalu, ktery na pocatku predstavuje 7 000 K¢. K dosazeni tohoto
cile se ptfedpoklada, Ze trader rozumi zédkonitostem chovani trhu, grafiim, svickam, jednotli-
vym indikatorim apod. Trading poskytuje moznost pasivnich piijma, avsak je dulezité, aby
obchodnik celému procesu obchodovani dobife porozumél a naucil se v ném orientovat.
Vklad volnych penéZnich prostfedkli do tradingu se také jevi jako atraktivnéjSi mozZnost,
jelikoZ je mozné dosdhnout vysSiho zhodnoceni, nez jaké poskytuji banky a ostatni finan¢ni

instituce.

Od navrZzené obchodni strategie je ocekdvano zhodnoceni 10 %, coz ptedstavuje 700 K¢
zisku (pfi pocatecnim vkladu 7 000 K¢.). Na druhou stranu, pro zacinajiciho tradera, miize
byt uspéchem 1 0% zhodnoceni, tedy zadny zisk, ale ani ztrata. V tomto piipad¢ jsou ziskem

prave ziskané zkuSenosti.
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11 REALNE OBCHODOVANI NA TRHU FOREX

Kapitola obsahuje popis vybranych obchodnich pozic a celkové zhodnoceni Sesti obchod-
nich tydnti, v prubéhu kterych bylo na redlném uctu obchodovano. Celkem bylo otevieno 45
obchodnich pozic, jejich vycet je soucasti ptilohy PI. Jednotlivé obchodni tydny s vysledky
byly zaznamenany do tabulek. Celkové zhodnoceni a vysledky obchodni strategie jsou uve-

deny v nasledujici kapitole.

Pti vstupu do redlného obchodu nastal urcity psychicky neklid, ktery v rdmci demo obcho-
dovani neni. Zvlasté pred uzavienim uplné prvniho obchodu na realném uc¢tu se u obchod-
nika mize projevit strach z nefunk¢nosti daného systému a nasledné ztraty. Strach z neza-
chyceni spravného okamziku z obchodni pozice vystoupit. Je velmi zajimavé, jak v tomto
ohledu lidska psychika funguje a plsobi na danéd rozhodnuti. Mnoho odbornikil tvrdi, Ze
psychologicka analyza je podcenovana, ale ze je velmi dilezitd. S timto tvrzenim lze sou-
hlasit, jelikoz psychicky neklid a strach dokaze vyvolat riizné emoce a obchodnik ma ten-

dence z pozice rychle uniknout a zabranit tak budoucim potencionalnim ztratam.

Dne 8. 2. 2019 byl vytvofen obchodni ti¢et u spolecnosti X — Trade Brokers, na ktery byla
11. 2. 2019 vloZena ¢astka 7 000 K¢.

11.1 Obchodni tyden 11. 2. — 15. 2. 2019

Obchodovani na redlném ctu nese skali, kdy trader ma tendence trh pouze sledovat a ne-
realizuje Zadny obchod, jelikoz se boji ztraty. Po otevieni prvniho obchodu nastala nejistota

a nutkani obchod s kazdou klesajici svickou ukoncit, aby se ztrata neprohlubovala.

Vysledek prvniho obchodniho tydne ptredstavoval celkovy zisk 237,65 K¢, viz tabulka €. 3.
Bylo zobchodovano celkem 6 obchodnich pozic, z toho 4 ziskové a 2 ztratové. V prvnim
obchodnim tydnu byla pfedloZzena obchodni strategie uspésna u 67 % vstupti. Primérny zisk
na jednu obchodni pozici piedstavoval 105,38 K&, pficemz nejvyssi zisk byl 206, 94 K¢.
Primérna ztrata dosahovala hodnoty 64,5 K¢, maximalni ztrata obchodni pozice ¢inila —
74,21 K&. Ztraty byly z€asti zpusobeny faleSnymi signaly indikatorti. V ramci intradenniho
obchodovani miiZze chvilka zavdhani pfeménit velmi dobré signaly s vidinou ziskii na opacny

trend, znacici ztratu.
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Tabulka 3 Obchodni pozice uzaviené v tydnu 11. 2. — 15. 2. 2019 (vlastni zpracovani)

Podet Podet zisko- IS L0
Long , tovych ob- Celkovy
obchod- vych obchod- , .
, /short , . chodnich zisk /
nich . nich pozic / . ,
. pozice . pozic / ztrata
pozic zisk .
ztrata
12. 2. 2019 2 2/0 2/+109,49 0 + 109,49
13. 2. 2019 3 0/3 1/+50,31 2/-128,99 - 78,68
15. 2. 2019 1 0/1 1/+206,94 0 + 206,94
ZISK / ZTRATA y
CELKEM + 237,75 K¢

11.1.1 Vybrané obchodni pozice v tydnu 11. 2. — 15. 2. 2019

Dne /2. 2. 2019 nebyla uvetejnéna zddna ekonomické zprava, ovliviiujici ménovy par, taktéz

na daném trhu nebyla zaznamenana pfili§ vysoka volatilita.

Tabulka 4 Obchodni pozice uzaviené dne 12. 2. 2019 (vlastni zpracovani)

cena zisk /

vstup typ lot cena vstupu S/L vystup vystupu | ztrita (K%

13:34 | BUY | 0,05 1,12921 1,12821 16:05 1,12926 +5,73

18:31 | BUY | 0,05 1,13224 1,13124 | 19:57 1,13315 + 103,76
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Obrazek 32 Obchodni pozice uzaviené dne 12. 2. 2019 (MTH4, viastni zpracovani)
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Pted vstupem do prvni obchodni pozice byly dlouho hledany vhodné signély, bohuzel ne-
byly dostate¢né, nebo byly zachyceny pfili§ pozdé. Na obrazku €. 32 je vidét, ze pred vstu-
pem do dané pozice se trh vyvijel rostoucim trendem, tedy bylo zaznamenano né¢kolik ros-
toucich svicek za sebou, avSak vSechny dané indikatory nenaznacovaly rostouci trend. Do
long pozice bylo vstoupeno pii cené 1,12921, stop loss nastaven na 1,12821. V dob¢ vstupu
predstavovala hodnota oscilatoru RSI 75 a Williams % R -11,02, coz znacilo dobré hodnoty
pro vstup. Taktéz Parabolic SAR a klouzavy prumér se nachazeli pod cenovym grafem. Ih-
ned po vstupu nésledovala klesajici svicka, kterd zptisobila okamzitou ztratu a tim i nedvéru
v dané signaly. Trh se néasledné vyvijel spiSe nerozhodné, nedochézelo k pftili§ velkym vy-
kyviim ztrat a ziskl, avSak v rdmci prvniho redlného obchodu byla tato situace pon¢kud
stresujici. Nasledovala delsi byc¢i svicka, ktera vykazovala vyssi zisky, avSak po ni nastoupil
klesajici trend. Signalem pro vystup z obchodni pozice byl trendovy indikéator Parabolic
SAR, ktery se premistil nad cenovou svicku, taktéz ostatni indikatory signalizovaly vystup
a cenova svicka se zacala protinat s kiivkou klouzavého priméru. Long pozice byla uzaviena
pfi ménovém kurzu 1,2926 se ziskem pouhych 5,73 K¢. Prvni obchodni pozice byla drZzena

pomérné dlouho, viz tabulka €. 4, av§ak vysledny zisk nebyl pfili$§ vysoky.

Druhy obchod v rdmci prvniho dne realného obchodovani byl ukoncen s vysSim ziskem.
Opct se jednalo o dobré signély pro vstup do long pozice. Pti zadavani ptikazu vykazovalo
RSI hodnotu 70,86, coz bylo velmi pozitivni, nékolik svic¢ek pred danou svickou vykazoval
indikator hodnoty okolo 70. Oscilator Williams % R se pohyboval v pozadovaném rozmezi.
Po vstupu do dané obchodni pozice se situace ponckud zmeénila, viz obrdzek €. 32, a cena
klesala smérem doli, coz vyvolalo urcité obavy. Obchod se obratil do kratkodobé ztraty.
Nésledné vSak doslo k rlistu a obchodni pozice byla ukoncena pii kurzu 1,13315 (tabulka
¢.4), s celkovym ziskem 103,76 K¢ (9 pips). Dlivodem ukonceni bylo kolisani jednotlivych

indikatord.

15. 2. 2019 nebyla ofekavana vyznamna ekonomicka zprava, ovliviiujici dany ménovy par.

Tabulka 5 Obchodni pozice uzaviena dne 15. 2. 2019 (vlastni zpracovani)

cena zisk /

vstup typ lot cena vstupu S/L vystup vystupu | ztrita (K&

13:25 | SELL | 0,05 1,12690 1,12790 | 14:40 1,12509 + 206,94
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Obrazek 33 Obchodni pozice uzaviena dne 15. 2. 2019 (MT4, viastni zpracovani)

Spekulace na pokles kurzu ménového paru se po otevieni obchodni pozice zpocatku nevy-
vijela pfedpokladanym smérem. Nasledné vSak opravdu doslo k medvédimu trendu. Je
mozné si pov§imnout, viz obrazek ¢. 33, Ze na konci trendu byla vytvofena formace, tzv.
hammer neboli kladivo, pro kterou je typické malé télo a dlouhy spodni stin. Tato formace
naznacuje zménu medvediho trendu na byci, coz je mozné zpozorovat i na daném obrazku.
Po vytvoteni formace byl potvrzen dany signal a skute¢né doslo ke zméné trendu. Také tren-
dovy indikator Parabolic SAR se pfemistil pod danou svicku, a obchod byl uzavien se ziskem
206,94 K¢. Ménovy kurz pii vstupu piedstavoval 1,12690 a kurz vystupu €inil 1,12509, cel-
kovy zisk byl tedy 18 pips (tabulka €. 5).

Pokud by nasledné byla oteviena long pozice, graf (obrazek €. 33) vykazuje velmi zajimavé
zhodnoceni. I piesto, Ze byla zaznamenana dand svickova formace, signdly technickych in-
dikatori nebyly dostatecné silné, z tohoto pohledu nebyl vstup do long pozice potvrzen.

Klouzavy primér se v daném okamziku jesté nachazel nad svickovym grafem.

11.2 Obchodni tyden 18. 2. — 22. 2. 2019

Zpocatku druhého obchodniho tydne byly vykazovany spiSe ztraty. A to pfedevsim z divodu
faleSnych signalii ze strany indikator a nezachyceni spradvného okamziku pro vstup do ob-
chodni pozice na zacatku daného trendu. V nékterych ptipadech bylo dilezité zaméfit se

nejenom na indikatory, ale také na samotné svicky.

Vysledek druhého obchodniho tydne ptedstavoval ztratu 191,61 K¢, viz tabulka ¢. 6. Cel-
kem bylo otevieno 11 obchodnich pozic, z nichz 4 ptedstavovaly zisk a 4 byly uzavieny se

ztratou. Strategie byla tedy uspés$na ve 36,4 % vstupil. 3 obchodni pozice byly ukonceny
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s nulovym vysledkem, nepiedstavovaly ani zisk ani ztratu. Ve vétSiné ptipadd se jednalo
o nerozhodnost na trhu, kdy pfedpokladany trend nenastal. AvSak urcitého zisku dosazeno

bylo, ten ale pokryl naklady na spread brokera.

Tabulka 6 Obchodni pozice uzaviené v tydnu 18. 2. — 22. 2. 2019 (vlastni zpracovani)

Pocet Pocet zisko- S P
Long , tovych ob- Celkovy
obchod- vych obchod- , .
. /short , . chodnich zisk /
nich . nich pozic / . :
. pozice . pozic / ztrata
pozic zisk .
ztrata
18. 2. 2019 2 1/1 0 2/-80,69 - 80,69
19. 2. 2019 3 1/2 1/+42,12 1/-113,54 - 71,42
20.2.2019 3 1/2 1/+204 0 + 20,4
22.2.2019 3 2/1 2/+ 54,28 1/-114,18 -59,9
ZISK / ZTRATA y
CELKEM - 191,61 K¢

Nejvyssi dosazeny zisk byl 52,02 K¢&, primérny zisk na jednu obchodni pozici predstavoval

29,2 K¢. Primérna ztrata ¢inila 77,1 K¢.

V pritbéhu druhého obchodniho tydne doslo k uzavieni obchodnich pozic zasaZenim piika-
zem stop loss, a to celkem dvakrat — 19. 2. a 22. 2. 2019. Nastaven4 ztrata byla, dle money
managementu, ve vysi 10 pips, coz v danych obchodech piedstavovalo ztratu 113,54
a 114,18 K¢. Potvrdilo se, ze mé€novy trh je vysoce rizikovy, jelikoz trend se miize v minuté

otocit opacnym smérem.

Nebyly zaznamenany Zadné vyznamné fundamenty, které by mohly vyrazné ovlivnit volati-
litu na ménovém trhu. Bylo pfedpokladano, Ze se zacatek obchodniho tydne ponese spise
v poklidném vyvoji. Dne 20. 2. 2019 byl ve 20:00 zvetejnén zapis ze zasedani Americké
centralni banky, avSak ve veCernich hodinach, dle money managementu, nebyly otevieny

zadné obchodni pozice.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

104

11.2.1 Vybrané obchodni pozice v tydnu 18. 2. — 22. 2. 2019

Tabulka 7 Obchodni pozice uzaviené dne 18. 2. 2019 (viastni zpracovani)

zisk /
cena , cena :
vstup typ lot vstupu S/L vystup o tapn ztratta
(K¢)
13:00 BUY | 0,05 1,13323 1,13223 14:11 1,13296 - 30,62
17:58 | SELL | 0,05 1,3067 1,13167 20:00 1,13111 -50,07
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Obrazek 34 Obchodni pozice uzaviené dne 18. 2. 2019 (MT4, vlastni zpracovani)

V ramci obchodnich pozic ze dne 18. 2. 2019 (tabulka ¢. 7) se bohuzel jednalo o falesné
signaly, kdy indikatory sice vykazovaly hodnoty charakteristické pro vstup, avSak trh se
vZzdy obratil jinym smérem, coZ vizualizuje obrazek €. 34. Za vyznamny signal byl v téchto
ptipadech povazovan Parabolic SAR, ktery poukazal na zménu trendu. V druhém piipade

byla obchodni pozice ukoncéena pozdéji. Celkova ztrdta tohoto dne Cinila 80,69 K¢.

Tabulka 8 Obchodni pozice uzaviené dne 19. 2. 2019 (viastni zpracovani)

zisk /

cena , cena .

vstup typ lot vstupu S/L vystup Sstupn ztravta
(K6)

16:41 SELL | 0,05 1,13189 1,13289 16:48 1,13289 - 113,54
16:51 BUY | 0,05 1,13290 1,13190 17:22 1,13290 0
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Obrazek 35 Obchodni pozice uzaviené dne 19. 2. 2019 (MT4, vlastni zpracovani)

Prvni short obchodni pozice dne 19. 2. 2019, vyobrazena na obrazku €. 35, byla uzaviena se
spekulaci na nasledny medvédi trend. Technické indikéatory tomu tak v dany okamzik na-
svédcovaly. Hodnota RSI prekrocila hranici 50 a sméfovala k niz§im hodnotam, Oscilator
Williams % R vykazoval hodnotu — 100. Parabolic SAR se nahazel nad cenovou svickou
a bylo predpokladano, ze cenova svicka protne kiivku klouzavého priméru a v rdmci klesa-
jiciho trendu se bude nachéazet pod nim. Avsak jak se ukdzalo béhem par minut, trend se
otocil na opacnou stranu. Tento vyvoj byl necekané rychly a obchod se uzaviel na stanove-

ném piikazu stop loss se ztrdtou -113,54 K¢ (tabulka €. 8).

Nasledna long obchodni pozice byla oteviena chvili poté, jelikoz, jak bylo naznaceno vyse,
hodnoty indikétori se obratily a znacily by¢i trend. Tak se 1 nasledné stalo, trend zacal po
ur¢itém kolisani rist. Bohuzel dany obchod nebyl ukoncen vcas a nésledoval klesajici trend,
coz ukoncilo obchodni pozici s nulovym vysledkem. A€ nedoslo k Zadné ztraté, tento obchod
byl povaZovan za netspésny, jelikoZ high svi€ky nabizelo zhodnoceni az 13 pips, viz obra-

zek €. 35, coz ptedstavovalo potencidlni zisk okolo 150 K¢.

Dulezité fundamentélni zpravy nebyly vyhlaSovany, makroekonomicky kalendat upozortio-
val pouze na projevy ¢lena ECB a Fedu, avSak s malym dopadem na vybrany ménovy par.

V ramci trhu se neprojevovala neobvykla volatilita.

11.3 Obchodni tyden 25. 2. - 1. 3. 2019

V ramci tietiho obchodniho tydne ptevazovala ztrata. Jednalo se opét o neuspésny tyden,

nejvice ztratovy, ktery byl ukoncen se ztratou 259,93 K¢. Bylo otevieno 10 obchodnich
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pozic, z nichz 6 bylo uzavieno se ziskem a 4 ukonceny se ztratou, viz tabulka ¢. 9. Podil
ziskovych obchodnich pozic ptedstavoval 60 %, coz naopak neni tak pozitivni, jelikoz do-
sazen¢ zisky byly pfilis nizké a zdaleka nepokryly ztratu, ktera se navic dale prohlubovala.
Nejvétsi zisk dosahoval hodnoty 105,68 K¢, pficemz prumérny zisk na jednu obchodni po-
zici predstavoval 29,27 K¢. Naopak primérna ztrata na jednu obchodni pozici ¢inila 108,89
K¢, coz predstavuje oproti primérnému zisku vyrazny rozdil.

Stejné jako v pfedchozim tydnu, doSlo k zasazeni obchodniho piikazu stop loss, celkem tfi-
krat, ato 25.2.,26.2.a 1. 3. 2019, se ztratou 113,04, 115,16 a 113,93 K&. Psychika obchod-
nika byla timto negativné ovlivnéna, jelikoz jako zacatecnik zacal pochybovat o navrzeném

obchodnim systému a jeho funkénosti. Taktéz se zacal projevovat i strach z otevieni dalSich

pozic, jelikoz celkova ztrata se neustale zvySovala.

Tabulka 9 Obchodni pozice uzaviené v tydnu 25. 2. — 1. 3. 2019 (vlastni zpracovani)

Podet Podet zisko- UG V0T
Long , tovych ob- Celkovy
obchod- vych obchod- , .
, /short , . chodnich zisk /
nich . nich pozic / . :
. pozice . pozic / ztrata
pozic zisk 2
ztrata
25.2.2019 3 2/1 2/+30,53 1/-113,04 - 82,51
26.2.2019 1 1/0 0 1/-115,16 - 115,16
27.2.2019 1 1/0 1/+ 14,61 0 + 14,61
28.2.2019 3 1/2 2/+106,8 1/-93,41 + 13,39
1.3.2019 2 0/2 1/+ 23,67 1/-113,93 - 90,26
ZISK / ZTRATA .
CELKEM - 259,93 K¢

11.3.1 Vybrané obchodni pozice v tydnu 25. 2. - 1. 3. 2019

Dne 27. 2. 2019 bylo nahlaseno nékolik ekonomickych udalosti, které mohly ovlivnit vyvoj
na ménovém trhu. Z toho divodu byl v dany den uzavien pouze jeden obchod, jehoz vysled-
kem byl zisk 14,61 K¢. Byl o¢ekavan projev ¢lena ECB, v ramci kterého makroekonomicky
kalendat upozoriioval na stfedni dopad na mé€nové trhy. Byly o¢ekavany makroekonomické

udaje EU ohledn¢ spotiebitelské divery, podnikového klima atd., avSak s predpokladanym
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malym dopadem na ménovy trh. V rdmci USA byly o¢ekdvany udaje ohledné trhu nemovi-

tosti, se stfednim dopadem na ménovy trh.

Tabulka 10 Obchodni pozice uzaviena dne 28. 2. 2019 (viastni zpracovani)

cena cena zisk /

VSt“p typ lot Vstupu S/L VyStup vystupu ztrata (Ké)

14:24 | SELL | 0,05 1,14054 | 1,14154 14:33 1,13960 + 105,68
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Obrdzek 36 Obchodni pozice uzaviena dne 28. 2. 2019 (MT4, viastni zpracovani)

Co se tyce obchodniho dne 28. 2. 2019, byla zobchodovéana obchodni pozice trvajici pouze
par minut, se ziskovym vysledkem /05,68 K¢ (tabulka €. 10). Technické indikatory vykazo-
valy velmi dobré signély pro vstup do short obchodni pozice. Cenovy graf se nachazel pod
klouzavym priimérem. Také Parabolic SAR se nachézel nad cenovou svi¢kou, coz potvrdilo
downtrend. Avsak tento obchod byl povazovan za riskantni, jelikoz ve stejné dobé byla za-
znamenana na trhu velmi vysoka volatilita, a to pfevazné na minutovém timeframe. Co se
ty¢e makroekonomickych zprév, v dany okamzik byl ofekavan vysledek HDP USA, za
4. kvartal, ktery pfedstavoval vysokou miru dopadu na ménovy trh. I pfesto, Ze dana ob-
chodni pozice méla potencial vyssiho zisku, viz obrazek ¢. 36, byla uzaviena pravé kvili

vysoké volatilité a strachu z nésledné ztraty.

1. 3. 2019 bylo zaznamenano né¢kolik makroekonomickych zpréav, z toho diivodu byla také

zpozorovana vysoka volatilita, kviili které byla obchodni pozice zasazena piikazem stop
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loss, se ztratou 113,93 K¢. Jednalo se o vyhlaSeni vysledkii nezaméstnanosti za leden v eu-
rozéné. Dale udaje tykajici se osobnich piijmu a vydaji v USA, které predstavovaly stiedni
dopad na ménovy trh a taktéz vysledky vyrobniho sektoru v USA, s vysokym dopadem. Na
tomto prikladu si Ize vzit ponauceni, ze i makroekonomické tidaje, u kterych se natolik ne-
ptepokladalo, Ze budou mit vysoky dopad na ménové trhy, tak nésledn¢ trh velmi ovlivnily

a zpusobily zvySenou volatilitu.

11.4 Obchodni tyden 4. 3. — 8. 3. 2019

Vysledek ¢tvrtého obchodniho tydne byl opét zaporny. Celkem bylo otevieno 6 obchodnich
pozic, vykazujici celkovou ztratu 126,91 K¢. Short obchodni pozice ptevazovaly, z nichz
pouze jedna obchodni pozice byla ziskova, ukoncena s vysledkem + 102,81 K¢, viz tabulka
¢. 11. Jedna obchodni pozice byla ukoncena s nulovym vysledkem, tedy nevykazala zisk ani
ztratu a dal$i 4 pozice byly ztratové. Podil ziskovych pozic tedy tvoti pouze 17 %. V daném
obchodnim tydnu byl ptikaz stop loss zasazen jedenkrat, se ztratou 113,18 K¢&. Primérna

ztrata na jednu obchodni pozici ¢inila 38,21 K¢.

Tabulka 11 Obchodni pozice uzaviené v tydnu 4. 3. — 8. 3. 2019 (vlastni zpracovani)

Pocet Pocet zisko- 7T
obchod- | -OP& vych obchod- tovych ob- | Celkovy
, /short , . chodnich zisk /
nich . nich pozic / . -
. pozice . pozic / Ztrata
pozic zisk z
ztrata
4.3.2019 3 1/2 1/+102,81 1/-38,44 + 64,37
5.3.2019 2 0/2 0 2/-176,53 -176,53
6.3.2019 1 0/1 0 1/-14,75 - 14,75
ZISK / ZTRATA .
CELKEM - 126,91 K¢

11.4.1 Vybrané obchodni pozice v tydnu 4. 3. — 8. 3. 2019

Tabulka 12 Obchodni pozice uzaviena dne 5. 3. 2019 (vlastni zpracovani)

cena zisk /
vystupu | ztrata (K<)

cena

vstup typ lot o

S/L vystup

8:31 SELL | 0,05 | 1,13183 | 1,13283 9:02 1,13283 -113,18
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Obrazek 37 Obchodni pozice uzaviend dne 5. 3. 2019 (MT4, viastni zpracovani)

U short obchodni pozice ze dne 5. 3. 2019, zobrazené na obrazku €. 37, bylo pfedpokladéano,
ze bude pokracovat v downtrendu, ktery naznacovaly i jednotlivé technické indikatory. Hod-
nota RSI byla v dany okamzik pod hranici 30 a oscilator Williams % R pod hranici — 20, coz
signalizovalo medvédi trend. Cenové sviky se nachazely pod trendovym indikéatorem Para-
bolic SAR 1 pod kiivkou klouzavého priméru. Vstup do obchodni pozice nastal kurzem
1,13183, viz tabulka ¢. 12, avSak nasledné doslo velmi rychle k obratu, a jak je mozné zpo-
zorovat na obrazku ¢. 37, dalsi cenové svicky byly rostouci. Indikatory ménily své hodnoty
a béhem par minut byl zasaZen piikaz stop loss, stanoveny na hodnoté 10 pips, pfi kurzu
1,13283. Ztrdta cinila 113,18 K¢. Jak ilustruje obrazek, po zasaZeni piikazu stop loss nasle-
dovala dlouha klesajici svicka, ktera by mohla obchodni pozici na chvili pfemistit do klad-
nych ¢isel, bohuzel jiz bylo pozd¢€. Na trhu prevladala spiSe nejistd atmosféra, nebyl zazna-
menan zadny dlouhotrvajici trend. V dany den nebylo ocekdvano vyhlaSeni vyznamnych

makroekonomicky udaji.

Dne 7. 3. 2019 nebyla oteviena zadna obchodni pozice, jelikoZ makroekonomické kalendate
upozorinovaly na vyhlasovani vyznamnych fundamentd nejen v USA. Nejvyznamngjsi uda-
losti bylo jednani ECB, jenz mélo na vyvoj finan¢nich trhli vyznamny vliv. Doslo predevsim
ke zhorSeni prognézy, coz trh v takové mife neocekaval. ECB zhorsila piedpoklad riistu
HDP eurozoény a v souvislosti s tim také odhad inflace, dale byla predikovana znac¢na ztrata
tempa ekonomiky. Sam prezident ECB zménu prognézy oznadil za podstatnou. Urokové
sazby byly ponechany beze zmény. ECB také potvrdila planované cilené poskytovani dlou-

hodobych penéz bankdm. Vyvoj eura byl velmi ovlivnén v ramci vyhledu, sazeb i nové li-
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kvidity. Kurz eura vii¢i dolaru po zvefejnéni zpravy vyrazné klesl (obrazek ¢. 38) na dvou-
tydenni minimum pod 1,1230. Trhy byly velmi nejisté a kurz vykazoval vysokou fluktuaci

(PATRIA.cz, 2019a).
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Obrazek 38 Vyvoj ménového kurzu EUR/USD reagujici na jednani ECB 7. 3. 2019

(MT4, viastni zpracovani)

11.5 Obchodni tyden 11. 3. - 15. 3. 2019

Paty tyden realného obchodovani vykazoval opét ztratu, ktera celkové Cinila 20,52 K¢.
V porovnani s vysledky pfedchozich tydni byla velikost ztraty zanedbatelna, ale na druhou
stranu se dale prohlubovala. Tabulka ¢. 13 poukazuje na malé vysledky, pfedev§im malé
¢astky ziskli. Divodem byl strach z uzavieni obchodnich pozic, které mohly byt ukonceny

opét se ztratou. Psychicky faktor mél na tradera velmi vyznamny vliv.

Otevieno bylo celkem 6 obchodnich pozic, z nichZ byly 4 ziskové, 1 ztratova a 1 obchodni
pozice byla ukoncena s nulovym vysledkem, viz tabulka ¢. 13. Podil ziskovych pozic pied-
stavoval 67 %, avSak primérny zisk na jednu obchodni pozici €inil pouze 7,1 K&. Nejvetsi
zisk dosahoval hodnoty 11,36 K&, coz bylo vzhledem k velikosti pfedchozich ztrat zanedba-

telné. Ztratova obchodni pozice piedstavovala hodnotu 48,9 K¢.

Jednotlivé obchodni pozice byly v mnoha piipadech ukoncéeny brzy, béhem nekolika minut.
Jistym divodem byly taktéz obavy z prohlubujici se ztraty ptedchozich tydni. Tento psy-
chicky néatlak a stres nemély na tradera pozitivni vliv, jelikoZ obchodnik mél tendence po-

chybovat o funk¢nosti navrzeného obchodniho systému.
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Tabulka 13 Obchodni pozice uzaviené v tydnu 11. 3. — 15. 3. 2019 (vlastni zpracovani)

Pocet e || AT
Long , tovych ob- Celkovy
obchod- vych obchod- , .
, /short , . chodnich zisk /
nich . nich pozic / . :
. pozice . pozic / ztrata
pozic zisk .
ztrata
13. 3. 2019 2 1/1 1/+5,67 1/-489 - 43,23
14. 3. 2019 2 0/2 2/+11,35 0 + 11,35
15. 3. 2019 2 1/1 1/+11,36 0 + 11,36
ZISK / ZTRATA «
CELKEM - 20,52 K¢

Zpocatku tydne neprobéhlo zvetejnéni dulezitych fundamentt, ovlivitujicich ménovy trh.
Trhy se vyvijely spiSe stabilnim tempem, bez velkych vykyvi. Dne 15. 3. 2019 byly vydany
zpravy ohledné inflace EU a v rdmci USA tdaje primyslové produkce, v tento okamzik v§ak

nebylo obchodovano.

11.6 Obchodni tyden 18. 3. — 22. 3. 2019

Vysledek Sestého a zaroven posledniho obchodniho tydne byl, po sérii ztratovych tydnt,
uspésny, viz tabulka ¢. 14. Celkovy zisk predstavoval 140,55 K¢. Nejednalo se o pfilis vy-
sokou ¢astku, ktera by pokryla ztraty ptedchozich tydnti, avsak predstavovala pozitivni vy-

sledek.

Tabulka 14 Obchodni pozice uzaviené v tydnu 18. 3. — 22. 3. 2019 (vlastni zpracovani)

Pocet Podet zisko- UG 7T
Long , tovych ob- Celkovy
obchod- vych obchod- , .
, /short , . chodnich zisk /
nich . nich pozic / . 2
. pozice . pozic / Ztrata
pozic zisk n
ztrata
20. 3.2019 2 0/2 2/+ 67,88 0 + 67,88
21.3.2019 3 1/2 1/+10,11 2/-226,2 - 216,09
22.3.2019 1 0/1 1/+ 288,76 0 + 288,76
ZISK / ZTRATA y
CELKEM + 140,55 K¢
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Celkem bylo otevieno 6 obchodnich pozic, které zahrnovaly 1 long obchodni pozici a 5 short
obchodnich pozic. 4 obchodni pozice byly ukonceny se ziskem a 2 uzavieny se ztratou,
uspésnost byla tedy 67%. Nejvétsiho dosazeného zisku bylo 288,76 K¢ a jednalo se o nej-

ziskovéjsi obchodni pozici po celou dobu obchodovani na readlném uctu.

V daném obchodnim tydnu byl dvakrat zasazen piikaz stop loss, a to ve stejny den, 21. 3.

2019, coz neptispélo k pozitivnimu vyvoji. Celkova ztrata tohoto dne ¢inila 216,09 K¢.

11.6.1 Vybrané obchodni pozice v tydnu 18. 3. — 22. 3. 2019

Dne 20. 3. 2019 byly vydany vystupy z tiskové konference Fedu, proto v tuto dobu, v odpo-
lednich hodinach, nebylo obchodovano z divodu nepiedvidatelnosti a zvySené volatilité na
trhu. Dle prognézy nebylo v nejblizsi dobé ocekavano zadné dalsi zvySovani urokti. Ame-
rickd centralni banka upustila od svych odhadii na obnoveni zvySovani urokovych sazeb,
taktéZ byly snizeny odhady pro rist a celkovou inflaci. Kurz eurodolaru se obratem vytlacil
nad hladinu 1,14, coz znazornuje obrazek ¢. 39. Nejdelsi by¢i svicka predstavovala 69 pips,

v tomto piipadé€ se jedna se o ptilhodinovy ¢asovy ramec (PATRIA.cz, 2019b).
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Obrazek 39 Vyvoj menového kurzu EUR/USD po tiskové konferenci Fedu 20. 3. 2019
(MT4)

Tabulka 15 Obchodni pozice uzaviena dne 22. 3. 2019 (viastni zpracovani)

cena zisk /
vystupu | ztrata (K<)

cena ,
vstup typ lot st S/L vystup

9:27 SELL | 0,05 1,13696 | 1,13796 9:30 1,13441 + 288,76
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Obrazek 40 Obchodni pozice uzaviena dne 22. 3. 2019 (MT4, viastni zpracovani)

Obrazek ¢. 40 vizualizuje nejziskovejsi obchodni pozici, ktera byla uzaviena dne 22. 3. 2019.
Jednalo se o ziskovy obchod, spekulujici na pokles ménového kurzu, ktery trval pouze 3
minuty. Pfedchéazejici vyvoj trhu byl spiSe stabilni, nevyvijel se jasnym trendem. AvSak
v dany okamzik technické indikéatory vykazovaly jasné hodnoty pro short pozici. Jak je zob-
razeno na obrazku €. 40, trend dale pokracoval klesajicim smérem a obchodni pozice mohla
byt uzaviena pozd¢ji s vyrazné lepsim vysledkem, avSak po sérii netispéSnych obchodii
a prohlubujici se ztraty byla uzaviena se ziskem 288,76 K¢, tedy 25,5 pips (tabulka €. 15).

Z daného ptikladu vyplyva, Ze samotné dosazeni zisku nemusi trvat n€kolik desitek minut

¢1 hodin. Ménovy trh je opravdu vysoce nepiedvidatelny a stejné€ jako dlouhd klesajici svicka

se mohla objevit svicka rostouci.
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12 ZHODNOCENI VYSLEDKU REALNEHO OBCHODOVANI

Rozdil mezi backtestovanim a realnym obchodovéanim je mozné nalézt nejenom v tom, ze
v ramci backtestu byly jednotlivé obchodni pozice uzavieny témét ihned, kdyz se indikatory
odchylily od stanovenych hodnot pro danou pozici. Oproti tomu, u redlného obchodovani
neni vhodny okamzik vystupu zachycen v mnoha ptipadech vcas, naptiklad z divodu nepfi-
tomnosti u platformy. Taktéz se miize stat, ze indikatory vykazuji nerozhodné hodnoty, které
se rychle pohybuji riiznymi sméry. MozZnou chybou je i dlouh¢ ¢ekani na stabilizaci indika-
torti a na pokrac¢ovani trendu predpokladanym smérem, v mnoha ptipadech se tak bohuzel
nedélo a oteviena pozice skoncila se ztratou. Z téchto diivodi mohou vysledky backtestu

vykazovat vétsi zisky. Je zde také eliminovan ndpor psychiky a rozhodovani pod tlakem

kolisavého trhu.

Tabulka 16 Shrnuti vysledkit obchodovani na redalném uctu (vlastni zpracovani)

Celkem Long pozice | Short pozice
Pocet uzavienych obchodl 45 16 29
Pocet ziskovych obchodu 23 7 16
Pocet ztratovych obchodl 17 5 12
Pocet obchodt s nulovym vysledkem 5 4 1
Primérny zisk + 50,31 K¢ + 27,9Q K¢ | +60,1 1 K¢
(4,4 pips) (2,5 pips) (3,3 pips)
Primérna ztrata - 81’04 Ke . 93’29. Ke ) 75’94 Ke
(7,1 pips) (8,2 pips) (6,7 pips)
Nejveétsi zisk na jeden ziskovy obchod +(22 58 ’85’;?;:)6 " (19?13 ,IZ 1?)56 +(22 58,%;?;5()6
Nejvetsi ztrata na jeden ztratovy obchod | - 115,16 K¢ -115,16 K¢ | - 113,93 K¢
Pocet zasazenych piikazi stop loss 8 3 5
Maximalni pocet ziskovych obchodl ]
za sebou
Maximalni pocet ztratovych obchodl 4
za sebou
Uspé$nost 62 %
RRR 0,62
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Tabulka ¢. 16 ptredstavuje vysledky obchodovani na realném uctu, které probihalo béhem
Sesti obchodnich tydnti. Celkem bylo zobchodovéano 45 obchodnich pozic, z nichz 16 pred-
stavovalo long obchodni pozice a 29 short obchodni pozice. 23 obchodii bylo ukonceno se
ziskem, 17 obchodl vykézalo ztratu a 5 obchodu bylo uzavieno s nulovy vysledek. Celkové
tedy byla obchodni strategie tispé$nd u 51 % vstupt. V ptipadé zarazeni i nulovych vysledk

se jedna 0 62% uspéSnost.

VYSLEDKY REALNEHO OBCHODOVANI

m Long obchodni pozice Short obdhodni pozice

ZTRATA

CELKEM

[
n
B

I t:

Obrazek 41 Graf znazornujici podil ziskovych a ztratovych obchodu (viastni zpracovani)

Pti zaméfeni na long obchodni pozice, 11 obchodnich pozic bylo ukonéeno se ziskem c¢i
s nulovym vysledkem a 5 vykazovalo ztratu, viz obrazek €. 41. V tomto pfipad¢ byla tedy
strategie UspeéSna u 44 % vstupil (spolecné s nulovymi vysledky bylo uspéSnych 69 %
vstupil). Primérny zisk u long obchodnich pozic avsak €inil pouze 27,90 K¢, naopak pri-

meérnd ztrata — 93,29 K&, coz predstavuje vyrazny nepomer.

7 29 short obchodnich pozic bylo 16 ziskovych, 12 ztratovych a jedna ukoncena s nulovym
vysledkem. Uspé&snost vstupt v tomto piipadé piedstavovala 55 % (s nulovymi vysledky 59
%), viz obrazek €. 41. Primérny zisk ptedstavoval 60,11 K¢, primérné ztrata — 75,94 K&.
Short obchodnich pozic bylo uzavieno vice, coZ mohlo byt zptisobeno vyvojem ménového

kurzu EUR/USD, ktery se z dlouhodobého hlediska nachazi v downtrendu.

Celkem bylo zasazeno 8 ptikazii stop loss, které predstavovaly dle predlozené strategie ma-

ximalni nastavenou ztratu 10 pips. Ptikaz take profit nebyl zadan u zadné obchodni pozice,
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jelikoz jednotlivé obchody byly pribézné sledovany a obchodnik neodchazel od platformy

na pfili§ dlouhou dobu.

Vyvoj zisku / ztraty
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Obrazek 42 Vyvoj zisku / ztrdaty na redlném obchodnim uctu (vlastni zpracovani)

Graf na obrazku €. 42 vyobrazuje vyvoj zisku a poté ztraty dosazené na redlném obchodnim
uctu v ramcei obchodovani na ménovém trhu Forex. Je mozné si povSimnout, Ze zpocatku
bylo obchodovéani, dle piedlozeného obchodniho systému, Gspésné a bylo dosahovano zisku.
Zména nastala s dvacatym uzavienym obchodem, po kterém nasledovala série ztratovych
obchodnich pozic. Jak vykresluje obrazek, od dvacéatého do tficatého obchodu byla ztrata
kolisava, avSak dale pokracovala klesajici tendence. Vyznamny zlom nastal se 43. a 44. ob-
chodem, které predstavovaly dvakrat zasazeny ptikaz stop loss. V tomto okamziku byla ve-
likost ztraty realného obchodniho uctu nejvyssi, celkova ztrata ¢inila — 509,45 K¢. Posledni
uzaviena obchodni pozice na redlném uctu, predstavujici nejziskovéjsi obchod, celkovou
ztratu vyrazné snizila, a to na -220,67 K¢. Podobny vyvoj ptedstavoval i readlny obchodni

ucet, ktery vykazoval spise klesajici tendenci.

Primérna délka trvani jedné obchodni pozice Cinila 36 minut. Nejdéle oteviend obchodni
pozice trvala 151 minut, nejkratsi pak 3 minuty. Zajimavosti je, Ze nejdelsi dobu trvani méla
upln€ prvni obchodni pozice oteviena na realném obchodnim uctu a naopak posledni uza-
viena obchodni pozice byla nejkratsi ze vSech, jiz zminéné 3 minuty. TaktéZz si 1ze v reportu
(viz ptiloha PI) pov§imnout, ze doba drzeni obchodnich pozic se s nariistajicim poctem ob-
chodii zkracovala. Cim vice bylo uzavieno obchod, tim kratsi dobu byly drzeny. Z toho lze
vyvodit zaver, Ze ne vzdy se vyplati setrvat v obchodni pozici po dlouhou dobu, jelikoz tato

doba neurcuje velikost zisku, v rdmci scalpingu ¢i intradenniho obchodovani. Rozdilem je
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obchodovani dlouhodobé, kde se predpokladaji zisky vyssi. Obchodni pozice byly otevirany
v dopolednich i odpolednich hodinach, av§ak nebylo zpozorovano, ktera hodina dne se jevi
jako vhodngjsi a ve ktery Casovy usek vykazuji obchodni pozice vyssi zisk. Pozornost je
avSak dulezité vénovat jiz zmiiovanym udalostem, jako je napiiklad vyhlasovani ekonomic-

kych tdajt, které mohou vysledek obchodovani vyznamné ovlivnit.

Jak vyplyva z vysledkli popsanych v rdmci jednotlivych obchodnich tydnd, nejziskové)si
obchod trval tu nejkrat$i dobu a byl realizovan v rdmci minutového grafu. Naopak zisky
dlouhotrvajicich obchodnich pozic, ve kterych obchodnik vyckéval, se nakonec nerealizo-
valy. V téchto okamzicich nastaval problém se spravnym nacasovanim vystupu z obchodni

pozice.

Tabulka 17 Vyvoj vkladu na redlném obchodnim uctu (viastni zpracovani)

Pocatecni stav uctu 7 000 K¢
Celkovy zisk +1 157,09 K¢
Celkova ztrata -1377,76 K¢
Cisty zisk/ztrata - 220,67 K¢&
Konecny stav ucétu 6 779,33 K¢
Znehodnoceni -3.2%

Vyvoj realného obchodniho uctu

7400
7200
7000

6300

Ké

6600
6400
6200
6000

1 3 5 7 8% 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45

podet obchodi

Obrazek 43 Vyvoj redalného obchodniho uctu (viastni zpracovani)
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Na pocatku realného obchodovani byl na obchodni Gcet vlozen kapital 7 000 K¢&. Obchodo-
vani, jehoz prib¢h je detailnéji popsan v predchozi kapitole, bylo ukonceno s celkovou ztra-
tou - 220,67 K¢, ktera snizila pocatecni kapital na 6 779,33 K¢ (tabulka ¢. 17). Celkové byl
tedy pocatecni vklad znehodnocen o 3,2 %. Vyvoj redlného obchodniho G¢tu vizualizuje

obrazek ¢. 43.

Na prubéh redlného obchodovani mély znaény vliv makroekonomické zpravy a dalsi fak-
tory, v ramci kterych na trhu pfevladala nejistota. Byla zaznamenéana zvySena volatilita kurzu

ménového paru EUR/USD predevsim z téchto divodu:

- Jednani amerického prezidenta Donalda Trumpa v souvislosti s mezinarodnim ob-
chodem.

- Situace ve Velké Britanii spojend s Brexitem, kterd vyvolavala Castou nejistotu na
evropskych trzich.

- Zasedani ECB, proslov prezidenta ECB, vyhlasovani dulezitych fundamentt.

- Jednani Fedu, vydani tiskovych zprav, jednani o trokové sazbg¢.

Ekonomika eurozony je v posledni dobé zatézovana spory v ramci mezinarodnich obchod-
nich vztahti. TaktéZ panuje urcitd nejistoty na trhu, ktera je spjata s odchodem Britanie z Ev-
ropské unie. VSechny tyto problémy se promitaji taktéz na poli finan¢nich trhd, coz u inves-

torll vyvolava znacné obavy.

12.1 Porovnani vysledki realného obchodovani a backtestovani

Pravidla ptedloZzené obchodni strategie byla striktnéji dodrzovana pii redlném obchodovani.
Money management, zahrnujici pravidla fixniho nastaveni ptikazu stop loss nebo velikosti
jedné obchodni pozice, byl v pribehu redlného obchodovani dodrzen vzdy. V ramci demo

uctu nebyla napiiklad vZdy stanovena pevna vyse ptikazu stop loss.

Pti porovnani vysledkl backtestovani a redlného obchodovani, viz tabulka €. 18, 1ze zpozo-
rovat, ze psychicky faktor ma znac¢ny vliv na redlné obchodovani, a to nejen z hlediska fizeni

rizika, ale také kontroly vyvoje zlstatku na obchodnim uctu.

Hodnoty primérnych ziski jsou odlisné, primérny zisk backtestu byl vice nez Ctyrikrat
vys§i, oproti redlnému obchodovani. Pfi¢inou je nejenom psychicky faktor, ale v nékterych
piipadech taktéz pfed¢asné uzavieni obchodni pozice, zejména z diivodu obavy z piipadné

ztraty. Naopak primérna ztrata redlného obchodovani byla vyssi. Celkova uspésnost vstupti
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do obchodnich pozic byla v ramci backtestovani 71 %. U readlného obchodovani byla uspés-
nost 62 %, avsak nebyl zobchodovan stejny pocet obchodnich pozic a obchodovani probi-
halo kratsi dobu, tedy je obtizné urcit, zda byla pfedloZzena obchodni strategie uspésna ¢i

nikoliv.

Tabulka 18 Zhodnoceni vysledkii backtestingu a realného obchodovani (vlastni zpracovani)

Backtesting Realné obchodovani
Primérny zisk 18,9 pips 4,4 pips
Primeérna ztrata -4,1 pips -7,1 pips
Uspé&snost 71 % 62 %
RRR 4,66 0,62

12.2 Optimalizace obchodni strategie a doporuceni

Jiz v prubéhu redlného obchodovani byly provedeny urcité zmény v rdmci optimalizace stra-
tegie, ktera byla piehodnocena. Vykazovano bylo znaéné mnoZstvi faleSnych signala
a z toho diivodu je do obchodni strategie ptidan dalsi klouzavy primér a sledovano kiizeni

dvou klouzavych primért. TaktéZ je ptfidan a sledovan indikator MACD.
Je navrzena tato optimalizace obchodni strategie:

e Kf¥iZeni klouzavych primériu

Jde o zatazeni dalSiho klouzavého priiméru a sledovani situace, kdy se dva klouzavé
pruméry spolecné piekiizi. Konkrétné se jednd o klouzavé priméry 14denni
a 28denni, jejichZ piekiizeni generuje obchodni signdl. Klouzavé priiméry mohou
traderovi pomoci pii uréeni trendu a presnéjsiho zachyceni vstupniho signalu do ob-
chodni pozice. Obchodnikovi tak poskytuji vétsi jistotu. Na druhou stranu, v oka-
mZiku pohybu trhu do strany, mohou klouzavé priméry generovat mnoZstvi fales-
nych signalii. V tomto ptipad¢, kdy v pfedloZzené obchodni strategii byl sledovan
pouze jeden klouzavy pramér, konkrétné 14denni, by kiizeni dvou klouzavych pri-
méra mélo eliminovat falesné signaly a Iépe rozpoznat piichazejici trend.

O nakupni signal se bude jednat v piipad¢, kdy krat$i primér, v tomto pripadé
l4denni, prekiizi delsi (28denni) klouzavy primér smérem vzhiiru. Naopak, jestlize
krat$i klouzavy pramér piekiizi del$i primér smérem dolii, bude ptedstavovat pro-

dejni signal, ktery ilustruje obrazek ¢. 44.
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28denni klouzavy primér
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Obrazek 44 Kvizeni klouzavych primeéri — prodejni signal

(MT4, vlastni zpracovani)

e Zarazeni indikatoru MACD

MACD predstavuje dobry nastroj nejen pro identifikaci trendu, tedy potvrdi obchod-

nikovi dany trend, ale také dokaZe upozornit na mozné otoceni trendu. Bude sledo-

vano protnuti signalni kiivky s MACD. V pfipad¢, kdy signélni kiivka protne histo-

gram MACD zespodu nahoru, bude ptedstavovat ndkupni signdl. Naopak, pokud

signalni ktivka protne histogram MACD shora dolti, bude se jednat prodejni signdl,

znazornény na obrazku ¢. 45.
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Obrazek 45 Protnuti signalni krivky a histogramu MACD — prodejni
signal (MT4; vlastni zpracovani)
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Vénovani vétSi pozornosti fundamentalnim zpravam

Ptedlozena obchodni strategie spocivala pfedevsim na indikatorech technické ana-
lyzy, s pozndmkou, ze v ptipadé oznameni vyznamnych fundamentt bude brana vétsi
pozornost na volatilitu ménového kurzu. Strategie byla taktéz backtestovana na za-
klad¢ indikatort technické analyzy. V pribéhu redlného obchodovani avsak bylo
zjisténo, ze samotny vyvoj technickych indikatorti neni pii obchodovani dostacujici
a je vhodné vénovat kazdodenni pozornost i fundamentalnim zpravam. V ramci ob-
chodovani na kratkodobych casovych timeframech — napt. M1 nebo M5, kdy se
jedna o scalping, je dilezité dat si pozor na ¢as vyhlasovani jednotlivych ekonomic-
kych zpréav a predikei. V tuto dobu mohou byt trhy vysoce volatilni a nejisté, proto
by se trader m¢l v tento okamzik vyhnout obchodovani a zvysit svou pozornost.
Kwvili této nevédomosti byl v ramci redlného obchodovani zasazen piikaz stop loss
a obchodni pozice byla ukoncena se ztratou, i kdyz po par minutach pokracovala
pfedpokladanym trendem.

Potlaceni vlivu psychologického faktoru

VyuZiti posuvného prikazu stop loss, tedy zadani ptikazu, na jehoZ hodnotu se pie-
sune stanoveny stop loss v pfipad¢, Ze se kurz ménového paru bude vyvijet predpo-
kladanym smérem. Riziko se tak pfesune na niz8i hodnotu ztraty nebo bude obchodni
pozice ukoncena s nulovym vysledkem. PredevSim se tak eliminuje negativni psy-

chicky faktor.

12.2.1 Doporuceni

Trader by mél striktné dodrzovat stanovena pravidla, tzn., stanovené vstupy do obchodni

pozice a nasledné vystupy, ¢asovy ramec, technické indikatory a dodrzovat pravidla money

managementu. Disciplina a dodrzovani obchodniho systému muze byt v urcitych situacich

velmi naro¢né, a to nejen pro zacinajici tradery. Avsak z dlouhodobého hlediska a zajiSténi

konstantnich ziskil je disciplina vice neZz duleZitd. Stanoveni pevného obchodniho planu

muze traderovi pomoci s jeho psychikou v prubéhu obchodovani.
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Vhodné je sledovat fundamentalni zpravy, pievazné ¢as vyhlaSovani jednotlivych zprav,
byt na prvni pohled nediilezitych pro dany ménovy par. Jak bylo z redlného obchodovani
zpozorovano, v ¢ase vyhlasovani fundamentt, ¢i projevu ¢lena Fedu nebo ECB, volatilita na
trzich byla velmi kolisava. Z hlediska obchodovéani malych obchodnich pozic s fixnim pfi-
kazem stop loss na hodnoté 10 pips, doslo k jeho zasazeni pravé z divodu této volatility.
Ptikladem muze byt obrazek €. 46, ktery ilustruje situaci na trhu, kde se ménovy kurz vyvijel

spise stabiln¢, nebyl zaznamenan zadny vyznamny trend, avSak nasledovala klesajici cenova

w EURLSD.MS 1.13075 1.13078 113068 1.13070
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Obrazek 46 Nahly zvrat ve vyvoji ménového kurzu (MT4, viastni zpracovani)

svicka s velmi dlouhym stinem. Pravé v téchto okamzicich miize byt stanoveny stop loss
zasazen velmi rychle, i kdyz se graf nasledné vyviji v opa¢ném trendu. Z toho divodu neni
vhodné otevirat obchodni pozice v téchto situacich. Trader by mél v€novat vétsi pozornost

jednotlivych indikatoriim a vyvoji cenového grafu.

Nalézt vlastni systém, ktery si sdm trader otestuje a dokdze mu diivéfovat. Nevénovat prilis
mnoho ¢asu hleddnim systémt a informaci od ostatnich. Taktéz nebyt ptili§ ovliviiovan né-
zory ostatnich. Duvéfovani vlastnim metodam avSak vyzaduje mnoho casu, premysleni

a obchodovani. Taktéz ne kazdy obchodni systém je vhodny pro vSechny instrumenty.

Neustale se vzdélavat v oblasti tradingu. Jedné se o velmi rychle vyvijejici se odvétvi, je
proto dilezité sledovat nejnovejsi trendy a situace na trhu. Pokud se obchodnik nevzdélava
a nesleduje soucasnou situaci, nezabyva se svym obchodnim systémem, ptipadné jej neop-
timalizuje, z dlouhodobého hlediska nebude dosahovat zisku. Mnoho brokerii taktéz nabizi

vzdélavaci webinare a analyzy trhu, které mohou obchodnikovi velmi pomoci.

V ramci scalpingu, tedy obchodovani ¢asového ramce M1, stanovit vyssi stop loss, jelikoz

v urcitych situacich byl trh vysoce volatilni a stanoveny piikaz byl velmi rychle zasazen,
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1 v pripad¢, kdy trh dale pokracoval predpokladanym smérem. Nejprve by ale mély byt eli-
minovany falesné signaly pro vstup do obchodni pozice, jelikoz v tomto ptipadé by vyssi

stop loss mohl zptsobit zbytecné ztraty.

Co se tyce psychické stranky, je dalezit¢ zachovat klid. Forex se muze jevit jako naprosto
nepiedvidatelny a vidina zisku se mize velmi rychle preménit na ztratu. Také je dulezité
béhem oteviené obchodni pozice udrzet trpélivost a preckat jakousi doCasnou ztratu, kterd
je vice nez Casta. Po otevieni pozice se miiZe stat, Ze obchod nepiijde piedvidanym a pléno-
vanym smérem, ale mize se na ur¢itou dobu nachazet v korekci, kdy obchodni pozice mtze
vykazovat ztratu. V téchto situacich ma trader tendence co nejrychleji obchod uzaviit, aby
se ztrata dale neprohlubovala. AvSak na druhou stranu se mtze stat, ze se trh jen docasné
odchylil a po n&jaké dobé se vrati do o¢ekavaného trendu a bude ukoncen se ziskem. Je tedy
dualezité nejednat pod tlakem strachu a rychle, naopak se dikladné zamétit na jednotlivé

svicky, jejich formace, stiny a sledovat vyvoj jednotlivych indikatort.

V néekterych ptipadech miize byt pro zacinajici tradery lepsi zaméfit na vys$si ¢asové ramce,
napiiklad M15 nebo M30. Vyhoda spoc¢iva nejenom v tom, Ze obchodnik nemusi neustale
kontrolovat vyvoj grafu, coz mliZze byt v urcitych pfipadech velmi psychicky naro¢né, ale
hlavné se vyfiltruje jakysi Sum a zvySena volatilita, kterd byla v rdmci ménového paru
EUR/USD (na minutovém timeframe) pocitovana velmi Casto. Tato vysoka volatilita, jak
JiZ bylo zminéno béhem jednotlivych obchodnich tydnt, byla zpiisobena nejenom béhem
zvetejiovani fundamentd, ale také v rdmci neoc¢ekavanych udalosti, jako je situace na trhu,
jednani amerického prezidenta Donalda Trumpa, ¢i klima na evropském trhu, zplisobené
situaci ve Velké Britanii. Taktéz jak vyplyva z riiznych reportli a zprav, zvySena volatilita,
z hlediska kratkého casového ramce, miize byt vyvolana uzaviranim objemnych obchodnich
pozic velkymi bankami ¢i fondy. Z hlediska dlouhého timeframe je mozné se zaméftit napft.
na dva rizné ménové pary, které jsou podrobnéji sledovany. Uzavienych obchodi mize byt

méng¢, ale poskytuji vyssi pravdépodobnost uspéchu.

Sledovat supporty a rezistence, obzvlasté ty, u kterych se v posledni dob¢ cena zastavila
a odrazila. Dtlezité je i sledovani kulatych ¢isel, v jejichz blizkosti mize byt kurz ménového
paru vice volatilni a pohybovat se neptfedvidatelnym smérem. To mlize byt zplisobeno na-
stavenymi nakupnimi ¢i prodejnimi piikazy, které velké spolecnosti ¢i banky provadéji ve
velkych objemech, coz nasledn¢ mize ovlivnit nabidku nebo poptavku po daném ménovém

paru a tim ovlivnit i vyvoj kurzu.
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Nevstupovat do obchodnich pozic za kaZdou cenu, s vidinou sniZeni ptedchozich ztrat.
Hrozi, ze ztraty se jesté vice prohloubi, coz nema na psychiku tradera dobry vliv. S tim

souvisi 1 hledani vstupnich signalti a obchodnich pftilezitosti tam, kde ve skutecnosti nejsou.

Po uzavieni obchodu, jiz dale nesledovat vyvoj trhu. Svicky se mohou opét obratit, elimino-
vat ztratu a pokraCovat v zisku. Tato situace mlze velmi ovlivnit psychiku tradera, ktery
nasledné zacne pochybovat o svych rozhodnuti. Bohuzel jednotlivé indikatory nejsou vzdy

na 100 % ptesné. Velmi dileZita je traderova trpélivost a vytrvalost.

12.3 Casova analyza

Nejenom samotna piiprava na realné obchodovani, spocivajici ve studiu zékladni termino-
logie a fungovani trhu, je velmi Casove narocné. Také samotné obchodovéni na redlném uctu,
v rdmci kterého musi trader vénovat ¢as analyze trhu a signalizovani vhodného okamziku
vstupu do obchodni pozice, zabere obchodnikovi hodné ¢asu. V tuto chvili zélezi, jaky ob-
chodni styl trader zvolil. V pfipad¢ scalpingu ¢i intradenniho obchodovani je trader u ob-

chodni platformy pfitomen po celou dobu a sleduje samotny vyvoj kurzu.

Pfiprava a nasledné redlné obchodovani v ramci ptedloZené diplomové prace probihalo na-

sledovné:

e kvéten — prosinec 2018: studium zékladni terminologie a fungovani ménového trhu
Forex

e zdri — prosinec 2018: obchodovani na demo uc¢tu

e prosinec 2018: tvorba obchodni strategie

e Jeden 2019: backtestovani navrZzené obchodni strategie na historickych datech

o [2.2.—22. 3. 2019: obchodovani navrzené obchodni strategie na redlném uctu

e brezen 2019: analyza vysledkt redlného obchodovani, navrh optimalizace obchodni

strategie pro budouci obchodovani

12.4 Rizikova analyza

V ramci obchodovani na realném uctu se muze objevit mnozstvi rizik, které by mél obchod-

nik zvazit a byt s nimi srozumén. Mezi rizika je mozné zatadit:

e Neznalost obchodniho prosttedi, tj. neznalost zdkladni terminologie a principll sou-

visejicich s obchodovanim na ménové trhu Forex.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 125

e Nedocileni dlouhodobého uspéchu, z davodu nedodrzeni pravidel stanovenych tra-
derem.

e Vysoké ztraty ¢i zanik obchodniho uctu. Trading tak muaze byt pro obchodnika velmi
nakladny.

e Nedosazeni oCekavanych vysledkli navrzené obchodni strategie, coz piredstavuje
pravdépodobné nejvysii riziko. Uspé&snost obchodniho systému nelze nikdy zaruéit
na 100 %. Mezi divody lze zatadit naptiklad Spatné nastaveni hodnot indikatora ¢i
aplikace na casovy ramec, ktery neni v souladu s danymi ukazateli nebo miize rea-

govat na zmény na trhu pozdéji.

Jednotliva rizika je mozné eliminovat optimalizaci obchodniho systému ¢i diverzifikaci ob-

chodniho kapitalu mezi jednotlivé trhy.

12.5 Prinos prace

Hlavnim pfinosem této prace je seznameni se se zédkladnimi principy a terminologii tykajici
se tradingu a ménového trhu Forex. Mezi ptinosy lze zatadit ziskané zkuSenosti béhem sa-
mostudia a tvorby pfedloZené obchodni strategie. AvSak nejvice zkuSenosti trader ziska az
vstupem na redlny obchodni ucet, kdy mimo technickych indikatord a fundamentalnich
zprav nastupuje 1 psychika obchodnika, kterd miize dané rozhodnuti v mnoha ptipadech vy-

razné ovlivnit.

Pii investovani redlnych penéz lze nejlépe propojit jednotlivé teoretické poznatky a pochopit
samotné fungovani finan¢nich trhii. Pfinosem muzZe byt také potvrzeni, Ze Forex opravdu
predstavuje vysoce rizikovy trh, ktery se ne vzdy vyviji predpokladanym smérem. Uspéchu
v ramci obchodovani Ize dosahnout nejenom obchodnim systémem, ktery si obchodnik sam
vytvoii a otestuje, ale pfedevS§im dlouhodobou praxi, diky které obchodnik ziské urcité po-

znatky.

,Vase penize nejsou ztraceny. Ma je jen nékdo jiny.“ Warren Buffett

(Fxstreet.cz, ©2009-2019h)

Jak vyplyva z vyroku Warrena Buffetta, penize se v tradingu piesouvaji z jednoho obchod-
niho G¢tu na druhy. Pokud jeden trader o své penize piiSel, druhy trader je naopak ziskal. To
1ze povazovat za zéklad fungovani trhu a samotné spekulace. Finan¢ni trhy jsou povazovany

za nejvice rizikové, coz vyplyva nejenom z toho, ze vyvoj jednotlivych cen nelze s jistotou
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......

nomickym predikcim, je chovani trhu vysoce neptedvidatelné. V téchto pripadech lze ob-

chodovani na ménovych trzich povazovat za jakousi loterii.

12.6 Indikace pro navazujici vyzkum

Budouci vyzkum by se mohl zabyvat dale tzv. pondélnim efektem (Monday effect) v ramci

ménového paru EUR/USD, naptiklad v kontextu Bush a Stephens (2016).

Dal$i moznosti sméfovani navazujiciho vyzkumu by mohla byt investigace vyvoje tzv. in-
tra-safe haven mén v relaci na ménici se nejistotu na ménovém trhu FOREX naptiklad

v kontextu Fatum a Yamamoto (2016).

Vysledky navazujiciho vyzkumu by mohly byt pfinosem pro monetarni autority, které opti-
malizuji relativni sloZeni mezinarodnich ménovych rezerv s ohledem na vynosy v USD

a dale taktéz pro investory na ménovém trhu Forex.
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ZAVER
Diplomova prace se zabyvala obchodovanim na ménovém trhu Forex. Cilem bylo navrhnout

obchodni strategii zalozenou zejména na technické analyze, kterd bude vyuzitelna pro realné

obchodovani na ménovém trhu Forex.

Ke splnéni vytyceného cile byla v ptedlozené diplomové praci nejdiive vypracovana literarni
resSerSe z relevantnich literarnich zdrojt tykajici se problematiky obchodovani a principti
fungovani ménového trhu Forex. V ndvaznosti na teoretickou ¢ast byla dale v praktické ¢asti
prace provedena analyza ménového paru EUR/USD a makroprostiedi na irovni USA a eu-
rozony prostfednictvim Pestle analyzy. Nasledné byla navrzena obchodni strategie zalozena
na technické analyze pro obchodovéani na ménovém trhu Forex, zahrnujici pravidla jak pro
vstup 1 vystup z obchodnich pozic s vyuzitim vybranych technickych indikatort k efektiv-
nimu fizeni rizika, tak i pro samotny money management. Zvoleny ménovy par EUR/USD
byl nejprve backtestovan na historickych datech formou papertradingu. Protoze se v ramci
backtestingu navrzend intradenni obchodni strategie jevila jako profitabilni, byla nasledné

realné obchodovana po dobu Sesti obchodnich tydnti skrze vybranou brokerskou aplikaci.

Pocatecni vklad na redlném Uctu ¢inil 7 000 K¢&. Prestoze GispéSnost redlného obchodovani
byla 62 %, kdy 28 z celkovych 45 obchodnich pozic bylo ziskovych, vysledkem bylo zne-
hodnoceni vloZenych finan¢nich prosttedkt o 220,67 K¢. Na zakladé této ztraty byla navr-
Zena optimalizace obchodni strategie a vyvozena finalni doporuceni, které by méli napomoci
k dosazeni vyssich ziskl a snizeni ztraty. Vzhledem ke kratké dobé obchodovani, které pro-
bihalo béhem Sesti obchodnich tydnt, je slozité urcit, zda obchodni strategie je z dlouhodo-

bého hlediska ziskova ¢i nikoliv.

V ramci projektové ¢asti prace byly jednotlivé obchodni tydny popsany a vyhodnoceny, tak-
téz vybrané obchodni pozice, které byly i graficky znazornény. Pii obchodovani na redlném
uctu bylo zjisténo, ze vyznamnou roli hraje psychicky faktor, jenz mize tradera a jednotlivé
vysledky obchodovéani vyznamné ovlivnit. PfestoZe premisou je, Ze forexovy obchodnik by
mél byt disciplinovany, odolny viic¢i stresu a trpélivy, v praxi byl strach ze ztraty castym
diivodem nevstoupeni do obchodni pozice ¢i pired¢asného uzavieni, a byl taktéz jednim

z hlavnich Ciniteli negativniho vysledku celého obchodovani.
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Tato diplomova prace potvrzuje, ze ménovy trh Forex je velmi rizikovym trhem a je nutné
ptistupovat k investovani na tomto trhu velmi obezietné. Pfinosem ptedlozené prace je
v tomto kontextu mimo jiné i pfedloZzeny uceleny koncep¢ni ramec poznatkli o obchodovani
na ménovém trhu Forex a principti, které jsou pro zacinajici forexové tradery klicové. V za-
véru prace jsou dale uvedeny také ndméty pro navazujici vyzkum, popiipadée pro tvorbu vé-
deckého ¢lanku vénujici se problematice ménovych parti obchodovanych na ménovém trhu

Forex.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

ASK

AUD

BID

B/E

CAD

CB

CPI

CZK

Dl

DD

ECB

ECN

EMA

EU

EUR

FED

FOREX

FX

FinTech

FOMC

GBP

HI

HDP

HUF

Poptavkova cena.

Australsky dolar.

Nabidkova cena.

Break/Even point.

Kanadsky dolar.

Centralni banka.

Customer price index — Index spottebitelskych cen.

Ceska koruna.

Denni ¢asovy ramec.

Dealing Desk Broker.

European Central Bank - Evropska centralni banka.

Electronic Communications Network Broker.

Exponential Moving Average — exponencidlni klouzavy primér.
Evropska unie.

Euro.

Federal Reserve System — Federalni rezervni systém.
International Interbank FOReign EXchange — Mezinarodni devizovy trh.
Me¢novy trh Forex.

Financial Technology — finan¢ni technologie.

Federal Open Market Committee — Federalni vybor pro volny trh.
Britska libra.

Hodinovy ¢asovy ramec.

Hruby domaci produkt.

Mad’arsky forint.
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CHF

IFO

JPY

K¢

Ml

MI15

M5

MA

MACD

MM

MT4

MTS5

NDD

NOK

NZD

OTC

PLN

RRR

RSI

SEK

SGD

S/L

SMA

STP

THB

USA

Svycarsky frank.

Némecky index podnikatelského prostiedi.
Japonsky jen.

Koruna ¢eska.

Minutovy ¢asovy ramec.
Patnactiminutovy ¢asovy ramec.
Pé&timinutovy ¢asovy ramec.

Moving Average — klouzavy primeér.

Moving Average Convergence Divergence.

Market Maker
Metatrader 4 (platforma).
Metatrader 5 (platforma).
No Dealing Desk Broker.
Norska koruna.
Novozélandsky dolar.
Over the Counter.

Polsky zloty.

Risk Reward Ratio.
Relative Strenght Index.
Svédska koruna.
Singapursky dolar.

Stop loss.

Simple Moving Average — jednoduchy klouzavy primér.

Straight Through Processing Broker.

Thajsky baht.

United States of America - Spojené staty americké.
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USD Americky dolar.
W1 Tydenni asovy ramec.

WTO World Trade Organization — Svétova obchodni organizace.

XTB X — Trade Brokers.
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PRILOHA P I: REPORT REALNEHO UCTU (MT4, XTB)

Account: 690563
Closed Transactions:

Ticket
33515418
33530084
33535313
33541160
33544309
33551784
33585333
33602133
33605665
33612096
33620704
33620922
33633015
33634459
33635318
33665251
33670541
33671652
33682150
33688517
33693339
33708509
33722804
33737597
33743188
33748599
33757042

33760653
33772086
33773400
33773922
33788286
33792134
33808949
33896034
33905378
33913857
33918643
33930758
33934121
33977058
33981981
34000592
34011831
34013168
34015796

COpen Time
2019.02.11 17:21:32
2019.02.12 13:34:14
2019.02.12 18:31:42
2019.02.13 09:01:41
2019.02.13 11:02:14
2019.02.13 16:51:18
2019.02.15 13:25:23
2019.02.18 13:00:23
2019.02.18 17:58:58
2019.02.19 10:09:07
2019.02.19 16:41:13
2019.02.19 16:51:01
2019.02.20 12:03:49
2019.02.20 13:30:36
2019.02.20 14:31:35
2019,02.22 11:59:49
2019.02.22 13:27:24
2019.02.22 14:24:13
201%9.02.25 08:08:28
2019.02.25 13:23:07
2019.02.25 16:54:24
2019.02.26 14:47:27
2019.02.27 10:58:07
2019,02.28 09:15:51
2019.02.28 14:24:53
2019.02.28 17:42:12
201%.03.01 10:09:18
2015.03.01 13:35:40
2019.03.04 08:45:20
2015.03.04 09:37:53
2019.03.04 09:5%:37
2019.03.05 08:31:01
2015.03.05 12:02:47
2019.03.06 10:14:51
2015.03.13 09:52:40
2019.03.13 19:06:07
2019.03.14 10:28:39
2015.03.14 14:13:42
2019.03.15 10:49:38
2015.03.15 13:42:20
2019.03.20 09:32:03
2019.03.20 13:50:06
2015.03.21 10:03:15
2019.03.21 17:48:09
2015.03.21 19:16:19
20159.03.22 09:27:19

Open Trades:

Tickek

Open Time

X-Trade Brokers

Name: Monika Stumarova

Type
balance
buy
buy
sell
sell
sell
sell
buy
sell
sell
sell
buy
sell
buy
sell
buy
sell
buy
buy
sell
sell
buy
buy
buy
sell
sell
sell
sell
sell
sell
buy
sell
sell
sell
sell
buy
sell
sell
buy
sell
sell
sell
buy
buy
sell

sell

Type

Size

Item

Price

Currency: CZK

sfL TP

Transfer from 1424052 to 690563

0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05
0.05

Size

eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+
eurusd+

eurusd+

Ttem

1.12921
1.13224
1.13166
1.13160
1.12890
1.12690
1.13323
1.13067
1.13114
1.13189
1.13290
1.13372
1.13418
1.13351
1.13425
1.13317
1.13339
1.13521
1.13576
1.13406
1.13693
1.13962
1.13901
1.14054
1.13821
1.13579
1.13833
1.13581
1.13368
1.13428
1.13183
1.13235
1.13014
1.12505
1.13061
1.13169
1.12962
1.13215
1.13079
113433
1.13574
1.14019
1.13546
113473
1.13696

Price

1.12821
1.13124
1.13266
1.13260
1.12990
1.12790
1.13223
1.13167
1.13214
1.13289
1.13190
1.13472
1.13318
1.13451
1.13325
1.13417
1.13239
1.13421
1.13676
1.13506
1.13593
1.13862
1.13801
1.14154
1.13921
1.13679

0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
1.13933
1.13681
1.13468
1.13328
1.13283
1.13335
1.13114
1.13005
1.12961
1.13269
1.13062
1.13115
1.13179
1.13533
1.13674
1.13919
1.13446
1.13573
1.13796

0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000

s/L TP

No transactions

Close Time

2015.02.12 16:05:38
2015.02.12 15:57:32
2015.02.13 09:25:58
2015.02.13 12:03:45
2015.02.13 17:44:09
2015.02.15 14:40:22
2015.02.18 14:11:01
2015.02.18 20:00:15
2015.02.19 11:08:34
2015.02.19 16:48:46
2015.02.19 17:22:10
2015.02.20 12:41:54
2015.02.20 13:45:24
2015.02.20 15:36:00
2015.02.22 13:17:00
2015.02.22 14:21:53
2015.02.22 15:15:05
2015.02.25 08:12:28
2015.02.25 14:30:41
2015.02.25 17:253:18
2015.02.26 15:12:50
2015.02.27 11:36:43
2015.02.28 09:38:32
2015.02.28 14:33:45
2015.02.28 17:55:29
2015.05.01 11:253:28
2015.03.01 14:03:10
201%.03.04 09:20:29
2015.03.04 09:55:36
2019.03.04 10:13:26
201%.03.05 09:02:38
2019.03.05 12:14:25
2019.03.06 10:29:42
2019.03.13 09:58:10
2019.03.13 19:20:25
2019.03.14 10:43:46
2015.03.14 14:25:29
201%9.03.15 10:58:18
2015.03.15 13:57:47
2019.03.20 09:47:07
2019.03.20 13:57:14
2019.03.21 10:15:00
2019.03.21 18:18:13
2019.03.21 19:24:38
2015.03.22 09:30:09

Leverage: 1:100

2019 March 22, 09:36

Price  Commission Taxes

1.12926 0.00 0.00
1.13315 0.00  0.00
1.13231 0.00 0.00
1.13208 0.00  0.00
1.12846 0.00 0.00
1.12509 0.00  0.00
1.13296 0.00 0.00
113111 0.00  0.00
1.13077 0.00 0.00
1.13289 0.00  0.00
1.13290 0.00 0.00
1.13354 0.00  0.00
1.13418 0.00 0.00
1.13351 0.00  0.00
1.13324 0.00 0.00
1.13315 0.00  0.00
1.13385 0.00 0.00
1.13524 0.00  0.00
1.13552 0.00 0.00
1.13506 0.00  0.00
1.13591 0.00 0.00
1.13975 0.00  0.00
1.13818 0.00 0.00
1.13960 0.00  0.00
1.13820 0.00 0.00
1.13680 0.00  0.00
1.13812 0.00 0.00
1.13490 0.00 0.00
1.13402 0.00 0.00
1.13428 0.00 0.00
1.13283 0.00 0.00
1.13291 0.00  0.00
1.13027 0.00 0.00
1.12948 0.00  0.00
1.13066 0.00 0.0
1.13161 0.00 0.00
1.12960 0.00 0.00
1.13215 0.00 0.00
1.13069 0.00 0.00
1.13383 0.00 0.00
1.13564 0.00 0.00
1.14028 0.00  0.00
1.13446 0.00 0.00
1.13573 0.00 0.00
1.13441 0.00 0.00
0.00 0.00

Closed P/L:

Price  Commission Taxes

0.00

0.00

Floating P/L:

Swap

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

Swap

0.00

Profit
7 000.00
5.73
103.76
-74.21
-54.78
50.31
206.94
-30.62
-50.07
42,12
-113.54
0.00
20.40
0.00
0.00
-114.18
226
52.02
3.39
27.14
-113.04
-115.16
14.61
-93.41
105.68
112
-113.93
23.67
102.81
-38.44
0.00
-113.18
-63.35
-14.75
-48.90
3.67
49.08
2T
0.00
11.36
36,58
11.30
10.11
-113.08
-113.12
288.76
-220.67
-220.67

Profit

0.00
0.00



Working Orders:

Ticket Open Time Type Size Item Price s/L T/P Market Price
No transactions
Summary:
Deposit{Withdrawal: 7 000.00 Credit Facility: 0.00
Closed Trade P/L: -220.67 Floating P/L: 0.00 Margin: 0.00
Balance: 6779.33 Equity: 6 779.33 Free Margin: 6 779.33
Details:
Zhstarek:
7230
7075
919
ETE4
605
6453
L] 2 4 6 -] 10 11 13 15 17 19 21 23 25 26 2B 30 2 M 36 k] 39 41 43 45
Gross Profit: 1157.09 Gross Loss: 1377.76 Total Met Profit: -220.67
Profit Factor: 0.84 Expected Payoff: -4.90
Absolute Drawdown: 509.43 Maximal Dravedown: 747.18 (10.32%) Relative Drawdown:  10.32% (747.18)
Total Trades: 45 Short Positions {won %): 29 (58.62%) Long Positions {(won %): 16 (68.75%)
Profit Trades (% of total): 28(62.22%)  Loss trades (% of total): 17 (37.78%)
Largest profit trade: 28BB.76 loss trade: -115.16
Average profit trade: 41.32 loss trade: -81.04
Maximum consecutive wins ($): B(106.37) consecutive losses ($): 4 (-240.18)
Maoimal consecutive profit (count): 288.76 (1)  consecutive loss (count): -240.18 (4)
Average consecutive wins: 3 consecutive losses: 2



