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ABSTRAKT

Cilem préce je nalézt optimalni moZnost spofeni a investice pro tii vybrané klienty na za-
klad¢ jejich pfistupu k investicnim rizikim a objemu disponibilnich penéznich prostiedki.
V ramci feSeni byla provedena analyza ¢eského finan¢niho systému a byly srovnany spoftici
a investi¢ni produkty vybranych obchodnich bank a druZstevnich zalozen v Ceské republice.
Na zaklad¢ zjisténych informaci byly vybranym klientiim doporuceny specifické produkty

bankovniho trhu.

Kli¢ova slova: obchodni banka, bankovni licence, bankovni systém, druzstevni zalozna, ga-

ranéni systém finan¢niho trhu, spofici ucet, terminovany ucet

ABSTRACT

The goal of this thesis is to find an optimum possibility of saving and investment for three
selected clients based on theirs access to investment risks and disposable amount of money.
In resolving this issue, an analysis of Czech financial system was made and saving up and
investment products of chosen commercial banks and cooperative credit unions in the Czech
Republic were compared. Based on ascertain information, specific products of the bank mar-

ket were recommended to the predefined clients.

Keywords: commercial bank, banking licence, banking system, credit union, guarantee sys-

tem of financial market, savings account, fixed term account
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UVOD

Je vice moznosti, jak zhodnotit Gspory neboli odloZenou spotfebu béznych ob¢ani Ceské
republiky. Ob¢ané mohou vyuzit néktery z vkladovych bankovnich produktt ,,svoji“ banky,
ve které maji veden osobni bézny cet, nebo jiné uvérove instituce a také investi¢ni nabidky
jinych finan¢nich zprostfedkovatelt penézniho a kapitalového trhu v zavislosti na délce in-
vestice a mife rizika. Nebo se mohou rozhodnout pro novéjsi formy investovani formou
crowdfundingovych internetovych platforem u nas. Pii vybéru nejvhodnéjsi moznosti spo-
na kterou jsme ochotni vzdat se prava s nimi disponovat a také jak pfistupujeme k riziku.

Jedna se o determinanty zndmé jako vynosnost, mira rizika a likvidita investice.

Teoretickd Cast prace je zaméfena na vymezeni vybranych druhti poskytovatel spoficich
a investi¢nich produktt pro retailovou klientelu, konkrétné obchodnich bank a druzstevnich
zélozen v Ceské republice. Popsany jsou pfedné hlavni charakteristiky obchodnich bank
a druzstevnich zalozen v Ceské republice s determinaci podstatnych rozdilti mezi zming-
nymi finanénimi zprostfedkovali. Pozornost je dale vénovéana dohledu nad finanénim trhem
v Ceské republice, se zaméfenim na dohled nad avérovymi institucemi. Prace mimo jiné
podava uceleny pohled na strukturu bankovniho systému a druzstevnich zaloZen v ramci
¢eského finanéniho systému, spoficich a investi¢nich bankovnich produktl a v neposledni

fad¢ prace popisuje podminky vstupu na bankovni trh.

Prakticka ¢ast obsahuje kratkou reflexi aktualni situace finanéniho trhu na tirovni Ceské re-
publiky a Evropské Unie, objasiiuje postupy vyberu obchodnich bank a druzstevnich zalozen
a predstavuje jejich nabidky spoficich produkti a investi¢nich nabidek pro retailovou klien-
telu. Dale tato Cast prace obsahuje srovnani jednotlivych finan¢nich instrumentl, pficemz
jsou v zavéru prace na piikladu tfi vybranych klientl doporu¢eny vhodné spofici a investicni

produkty.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI SYSTEM V CESKE REPUBLICE

Pocatky bankovnictvi jsou spojeny s jednim z nejgenialnéjSich vyndlezi lidstva — penézi.
Jejich vznik umoznil nahradit sménu naturdlni sménou penézni. Za penize mizeme podle
Revendy (2014, s. 14) obecné pokladat jakékoliv aktivum, které je vSeobecné piijimano

pfi placeni za zboZi a sluzby nebo pti thradach dluht.

Finan¢ni systém umoziuje piemistovani penéznich prostiedkti od subjektt, kteti disponuji
volnym kapitalem smérem k deficitnim subjektiim, kteti penézni prostiedky naopak popta-
vaji.

Dle Kral'e (2009, s. 33) i Belése (2013, s. 53) je finan¢ni systém definovan souhrnem vsech

subjekti ekonomiky ucastnicich se vzadjemnych financnich operaci podle platnych pravnich

norem daného statu.

Ve vyspélych zemich rozliSujeme dva zékladni kanaly alokace volnych finan¢nich pro-

sttedkil mezi pfebytkovymi a deficitnimi subjekty:

e trh cennych papiri,

e zprostfedkovatelsky trh.

Na trhu cennych papiri se obchoduje s primarnimi finan¢nimi instrumenty emitovanymi de-
ficitnimi subjekty, do kterych piebytkové subjekty investuji své tspory. Efektivnost alokace
je dana mirou zapojeni investi¢nich prostiednikii (Revenda, 2014, s. 69). ,.Jednda se o emisni,
brokerské, dealerské, poradenské, depotni a dalsi investicni obchody, které jsou jadrem in-

vesticniho bankovnictvi “ (Musilek, 2011, s. 26).

Na zprosttedkovatelském trhu namisto toho vystupuje finanéni zprostiedkovatel (nejcastéji
obchodni banka), ktery shromazd'uje nespotifebovanou kupni silu ptebytkovych subjekth.
Financni zprostiedkovatel pfijiméa depozita od prebytkovych subjektti na sekundarnim fi-
nan¢nim trhu a soucasné emituje primarni finan¢ni instrumenty (avéry), které dale prodava
deficitnim subjektim. Finan¢ni zprostfedkovatelé tak shromazd'uji zdroje na svij tcet a ri-
ziko. Depozitni a ivérové obchody tvoii zaklad komeréniho bankovnictvi v Ceské republice

(Musilek, 2011, s. 26).

Revenda (2014, s. 70) piitazuje Cesky finanéni trh k druhému z vyse popsanych modeli.
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1.1 Financ¢ni trh

,, Financni trhy miizeme vymezit jako systém instituci a instrumentii zabezpecujici pohyb pe-
néz a kapitalu prostrednictvim riiznych financnich instrumentit mezi ekonomickymi subjekty

na zaklade nabidky a poptavky *“ (Revenda, 2014, s. 71).

Musilek (2011, s. 25) 1 Revenda (2014, s. 69) se shoduji pfi tvrzeni, Ze bez finan¢nich trhii
by prebytkové subjekty méli pravdépodobné mensi motivaci pro tvorbu uspor, a naopak de-
ficitni subjekty mensi motivaci pro vypujcovani si penéznich prostiedkd. Dilezity je také

aspekt likvidity, ktery finan¢ni trh zajist'uje pro ob& skupiny subjekti.

1.1.1 Clenéni finan&nich trhi

VOV v

Vlivem globalizace narodnich trhil je stale t€Zsi rozliSit finan¢ni trh na jednotlivé ¢asti. Sté-
zuje to 1 vznik finan¢nich produktl zasahujicich do vice oblasti financniho trhu. Mezi nej-

zakladnéjsi rozdé€leni financniho systému na jednotlivé segmenty je rozdéleni na:

e penézni trh,
e kapitalovy trh,

e auvérovy trh.

Penézni trh se zaobira obchody s kratkodobymi dluhovymi instrumenty a derivaty se splat-
nosti do jednoho roku zejména mezi bankou a centralni bankou, bankami navzdjem nebo
jinymi finanénimi a velkymi nefinan¢nimi institucemi. Zakladnim rysem penézniho trhu
je vysoka likvidita finan¢nich instrumenti a nizké riziko. Dle Revendy (2014, s. 75) se vy-
poradani sjednanych obchodti provadi nejcastéji pres clearingova centra, resp. instituce pro-
vadéjici zuctovani a vypotradani obchodli s cennymi papiry. Podle Belase (2013, s. 54) patii
mezi zakladni indikatory vyvoje penézniho trhu vynos ze statnich pokladni¢nich poukdzek

a urokové sazby mezibankovniho trhu.

Ceska narodni banka realizuje s bankami na penéznim trhu zejména repo obchody. Piesto
komer¢ni banky mezi sebou mnohem vice upiednostiiuji spotové korunové operace s neza-
jisténymi mezibankovnimi depozity, zejména vklady ,,pfes noc*. Mohou tak vyuzit kratko-
dobé pravo k disponovani s pené¢znimi prostiedky vkladateli a nemusi investovat sviij
vlastni kapital na 14 dni u centralni banky. Banky tak mohou i 1épe fidit svoji bilan¢ni rov-

novahu na konci dne.
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Na kapitalovém trhu se naopak setkava nabidka a poptavka po dlouhodobé uvolnéném ka-
pitalu na dobu delsi nez jeden rok. NejvyznamnéjSimi emitenty na tomto trhu jsou stat,
banky, subjekty vetejného sektoru a dalsi financni a velké nefinan¢ni instituce. V pozici in-
vestorli vystupuji piedevsim investi¢ni a penzijni fondy, banky a pojistovny a nefinancni
instituce. Jejich motivem je docilit vétsiho zhodnoceni vloZzenych penéznich prostredki, nez
jaké nabizi penézni trh. S délkou splatnosti investi¢nich instrumentii obvykle roste 1 jejich
vynosnost. Samotné obchodovani se uskuteciiuje na burzovnim nebo mimoburzovnim trhu

(Revenda, 2014, s. 72).

Uvérovy trh je Gasti finanéniho trhu, na niz se sjednavaji uvérové obchody mezi bankami
a nebankovnim sektorem. Radime sem i uvéry komerénich bank poskytovanych mezi sebou
navzajem, které splatnosti prevysuji penézni trh, ale formou nespadaji do trhu kapitalového.
NejvyznamnéjS$im subjektem na tomto trhu jsou komercni banky, které poskytuji rGzné

druhy avéri ur¢ené podnikiim, vefejnému rektoru i retailovym klientiim.
Podle Belase (2013, s. 54) 1ze trhy ¢lenit také z vécného hlediska na néasledujici skupiny:

e penéZni trhy,
e kapitalové trhy,
e komoditni trhy,

e devizové trhy.

Komoditni trhy jsou trhy s komoditami. Mezi nejvyznamnéjs$i komoditni trhy patii trhy
s cennymi kovy, kde je hlavni obchodovatelnou komoditou zlato. Dle Belase (2013, s. 54)
se nejvetsi objemy obchodll uskuteéiiuji na komoditnich burzach (napt. burzy skupiny CME

Group v USA a Euronext — LIFFE v Evropé¢).

Na devizovém trhu dochazi k vzajemné konverzi narodnich mén. Mény jsou sménovany
podle sjednaného devizového kurzu a obchody jsou sjednavany pro ucely zahrani¢niho pla-
tebniho styku, nebo ze spekulacnich divodi. Nejzndméjsim celosvétovym decentralizova-

nych trhem s devizami je FOREX.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 15

1.2 Role banky v trzni ekonomice

Podle Revendy (2014, s. 70) mizeme Cesky financni trh pfifadit ke zprostiedkovatelskému
trhu. Obchodni banky zastavaji roli zprostiedkovatele mezi véfiteli, ktefi disponuji volnym
kapitalem a dluzniky, ktefi pottebuji kromé svého vlastniho kapitalu i zdroje cizi. Na tomto
zaklad¢ rozliSujeme nepiimé financovani (finan¢ni zprosttedkovani), poloptimé financovani

a pfimé financovani.

1.2.1 Formy financovani

Finanéni zprostfedkovani je proces, vyuzivajici sluzeb prosttednika, kterého nazyvame fi-
nan¢ni zprostfedkovatel. Jedna se ptedevsim o banky, pojistovny, rizné druhy fondi a uvé-
rova druzstva (Dvortak, 2005, s. 26). Polopfimé financovani je ur¢itym kompromisem mezi
pfimym a nepfimym financovanim, kdy se véfitelé s dluzniky stietavaji s pomoci prostred-
nikd. Jedna se predevsim o brokerské firmy, které bud’ poskytuji informace nebo samy zpro-
sttedkovavaji obchody na ucet kupce nebo prodejce. ,, Primé financovani je nejjednodussi
forma prevodu financnich prostiedku. Zahrnuje primy vztah véritele s dluznikem* (Belds,

2013, s. 56).

1.2.2 Banky a ostatni finan¢ni instituce

Banky a ostatni finan¢ni zprostfedkovatelé¢ na stran¢ jedné a piimé financovéani na strané
druhé jsou pro klienta alternativami pro pfesun volného kapitalu, proto mezi nimi existuje

konkuren¢ni vztah.

Nejvetsi banky si uvédomily stale rostouct silu investi¢nich fonda v disledku jejich spravo-
vani mnohamiliardovych ¢éstek, a proto ma kazda vyznamnéjsi banka zalozenou jednu nebo
vice investi¢nich spolecnosti ve formé svych dcer. Jejich prostiednictvim nabizeji svym kli-

entim investi¢ni sluzby (Kral’, 2009, s. 58-59).

.,V poslednich letech jsou ostatni financni instituce, jakymi jsou napriklad pojistovny, fi-
nancni spolecnosti, penzijni fondy, podilové fondy a investicni banky, rostouct, a to na tkor

bank“ (Mishkin, 2016, p. 52).!

v In recent years, other financial institutions, such as insurance companies, finance companies, pension funds,
mutual funds, and investment banks, have been growing at the expense of banks*“ (Mishkin, 2016, p. 52).
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2 OBCHODNI BANKY

., Banky, bankovni produkty a bankovnictvi se staly soucasti kazdodenniho zivota vétsiny lidi

v moderni spolecnosti“ (Dvotak, 2005, s. 23).

2.1 Historie

Obchodni banky jsou nejstar§im druhem bank. Nejdfive se jednalo o rodinné banky, jejichz
zakladem byl rodinny kapital. OvSem s rozvojem kapitalistické vyroby rodinny kapital na fi-
nancovani vétSich projektl nestacil, a tak vznikaly prvni kapitalové bankovni spole¢nosti
zalozené na akciovém kapitalu. Diky postupné specializaci nové vznikajicich bank, v zavis-
losti na ¢innostech, které byly v jejich hlavnim poli ptisobeni, musely zac¢it obchodni banky
nabizet své produkty SirSimu okruhu klientt (fyzické osoby, zivnostnici, mensi vyrobni a ob-
chodni firmy, stat aj.). Takto ziskaly svou univerzalnost a byly schopny poskytovat svym

klientim veskeré znamé a klienty pozadované produkty (Kral’, 2009, s. 44).

2.2 Charakteristika banky

V odbornych publikacich najdeme riizné definice komer¢ni banky. Dle Belase (2013, s. 229)
néktefi autofi definuji komeréni banku jako podnik, ktery ma své specifické znaky. Jini jako
ktery vystihuje kli¢ové aktivity banky. Patfi mezi n¢ i definice dle Kral'e (2009, s. 41), ktera
tika: ,, Banka v uzsim chapani je instituce verejného nebo soukromého prava, ktera od oby-
vatel nebo pravnickych osob nakupuje penize ve formé vkladu a takto ziskané penize za cenu

uroku investuje formou piijcek “.

Belas (2013, s. 230) definuje banku ponékud obsahleji, pfedevsim ale ptesnéji: ,, Komercni
banka predstavuje specificky podnikatelsky subjekt, ktery pusobi v prostredi regulované
konkurence. Zakladnimi specifickymi rysy komercni banky je predmet podnikani, atypicka
struktura bilance aktiv a pasiv a potreba vlastni duvéryhodnosti. Banka provadi sbér vkladii
od jednotlivych ekonomickych subjektii, poskytuje uvery témto hospodarskym subjektim
a provadi podrozvahové transakce. Cilem cinnosti komercni banky je dosahovadni primérené

6«

vykonnosti “.

Podle Dvoraka (2005, s. 29) je tieba pii vymezovani banky rozliSovat dva piistupy. Prvni
vychazi z ekonomické podstaty banky, druhy z legislativniho vymezeni. Nékteré instituce,

které napliuji ekonomické znaky banky, z pravniho hlediska byt bankami nemusi.
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2.2.1 Ekonomicka podstata banky

., PFi ekonomickém vymezeni banky je treba vyjit z ekonomickych funkci, které banky plni,
pricemz je nutné brat v uvahu jak narodohospodarsky, tak i podnikohospodarsky aspekt

(Dvoiak, 2005, s. 29).

Dvorak (2005, s. 30) mezi narodohospodaiské hledisko v §irSim slova smyslu fadi zprosttred-
kovani pohybu penézniho kapitdlu mezi riznymi subjekty v trzni ekonomice a vymezuje

jeho ctyfi funkce:

e finan¢ni zprostfedkovani,
e emisi bezhotovostnich penéz,
e zprostfedkovani platebniho a zictovaci styku,

e zprostfedkovani finan¢niho investovani na penéznim a kapitalovém trhu.

Matousek (2014, s. 96) pridava dalsi dveé funkce souvisejici s klicovymi aktivita obchodnich

bank. Jedna se o depozitni funkci a ivérovou funkci.

2.2.1.1 Financéni zprostiedkovani

Banky provadéji finanéni zprostiedkovani na ziskovém principu, a tudiZ se snazi umistovat
ziskany kapital tam, kde je jeho rizikové ocisténé zhodnoceni nejvyssi (tj. nejvyssi vynos
pfi stejné mife rizika). Dochézi k transformaci kapitdlu na finanénim trhu, ktera spociva
v tom, ze banky penize ziskané od véfitelli banky poskytuji ddle dluznikim v jiné formé

a s jinym charakteristikami.

2.2.1.2 Emise bezhotovostnich penéz

Emise bezhotovostnich penéz podléhd urcitym limitim, jako jsou povinné minimalni re-
zervy stanovované Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB“). Jelikoz v dasledku emise roste

objem vkladii, zvySuje se i potieba likvidnosti banky (Dvorak, 2005, s. 33).

2.2.1.3 Provadéni platebniho styku

Vyznam komercnich bank ve vyspélych zemich je zcela dominantni, piestoze se nejedna
o jediné poskytovatele platebniho styku. V soucasnosti se jedna predevsim o bezhotovostni
platebni styk, pro ktery maji banky znacné predpoklady diky vedeni béznych ucta velkému
poctu klientt. Platby realizuji pouhym ucetnim pfevodem bez potieby pievodu hotovostnich

pencz.
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2.2.1.4 Zprostiedkovani financniho investovani

V poslednich desetiletich roste trend pfimého financovani prostfednictvim finan¢nich trhti
na ukor zprosttedkovani pohybu kapitalu pomoci bankovnich produktii. To ov§em nijak ne-
zmenSuje vyznam bank v ekonomice. Banky nabizeji zprostiedkovani finan¢niho investo-
vani pomoci obchod, jako jsou ndkup a prodej (emise) cennych papirti, ischovu a spravu

aktiv ¢i obchody s finan¢nimi derivaty (Dvoték, 2005, s. 36).

2.2.1.5 Depozitni funkce

Spociva ve vedeni ucth vkladatelim, ktefi jejich prostiednictvim bance poskytuji cizi kapi-

tal. Banka provadi vyplaty a vklady ve form¢ terminovanych a neterminovanych depozit.

2.2.1.6 Uvérovd funkce

Je stanovena poskytovanim uvérii jako jedna z klicovych aktivit obchodnich bank. Jedna
se o poskytnuti penéznich prostiedkli na predem stanovenou dobu za piedem stanoveny

urok.

Z pohledu podnikohospodaiského jsou banky podniky, vykonavajici bankovni obchody a je-
jich vystupem jsou sluzby oznac¢ované jako bankovni produkty. Primarni cil ¢innosti banky
je tedy shodny s cilem kteréhokoliv jiného podniku — maximalizace trzni ceny ¢i zisku.
., Zisku banky dosahuji urokovym rozdilem mezi aktivnimi a pasivnimi obchody. Dalsim

zdrojem prijmit bank jsou poplatky a provize “ (Belas, 2013, s. 59).

Princip ziskovosti je vyznamny pfedevsim z dlouhodobého hlediska, protoze tvorba zisku
je nutnym ptedpokladem nejen pro samotnou existenci banky, ale i pro jeji dalsi rozvoj.
V soucasnosti je charakteristicky trh kupujiciho, kdy se z bankovniho tfednika stava ,,ak-
tivni prodejce bankovnich produktii“. Diky globalizaci, rostoucim naroktim bankovnich kli-
entll, informacni spolecnosti a jednotnému trhu jsou banky charakteristické prevahou na-
bidky a nestaci-li jeji odliSeni na poli bankovnich produkti, je tieba budovat konkurence-

schopnost na trvalych vztazich se zdkazniky (Kasparovska, 2006, s. 1; Kral’, 2009, s. 70-72).

Nesmime ale zapominat na ptipadné makroekonomické a mikroekonomické dopady na spo-
lecnost. Z makroekonomického hlediska je dilezita spravna alokace vyznamné ¢asti kapi-
talu v ekonomice, o které banky rozhoduji. Banky maji zna¢ny vliv na vyvoj celé ekono-

miky. Z mikroekonomického hlediska je tfeba si uvédomit piivod ciziho kapitalu bank, ktery
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je veétsi nez kapitél vlastni. VéEritelé maji jen omezené moznosti vyhodnotit zdravi banky.
Jeji ptipadné problémy by mohly zasahnout Siroky okruh vkladatelti a vyvolat nejen ekono-

mickou nestabilitu, ale i silny politicky a socialni dopad na spole¢nost (Dvotak, 2005, s. 31).

2.2.2 Pravni vymezeni banky

Pravni vymezeni banky stanovuje znaky, jejichz splnéni je nutné k tomu, aby dany subjekt
byl bankou. Podle Matouska (2014, s. 94) je bankovni pravo charakterizovano jako ,, soubor
pravnich norem, které upravuji bankovné pravni vztahy vznikajici v souvislosti s postavenim
bank a jejich cinnosti v ramci financni zprostiedkovatelské cinnosti, zejména pri bankovnich

operacich, pri prijimani vkladit a poskytovani uveri .

Zékladnim pravnim pramenem pro upravu postaveni bank a spofitelen v Ceské republice
stanovuje zakon €. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozdéjsich predpisi. Existuji oviem
dalii zakony obsahujici specifika obchodovani na bankovnim trhu v Ceské republice. Jsou

to predevsim:

e zakon & 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance,

e zédkon €. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Givérnich druzstvech,

e zédkon €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni,

e zakon ¢. 300/2016 Sb., o centralni evidenci uctu,

e zédkon €. 219/1995 Sb., devizovy zdkon,

e zakon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatienich proti legalizaci vynost z trestné ¢in-
nosti a financovani terorismu,

e zakon ¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim arbitrovi,

e zékon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,

e zékon . 284/2009 Sb., o platebnim styku,

e zakon ¢. 136/2011 Sb., o ob€hu bankovek a minci,

e zdkon €. 191/1950 Sb., zdkon sménecny a Sekovy,

e zakon ¢. 563/1991 Sb., zakon o ucetnictvi,

e vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného podnikani bank, spofitelen
a uvérnich druzstvech a obchodnikli s cennymi papiry,

e vyhlaska ¢. 253/2013 Sb., o podminkéch tvorby povinnych minimalnich rezerv,

e nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich a jeho provadéci natizeni,

e nafizeni Komise k provedeni Smérnice ¢. 2013/36/EU.
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Podzikonné normy je opravnéno vydavat Ministerstvo financi CR a CNB. Jedna se zejména
o vyhlasky a opatfeni vydavané CNB (Kral, 2009, s. 63; Matousek, 2014, s. 97-98; Ceska
narodni banka, © 2003-2017).

Cilem vsech téchto pravidel pro bankovni podnikani je minimalizace ztrat, zamezeni pie-

nosu ztrat na véfitele a odvraceni systémového rizika (Kasparovska, 2006, s. 3).

Dle Lisky (2014, s. 15) zékon €. 21/1992 Sb., o bankéch, stanovuje, Ze banka musi spliiovat
nasledujici ¢tyii zékladni podminky:

e jedna se o pravnickou osobu se sidlem v CR, zaloZenou jako akciova spole¢nost,
e piijima vklady od vetejnosti,
e poskytuje uvéry,

e ama bankovni licenci k vykonu pfedchozich dvou bodi.

., Banka miize mit vedle formy akciové spolecnosti téz formu evropské spolecnosti (Societas
Europaea), a to podle ¢l. 10 narizeni Evropské komise ¢. 2157/2001, o statutu evropské spo-
lecnosti, podle nehoz se k evropské spolecnosti v kazdém clenském staté pristupuje tak, jako
kdyby se jednalo o akciovou spolecnost zalozenou podle prava clenského statu, ve kterém

ma sidlo ** (Liska, 2014, s. 15).

Subjekt, ktery nespliiuje vyse uvedené znaky, nesmi pouzivat oznaceni ,,banka“ ani ,,spofi-
telna“. Vedle jiz uvedenych ¢innosti mohou banky na zaklad¢ zdkona ¢. 21/1992 Sb. vyko-
navat 1 dals$i bankovni ¢innosti, ov§em jen pokud na n¢ maji udélenou bankovni licenci (Dvo-

rak, 2005, s. 37-39).

Zakon €. 21/19992 sb., o bankach v sobé nese 1 vyznamné mezinarodni standardy jako jsou
tzv. Basilejsky vybor bankovniho dohledu a od roku 2004 i normy platné pro vSechny ¢len-
ské zem¢ eurozony (Kral’, 2009, s. 61).
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2.3 Podminky vstupu na trh

Aby mohl subjekt v Ceské republice ziskat status ,,banka“ a nadale se na bankovnim trhu
angazovat musi splilovat statem dana kritéria, a to predevsim udéleni bankovni licence a spl-

néni pravnich podminek dané legislativni upravou zemé.

2.3.1 Bankovni licence

Udé¢lovani bankovni licence je jednim z nejucinnéjSich nastrojii bankovni regulace. Jedna
se o povoleni urcité akciové spolecnosti plisobit jako banka. Licence dovoluje subjektu po-
skytovat bankovni sluzby a vymezuje rozsah ¢innosti, které je banka opravnéna provadet

(Dvorak, 2005, s. 37; Liska, 2014, s. 17).

2.3.1.1 Udélovani bankovni licence v CR

Zadost o licenci a navrh stanov se predklada CNB, ktera bankovni licenci udéluje. NaleZi-
tosti zadosti stanovi CNB ve vyhlasce ¢. 233/2009 Sb. Zakladatel nové vzniklé banky nebude
do vetejného rejstiiku PO a FO zapsan diive nez k datu, kdy mu vznikne oprdvnéni ¢innosti

na zaklad¢ udéleni bankovni licence (Liska, 2014, s. 18).

Pro udéleni bankovni licence musi subjekt splitovat podminky stanovené CNB. Posuzuji

se zejména tato kritéria:

e dostatecna vyse ZK a prokazani jeho ptivodu,

e sidlo banky na uzemi Ceské republiky,

e odborna zpiisobilost a obanska bezihonnost vedoucich pracovnikd,
e odborna zpiisobilost a divéryhodnost zaméstnancti,

e technické pfedpoklady,

e obchodni plan subjektu,

e realnost ekonomickych kalkulaci o budouci likvidité a rentabilité banky.

Na bankovni licenci neni pravni narok, udéluje se na dobu neurcitou a neni prevoditelna

na jinou osobu (Kral’, 2009, s. 61; Matousek, 2014, s. 99).
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2.3.1.2 Udélovani bankovni licence v ramci EU

V ramci vstupu do odvétvi a bankovni regulace Evropské unie se udéluje jednotna bankovni
licence. Podminky pro jeji ziskani jsou harmonizovany a jsou ve vSech ¢lenskych zemi EU
stejné. Bankovni licence udélend v jednou ¢lenském stété je tedy platnd i v ostatnich zemich

eurozony (Dvorak, 2005, s. 42).

2.3.1.3 Zanik bankovni licence

Podle Dvotaka (2005, s. 50), Lisky (2014, s. 19) a Matouska (2014, s. 99) mize bankovni

licence zaniknout hned n¢kolika zptisoby:

e odejmutim bankovni licence,

e zruSenim banky s likvidaci,

e rozhodnutim valné hromady, Ze banka nebude nadale vykondvat ¢innost, ke které
potiebuje bankovni licenci,

e vymazem banky z obchodniho rejstiiku (pokud zaniké bez likvidace),

e ukoncenim ¢innosti pobocky zahrani¢ni banky,

e zikazem Cinnosti banky na izemi CR podle jiného pravniho piedpisu.

Licenci miize odejmout CNB za podpory odborného stanoviska Ministerstva financi. V pii-
padé zrugeni banky s likvidaci, maZze podat navrh na likvidatora pouze CNB. Odejmutim
licence ztraci subjekt pravo nadale pfijimat vklady a vydavat Gvéry nebo vykonavat jiné
bankovni ¢innosti, ke kterym je licence potieba, s vyjimkou téch, které jsou potieba k vypo-
radani jejich pohledavek a zavazkii. Protoze do doby, nez subjekt vypotada své pohledavky
a zavazky je podle zédkona €. 21/1992 Sb., o bankach stale povazovan za banku (Dvorak,

2005, s. 50-52).
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2.4 Bankovni systém

Bankovni systém tvoti celkovy pocet bank v ur¢itém ekonomickém systému. Rozumime jim

souhrn bank plisobici v dané zemi, jejich vzajemné vazby a vazby k okoli.

Funkce a zplisob fungovani bankovniho systému jsou dany ekonomickym systémem dané
zemé, rozvinutosti finan¢niho trhu, ménovou stabilitou, sménitelnosti mény, zplisobem re-
gulace bank ¢i historii a tradici zemé¢. Diky témto faktorim mohou byt bankovni systémy

v jednotlivych zemich postaveny na riznych principech.

Bankovni systém délime z riznych hledisek. Naptiklad podle toho, zda existuje ¢i nikoliv
vdaném ekonomickém systému centrdlni banka s makroekonomickymi funkcemi,

a to na bankovni systémy jednostupniové a dvoustupiiové (Dvotédk, 2005, s. 108).

Déle mtizeme bankovni systém délit podle rozsahu opravnéni jednotlivych bankovnich sub-

jektl na bankovni systémy univerzalni a oddélené (specializovang).

., Dvoustupnovy bankovni systém je vSeobecné akceptovany systém, typicky pro vyspelé eko-
nomiky v zemich s trzni ekonomikou a ma velky vyznam pro kvalitni fungovani bankovniho

systemu v ekonomice “ (Belas, 2013, s. 169).

2.4.1 Jednostupiiovy bankovni systém

Funguje na principu pln€ univerzalnich bank, které mohou provadét veskeré bankovni ob-
chody, véetné emise hotovostnich penéz. Jedna se o systém, ktery existoval v pocatcich roz-
voje bankovnictvi a v zemich s centralné planovanou ekonomikou. Vystupuje zde tzv. mo-
nobanka, jejiZz ¢innost byla fizena centrdlnim planem zemé. K vykonu specializovanych
funkci zfizovat stat penézni tstav, ktery ptimo kontroloval. Tento systém je zdkladem teorie
tzv. svobodného bankovnictvi (free banking) a umoznoval témé&f absolutné presné urcovat

mnozstvi penéz v ekonomice (Dvoiak, 2005, s. 108—109; Kral’, 2009, s. 64).
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2.4.2 Systém oddéleného bankovnictvi

Podle Belase (2013, s. 244) je tento model bankovniho systému ,, charakteristicky tim,
Ze prisné oddéluje investicni bankovnictvi od komercniho bankovnictvi. “ Existuji dva mozné

piistupy k rozdéleni pravomoci bank:

e prvni charakterizuje pravomoc komercnich bank jako povoleni provadét veskeré
bankovni operace s vyjimkou vlastnictvi majetkové ucasti (akcii) jinych firem,
e druhy zahrnuje do investi¢niho bankovnictvi kromé akcii i obchody s cennymi pa-

piry v€etné€ emisnich obchodt, uschovy a spravy cennych papiri.

Rozdilem je, Ze v druhém pfipadé€ nejen, Ze komeréni banky nesmi vlastnit majetkové cenné

papiry, ale ani s nimi nesmi obchodovat (Dvotak, 2005, s. 111).

Kral’ (2009, s. 43) tento typ bank nazyva angloamericky. Model byl zaveden Glass-Steagall-
ovym zakonem v USA jako reakce na udalosti Cerného patku v roce 1929 s cilem sniZit moc
bank, posilit jejich vzajemnou konkurenci a zvysit ochranu klienti bank pred riskantnimi
obchody. Tento systém bankovnictvi skon¢il v zaii 2008 v disledku vzniku celosvétové fi-
nan¢ni uveérove krize zptisobenou nedostate¢né kontrolovanou ¢innosti bank a brokerskych

firem v USA.

Dle Musilka (2011, s. 170-171) ptedstavoval ,,Glass-Steagall Act* snahu o vytvofeni nového
bankovniho sytému, ktery by zabranil podobnému krachu v budoucnosti. V prabéhu 80. let
minulého stoleti bylo komerénim bankam v USA dovoleno provadét nékteré druhy obchodii
s cennymi papiry. Dochézelo k liberdlnéjSimu vykladu zdkonodarstvi, které postupem casu
vyustilo v tzv. model holdingové spolecnosti. ,, V roce 1999 byly schvaleny zmény v americ-
kém zakonodarstvi oznacované jako Gramm-Leach Bliley Act (GLBA) umozZnujici zruseni
bariér mezi komercnim bankovnictvim, investicnim bankovnictvim, kolektivnim investova-

nim a pojistovnictvim “ (Musilek, 2011, s. 171).

2.4.3 Dvoustupnovy bankovni systém

,Je zaloZzen na oddéleni makroekonomické funkce, kterou zabezpecuje centralni banka,

a mikroekonomické funkce, ktera je doménou site komercnich bank *“ (Dvotak, 2005, s. 108).

Hlavnim cilem centrdlni banky je ménova stabilita a stabilita bankovniho systému. Ko-
mer¢ni banky naopak funguji na ziskovém principu, jak uz jsem zminila v ekonomické pod-

stat¢ obchodnich bank. Podle Belase (2013, s. 170) je ,,cilem komercni banky dosahovani

primérené vykonnosti “.
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2.4.4 Univerzalni bankovni systém

Univerzalni bankovni systém tvofi centralni banka se svymi specifickymi tkoly a sit’ uni-
verzalnich bank, které mohou provadét veskeré bankovni operace, s vyjimkou emise banko-

vek.

,»Na tomto principu je zaloZena i soucasna uprava bankovnictvi v ramci EU, ktera na za-
klade jednotné bankovni licence umoznuje bankam s licenci provozovat univerzalni bankov-
nictvi po celéem uzemi Evropské unie. Rovnéz soucasny cesky bankovni systém je zalozen

na principu univerzdlniho bankovnictvi ““ (Dvotéak, 2005, s. 113).

Musilek (2011, s. 163-164) charakterizuje univerzalni banky jako ,, instituce, které prijimaji
depozita, poskytuji uvery, obchoduji s cennymi papiry na vlastni a cizi ucet, zajistuji emisni
obchody, spravuji majetek svych klientii, zabezpecuji platebni styk a realizuji mnoho dalsich

obchodii financne-pojistovaci povahy ,,z pod jedné strechy . “ Model univerzalniho bankov-

nictvi je charakteristicky pro Némecko, Rakousko, Svycarsko a Spanélsko.

Podle Kral'e (2009, s. 42) banky charakteristické svou univerzalnosti mizeme zatradit mezi
tzv. némecky typ bank. V rdmci tohoto modelu Dvotak (2005, s. 114) uvadi, ze mohou exis-
tovat i specializované segmenty bankovnictvi jako napft. ivérovani spojené s nemovitostmi
tzv. realitni bankovnictvi. Jedna se o hypote¢ni bankovnictvi a stavebni spofeni. Jejich vy-
¢lenéni ma za cil, prostfednictvim zvlastnich pravidel, ochranit klienty pied vétSim nez nut-
nym rizikem obchodt. Je mozné sem z ¢asti zaradit i na§ bankovni systém. Stavebni spoteni
mohou provozovat jen stavebni spofitelny, ovS§em hypotecni bankovnictvi jiz ze zakona in-

stitucionalné oddéleno neni.

Belas (2013, s. 243) témto specializovanym komerénim bankdm zamétujici se na specialni
produkty (hypotecni uvéry, stavebni spofeni apod.) pfisuzuje poskytovani kvalitnéjSich slu-
zeb v dusledku specializace. Spotfebuji méné nakladi na vykon své ¢innosti a maji méné
pobocek. Na druhou stranu jsou ponckud omezené prostorem své pisobnosti a maji mensi

konkurenéni schopnost v procesu globalizace.
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2.4.4.1 Prednosti a nedostatky univerzdlniho bankovniho systému

Pfednosti univerzalniho bankovniho systému je predevsim vétsi povédomi bank o svych kli-
entech. Klient mtize mit vice riznych produkti u jediné banky, ¢imz Setfi as i penize. Banky

mohou Iépe diverzifikovat rizika podnikani a taktéZ posiluji stabilitu bankovniho systému.
Mezi hlavni vyhody univerzalniho bankovniho modelu Musilek (2011, s. 164) fadi:

e snizovani informacni asymetrie,
e Uspory ze sortimentu,

e diverzifikace finan¢niho podnikani.

Na druhé stran¢ mé systém 1 nékolik nedostatkii. Ve vztahu banka klient vznika konflikt
zajmi plynouci z nabizeni bankovnich produktd a poskytovani investicniho bankovnictvi.
Je nasnadé¢, ze dcefind spolecnost obchodni banky nabizejici investi¢ni produkty bude upted-
nostiovat akcie matetské spolecnosti nezli konkurenénich instituci. Musilek (2011, s. 165)

dale uvadi alokac¢ni neefektivnost a nizkou rozvinutost trhu cennych papirt.

Oligopolni struktura univerzalniho bankovnictvi ma negativni vliv na konkurenc¢ni prostredi,
jelikoz vétsi banky spoléhaji na tzv. doktrinu ,.,too big to fail“. Pfili§ velké banky mohou
podlehnou moralnimu hazardu. Jedna se o ptipady, kdy jsou rozhodnuti hospodarského sub-
jektu ovlivnény tim, ze nemusi nést piipadné negativni diisledky svych rozhodnuti. Pti jejich
ptipadnych nesnéazich byvaji sanovany za ptispéni statu. Mlize se jednat o posileni kapitalové

vybavenosti banky, odkup problémovych uvéri aj. (Belés, 2013, s. 211).

2.5 Struktura ¢eského bankovniho systému

,V Ceské republice tvorilo bankovni sektor ke konci roku 2015 celkem 46 bank a pobocek
zahranicnich bank (banky). CNB neudélila v pribéhu roku 2015 Zddnou novou bankovni
licenci. Na tuzemsky trh v prubéhu daného roku nové vstoupily dvé pobocky zahranicnich
bank Bank of China (Hungary) Close Ltd. Prague branch, odstépny zavod, a BNP Paribas
Pesonal Finance SA, odstépny zavod, zatimco pobocka MEINL BANK Aktiengesellschaft,
pobocka Praha, ktera na tuzemském trhu piisobila od roku 2013, zde cinnost ukoncila *
(Ceska narodni banka, 2015, s. 76). K 1. 1. 2017 vznikla na ¢eském bankovnim trhu nova
banka CREDITAS a. s., ktera byla dfive druZstevni zaloZnou. BliZe se problematice aktualni
struktury ¢eského bankovniho systému vénuji v praktické ¢asti této prace. Seznam vSech

bank a zahraniénich pobo¢ek bank v CR k 23. 2. 2017 zahrnuje 46 bankovnich subjektt

a naleznete jej v piiloze ¢. 1.
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3 SYSTEMATIZACE BANKOVNiCH PRODUKTU

Klasickeé ¢lenéni bankovnich produktii odrazejici se na jejich umisténi v bilanci banky je Cle-
néni na aktivni, pasivni a neutralni obchody. Aktivni obchody se odrazeji v aktivech rozvahy
banky, kdy banka vystupuje v podob¢ vétitele. Pasivni bankovni obchody se odrazeji v pa-
sivech rozvahy banky, kdy se banka nachazi v dluznickém postaveni. Neutrdlni bankovni
obchody jsou obchody, kdy banka nevystupuje v postaveni véfitele ani dluznika a tyto ob-

chody se neobjevuji v rozvaze banky.

Moderni pfistup déli bankovni produkty podle ucelu, ktery plni pro klienta banky. Podle
tohoto pfistupu Revenda (2014, s. 98) dé€li bankovni produkty do péti nésledujicich skupin:

e bankovni finanéné Gvérové produkty,

e depozitni (vkladové) bankovni produkty,
e platebné zac¢tovaci bankovni produkty,

e produkty investi¢niho bankovnictvi,

e pokladni a sménarenské produkty.

3.1 Depozitni bankovni produkty

Banka pomoci depozitnich (vkladovych) bankovnich produkta ziskava cizi kapital od jed-
notlivych ekonomickych subjektii v podobé primarnich zdroji bankovniho trhu, které banka

déle pouziva na financovani svych aktivnich obchodt, predev§im na poskytovani ptjcek.

V této praci se zabyvam podle ¢lenéni Revendy (2014, s. 98) analyzou ,, retailovych bankov-
nich produktii, vyznacujicich se tim, Ze se tykaji vetsinou mensich castek, ale naopak ve vet-
Sim poctu transakci ¢i klientii . Podle ¢lenéni Belase (2013, s. 421) se jedna o ,, primé pasivni

obchody “.

3.1.1 VKklady na vidénou

Jedna se o vklady bez asové vazanosti finan¢nich prostfedkli. Nejsou zatizeny vypoveédni
lhtitou a maji rizné formy béznych, resp. kontokorentnich uctt, které slouzi svym majitelim
piedevsim k realizaci bezhotovostniho platebniho styku. Kral’ (2009, s. 129) definuje vklady
na vidénou jako ,,vklady majici nejvyssi stupen likvidity pro klienta, kdy jeho kazdodenni
disponovani s celym ziistatkem nemiize byt ze strany banky nicim omezeno. B&zné¢ si ale
banky zanaseji do smluv o béZnych uctech podminky pii vétsim vybéru hotovosti. Obvykle

ve form¢ nahlaseni vybéru nad urcitou ¢astku tii pracovni dny predem.
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U téchto neterminovanych vklada (vista vklady, vklady na pozadani, bézné vklady, denni
penize) banky vyuzivaji jen ¢ast financnich prostfedkt k financovani svych aktivnich ob-
chodtl v zavislosti na primérné ¢astce financnich prostiedki, které na uctu zistavaji trvale.
Belas (2013, s. 423) tento jev nazyva tzv. ,,efekt usazeniny . Revenda (2014, s. 106) jej

pojmenovava jako tzv. ,,sedlinu .

Diky mozZnosti klientli kdykoliv disponovat s finanénimi prosttedky na uctu mivaji vklady
na vidénou minimalni vysi urokové sazby. Coz klientim sotva postaci na zhodnoceni ve vysi
odpovidajici inflaci. Na druhou stranu tyto vklady nejsou pfili§ citlivé na zmény trznich aro-

kovych sazeb (Belas, 2013, s. 422).

3.1.2 Terminované vklady

Terminované vklady jsou vklady na pfedem dohodnuty ¢asovy interval v pevné vysi financ-
nich prostfedkil, pficemz se vkladatel védomé vzdava moznosti disponovat s témito pro-
sttedky za ucelem vétsiho zhodnoceni vlozenych prostiedkii diky vyssi irokové mifte, nez
je tomu u bézného uctu. Tento druh vkladl se obvykle realizuje v objemové vétSich Cast-
kach. Pro banku jsou terminované vklady dulezitym zdrojem ciziho kapitalu, u kterého

je predem znama doba, po kterou banka miize disponovat s finanénimi prosttedky.

., V¥ska uroku je determinovana vysi vkladu, dobou trvani vkladu a velikosti, resp. diivery-

hodnosti banky ““ (Belas, 2013, s. 425).

Z hlediska ucelu vkladu a zptisobu ¢asového omezeni dispozice s vkladem d€lime termino-

vané vklady na:

e terminované vklady na pevnou lhitu (s vazanosti),

e terminované vklady s vypovédni lhiitou.

V ptipadé¢ terminovanych vkladii na pevnou lhiitu ukladaji vkladatelé do banky ptesné urce-
nou sumu penéz na predem pevné dohodnuty casovy interval. Revenda (2014, s. 107) uvadi,
ze se jednd o lhuty od jednoho tydne po dobu nékolika mésici. Kral’ (2009, s. 133) uvadi
terminy od jednoho dne (tzv. pfes noc) az po terminy na né€kolik let. Termin splatnosti byva
stanoven piesnym datumem. Uroky jsou zpravidla fixni po dobu trvani vkladu. Belas
(2013, s. 426) rozliSuje také terminované vklady na pevnou lhiitu s moznosti vybéru ptred

uplynutim doby vadzanosti nebo bez moznosti vybéru.
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Po uplynuti sjednané doby banka sama ptevede ziistatek uctu véetn€ Grokl na bézny ucet
klienta nebo jej vyplati v hotovosti. Mtze se také jednat i o tzv. ,,revolvingovy* produkt,
ktery se vyznacuje automatickym opétovnym prodlouzenim terminovaného vkladu s vkla-
dem zstatku vcetné ziskaného uroku na stejnou dobu jako bylo sjedndno diive, nicméné

za podminek, které plati v den splatnosti terminovaného vkladu.

U terminovanych vkladt s vypovédni lhiitou se urok mize meénit po dobu trvani vkladu.
Vklad neni vloZen na pevné stanovenou dobu, pouze s pevné stanovenou vypovedni lhiitou,

kterd byva obvykle stanovena v délce tii kalendainich mésicti (Revenda, 2014, s. 107).

Miize se také jednat o tzv. otevieny ucet, na ktery mohou klienti po uzavieni smlouvy o ter-
minovaném uctu vkladat dalsi prostiedky. Vybér se ale miize realizovat az v den splatnosti

terminovaného vkladu po uplynuti vypovédni lhity (Kral’, 2009, s. 134).

Belas (2013, s. 426) uvadi existenci moznosti vybéru finanénich prostiedkli diive nez
po uplynuti vypovédni doby, ovSem pouze pokud klient zaplati sankcni poplatek za pred-
casny vyber.

3.1.3 Usporné vklady

Jedna se o vklady na uspornych (vkladovych) uctech, proti kterym banka vystavuje doklad
v podobé vkladni knizky nebo vkladniho listu. Klient miize disponovat s penéznimi pro-
sttedky pouze po piedlozeni tohoto dokladu. Na rozdil od terminovanych vklada se v pru-
bchu spotfeni méni ziistatek na uctu v disledku vkladl a vybért. Podle Belase (2013, s. 426)
si muze klient v rdmci tzv. toleran¢niho obdobi vklad vybrat, pokud tak neucini banka po-
vazuje zustatek za pokracujici vklad a klient si mize své financni prostiedky vybrat pouze

po uhrazeni sankéniho poplatku za pfedcasny vybér.

Usporné vklady lIze tzv. vinkulovat, coz znamena vazani vkladu na splnéni uréité podminky.
Kral’ (2009, s. 139) uvadi, Ze se obvykle jedna o znalost hesla, dosaZeni plnoletosti nezleti-

1ého majitele tsporného vkladu, nebo ucel vybéru jakou muize byt napt. koupé auta.

Dle Revendy (2014, s. 107) je tento bankovni produkt méné citlivy na vyvoj tirokové miry
a poskytuje bankam relativné stabilni zdroj primarnich cizich zdrojl. ,, Podil uspornych
vkladit na celkovych pasivech bank postupné klesa, urcity vyznam si udrzuji vklady na vklad-

nich knizkach u stavebnich sporitelen “ (Revenda, 2014, s. 107).
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Vyhoda tspornych vkladi pro banky spoc¢iva v drzeni penéznich prostredkt klientih mini-
maln¢ po dobu tii mésicii (obvykle déle), které miize pouzit na jiné investice. Dalsi vyhodou

je zatiZzeni téchto vkladl nizsi sazbou povinnych minimalnich rezerv (Kral’, 2009, s. 135).

Vkladni kniZka je v sou€asnosti na Gstupu, ale ¢as od ¢asu ji i nadale banky prostrednictvim
medidlni kampan¢ nabizeji klientim jako aktualni produkt. Vkladni kniZzka stanovuje ob-
chodni podminky vkladového produktu a je potvrzenim o vkladu v materialni podobé¢. Jejich
vyznam rapidné klesl z diivodu legislativnich zmén obsahujicich zruSeni vkladnich knizek
na dorucitele a opatfeni proti vyuzivani tohoto spoficiho ndstroje na nelegalni operace

na bankovnim trhu (Beldas, 2013, s. 428).

3.1.4 Ostatni depozitni bankovni produkty

Revenda (2014, s. 107-108) dale mezi depozitni bankovniho produkty zahrnuje bankovni
dluhové cenné papiry (bankovni dluhopisy, hypotecni zdstavni listy a depozitni sménky)
a stavebni spofeni. Ov§em vSechny tyto bankovni produkty nespadaji pod zdkonem pojiSténé

vklady v CR, a proto jsou nositeli vétsiho rizika.

3.1.4.1 Deporzitni certifikaty

Depozitni certifikaty také oznacované jako vkladové listy jsou listinné cenné papiry emito-
vané zpravidla penéznimi Ustavy osveédCujici jejich majiteli pfijeti zaokrouhlené castky
vkladu na obdobi od nékolika dni az do n€kolika let, ktera je iroCena po celou dobu pevnou
urokovou sazbou. Vyhodou jsou vyssi trokové sazby, z divodu absence povinnosti bank
vytvaret z téchto vkladl povinné minimalni rezervy. Tento druh vkladovych produkt bank
ma ruznou splatnost, ovSem s moznosti pfedcasného vybéru na zakladé diskontu, ktery
si banka strhne z vyplacené ¢astky klientovi v zavislosti na délce jeho vypovedi pred datem

splatnosti depozitniho certifikatu (Kral’, 2009, s. 140).

3.1.4.2 Bankovni obligace

., Bankovni dluhopis je cenny papir, s nimz je spojeno pravo majitele na splaceni dluzné
castky a povinnost banky jako emitenta toto pravo uspokojit. Miize byt vydan v listinné nebo

zaknihované podobé “ (Revenda, 2014, s. 108).

Kral’ (2009, s. 143) uvadi jako osobitou formu bankovnich obligaci hypotecni zastavni listy

a bankovni pokladni¢ni poukazky.
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3.2 Pojisténi vkladi u bank a druZstevnich zaloZen v CR

V CR jsou pojistény viechny neanonymni vklady fyzickych i pravnickych osob véetné
urokd vedené v ¢eskych korunach i v cizi méné. Jde zejména o kreditni zlstatky na uctech
(bézné ucty, terminované vklady atd.), vkladnich knizkach, nebo potvrzenych vkladovym

certifikdtem ¢i jinym obdobnym dokumentem.

., Pojisteni pohledavek z vkladii je upraveno v zakone ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozdeéjsich predpisii. V souladu se zakonem je zrizen Fond pojisteni vkladu, ktery je pravnic-

kou osobou zapsanou v OR *“ (KaSparovska, 20006, s. 57).

Fond pojisténi vkladii je fizen péti ¢lennou spravni radou, jejiz ¢leny jmenuje a odvolava
ministr financi na obdobi péti let, a to 1 opakované. A déle tfi clennou vykonnou radou, ktera
je statutarnim organem. Pohledavky z vkladl bank, zahrani¢nich bank, finan¢nich instituci,
statnich fondi a zdravotnich pojistoven ovSem pojisStény nejsou. Pokud nejde o pohledavky
se zvlastnim rezimem. Pojisténi pohledavek z vkladi se také nevztahuje na sménky a jiné

cenné papiry (Liska, 2014, s. 35).

Vyplatu ndhrad za pohledavky z pojisténych vklada zajistuje od 1. ledna 2016 Garancni
systém finan¢niho trhu, ktery spravuje Fond pojisténi vklada. Fond pojisténi vkladt chrani
vklady u viech bank a druzstevnich zélozen CR, a pokud by v CR puisobila zahraniéni banka
ze statu mimo Evropsky hospodatsky prostor, tak i vklady u ni. Vklady u zahrani¢nich bank
z Clenskych stati Evropské unie, resp. Evropského hospodatského prostoru, jsou pojistény
stejnym zptsobem jako vklady v CR, ale vzdy u ptislusného fondu ve staté sidla zahraniéni

banky (Cesk4 narodni banka, © 2003—-2017).

Vsechny banky jsou povinny do Fondu pojiSténi vkladi pfispivat, a to 0,04 % z priméru
objemu pojisténych pohledavek z vkladi za piislusné kalendaini ctvrtleti. Tento objem
banka piepocitava kazdy mésic, vzdy k poslednimu dni v mésici (v€etné urokt, které maji-
telim vkladu k tomuto dni nalezi).

., Nahrada je majiteli vkladu vyplacena poté, co Fond pojisteni vkladii obdrzi pisemné ozna-

mené od CNB o neschopnosti banky dostat zavazkum vici opravnénym osobam za zakonnych

a smluvnich podminek * (Liska, 2014, s. 35).
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3.2.1 VySe nahrady pojisténych vklada

., Vyse nahrady se vypocita z celkového objemu pojistenych pohledavek z vkladui jednotlivého
vkladatele u dotcené banky nebo druzstevni zalozny a poskytuje se ve vysi 100 % tohoto
objemu, maximalné vsak do vyse ekvivalentu 100 000 EUR pro jednoho vkladatele u jedné
banky nebo druzstevni zdalozny “ (Ceska narodni banka, © 2003-2017).

Od 1. 1. 2016 existuje moznost vyplaty zvySené nadhrady za pojisténé pohledavky z vkladi
fyzickych osob ve vysi az 200 000 EUR pro jednu opravnénou osobu u jedné banky nebo
druzstevni zéloZzny, pokud jde o vklady plynouci z ptijmi ve specifickych Zivotnich situa-
cich. ,, Maximalni vyse nahrady a podminky pojisténi pohledavek z vkladu jsou pro klienty
bank a ¢leny a klienty druzstevnich zalozen stejné* (Ceska narodni banka, © 2003-2017).

3.2.2 Garanéni systém finan¢niho trhu

Fond pojisténi vkladt se od 1. 1. 2016 méni na Garancni systém finan¢niho trhu. Lhita pro
vyplaty ndhrad se od 1. 1. 2016 zkrati z ptedeslych 20 dni na 7 pracovnich dnd. Garanéni
systém bude zastieSovat jak jiz existujici Fond pojisténi vklada, tak noveé vznikly Fond pro
teSeni krize. ,, Garancni systéem bude spravovat financni prostiedky, které budou moci byt
pouczity nejen pro vyplatu nahrad vkladu, ale i pro reseni pripadnych problémii financnich

instituci za ucelem odvraceni jejich krachu** (Garan¢ni systém finan¢niho trhu, © 2016).

Garancni systém finanéniho trhu

_Fond pro
feSeni krize

Provozni
fond

Obr. 1 Vnitrni struktura garancniho systému financniho trhu

Frispévkowvy
fond

(Garancni systém financniho trhu, © 2016)
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,, Penize z fondu pro reseni krize budou v pripadé mozného ohroZeni stability na financnim
trhu pouZity k predejiti situace, ktera by mohla vyustit v krach dotceného financniho ustavu
a nasledné vyplaceni nahrad vkladit jeho klientum. Tento fond tedy neslouzi k primym vy-
platam ndhrad vkladu. Prispivat do néj budou nejen financni instituce jiz zapojené do sys-
tému pojisteni vkladu (banky, druzstevni zalozny a stavebni sporitelny), ale nové i nékteri

obchodnici s cennymi papiry “ (Garan¢ni systém finan¢niho trhu, © 2016).

3.3 Komeréni vs. Investiéni bankovnictvi

Investi¢ni bankovnictvi obsahuje piedevsim zprostiedkovatelské obchody na klientské ucty,
kdy hlavnim zdrojem zisku bank je zprostiedkovatelska provize a poplatky, ptip. rozdil mezi
nakupnim a prodejnim kurzem daného cenného papiru. Komeréni bankovnictvi se na rozdil
tomu zaméfuje na obchody na vlastni Gcet a riziko, pficemz hlavnim zdrojem zisku bank

je urokova marze mezi aktivnimi a pasivnimi obchody (Revenda, 2014, s. 115).

Belas (2013, s. 489) uvadi, ze ,,vzhledem ke skutecnosti, Ze vétsina obchodii v ramci inves-
ticniho bankovnictvi je zprostredkovatelského charakteru, jsou tyto operace evidovany

na podrozvahovych uctech banky. “

Existuji rizné druhy za¢lenéni investicniho bankovnictvi, které jsem jiz rozebrala v kapitole
2.4 - Bankovni systém. Revenda (2014, s. 119) uvadi krom¢ univerzalniho bankovnictvi
a oddéleni investicniho a komeréniho bankovnictvi jesté smiSeny model vyznacujici se moz-
nosti komer¢ni banky vlastnit majetkovy podil (€asto 1 100 %) ve firmé cenny papird, ktera

se angazuje v investicnim bankovnictvi.

3.4 Produkty investi¢éniho bankovnictvi

Musilek (2011, s. 161) uvadi definici investi¢éniho bankovnictvi jako vycet sluzeb, které
do ni fadime: ,, Do investicniho bankovnictvi zahrnujeme aktivity, které se tykaji vydavani,
analyzovani, obchodovani a spravy investicnich instrumentu. Jedna se zejména o emisni ob-
chody, obchody na sekundarnich trzich vcetné investicniho poradenstvi a investicnich ana-

lyz, spravu aktiv, financni inzenyrstvi, depotni obchody a zprostiedkovani fuzi a akvizici “.

Belas (2013, s. 489) uvadi ponékud uZzsi variantu definice: ,,/nvesticni bankovnictvi predsta-

vuje cinnost bank souvisejici s investicnimi instrumenty na financnim trhu “.
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Revenda (2014, s. 115) 1 Belas (2013, s. 489) zahrnuji do investi¢niho bankovnictvi zejména

tyto operace:

e cemisni obchody,

e obchodovani s cennymi papiry na vlastni a cizi ucet,
e depotni obchody,

e majetkovou spravu aktiv,

e investi¢ni poradenskou ¢innost,

e faze a akvizice.

Hlavni riziko investi¢niho bankovnictvi je riziko trzni, vznikajici v disledku vysoké volati-
lity cen investi¢nich instrumentt na finan¢nim trhu. ,, Oblast investicniho bankovnictvi upra-
cuje zakon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech a zakon ¢. 248/1992 Sb., o investic¢nich spo-
lecnostech a investicnich fondech* (Belas, 2013, s. 492).

3.4.1 Emisni obchody

Rozlisujeme emisi vlastni, pfi¢emz naklady na pfipravné prace a samotnou emisi nese emi-
tent cennych papird, a emisi cizi, kdy emitent vyuZzije sluzeb firem cennych papirt, nejcastéji
v podobé€ univerzalnich bank. V druhém ptipad€ musi emitent pocitat s vysSimi néklady za-
hrnujici provize, které bude muset zaplatit univerzalni bance za emisi cennych papiri. Emise
cennych papirti vyzaduje znalost pravni legislativy zemé¢, znalost situace na finanénich trzich
a v neposledni fadé dostatek financi pro samotnou emisi (v piipadé emise vlastni). Samotnou

emisi provadi konsorcium v ¢ele s manazerem (Revenda, 2014, s. 122).

Belas (2013, s. 494) rozliSuje emisni obchody také podle druhil na emisi dluhopisii a emisi
akcii. V prvnim ptipadé se emitent stdva dluznikem a ziskava cizi kapital naopak v druhém

ptipadé emitent zvySuje vlastni kapital spolecnosti.

Musilek (2011, s. 187) rozliSujeme druhy emisnich obchodl na rucitelsky emisni obchod,
komisionafsky emisni obchod a prodejni emisni obchod. Pii rucitelském emisnim obchodu
ma emisni prostfednik (rucitel) povinnost odebrat od emitenta celou emisi na vlastni tcet
a riziko. Zisk mu tvofi rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou emise. Emitent obdrzi celou
¢astku bez ohledu na Uspé$nost umisténi emise na trhu. Nenese zadna rizika. V druhém pfi-
pad¢ emisni prostfednik odebere emisi od emitenta za emisni kurz a rozprodava emisi vlast-
nim jménem na cizi ucet. Odbytové riziko tedy nese emitent. Pfi prodejnim emisnim ob-

chodu emisni prostfednik také prebird emisi za emisni kurz, ovSem jeji rozprodavani €ini
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cizim jménem na cizi €et. Odbytové riziko 1 nadale nese emitent a emisni prostfednik zis-
kava provizi.

Také rozliSujeme emisi vefejnou a emisi soukromou. Pfi vefejné emisi je nakup cennych
papirt zptistupnén Siroké vefejnosti a zpravidla podléha statni regulaci. Motivaci kupujicich
je vynosnost nakupovanych akcii. ,, Verejné umisténi emise miize probihat metodou volného
prodeje, verejnym upsanim, tendrem nebo pres burzu‘ (Belés, 2013, s. 495). Pfi nevetejné
(soukromé) emisi jsou cenné papiry nabidnuty pouze malému poctu predem vybranych in-
stituci, ktefi dobfe znaji financni situaci emitenta. Obvykle drZzi cenné papiry v majetku

po celou dobu jejich zivotnosti (Revenda, 2014, s. 122).

3.4.2 Obchodovani s cennymi papiry na vlastni a cizi ucet

Banka zastupuje svého klienta na finan¢nim trhu v pozici zprosttedkovatele nakupu nebo

prodeje cennych papirii na zékladé komisionaiské nebo mandatni smlouvy.

., Mandatni smlouvu o obstarani koupe nebo prodeje cennych papiru se banka jako mandatar
zavazuje zastupovat svého klienta pri koupi nebo prodeji cenného papiru jeho jménem
na jeho ucet. Klient banky je v postaveni mandanta, ktery se zavazuje bance zaplatit za tuto

sluzbu uplatu ** (Belas, 2013, s. 496).

Firmu cennych papiri, ktera obchoduje s cennymi papiry na vlastni jméno a ucet oznacu-
jeme ,,dealer . Dealeii drzi ur€itou zasobu financ¢nich instrumentd a jsou schopni prodavat
a kupovat za zvefejnénou cenu. Ziskem je jim spread, coz je rozpéti mezi nakupni a prodejni
cenou cenného papiru a zavisi na aktualni konkurenci na trhu, likvidité trhu, rizikovosti cen-
ného papiru, transparentnosti obchodovani a mnozstvi realizovanych obchodt. Dealeti pod-
stupuji vysoké trzni riziko, zejména ve formé kurzovniho poklesu a také uskuteciiuji speku-

lativni operace (Musilek, 2011, s. 201; Revenda, 2014, s. 123).

Musilek (2011, s. 202) zastupuje nazor, Ze bez spekulaci neni vyspé€ly trh cennych papiri
myslitelny. Pfiméfend spekulace pfispiva k cenové stabilité¢ v disledku poklesu transakéni

volatility.

V druhém ptipadé€ ,, banka vystupuje v roli komisionare (,, brokera“) a zastupuje svého kli-
enta pri obstaravani obchodu viastnim jménem na jeho ucet. Klient banky je v postaveni
komitenta. “ Broker nepodstupuje trzni riziko a nemusi drzet zadné finan¢ni instrumenty.
Zisk je tvoten provizi. Broker zprostfedkovava obchody na zéklad€ pokynt klienta, ktery

urcuje cenu a vysi objemu obchodt (Belas, 2013, s. 496).
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3.4.3 Depotni obchody

Mezi depotni obchody fadime piedevsim uschovu a spravu cennych papirt u firem cennych
papirt, popt. u bank. Belas (2013, s. 497) fadi mezi depotni obchody nejen uschovu a spravu,
ale také uloZeni a obhospodatovani cennych papird. V souvislosti s témito sluzbami Belas
dale uvadi, ze ,, opatrovatel (banka) muze predat listinné cenné papiry do druhotné tischovy
pouze se souhlasem klienta“. Pokud si klient nesjedna smlouvu o uloZeni cennych papirt,
ale pouze smlouvu o uschové miize banka predat cenné papiry do tschovy jiné firmé¢ cen-

nych papirt 1 bez uvédoméni jejich majitele.

V ramci soucasnych trendl jsou v Ceské republice evidovany cenné papiry prevazné v de-
materializované podob¢ evidované Centralnim depozitafem cennych papirt, a. s., coz vede
ke snizeni manipulac¢nich nékladi a zvySeni bezpecnosti investort. O pievody cennych pa-

pir se staraji clearingova centra.

Musilek (2011, s. 234) i Revenda (2014, s. 123) rozlisuji otevieny depot, piicemz jsou bance
znamy jednotlivé tituly ulozenych cennych papirii a uzavieny depot, kdy si klient banky
ulozi cenné papiry v obalu, aniz bance ohlési jejich tituly ¢i pocet. Tehdy banka zodpovida

pouze za neporuseny obal, nikoliv obsah obalu.

Uschova a sprava cennych papirtl také obsahuje provadéni veskerych vlastnickych prav,
které ze spravy cenného papiru plynou. Jedna se piedev§im o inkasovani kupona u dluho-
pist, dividend u akcii a opatfovani novych kupoénovych archi, vyménovani prozatimnich
listd za definitivni cenné papiry a zastupovani majitele cennych papirti ve valnych hroma-

dach (Belas, 2013, s. 498; Revenda, 2014, s. 123).

3.4.4 Majetkova sprava aktiv

Podle Musilka (2011, s. 215) by mély byt obchody spravy aktiv oddéleny od zbytku aktivit
investi¢nich prostfednikii ,,Cinskou zdi“. Tzn. ze banka by neméla pfi jinych obchodech brat
v potaz diivérné informace plynouci z obchodti ve sprave aktiv. Déle uvadi i trend posled-
nich let ve spravé aktiv zahrnujici integraci vlastni spravy aktiv s jinymi produkty, ¢imz
vzniké balik finan¢nich sluzeb, diky kterému banky dosahuji Gispor ze sortimentu na zaklade

realizace kiizovych obchodu.
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Majetkova sprava (trust banking) zahrnuje zprostiedkovani obchodli s cennymi papiry se za-
meéfenim fidit klientska portfolia. Obchody realizuji tzv. ,,svéfenecka odd¢leni — trust depart-
ments“. Tato forma investiéniho bankovnictvi je rozvinuta pfedeviim v USA a Svycarsku

(Revenda, 2014, s. 124).

3.4.5 Investi¢ni poradenstvi

Investi¢ni poradenstvi nabizeji banky a specializované poradenské firmy klientim, ktefti
za n¢ plati poplatky a ktefi tyto sluzby vyuzivaji z divodu neschopnosti odborné a spravné
vyhodnotit informace na zahrani¢nich trzich. Tuto oblast upravuje evropska smérnice
MiFID (Markets in Financial Instruments Directive), jejimZ cilem je vytvofit konkurence-
schopny vnitini trh Evropské Unie pro obchodovani s finan¢nimi néstroji (Belas, 2013,

s. 499).

Investi¢ni poradce nabizi klientim jednorazovou nebo pravidelnou konzulta¢ni ¢innost. In-
formuje své zdkazniky o moznostech, Sancich a rizicich finanéniho investovani. Investi¢ni
poradce ma k dispozici rozsahl¢ informacni kanaly, mezi které patii napft. investi¢ni a bur-
zovni noviny, publikace a informace od centralnich bank, investi¢ni Casopisy, analyzy své-
tovych udalosti, burzovni studia, specializované ekonomicko-finan¢ni noviny jednotlivych
enty jsou investi¢ni doporuceni ve formé koupit, prodat nebo drzet investi¢ni instrumenty.
Firmy poskytujici investicni poradenstvi pouzivaji podrobnéjsi klasifikaci investi¢nich do-

poruceni (Musilek, 2011, s. 211-212).

3.4.6 Zprostiedkovani fazi a akvizici

vvvvv

bank a investicnich firem*“ (Musilek, 2011, s. 239). Existuje né€kolik motivli pro realizaci
akvizi¢nich investic. Napt. odhaleni podhodnocenych tituld, moznost dosahnuti synergic-
kého efektu, ovladnuti spolecnosti novymi majiteli a dosaZeni vlastnické kontroly nad spra-

vovanou firmou stdvajicimi manazery firmy.
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4 PENEZNi A UVEROVA DRUZSTVA

., Druzstvo je spolecenstvi neuzavieného poctu osob, které je zaloZeno za ucelem vzajemné

podpory svych élenii nebo tretich osob, pripadné za ticelem podnikani “ (Cap, 2016, s. 52).

4.1 Historie

Penézni a Givérova druzstva vznikaji s potiebou lidi tzce spolupracovat v riznych oborech
lidské ¢innosti. Dé€lo se tomu v obdobi, kdy se rozvijela pramyslova vyroba a obchod. Vy-
razn¢ se zhorSilo postaveni socialné slabSich vrstev, kteti disponovali pouze pracovni silou.
Proto se dafilo mySlenkdm socialisti na kiestanskych zakladech solidarity a pomoci. Pro-
stiednictvim kolektivnich sdruzeni a spolk se lidé branili negativnim dopadiim rozvijejiciho
se kapitalismu. Existuji riizné druhy druzstev — napft. spotiebni, zivnostenské, penézni, ze-

médélské, bytové, vyrobni, divadelni aj. (Pokorna, 2014, s. 303; Cap, 2016, s. 17).

V Ceské republice bylo prvni druzstvo zalozeno v roce 1847 pod nazvem ,,Prazsky potravni
a spofitelni spolek®. Jednalo se o kombinaci spotfebniho a penézniho druzstva. Z nedostatku
zkuSenosti a potfebnych znalosti mnoho vznikajicich druzZstev brzy zanikly. Od padesatych
let 19. stoleti vznikaly penézni a zeméd€lska druzstva, zivnostenska druzstva slouzici k pod-
pofe samostatného podnikani. OvSem vétsi rozmach vzniku druzstev obecné byl zazname-
nan az v 80. letech 19. stoleti se vznikem mnoha spotiebnich, bytovych a vyrobnich druz-
stev. V dob& vzniku Ceskoslovenska bylo druZstevnictvi v nasi zemi rozvinutou formou

a soucasti hospodaistvi zemé (Cap, 2016, s. 17-19).

Vznik druzstevnich zaloZen je spojen se ttemi jmény — Herman Schulze Delisch, Friedrich
Wilhelm Raiffeisen a MUDr. FrantiSek Cyril Kampelik. Tito muzi se v podstaté snazili
ve stejnou dobu o totéz (realizaci mySlenky poskytovani avéru na zékladé solidarniho ru-
¢eni), avSak na riznych mistech. Po poslednim jmenovaném se u nas vzil pro druzstevni
zalozny lidovy nazev ,.kampelicky*. Uz od pocatku sektor druzstevnich zaloZzen zaznamenal
prudky rozvoj a velky meziro¢ni nartist. K meziro¢nimu nartstu dochazelo i u poskytovani
uveri, avsak zdaleka ne v takové mife jako u vklada. Poskytovani ivéri ale nepatfilo k teh-

dejSim prioritdm druzstevnich zaloZen (Dvoték, 2005, s. 129; Kral’, 2009, s. 49).

V obdobi svétovych valek, zejména pii druhé svétové valce, doslo na nasem tizemi k Gtlumu
druzstevnictvi co do poctu druZstev a jejich formy, kterd musela odpovidat tehdejsi ideologii.
., Vroce 1988 bylo v CR celkem 606 druzstev (bez druzstev zemédélskych), ovsem na pocatku
let devadesatych zacal jejich pocet naristat“ (Cap, 2016, s. 20).
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,Moznost vzniku druzstevnich zaloZzen po druhé svétové vilce u nds umoznil zdkon
¢. 87/1995 Sb., o sporitelnich a uvernich druzstvech od 1. ledna roku 1996. Takrka po 45 le-
tech se do nasi ekonomiky vratil vyznamny segment bankovniho systému, vychazejici jednak
z nasich prvorepublikovych tradic, jednak ze soucasnych zahranicnich zkusenosti s fungo-

vanim druzstevnich zaloZen “ (Dvotak, 2005, s. 129).

Vyvoj druzstevnich zaloZen vyustil na prelomu stoleti v hlubokou krizi celého systému, za-
nym osobam bez odbornych znalosti. Aby zalozny zabezpecili svoji likviditu, nabizely 14-
kavé trokové podminky z vkladl — okolo 10 % p. a. v roce 1999. Problém vysokych uroko-
vych nékladl zalozny pftili$ netrapil, jejich prvoradym timyslem bylo dodrzeni likvidnosti

nikoliv solventnosti. Celd krize skoncila nucenou spravou (Dvoték, 2005, s. 131).

4.2 Charakteristika druzstevnich zaloZzen

., Zakladnim principem cinnosti druzstevnich zaloZen je poskytovani bankovnich, popr. dal-

Sich financnich sluzeb pro své cleny ““ (Dvotak, 2005, s. 131).

Druzstevni zaloZna neni bankou, a proto ji neupravuje zékon upravujici ¢innost bank. Pod-
nikani druzstevni zalozny se nepovazuje za provozovani zivnosti. Zalozna je opravnéna pro-
vozovat pouze ¢innosti na nédz se vztahuje povoleni od CNB. Je povinna podnikat obezietné
a neohroZovat névratnost vkladi svych ¢lenii. Nesmi byt emitentem podiizeného dluhopisu

a nesmi nabyt pohledavku vazanou podminkou podiizenosti (Cesko, 1995, s. 984).

Pro druzstva je typickd dvojnost funkci — funkce hospodaiska (podnikatelskd) a soucasné
1 funkce socialni. Cinnost naplitujici ekonomickou funkci druzstva zajistuje zdroje pro fi-
nancovani ¢innosti samotného druZstva, pro ¢innost jejich €lenti 1 pro €innosti plnici jeji

socialni funkci, kterd formuje a upeviiuje vztahy ¢lenti k druzstvu (Pokorna, 2014, s. 310).

Pro druzstvo je typicky zakladni ¢lensky vklad, ktery je pro vSechny Cleny stejny a miize byt
pouze v penézité formée. V ptipadé ze stanovy druzstva dovoli, mize se ¢len podilet na za-
kladnim kapitalu druzstva i vice vklady, které nadale tvoifi majetkovou slozku druzstevniho
podilu daného ¢lena druzstva. Dalsi vklad ¢lena druzstevni zalozny musi tvofit celoCiselny
nasobek zakladniho ¢lenského vkladu. Podle zakona o spofitelnich a uvérnich druzstvech
musi druzstevni zalozna obsahovat ve svém nazvu jedno z vymezenych oznaceni - ,,spofi-
telni a uvérni druzstvo®, ,,druzstevni zadlozna®, ,,avérni druzstvo* nebo ,,spofitelni druzstvo*

(Cap, 2016, s. 54, 92-93, 169).
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Clenem druZstevni zalozny se mtiZe stat fyzicka nebo pravnicka osoba, pfiem? druZstevni
zalozna musi mit minimalné 30 ¢lent. Fyzicka i pravnicka osoba se stava ¢lenem druzstva
splacenim zakladniho ¢lenského vkladu. Nekteré zalozny rozdéluji zakladni ¢lensky vklad
na vstupni vklad a zbyvajici ¢ast, pficemz splaceni vstupniho vkladu ve lhiité stanovené sta-
novami druzstva je pro vznik Clenstvi nutné. Zbyvajici ¢ast zékladniho vkladu mize ¢len

splatit az do doby 3 let od vzniku ¢lenstvi (Pokorna, 2014, s. 60, 189, 320).

Zakladni kapital druzstevni zalozny je tvofen penéZzitymi vklady ¢lenti a musi byt minimalné
500 000 K¢. Na celkovy kapital druzstevni zalozny, ktery musi byt alespoil 35 mil. K¢, jsou
vazana stejnd regulacni opatieni, jako je tomu u bank. DruZzstva jsou ohrani¢ena na region,
ve kterém piisobi, aktivni operace mohou vykonéavat pouze se svymi ¢leny a maji zdkaz

vykonavat riskantni a spekulativni operace (Cép, 2016, s. 92).

,,Soucasné druzstevni zdalozna neni oprdavnéna nabyvat primy nebo neprimy podil na zdaklad-
nim kapitalu jakékoliv pravnické osoby, stat se jejim clenem, spolecnikem ci akciondarem
pravnické osoby, ani jinym zpusobem nabyvat vliv na Fizeni jakékoliv pravnické osoby “

(Cap, 2016, s. 93).

4.2.1 Pravni vymezeni druZstevnich zaloZen

Cinnost zalozen upravuje od 1. ledna 2014 zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole&nos-
tech a druzstvech (zédkon o obchodnich korporacich). Zakon poskytuje pravni upravy druz-
stva v § 552 - § 773, ale také obecnou upravu obchodnich korporaci, kterou se druzstvo fidi,
nestanovi-li ustanoveni o druzstvu jinak. Soucasné se pouziva ustanoveni o pravnickych
osobach nachazejici se v zdkon& ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, protoze druZstvo
je v pravni upravé CR koncipovano jako pravnicka osoba svého druhu, nespadajici pod
ostatni druhy pravnickych osob. Dal§im zdkonem upravujicim Cinnost druZstev je zakon
¢. 87/1995 Sb., o spoftitelnich a tivérnich druzstvech a nékterych opattenich s tim souviseji-
cich a zakon Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve znéni pozdgjsich
predpisti. Problematiku pfemény druZstva upracuje zékon €. 125/2008 Sb., o pfeménach ob-

chodnich spole¢nosti a druzstev (Cap, 2016, s. 49-52).

Na zakladé zmocnéni v téchto zékonech vydava CNB opatieni a vyhlasky, které stanovi
bliz8i podminky pro ziskani povoleni k ¢innosti a obezfetnostni pravidla v jednotlivych ob-

lastech podnikéani avérovych instituci.
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4.2.1.1 Novela zakona o spovitelnich a uvérnich druzstvech

Od 1. ledna 2015 je ucinny zakon ¢. 333/2014 Sb. (dale jen ,,novela“), kterym se méni zdkon
¢. 87/1995 Sb., o spoftitelnich a iivérnich druzstvech, pficemz méni podminky troceni vklada

v druzstevnich zaloznach v CR (Ceska narodni banka, 16. 4. 2015).

,,Podle novely vklady a ucty oteviené od 1. 7. 2015, s nimiz se vaze uroceni i jind forma
zvyhodnéni, nesmi svou vysi prekrocit desetinasobek hodnoty splaceného clenského vkladu.
Pro vklady zalozené pred 1. 7. 2015 plati z pravidla desetinasobku vyjimka, a to az do ledna
2018. Paklize by vsak splatnost prostredkii tuto mez prekrocila a nedoslo by ke slozeni po-
zadovaného clenského vkladu, vklad by se prestal od roku 2018 urocit“ (Tima, 21. 7. 2016).

Tato novela se bude tykat i novych spoficich produktii druzstevnich zalozen, které maji vkla-
dové obdobiipo 1. 1. 2018. Druzstevni zalozny by méli upozornit své klienty na skutec¢nost,
ze v pripadé, kdy ¢lensky vklad neptesahne od 1. 1. 2018 ¢astku 20 000 K&, nebude souhrn
vkladii ptesahujicich desetindsobek ¢lenského vkladu od 1. 1. 2018 urocen a klient mtze

piijit o troky z vkladi (Ceska narodni banka, 16. 4. 2015).

Coz znamend, ze v piipad¢, kdy bude mit ¢len druzstevni zalozny ulozeno napiiklad
300 000 K¢, ale clensky vklad bude pouze obvyklych zakladnich 1000 K&, nebude
se od 1. 1. 2018 ¢lenovi druzstevni zalozny trocit celych 300 000 K&, ale pouze desetindso-
bek ¢lenského vkladu — tedy 10 000 K¢. Zbylych 290 000 K¢ bude ,,lezet ladem®. Ve zkratce
to pro ¢leny kampeli¢ek znamena: zaplat’ vyssi ¢lensky vklad nebo nedostanes troky. Zave-
deni tohoto pravidla posili princip druzstevnictvi, tedy aktivni ucast ¢lena na ¢innosti kam-

pelicky ve smyslu vzajemné pomoci ¢lentim.

Ceska narodni banka ve formé dohledu nad finanénim trhem pozaduje, aby druZstevni za-
loZzny informovaly vSechny své klienty, kterych se tato novela mize dotknout. Pro vklady,

které ¢len vlozil pied 1. 7. 2015, plati zvlastni rezim (Ceska narodni banka, 16. 4. 2015).

,Samotnym zdloznam zmeény, které novela prinasi, prinesou pramalou radost. Od ledna
2015 uz musi kampelicky odvadeét Fondu pojisténi vkladii prispévek ve vysi 0,08 % z prii-
méru objemu pojisténych pohledavek z vkladii za prislusné obdobi. V porovnani s prispév-

kem banky se jednda o dvojnasobek“ (Hajkova, 10. 6. 2015).

Dulezitou informaci ovSem zlstava, ze na zakladni ¢lenské vklady a dalsi ¢lenské vklady
¢lent druzstevnich zaloZen se nevztahuje pojisténi pohledavek z vkladu. ,.Za clensky vklad

tedy nendlezi v pripade platebni neschopnosti druzstevni zalozny nahrada z Fondu pojisténi
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vkladu. Ddle plati Ze, nejpozdéji od 1. 1. 2018 bude clensky vklad muset cinit alespon
1 000 K¢, v opacném pripadé clenstvi v druzstevni zdlozné zanikne “ (Ceska narodni banka,

7.5.2015).

4.2.2 Sluzby druZstevnich zaloZen

Mezi zakladni obchody druzstevnich zalozen, na které ud€luje povoleni CNB, patii posky-
tovani uvérii svym ¢lentim a piijimani vklada svych ¢lent.
Mezi ¢innosti provozované za ucelem zajisténi povolenych ¢innosti pro své ¢leny patii:

e vklady v druzstevnich zaloznach a bankach a u poboc¢ek zahrani¢nich bank,
e hmotny a nehmotny majetek zalozny,
e Uvéry od druzstevnich zalozen a bank a obchody na vlastni Gcet s devizami a néstroji

sménnych kurzl a Grokovych sazeb nebo s registrovanymi cennymi papiry.

Druzstevni zaloZzny sméji vykondvat i ¢innosti jako jsou platebni styk, obstarani inkasa, smé-

narenskou ¢innost a pronajem bezpec¢nostnich schranek (Dvoték, 2005, s. 134).

4.2.3 Vznik ¢lenstvi v druzstvu

Pokorna (2014, s. 323) uvadi vztah ¢lenstvi jako zakladni, bez néjz druzstvo nemtize vznik-

nout, pfi¢emz principy ¢lenstvi jsou principy druzstva jako hnuti.
Vznik ¢lenstvi vymezuje zékon takto:

e podani pisemné piihlasky,

e rozhodnuti pfislusného organu druzstva o piijeti za ¢lena,

e splnéni vkladové povinnosti,

e pokud je ¢lenstvi v druZstvu podminéno existenci pracovniho poméru, pak jeho exis-
tence,

e svépravnost uchazece nebo jeho zastoupeni zakonnym zéastupcem (véetné schvaleni

ukonu zastupce soudem).

Dalsi ptfedpoklady mohou ur¢it stanovy druzstva (Pokorna, 2014, s. 324).
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Cap (2016, s. 189) rozlisuje n&kolik zptisobii vzniku &lenstvi v druzstvu:

e pii zalozeni, resp. vzniku druZstva,

e na zéklad¢ pfijeti ¢lenské piihlasky ustavujici schiizi druzstva,

e nazakladé¢ pfijeti Clenské ptihlasky rozhodnutim piislusného orgédnu druzstva za jeho
trvani,

e na ziklad¢ rozhodnuti pfijeti nového €lena pfevodem nebo ptfechodem druzstevniho

podilu.

Dale také uvadi, ze ¢lenstvi v druzstvu vznika na dobu neurcitou. Protoze vSak v praxi mize
byt Clenstvi podminéno pracovnim pomérem clena k druZzstvu a ten muize byt sjednan
na dobu urcitou, miizeme se domnivat, Ze se jedna o vznik ¢lenstvi na dobu ur¢itou. Zanikem

pracovniho poméru totiZ zanika 1 €lenstvi, nestanovi-li stanovy druZstva jinak.

4.2.4 Prava a povinnosti ¢lenii druZstva

Prava a povinnosti vzniklé ¢lenstvim (neboli druzstevni podil) mohou byt pfevedena na tieti
osobu (smlouvou) nebo také pfechodem druzstevniho podilu na pravniho nastupce v ptipadé
dédéni. Prevod pfip. pfechod druzstevniho podilu neni mozny v piipadé, kdy druzstvo pod-
minuje ¢lenstvi existenci pracovni smlouvy ¢lena k druzstvu. Druzstevni podil stanovuje za-
kon o obchodnich korporacich jako ,, souhrn majetkovych i nemajetkovych prav a povinnosti

¢lena k druzstvu a druzstva k ¢lenovi“ (Pokorna, 2014, s. 329).

Druzstvo ma moznost ptrevod Clenstvi vyloucit ve stanovach druzstva. Pfechod clenstvi
na zaklad¢ dédictvi miize druzstvo vyloucit také. OvSem nemiize vyloucit dédictvi majet-
kové ucasti v druzstvu, pficemz dédici této ucasti i nadale nalezi vypotadaci podil (Pokorna,
2014, s. 332).

Cap (2016, s. 221) k této problematice uvadi, Ze je tieba rozlisovat prevod druZstevniho po-
dilu mezi stavajicimi ¢leny druzstva nebo mezi ¢lenem druzstva a dalsi osobou. K pfevodu
na jinou osobu muze dojit pouze pokud to stanovy druzstva vyslovné dovoluji. Déle také
Céap uvadi, Ze prechod druzstevniho podilu je mozny po smrti fyzické osoby, ktera byla ¢le-

nem druZstva nebo pii zaniku pravnické osoby s pravnim nastupcem.
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Dle Capa (2016, s. 195) zakladni prava a povinnosti stanovuje zékon o obchodnich korpo-

7

racich, avsak podrobné;jsi upravu mohou poskytovat stanovy druzstva. Mezi zakladni prava

¢lena druzstva zdkon o obchodnich korporacich stanovuje:

e pravo volit z fad ostatnich ¢lent druzstva ¢leny organi druzstva a pravo byt do téchto
organtl volen,

e pravo Ucastnit se fizeni druzstva a rozhodovani v druzstvu v rdmci jeho nejvyssiho
organu zéalozny (Clenské schiize) a hlasovat na ni,

e pravo podilet se na vyhodach poskytovanych ¢lentim druzstva,

e pravo dovolat se neplatnosti usneseni ¢lenské schiize,

e pravo na podil na zisku druZstva,

e pravo na vyporadaci podil,

e pravo nahliZet do seznamu ¢leni (Pokorna, 2014, s. 326-327).
Jako zakladni povinnosti ¢lena druzstva zékon o obchodnich korporacich stanovuje:

e povinnost dodrzovat stanovy druzstva,

e povinnost plnit usneseni organii druzstva,

e povinnost splnit vkladovou povinnost,

e povinnost sdélovat a prokazovat druzstvu v§echny zmény tidaj zapisovanych do se-
znamu Clent,

e povinnost podilet se na uhradé¢ ztraty zalozny (Pokorna, 2014, s. 327).

Pokorna (2014, s. 328) dale uvadi, ze dle obchodniho zakoniku druzstvo ruci za své zavazky
celym svym majetkem, nikoliv jeji ¢lenové. OvSem dale také uvadi, ze obchodni zakonik
stanovuje i moznost zakotvit rueni ¢lent za zdvazky druzstva v jeho stanovach. Zakon o ob-
chodnich korporacich se k povinnosti ¢lenti pfispét na thradu ztraty druzstva vyjadiuje, pfi-

¢emz uhrazovaci povinnost nesmi piesahnout trojnasobek zakladniho ¢lenského vkladu.
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4.2.5 Zanik ¢lenstvi v druzstvu
Moznosti zaniku ¢lenstvi v druzstvu jmenovité uvadi zakon o obchodnich korporacich:

e zanik ¢lenstvi dohodou,
e zanik Clenstvi vystoupenim Clena,
e zanik Clenstvi vylouCenim ¢lena, pticemz zdkon rozliSuje tii skupiny divodi:
o dtvody spojeny s porusenim ¢lenskych povinnosti,
o Clen prestal splilovat podminky vzniku ¢lenstvi,
o dalsi divody.
e zanik Clenstvi pfevodem druzstevniho podilu,
e zanik Clenstvi pfechodem druZstevniho podilu,
e zanik ¢lenstvi zanikem pravnické osoby, ktera je ¢lenem druZstva,
e zanik Clenstvi prohlasenim konkursu na majetek ¢lena,
e zanik ¢lenstvi zanikem pracovniho poméru,

e zanik Clenstvi zanikem druZstva bez pravniho néastupce (Pokorna, 2014, s. 335-340).

4.3 Podminky vstupu na trh

Podle ob¢anského zakoniku zakladd pravnickou osobu (druzstvo) vice zakladatelt na za-
kladé pfijeti spolecenské smlouvy a stanov druzstva definujici Gcel zaloZeni druZstva a jeho
¢innosti. Pokorna (2014, s. 313) uvadi, ze vystiznéjsi termin zékladajiciho dokumentu
je spolecenstevni smlouva. Pii ustavujici schiizi druzstva se sejdou zdjemci o zalozeni druz-
stva, ktefi budou zapsani do seznamu zakladatel druzstva. Podle pfijatych stanov se nadale
zvoli ¢lenové organti druzstva, schvali se zplisob splnéni zakladniho ¢lenského vkladu, popf.
vstupniho vkladu, pokud jej druzstvo vyZaduje. Samotné zalozeni druzstva probéhne az za-

pisem do obchodniho rejstifku (Cap, 2016, s. 55-60).

Druzstvo vznikd dnem zapisu do vetfejného rejstiiku, kterym je podle zédkona o obchodnich
korporacich obchodni rejstiik. Ovsem povoleni k provozovani podnikatelské ¢innosti ,,druz-
stevni zalozny“ udéluje Ceska narodni banka. Pfed podanim Zadosti o povoleni podnikéni
druzstevni zalozny musi byt splacen zakladni i celkovy kapital, poptipad¢ rizikovy a rezervni
fond jsou-li vytvoteny pfi zalozeni druzstevni zalozny. Pokud krajsky soud neodmitne zapis
druzstevni zalozny do obchodniho rejstiiku, zkouma dale tidaje o zapisovanych skute¢nos-
tech, zda neni navrhovana druzstevni zaloZzna zameénitelnd s jinou a zda neni klamava

(Pokornd, 2014, s. 314; Cap, 2016, 61-63).
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Pokorna (2014, s. 313) upozoriiuje na zmény piinasejici zdkon €. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (o obchodnich korporacich), ktery klade vétsi diiraz na dvoufa-
zovost procesu vzniku druzstva. Napft. Clenstvi ¢lenim druzstva vznikd az na konci druhé
faze (zépisem druzstva do vetejného rejstiiku), za predpokladu splaceni celého zakladniho
¢lenského a vstupniho vkladu do 15 dnti ode dne konani ustavujici schiize. Zakon se di-

sledné€ vyhybé oznaceni ,,zakladajicich osob* jako ,,Clenti* pfed vznikem druZstva.

4.3.1 Zanik druZstevni zaloZny

Druzstevni zaloZna lze zrusit usnesenim ¢lenské schiize nebo soudem CR. Pfi prvni varianté
se jedna vzdy o zruSeni druzstva s likvidaci ke druhé z variant se pfistupuje vyjimecne.
,, Pravni predpisy neurcuji duvody pro které, miize clenska schiize rozhodnout o zruseni druz-

stva s likvidaci“ (Cap, 2016, s. 331).

Soud na navrh CNB, orgénu nebo ¢lena druzstevni zdloZny nebo osoby, kterd prokéaze pravni
zdjem, muze rozhodnout o zruSeni druzstevni zalozny a natizeni jeji likvidace podle nize

uvedenych zakont (Cap, 2016, s. 96).

Obecné davody pro zruseni pravnické osoby (druzstevni zalozny) soudem a nafizeni jeji

likvidace stanovi zékon ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, jestlize pravnicka osoba:

e vyviji nezdkonnou ¢innost v takové mife, Ze to zdvaznym zpiisobem narusuje vetejny
poradek,

e jiznadéle nespliuje pfedpoklady vyzadované pro vznik pravnické osoby zakonem,

e nema déle nez dva roky statutarni orgdn schopny usnaset se nebo,

e tak stanovi zdkon (Cesko, 2012 a, s. 1044).

Mezi dalsi divody ke zruSeni obchodni korporace (druzstevni zalozny) fadime divody sta-
novujici zdkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, pfi¢emz obchodni

korporace se zrusi paklize:

e pozbyla vSechna podnikatelska opravnéni,

e neni schopna po dobu delsi nez 1 rok vykonavat svou ¢innost a plnit tak sviij tcel,

e nemiize vykonavat svou ¢innost pro nepiekonatelné rozpory mezi spolecniky, nebo
e neprovozuje ¢innost, kterou podle jiného pravniho pfedpisu mohou vykondvat jen

fyzické osoby, bez pomoci téchto osob (Cesko, 2012 b, s. 1384-1385).
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Dalsi divody ke zruSeni druzstevni zalozny stanovuje zékon ¢. 87/1995 Sb., o spoftitelnich

a uvérnich druzstvech:

e jestlize pocet ¢lenti druzstevni zalozny klesl pod 30,

e kapital druzstevni zalozny klesl pod 35 mil. K¢,

e uplynulo 6 mésict ode dne, kdy skoncilo funk¢ni obdobi organu druzstevni zalozny
a nebyl zvolen novy organ,

e dnem nabyti pravni moci odnéti povoleni ke vzniku a ¢innosti druzstevni zalozny

(Cesko, 1995, s. 987).

Cép (2016, s. 96) dale uvadi 1 poruSeni povinnosti svolat ¢lenskou schlizi, neprovozovani
zadné ¢innosti v druzstevni zalozné trvajici déle nez jeden rok, a stav, kdy se opatieni ulo-
7zena CNB prokazou byt neucinna.

Do likvidace vstupuje druzstvo okamzikem povolani likvidatora, ktery se stava statutarnim

organem druzstva po dobu jeho likvidace. Druzstvo vystupuje po dobu likvidace s dodatkem

,»V likvidaci* a zanik4 vymazem z vetejného rejstiiku.

4.3.2 Pireména pravni formy druZstevni zaloZny

Zmeéna pravni formy druzstevni zalozny neni mozna, s vyjimkou zmény na banku (akciovou
spole&nost), pfi¢emz je nutné povoleni k pfeméné od CNB, ktera sou¢asné udéli i bankovni
licenci. Cap (2016, s. 330) uvadi i moznost pfemény na zakladé usneseni ¢lenské schiize,
a to 1 fizi nebo rozdélenim, pricemz veskeré jmeéni druzstevni zalozny piechazi na jejiho

pravniho néstupce.
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5 DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V CR

Po nabyti platnosti zakona ¢. 57/2006 Sb., o zmén¢ zakonl v souvislosti se sjednocenim
dohledu nad finan¢nim trhem, CNB integrovala agendu Utadu statniho dozoru v pojistov-
nictvi a penzijnim piipojisténi Ministerstva financi (UDPP), Komise pro cenné papiry (KCP)
a Utadu pro dohled nad druzstevnimi zaloznami (UDDZ). Uiad pro dohled nad druZstevnimi
zaloznami k 31. 3. 2006 skongil svoji ¢innost a jeho ptisobnost piesla k 1. 4. 2006 na CNB
do sekce bankovni regulace a dohledu (Ceska narodni banka, 28. 3. 2006).

5.1 Dohled nad uvérovymi institucemi

Dohled nad tivérovymi institucemi provadi Ceska narodni banka a zahrnuje do né&j bankovni
dohled a dohled nad druzstevnimi zaloznami. Mezi uvérové instituce fadime predevsim
banky a spofitelni a uvérni druzstva (druzstevni zdlozny). Zakladnim principem dohledu nad
bankovnim sektorem je jeho divéryhodnost a stabilita, ktera je pro fungovani ekonomiky
vyznamnou podminkou a nelze ji zajistit pouze trzni regulaci. Proto je ¢innost bank a druz-
stevnich zaloZen regulovana administrativnimi opatenimi Ceské narodni banka, na zaklad&
jednotného dohledu nad finanénim trhem v CR platnym od 1. 4. 2006 (Kasparovska, 2006,
s. 63; Ceska narodni banka, © 2003-2017).

Dohled nad Gvérovymi institucemi v CR je zaméien predevsim na:

e podporu zdravého rozvoje,
e podporu trzni discipliny a konkurenceschopnosti ivérovych instituct,
e predchazeni systémovym krizim,

e posilovani divery vetejnosti zejména v bankovni systém.

Dohled nad Givérovymi institucemi nezabraiiuje kolapsu jednotlivych bank a zalozen, nepie-
jima funkci managementu ani nevyfizuje stiznosti klientli. Pfedmétem dohledu je stanovo-
vani tzv. bankovnich regulaci a provadéni nasledné kontroly zaméfené na dodrzovani stano-
vené regulace. V ptipad¢ zjisténi nedostatkl je dohled povinen zasahnout svymi néstroji,
kterymi mtze byt i odnéti povoleni k ¢innosti nebo zavedeni nucené spravy (KaSparovska,

2006, s. 63; Ceské narodni banka, © 2003-2017).
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Ugelem nucené spravy je konsolidace banky, piijeti opatfeni vedouci k népravé zjisténych
nedostatkli a minimalizaci dopadii na klienty banky a jeji obchodni partnery. Nucena sprava
predstavuje radikalni zasah do fungovani banky a prav jejich akcionati. CNB pouziva nu-
cenou spravu v situaci, ve které banka ohrozuje stabilitu bankovniho nebo finanéniho sys-

tému (Liska, 2014, s. 32).

,, Konsolidovany dohled reguluje a sleduje rizika financni skupiny, kterym je banka vysta-

vena svoji ucasti ve financni skupine “ (Kasparovska, 2006, s. 66).

5.1.1 Bankovni dohled

., V¥kon bankovniho dohledu CNB nebude integraci nijak dotcen. Stavajici sekce bankovni
regulace a dohledu bude k 1. 4. 2006 dopinéna nékolika pracovniky ze zanikajiciho Uradu
pro dohled nad druzstevnimi zaloznami a bude nové zodpovédna za dohled nad druzstevnimi

zdaloznami “ (Ceské narodni banka, 28. 3. 2006).

,,CNB pri vykonu dohledu zdroveri prezkoumdva a vyhodnocuje, zda uporadani, strategie,
postupy a mechanismy zavedené bankou a kapital banky zajistuje bezpecny a spolehlivy pro-

voz banky a kryti rizik, kterym je nebo miize byt vystavena *“ (Liska, 2014, s. 31).

5.2 Vyhody a nevyhody integrace dohledu nad finanénim trhem v CR

Podle Miroslava Singera (13. 6. 2007), v letech 2010-2016 guvernéra CNB, miizeme mezi
vyhody integrace zafadit lep$i monitoring finan¢niho sektoru jako celku z jednoho mista,
vyssi nakladovou efektivnost a synergii, vySSi pruznost a rychlejsi reakce na inovace
a zmény struktury finan¢niho sektoru a v neposledni fad¢ jednodussi zajisténi stejnych pod-
minek pro vSechny ucastniky finan¢niho trhu. Nevyhody spatfuje pfedevsim v riziku rozsi-
feni moralniho hazardu na cely finan¢ni sektor, ztraté¢ kvalitnich zaméstnanct v disledku
integrace a nutnosti zmény nékterych zakonu v jednotlivych sektorech pro zachovani syner-

gického efektu.

., Pripravu zakonit upravujicich financni trh ma na starosti vylucné ministerstvo financi CR,
pricemz Ceskad narodni banka samoziejmé aktivné spolupracuje. CNB md pravomoc vyddvat
provadeci pravni predpisy (vyhlasky a opatreni), metodické pokyny, a stanoviska k legisla-
tive regulujict financni trh *“ (Singer, 13. 6. 2007).
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6 ZAVER TEORETICKE CASTI

6.1 Hlavni rozdily mezi obchodni bankou a druZstevni zaloZznou v CR

Poéet viech bank a zahrani¢nich pobodek bank v Ceské republice k 23. tinoru 2017 zahrnuje
46 bankovnich subjektii. Naproti tomu je ke stejnému datu v Ceské republice evidovano

pouze 10 druzstevnich zalozen.

Banky mohou v Ceské republice nabyvat pouze pravni formu akciové spole¢nosti a druz-
stevni zalozny pouze formu specifické pravnické osoby. Dale se druzstevni zalozny od bank
1isi vysi zakladniho kapitalu (35 mil. K¢ oproti 500 mil. K¢) a okruhem klienti, pro které
je zalozna opravnéna vykondvat své sluzby — pouze pro své vlastni ¢leny (Ceska narodni

banka, © 2003-2017).

6.2 QOdliSnosti poskytovanych produkti bank a druZstevnich zaloZen

Univerzalni banky jsou schopny poskytnout svym klientiim Sirokou nabidku bankovnich
produktii, véetné takovych, které u druzstevnich zalozen nenajdou (investice do cennych

papirt aj.) Obchodni banky maji urcité charakteristiky:

e Piijimaji vklady od vSech opravnénych fyzickych a pravnickych osob.

e Zastupuji roli finan¢niho zprostfedkovatele.

e Orientuji se na poskytovani avéri statu, velkym a stfednim firmam.

e Spravuji bezhotovostni a za¢tovaci platebni styk v tuzemsku i mimo n¢j.

e Poskytuji finan¢ni investovani na penéznim i kapitdlovém trhu.

Ve vétsing pripadd maji obchodni banky rozvétvenou sit pobocek v celé zemi a disponuji

vybérovymi i vkladovymi bankomaty.
Uvérova druzstva maji oproti jinym penéznim ustavim odliSnosti:

e Vlastni kapital je tvofen vklady podilniki a akumulovanymi zisky z hospodaieni.

e Maji zdkaz vykonavat riskantni a spekulacni operace.

e Jsou povinny odvadét do Fondu pojisténi vkladi dvojnasobné piispevky z prumér-
ného objemu vkladl za dané¢ obdobi, nez je tomu u bank.

e Maji uzemni ohraniceni zpravidla na region, ve kterém ptisobi.

e Aktivni operace mohou vykondvat pouze se svymi ¢leny, pokud zdkony nebo sta-

novy nestanovuji presné vymezené vyjimky.
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6.3 Bankovni klient a ¢len druzstva

Klientem obchodni banky i ¢lenem druzstva se muze stat jak fyzicka, tak pravnicka osoba.
Prava a povinnosti vznikajici ¢lenstvim u druzstevni zalozny jsou ptrevoditelnd prevodem
nebo piechodem, ovsem vzdy je majitelem majetkového podilu v druzstvu jen jedna osoba.
U obchodnich bank je celkem bézné, Ze k jednomu klientskému G€tu mliZze mit piistup vice

klientt.

Postaveni ¢lent u druzstevnich zaloZen je odliSné nez postaveni klientth u bank. Mezi za-

kladni rozdily mtizeme zatadit:

e ¢len druzstevni zalozny ma pravo Ucastnit se ¢lenské schiize jako nejvysSiho organu
zalozny a hlasovat na ni,

e podle novely zdkona je ¢len povinen zvysit zakladni ¢lensky vklad k 1. 1. 2018 mi-
nimaln¢ na ¢astku 1 000 K¢ a dodrzet pravidlo 1:10 pro troceni celého vkladu,

e pii zaniku Clenstvi ma Clen narok na vypotradaci podil, ktery je dan podilem clen-
ského vkladu na vlastnim kapitalu snizeném o rezervni a rizikovy fond,

e kazdy Clen je povinen podilet se v rozsahu uhrazovaci povinnosti na ztrat€ zalozny.

6.3.1 Povinny minimalni vklad/¢lensky vklad

Pokud se zamétime na spofici bankovni produkty, byvad minimalni povinny vklad vyrazné
cenove odlisny jak u bank, tak u druZstevnich zaloZen. Od Zadného (ZUNO banka, Penézni
diim, Raiffeisenbank) pies 5 000 K& (CSOB) u spoticich Gétd, nebo ve vysi do obvyklych
20 000 K¢ (Fio, CREDITAS) az po 500 000 K¢ (Artesa) u terminovanych vklada.

Zakladni ¢lensky vklad v druzstevni zalozné je v jednotlivych druzstevnich zaloznach malo
odlisny. Ve vétsing zaloZen je ¢lenstvi sjednano za zakladni ¢lensky vklad ve vysi 1 000 K¢.
Clensky vklad se ¢lenovi vraci aZ pii ukonéeni ¢lenstvi. Nékteré druzstevni zalozny pozaduji

1 zapisné, které se ovSem nevraci.

6.4 Zdanéni vynosi z vkladii u bank a druZstevnich zaloZzen

Obchodni banky vypléaceji svym klientim uroky z vkladi nebo obligaci (popt. dividendy
z akcii). Stejné tak druzstevni zdlozny. Tyto vynosy jsou zatiZzeny srdzkovou dani ve vysi
15 %. Otazkou ziistava, zda se ¢lenim druzstevnich zéloZen uroci vSechny vloZené pro-
sttedky v zavislosti na platnosti novely zdkona o spofitelnich a tivérnich druzstvech — tedy

pravidla desetinasobku.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

52

II. PRAKTICKA CAST
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7 ANALYZA MAKROPROSTREDI NA UROVNI EVROPY A CR

Jako hlavni cile makroekonomické hospodaiské politiky uvadi Blazek, Kerlinova a Tomas-
kova (2016, s. 42) dosazeni maxima spolecenského blahobytu a pfispivani ke splnéni za-

kladnich spolec¢enskych cilt, vyplyvajicich z Listiny zdkladnich prav a svobod.

K tradiénim makroekonomickym cillim patii cenové stabilita, plnd zamé&stnanost, ekono-
micky riist zemée a vyrovnana platebni bilance. Je znamo, Ze tyto cile maji konfliktni vztahy
a nejznamgejsim z nich doklada tzv. Phillipsova kfivka zndzornujici konflikt spojeny s dosa-

zenim nizké miry nezaméstnanosti a souc¢asné nizké miry inflace v kratkém ¢asovém obdobi.

Long-Run

Inflation Phillips Curve

Short-Run
Phillips Curve

e —

Unemployment

The Phillips Curve

Obr. 2 Phillipsova krivka (Policonomics.com, © 2012)

Kiivka potvrzuje nepfimou uméru mezi nomindlnimi mzdami a nezaméstnanosti v kratkém
casovém obdobi, kdy se o¢ekavana mira inflace neméni. Kvili konfliktnosti makroekono-
mickych cilt je nutné, aby si v dané situaci tviirci hospodaiské politiky zvolili své priority.
V dlouhém obdobi nebyl konflikt téchto cilii prokazéan, protoze v dlouhém obdobi se neza-

meéstnanost ustali na tzv. pfirozené mife nezaméstnanosti.

Mishkin (2016, p. 615) uvadi dvé moznosti volby. ,, Tviirci politiky mohou zvolit strategii
vedouci k vyssi mire inflace, ktera skonci s nizsi mirou nezaméstnanosti na udrzitelném za-

kladé. “® Nebo naopak mohou zvolit nizsi inflaci s védomim zvy$eni miry nezaméstnanosti.

2 Policymakers can choose policies that will lead to a higher rate of inflation and end up with a lower unem-
ployment rate on a sustained basis* (Mishkin, 2016, p. 615).
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7.1 Vyvoj hospodaiské politiky v Ceské republice

Konfliktnost makroekonomickych cilli vykresluje tzv. magicky ctyfuhelnik, vykreslujici
uspésnost a ucinnost hospodarské politiky zemé. Pouziva se pro srovnani vyrovnanosti hos-
podaiské politiky v jednotlivych letech nebo pii srovnani vyvoje v riznych zemich. Mezi
makroekonomické ukazatele magického Ctyitihelniku fadime tempo rlstu redlného HDP,
miru nezaméstnanosti, miru inflace a podil salda bézného uctu platebni bilance (vyrovnanost

zahrani¢niho obchodu) na nominalnim HDP.

Aktudlni predikce MFCR

2014 2015 2016 2017 2018
Hruby doméci produkt rustv i, 5. C 2,7 4.5 2,5 2,6 2,4
Saldo b&iného G&tu % HDP 0,2 0,9 2.1 12 13
Primé&rna mira inflace o 0,4 0,3 0,7 2 1,6
Mira nezamé&stnanosti (VSPS) |primérv % 6,1 51 4 3,9 3,9

Tab. 1 Vybér z hlavnich makroekonomickych ukazatelii CR v letech 2014-2018
(MFCR, 30. 1. 2017 + viastni zpracovdni)

Hruby domaci produkt
7

B

5

a

3

1 — ()14
Mira nezamestnanosti \ il o

0 Saldo bémneého Gctu — 016

[VEPS)
=2018

Primérna mira inflace

Obr. 3 Magicky ctyriihelnik CR v letech 2014, 2016 a 2018
(MFCR, 30. 1. 2017 + viastni zpracovaini)
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Optimalni hodnoty magického Ctyfuhelniku vychazi z doporuceni OSN, kdy:

e meziro¢ni tempo rustu realného produktu je 3 %,

e prumeérnd roéni mira nezaméstnanosti je 5 %,

e primérnd roéni mira inflace je 2 %,

e podil salda bézného uctu platebni bilance na nominalnim HDP je 0 %.

Cim vice se magicky ¢tyftihelnik blizi optimu, tim vice je hospodaiska politika zems Gisp&s-

néjsi a ucinngjsi (Blazek, Kerlinova, Tomaskova, 2016 s. 46).

Nékdy se také jako ukazatel tispé$nosti hospodarské politiky pouziva tzv. index mizérie (in-
dex Utrap ¢i bidy). Jedna se o soucet miry nezaméstnanosti a miry inflace. Jejich mira je v in-
dexu stejnd, coZ znamena, Ze zem& vnima vzrist miry nezaméstnanosti o 1 % stejné nega-

tivné jako 1% vzrast miry inflace (Jurecka, 2017, s. 356).

7.1.1 Realny HDP, nominalni HDP a celkovy pfijem statu

Hruby domaci produkt je soucet vSeho zbozi a sluzeb vyprodukovanych v dané zemi béhem
jednoho roku. Jedna se o nejb&znéjsi zpiisob méfeni celkové produkce zemé. Pii vypoctu
se vyfazuje zbozi, které bylo sice proddno a koupeno v daném roce, ale jeho prvotni pro-
dukce byla v pfedchozich letech (napft. starozitnd umeélecka dila, akcie a dlouhodobé obli-
gace) a zbozi, které bylo spotfebovani jako surovina pti vyrob¢ finalniho produktu. Celkovy
ptijem z vyrobnich faktord plynoucich z produkce zbozi a sluzeb v dané ekonomice béhem
jednoho roku musi odpovidat celkové produkci téhoz roku, jelikoz zbozi a sluzby jsou pro-
davény, pficemz hospodatskym systémem zemé za n€ zpét proudi finan¢ni prostiedky vlast-

nikim vyrobnich faktorti (Mishkin, 2016, p. 65).

Je tfeba si uvédomit, Ze realny HDP bude vZdy niZsi neZ nominalni HDP, jelikoZ je oc¢istén
o inflaci. Proto se také redlny HDP uvadi ve stalych cenach referencniho roku a nominalni
HDP v cenach béznych. Jejich podil znamy jako deflator HDP (implicitni cenovy deflator)
vyjadiuje miru inflace, o kterou je nominalni HDP vyssi nez redlny HDP. Proto se pro srov-
nani v prib&hu let nebo srovnani s jinymi zemémi pouziva vyhradné readlny HDP, ktery

se také zahrnuje do magického Ctyfuhelniku.
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7.2 Monetarni politika Ceské narodni banky

Ménova (monetarni) politika Ceské narodni banky se zaméfuje na zabezpedeni cenové sta-
bility zemé&, a pokud to neni v rozporu s timto priméarnim cilem, také podporovat hospodai-
kou politiku vlady vedouci k udrzitelnému hospodaiskému riistu (Ceska narodni banka,

© 2003-2017).

Dilezitym predpokladem pro plnéni monetarni politiky CNB je jeji nezavislost. Koneéné
cile monetarni politiky mizeme vycist také z magického Ctyftihelniku. Patii mezi né prede-
v§im cenova stabilita (snaha o co nejnizsi miru inflace), plna zaméstnanost (snaha o co nej-

niz8i miru nezaméstnanosti) a vnéjsi rovnovaha (snaha o kladnou obchodni bilanci zemg).

7.2.1 Nepiimé nastroje monetarni politiky CNB

K dosazeni cenové stability vyuziva CNB pfimé a nepiimé nastroje monetarni politiky. Mezi

nepiimé nastroje, které ptsobi plosné na cely penézni trh fadime predevsim:

e operace na volném trhu,
e automatické facility,
e povinné minimalni rezervy,

e devizové intervence.

7.2.1.1 Operace na volném trhu

,, Cilem operaci na volném trhu je usmérnovat vyvoj urokovych sazeb v ekonomice. Operace
na volném trhu jsou vétsinou provadeny formou repo operaci® (Ceskd narodni banka,

© 2003-2017).
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Obr. 4 Historicky vyvoj 2T repo sazby CNB (CNB, © 2003-2017 + vlastni zpracovani)
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Tyto operace mizeme dale d¢€lit na hlavni ménové nastroje, doplitkové ménové nastroje
a nastroje jemného ladéni. Hlavni ménové nastroje jsou provadény formou tendrt, piicemz
CNB schrafiuje prebyteénou likviditu komerénich bank po dobu 14 dni za pfedem stanoveny
urok vyménou za kolateral. Dvoutydenni repo sazba slouzi jako maximalni limitni sazba,
za kterou mohou byt banky uspokojeny. Nabidky banky jsou vypotradavany podle americké

aukéni procedury — CNB piijme pfednostné nabidky s nejnizsi irokovou sazbou.

Doplitkové ménové nastroje maji podobu tiimésiénich tendrii CNB. V soudasnosti se ale
nevyuzivaji. Naposledy byl vypsan tiimésicni tendr v lednu 2001. Nastroj jemného ladéni
pouziva CNB v piipadé kratkodobych vykyvi v likvidité trhu (Ceska narodni banka,
© 2003-2017).

7.2.1.2 Automatické facility

Smyslem automatické facility je ukladani, resp. poskytovani piebyte¢né likvidity pies noc.
Jedna se o permanentni moznost nabizend komer¢nim bankdm pii feSeni jejich ma-
nagementu aktiv a pasiv. Dilezité je ovSem zduraznit, ze urokové sazby pro ukladani a po-
skytovani ptebytecné likvidity tvofi koridor, ve kterém se pohybuji urokové sazby kratko-
dobého penézniho trhu. Depozitni facilita je Grotena diskontni sazbou stanovenou CNB.

Tato sazba také ptedstavuje dolni mez pro pohyb trokovych sazeb na pené¢znim trhu.

14

fw %)

Obr. 5 Historicky vyvoj diskontni sazby CNB (CNB, © 2003-2017 + vlastni zpracovani)
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Horni mez piedstavuje lombardni sazba, ktera je taktéz sazbou pro marginalni zaptj¢ni faci-
litu. V soucasnosti je diskontni i lombardni sazba na svém historickém minimu, pficemz

diskontni sazba je stanovena ve vysi 0,5 % a lombardni sazba ve vysi 0,25 %.
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Obr. 6 Historicky vyvoj lombardni sazby CNB (CNB, © 2003-2017 + viastni zpracovaini)

7.2.1.3 Povinné minimadalni rezervy

CNB stanovuje povinnost udrzovat na svém tuétu u CNB piedem stanoveny objem likvidity
vsem subjektlim s jednotnou bankovni licenci (od 1. ledna 2012 i1 druzstevnim zaloznam),
a to procentem z primérného objemu vkladl nebankovnich subjekti, jejichz splatnost ne-

prevySuje 2 roky. V soucasnosti je tato povinnost stanovena ve vysi 2 %.

7.2.1.4 Devizové intervence

Jedna se o nakupy a prodeje cizich mén za ¢eskou korunu provadény CNB na devizovém
trhu s cilem utlumeni volatility ceské mény nebo uvolnéni ptip. zpfisnéni ménové politiky
zeme. ,, Prikladem, kdy je zapotrebi vyuzit devizovych intervenci, je snizeni ménovépolitic-
kych urokovych sazeb na tzv. ,,technickou nulu“, kdy pripadné dalsi potrebné uvolnéni me-
nové politiky Ize docilit oslabenim kurzu koruny. V této situaci se CNB ocitla na podzim
2013, kdy bankovni rada prijala kurzovy zavazek intervenovat na devizovem trhu na osla-
beni kurzu koruny tak, aby udrzovala kurz koruny viici euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR “
(Ceska narodni banka, © 2003-2017).
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7.2.2 Ukonc¢eni obdobi devalvace ¢eské koruny

Dle zpravodajského kanalu Ceské televize CT24 je kurzovy zavazek drzeny CNB &im dal
mén¢ potrebny. Ekonomika je v mnoha smérech na pfedkrizovych cislech, pfesto hodla
CNB oslabovat korunu az do poloviny roku 2017. Jednim z vysvétleni je snaha CNB dodrzet
svij slib ze zati 2016, Ze neukonci kurzovy zavazek do konce prvni Ctvrtiny roku 2017. Tak
dlouhy kurzovy zédvazek ovSem pfinasi zna¢né naroky na devizové rezervy CNB, piicemz,
pokud po ukonéeni zavazku &eské koruna posili, utrpi CNB zna¢né kurzové ztraty pii jejich

pfecenéni (Siedler, 19. 2. 2017).

Na svou obhajobu CNB uvadi, Ze prvotnim cilem pouziti devizovych intervenci k oslabeni
koruny v listopadu 2013 bylo dosahnuti infla¢niho cile ve vysi 2 % a snaha ptedejit deflaci.
Tato situace je pfizniva pro vyvozce, vede totiz ke zvySeni dovoznich cen zbozi a sluzeb.
Ve svém prohlageni ze dne 2. 2. 2017 bankovni rada CNB uvedla, Ze neukonéi pouZivani
kurzu jako nastroje ménové politiky diive, nez ve druhém &tvrtleti 2017 (Ceska narodni

banka, © 2003-2017).

Guvernér CNB Jifi Rusnok uvedl 17. ledna 2017 v rozhovoru s Véaclavem Dolej§im pro
zpravy portalu Seznam, ze vyvoj inflace v prosinci 2016 predbehl ofekavani. Ptiznava,
ze rozhodnuti o prodlouzeni kurzovného zavazku do konce prvniho c¢tvrtleti 2017 uéinéné
na podzim 2016 bylo chybné. Pfipousti mozné posileni i mozné oslabeni koruny po ukonceni

devizové intervence (Ceska narodni banka, © 2003-2017).

V bieznovém rozhovoru pro denik.cz uvedl guvernér CNB, Ze o ukonéeni kurzového zi-
vazku rozhodne vyvoj inflace v bfeznu, riist mezd a to, zda tzv. jadrova inflace bude i nadéle
nad hranici 2 %. Také uvadi, Ze mezi opusténim kurzového zavazku a zvySovanim sazeb
CNB bude urgity ¢asovy odstup, nebude se jednat o rychlé zmény (Ceska narodni banka,
© 2003-2017).

CNB ukonéila intervenci ¢eské koruny 6. dubna 2017.

O 14 dni pozd&ji uvedl guvernér CNB pro denik Respekt, Ze je mozné posilovani koruny.
Uz z diivodu o néco rychlejsiho ristu ¢eské ekonomiky ve srovnani s eurozonou. Avsak

ustaleni kurzu &eské koruny muiZe trvat i mésice (Ceska narodni banka, © 2003-2017).

Podle aktudlniho kurzovniho listku CNB k 5. 5. 2017 &eska koruna oproti pevnému kurzu

drzenému CNB lehce posilila na souéasnych 26,78 K& CZK / EUR (Kurzycz, 5. 5. 2017).
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7.3 Vyvoj sazeb Evropské centralni banky

., Evropska centralni banka (ECB) je centralni bankou 19 zemi, které prijaly euro. Nasim
hlavnim cilem je udrzovat cenovou stabilitu v eurozoné a tak zachovat kupni silu jednotné

meény “ (Evropska centralni banka, © 2017).

ECB spole¢né s narodnimi centrdlnimi bankami ¢lenskych zemi, které piijaly euro, tvofi
Eurosystém. Evropsky systém centralnich bank (ESCB) tvofi ECB a narodni centralni banky

vsech ¢lenskych zemi Evropské unie (Evropska centralni banka, © 2017).

Podle deniku iDNES.cz snizila ECB vSechny své tirokové sazby, aby podpofila inflaci a do-
sahla svého inflacniho cile tésné pod 2 %. Zakladni urokovou sazbu ECB snizila na nulu
a program ndkupt dluhopisti zvedla z 60 miliard eur na 80 miliard eur mé&si¢n¢. Depozitni
sazbu ECB snizila na — 0,4 %, pficemz banky budou muset ECB platit za to, Ze si u ni budou
moci ulozit prebytec¢nou likviditu. Toto opatfeni by mélo banky nutit vice ptijcovat penize.
Lombardni sazbu ECB snizila na 0,25 %. Prezident ECB Mario Draghi uvedl ,,i kdyz velmi
nizka nebo dokonce zdporna inflace je v pristich meésicich v dusledku zmén v cendch ropy
nevyhnutelna, je nezbytné vyhnout se druhému kolu ucinkii tim, Ze bez prilisného zpozdeni
zajistime navrat inflace na hodnoty tésné pod dvema procenty.“ ECB ocekava, ze ekono-
mika zemi eura vykéaze v roce 2016 rist o 1,4 % a v roce 2017 o 1,7 %. Na rok 2018 ECB
stanovila prognozu tempa riistu dokonce na 1,8 %. (CTK, 10. 3. 2016).

V ECB se zalina rozebirat téma ukoncovani programu kvantitativniho uvolnovani (QE).
Ovsem 20. 10. 2016 zasedalo ECB a misto o ukon¢ovani QE rozebirali spiSe moznosti jeho

dalsiho prodlouzeni v roce 2017. Rozhodujici pro dalsi vyvoj QE bude prosinec.

., ECB vcera svym rozhodnutim trhy zaskocila, kdyz sice prodlouzila kvantitativni uvoliiovani
az do konce roku 2017, zaroven ale oznamila, ze od dubna 2017 bude nakupovat dluhopisy
v objemu pouze 60 miliard euro mésicné* (X-Trade Brokers, 9. 12. 2016). Mario Draghi
také zduraznil, ze diskuse o utahovani ménové politiky ECB jest¢ viibec neni na stole.
Zpravy ze zasedani ECB pfinesly pokles eura na ménovych trzich, ale vétsi ovlivnéni akci-

ovych trhli nenastalo.
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Po bfeznovém zasedani ECB nechala své tirokové sazby beze zmény a nezménila ani své
stanovisko v programu ndkupti cennych papirti. Rizika zhor$eni ekonomického vyvoje v eu-
rozoné se od zahdjeni kvantitativniho uvoliiovani zmirnila, stale ale inflace nevykazuje ta-
kové hodnoty, které by vedly ECB k omezeni ménové stimulace. ,, Pro posileni zakladnich
inflacnich tlaku je nadale zapotiebi velmi vyznamny stupen menového uvolnéni* fekl Mario

Draghi (Tym FXstreet.cz, 9. 3. 2017).
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Obr. 7 Historicky vyvoj urokovych sazeb ECB (ECB, © 2017 + viastni zpracovaini)

Pro lepsi srovnani vkladam znovu graf arokovych sazeb CNB ve stejném obdobi a méfitku.
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Obr. 8 Historicky vyvoj tirokovych sazeb CNB (CNB, © 2003-2017 + vlastni zpracovdni)
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7.3.1 Vyvoj hospodarské politiky v Evropské Unii

Pro srovnani s Ceskou republikou jsem zpracovala také magicky &tyfuhelnik Evropské Unie,
dokreslujici, Ze situace v eurozoné neni zdaleka tak dobrd, jako u nas. Pfedevsim rast real-
né¢ho HDP dosahuje nizSich hodnot. Saldo béZzného uctu dosahuje naopak vyssich hodnot,
nez by podle doporu¢eni OSN mélo. Inflace se pozvolna ptiblizuje inflacnimu cili ECB

a v zavislosti na ni klesa mira nezameéstnanosti.

Forecast
2014 2015 2016 2017
Gross Domestic Product growth in % 1.6 2 1,9 1.7
Balance Current Account in % to GDP 3 3,7 3,2 2,3
Inflation Rate in % 0.5 -0,1 0,6 2
Unemployment Rate in % 10,2 9,4 8,5 7.8

Tab. 2 Vyber hlavnich makroekonomickych ukazatelit EU v letech 2014-2017

(Trading economics, © 2017 + vlastni zpracovani)
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Obr. 9 Magicky ctyruhelnik EU v letech 2014 a 2016

(Trading economics, © 2017 + vlastni zpracovani)
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8 ANALYZA FINANCNIHO SYSTEMU

Jak uZ jsem psala v teoretické ¢asti prace finanéni systém Ceské republiky mizeme fadit

k zprostfedkovatelskému trhu s financnimi zprostiedkovateli, pfedev§im bankovniho typu.

8.1 Analyza finanénich zprostfedkovatelit bankovniho typu

Mezi finanéni zprostiedkovatele bankovniho typu fadime zejména obchodni banky a druz-

stevni zalozny.

8.1.1 Struktura obchodnich bank v Ceské republice

Banky se obvykle ¢leni podle bilan¢ni sumy, samostatné jsou vyclenovany pobocky zahra-

ni¢nich bank a stavebni spofitelny:

e velké banky (bilan¢ni suma nad 1 mld. K¢),

e stfedni banka (bilan¢ni suma 15-100 mld. K¢),
e malé banky (bilan¢ni suma pod 15 mld. K¢,

e pobocky zahrani¢nich bank,

e stavebni spofitelny (CNB, 2015, s. 76).

., Rozhodujici c¢ast bankovniho sektoru tvori i nadale skupiny ctyr velkych bank, jejiz podil

na aktivech celého bankovniho sektoru dosahl téméi 59 % (CNB, 2015, 76).

Velké banky v Ceské republice Phsobeni od
Cesks spofitelna, a.s. 30.12.1991
Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. 21.12.1964
Komeréni banka, a.s. 05.03.1992
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 01.01.1996

Tab. 3 Velke banky k 26. 3. 2017 (Seznamy regulovanych a registrovanych subjektii
financniho trhu, © 2009-2017 + viastni zpracovani)

stiedni banky v Ceské republice Pisobeni od
Hypoteéni banka, a.s. 10.01.1951
J & TBANKA, a.s. 13.10.1992
MONETA Money Bank, a.s. 09.06.1938
PPF banka a.s. 31.12,1992
Raiffeisenbank a.s. 25.06.1993

Tab. 4 Stiedni banky k 26. 3. 2017 (Seznamy regulovanych a registrovanych subjektit
financniho triu, © 2009-2017 + viastni zpracovani)
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Malé banky v Ceské republice Pasobeni od
Air Bank a.s. 03.06.2011
Banka CREDITAS a.s. 01.01.2017
Ceska exportni banka, a.s. 01.03.1995
Ceskomoravska zdruéni a rozvojova banka, a.s. 28.01.1952
Equa bank a.s. 06.01.1993
Expobank CZ a.s. 23.01.1991
Fio banka, a.s. 17.05.2010
Sherbank CZ, a.s. 01.01.1997
Wiistenrot hypotetni banka a.s. 23.12.2002

Tab. 5 Malé banky k 26. 3. 2017 (Seznamy regulovanych a registrovanych subjektit
financniho trhu, © 2009-2017 + viastni zpracovani)

Pobotky zahranitnich bank v Ceské republice Pasobeni od
Bank Gutmann Aktiengesellschaft, poboéka Ceska republika 12.05.2011
Bank of China (Hungary) Close Ltd. Prague branch, od3té&pny zévod |07.07.2015
BMP Paribas Fortis SA/NV, pobocka Ceskd republika 26.05.2005
BNP Paribas Personal Finance SA, od5tépny zavod 20.02.2015
Citibank Europe plc, organizacni sloika 10.09.2007
COMMERZBANEK Aktiengesellschaft, poboéka Praha 23.11.1592
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni sloZka  |20.10.1993
HSBC Bank plc - pobocka Praha 13.06.1596
ING Bank N.V. 17.12.1992
mBank S.A., organizacni sloZka 18.07.2007
MUFG Bank (Europe) N.V. Prague Branch 19.01.2006
Oberbank AG poboéka Ceska republika 01.11.2003
PKO BP 5.A., Czech Branch 11.10.2016
Poitovd banka, a.s., pobocka Ceskd republika 18.09.2009
PRIVAT BANK der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich

Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika SR
Raiffeisenbank im Stiftland eG pobotka Cheb, odstépny zdvod 19.09.1993
Saxo Bank A/S, organizaéni slozka 16.07.2009
Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited, Prague

Branch 01.04.2014
The Royal Bank of Scotland plc, organizacni sloika 01.07.2012
Vieobecna dverova banka a.s., pobocka Praha; zkracené: VUB, a.s.,

pobotka Praha i
Waldviertler Sparkasse Bank AG 21.04.1994
Western Union International Bank GmbH, organizacni sloZka 02.04.2013
ZUMNO BANK AG, organizaéni sloZka 02.06.2010

Tab. 6 Pobocky zahranicnich bank k 26. 3. 2017 (Seznamy regulovanych a registrovanych
subjektii financniho trhu, © 2009-2017 + viastni zpracovani)
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Stavebni spofitelny v Ceské republice Plsobeni od
Ceskomaoravska stavebni spofitelna, a.s. 27.08.1993
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 09.12,1993
Raiffeisen stavebni spofitelna a.s. 04.09.1993
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s. 13.06.1994
Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s. 28.09.1992

Tab. 7 Stavebni sporitelny k 26. 3. 2017 (Seznamy regulovanych a registrovanych
subjektii financniho trhu, © 2009-2017 + viastni zpracovani)
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Obr. 10 Struktura ceského bankovnictvi podle velikosti bank v letech 2009-2016
(ARAD systém casovych rad, © 2003-2017 + vlastni zpracovani)

Z grafu je jasné patrny rust pobocek zahrani¢nich bank. Naopak velké banky a stavebni spo-
fitelny maji stale stejny pocet subjekti na trhu. Pocet obchodnich bank celkem se od konce

roku 2009 zvysil z 39 na stavajicich 46 subjektt (stav k 1. 1. 2017).
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Rozdéleni celkovych aktiv bankovniho sektoru mezi skupiny bank podle velikosti bilan¢ni

sumy zmifiuje CNB ve zpravé o vykonu dohledu nad finanénim trhem pro rok 2015.

58,7%

| Velké banky @ S5tfedni banky @ Malébanky @ Pobofky zahranitnich bank @ Stavebni spofitelny

Obr. 11 Rozdéleni celkovych aktiv bankovniho sektoru mezi skupiny bank podle velikosti
bilancéni sumy k 31. 12. 2015 (CNB, 2015, s. 74 + viastni zpracovani)

Na konci roku 2016 bylo rozdé€leni celkovych aktiv bankovniho sektoru nasledujici:

7.1%

7,5%

59,3%

16,6%

@ Velké banky @ 5tiedni banky @ Malébanky i Pobolky zahranidnich bank @ Stavebni spofitelny

Obr. 12 Rozdéleni celkovych aktiv bankovniho sektoru mezi skupiny bank podle velikosti bilancni
sumy k 31. 12. 2016 (ARAD systéem casovych Fad, © 2003—-2017 + vlastni zpracovani)
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Rozhodujici ¢4st bankovniho sektoru zaujima skupina &tyt velkych bank — Ceska spofitelna,
CSOB, Komeréni banka a UniCredit Bank. Nejmensi podily bankovniho trhu podle velikosti
aktiv zaujimaji malé banky a stavebni spofitelny. Ve srovnani s rokem 2015 klesl podil
sttednich bank na celkovych aktivech o 3 % a podil malych bank vzrostl o 3,3 %. Tento

trend odpovida zménam v poctu subjektli na bankovnim trhu.

8.1.2 Struktura druZstevnich ziloZen v Ceské republice

V soucasné dob¢ je na ¢eském financnim trhu evidovano celkem 10 druzstevnich zdlozen:

DruZstevni zdloiny v Ceské republice Pasobeni od
AKCENTA, spofitelnia dvérni druistvo 20.02.1996
ANO spofitelni druistvo 14.12.1999
Artesa, spofitelni druZstvo 08.07.1999
Citfin, spofitelni druistvo 26.07.1999
Ceské spofitelni drufstvo 27.03.2006
Druistevnizaloina Kredit 24.01.1996
Druistevnizdloina PSD 20.02.1996
Moravsky Pen&ini Ustav - spofitelni drufstvo 15.08.1996
Penéini dam, spofitelni druistvo 18.03.1996
Podnikatelska druistevni zaloina 01.01.1996

Tab. 8 Druzstevni zdalozny k 26. 3. 2017 (Seznamy regulovanych a registrovanych
subjekti financniho trhu, © 2009-2017 + vlastni zpracovaini)

Pokud se zamétime na pocet druzstevnich zalozen v letech, jejich pocet klesa. Ze 17 druz-
stevnich zalozen k poslednimu dni roku 2009 na stavajici pocet deseti zdloZen (stav

k 1.1.2017).
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Obr. 13 Pocet druzstevnich zdloZen v CR celkem v letech 2009-2017
(ARAD systém casovych rad, © 2003—2017 + viastni zpracovani)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 68

Ptes tento trend pocet jejich ¢lenti celkem roste, jak miizeme videt v nasledujiciho grafu.
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Obr. 14 Pocet ¢lenii druzstevnich zaloZen celkem v letech 2009-2016
(ARAD systém casovych rad, © 2003—2017 + viastni zpracovani)

Pokles poctu ¢lenstvi v druzstevnich zaloZnach celkem v roce 2015 je nejspis zplisoben U¢in-

nosti novely zakona o spofitelnich a uvérnich druzstvech.

Na vkladové produkty sjednané pied cervencem 2015 plati zvlastni podminky uplatnéni no-
vely zékona o spofitelnich a uvérnich druzstvech. Pokud ¢len nebude pfipisovat zadné dalsi
prostiedky nebo neprodlouZzi splatnost smlouvy, miize ,,pfeckat™ toto pfechodné obdobi
do konce roku 2017. Od ledna 2018 se pravidlo desetinasobku aplikuje bez vyjimky

na vSechny vkladové produkty druzstevnich zalozen.

Ovsem v piipad¢, kdy by se druzstevni zalozna stihla do konce roku 2017 transformovat
na banku, nemust jeji klienti, kteti ispésné pieklenou prechodné obdobi bez nutnosti navy-
Sovat Clensky vklad, zmény novely zédkona o spofitelnich a uvérnich druzstvech viibec poci-

tit.

., Sporitelni druzstvo Artesa planuje nejpozdéji do konce roku 2017 preménu na banku. V za-
lozné Creditas zase zrusili moznost navysovat ulozky na sporicich uctech, a to uz od dubna
2015. Pripravuji se na transformaci na banku — navysuji kapital a rozviji internetové ban-
kovnictvi“ (Hajkova, 10. 6. 2015). Spoftitelni druzstvo Creditas se od 1. 1. 2017 stalo ob-

chodni bankou, kterou fadime do skupiny malych bank.
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Vyvoj poctu ukoncenych ¢lenstvi v druzstevnich zaloznach v disledku schvaleni novely

o spoftitelnich a iivérnich druzstvech ndm ukazuje nésledujici graf.

2000
8000 7 639
7000
6000
5000
4000
3000
2000

1103
947
1000 767 E3%

753 333 434 g1 357 0 I 435 373 428 375
: -

o, =m mm B = = B H = N =

Lom om oW L nom W Looom WM. LI m W

2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016

Obr. 15 Pocet ukoncenych clenstvi v druzstevnich zaloznach celkem v jednotlivych kvartalech

v letech 2013-2016 (ARAD systém casovych rad, © 2003-2017 + vlastni zpracovani)

Jde jasné vidét, Zze novela zékona o spofitelnich a uvérnich druzstvech vyvolala u ¢lenti druz-

stevnich zaloZen nemaly pokles zdjmu o jejich bankovni produkty.
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Rozdéleni celkovych aktiv tivérového sektoru (obchodnich bank a druzstevnich zalozen)
mezi skupiny bank podle velikosti bilan¢ni sumy a druzstevni zalozny k 31. 12. 2016 zob-

razuje nasledujici graf:

59%

@ Velké banky @ Stredni banky @ Malébanky @ Pobofky zahranicnich bank @ Stavebni spofitelny W Drufstevni zalogny

Obr. 16 Rozdéleni celkovych aktiv uvéroveho sektoru mezi skupiny bank podle velikosti
bil. sumy a druzstevni zalozny k 31. 12. 2016 (ARAD systém casovych rad, © 2003-2017

+ vlastni zpracovani)

Struktura rozdéleni se zmeénila pouze v poklesu podilu pobocek zahrani¢nich bank,
a to pouze o 1 %. Prave takovy podil tvoii druzstevni zalozny v uvérovém sektoru c¢eského

finan¢niho trhu.
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9 VYBRANE OBCHODNI BANKY A DRUZSTEVNI ZALOZNY

Pro zavér této prace vybiram z finan¢nich zprostiedkovateli bankovniho typu instituce,

které blize popisi a zaméfim se na jejich nabidku spofeni a investic pro retailovou klientelu.

9.1 Kritéria vybéru bank a druZstevnich zaloZen

Kritéria vybéru téchto instituci jsou nasledujici:
e plvod majoritniho podilu na ZK,
e do jaké velikostni skupiny instituce spada, resp. vyse jeji bilan¢ni sumy,
e jak dlouho instituce piisobi na ¢eském tveérovém trhu,

e vysSe trokovych sazeb spoficich produkta.

V Ceské republice rozlisuje CNB banky a pobo¢ky zahrani¢nich bank dle vlastnictvi na na-

sledujici skupiny:

e Dbanky s pifevazné ¢eskou ucasti na ZK,

e Dbanky s pifevazné zahrani¢ni ucasti na ZK ze zemi EU,

e Dbanky s pfevazné zahrani¢ni Gc¢asti na ZK ze zemi EHP (bez EU),
e banky s pfevdzné zahrani¢ni ucasti na ZK z ostatnich zemi,

e pobocky zahrani¢nich bank ze zemi EU,

e pobocky zahrani¢nich bank ze zemi EHP (bez EU),

e pobocky zahrani¢nich bank z ostatnich zemi.

Dle seznamu regulovanych subjektil finanéniho trhu k 29. 3. 2017 eviduje CNB bankovni

instituce v Ceské republice pouze v nasledujicich kategoriich:

Banky s prevainé feskou afasti na 7K Pasobeni od
Banka CREDITAS a.s. 01.01.2017
Ceska exportni banka, a.s. 01.03.1995
Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. 27.08.1993
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 28.01.1992
Fio banka, a.s. 17.05.2010
Hypoteéni banka, a.s. 10.01.1991
J&TBANKA, a.s. 13.10.1992
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 09.12.1993
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s. 13.06.1994

Tab. 9 Banky s prevazné ceskou uicasti na ZK k 29. 3. 2017 (Seznamy regulovanych

a registrovanych subjektii financniho trhu, © 2009-2017 + vlastni zpracovani)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

Banky s prevainé zahrani€ni Gfasti na ZK ze zemi EU Plisobeni od
Air Bank a.s. 03.06.2011
Ceska spofitelna, a.s. 30.12.1991
Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. 21.12.1964
Equa bank a.s. 06.01.1993
Komeréni banka, a.s. 05.03.1992
MOMETA Money Bank, a.s. 09.06.1998
PPF banka a.s. 31.12.1992
Raiffeisen stavebni spofitelna a.s. 04.09.1933
Raiffeisenbank a.s. 25.06.1993
Sberbank CZ, a.s. 01.01.1997
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 01.01.1996
Wilstenrot - stavebni spofitelna a.s. 28.09.1992
Wilstenrot hypoteéni banka a.s. 23.12.2002

Tab. 10 Banky s prevazné zahr. ucasti na ZK ze zemi EU k 29. 3. 2017 (Seznamy regulovanych

a registrovanych subjekti financniho trhu, © 2009-2017 + viastni zpracovani)

Pobotky zahrani¢nich bank v Ceské republice Plsobeni od
Bank Gutmann Aktiengesellschaft, poboéka Ceska republika 12.05.2011
Bank of China (Hungary) Close Ltd. Prague branch, odstépny zdvod |07.07.2015
BNP Paribas Fortis SA/NV, poboéka Ceska republika 26.05.2005
BMP Paribas Personal Finance SA, od5tépny zavod 20.02.2015
Citibank Europe plc, organizacni sloZka 10.09.2007
COMMERZBAME Aktiengesellschaft, pobotka Praha 23.11.1992
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka [20.10.1993
HSBC Bank plc- pobotka Praha 13.06.1996
ING Bank N.V. 17.12.1992
mBank S.A., organizacnisloZka 18.07.2007
MUFG Bank {Europe) N.V. Prague Branch 19.01.2006
Oberbank AG pobotka Ceska republika 01.11.2003
PKO BP 5.A., Czech Branch 11.10.2016
Poitova banka, a.s., pobotka Ceska republika 18.05.2009
PRIVAT BAMNK der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich

Aktiengesellschaft, pobotka Ceska republika Nk
Raiffeisenbank im Stiftland eG pobotka Cheb, od3tépny zavod 19.05.1993
Saxo Bank A/S, organizaéni sloZka 16.07.2009
Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited, Prague

il 01.04.2014
The Royal Bank of Scotland plc, organizaéni sloZka 01.07.2012
VEeobecnad dverova banka a.s., pobotka Praha; zkracené&: VUB, a.s.,

poboéka Praha R
Waldviertler Sparkasse Bank AG 21.04.1994
Western Union International Bank GmbH, organizacni slozka 02.04.2013
ZUNO BANK AG, organizaéni sloZka 02.06.2010

Tab. 11 Pobocky zahranicnich bank ze zemi EU k 29. 3. 2017 (Seznamy regulovanych
a registrovanych subjekti financniho trhu, © 2009-2017 + viastni zpracovani)
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Banky s pirevainé zahr. Gfasti na ZK z ostatnich zemi Pisobeni od
Expobank CZ a.s. 23.01.1991

Tab. 12 Banky s prevazné zahr. ucasti na ZK z ostatnich zemi k 29. 3. 2017 (Seznamy regulovanych

a registrovanych subjektii financniho trhu, © 2009-2017 + viastni zpracovani)

Bankovnich instituci s ptevazné Ceskou ucasti na ZK je v Ceské republice evidovano 9.
S pfevaznou zahrani¢ni Gc€asti na ZK ze zemi EU jich CNB eviduje 13 a z ostatnich zemi
pouze jednu. Pobocek zahrani¢nich bank ze zemi EU, které u nés diky jednotné bankovni

licenci v ramci EU provozuji bankovni &innost, eviduje CNB k 29. 3. 2017 celkem 23.

Seznam Gvérovych instituci v €R sefazeny podle data piisobeni Pisobeni od

Banka CREDITAS a. s. 01.01.2017
PKO BP 5.A., Czech Branch 11.10.2016
Bank of China (Hungary) Close Ltd. Prague branch, od5t&pny zavod 07.07.2015
BMP Paribas Pesonal Finance SA, od3tépny zavod 20.02.2015
Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited, Prague Branch 01.04.2014
Western Union International Bank GmbH, organizacni sloika 02.04.2013
MEINL BANK Aktiengesellschaft, pobotka Praha 18.01.2013
The Royal Bank of Scotland plc, organizaéni sloZka 01.07.2012
Air Bank a.s. 03.06.2011
Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobotka Ceské republika 12.05.2011
Volksbank Lébau-Zittau eG, pobocka 16.02.2011
ZUNO BAMNK AG, organizatni sloZka 02.06.2010
Fio banka, a.s. 17.05.2010
Poitovd banka, a.s., pobotka Ceskd republika 18.09.2009
Saxo Bank A/S, organizaéni sloZka 16.07.2009
AXA Bank Europe, organizacni sloZka 29.05.2009
Citibank Europe plc, organizatni sloika 10.09.2007
mBank 5. A., organizaéni sloZka 18.07.2007
MUFG Bank (Europe) N. V. Prague Branch 19.01.2006
Ceské spofitelni drufstvo 27.03.2006
ENP Paribas Fortis 5A/NV, pobotka Ceska republika 26.05.2005

Tab. 13 Seznam tivérovych instituci v CR sefazeny podle data piisobeni v letech 2005-2017 (Seznamy

regulovanych a registrovanych subjektii financniho trhu, © 2009-2017 + vlastni zpracovani)

Tabulka ilustruje ,,sta¥i“ uvérovych instituci v CR na zakladé data ptisobeni. Rada bych upo-
zornila na fakt, ze v roce vzniku finan¢ni a ekonomické krize na svétovych trzich nezacala
plisobit Z4dna nova banka ani druzstevni zdlozna v CR. Nejnovéjsi druzstevni zalozna zadala
plsobit na ¢eském tvérovém trhu v roce 2006, oproti tomu celkovy pocet noveé plisobicich

bank od roku 2005 v CR neustéle vzrista.
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9.2 Vybrané obchodni banky a druistevni zalozny v CR

V soucasnosti jsou bankovni produkty pro retail asto nabizeny jako balicky sluzeb, pficemz
bez ziizeni bézného uctu klient nemlize mit Gcet spofici nebo terminovany. Diky tomu

je velmi obtizné pfesné srovnat nabidky uvérovych instituci.

Pti vybéru bank a druzstevni zaloZen pro srovnéani byly zohlednény preference jednotlivych
vybranych klientl a jejich investicni strategie. Samoziejmé byla smérodatné také vyse tro-
kovych sazeb na spofticich bankovnich produktech u jednotlivych instituci. Vybrany byly

tyto Gvérové instituce:

e Ceskoslovenska obchodni banka a. s.,

e MONETA Money Bank a. s.,

e Raiffeisenbank a. s.,

e Fio Banka a. s.,

e Banka CREDITAS a. s.,

e Moravsky Penézni Ustav — spofitelni druZstvo,
e Artesa, sporitelni druzstvo,

e Penézni diim, spofitelni druzstvo.
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10 ANALYZA NABIDEK SPORENI A INVESTIC VYBRANYCH
UVEROVYCH INSTITUCI V CR

10.1 Ceskoslovenska obchodni banka a. s.

CSOB byla zalozena statem v roce 1964 jako banka pro poskytovéni sluzeb v oblasti finan-
covani zahrani¢niho obchodu a volnoménovych operaci. V soucasnosti se jedna o univer-
zalni banku, ktera je stoprocentni dcefinou spole¢nosti belgické KBC Bank N.V., jejimz
jedinym vlastnikem je taktéz belgicka KBC Group. V retailovém bankovnictvi piisobi banka
pod tfemi obchodnimi zna¢kami: CSOB (pobocky), Era (finanéni centra) a Postovni spofi-
telna (obchodni mista Ceské posty). Podle vyroéni zpravy pro rok 2016 méla CSOB
2, 803 mil. klientt a bilanéni sumu ve vy$i 1 086 mld. K& (CSOB, © 2017).

10.1.1 Sporici bankovni produkty

CSOB nabizi aktualné tyto spofici bankovni produkty: spofici Gidet, terminovany vklad a ter-
minovany vklad Plus, doplitkové penzijni spofeni, doplitkové penzijni spoieni pro déti a sta-
vebni spofeni. Nabizi také bali¢ek Duo Profit Plus, ktery je kombinaci spofeni, investice
do fondi a Grazového pojisténi. Produkty terminovanych vkladl, penzijniho spofeni a bali-
ek Duo Profit Plus nebyli do analyzy zaiazeny. CSOB terminované vklady v soudasnosti
nenabizi retailové klientele, penzijni spoteni slouzi primarné ke spofeni na stafi a pii diivej-
$im ukonceni stfadatel pfichdzi o vSechny statni ptispévky a bali¢ek Duo Profit Plus nebyl

do analyzy zatazen kvili kombinaci s razovym pojisténim.

Spo¥ici ucet i stavebni spoieni 1ze zalozit na jakékoli poboéce CSOB. K jeho zaloZeni po-

sta¢i obCansky prukaz. Na oba produkty se vztahuje zdkonné pojisténi pohledavek z vklada.

Spo¥ici ti¢et neni podminén vedenim b&zného Gétu u CSOB. Banka jej nabizi vést v CZK,
EUR nebo USD. Spofici tcet ma jednodenni vypoveédni lhiitu, pfi¢emz umozituje evidovat
nekolik vypovedi na ¢ast zistatku soucasné. Pocateéni minimalni vklad neni souc¢asné mi-
nimalnim pozadovanym ziistatkem na uctu. Jedinym omezenim pii vybéru je nemoznost
vybrat vice, nez je aktualni ucetni ziistatek. Na tento ucet nelze vkladat vklady od tteti osoby.
Ke spoficimu uctu nelze ziidit inkaso, banka k nému nevydava platebni karty, neumoznuje
platby v cizi méné nebo do zahranici a neumoziuje zadavat trvalé platebni piikazy k uhradé

(CSOB, © 2017).
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Sporici bankovni produkty nabizené €508, a. s.
Sporici Gfet Stavebni sporeni

Minimalni vklad 5000 K¢ -
Mésicni poplatky:
- zaloZeni a vedeni Oty zdarma 1% z cilové Eastky (max. 15 000 KE) **
- hotovostni a bezhotovostni vklady zdarma zdarma
- odchozi platby zdarma -
- prichozi platby zdarma -
- elektronické mésicni vypisy zdarma -
- postovni mésiéni vypisy zdarma zdarma ***
- vybéry ve splatnosti v méné Gctu zdarma * zdarma
- vybéry ve splatnosti v cizi méné 1% z vybirané castky -
- Zrueni uctu zdarma zdarma
Vypovédni lhita (ve dnech) 1 90
Vybéry pfed datem splatnosti - 0,5 % z cilové Eastky (min. 2 000 KE)
Urokova sazba (p.a.):
- vklad <250 000 K¢ 0,2% -
-vklad =250 000 K& 0,01% =
- zékladni urokova sazba - 0,5%
- ur. bonus 1. a2 6. rok spofeni - Wi
- ur. bonus 7. a2 9. rok spofeni - i

Tab. 14 Aktudlni tirokové sazby a vySe poplatkii sporicich produktic CSOB, a. s.

(vlastni zpracovani)

* Po uplynuti jednodenni vypovédni lhity nasleduje sedmidenni ,,dispozi¢ni lhiita“, ve které
si klient vybere potfebné finan¢ni prostiedky. Pokud by klient trval na vybéru dany den musi
zaplatit sanké&ni poplatek ve vysi 0,75 % z vybirané ¢astky (CSOB, © 2017). Pii elektronic-
kém ptevedeni Casti zlstatku jsou financni prosttedky dostupné do druhého dne na cilovém
uctu.

** ZaloZeni stavebniho spofeni je zpoplatnéno 1 % z cilové ¢astky spofeni, max. 15 000 K¢.

Vedeni stavebniho spofenti je zpoplatnéno 36 K¢ mési¢né (CSOB, © 2017).
*#%* Stavebni spofeni nabizi pouze ro¢ni vypisy z uctu. Jsou zasilany postou a jsou zdarma.

*#%x Urokovy bonus u stavebniho spofeni je podminén pravidelnym mésicnim spofenim
ve sjednané Castce. Je mozné si spofeni predspofit vkladem né€kolika splatek najednou i vi-
cekrat do roka, napt. ro¢ni splatkou na zac¢atku roku. Podminkou vyplaceni bonusu je ukon-

eni smlouvy o stavebnim spofeni vypovédi (CSOB, © 2017).
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Stavebni spo¥eni neni podminéno vedenim b&zného uétu u CSOB a je nabizeno ve spolu-
praci s Ceskomoravskou stavebni spofitelnou, a. s. Banka klientovi nabizi vyssi uro¢eni jeho
vkladii nez na béznych uctech. Vkladat penize na ticet stavebniho spoteni klient nemusi pra-
videln¢ a celkovy objem vloZenych prostfedk za rok je pouze na ném. Pokud klient vlozi
na ucet stavebniho spofeni za cely kalendaini rok alespon 20 432 K¢, statni podpora bude
ve vysi az 2 000 K¢ rocné.

Klient si miize v pribé¢hu stavebniho spoieni zvysit nebo snizit cilovou ¢astku. Snizeni
je zdarma, zvySeni je zatiZzeno poplatkem ve vysi 1 % z rozdilu cilovych ¢astek, max. vSak
15 000 K¢&. CSOB nabizi stavebni spofeni v péti variantach tarifu Aktiv. Jedna se o jeden
tarif spofici a Ctyfi uveérové, které si klient zaklada pro ziskani Givéru na bydleni za lepSich
podminek. Pro ucel této prace analyzuji tarif vyhodného spoteni Aktiv Sporici. Tento tarif
nabizi az 3,2 % zhodnoceni ro¢né (se statni podporou, s 0,7 % zhodnoceni vklada klienta

po 6 letech spofeni, se zohlednénim poplatk, ale bez dang) (CSOB, © 2017).

Fixni urokova sazba z vkladi je 0,5 % p. a. Pfi pravidelném mési€nim ukladdani sjednané
castky miize klient ziskat urokovy bonus, ktery ¢ini na prvnich 6 let spoteni 0,5 % p. a. a pro
7. az 9. rok spoteni se zvysuje na 0,7 % p. a. Zakladni urokova sazba a tirokovy bonus se s¢i-
taji. Podminkou vyplaceni bonusu je ukonceni smlouvy o stavebnim spofeni vypovédi
(CSOB, © 2017). Klient m4 totiz moznost spofit i po uplynuti 6 nebo 9 let, dokud nenaspoii
cilovou ¢astku. Nejdiive po Sesti letech ziskava klient své penézni prosttedky volné k dispo-
zici, avSak po uplynuti 3 mési¢ni vypovédni lhiity. Penize mize pouzit na cokoliv, jejich

ucel pouziti neni omezen na stavbu domu ¢i rekonstrukci nemovitosti.

JiZ po dvou letech stavebniho spotfeni ma klient moznost ziskat ivér ze stavebniho spofeni
s urokovou sazbou 3,5 % p. a., ktery lze pouzit ke koupi, stavbé nebo rekonstrukci nemovi-
tosti. V ptipadé diivéjsiho ukonceni stavebniho spofeni piichazi klient o statni piispévky
za celou dobu trvani stavebniho spofeni. Uroky pfipsané bankou za obdobi trvani stavebniho
spofeni klientovi ziistavaji. Opét musi klient dodrZzet 3 mési¢ni vypoveédni lhitu a zaplatit

poplatek 0,5 % z cilové &astky, min. 2 000 K& (CSOB, © 2017).
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10.1.2 Investi¢ni bankovni produkty

CSOB nabizi investovani do podilovych fondd, kterych poskytuje velké mnozstvi ve spolu-
praci s KBC Group. Zprostiedkovava investovani do fondl penézniho trhu, dluhopisovych
fondd, akciovych fondi, smiSenych fondd, strukturovanych fondi i investi¢nich certifikati.
Samotné investovani je variabilni, klient si miize vybrat ménu ve které chce investice zpro-
sttedkovavat, délku trvani investice, zda chce investovat jednorazové ¢i pravidelné, typ
fondu i region investice, ktery se neomezuje pouze na investovani v Evropé ¢i eurozong, ale

nabizi moZnosti investovani v Japonsku, v Jihovychodni Asii, v Americe i ve svété celkove.

Pfi investovani musi mit klient ur¢itou predstavuju o dob¢ trvani investice, mire rizika, které

je ochoten podstoupit a o pravidelné ¢i jednorazové ¢astce kterou je ochoten investovat.

Investitni bankovni produkty nabizené CSOB, a. s.

Pravidelné — Dluhopisové o Smisené |Strukturované| Investitni | Zajisténé

3 . . | Penéini fondy Akciové fondy S

investovani fondy fondy fondy certifikity | fondy
Minimalni investice 500 Ké 5000 K& **** | 5000 KE**** | 5000 KE**** |5000KE****| 5000 KE**** | 5000KE | 5000KE
Poéet nabizenych fondd 5 3 40 76 18 82 1 1
- ztohov éeské méné 5 0 B 12 12 54 1 1
Vstupni poplatek 1,5-3% 0,1% 0,1-1% 3% 1,5-2% 2,5-3,5% 1% °* 2%
Poplatek za spravu 1-2% 0,25-0,4% 04-1,1% L5-2% 1-1,5% 3
- ztoho z fond KBC 0% **=* - - - 0% ***
- ztoho z ostatnich aktiv 1% *** - - 1% =+ - - -
Vystupni poplatek * : - 0% 0% 0% 1% 1% 1%
Vykonnost (p.a.) ** 3,27-10,02% | -0,26-0,65% | -2,43-8,97%| - 1,21-33,65% | - 13- 13,48%| 0,36-19,3% 4,5% 2,15%

Tab. 15 Aktudlni vykonnost a vyse poplatkii investicnich produktii CSOB, a. s.

(vlastni zpracovani)

* Vystupnim poplatkem se rozumi procentudlni ¢ast z investované ¢astky. Podilové listy
1 investicni certifikaty jsou okamzité splatné na trhu a nejsou zatizeny Za4dnou vypovédni

lhitou.

** Vykonnost v sobé jiz zahrnuje poplatek za spravu (CSOB, © 2017). Jedna se o vykonnost

v mén¢ produktu v horizontu 1 roku p. a.
*#% Tyka se pouze Ctyf smiSenych fonda v nabidce pravidelného investovani.
#*** Minimalni investice je 5 000 K& nebo ekvivalent v cizi méné (CSOB, © 2017).

3* 1 % z nominalni hodnoty investiéniho certifikatu vydavaného CSOB (CSOB, © 2017).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 79

V programu pravidelného investovini piedstavuje CSOB pét fondd. Fondy se lisi mirou
rizika 1 mirou vynosnosti, doporucenou délkou investi¢niho obdobi a strukturou portfolia
podle typu investi¢nich aktiv. Investovat mohou klienti uz od 500 K¢ mési¢né, pticemz ne-
musi posilat pravidelnou ¢astku kazdy mésic. Vstupni poplatek pti investovani do smiSenych
fondi je 1,5 % z investované ¢astky. Pfi investovani do fondu Akciovy je vstupni poplatek
3 % z investované Castky. Po celou dobu investice klient nepfichdzi o moZnost vybéru svych
finan¢nich prostfedkl. Pokud se chce vyhnout placeni jakychkoli poplatkli za vybér, penize

mohou byt dostupné do 4 pracovnich dnti.

Pti investicich do fondit penéZniho trhu je vstupni poplatek pii investovani je 1,5 % z in-
vestované &astky (CSOB, © 2017). Investovani do fondii penézniho trhu je uréeno k jedno-
razovym investicim pro konzervativni investory s cilem kratkodobych jednorazovych inves-
tic do 1 roku. CSOB aktualng nabizi tfi penézni fondy, avsak ani jeden neposkytuje moznost

investovat v ¢eské méné.

Investovani do dluhopisovych fondu je opét zalezitosti jednorazovych investic. Investovani
je ur¢eno opatrnéjsim investorim. Minimalni pozadovany vklad je ve vysi 5 000 K¢, ptip.
ekvivalentu v této ¢astce. U nékterych dluhopisovych fondl je minimélni pozadovana inves-
tice ve vysi Imil K¢, pfip. ekvivalentu v této ¢astce. Fondy se 1i§i mirou rizika, mirou vy-

nosnosti a doporucenou délkou investi¢niho obdobi.

Nabizené Akciové fondy poskytuji moznost jednorazového i pravidelného investovani. Na-
bizeji moznost investovat jiz od 5 000 K¢, ptip. ekvivalentu v této ¢astce nebo pravidelné
od 500 K¢&. Fondy se li$i mirou rizika, mirou vynosnosti a doporucenou délkou investi¢niho

obdobi.

SmiSené fondy poskytuji moznost jednorazového i pravidelného investovani. Minimalni po-
zadovana castka investice je 5 000 K¢, prip. ekvivalentu v této Castce nebo pravidelné
od 500 K& (CSOB, © 2017). Poskytuji nizi riziko diky diverzifikaci mezi rtizné typy aktiv.

Fondy se 1i8i mirou rizika, mirou vynosnosti a doporucenou délkou investi¢niho obdobi.

Pfi investovani do strukturovanych fondi se jednd o jednorazové investice. Investice
se uzaviraji na pfedem stanovenou dobu. Miniméalni pozadovany vklad je ve vysi 5 000 K¢&,
prip. ekvivalentu v této castce. Nékteré strukturované fondy pozaduji minimalni investici

ve vysi 50 000 K¢. Vstupni poplatek je ve vysi 2,5 % z investované ¢astky v obdobi upisu.
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Po tpisu vstupni poplatek stoupa na 3,5 % z investované ¢astky. Vystupni poplatek je ucto-
van pouze pii vybéru pred splatnosti (CSOB, © 2017). Fondy se li§i mirou rizika, mirou

vynosnosti a doporuc¢enou délkou investicniho obdobi.

Investi¢ni certifikdty poskytuji moznost investovat do cennych papirti vydavanych CSOB
se splatnosti 1 rok. Jedna se o zajisténou investici. Pokud bude mit akcie na konci investice
min. 70 % pocatecni hodnoty, klient dostane celou nomindlni hodnotu své investice zpét
(CSOB, © 2017). Tato varianta investovani nabizi moznost prodani certifikatu pted jeho

splatnosti na trhu. Klient se ke svym penéZnim prostiedklim dostane za 5 pracovnich dni.

CSOB v soucasnosti nabizi pouze jeden zajistény fond CSOB Globélniho rtstu + 16 s vy-

nosnosti 2,15 % p. a.
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10.2 MONETA Money Bank a. s.

Bankovni instituice MONETA Money Bank mé piivod ve finan¢ni instituci Agrobanka, ktera
vznikla v roce 1990. O sedm let pozd¢ji vstupuje na ¢esky trh americka korporace General
Electric se svou divizi GE Capital Bank a skupuje ¢ast Agrobanky, a. s., pficemz piebira jeji
pobockovou sit v CR. V roce 2005 znac¢ka prodélala prvni zménu jména a stala se bankou
s nazvem GE Money bank. V dubnu 2015 se vedeni General Electric rozhodlo prodat svou
bankovni divizi v CR a opustit &esky bankovni trh. Proto GE Money Bank v roce 2016 vstu-
puje na burzu a stava se ryze ¢eskou bankou s nazvem MONETA Money Bank, a. s. Podle
vyrocni zpravy pro rok 2016 dosdhla MONETA na konci roku bilan¢ni sumy 149 mld. K¢
a prekrocila hranici 1 mil. klienth (MONETA Money Bank, © 2017).

10.2.1 Sporici bankovni produkty

MONETA Money Bank v sou¢asnosti nabizi dvé varianty spoticiho uctu: spotici ucet Ge-
nius 9 a spofici Gcet Gold. Dale nabizi moznost spofeni prostfednictvim terminovanych
vkladt, které rozliSuje na jednorazové, revolvingové nebo dlouhodobé terminované vklady,
stavebni spoifeni a dopliikové penzijni spofeni, které nebylo do analyzy zatfazeno, jelikoz

se jedna o spofeni na stafi.

Spoiici ucty umozituje MONETA Money Bank vést pouze v ¢eské méné. Klient si mlze
spofici ucet dokonce pojmenovat. Jejich vedeni je podminéno vedenim béZzného uctu
u MONETA Money Bank, ovSem u kazdého spoficiho Gctu se jednd o jiny typ konta béz-
ného uctu. U spoficich uctl nelze provadét platby v zahranicni méné ani do zahranici, neu-
moznuje zadavat trvalé platebni piikazy k uhradé a nelze k nim vystavit platebni karta. Dis-
ponovat s penézi na spoficim uctu lze pies jednotlivé platebni piikazy, trvalym piikazem
mezi nim a béznym uctem klienta u MONETA Money bank nebo prostfednictvim piimého

internetového bankovnictvi (MONETA Money Bank, © 2017).

Zalozeni spoficiho uctu Genius 9 je podminéno vedenim bézného uctu jakéhokoli konta
typu Genius. Kazdy klient mize mit zfizen pouze jeden spofici ucet Genius 9. Zalozeni spo-
Fictho uctu Genius Gold je podminéno vedenim bézného uctu konto Genius Gold. K jed-
nomu kontu Genius Gold je mozné zalozit pouze jeden spoftici ucet Genius Gold (MONETA

Money Bank, © 2017).

Samotné Groceni na spoficich uctech probiha tzv. skladanym uro¢enim (MONETA Money

Bank, © 2017). Banka rozd¢li zistatek na spoficim tc¢tu do jednotlivych pasem a v kazdém
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pasmu je zustatek Grocen jinou urokovou sazbou. Banka ziistatek uroc¢i vzdy standartni saz-
bou, pficemz posuzuje plnéni podminek pro dosazeni tirokovych bonust. Pfi splnéni podmi-
nek se ke standardni sazbé& pfi¢tou trokové bonusy. Uroky banka pfipisuje na spotici uéet
mesicné, pficemz dochéazi automaticky k jejich kapitalizaci. ZruSeni spoficiho Gctu je mozné
ke dni doruceni pisemné zadosti druhé stran¢ nebo pfi zruSeni bézného Uctu, ke kterému byl

spofici ucet zalozen.

Sporici bankovni produkty nabizené MONETA Money Bank, a. s.

sU Genius 9 | U Genius Gold Terminovany vklad Stavebni spofeni
Minimalni vklad 200KE* 0Ke 40 000 K¢ °*
MéEsitni poplatky:

1% z cilové éastky

- zaloZeni a vedeni Gétu zdarma zdarma zdarma s
{max. 30 000 K¢) '*

- hotovostni a bezhotovostni vklady zdarma zdarma - zdarma

- pfichozi platby zdarma zdarma

- Etvrty a dalsi elekt. piikaz k Uhradé 6 KE zdarma

- jednorazovy plat. pfikaz na poboéce S0 Ke zdarma

- elektronické mésicni vypisy zdarma zdarma zdarma zdarma

- postovni mésitni vypisy 30 Ke zdarma zdarma 30KE =

- vybéry ve splatnosti v méné uctu zdarma ** zdarma zdarma zdarma

- wybéry ve splatnosti v cizi méné

- Zruseni Uctu zdarma zdarma zdarma zdarma

Vypovédni lhita (ve dnech) 1] 0 0 90

2% p. a. do konce plvodné
Vybér pred datem splatnosti - - sjednané doby z vybirané 0,9 % z cilové éastky
gastky (min. 0,5 % a max 6 %)

Urokova sazba (p.a.):

- standartni Gr. sazba 0,1% - 0,5%

- Ur. sazba s bonusem <99 999 K& 0,5 % *** - bonus 0,7 % °*
- Ur. sazba s bonusem >99 999,01 K¢ 0,2 % *** -

- standartni Ur. sazba < 999 999 K¢ - 0,3% viz. Tab. 17

- stand. tr. sazba > 999 999,01 K& - 0,1%

- Ur. sazba s bonusem 1 <1999 999 K¢ - 0,4.9% *++=

- Ur. sazba s bonusem 2 <1999 999 K¢ - 0,4% °*

Tab. 16 Aktudlni urokové sazby a vyse poplatkii sporicich produktit MONETA Money Bank, a. s.

(vlastni zpracovani)

* Minimalni vklad u spoficiho G¢tu Genius 9 je souc¢asné minimalnim povinnym zistatkem.

** Vybér v hotovosti na pobocce je u spoficiho u¢tu Genius 9 zpoplatnén 60 K¢ za vybér.
Pii elektronickém prevedeni ¢asti ziistatku na bézny uc¢et u MONETA Money Bank jsou
finan¢ni prostfedky dostupné do nékolika minut i o vikendech a svatcich a vybér je zdarma.
Sjednani trvalého platebniho piikazu k prevadéni zistatk nad uréitou castku zvolenou kli-
entem mezi béznym uctem v ¢eské mén€ a spoficim uctem je také zdarma (MONETA

Money Bank, © 2017).
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#** Urokova sazba s bonusem je podminéna vedenim bé&zného uétu Genius Student nebo
Genius Basic, na kterém klient v pfedchozim mésici dosahl kreditniho pfijmu alespon
ve vys$i 7 000 K¢. Kreditnim piijmem se rozumi souhrn pfijmi mimo ucty klienta vedené
u banky, vyjma ptevodll z vnitinich ¢t banky a vyjma piijmu z kreditnich urokti pfipiso-

vanych bankou (MONETA Money Bank, © 2017).

**#% Urokova sazba s bonusem 1 je podminéna kreditnim piijmem na b&zném kontu Genius
Gold v predchozim mésici ve vysi alespon 35 000 K¢. Piijmy vyssinez 1 999 999 K¢ nejsou
uroceny (MONETA Money Bank, © 2017).

3* Urokova sazba s bonusem 2 je piictena ke standartni tirokové sazbé klienta, jestlize hod-
nota jeho podilovych listi, nakoupenych prostiednictvi kteréhokoliv podilového fondu na-
bizenych MONETA Money Bank, k poslednimu pracovnimu dni v mésici nabyde vyssi hod-
noty nez 500 000 K¢. Pfijmy vyssi nez 1 999 999 K¢ nejsou troc¢eny (MONETA Money
Bank, © 2017).

% Minimalni vklad k zaloZeni jednorazového nebo revolvingového terminovaného vkladu
je ve vysi 40 000 K¢, ptip. 1 500 EUR nebo 1 500 USD. Dlouhodoby terminovany vklad lze
vést pouze v CZK, pficemz min. pozadovany vklad je taktéz ve vysi 40 000 K¢. Pocatecni

vklad je moZné sloZit pouze jednou ¢astkou (MONETA Money Bank, © 2017).

7* Zalozeni stavebniho spofeni je zpoplatnéno 1 % z cilové ¢astky spofeni, max. 30 000 K.

Vedeni stavebniho spofeni je zpoplatnéno 27 K¢ mésiéné (Wiistenrot, © 2016).
8+ Stavebni spofeni nabizi pouze roéni vypisy z uétu (Wiistenrot, © 2016).

% Urokovy bonus u stavebniho spofeni je podminén ulozenim &astky ve vysi 6-9 % z cilové
castky stavebniho spotfeni za rok. Wiistenrot nerozliSuje, zda se jedna o pravidelné nebo ne-
pravidelné ulozky. Podminkou pro ziskani bonusové trokové sazby je splatnost stavebniho

spofeni min. 7 let (Wiistenrot, © 2017).

Terminovany vklad 1ze zalozit na kterékoli pobocce MONETA Money Bank. K jeho zalo-
zeni postaci obCansky prukaz. Pokud se jedna o ucet v ¢eské méné neni podminén vedenim
bé&zného uctu u MONETA Money Bank. V piipadé zalozeni terminovaného vkladu vede-
ného v USD nebo EUR je potieba vést u MONETA Money Bank bézny tcet v méné vkladu.
Vklad se sjednava na pfedem stanovenou lhiitu, bez moznosti dalSich dodate¢nych vklada

s ptedem dohodnutou fixni urokovou sazbou. Uroky se piipisuji vzdy na konci sjednané
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délky vkladu. U terminovanych ¢t v zahrani¢ni méné také na konci kalendarniho roku
(MONETA Money Bank, © 2017). Banka umoziuje vybér ¢asti vkladu pied uplynutim sjed-
nané délky vkladu, pfi¢emz klient zaplati poplatek za pfedcasny vybér a zbyly zlstatek
na terminovaném vkladu je déle Grocen dle aktualniho trokového listku MONETA Money

Bank.

Jednorazovy terminovany vklad je mozné vést v CZK, EUR a USD a je urcen ke zhodnoceni
penéznich prostfedkt do jednoho roku véetné. Klient si mize vklad sjednat na obdobi 1, 3,
6 nebo 12 mésict. Po uplynuti sjednané doby trvani jednorazového kratkodobého termino-
vaného vkladu nedochdzi k jeho automatickému obnoveni. Penézni prosttedky jsou vypla-
ceny klientovi v hotovosti nebo bezhotovostné na klientem stanoveny ucet (MONETA

Money Bank, © 2017).

Fixni rotni Grokové sazby pro terminované vklady MONETA Money Bank, a. s.
CZK EUR usp

Délka Jednorazového TV:
- 1 mésic 0,01% 0,01% 0,01%
- 3 mésice 0,01% 0,01% 0,01%
- 6 mésich 0,1% 0,01% 0,1%
- 12 mésicd 0,15% 0,15% 0,3%
Délka Revolvingového Tv:
- 1tyden 0,01% 0,01% 0,01%
- 2 tydny 0,01% 0,01% 0,01%
- 1 mésic 0,01% 0,01% 0,01%
- 3 mésice 0,01% 0,01% 0,01%
- 6 mésicl 0,1% 0,01% 0,1%
- 12 mésicd 0,15% 0,15% 0,3%
Délka Dlouhodobého TV:
- 24 mésicd 0,2%
- 36 mésicd 0,3%
- 48 mésicd 0,4%
- 60 mésicd 0,5% -
Vklady = 20 mil. K€ u viech délek TV 0,01%

Tab. 17 Aktualni fixni rocni urokové sazby terminovanych vkladiit MONETA Money Bank, a. s.

(vlastni zpracovani)

Revolvingovy terminovany vklad je mozné vést v CZK, EUR a USD a je velmi podobny
jednorazovému terminovanému vkladu. Klient si mize revolvingovy terminovany vklad
sjednat na 1 nebo 2 tydny a déle na obdobi 1, 3, 6 nebo 12 mésici (MONETA Money Bank,
© 2017). Po uplynuti sjednané doby se revolvingovy terminovany vklad automaticky pro-

dluzuje na dalsi stejné obdobi za podminek platnych v dobé prodlouzeni, coZz znamena,
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ze urokova sazba se miize zménit. Stava se platnou po celou nésledujici dobu trvani délky
vkladu, dokud se Revolvingovy terminovany vklad zase automaticky neobnovi. Dnem ob-
novy se rozumi posledni den doby vkladu. Banka je opravnéna revolvingovy terminovany

vkladu zrusit, jestlize jeho ziistatek klesne pod minimalni poZadovanou hodnotu vkladu.

Dlouhodoby terminovany vklad neni podminén vedenim bézného uc¢tu u MONETA Money
Bank, ale moZnost vedeni je omezena na vklady pouze v ¢eské méné. Po uplynuti sjednané
doby trvani dlouhodobého terminovaného vkladu nedochézi k jeho automatickému obno-
veni. Penézni prostfedky jsou vyplaceny klientovi v hotovosti nebo bezhotovostné na klien-
tem stanoveny ucet. Dlouhodoby terminovany vklad si klient mtize zfidit na obdobi 2, 3, 4

nebo 5 let (MONETA Money Bank, © 2017).

Uroky se ptipisuji vzdy v den ukoné&eni dlouhodobého terminovaného vkladu. Na pozadavek
klienta je mozné vyplacet uroky vzdy v den vyroéi zalozeni vkladu. Uroky banka piipisuje
bud’ na bézny ucet u MONETA Money Bank nebo na ucet v jiné bance. Nelze je pfipsat
na dlouhodoby terminovany u¢et (MONETA Money Bank, © 2017).

ZruSeni terminovaného vkladu je mozné zrusenim bézného uctu v cizi meéné, ke kterému byl
zfizen, v den jeho splatnosti, ptip. obnovy pii bezhotovostnim pievedeni zlistatku nebo poz-
déji pti vyplaceni v hotovosti. Pfi Cerpani celého zlstatku ptfed datem splatnosti, pitip. ob-
novy vkladu nebo pokud klient neslozi na ucet pocate¢ni minimalni vklad. Pti pfedCasném
zruseni nejsou penézni prostiedky vazany vypovédni lhiitou, ale klient musi zaplatit poplatek

za piedcasny vybér (MONETA Money Bank, © 2017).

Stavebni spoieni lze zalozit na kterékoli pobocéce MONETA Money Bank. K jeho zaloZeni
postaci obcansky priukaz, ptip. rodny list ditéte, pokud se stavebni spofeni sjednava osob¢
mladsi 18 let. Zalozeni stavebniho spofeni neni podminéno vedenim bé&zného uctu
u MONETA Money Bank a je poskytovano ve spolupraci s Wiistenrot — stavebni spofitel-
nou, a. s. PenéZni prostfedky na stavebni spofeni klient nemusi vkladat pravidelné. Pokud
klient vlozi na ucet stavebniho spoieni alespon 20 324 K¢ za rok, statni podpora bude Cinit

az 2 000 K¢ ro¢né.
Klient si mize v prubehu stavebniho spotfeni zvysit nebo snizit cilovou ¢astku. Snizeni ci-
lové ¢astky je zpoplatnéno 0,9 % z rozdilu cilovych ¢astek, min. 100 K¢&. ZvysSeni je zatiZzeno

poplatkem ve vysi 1 % z rozdilu cilovych ¢astek, max. v§ak 30 000 K¢. Pokud klient ptespofti
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cilovou ¢astku, zvySeni cilové Castky ze strany banky je zpoplatnéno 3 % z rozdilu cilovych

¢astek, min. 600 K¢ (Wiistenrot, © 2016).

Urokové sazba 0,5 % p. a. je fixni po dobu prvnich 6 let stavebniho spofeni. Pokud klient
ulozi na staveni spofeni 6-9 % z cilové castky stavebniho spofeni za rok muze ziskat urokovy
bonus, ktery ¢ini po dobu prvnich 6 let stavebniho spoteni 0,7 % p. a. Wiistenrot nerozlisuje,
zda se jedna o pravidelné nebo nepravidelné tlozky. Podminkou pro ziskdni bonusové uro-
kové sazby je splatnost stavebniho spofeni min. 7 let. Standartni Grokova sazba a urokovy
bonus se s¢itaji (Wiistenrot, © 2017). Nejdiive po 6 letech spofeni klient ziskava své penézni

prostiedky k dispozici, ovSem s 3 mési¢ni vypoveédni lhiitou. Penize mize pouzit na cokoliv.

Klient ma moznost po 2 letech spotfeni ziskat uvér ze stavebniho spofeni na financovani
bydleni s urokovou sazbou 3,99 % p. a. V ptipad¢ diivejsiho ukonceni stavebniho spoteni
prichazi klient o viechny statni ptispévky. Uroky pfipsané bankou za obdobi trvani staveb-
niho spofeni mu zlstavaji. Klient musi opét dodrzet 3 mési¢ni vypoveédni lhitu a zaplatit

poplatek 0,9 % z cilové Castky stavebniho spofeni (Wiistenrot, © 2017).

10.2.2 Investi¢ni bankovni produkty

MONETA Money Bank poskytuje moznost investovat jednorazové i pravidelné do podilo-
vych fondi, které nabizi v zdkladni a v rozsitené nabidce. V zdkladni nabidce nabizi ¢tyfi
podilové fondy s rozdilnym profilem klienta v ptistupu k riziku. V rozsifené nabidce nabizi
dva podilové fondy. Oba s velmi dynamickym profilem klienta, pfi¢emz se jedna o akciové
fondy. VSechny nabizené fondy jsou pouze v ¢eské meéné a 1isi se doporu¢ovanou délkou

trvani investice a vykonnosti jednotlivych fondd.

Investitni bankovni produkty nabizené MONETA Money Bank, a. s.

Pravidelné investovani | Dluhopisové fondy | Smisené fondy | Akciové fondy
Minimalni investice 500 K& ** 500 KE *** 500 KE *+** 500 Ke
Potet nabizenych fondd 6 2 2 2
Vstupni poplatek 1-2% 1% 1% 2%
Poplatek za spravu 0% 0% 0% 0%
Vystupni poplatek 0% 0% 0% 0%
Vykonnost (p.a.) * 0,21- 16,6 % 0,21-2,38% 3,21-3,29% 15,21- 16,6 %

Tab. 18 Aktuadlni vykonnost a vySe poplatkii investicnich produktit MONETA Money Bank, a. s.

(viastni zpracovani)

* Vykonnost v sobé€ jiz zahrnuje poplatek za spravu. Jedna se o vykonnost v méné produktu

v horizontu 1 roku p. a.
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** Kratkodoby dluhopisovy fond BF Money Konzervativni a smiSeny fond BF Money Chra-
nény poskytuje moznost investovat uz od 300 K¢ (MONETA Money Bank, © 2017).

*#* Dluhopisovy fond Generali Fond korporatnich dluhopisti pozaduje minimalni investici
ve vysi 500 K¢, ale kratkodoby dluhopisovy fond BF Money Konzervativni poskytuje moz-
nost investovat uz od 300 K¢ (MONETA Money Bank, © 2017).

*as* SmiSeny fond NN (L) First Class Multi Asset poZaduje minimalni investici ve vysi
500 K¢, ale smiseny fond BF Money Chranény poskytuje moznost investovat uz od 300 K¢
(MONETA Money Bank, © 2017).

MONETA Money Bank nabizi moznost investovat jiz od 300 K¢ u dvou fondii BF Money
a od 500 K¢ u ostatnich fondd. Investovani neni podminéno vedenim bézného uctu
u MONETA Money Bank a penézni prostiedky nejsou vazany na zadné vypovédni lhity.
Smlouvu o investovani s MONETA Money Bank muze klient sjednat na pobocce nebo pies
piimé internetové bankovnictvi. Banka neposkytuje zaruku budoucich vynost z podilovych

fondii ani navratnost vlozenych prostiedkii (MONETA Money Bank, © 2017).

Investovani probiha pouhym zaddnim jednordzového platebniho ptikazu na ucet podilového
fondu, ktery si klient vybere. Odprodej podilovych listi probiha stejné — zadanim jednora-
zového platebniho pfikazu, pficemz se prodej uskutecni za aktualni trzni cenu podilovych
list. Zadavani probihd bud’ v ramci internetového bankovnictvi, nebo pfimo na pobocce
banky. Podilové fondy nabizené v rozsitené nabidce MONETA Money Bank nejsou aktivné
nabizeny na vSech pobockach (MONETA Money Bank, © 2017).
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10.3 Raiffeisenbank a. s.

Raiffeisenbank je univerzalni banka plsobici na ¢eském trhu od roku 1993. Dle velikosti
bilanéni sumy se jedna o patou nejvétsi banku v CR. Majoritni podil akcii banky vlastni
rakouskd finan¢ni instituce Raiffeisen Bank International AG. Jedna se o jednu z nejvétsich
korporatnich a investi¢nich bank, ktera obsluhuje pfedevs§im rakouské klienty, ale i zahra-
ni¢ni zakazniky a nadnarodni spolec¢nosti. Raiffeisen Bank International je dcefinou spolec-
nosti Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG. Podle vyroéni zpravy pro rok 2016 dosahla
Raiffeisenbank na konci roku bilanéni sumy 318 mld. K¢ (Raiffeisenbank, © 1993-2017).

10.3.1 Sporici bankovni produkty

Raiffeisenbank v souCasnosti nabizi Ctyfi varianty spoficiho uctu: eKonto Flexi, eKonto
Flexi 21, eKonto Plus a spofici ucet Vceli¢ka. Spotici ucet VEelicka je primarné urc¢en détem
do 18 let a jejich zdkonnym zastupcim. Pfi dovrSeni 26 let musi klient piejit na jiny spofici
produkt nabizeny Raiffeisenbank. Proto nebyl do analyzy zatazen. Raiffeisenbank dale na-

bizi moZnost spofeni prostfednictvim terminovaného vkladu a stavebniho spoteni.

Spofici bankovni produkty nabizené Raiffeisenbank, a. s.

eKonto Flexi eKonto Flexi 21 eKonto Plus | Terminovany vklad | Stavebni spofeni
Minimalni vklad DKé DKé D Ké 10 000 KE ***
Mésiéni poplatky:

1% z cilové éastky

- zaloZenia vedeni Gctu zdarma zdarma zdarma zdarma oot
(max. 15 000 K&) ™

- hotovostni a bezhotovostni vklady zdarma zdarma zdarma - zdarma

- paty a kaZdy dalSi vklad 25KE 25KE 25 KE

- hotovostni vklad od tfeti osoby 95 K¢ 95 K¢ 95 K¢

- odchozi platby zdarma zdarma zdarma

- elektronické mésicni vypisy zdarma zdarma zdarma zdarma zdarma

- poitovni mésicni vypisy 30KE 30KE 30KE zdarma 21 K¢

- vybéry ve splatnosti v méné Gétu zdarma zdarma zdarma zdarma zdarma

- vybéry ve splatnosti v cizi méné

- zruseni Uétu zdarma zdarma * zdarma zdarma zdarma

Vypovédni lhata (ve dnech) 1] 21 0 0 90

\jhet pred datem splatnosts 2%z \._fybl‘rané é%stky ) 2%z 'u_fybl‘rané :":éistky 1% z cilové Castky
(min. 1 000 KE) (min. 1000 KE) {min. 500 K&} B

Urokova sazba (p.a.): 0,01 % ***=* 0,1%

-0-150000 K¢ 0,75% - 0,05%

- 150001 - 1 000 000 K& 0,05% % 0,05%

- zistatek > 1 mil. K& 0,01% - 0,05%

- zlstatek = 5 mil. K& 0,01% = 0,01%

- standartni 0 - 750 000 KE ** - 0,05%

- s bonusem 0 - 750 000 K¢ ** - 0,5%

- 750001 - 5 000 000 K¢ = 0,05%

- zlstatek = 5 mil. K& e 0,01%

Tab. 19 Aktudlni urokové sazby a vyse poplatkii sporicich produktii Raiffeisenbank, a. s.

(vlastni zpracovani)
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* ZruSeni spoficiho Uctu eKonto Flexi 21 je moZné pouze s vypovédni lhiitou 21 kalendar-

nich dni (Raiffeisenbank, © 1993-2017).

** Pfi troceni ztstatku do vyse 750 000 K¢ na spoficim G¢tu eKonto Flexi 21 banka rozliSuje
standartni urokovou sazbu a trokovou sazbu s bonusem. Bonus ve vysi 0,5 % p. a. klient
ziskd, pokud byl jeho kreditni pfijem na bézném uctu v pifedchozim meésici nejméne
15 000 K¢ a zaroven uskutecnil minimalné 3 odchozi platebni transakce (Raiffeisenbank,

© 1993-2017).

*#% Minimalni vklad je 10000 K¢ nebo ekvivalent vcizi méné (Raiffeisenbank,

© 1993-2017).

xRk VySe urokové sazby je pro vSechny vyse zistatkii a pro vSechny délky vkladu stejna

(Raiffeisenbank, © 1993-2017).

>* Zalozeni stavebniho spofent je zpoplatnéno 1 % z cilové ¢astky spofeni, max. 15 000 K¢.
Vedeni stavebniho spotfeni je zpoplatnéno 80 K¢ ¢tvrtletné (Raiffeisen stavebni spofitelna,

©2017).

%+ Vyge poplatku odpovid4 zruseni stavebniho spofeni s naspotenou &astkou, kterd je nizsi
nez cilova a soucasné se jedna o ukonceni smlouvy o stavebnim spotfeni pied uplynutim 6leté

doby vazanosti (Raiffeisen stavebni spofitelna, © 2017).

Pti zalozeni a vedeni spoFicich uctii nema klient povinnost slozit minimalni pozadovany
vklad ani dodrzovat povinny minimalni zistatek. Penézni prostiedky ze spoticich acti mtze
klient prevadét pouze prostrednictvim jednorazovych platebnich ptikazii na svilij béZzny tcet
vedeny u Raiffeisenbank. S prostiedky nelze nakladat prostfednictvim platebni karty
(Raiffeisenbank, © 1993-2017).

Zalozeni spoFictho uctu eKonto Flexi a eKonto Plus je podminéno vedenim bé€zného uctu
eKonto Komplet, eKonto Smart nebo eKonto Student Premium. K zaloZeni spoficiho uctu
eKonto Flexi 21 klient potiebuje sjednat bézny ucet typu eKonto Komplet nebo eKonto
Smart. Na spoficim u¢tu eKonto Flexi 21 1ze vybirat nékolikrat za mésic ¢ast spoficiho uctu,
ale pokazdé musi klient dodrzet vypovédni lhitu 21 dni. Pokud klient trva na vybéru pred
uplynutim piipadné vypovédni lhity musi zaplatit poplatek za predcasny vybér (Raiffeis-
enbank, © 1993-2017).
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Urodenti je u spoficich produkti ,,pAsmové vrstvené* (Raiffeisenbank, © 1993-2017). Banka
rozd¢li zistatek klienta mezi jednotliva cenova pasma a ¢asti ziistatku jsou uroceny rtiznou
tirokovou sazbou. Uroky banka pfipisuje mési¢né podle volby klienta, bud’ na spofici ucet

nebo bézny tcet vedeny u Raiffeisenbank.

Zruseni spoficiho uctu je mozné pii zruseni bézného uctu, ke kterému byl zalozen. Pokud
poda vypoveéd smlouvy o uctu klient banky, musi dodrzet 14denni vypovédni lhiitu, nez

bude moci vybrat své prostfedky bez poplatku (Raiffeisenbank, © 1993-2017).

Terminovany vklad neni podminén vedenim bézného uctu. Terminovany vklad sjednava
klient s bankou na pfedem dohodnutou délku vkladu, pfedem stanoveny fixni ro¢ni trok
a v jedné z deviti nabizenych mén: CZK, EUR, USD, GBP, CHF, CAD, PLN, RUB a HUF.
Pti zaloZeni s béznym Uc¢tem u Raiffeisenbank se prevadi vklad urceny klientem z jeho béz-
ného uctu. Terminovany vklad lze sjednat jako jednordzovy nebo revolvingovy produkt
na obdobi 1 nebo 2 tydnt a déle na obdobi 1, 2, 3, 6, 9, 12, 24, 36 a 48 mésicu (Raiffeis-
enbank, © 1993-2017).

Minimaélni vySe a délky trvdni vkladi dle mény u terminovanych vkladi nabizenych Raiffeisenbank, a. s.

CIK EUR uspD GBP CHF CAD PLN RUB HUF
Minimalni vklad 10000 500 1500 300 2000 1000 2500 1] 100 000
MoiZnost délky vkladu:
-1nebo 2 tydny ano * ano * X X X X X ano X
- 1 mésic ano ano ano ano X ano ano ano ano
-2, 3 nebo 6 mésicl ano ano ano ano X ano ano X ano
-9 nebo 12 mésich ano ano ano ano ano ano ano X ano
- 2nebo 3 roky ano ano ano ano ano X X X X
- 4 roky ano ano ano X X X X X X

Tab. 20 Minimalni vyse a délky trvani vkladu dle mény u terminovanych vkladu Raiffeisenbank a. s.

(vlastni zpracovani)

* Vklad na dobu 1 nebo 2 tydni ma jiné podminky minimalniho vkladu: minimalni vklad

je stanoven 200 000 K¢ nebo 6 000 EUR (Raiffeisenbank, © 1993-2017).

Uroky jsou vyplaceny vzdy na konci sjednané délky vkladu nebo pii revolvingovém pro-
duktu pfi jeho obnové. Je mozné je pievadet na bézny tcet nebo ponechat na terminovaném
vkladu, pficemz automaticky navysuji vklad a jsou dale uroceny spole¢né se zlistatkem. Kli-
ent md moznost pied¢asné¢ho vybéru, ktery je ovSem zpoplatnén 2 % z vybirané Castky,
min. 1 000 K¢ (Raiffeisenbank, © 1993-2017). Pocet pted¢asnych vybéri neni nijak ome-

zen, pricemz zbyly zlstatek na terminovaném vkladu je dale trocen.
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Raiffeisenbank nabizi i specialni terminovany vklad eKonto Garant, ktery se od terminova-
ného vkladu li§i moznosti pfedc¢asného vybéru bez poplatku do vyse 20 % z aktualniho zii-
statku na terminovaném vkladu. Pfed¢asny vybér bez poplatku miize klient provést pouze
jednou za celou dobu délku vkladu. Terminovany vklad eKonto Garant lze sjednat pouze
na obdobi 1, 2 nebo 3 let. Jako jednorazovy nebo revolvingovy produkt. Uroky jsou pfipiso-
vany ctvrtletné (Raiffeisenbank, © 1993-2017).

ZruSeni terminovaného Uctu je automatické pifi vybéru snizujicim minimalni pozadovany
vklad, pfi zruSeni béZného uctu, ke kterému byl sjednan nebo uplynutim sjednané délky
vkladu (Raiffeisenbank, © 1993-2017). PredCasné 1ze terminovany vklad ukoncit také. Kli-
ent ovSem musi zaplatit poplatek za pired¢asny vybér a jeho vklad neni nijak trocen. Klient

pii pfedcasném vybéru neni omezovan vypovédni lhiitou.

Stavebni spoieni neni podminéno vedenim bézného uctu od Raiffeisenbank a je poskyto-
vano Raiffeisen stavebni spofitelnou. K jeho zaloZeni postaci obCansky prukaz, ptip. rodny
list ditéte, pokud se stavebni spofeni sjednava osobé mladsi 18 let. Klient si sim voli cilovou
castku spofeni a neni povinen spofit pravidelné¢ kazdy mésic. Pokud klient vlozi na ucet
stavebniho spofeni za cely rok alespon 20320 K¢, statni podpora muze dosdhnout

az 2 000 K¢ ro¢né. Jedna se o prispévek ve vysi 10 % z ro¢ni tlozky, max. 2 000 K¢ ro¢né.

Raiffeisen stavebni spofitelna nabizi stavebni spofeni ve tfech tarifech: spofici tarif a Gve-
rovy tarif U152 a U153. Pfi zfizeni Gvérového tarifu je trokova sazba vkladl nizsi nez
na spoficim tarifu, ale klient mize ziskat Givér ze stavebniho spotfeni s nizsi tirokovou saz-

bou. Pro ucel této prace analyzuji sporici tarif.

Fixni urokové sazba z vkladt je 1 % p. a. apo dobu 6 let trvani stavebniho spofeni se neméni.
Klient si maze v prubéhu stavebniho spofeni zvysit nebo snizit cilovou castku. Snizeni
je zdarma, zvyseni je zpoplatnéno 1 % z navysené cilové ¢astky (Raiffeisen stavebni spofi-
telna, © 2017). Pfi zméné cilové Castky nastava povinnost klienta zménit tarif stavebniho
spofeni. Samoziejmé v piipad¢, kdy tarif jeho stavebniho spofeni jiz neni aktualni. Pi tako-
véto zmeén€ muze dojit ke zmeéné fixniho ro¢niho Groceni vkladl podle aktudlniho tarifu
stavebniho spofeni. VSechny ulozky na stavebnim spofeni se prepocitaji novou trokovou
sazbou. V ptipadég, Ze klient pfechazi na nizsi rokovou sazbu tiroky ,,navic* se odecitaji,

avSak max. do vyse 1 500 K&.
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Klient ma moznost spofit 1 déle, nez je vazaci doba 6 let. Nejdiive po Sesti letech ziskava
klient penézni prostiedky volné k dispozici, avSak po uplynuti 3 mésicni vypovédni lhuty.

Penize miZe pouzit na cokoliv.

JiZ po dvou letech trvani stavebniho spofeni mé klient moznost ziskat Gvér ze stavebniho
spofeni s urokovou sazbou 4 % p. a., ktery lze pouzit pouze ke koupi, stavbé nebo rekon-
strukci nemovitosti (Raiffeisen stavebni spoftitelna, © 2017). V ptipadé diivéjSiho ukonceni
stavebniho spotfeni pfichazi klient o vSechny statni ptispévky za celé obdobi trvani staveb-
niho spofeni. Uroky pfipsané stavebni spofitelnou mu ziistavaji. Musi opét dodrzet 3 mési¢ni

vypoveédni lhitu a zaplatit poplatek za predcasny vybeér.

10.3.2 Investi¢ni bankovni produkty

Raiffeisenbank nabizi investovani do podilovych fondi a formou zajisténé investice inves-
tovani do investi¢nich certifikat a hypotecnich zastavnich listti. Aktuadlné nabizi 39 podilo-
vych fondu liSicich se strukturou investi¢nich aktiv, mirou rizika i doporuc¢enou délkou in-
vestice. Investovat prostfednictvim podilovych fondi 1ze v CZK, EUR a USD. Investi¢nich

certifikati aktualné nabizi 12. Banka negarantuje vynos ani navratnost investic.

Investiéni bankovni produkty nabizené Raiffeisenbank, a. s.
Pravidelné Dluhopisové S Smisené Ostatni Investicni

: e Akciové fondy B HZL

investovani ** fondy fondy fondy certifikaty
Minimalni investice 500 KE 10 000 Ké 10 000 KE 10 000 KE 10 000 Ké 100 000 K& 10 000 KE
Pocet nabizenych fonda 39 13 15 9 ¥ 12 1
- ztoho v éeské méné 13 4 1 6 2 8 1
Vstupni poplatek 0-3% 0,5-2% 3% 0,5-3% 0% 1-3% 0%
Poplatek za spravu 0,25-2,47% 0,25-1% 1,72-241% 0,5-1,35% 0,9-1,2% - 0%
Vystupni poplatek 0-3% 0% 0% 0-3 % *** 0% 0% 0%
Vykonnost (p.a.) * -8,1-156% | -0,49-57% | -819-51,2% | 0,4-1441% | 6,8-9,1% - 2,7%

Tab. 21 Aktualni vykonnost a vyse poplatkit investicnich produktit Raiffeisenbank, a. s.

(vlastni zpracovani)

* Vykonnost v sob¢ jiz zahrnuje poplatek za spravu. Jednd se o vykonnost v méné produktu

v horizontu 1 roku p. a.

** Banka poskytuje pravidelné investovani od 500 K¢ u vSech svych aktudlné nabizenych

fonda (Raiffeisenbank, © 1993-2017).

*#% V ptipad¢ odkupu do tfi let drzby je Gi¢tovan poplatek 3 % z investované ¢astky (Raiffe-
isenbank, © 1993-2017).
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v

Dluhopisové fondy jsou vhodné pro opatrnéjsi investory, ktefi investuji zhruba na 2 az 8 let.
Riziko cenovych vykyvi je malé (Raiffeisenbank, © 1993-2017). Fondy smisSené doporu-
cuji delsi dobu investovani nez fondy dluhopisové. Akciové fondy mohou poskytnout nej-

vy$si zhodnoceni, ale zaroven jsou nositeli velkého rizika.

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cyklit nabizi ochranu 95 % hodnoty investice, diky
diverzifikaci rizika poskytované smisenymi fondy. Jednd se o investici s doporu¢enou
délkou investice 3 roky. Raiffeisen-Czech-Click Fund II nabizi ochranu na trovni 90 %
nejvyssi dosazené hodnoty fondu. Raiffeisenbank poskytuje 95-100 % kapitalovou ochranu
investic nabizenych investi¢nich certifikati. Banka neuvadi zadné informace o vykonnosti
investicnich certifikatii, avsak u nékterych pfipisuje klientovi ro¢ni fixni urok ve vysi
1-4,1 %. Hypotecni zastavni list je pétilety dluhopis s fixni trokovou sazbou 2,7 % p. a. bez

vypovédni lhity.
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10.4 Fio Banka a. s.

Fio banka, a. s. je ryze €eskou bankou s ¢eskymi majiteli. Svét Finanénich a Investi¢nich
Operaci (odtud nazev banky) fascinoval né¢kolik absolventi Matematicko-fyzikalni fakulty
Univerzity Karlovy. Tito absolventi zalozili v roce 1993 Finan¢ni skupinu Fio zaméfenou
na obchodovani s cennymi papiry, kterd se brzy stala nejvétsim ¢eskym on-line brokerem.
O 3 roky pozdgji vznikla druzstevni zalozna Fio. V roce 2006 Fio koupila RM-SYSTEM
a v roce 2010 ziskala bankovni licenci a za¢ala ptisobit jako Fio banka. Podle vyro¢ni zpravy
pro rok 2015 banka v Cervenci piekrocila bilan¢ni sumu 50 mld. K¢ a zatadila se tak mezi
stfedni banky v CR. Vyroéni zprava pro rok 2016 uvadi, ze Fio bankak 31. 12. 2016 dosahla
bilan¢ni sumy 80,5 mld. K¢ a méla 670 000 klientti (Fio banka, © 2017).

10.4.1 Sporici bankovni produkty

Fio banka v soucasnosti nabizi spofici ucet Fio konto, ktery lze vést jak v ¢eské mené, tak

v eurech a terminovany vklad, ktery si klient banky mtze ztidit v CZK, EUR nebo USD.

Sporici bankovni produkty nabizené Fio bankou, a. s.
sU Fio konto Terminovany vklad
Minimalni vklad 100 KE™* 3 000 KE **=
MEsicni poplatky:
- zaloieni a vedeni Gctu zdarma zdarma
- hotovostni a bezhotovostni vklady zdarma
- odchozi platby zdarma
- pfichozi platby zdarma
- elektronické mésitni vypisy zdarma zdarma
- poitovni mésicni vypisy A0 KE
- vybé&ry ve splatnosti v m&né Gétu zdarma ** zdarma
- vybéry ve splatnosti v cizi méné
- zrudeni uctu zdarma zdarma
Vypovédni lhita {ve dnech) 0 7
. . : platna dr. sazba x (potet dni
Wybéry pfed datem splatnosti do splatnosti / 365) ****
Urokova sazba (p.a.):
- pro vklady v CZK 0,15% viz. Tab. 23
- pro vklady v EUR 0,03%

Tab. 22 Aktualni urokoveé sazby a vyse poplatkii sporicich produktii Fio banky, a. s.

(vlastni zpracovani)

* Minimalni pozadovany vklad a zstatek je pfi spoficim uctu Fio konto vedeném v EUR

stanoven ve vysi 10 EUR (Fio banka, © 2017).
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** Vybér opravnénou osobou na pokladné banky nad 1 000 K¢ je zdarma, ovSem vybér

do 1 000 K¢ je zpoplatnén 30 K¢ (Fio banka, © 2017).

**%* Minimalni pozadovany vklad a zGstatek je pfi terminovaném vkladu vedeném v cizi

méné stanoven ve vysi 100 EUR, pfip. 100 USD (Fio banka, © 2017).

**x% Poplatek za predCasny vybér z terminovaného vkladu je stanoven vypoctem: platna
urokova sazba * (pocet dni do splatnosti / 365), min. vSak ve vysi 1 000 K¢. Pii vkladech
v cizi mén¢€ je poplatek stanoven stejnym vypoctem, avSak min. 40 EUR, ptip. 50 USD
(Fio banka, © 2017).

Zalozit spoiici et Fio konto 1ze na kazdé poboéce Fio banky v CR. B&Zny tidet bez po-
platkl Ize sjednat i on-line a posléze k nému prostfednictvim internetového bankovnictvi
i sporici uget. Na spoficim uétu nelze provadét inkaso ani SIPO platby. Uroky jsou pfipiso-
vany mési¢né. Terminovany vklad je revolvingovy produkt banky s fixni rocni urokovou
sazbou, na ktery lze vkladat penézni prostfedky vzdy v den obnovy, popf. je vybirat. Fixni
tirokovou sazbu miiZe banka zménit pouze k datu obnovy terminovaného vkladu. Uroky jsou

ptipisovany ke dni obnovy terminovaného vkladu (Fio banka, © 2017).

Banka ma pravo zrusit spofici ucet nebo terminovany vklad, pokud nebude vykazovat mini-
malni zlstatek. Pfi pfedCasném zruSeni terminovaného vkladu musi klient zaplatit poplatek
za predCasny vybér a dodrzet vypovédni lhitu 7 dni. Pii vybéru ve splatnosti terminovaného
vkladu neni disponovani s penézi klienta omezeno zddnou vypovédni lhitou (Fio banka,

©2017).

Fixni roEni arokové sazby pro terminované vklady u Fio banky, a. s.
Délka terminovaného vkladu CZK EUR usD
- 1tyden 0,16% 0,01% 0,03%
- 2 tydny 0,16% 0,02% 0,06%
- 1 mésic 0,16% 0,03% 0,08%
- 2 mésice 0,17% 0,04% 0,10%
- 3 mésice 0,18% 0,05% 0,12%
- 6 mésich 0,19% 0,08% 0,15%
- 9 mésicd 0,20% 0,12% 0,20%
- 12 mésich 0,22% 0,15% 0,25%
- 24 mésich 0,25% 0,17% 0,35%
- 36 mésich 0,35% 0,20% 0,45%
- 48 mésich 0,45% 0,22% 0,60%
- 60 mésich 0,50% 0,25% 0,80%

Tab. 23 Aktudlni fixni rocni urokové sazby terminovanych vkladii u Fio banky, a. s.

(Fio banka, © 2017 + viastni zpracovani)
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10.4.2 Investi¢ni bankovni produkty

Fio banka zprostiedkovava investovani online na RM-SYSTEMU, Burze cennych papirt
Praha, americkych akciovych burzach NYSE a NASDAQ. Umoziuje obchodovani
na OTC trzich BB a Pink Sheet. Dale na némeckém elektronickém systému XETRA, var-
Savské burze a Budapest Stock Exchange. Jednd se o investice do akcii, futures kontrakta
(investovani do komodit a mén), investi¢nich certifikatl a warrant. Pfimo do podilovych

fondii Fio banka obchody nezprostiedkovava, jediné do ETF fondi (Fio banka, © 2017).

Jedna se o fondy vazané na urcité podkladové aktivum. Jejich emitenti jsou investi¢ni spo-
le¢nosti a jejich vyvoj je ur¢en vyvojem podkladového aktiva. Tyto obchody nenesou takové
rizika jako obchodovéani pfimo s akciemi na burzach. Jim podobny investi¢ni produkt

je napt. smiseny podilovy fond.

Banka se vyhyba investovani na vlastni ucet. Uvetejituje doporucent, do jakych akcii by kli-
ent mohl investovat, potfada pro své klienty zdarma vzdélavaci seminafe o investovani a uve-
fejiiuje zékladni rady v ,,radci investora®. Klienti si mohou vyzkouset bezplatny demoucet
eBroker a informace o déni na trhu Cerpat z pravideln¢ uvetejnovanych zpravodajstvich

Fio banky.

Vyse investic neni omezena zadnou minimalni ¢astkou. Poplatky za zprostfedkovani ob-

chodu se lisi v zavislosti na objemu obchodu a statni ptislusnosti burzy (Fio banka, © 2017).

Jedinymi poplatky pii investovani s Fio bankou jsou poplatky za zprostfedkovani objemu
obchodu (Fio banka, © 2017). Pokud si klient sjedna majetkovy ucet u Fio banky jsou jeho
nakoupené cenné papiry uloZzeny na ném. Tento Ui€et neni zatiZzen poplatky za zalozeni, ve-
deni ani zruSeni. Pokud si klient nechava ulozit své cenné papiry na sbérném uctu Fio banky

taktéz neplati Zadné poplatky.

Je tady také moznost uloZeni nakoupenych cennych papiri v centralnim depozitaii cennych
papirt Praha, ktery ale uctuje klientovi poplatek ve vysi 40 K¢ za zaloZzeni majetkového uctu
a poplatek za vedeni Uctuje az od celkové hodnoty 360 000 K¢ kétovanych cennych papiri.
A to ve vysi 30 K¢ mésicné (CDCP, © 2017).
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10.5 Banka CREDITAS a. s.

Historie banky zacina v roce 1996 zaloZenim 1. Tiebi¢ské zalozny. Od roku 2010 se zaloZzna
zacala rozvijet a piejmenovala se na Zaloznu CREDITAS, spofitelni druzstvo. V fijnu 2016
byla zalozné udélena bankovni licence. Prestoze CREDITAS zahgjila bankovni ¢innost
az od 1. ledna 2017, plsobi na ¢eském Gvérovém trhu jiz 21 let. Banka CREDITAS je sou-
¢asti smisené holdingové osoby zahrnujici 1 investicni skupinu UNICAPITAL, pii¢emz
ovladajici osobou holdingové skupiny je investor Pavel Hubacek. Investi¢ni skupina
UNICAPITAL pisobi v oblastech energetiky, zeméd¢lstvi, developmentu a realit. Podle vy-
ro¢ni zpravy pro rok 2016 mélo spofitelni druzstvo CREDITAS na konci roku 20 180 ¢lent
a bilan¢ni sumu ve vysi 11,7 mld. K¢ (Banka CREDITAS, © 2017).

10.5.1 Sporici bankovni produkty

Banka CREDITAS nabizi spofici ucet a terminovany vklad, ktery lze zfidit v ¢eskych ko-

runach nebo eurech.

Sporici bankovni produkty nabizené bankou CREDITAS, a. s.
Sporici Gcet Terminovany vklad
Minimalni vklad 0 K¢ 5000 KE ***
MéEsicni poplatky:

- zaloZeni a vedeni Gctu zdarma zdarma
- hotovostni a bezhotovostni vklady zdarma

- odchozi platby zdarma

- prichozi platby zdarma

- elektronické mésiéni vypisy zdarma zdarma
- postovni mésiéni vypisy 25Ke 25 KE
- vybéry ve splatnosti v méné uctu 10KE™* zdarma
- vybéry ve splatnosti v cizi méné 1I0KE*

- Zruseni uctu zdarma zdarma
Vypovédni lhita {ve dnech) 0 0

max. 20 % ze zdstatku,

Vybé fed datem splatnosti
FIEIVE P zdarma T*FF

Urokova sazba (p.a.):
- standartni ur. sazba 0,1%
- bonusova dr. sazba 0,2 % **

viz. Tab. 25

Tab. 24 Aktudlni urokové sazby a vyse poplatkii sporicich produktit banky CREDITAS, a. s.

(vlastni zpracovani)

* Vybér hotovosti nad 500 000 K¢ nebo ekvivalentu v cizi méne¢ je zpoplatnén ve vysi 50 K¢

(Banka CREDITAS, © 2017).
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** Bonusovou urokovou sazbu klient ziskd, pokud nebude celé Ctvrtleti ze spoticiho uctu
vybirat své prostiedky. Jeji ziskani banka posuzuje za ptedchazejici ¢tvrtleti. Bonusova uro-
kova sazba je roc¢ni a pricitd se ke standartni urokové sazbé na spoficim uctu (Banka

CREDITAS, © 2017).
**%* Minimalni vklad je 5 000 K¢ nebo 250 EUR (Banka CREDITAS, © 2017).

*#x% Moznost predcasného vybéru je omezena pouze na jeden vybér za celou dobu trvani
terminovaného vkladu, a to maximalné do vyse 20 % ze zistatku. Tento vybér je zdarma

(Banka CREDITAS, © 2017).

Sporici ucet banka poskytuje pouze v ceské méné a lze jej zalozit na kterékoli pobocce
banky nebo prostfednictvim internetového bankovnictvi, pokud uz jste klientem banky. Spo-
fici icet neni omezen zadnym minimalnim zdstatkem na uctu ani neni podminén vedenim
bézného uctu u banky CREDITAS. Zustatek v jakékoli vysi bude vzdy uro€en stejnou tro-
kovou &astkou. Uroky se pfipisuji mésiéné vzdy posledni den v mésici. Uroky z bonusové
urokové sazby se pfipisuji Ctvrtletné. Na uctu nelze zfidit inkaso, SIPO platby nebo trvalé
ptikazy a neni k nému vydavana platebni karta. Disponovat s prostfedky mutize klient kdy-
koliv bez omezujicich lhit nebo poplatkli prostiednictvim internetového bankovnictvi

(Banka CREDITAS, © 2017).

Terminovany vklad banka poskytuje v ¢eskych korunach nebo eurech a 1ze jej zalozit na kte-
rékoli pobocce banky nebo prostfednictvim internetového bankovnictvi, pokud uz jste kli-
entem banky. Terminovany vklad je zakladan k béZznému Gc¢tu u banky CREDITAS, jehoz
vedeni je zdarma. Klient si miZe terminovany vklad sjednat jako jednordzovy nebo revol-
vingovy produkt banky, pficemz se fixni rocni tirokova sazba u revolvingového produktu
muize v den obnovy zménit. Urokova sazba ziistava stejna pro jakoukoli vysi vkladu. Je ur-
¢ena podle doby trvani vkladu, mény terminovaného vkladu a frekvence pfipisovani arokd.
Uroky jsou pfipisovany bud’ mési¢né, nebo roéné na b&zny ucet u kterékoliv banky. Pred-
¢asné ukoncit terminovany vklad nelze. Jedind moZnost, jak se dostat ke svym penéznim
prostiedkiim je vyuZzit moznosti pfedcasného vybéru do maximalni vyse 20 % ze ziistatku,

a to jedinkrat za celou dobu trvani vkladu (Banka CREDITAS, © 2017).
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Fixni rofni Grokové sazby terminovanych vkladi u Banky CREDITAS, a. s.
CIK EUR

D b ke ' PFi[fisu}fé:fl‘ ) PFipisove:ml' L:erkl;J ' PFiF:‘liscu}fé‘Tl' )

Urokd mésiéné | na konci obdobi | drokd mésiéné
-1rok 0,3% 0,4%
- 2 roky 0,6% 0,5%
- 3 roky 0,9% - 0, 7%
-5let 1,3% 1,5% 0,9%
-7let 1,7% 2,0% 1,2%
-10let 2,1% 2,5% 1,4%

Tab. 25 Aktualni fixni rocni urokové sazby terminovanych vkladii u banky CREDITAS, a. s.

(Banka CREDITAS, © 2017 + vlastni zpracovani)

ZruSeni terminovaného vkladu je mozné uplynutim sjednané dobu vkladu, pokud se jedna

o jednorazovy produkt banky nebo ukonéenim prodluzovani revolvingového produktu k po-

slednimu dni aktudlné plynouci doby vkladu. PenéZni prostfedky banka ptevede na bézny

ucet, ke kterému byl terminovany vklad ztizen (Banka CREDITAS, © 2017).

10.5.2 Investi¢ni bankovni produkty

V soucasnosti banka CREDITAS nenabizi zddné investi¢ni sluzby. Jejich pozdéjsi zavedeni

ovSem neni vylouceno.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 100

10.6 Moravsky Penézni ustav — sporitelni druzstvo

Moravsky Penézni Ustav — spofitelni druZstvo bylo zaloZeno ve Zling v roce 1996. V roce
2004 se MPU zatadil mezi tii nejvétsi spofitelni druzstva v CR. V roce 2007 piekrogila bi-
lan¢ni suma 4 mld. K¢ a pocet €lenti piekrocil hranici 6 tisic. O rok pozdéji doslo k fuzi
Moravského Penézniho Ustavu — spofitelniho druZstva a Privatniho Penézniho Ustavu —
tivérniho druZstva. Néstupnickou spole¢nosti se stal Moravsky Pendzni Ustav — spofitelni
druzstvo. Na konci roku 2015 bilan¢ni suma piesahla 10 mld. K¢ a byla ptekrocena hranice

11 tisic &¢lent (MPU, © 2017).

10.6.1 Jak se stat ¢lenem

Clenem MPU se muize stat fyzickd i pravnicka osoba, ktera vyplni a posle pisemnou pfi-
hlasku a zaplati zakladni ¢lensky vklad ve vysi 1 000 K&, ktery je splatny v den podani pfi-
hlagky. Clensky vklad se pii zruseni ¢lenstvi vraci klientovi, zhodnoceny o pomérnou &ast
kapitalu druzstevni zalozny (MPU, © 2017). Na &lensky vklad se zakonné pojisténi pohle-

davek z vklada nevztahuje, ale na vklady a uroky na uctech samoziejme ano.

10.6.2 Sporici bankovni produkty

MPU aktualné nabizi &tyii vkladové produkty: Bonus +, Kombi +, Vkladovy t&et a Urok +.
Podminkou pro tro¢eni celého vkladu je dodrzet pravidlo desetindsobku dle novely zdkona

o spofitelnich a uvérnich druzstvech formou dalsich ¢lenskych vkladii.

Kombi + je kombinaci spofeni na vkladovych Gétech a investice do kapitalu MPU v podobé
dalgich ¢lenskych vklada (MPU, © 2017). Na hodnotu ¢lenského vkladu se nevztahuje za-

konné pojisténi pohledavek z vkladi.

Vkladovy et Urok + neni omezen vypovédni dobou vkladu ani minimalnim pozadovanym
vkladem, piip. povinnym ztistatkem. Urokova sazba je pro viechny vyse zfistatku stejna.
Uroky se piipisuji denng, pfi¢emz klient profituje z kapitalizace uroktt (MPU, © 2017). Kli-
ent mize obsluhovat ucet prostfednictvim internetového bankovnictvi nebo osobné na po-

bo&ce MPU.
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Spofici bankovni produkty nabizené MPU - spof. druZstvem

Bonus + Vklad. iitet Urok +
Minimalni vklad 0Ké 100 000 ké * 0Ké
MEsitni poplatky:
- zaloZeni a vedeni uttu zdarma zdarma ** zdarma
- hotovostni a bezhotovostni vklady zdarma zdarma *** zdarma
- odchozi platby zdarma zdarma **** zdarma
- prichozi platby zdarma zdarma zdarma
- elektronické mésiéni vypisy zdarma 59 K&+ 59 K¢
- poStovni mé&sitni vypisy 10KE 69 K& °* 69 KE
- wybéry ve splatnosti v m&né uétu zdarma 19 K¢ °+ zdarma
- wybéry ve splatnosti v cizi mé&né - 19 K¢ °+
- zruseni Uétu zdarma zdarma zdarma
Vypovédni lhita (ve dnech) 30 viz. Tab 28, 29 0

Een - . max.5% z max.5% z
Wybéry pfed datem splatnosti e e
vybirane castky | wybirané éastky

Urokové sazba (p.a.):
- standartni r. sazba viz. Tab 27 viz. Tab 28, 29 0,4%
- bonusova dr. sazba

Tab. 26 Aktudlni urokové sazby a vyse mesicnich poplatkii sporicich produktit

MPU — spoF. druzstva (vlastni zpracovani)

* Minimalni vklad se nevztahuje na vkladové uéty bez vypovédni doby vkladu. Minimalni
vklad pfi devizovém vkladovém uctu je 5 000 EUR/USD. Nejedné se o minimalni pozado-

vany ztstatek (MPU, © 2017).
** Poplatek za vedeni devizového vkladového uétu je 19 K& za mésic (MPU, © 2017).
*** Vklad v hotovosti na pobo&ce v cizi méné je zpoplatnén 9 K& (MPU, © 2017).

*#%% Pro vkladovy ucet bez vypoveédni doby jsou prvni dvé odchozi platby zdarma, poté
je kazda dalsi odchozi platba zpoplatnéna ve vysi 99 K& (MPU, © 2017).

* Poplatek za elektronické mésiéni vypisy je 59 K& mésiéné (nevztahuje se na vkladové
ucty bez vypovédni lhity). Vypisy vystavovany ctvrtletné nebo rocné jsou zdarma. Zaslani
vypisu korunového vkladového uctu postou je zpoplatnéno ve vysi 10 K¢, devizovy vkla-

dovy tcet nema zaslani vypisu postou zpoplatnéno (MPU, © 2017).

6% Poplatek je Giétovan pii vybéru v hotovosti na poboéce MPU (MPU, © 2017).
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Bonus + je vkladovy ucet v Ceské meéné s mésicni vypovédni dobou vkladu, které se kazdy
mésic automaticky obnovi. Vklady na Gcet nejsou nijak omezeny. Vybéry maji mesicni vy-
povédni lhiitu, po které nasleduje ,,dispozicni obdobi®, kdy mize klient realizovat vybér bez
poplatku, a to vZdy 7 dni v mésici. VéEtSinou se jedna o prvni tyden v mésici. Vypoveédi Casti
vkladu se u tohoto produktu nerealizuji. Klient mé vzdy k vybérim bez poplatku dispozi¢ni
obdobi. Pokud klient vybere penize jindy nez v tydennim dispozi¢nim obdobi, zaplati po-
platek max. 5 % z vybirané &astky. Uget lze zrugit kdykoliv, ale penize z n&j klient mize

vybrat pouze v obvyklé dispozi¢ni dob& (MPU, © 2017).

Uroceni je denni a uroky se pfipisuji kvartalng. Klient miize navic ke standartni urokové
sazb¢ ziskat 1 bonus, ktery je podminén vézanosti ¢asti nebo celého vkladu na klientem pfte-
dem zvolené obdobi. Doba vazanosti vkladu miize byt 6, 12 nebo 24 mésict. Urokové sazby
se sCitaji. Bonus se ptipisuje na icet Bonus + az po skonceni doby vdzanosti a neni automa
ticky obnovovan, klient si jej nastavuje sdim prostfednictvim internetového bankovnictvi.
Pokud v bod¢ vazanosti klesne zlistatek na uctu pod stanovenou ¢astku, ztraci klient narok

na bonus. Z¥izeni a vedeni internetového bankovnictvi je zdarma (MPU, © 2017).

Roéni arokové sazby vkladového Gétu Bonus +
Doba vézanosti 6 mésicd: Standartdni dr. sazba Bonus
- 0-99999,99 K¢ 0,1%
- 100 000 - 9 999 999,99 K& 0,3% 0,3%
- vice jak 10 mil. K& 0,1%
Doba vézanosti 12 mésich;
- 0-99999,99 K¢ 0,1%
- 100 000 - 9 999 999,99 K& 0,4% 0,5%
- vice jak 10 mil. K¢ 0,1%
Doba vézanosti 24 mésich;
- 0-99999,99 K¢ 0,1%
- 100 000 - 9 999 999,99 K¢ 0,5% 0,8%
- vice jak 10 mil. K& 0,1%

Tab. 27 Aktudlni rocéni iirokové sazby vkladového ii¢tu Bonus + nabizeného spor-. druzstvem MPU

(MPU, © 2017 + vlastni zpracovéni)
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Vkladovy ucet poskytuje ptistup k pené¢znim prostfedklim v klientem zvolené dob¢. Vybéry
maji vypovédni lhiitu, kterou si urci sam klient. Poté nasleduje dispozi¢ni obdobi, kdy mtze
klient realizovat vybér bez poplatku, a to vzdy 7 dni v mésici. Pokud klient vybere penize
pred uplynutim vypovédni lhlty zaplati poplatek max. 5 % z vybirané ¢astky. Zvolené
castky k vybéru muze klient postupné vypovidat, pfi¢emz je mozné mit zadano nékolik vy-
povédi casti vkladu soucasné. Pokud klient zméni vypovédni dobu pted jejim uplynutim
poplatek je stanoven jako max. 5 % ze zlistatku na uctu. Tato vySe poplatku je stejna pfi

jakékoliv zméné, ktera se vztahuje na cely vklad, napt. zrudeni uétu (MPU, © 2017).

Pokud ztstatek klesne pod pozadovany minimalni po¢atecni vklad klient neni nijak sankci-
onovan a zustatek se mu 1 nadale troc¢i podle vyhlaSovaného urokového pasma, do kterého
spada aktualni vyse zlstatku na uctu. Vklady jsou uroceny dle vyse zlstatku na uctu a dle
nastavené vypovédni doby vkladu, kterou si klient sam zvoli. Uro&eni je denni a iroky se pii-

pisuji kvartalng (MPU, © 2017).

Korunové vkladové ucty 1ze uzaviit bez vypovédni doby nebo s vypovédni dobou, kterd

muze byt 1, 3, 6, 12, 18 nebo 24 mésict.

Roini irokové sazby vkladovych G&td v CZK nabizené spoi. druistvem MPU
Bez Vypovédni doba
Vyse vidadu: vypovédni 1M M 6mM 12 M 18 M 24M
doby

-0-99999,99 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4%
- 100 000 - 399 999,99 0,4% 0,4% 0,5% 0,6% 0,8% 0,85% 0,9%
- 400 000 - 799 999,99 0,4% 0,45% 0,55% 0,65% 0,95% 0,95% 1%
- 800 000 - 1 199 999,99 0,4% 0,45% 0,6% 0,75% | 1,05% | 1,05% 1,1%
- 1200 000 - 2999 999,99 0,4% 0,5% 0,65% 0,85% 1,1% 1,15% 1,2%
- 3000 000 - 9 999 999,99 0,4% 0,55% | 0,75% 0,95% | 1,15% 1,2% 1,4%
- 10 mil. - 30 mil. 0,4% 0,6% 0,85% 1,05% 1,25% 1,35% 1,6%

Tab. 28 Aktualni rocni urokové sazby a vypovédni doby vkladu korunovych vkladovych uctu
nabizenych spor-. druzstvem MPU (MPU, © 2017 + vlastni zpracovéni)

Devizové vkladové ucty 1ze sjednat v EUR nebo USD, pfi¢emz mohou byt pouze s vypo-
védni dobou, kterd muze byt stanovena na 1, 3, 6, 12 nebo 18 mésicti. Vkladovy ucet muze
klient obsluhovat prostfednictvim internetového bankovnictvi, které je zdarma, nebo osobné

na poboéce MPU.
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Roéni trokové sazby vkladowych Gt v EUR nabizené spof. druistvem MPU

Vyjse vkladu: Mypowedna daba
1M R 6 M 12 M 18 M
~0-4999,39 0,4% 0,4% 0,4% 0,5% 0,5%
- 5000 - 19 999,99 0,4% 0,5% 0,7% 0,9% 1%
- 20000 - 39 999,99 0,5% 0,6% 0,8% 1,1% 1,2%
- 40000 - 59 999,99 0,5% 0,6% 1% 1,2% 1,4%
- 60 000 - 150 000 0,6% 0,7% 1,1% 1,4% 1,5%

Roéni trokové sazby vkladovych Géti v USD nabizené spoi. druistvem MPU

vyse vkladu: Vpoeerind daba
1M 3M 6 M 12M 18 M
-0-4999,99 0,2% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
-5000-19999,99 0,2% 0.3% 0,6% 0,8% 0,85%
- 20000 - 39 999,99 0,3% 0,4% 0,7% 0,9% 0,95%
- 40000 - 59 999,99 0,3% 0,4% 0,7% 0,9% 0,95%
- 60 000 - 150 000 0,3% 0,4% 0,7% 1% 1,1%

Tab. 29 Aktualni rocni urokové sazby a vypovedni doby vkladu devizovych vkladovych ucti
nabizenych spor. druzstvem MPU (MPU, © 2017 + vlastni zpracovdni)

10.6.3 Investi¢ni bankovni produkty

Aktualné MPU neposkytuje svym ¢lentim zadné investi¢ni bankovni produkty, vyjma moz-
nosti investice do kapitilu MPU v podobé& dalsich &lenskych vkladt. Jako dalsi ¢lensky

vklad muze ¢len druzstva upsat celociselné nasobky zakladniho ¢lenského vkladu.

V ptipadé dostateéného ziskového hospodaieni MPU bude navrzen k vyplaté podil na zisku
za kazdé uéetni obdobi. Minimélni ani maximélni &astka neni stanovena. V roce 2016 MPU
vyplatilo svym ¢leniim z VH ptedeslého roku na podilech na zisku pfed zdanénim 2,1 %.

MPU vsak vyplaty podili na zisku svym &lentim negarantuje (MPU, © 2017).
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10.7 Artesa, sporitelni druzstvo

Spofitelni druzstvo Artesa vzniklo v roce 1999 v Praze plivodné pod ndzvem Spofitelni
a uvérni druzstvo SVATOPLUK. Pod timto nazvem putisobilo az do roku 2005, kdy nazev

zmenilo, a to na 1. investi¢ni zaloznu — spofitelni a uvérni druzstvo.

V roce 2010 valna hromada spolec¢nosti rozhodla o zméné nepfimého vlastnika spolecnosti,
prestéhovanim sidla z Prahy do Ostravy a dal$i zmén¢€ jména. Tentokrat na Artesa, spofitelni
druzstvo. Dle vyro¢ni zpravy pro rok 2015 doséhla Artesa na konci roku bilan¢ni sumy
3,465 mld. K& a 3 200 ¢lentl. Ma pouze dvé pobocky v celé CR. Jedna se o poboc¢ky v Praze
a Ostravé. Cilem Artesy je realizovat transformaci na banku nejpozdéji do konce roku 2017

(Artesa, © 2017).

10.7.1 Jak se stat ¢lenem

Clenem Artesy, spofitelniho druzstva se miize stat fyzicka i pravnicka osoba, ktera vyplni
a posle pisemnou piihlasku a zaplati zakladni ¢lensky vklad, ktery se od 1. 7. 2016 zvysil
na 1 000 K¢&. Clensky vklad se pfi zruseni ¢lenstvi vraci klientovi, zhodnoceny o pomérnou
¢ast kapitalu druzstevni zdlozny (Artesa, © 2017). Na cClensky vklad se zakonné pojisténi

pohledavek z vkladl nevztahuje, ale na vklady a uroky na uctech samoziejmé ano.

10.7.2 Sporici bankovni produkty

Artesa, spofitelni druzstvo nabizi aktudlné pét spoficich bankovnich produkti: spofici Gty
JISTOTA a UNIVERSAL a terminované vklady STANDARD, BONUS a PREMIUM. Spo-
fici uCet JISTOTA nebyl do analyzy zatazen, jelikoz jiZ neni nabizen novym klientlim, ktefi
doposud nejsou ¢leny spoftitelniho druzstva. Podminkou pro troceni celého vkladu je dodr-
zet pravidlo desetinasobku dle novely zdkona o spofitelnich a avérnich druzstvech formou

dalsich ¢lenskych vkladi.

r rwv

Sporvici uc¢et UNIVERSAL je Gcet v Ceské méné bez vypovédni doby. Ma neomezeny pocet
1 objem vkladt a vybéra. Je uzaviran na dobu neurcitou a bezhotovostni platby lze posilat
pouze na dvé predem stanovend Cisla ucti, kterd 1ze ménit 2x za mésic prostfednictvim ob-
chodniho mista nebo internetového bankovnictvi. Urokova sazba je pohybliva a stejna pro
viechny vyse ziistatk na Gétu. Uroky jsou pfipisovany mésiéné na spofici udet kde se auto-

maticky stavaji soucasti vkladu a jsou dale uroceny (Artesa, © 2017).
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Sporici bankovni produkty nabizené Artesou, spofitelnim druistvem
S0 UNIVERSAL TV STANDARD TV BONUS TV PREMIUM
Minimalni vklad OKe 20 000 K¢ ** 500 000 Ké 20 000 Ké
Mésiéni poplatky:
- zaloZeni a vedeni Gétu zdarma zdarma zdarma zdarma
- hotovostni a bezhotovostni vklady zdarma
- odchozi platby zdarma
- pfichozi platby zdarma
- elektronické mésiéni vypisy zdarma zdarma zdarma zdarma
- postovni mésiéni vypisy 3 KE 3AKE I KE 34 KE
- vybéry ve splatnosti v méné uétu zdarma * zdarma zdarma zdarma
- vybéry ve splatnosti v cizi méné
- Zruseni uttu zdarma zdarma zdarma zdarma
Vypovédni lhita (ve dnech) 0 0 0 1]

.. 5 1,5 % z vybirané €astky | v den wvyrodizaloieni 1,5 % ze zlstatku
AFEEE phed datem Eplathec {min. 1000 K¢) zdarma *** {min. 1000 KE) ****
Urokova sazba (p.a.):

- standartni Ur. sazbha 0,6% -
- délka vkladu 3 roky viz. Tab 31 viz. Tab 32 2%
- délka vkladu 5 let 1,95%

Tab. 30 Aktuadlni urokové sazby a vyse mésicnich poplatkii sporicich produktii

u Artesa, spor. druzstva (vlastni zpracovani)

* Poplatek za vybér v hotovosti je 49 K¢. Odchozi platby jsou zdarma (Artesa, © 2017).
** Minimalni vklad je 20 000 K¢ nebo 1 000 EUR (Artesa, © 2017).

*** Poplatek za vybér v den vyroci vkladu je zdarma, ale klient ztraci narok na urokovy
bonus na nasledujici rok. Za ptedcasny vybér v jiny den, nez je den vyroci vkladu si Artesa

uctuje 1,5 % z vybirané ¢astky, min. 1 000 K¢ (Artesa, © 2017).

*#%* Nelze realizovat predCasné vybéry, pouze predcasné ukoncit cely terminovany vklad

(Artesa, © 2017).

Terminovany vklad je mozné sjednat na pobocce Artesy nebo pies internetové bankovnictvi
k béznému uctu od Artesy. Ztizovan je vzdy v méné, ve které je veden bézny ucet. Zalozeni,
vedeni i zruSeni béZného Uctu je zdarma. Pocet terminovanych vklada pro jednoho klienta
neni nijak omezen. Terminovany ucet si Ize sjednat jako jednorazovy nebo revolvingovy
produkt, pfi¢emz ménit zlstatek na u¢tu nebo provést piipadnou zménu urokové sazby pro

dalsi obdobi splatnosti 1ze pouze v den obnovy (Artesa, © 2017).

Terminovany vklad kon¢i v den pfed€asného ukonceni vkladu, v den uplynuti doby trvani

vkladu nebo v den uplynuti posledni doby trvani vkladu, pfi¢emz bylo ukonceno jeho dalsi
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prodluzovani. V ptipadé predcasného ukonceni vkladu neni klient omezen zddnou vypo-
védni lhttou, av§ak predCasny vybér z terminovaného vkladu Ize provést nejdiive po uply-
nuti 3 mésict od jeho zalozeni. Pfi vybéru €asti vkladu pied datem splatnosti ziistava klien-
tovi zbytek vkladu trocen dle smlouvy o terminovaném vkladu. Penézni prostiedky jsou

pievedeny na bézny ucet, ke kterému byl terminovany ucet sjednan (Artesa, © 2017).

Terminovany vklad STANDARD je mozn¢ vést v ¢eské meéné a eurech. Terminovany vklad
v Ceské meéné 1ze sjednat na obdobi 1, 3, 6, 12, 24, 36, 48 nebo 60 mésicli. Vklad v eurech
pouze na obdobi 12, 24, 36, 48 nebo 60 mésict. Rocni tirokova sazba je fixni po celou dobu
vkladu a stejna pro viechny vyse zustatki. Urok je pfipsan aZ po uplynuti délky vkladu

a spolecn¢ se zlstatkem pieveden na ucet klienta (Artesa, © 2017).

Fixni rocni arokové sazby terminovaného vkladu STANDARD

Délka vkladu: CZK EUR

-1 mésic 0,1%

- 3 mésice 0,3%

- B mésich 0,6% =

- 12 mésicl 1,2% 1,6%

- 24 mésicl 1,7% 2,1%

- 36 mésicd 2,1% 2,5%

- 48 mésicu 2,2% 2,6%

- 60 mésicd 2,3% 2,7%

Tab. 31 Aktualni fixni rocni urokové sazby terminovaného vkladu STANDARD

nabizeného Artesou, spor. druzstvem (Artesa, © 2017 + viastni zpracovani)

Terminovany vklad BONUS je mozné vést pouze v ¢eské meéne. Tento terminovany vklad
umoznuje vybirat z uctu jedenkrat rocné v den vyro¢i zalozeni zdarma, pficemz ale souhrnna
castka vyberi za dobu trvani vkladu nesmi pifesdhnout polovinu hodnoty pocéate¢niho
vkladu. V ptipadé¢, Ze klient nebude z terminovaného Gc¢tu vybirat ziska arokovy bonus. Ter-
minovany vklad se uzavira na obdobi 3, 4 nebo 5 let. Ro¢ni tirokova sazba je fixni po celou
dobu vkladu, pfi¢emz banka posuzuje ndrok klienta na Grokovy bonus na konci kazdého
roku. Uroky jsou pfipisovany ro¢né a jsou véetné urokového bonusu pfipisovany na b&zny

ucet ke kterému byl terminovany tcet sjednan (Artesa, © 2017).
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Fixni roCni rokové sazby terminovaném vkladu BONUS
Délka vkladu: Zakladni ar. sazba | Urokovy bonus
- 3 roky 1,1%

- 4 roky 1,2% 1%
-5let 1,3%

Tab. 32 Aktualni fixni rocni urokové sazby terminovaného vkladu BONUS

nabizeného Artesou, spor. druzstvem (Artesa, © 2017 + viastni zpracovani)

Terminovany vklad PREMIUM poskytuje klientovi cely trok k dispozici ithned po zalozeni

vkladu pievodem na jeho bézny ucet, ke kterému byl terminovany vklad zalozen. Je veden

pouze v ¢eské meéné. Pocet terminovanych vkladi PREMIUM pro jednoho klienta neni nijak

omezen. U tohoto terminovaného vkladu nelze realizovat ptfedcasné vybéry, pouze pied-

casné ukoncit cely vklad. Pti pred¢asném ukonceni neni klient vazan fadnou vypovédni do-

bou, avsak pfi vyplaceni jistiny vkladu banka odecte hodnotu vyplaceného Uroku (Artesa,

©2017).

10.7.3 Investi¢ni bankovni produkty

V soucasnosti Artesa, spofitelni druzstvo neposkytuje svym ¢leniim zadné investi¢ni pro-

dukty.
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10.8 Penézni dim, sporitelni druzstvo

PenéZni dim, spoftitelni druzstvo bylo zaloZeno v roce 1996. Podle vyro¢ni zpravy pro rok

2015 dosahla druzstevni zalozna na konci roku bilan¢ni sumy 83 1,5 mil. K¢ a 2 461 ¢lent.

10.8.1 Jak se stat ¢lenem

Clenem spotitelniho druzstva Penézni diim se muze stat fyzicka i pravnicka osoba, ktera
poda piihlasku a zaplati zakladni lensky vklad 1 000 K¢&. Clensky vklad se pii zruseni ¢len-
stvi vraci klientovi (Penézni dim, © 2017). Klientovi bude ¢lensky vklad i vypotadaci podil,
na ktery ma pti ukonceni Clenstvi narok, vyplacen az po schvéleni ucetni zavérky za obdobi,
ve kterém bylo Clenstvi ukonceno. Na ¢lensky vklad se zdkonné pojisténi pohleddvek

z vkladil nevztahuje, na vklady a uroky na uctech samoziejmé ano.

10.8.2 Sporici bankovni produkty

Spotitelni druzstvo Penézni diim poskytuje svym ¢lenlim moznost ztidit spofici ucet s vypo-
védni lhiitou, terminovany vklad nebo détsky spotici i¢et DOMECEK, ten viak nebyl
do analyzy zatazen, protoze se sjedndva détem clenii. Podminkou pro uroceni celého vkladu
je dodrzet pravidlo desetindsobku dle novely zakona o spofitelnich a tvé€rnich druzstvech

formou dalsich ¢lenskych vklada. Penézni dim ma pouze jednu pobocku v Uherském Hra-

disti.
Sporici bankovni produkty nabizené spof. druistvem Pené&ini dim
SU s vwypovédni lhitou Terminovany vklad
Minimalnivklad 100 KE* 100 KE*
MEsitni poplatky:
- zaloieni a vedeni Uctu zdarma zdarma
- hotovostni a bezhotovostni vklady zdarma
- odchozi platby
- prichozi platby
- elektronické mésiéni vypisy zdarma zdarma
- postovni mésitni vypisy 35 KE 35KE
- vybéry ve splatnosti v m&né Gétu zdarma zdarma
- vybéry ve splatnosti v cizi m&né
- zruseni Gctu zdarma zdarma
Vypovédni lhdta {ve dnech) viz. Tab 34 0
e . : max. 10 % z vybirané max. 10 % z wvybirané
Vybéry pred datem splatnosti Zastky ** gastky **
Urokova sazba (p.a.):
- standartni ur. sazba viz. Tab 34 viz. Tab 35
- bonusova ur. sazba dle vyie dalfiho élenského vkladu

Tab. 33 Vyse mésicnich poplatkii sporicich produktii sporitelniho druzstva Penézni diim

(vlastni zpracovani)
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* Minimalni poc¢ate¢ni vklad je sou¢asn¢ minimalnim pozadovanym zlstatkem na spoficim

uctu (Penézni dim, © 2017).

** Pti délce trvani vkladu nad 1 rok v€etné si muze klient vybrat jedenkrat za rok az 25 %

ze zustatku zdarma (Penézni diim, © 2017).

Sporvici ucet s vypovédni lhiitou i terminovany vklad 1ze zalozit pouze na pobocce Penéz-
niho domu a jsou vedeny v ¢eské méné. Pii délce trvani vkladu nad 1 rok véetné si mize
klient vybrat jedenkrat za rok az 25 % ze ziistatku bez poplatku za pfedcasny vybér, pficemz

zbytek zlstatku je dale urocen dle aktualni tirokové sazby pro dané zistatkové pasmo.

Sporvici ucet s vypovédni lhittou neni podminén vedenim bézného uctu u Penézniho domu.
Klient si miize sjednat i vice spoficich uétii. Pocet vkladi neni nijak omezen. Pro vybéry
ze spoticiho G¢tu musi mit klient zvolenou vypoveédni lhiitu. Po uplynuti vypovédni lhity
zac¢ina dispozicni lhiita, ktera trva 5 pracovnich dni, v nichz si mize klient bez poplatku
vybrat penézni prostfedky v hotovosti na pobocce nebo zadat jednorazovy ptikaz k thradé
v dané ¢astce vybéru. Jiné transakce nejsou povoleny (Penézni diim, © 2017). Ke spoficimu

uctu nelze sjednat internetové bankovnictvi.

Urokova sazba je pohybliva a ziistatek na Giétu je uroéen denné, pfi¢emz troky jsou pfipiso-
vany mési¢né. Urok si klient mize vybrat po dobu 29 dni od jeho p¥ipsani na spofici udet,
a to bez nutnosti podat vypoveéd’ ¢asti vkladu (aroku). Pti zruSeni spotficiho uctu musi klient
opét dodrzet vypovéedni lhiitu nebo zaplatit poplatek max. 10 % ze zGstatku na spoficim uctu

(Penézni diim, © 2017).

Ro&ni drokové sazby a délky vypovédnich Ihiit pro spofici Géet s vjpovédni lhitou

Vypovédni lhita: 0-99999KE | 100000- 2959999 KE | 300000- 493999 KE | 500000- 999999 K& | vice nei 1l mil. K¢
- 14 dni 0,05% 0,10% 0,15% 0,20% 0,25%
-1 mésic 0,05% 0,10% 0,15% 0,20% 0,25%
- 2 mésice 0,05% 0,10% 0,15% 0,20% 0,25%
- 3 mésice 0,10% 0,15% 0,20% 0,25% 0,30%
- 6 mésicl 0,15% 0,20% 0,25% 0,30% 0,35%
-9 mésich 0,25% 0,30% 0,35% 0,40% 0,45%
- 12 mésich 0,30% 0,35% 0,40% 0,45% 0,50%
- 2 roky 0,40% 0,45% 0,50% 0,55% 0,60%
- 3 roky 0,60% 0,65% 0,70% 0,75% 0,80%
- 4 roky 0,80% 0,85% 0,90% 0,95% 1,00%
-5let 1,00% 1,05% 1,10% 1,15% 1,20%

Tab. 34 Aktuadlni rocni urokové sazby a délky vypovédnich lhit u sporictho uctu s vypovédni

lhiitou nabizeného spor. druzstvem Penézni dum (Penézni diim, © 2017)
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Terminovany vklad je podminén vedenim specidlniho u¢tu u Penézniho domu, ktery slouzi
pro pievod penéznich prostiedkii po ukonceni splatnosti terminovaného vkladu. Klient
si muze zfidit 1 vice terminovanych vkladi. Jedna se o vklad v pevné stanovené vysi na pie-
dem stanovenou dobu, bez vypovédni lhiity. UroGeni je denni a troky se pfipisuji mésic¢ng.
U terminovanych vkladii do 6 mésicii véetné je stanovena fixni rocni urokova sazba. U ter-
minovanych vkladii na 7 mésict a déle plati pohybliva ro¢ni urokovéa sazba. Klient si mize
uroky vybirat v hotovosti nebo jednordzovym platebnim piikazem z terminovaného vkladu

kazdy mésic bez poplatku nebo na konci délky trvani vkladu (Penézni dim, © 2017).

Terminovany vklad je mozné sjednat jako jednorazovy nebo revolvingovy produkt. Pfi re-
volvingovém produktu je moznd zména urokové sazby, dle aktualné platného sazebniku
tiroktl PenéZniho domu v den obnovy. Uroky jsou piipisovany mési¢né a v den obnovy (Pe-

nézni dim, © 2017).

Ro&ni drokové sazby a délky trvdni vkladu u terminovanych vkladi
Délka vkladu: 0-199999 K¢ 100000 - 299999 K& | 300000-499 999 KE | 500000-999 999 KE | vice nei 1 mil. KE
- 7dni 0,05% 0,10% 0,15% 0,20% 0,25%
- 14 dni 0,05% 0,10% 0,15% 0,20% 0,25%
- 21 dni 0,05% 0,10% 0,15% 0,20% 0,25%
- 1 mésic 0,05% 0,10% 0,15% 0,20% 0,25%
- 2 mésice 0,05% 0,10% 0,15% 0,20% 0,25%
- 3 mésice 0,10% 0,15% 0,20% 0,25% 0,30%
- 4 mésice 0,10% 0,15% 0,20% 0,25% 0,30%
- 5 mésicl 0,10% 0,15% 0,20% 0,25% 0,30%
- 6 mésicd 0,15% 0,20% 0,25% 0,30% 0,35%
- 7 mésich 0,15% 0,20% 0,25% 0,30% 0,35%
- 8 mésicd 0,15% 0,20% 0,25% 0,30% 0,35%
- 9 mésicl 0,25% 0,30% 0,35% 0,40% 0,45%
- 10 mésicu 0,25% 0,30% 0,35% 0,40% 0,45%
- 11 mésicl 0,25% 0,30% 0,35% 0,40% 0,45%
- 12 mésici 0,30% 0,35% 0,40% 0,45% 0,50%
- 18 mésicu 0,30% 0,35% 0,40% 0,45% 0,50%
- 2 roky 0,40% 0,45% 0,50% 0,55% 0,60%
- 3 roky 0,60% 0,65% 0,70% 0,75% 0,80%
- 4 roky 0,80% 0,85% 0,90% 0,95% 1,00%
-5let 1,00% 1,05% 1,10% 1,15% 1,20%

Tab. 35 Aktudlni rocni urokové sazby a délky trvani vkladu u terminovanych vkladii

nabizenych spor. druzstvem Penézni dum (Penezni dum, © 2017).

Terminovany vklad Ize ukoncit pred¢asné bez udani diivodu, ptfi¢emz klient neni vazan zad-

nou vypovédni lhiitou, ale musi uhradit poplatek za pred¢asny vybér (Penézni dam, © 2017).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 112

Pokud klient vlastni dalsi ¢lenské vklady a ma ztizeny sporici uicet s vypovédni lhiitou nebo
terminovany vklad s délkou vkladu min. 12 mésict véetné, méa narok na bonusovou uroko-
vou sazbu. Penézni diim stanovuje bonusovou urokovou sazbu podle vyse dalsiho ¢lenského

vkladu klienta nasledovné:

¢ hodnota DCV dosahuje alespoii 1 000 K& — zvyhodnéni 0,05 % p. a.,
e hodnota DCV dosahuje alespoii 20 000 K& — zvyhodnéni 0,15 % p. a.,
e hodnota DCV dosahuje alespoii 50 000 K& — zvyhodnéni 0,30 % p. a.,
e hodnota DCV dosahuje alespoit 100 000 K& — zvyhodnéni 0,40 % p. a.,
e hodnota DCV dosahuje alespoii 1 mil. K& — zvyhodnéni 0,50 % p. a.
Bonusova urokova sazba se pficita k aktudlnim irokovym sazbam na spoticim uctu s vypo-

v&dni lhiitou a terminovaném vkladu. Uroky se pfipisuji mési¢né (Penézni dim, © 2017).

10.8.3 Investi¢ni bankovni produkty

V soucasnosti PenéZzni diim, spofitelni druzstvo neposkytuje svym ¢leniim Zadné investicni

produkty.
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10.9 Shrnuti provedenych analyz sporicich a investi¢nich produkti vy-

branych uvérovych instituci v CR

10.9.1 Srovnani sporicich acti a stavebniho sporeni

Spofici ucty nabizeji vSechny vybrané tvérové instituce. Stavebni spotfeni oproti tomu nabi-

zeji pouze tii nejveétsi banky této analyzy.

Pti srovnani spoficich ucta byl kladen diiraz na délku vypovédni lhiity a maximalni moznou
urokovou sazbu po zapocteni vSech bonusi, na které by vybrani klienti mohli dosahnout.
Urokové bonusy podminéné kreditnim pi{jmem na b&Zném tétu klienta nebo hodnotou na-
koupenych podilovych listi nebyly zapocitany, jelikoz nevime, jaky maji vybrani klienti
mésiéni piijem, ani u které instituce maji b&zny Gcet vedeny. Urokové bonusy podminéné
vysi dalsiho ¢lenského vkladu byly zapocitany, jelikoz predpokladem je, Ze klient podle no-
vely zakona dodrzi pravidlo desetindsobku pro troéeni celé vyse vkladu. Urokové bonusy

podminéné nevybiranim z Gc¢tu jsou také zapocitany.

U srovnani stavebniho spofeni byl kladen diiraz na vysi poplatku za zalozeni, ro¢niho po-

platku za vedeni, poplatku za pied¢asny vybér a samoziejmé vysi urokové sazby.

srovndni aktudiné nabizenych spoficich GiEti a stavebniho spofeni u vybranych uvérovych instituciv €R
Minimadlni Poplatekza | Roéni poplatek | Vypovédni | Poplatek za pfedéasny Ur:}kova Sabe ) 5
vklad zalozeni zavedeni | lhiita (dny) vybar 130000Ke | 50000 KL | 250 000 K
nablet | naglet | nal0let
£sOB, a. s.
- spofici ucet 5000 Ké 0 Ké 0 Ké 1 N 0,2% 0,2% 0,01%
- stavebni sporeni - 1% z cil. Eastky 432 Ki 90 0,5 % z cil. Castky 5,5% 55%* 5,5% **
MOMNETA Money Bank, a. s.
- spofici ucet Genius 9 200 K& 0KE OKE 1] - 0,1% 0,1% 0,1%
- spofici ucet Genius Gold OKE OKE OKé& o - 0,3% 0,3% 0,3%
- stavebni sporeni - 1% z cil. Eastky 324 KE 90 0,9 % z cil. Eastky 1,2% 1,2% 1,2%
Raiffeisenbank, a. s.
- spofici ucet eKonto Flexi OKE OKe (1] (s 0 - 0,75% 0,75% 0,05%
- spofici et eKonto Flexi 21 0 Ké 0 Ké 0 Ké 21 2 % z vybirane éastky 0,05% 0,05% 0,05%
- spofici ucet eKonto Plus OKE OKe (1] (s 0 - 0,05% 0,05% 0,05%
- stavebni spofeni - 1% z cil. éastky 320 KE 90 1% z cil. éastky 0,1% 0,1% 0,1%
Fio Banka, a. s.
- spofici Géet 100 K& 0Ke 0 Ké ] - 0,15% 0,15% 0,15%
Banka CREDITAS, a. s.
- spofici Geet 0KE 0KE 0KE 0 - 0,3% 0,3% 0,3%
MPU, spof. druistvo
- spofici et Bonus + 0 Ké 0 Ké 0 Ké 30 max. 5 % z vybirané £astky 1,3% 0,5% 1,3%
- vkladovy ucet 100 000 KE *** DKe 0 Ké dle klienta | max. 5 % z vybirané ¢astky 0,4% 0,4% 0,996 5
- spofici Géet Orok + 0 Ké 0 K¢ 0 Ké o - 0,4% 0,4% 0,4%
Artesa, spof. druZstvo
- spofici Uéet UNIVERSAL 0 Ké 0 K¢ 0 Ké 0 = 0,6% 0,6% 0,6%
PenéZni dim, spof. drufstvo
- spofici Ucet s vyp. Initou 100 KE 0KE 0KE dle klienta | max. 10 % z vybirané ¢astky| 0,15%°* | 0,15%°* | 0,6% "

Tab. 36 Srovnani aktudlné nabizenych sporicich uctii a stavebniho sporeni u vybranych

uverovych instituci v CR (vlastni zpracovani)
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* Urokova sazba na prvnich 6 let stavebniho spofeni je stanovena spole¢né s irokovym bo-
nusem pii pravidelném spotfeni na 5,5 % p. a., pfi spoieni v sedmém a osmém roce vzroste

tirokova sazba diky vy$§imu urokovému bonusu na 5,7 % p. a. (CSOB, © 2017).

** Urokova sazba na prvnich 6 let stavebniho spofeni je stanovena spolecné s urokovym
bonusem pii pravidelném spofeni na 5,5 % p. a., pfi spofeni v nasledujicich 4 letech vzroste

tirokova sazba diky vy$§imu Grokovému bonusu na 5,7 % p. a. (CSOB, © 2017).

*** Minimalni vklad se nevztahuje na vkladové uéty bez vypovédni doby vkladu (MPU,
© 2017).

#*x% 73 predpokladu vypovédni lhity 2 roky (MPU, © 2017).

>* Za predpokladu vypovédni Ihiity 14 dni a ziskani Girokového bonusu 0,05 % p. a. odpovi-
dajici dalsimu ¢lenskému vkladu ve vysi 12 000 K¢ (Penézni diim, © 2017).
6% 7a predpokladu vypovédni lhiity 3 mésice a ziskani tirokového bonusu 0,05 % p. a. od-

povidajici dal$Simu ¢lenskému vkladu ve vysi 4 000 K¢ (Penézni dim, © 2017).

6+ Za predpokladu vypovédni lhiity 2 roky a ziskani urokového bonusu 0,15 % p. a. odpovi-
dajici dalsimu ¢lenskému vkladu ve vysi 24 000 K¢ (Penézni dim, © 2017).

Blizsi specifika nejvyhodnéjsich variant spofeni pro jednotlivé vybrané klienty budou roze-

brana pii1 doporucovani spoficich bankovnich produkti u vybranych klientt.
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10.9.2 Srovnani terminovanych vklada

Terminované vklady nabizeji téméf viechny vybrané tvérové instituce, vyjma CSOB
a MPU, spot. druzstva. Pfi jejich srovnani byl kladen diiraz na minimalni pozadovany vklad,
na moznost pred¢asného ukonceni vkladu, vysi poplatku za pted¢asny vybér a vysi trokové
sazby. Urokové bonusy podminéné vysi dalsiho ¢lenského vkladu taktéZ nejsou zapogitany,
jelikoz ptedpokladem je, ze klient spiSe investuje do vykonnéjSich investi¢nich nabidek vy-
branych bank. Na druhou stranu urokové bonusy podminéné nevybirdnim z terminovaného

vkladu jsou zapocitany.

Poplatek za zalozeni a vedeni terminovaného vkladu je u vSech srovnavanych uvérovych
instituci nulovy a penézni prostiedky jsou vazany vypovédni lhlitou pouze u Fio banky, pfi-
c¢emz se tato vypovédni lhiita vztahuje pouze k pred¢asnému ukonceni vkladu a je stanovena
7 dny. Pred€asné ukoncit terminované vklad Ize téméf u vSech vybranych Gvérovych insti-

tuci, vyjimkou je banka CREDITAS, ktera pfed€asné ukonceni terminovaného vkladu neu-

moziuje.
Srovnani aktudlné nabizenych terminovanych vkladi u vybranych Gvérowych instituci v CR
Urokovd sazba (p. a.)
Minimalni i S S
o Poplatek za predéasny vybér 130 000 KE | 50 000 KE | 250 000 K&
nablet naglet na 10 let
MONETA Money Bank, a. s.
- terminovany vklad 40 000 K& 2% do konce plvodné sjednané doby z vybirané éastky * | 0,5% ** 0,5 % ** 0,5 % **
Raiffeisenbank, a. s.
- terminovany vklad 10 000 K& 2% z vybirané &astky (min. 1 000 KE&) 0,01% 0,01% 0,01%
Fio Banka, a. s.
- terminovany vklad 3000 KE platna dr. sazba x (potet dni do splatnosti) / 365 0,5% *** | 0,5% *** | 0,5% ***
Banka CREDITAS, a. s.
- terminovany vklad 5000 Ké max 20 % z aktualniho zdstatku, zdarma LT ot 2,5%
Artesa, spof. druistvo
- terminovany vklad STANDARD 20000 K& 1,5 % z vyhirané Eastky (min. 1 000 K&) 2,3%°* | 23%°* | 23%°*
- terminovany vklad BONUS 500 000 K& 1,5 % z vybirané Eastky (min. 1000 K&) 2,3%% | 23%° | 23%°
- terminovany vklad PREMIUM 20000 K& 1,5 % z vybirané &astky {min. 1000 K&) 1,95%7¢ | 1,95%7% | 1,95% 7+
Pen&#ni dim, spof. druistvo
- terminovany vklad 100 K& max. 10 % z vybirané &astky 1,1% %+ 1,05%% | 1,2% 9+

Tab. 37 Srovnani aktudlné nabizenych terminovanych vkladii u vybranych uvérovych

instituci v CR (vlastni zpracovani)

* Minimalni poplatek za predCasny vybér je 0,5 % a maximalni 6 % z vybirané Castky

(MONETA Money Bank, © 2017).

** Urokova sazba pro terminovany vklad na 5 let je 0,5 % p. a., trokova sazba terminova-
ného vkladu na 1 rok je 0,15 % p. a. a Girokovéa sazba terminovaného vkladu na 3 roky

je 0,3 % p. a. (MONETA Money Bank, © 2017).
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*** Urokové sazba pro terminovany vklad na 5 let je 0,5 % p. a., Girokové sazba terminova-
ného vkladu na 1 rok je 0,22 % p. a. a Girokova sazba terminovaného vkladu na 3 roky

je 0,35 % p. a. (Fio banka, © 2017).

#**% (Jrokova sazba pro terminovany vklad na 5 let s pfipisovanim tirokil na konci obdobi
je 1,5 % p. a., irokova sazba terminovaného vkladu na 1 rok s pfipisovanim Groki mési¢né
je 0,3 % p. a., urokova sazba terminované¢ho vkladu na 7 let s pfipisovanim urokli na konci
obdobi je 2 % p. a. a Grokova sazba terminovaného vkladu na 10 let s pfipisovanim Groka

na konci obdobi je 2,5 % p. a. (Banka CREDITAS, © 2017).

3* Urokova sazba pro terminovany vklad STANDARD na 5 let je 2,3 % p. a., irokové sazba
terminovaného vkladu STANDARD na 1 rok je 1,2 % p. a. a irokova sazba terminované¢ho

vkladu STANDARD na 3 roky je 2,1 % p. a. (Artesa, © 2017).

6% Zakladni urokové sazba pro terminovany vklad BONUS na 5 let je 1,3 % p. a., zakladni
urokova sazba terminované¢ho vkladu BONUS na 3 roky je 1,1 % p. a. a trokovy bonus pfi
nevybirdni penéznich prostfedki je 1 % p. a. Terminovany vklad BONUS nelze zalozit

na dobu kratsi, nez 3 roky (Artesa, © 2017).

7+ Urokova sazba pro terminovany vklad PREMIUM na 5 let je 1,95 % p. a., Girokova sazba
terminovaného vkladu PREMIUM na 3 roky je 2 % p. a. Terminovany vklad PREMIUM
nelze zaloZit na dobu kratsi, neZ 3 roky. Uroky se vyplaci klientovi hned po zaloZeni termi-

novaného vkladu PREMIUM (Artesa, © 2017).

8+ Urokova sazba pro terminovany vklad ve vysi 118 000 K& na 5 let je 1,05 % p. a. a tro-
kova sazba terminovaného vkladu ve vysi 124 634 K¢ na 1 rok je 0,35 % p. a. Bonusova
urokova sazba odpovidajici dalsimu €lenskému vkladu ve vysi 11 000 je 0,05 % p. a. (Pe-

nézni diim, © 2017).

% Urokova sazba terminovaného vkladu ve vysi 45 000 K& na 5 let je 1 % p. a. a urokova
sazba terminovaného vkladu ve vysi 47 413 K¢ na 3 roky je 0,6 % p. a. Bonusova urokova
sazba odpovidajici dal§imu ¢lenskému vkladu ve vysi 4 000 je 0,05 % p. a. (PenéZzni diim,

©2017).

10% Urokova sazba pro terminovany vklad ve vysi 227 000 K& na 5 let je 1,05 % p. a. a Gro-
kova sazba terminovaného vkladu ve vysi 240 951 K¢ na 5 let je také 1,05 % p. a. Bonusova
urokova sazba odpovidajici dal§imu ¢lenskému vkladu ve vysi 22 000 je 0,15 % p. a. (Pe-

nézni dim, © 2017).
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10.9.3 Srovnani investi¢nich prileZitosti

Blize specifikované investicni moznosti pro své klienty nabizi tii nejvétsi banky této ana-
1yzy. Fio banka taktéz nabizi moZnost investovani na domécim i zahrani¢nim akciovém trhu,
avSak nenabizi moznost vybéru specifickych podilovych fondl nebo investi¢nich certifikati.
Banka CREDITAS v soucasnosti zadné investi¢ni bankovni produkty nenabizi a spofitelni
druzstva nesmi ze zdkona nabizet rizikové obchody. Proto jako jedinou formu investovani
nabizeji svym ¢lenim moznost vlozeni dalSich ¢lenskych vkladii do kapitalu druzstva s vy-
hledem na vyssi podil na zisku. Proto nasledujici srovnani zahrnuje pouze investi¢ni ban-

kovni produkty od CSOB, Raiffeisenbank a MONETA Money Bank.

Penézni fondy nabizené CSOB nebyly do srovnani zahrnuty, jelikoZ se jednd o kratkodobé

investice do jednoho roku.

Kazda z vybranych bank poskytuje velké mnozstvi variant investic, liSici se mirou rizika,
odhadovanou vykonnosti i délkou investi¢ni doby. Do srovnani byly vybrany investice
podle nejvyssi vykonnosti, pficemz investice u kazdé banky byly rozdé€leny do skupin s od-
liSnou mirou rizika. Celkové ro¢ni naklady u jednotlivych variant investic jsou ¢erpany z kli-
covych informaci pro investory uveiejnovanych jednotlivymi bankami u kazdého produktu

investi¢niho bankovnictvi.

Srovndni investitnich nabidek v CZK vybranych bank podle vykonnosti v jednotlivych skupindch investic dle vyse rizika
ot ik BN . Min: Vstupni Poplat’ek Vystupni | Vykonnost Celkotréa rocni
investice | poplatek | zasprivu | poplatek (p-a.) naklady
£S0B, a. s.
- pravidelné investovani CSOB Akciovy 500 Ké 3% 2% - 10,02% 2,18%
- dluhopisovy fond KBC Multi Interest CS0B CZK Medium 5000 K¢ 0,2% 0,6% 0% -0,04% 0,69%
- smiseny fond ES0B Flexibilni Portfolio 5000 KE* 2% - 0% 11,93% 2,41%
- ostatni fond CS0OB Svétovy express 4 5000 K¢ 2,5% - 1% 19,3% 1,15%
- zajisténd investice Invest. certifikdt CSOB Allergan 5000 K& 1% - 1% 4,5% -
MONETA Money Bank, a. s.
- pravidelné investovani NN (L) Global High Dividend 500 K& 2% 0% 0% 16,6% 2,34%
- dluhopisovy fond Generali Fond korpordtnich dluhopisd 500 K& 1% 0% 0% 2,38% 2,05%
- smiteny fond BF Money Chranény Fond 300 K& 1% 0% 0% 3,29% 1,31%
Raiffeisenbank, a. s.
- pravidelné investovani Raiffeisen - Russland - Aktien 10 000 KE ** 5% 2% 0% 51,2% 2,3%
- dluhopisovy fond Raiffeisen fond high-yield dluhopisi | 10 000 K& ** 2% 0,7% 0% 5,7% 1,42%
- smiseny fond Raiffeisen fond udriitelného rozvoje | 10 000 KE ** 3% 0,9% 0% 4,6% 1,88%
- ostatni fond Raiffeisen fond alternativni 10 000 KE ** 0% 0,9% 0% 9,1% 1,38%
- zajisténd investice HZL - Garantinvest XX 2,70/17 10 000 K¢ 0% 0% 0% 2,7% -

Tab. 38 Srovnani investicnich nabidek v CZK od CSOB, Raiffeisenbank a MONETA Money Bank

podle vykonnosti v horizontu 1 roku p. a. (vlastni zpracovani)

* Minimalni investice pro jednorazové investovani je 5 000 K¢, pro pravidelné investovani

500 K& mésicéné (CSOB, © 2017).
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** Minimalni investice pro jednorazové investovani je 10 000 K¢, pro pravidelné investo-

vani 500 K¢ mési¢né (Raiffeisenbank, © 1993-2017).

Srovnani nabidek akciovych fondi vybranych bank podle vjkonnosti
e Min. investice | Mén.a Vstupni Poplat’ek Vystupni | Vykonnost calkotré e rotni
investice | poplatek | za sprivu | poplatek (p.a.) naklady
ESOB, a. 5.
- akciovy fond Horizon Acces Fund Brazil ekv. 5000 Ké EUR 3% 1,3% 0% 33,65% 1,74%
MOMNETA Money Bank, a. s.
- akciovy fond NN (L) Global High Dividend 500 KE CZK 2% 0% 0% 16,6% 2,34%
Raiffeisenbank, a. s.
- akciovy fond Raiffeisen - Russland - Aktien 10000 KE* EUR 5% 2% 0% 51,2% 2,3%

Tab. 39 Srovnani nabidek akciovych fondii od CSOB, Raiffeisenbank a MONETA Money Bank

podle vykonnosti v horizontu 1 roku p. a. (vlastni zpracovani)

* Minimalni investice pro jednorazové investovani je 10 000 K¢, pro pravidelné investovani

500 K¢ mésicné (Raiffeisenbank, © 1993-2017).

Blizsi specifika nejvyhodnéjsSich variant investic pro jednotlivé vybrané klienty budou roze-

brana pfti doporucovani investi¢nich bankovnich produktti u vybranych klientt.
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10.10 Prednosti a nedostatky nabizenych sporicich a investi¢nich ban-

kovnich produktii

Mezi prednosti spoficich U¢th mizeme zaradit vysSi urokové sazby nez na béznych tctech
a moznost dodatecnych vklad nebo vybért bez poplatku. Jako nevyhodu mizeme povazo-
vat nemoznost vystaveni platebni karty nebo provedeni platebnich ptikazii v zahrani¢ni
mén€ nebo do zahrani¢i. Piednosti terminovanych vkladi jsou vyssi urokové sazby nez
na spofticich uctech, ovSem obvykle za cenu, Ze klient pii vybéru ¢asti vkladu pred datem
splatnosti musi zaplatit sank¢ni poplatek. V koneéném disledku muaze klient ziskat mensi
zhodnoceni vkladu, nez je poplatek za pred¢asny vybér. Samoziejm¢ nesmime zapominat
na velkou vyhodu zakonného pojisténi pohledavek z vkladt do ekvivalentu 100 000 EUR,

které¢ se vztahuje na spofici ucty, terminované vklady 1 stavebni spofeni.

Ptednosti investi¢nich nabidek je mozné vyssi zhodnoceni. Investi¢ni nabidky nejsou vazany
zadnou vypovédni lhiitou a pii odprodeji podilovych listl za aktualni trzni cenu mize klient
brzy disponovat s penéznimi prostiedky. Vynosnost podilovych fondu roste piimo itmérné
s vys$i podstupovaného rizika. Nevyhodou ovSem ziistava, Ze banky negarantuji vynos ani
navratnost investované Castky klientem v dasledku podstupovéani trzniho rizika. Vynos
se odviji od vyvoje trhu, pti¢emz zaporna vykonnost nékterych podilovych fondii miize vzni-
kat v disledku povinnosti bank investovat do statnich pokladni¢nich poukazek, které maji

v soucasnosti zapornou urokovou miru.
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11 PRAKTICKA DOPORUCENI PRO VYBRANE KLIENTY

Pro praktické srovnani spoficich a investi¢nich nabidek vybranych bank a druzstevnich za-
lozen byly vybrani tfi klienti, ktefi se odliSuji vysi finan¢nich prostiedkii, mirou ochoty pod-

stupovat rizika investice a preferencich velikosti bank ¢i ptivodu pievazné ¢asti ZK banky.

11.1 Klient s konzervativni strategii investovani

Tento klient ma velmi opatrny pfistup k investicim, nerad podstupuje jakakoli rizika, ktera
by jej mohla ptipravit o dosazené finan¢ni prostiedky. Na spofici ucely chce uvolnit ¢astku

ve vysi 130 000 K¢ a ¢astku 100 000 K¢ chee investovat. Jeho pozadavky jsou nasledujici:

e chce spofit v bance s pirevazné ¢eskou ucasti na ZK nebo druzstevni zalozné€ u niz
nerozliuje ptivod majoritniho podilu na ZK — spoléhé se na piisnéjsi regulaci CNB,

e nerozliSuje velikost ivérovych instituci dle bilan¢ni sumy,

e Uvérova instituce musi byt na ¢eském vérovém trhu minimalné 10 let,

e je ochoten se pfi spofeni vzdat disponibilniho prava k finan¢nim prostiedkiim
az na 6 let, ovSem s moznosti pfed¢asné¢ho ukonceni bez vypovéedni lhity.

e chce spofit pouze v Ceské meng.

e investovat chce taktéz na 6 let pouze v Ceské meéng¢, piicemz nerozliSuje mezi pravi-

delnym a jednorazovym investovanim.

11.1.1 Doporuéeni sporicich bankovnich produkti

Uvérové instituce, které maji pfevazné eskou ucast na ZK a plisobi na &eském ivérovém
trhu minimalné 10 let jsou Fio banka a banka CREDITAS. Proto jsem pii doporucovani
spoficich bankovnich produkt pro klienta s konzervativni strategii srovnavala pouze pét
uvérovych instituci: Fio banku, banku CREDITAS, Moravsky Penézni Ustav, Artesu a Pe-
nézni dam.

Poplatky za zaloZeni a vedeni spoficich produktii spliujicich pozadavky klienta s konzerva-
tivni strategii financovani jsou nulové. U vSech nabizenych spoficich uctl uvéroveé instituce
piipisuji Uroky na dany spofici Ucet, kde se nasledné kapitalizuji nebo je vyplaci spolecné

s terminovanym vkladem na konci splatnosti, ptip. v den obnovy vkladu.
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Vybrané spofici produkty spliiujici poZadavky klienta s konzervativni strategii financovani
Ml:;::adlm Poplatek za predéasny vyhér Urokova sazha Cetnost pripisovani tiroki
Fio Banka, a. s.
- eminoanivkiad — platna ur. sazba x_{poéet dni| 0,5% p.a.na5let, —
do splatnosti) / 365 0,22% p.a.nalrok
Banka CREDITAS, a. s.
- spofici Géet OKE Mg o mésiéné, bonus kvartalné
(0,1 % +0,2 % bonus)
MPU, spof. drufstvo
- vkladowy ucet DKE 0,4 % p. d. kvartalné
- spofici Géet Urok + OKe 0,4 % p. d. denné
Artesa, spof. druistvo
- spofici Ucet UNIVERSAL DKe - 0,6 p. a. mésiéné
i N . 1,5 % z vybirané ¢astky 23%p.a.na5let, B )
- terminovany vklad STANDARD | 20000 K& . } po uplynuti splatnosti
(min. 1 000 Kg) 1,2%p.a.nalrok
Penéini dam, spof. druistvo
1,05% p. a.na5let,
- terminovany vklad 100 K& max. 10 % z vybirané éastky | 0,35 % p.a.na 1rok, po uplynuti splatnosti
bonus 0,05 % p. a.

Tab. 40 Aktudlné nabizené sporici bankovni produkty vybranych uvérovych instituci

spliiujici pozadavky klienta s konzervativni strategii investovani (viastni zpracovani)

Ptedpokladem pro ziskani urokového bonusu na spoficim uctu od banky CREDITAS je ne-

vybirani penéznich prostiedkli po celou dobu spoteni.

Bonusova trokova sazba 0,05 % p. a. na terminovaném vkladu od Pené€zniho domu, spof.

druzstva odpovida dalsimu ¢lenskému vkladu ¢lena ve vysi 11 000 K¢.

Spofici tcet od Fio banky nabizi trokovou sazbu pouze 0,15 % p. a. Terminovany vklad
od banky CREDITAS sice nabizi zhodnoceni 1,5 % p. a. na 5 leta 0,3 % p. a. na 1 rok, ale
nelze ukoncit predcasné€, coz by klientovi s konzervativni strategii investovani nevyhovo-
valo. Spotici i¢et Bonus + od MPU, spof. druzstva nevyhovuje pozadavkim klienta, jelikoz
je vazan vypovédni lhlitou. Terminovany vklad BONUS od Artesy, spof. druZzstva ma ptilis
vysoky minimalni vklad a spofici t¢et od Pené¢zniho domu, spoft. druzstva nevyhovuje diky

l4denni vypovédni 1hité a nizké trokové sazbé ve vysi 0,15 % p. a.
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Pro kone¢né doporuceni byly provedeny vypocty celkové naspotfené ¢astky u terminovaného
vkladu STANDARD a sporticiho u¢tu UNIVERSAL od Artesy, spof. druzstva, terminova-
ného vkladu od Penézniho domu, spot. druzstva a terminovaného vkladu od Fio banky. Vy-

nosy ze spofeni musi klient zdanit srazkovou dani ve vysi 15 %.

Vypotty pro vysledné doporugeni spoieni pro konzervativniho klienta

Vypoiet Mezisouiet [ Vysledek
Terminovany vklad STANDARD
- zaplaceni élenstvi 130 000 K&- 1000 KE 129 000 Ké
- sloZeni daldiho Elenského vkladu 129 000 K& - 11 000 K& 118 000 Ké
- vklad po 5 letech 118 000 K¢ pfi 2,3 % p. a. 132 208,74 K&
- 15 % dan z uroku 14 208,74 KE x 0,15 2131,31Ke
- vklad po dalsim roce 130 077,43 KE pfi 1,2 % p. a. 131 638,36 K&
- 15 % dan z uroku 1560,93 KEx 0,15 234,14 K&
- hotovost po 6 letech spofeni 131 638,36 KE- 234,14 K& 131 404,22 K&
Spofici ucet UNIVERSAL
- zaplaceni clenstvi 130 000 KE- 1000 Ké 125 000 KE
- sloZeni dalsiho ¢lenského vkladu 129 000 K¢ - 11 000 KE 118 000 K&
- zlstatek 118 000 Ké na 6 let 118 000 KE pfi 0,6 % p. a. 122 312,23 Ké
- 15 % dan z aroku 4312,23 KEx 0,15 646,83 K&
- hotovost po 6 letech spofeni 122 312,23 KE - 646,83 KE 121 665,40 K¢
Terminovany vklad od Pen&iniho domu
- zaplaceni Elenstvi 130 000 K¢ - 1 000 K¢ 125 000 Ké
- sloZeni daldiho €lenského vkladu 129000 K- 11 000 K& 113 000 K¢
- vklad po 5 letech 118 000 K¢ pfi 1,1 % p. a. 124 634,36 K&
- 15 % dafi z uroku 6 634,36 KE% 0,15 995,15 K&
- vklad po daldim roce 123 639,21 KEpfi0,4 % p. a. 124 133,76 KE
- 15 % dan z uroku 494,55 KE x 0,15 74,18 K¢
- hotovost po 6 letech spofeni 124 133,76 KE- 74,18 KE 124 059,58 K¢
Terminovany vklad od Fio banky
- vklad po 5 letech 130 000 K€ pfi 0,5 % p. a. 133 282,66 K&
- 15 % dan z droku 3 282,66 KEx 0,15 492 A0 K&
- vklad po daliim roce 132 790,26 KE prfi 0,22 % p. a. 133 082,40 K¢
- 15 % dan z aroku 292,14 K& x 0,15 43,82 K¢
- hotovost po 6 letech spofeni 133 082,40 K- 43,82 KE 133 038,58 K¢

Tab. 41 Vypocty pro vysledné doporuceni sporictho bankovniho produktu

klientovi s konzervativni strategii financovani (vlastni zpracovani)

Klientovi bych doporucila revolvingovy terminovany vklad od Fio banky s fixni irokovou
sazbou na prvnich pét let. Pfi vkladani penéznich prosttedkli na novy terminovany vklad
se splatnosti jeden rok se mlze fixni Urokovéd sazba zménit podle aktualniho trokového
listku Fio banky. Klient si musi pfed koncem splatnosti revolvingového terminované¢ho
vkladu zaZadat o jeho neprodluzovani a o jeho ukonceni po uplynuti splatnosti. Vysledna
naspoiena ¢astky po 6 letech spotfeni by mohla dosdhnout 133 038 K¢. Po uplynuti splatnosti

vkladu nejsou penéZni prostiedky vazany zadnou vypovédni lhitou.
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11.1.2 Doporuceni investi¢nich bankovnich produkti

Vybrané investicni produkty spliujici poZadavky klienta s konzervativni strategii investovani
s ek enddikiii . Min: Vstupni Poplat'ek Vystupni | Vykonnost {?'el'kOYéa
investice | poplatek | za spravu | poplatek (p-a.) rotni naklady
€S0B, a. s.
€S0B Svétovy express 4 5000 K& 2,5% - 1% 19,3% 1,15%
ES0B Flexibilni Plan 5000 KE* 1,5% - 0% 4,64% 1,94%
£s0B Globélniho ristu + 16 5000 KE 3% - 0% 2,15% 0,91%
MOMETA Money Bank, a. s.
BF Money Chrané&ny Fond 300 K& 1% 0% 0% 3,29% 1,31%
Raiffeisenbank, a. s.
Raiffeisen fond dluhopisovych piilefitosti 10 000 KE ** 2% 1% 0% 2,1% 1,18%
Raiffeisen - Czech - Click Fund Il 10 000 KE ** 2% - 0% 0,4% 0,83%
HZL - Garantinvest XX 2,70/17 10 000 Ké 0% 0% 0% 2,7%

Tab. 42 Aktudlné nabizené investicni produkty vybranych bank splnujici pozadavky

klienta s konzervativni strategii investovani (vilastni zpracovani)

* Minimalni investice pro jednorazové investovani je 5 000 K¢, pro pravidelné investovani

500 K& mésicéné (CSOB, © 2017).

** Minimalni investice pro jednorazové investovani je 10 000 K¢, pro pravidelné investo-

vani 500 K¢ mési¢né (Raiffeisenbank, © 1993-2017).

Klientovy pozadavky spliiuji strukturovany fond CSOB Svétovy express 4 a smiseny fond
CSOB Flexibilni plan, pfi¢emz oba jsou ohodnoceny rizikovym skére 3 a opatrnym profilem
klienta. Déle zajistény fond Globalniho ristu + 16, ktery garantuje 100 % navratnost vlozené
investice. To nabizi od CSOB i investi¢ni certifikat Allergan, ktery nabizi vy$si zhodnoceni,
je ale ohodnocen velmi odvaznym profilem klienta a nejvyssim rizikovym skore s Cislem 7.
Nejlépe vykonny smiseny fond CSOB Flexibilni Portfolio nevyhovuje pozadavkim diky
ohodnoceni odvaznym profilem klienta a rizikovym skore 4, a nejlépe vykonny fond pravi-

delného investovani CSOB Akciovy nevyhovuje diky rizikovému skore 5.

Z nabidky MONETA Money Bank spliiuje klientovy pozadavky nejlépe smiSeny fond
BF Money Chranény fond nabizejici moznost jednorazového i pravidelného investovani
s doporucenou délkou investovani 3 a vice let, pfi¢emz banka garantuje ochranu 90 % nej-
vy$$i historicky dosazené hodnoty fondu. Nejlépe vykonny akciovy fond NN (L) Global

High Dividend nevyhovuje pozadavkiim diky nejvyssimu rizikovému skore 7.
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Od Raiffeisenbank stoji za zminku dluhopisovy fond Raiffeisen fond dluhopisovych pfile-
zitosti, ktery mimo jiné zahrnuje i vykonnostni poplatek az 10 % z VH, smiseny fond Raiffe-
isen — Czech — Click Fund II, u kterého banka garantuje ochranu investice ve vysi 90 %
nejvyssi dosaZzené hodnoty fondu a hypotecni zastavni list Garantinvest XX 2,70/17 nabize-
jici 100 % ochranu vlozenych prostfedki investice s fixnim ro¢nim trokem 2,7 % na pét let.
Nejlépe vykonny dluhopisovy fond Raiffeisen fond high-yield dluhopisit méa doporuc¢enou
délku investi¢niho obdobi alesponi 8 let a nejlépe vykonny smiSeny fond Raiffeisen fond
udrzitelného rozvoje ma doporucenou délku investicniho obdobi alespoit 10 let. Nejvy-
konn¢j$i ostatni fond Raiffeisen fond alternativni ma také doporucenou délku investi¢niho

obdobi min. 10 let a je zafazen do nejrizikovéjsi skupiny investic s ¢islem 7.

Klientovi bych doporucila formu zajisténé investice od MONETA Money Bank, jelikoz vy-
konnost fondu BF Money Chrdanény fond v sob¢ jiz zahrnuje poplatek za spravu. Pokud by
vsak klient nechtél podstupovat Zadna rizika spojend s vyvojem trhu, doporucila bych mu
investovat do hypotecniho zastavniho listu nabizeného Raiffeisenbank. Vynosy z investo-

vani musi klient zdanit srazkovou dani ve vysi 15 %.
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11.2 Klient s neutralni strategii investovani

Tento klient je ochoten podstupovat mala rizika s ohledem na pfipadny zvysSeny vynos.
Na spofeni chce uvolnit ¢astku ve vysi 50 000 K¢ a pro investi¢ni ucely chce pouzit ¢astku

ve vysi 30 000 K¢. Jeho pozadavky jsou nésledujici:

e puvod majoritniho podilu na ZK tvérovych instituci neovliviiuje jeho rozhodovani,
spoléha se na Garanéni systém finanéniho trhu v CR,

o preferuje velké a sttedni banky pted malymi, je ptesvédcen, Ze vétsi ivérova instituce
1épe vybalancuje piipadné krize na financnich trzich,

e u druzstevnich zaloZen nepreferuje velikost, spoléha se na piisngjsi regulaci CNB,

e Uverova instituce musi byt na ceském tveérovém trhu minimalné 5 let,

e je ochoten se pii spofeni vzdat disponibilniho prava k finan¢nim prostiedktim na ob-
dobi 8 let s moznosti pred¢asného ukonceni smlouvy s 3 mésicni vypovédni lhitou.

e chce spofit pouze v Ceské méng,

e investovat chce taktéz v Ceské meéné na 8 let, pricemz preferuje jednorazové investo-

vani.

11.2.1 Doporucéeni sporicich bankovnich produktii

Pozadavkiim klienta nevyhovuje pouze banka CREDITAS, jelikoZ se jedna o malou banku
na ¢eském tvérovém trhu. Proto jsem pii doporucovani spoticich bankovnich produktt pro
klienta s neutralni strategii srovnavala pouze sedm uvérovych instituci: CSOB, MONETA

Money Bank, Raiffeisenbank, Fio banku, Moravsky Penézni Ustav, Artesu a Pen&zni doim.

Vypovédni lhiita stavebniho spofeni je 3 mésice u vSech vybranych bank, které jej nabizeji.
Vklad na spoficich uctech a terminovanych vkladech neni vazan vypovédni lhltou, vyjma
spoficiho uctu Bonus +, ktery ma vypovédni lhiitu 1 mésic.

U vSech nabizenych spoficich uct a stavebniho spofeni tivérové instituce pfipisuji troky
na spofici ucet nebo stavebni spoteni, kde se nasledné kapitalizuji nebo je vyplaci spole¢né

s terminovanym vkladem na konci splatnosti, pfip. v den obnovy vkladu.
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Vybrané spofici produkty spliiujici poZadavky klienta s neutrilni strategii financovani
Minimalni | Poplatekza | Rocni poplatek | Poplatek za predéasny

o - - vibér Urokova sazba Cetnost piipisovani drokd
CSOB, a. s.
- stavebni spofeni - 1% z cfl. Eéstky 432 KE 0,5 % z cil. Bastky 1%p.a.naGlet, roéné

1,2% p.a.v7.a 8. roce

MONETA Money Bank, a. s.
- stavebni spofeni - 1% zcil. Eastky 324 Ké 0,9 % z cil. Eastky 1,2% p. a. roéné
Raiffeisenbank, a. s.
- spofici Géet eKonto Flexi 0 Ké 0Ké 0Ké - 0,75 % p. a. mésitné

Fio Banka, a. s.

platna ar. sazba x (potet 0,5% p.a.naSlet,

- terminovany vklad 3000 K& OKe 0KE
Y dni do splatnosti) / 365 0,35 % p.a.na 3roky

vden obnovy

MPU, spof. drufstvo

0,1 % kvartalné a 0,8 % po

- spofici Gtet Bonus + 0 Ke OKE 0Ke max. 5% z vybirané éastky [ 0,1% p.d. a0,8% p. a.
& e Wl il skonéeni doby vzanosti

Artesa, spof. druistvo

1,5 % z vybirané éastky 2,3%p.a.naslet,

- terminovany vklad STANDARD | 20 000 K& 0KE 0KE ) o
{min. 1 000 K&) 2,1% p. a. na 3 roky

po uplynuti splatnosti

PenéZni dim, spof. druistvo

1% p.a.na5let,
max. 10% z p 1

- terminovany vklad 100 K& OKE 0KE 0,6 % p. a. na 3 roky, o uplynuti splatnosti
v vybirané éastky P Y EEY P
bonus 0,05 % p. a.

Tab. 43 Aktualné nabizené sporvici bankovni produkty vybranych uvérovych instituci

spliujici pozadavky klienta s neutrdlni strategii investovani (viastni zpracovani)

Predpokladem pro ziskdni trokové sazby 1 % p. a. nebo 1,2 % p. a. u stavebniho spofeni
od CSOB je ziskani trokového bonusu podminéného pravidelnym spofenim sjednané ¢astky
za rok. Pokud bude cilovéa castka stanovena ve vysi 50 000 K¢, bude moci klient spofit

zhruba 6 000 K¢ rocné po dobu 8 let, pficemz ziska statni prispévek ve vysi 600 K¢ rocné.

Predpokladem pro ziskani Grokové sazby 1,2 % p. a. u stavebniho spofeni nabizeného
MONETA Money Bank je ziskani trokového bonusu podminéného spotfenim ve vysi 6-9 %
z cilové Castky rocné a souCasné trvani stavebniho spofeni minimalné¢ 7 let. Pokud bude
cilova ¢astka stanovena ve vysi 50 000 K¢, bude moci klient spofit zhruba 6 000 K¢ ro¢né
po dobu 8 let, coz odpovida 12 % cilové Castky ro¢n€. Klient dosdhne i na statni prispévek
ve vysi 600 K¢ rocné.

Pokud bude klient obnovovat vazanost vkladu na 24 mésict kazdé 2 roky trvani vkladu
na spoficim U¢tu Bonus +, zisk4 irokovy bonus 0,8 % p. a., ktery se standardni urokovou
sazbou tvoii 0,9 %. Uroky ze standartni Girokové sazby se pii¢itaji kvartalng a irokovy bonus

se pricita k ztistatku vzdy po skon€eni doby véazanosti vkladu.

Bonusovéa urokova sazba 0,05 % p. a. na terminovaném vkladu od Penézniho domu, spof.

druZstva odpovida dalSimu ¢lenskému vkladu ¢lena ve vysi 4 000 K¢&.
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Spotici uéet od CSOB nabizi trokovou sazbu ve vy§i 0,2 % p a. Uget sice vyhovuje poZa-
davkiim klienta s neutralni strategii investovani, jsou ale dostupné lepsi nabidky spotfeni.
Spofici ucty i terminované vklady od MONETA Money Bank nabizeji niz8i zhodnoceni, nez
jaké poskytuje MONETA Money Bank u svého stavebniho spofeni. Naproti tomu trokova
sazba u stavebniho spofeni od Raiffeisenbank je natolik nizka, ze nejlepsi uroceni poskytuje

v soucasnosti Raiffeisenbank na svém spofticim uctu eKonto Flexi.

Spoftici ucet od Fio banky nabizi tirokovou sazbu pouze 0,15 % p. a. a ostatni spofici Gty
od MPU, spof. druzstva neposkytuji takové zhodnoceni jako spofici iéet Bonus +. Termi-
novany vklad BONUS od Artesy, spof. druzstva ma pfili§ vysoky minimalni vklad a spofici

ucet od Penézniho domu, spof. druzstva nevyhovuje diky nizké urokové sazbé 0,15 % p. a.

Pro kone¢né doporuceni byly provedeny vypocty celkové naspotené ¢astky u stavebniho
spofeni od CSOB a MONETA Money Bank, terminovaného vkladu STANDARD od
Artesy, spof. druzstva, terminovaného vkladu od Pen¢zniho domu, spof. druzstva, termino-
vaného vkladu od Fio banky a na spoficim uétu Bonus + od MPU, spof. druZstva. Pii vypoétu
celkové naspofené cCastky na spoficim uctu Bonus + byla pouzita némeckd metoda

1 rok = 360 dni). Vynosy ze spoieni musi klient zdanit srazkovou dani ve vvys$i 15 %.
( )- Vynosy ze sp vy

Vypoity pro vysledné doporuéeni spoieni pro klienta s neutralni strategii investovani

Vypoiet Mezisouiet [ Vysledek
€SOB, a. s.
- poplatek za zaloieni 50 000 K¢ x 0,01 500 KE
- urok na prvnich 6 let spofeni anuita 6 000 KE rocné pfil% p. a. 912,09 K&
- urok na daléi 2 roky spofeni anuita 6 000 K& roné pfi 1,2 % p. a. 72,00 KE
- 15 % dari z droku (912,09 KE+ 72 KE) x 0,15 147,61 KE
- statni pfispévek za 8 let 600 KEx 8 4 800,00 K¢
- 15 % danf z pfispévku 4 800 KEx 0,15 720,00 Ké
- jistina po 8 letech spofeni 6000 KEx 8 48 000,00 K¢
- poplatek za vedeni za 8 let A32KEx B 3 456,00 K
- hotovost po 8 letech spofeni 48 000 K¢ + 836,48 KE+4 080 KE - 500 KC - 3 456 KE 48 960,48 K&
MONETA Money Bank, a. s.
- poplatek za zaloZeni 50000 KEx 0,01 500 KE
- urok za 8 let sporeni anuita 6 000 K& rocné pfi 1,2 % p. a. 2065,12 KE
- 15 % dan z Uroku 2 065,12 KEx 0,15 309,77 K&
- statni pfispévek za 8 let BO0KEx B 4 800,00 K&
- 15 % dan z prispévku 4 800 KEx 0,15 720,00 K&
- jistina po 8 letech spofeni 6O00KEx 8 48 000,00 K&
- poplatek za vedeni za 8 let 324KEx 8 2592,00 K¢
- hotovost po 8 letech spofeni 43000 KE+1 755,35 KE+4 080 KE- 500 KE- 2592 KE 50 743,35 K¢
Terminovany vklad STANDARD
- zaplaceni ¢lenstvi 50000 K& - 1000 KE 49 000 K&
- sloZeni daliho élenského vkladu 49 000 K¢ - 4 000 K& 45000 K¢
- vklad po 5 letech 45 000 K¢ pri 2,3 % p. a. 50 418,59 K¢
- 15 % dan z aroku 5 418,59 KEx 0,15 812,79 K&
- vklad po dalsich 3 letech 49 605,8 KE pfi 2,1 % p. a. 52797,05 Ké
- 15 % dar z droku 3191,25 KEx 0,15 478,69 K&
- hotovost po 8 letech spofeni 52 797,05 KE - 478,69 K& 52 318,37 K¢
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Terminovany vklad od Penéiniho domu

- zaplaceni élenstvi 50000 KE- 1000 KE 49 000 KE
- sloZeni dalsiho élenského vkladu 49 000 K¢ - 4 000 Ké 45 000 K
- vklad po 5 letech 45 000 K€ pfi 1,05 % p. a. 47 412,64 KE
-15% dan z Groku 2412,64 KEx 0,15 361,90 KE
- vklad po dalsich 3 letech 47 050,74 K& pfi 0,65 % p. a. 47 974,21 K&
- 15 % dan z uroku 923,47 KEx 0,15 138,52 KE
- hotovost po 8 letech spofeni 47974, 21 KE- 138,52 KE 47 835,69 KE
Terminovany vklad od Fio banky

- vklad po 5 letech 50 000 K¢ pfi 0,5 % p. a. 51262,56 KE
- 15 % dan z uroku 1262,56 KE x 0,15 189,38 K¢
- vklad po dalSich 3 letech 51073,18 KE pfi 0,35 % p. a. 51611,33 Ké
-15% dan z Groku 538,15 KEx 0,15 80,72 K&
- hotovost po 6 letech sporeni 51611,33 KE- 80,72 KE 51 530,60 K¢
Spofici utet Bonus +

- zaplaceni €lenstvi 50000 KE- 1000 Ke 49 000 K&
- sloZeni dal3iho élenského vkladu 49000 KE- 4000 Ke 45000 KE
- urok ze standard. Ur. sazby po B letech 45 000 K¢ pri 0,1 % p. d. 361,44 KE
-15% dan z Groku 361,44 KEx 0,15 54,22 K&
- urok z ur. bonusu po 8 letech 45 000 Ké pfi 0,8 % p. a. 2961,94 KE
-15% dan z aroku 2961,94 KEx 0,15 444,29 K¢
- hotovost po 8 letech sporeni 45000 K&+ 307,22 KE+2517,65 KE 47 824,88 Kt

Tab. 44 Vypocty pro vysledné doporucent sporiciho bankovniho produktu klientovi

s neutralni strategii financovani (vlastni zpracovani)

Klientovi bych doporucila terminovany vklad STANDARD od Artesy, spor. druZstva s fixni
tirokovou sazbou. Urokova sazba se miize zménit pfi opétovném sjednani terminovaného
vkladu, tentokrat na 3 roky, podle aktudlniho urokového listku Artesy. Prestoze je klient
povinen sjednat si ¢lenstvi a dodrzet pravidlo desetinasobku pro uroc¢eni celého vkladu, vy-
chazi tento spofici bankovni produkt nejlépe. Vysledna naspotena ¢astky po 8 letech spofeni

by mohla dosahnout 52 318 K¢.

Nevyhodou je moznost zaloZeni terminovaného vkladu pouze na pobocce spofitelniho druz-
stva s podminkou vedeni bézného Uctu u Artesy. Zalozeni, vedeni 1 zruseni bézného Uctu
je zdarma, ale Artesa, spof. druZstvo ma pouze dvé pobocky v celé CR — v Praze a v Ostravé.
Po uplynuti splatnosti vkladu nejsou penézni prostfedky vazany zadnou vypovédni lhitou
a jsou pfevedeny na bézny ucet klienta, ke kterému byl terminovany vklad sjednan.

Pokud by klient pozadoval lepsi dostupnost pobocky uvérové instituce, doporucila bych

mu terminovany vklad od Fio banky, ktery je hned dalsi v pofadi podle vySe zhodnoceni

vloZenych penéznich prostiedk.
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11.2.2 Doporuéeni investi¢nich bankovnich produkti

Vybrané investicni produkty spliujici poZadavky klienta s neutralni strategii investovani
K st ek . Min: Vstupni Poplafek Vystupni | Vykonnost fiel)korréa
investice | poplatek | za spravu | poplatek (p-a.) rocni naklady
CSOB, a. s.
CSOB Svétovy express 4 5000 K¢ 2,5% - 1% 19,3% 1,15%
CSOB Flexibilni Portfolio 5000Ke™ 2% - 0% 11,93% 241%
MOMNETA Money Bank, a. s.
BF Money Chranény Fond 300 KE 1% 0% 0% 3,29% 1,31%
Raiffeisenbank, a. s.
Raiffeisen fond high-yield dluhopisd 10 000 KE ** 2% 0,7% 0% 5,7% 1,42%

Tab. 45 Aktudlné nabizené investicni produkty vybranych bank splnujici pozadavky

klienta s neutralni strategii investovani (vlastni zpracovani)

* Minimalni investice pro jednorazové investovani je 5 000 K¢, pro pravidelné investovani

500 K& mésiéng (CSOB, © 2017).

** Minimalni investice pro jednorazové investovani je 10 000 K¢, pro pravidelné investo-

vani 500 K¢ mésicn¢ (Raiffeisenbank, © 1993-2017).

Klientovy pozadavky spliiuji strukturovany fond CSOB Svétovy express 4 s rizikovym
skore 3 a smiseny fond CSOB Flexibilni Portfolio, se stfednim rizikovym skore 4. Nejlépe
vykonny fond pravidelného investovani CSOB Akciovy nevyhovuje pozadavkim klienta

diky rizikovému skore 5.

Z nabidky MONETA Money Bank spliiuje klientovy pozadavky nejlépe smiSeny fond
BF Money Chranény fond nabizejici moznost jednorazového i pravidelného investovani
s doporucenou délkou investovani 3 a vice let, pfi¢emz banka garantuje ochranu 90 % nej-
vy$$i historicky dosaZzené hodnoty fondu. Nejlépe vykonny akciovy fond NN (L) Global

High Dividend nevyhovuje pozadavkim diky nejvyssimu rizikovému skore 7.

Od Raiffeisenbank splituje pozadavky klienta dluhopisovy fond Raiffeisen fond high-yield
dluhopist, ktery eviduje mimo jiné vykonnostni poplatek az 10 % z VH fondu. Doporucena
délka investi¢niho obdobi je alespon 8 let. Nejlépe vykonny smiSeny fond Raiffeisen fond
udrzitelného rozvoje mé doporucenou délku investicniho obdobi alespon 10 let a nejvy-
konnéjsi ostatni fond Raiffeisen fond alternativni ma také doporucenou délku investicniho

obdobi min. 10 let a je zafazen do nejrizikovéjsi skupiny investic s ¢islem 7.
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Klientovi bych doporugila strukturovany fond CSOB Svétovy express 4, jelikoz vykonnost
v sob¢ jiz zahrnuje poplatek za spravu fondu. Vynosy z investovani musi klient zdanit sraz-

kovou dani ve vysi 15 %.

11.3 Klient s agresivni strategii investovani

Tomuto klientovi nevadi podstupovat rizika s vyhledem vysokych vynost v del§im ¢asovém
horizontu. Na spofici ucely chce poskytnout ¢astku ve vysi 250 000 K¢ a investovat chce

500 000 K¢. Jeho pozadavky jsou nasledujici:

e pivod majoritniho podilu na ZK tverovych instituci ani jejich velikost dle bilan¢ni
sumy neovliviiuje jeho rozhodovani, pln¢ se spoléhd na Garan¢ni systém finan¢niho
trhu v CR,

e jehorozhodovani neovliviiuje ani délka piisobeni aveérovych instituci na ¢eském trhu,

e pozaduje co nejvyssi vynos v co nejkratSim cCase,

e je ochoten se pii spofeni vzdat disponibilniho prava k finan¢nim prostfedkiim na ob-
dobi 10 let, moznost pfed¢asného ukonceni smlouvy nevyzaduje.

e chce spofit pouze v Ceské meéne,

e investovat chce taktéz na 10 let formou jednorazové investice, pficemz neupiednost-

fuje Ceskou ménu.

11.3.1 Doporuceni sporicich bankovnich produkti

Pozadavktim klienta vyhovuji vSechny vybrané Gvérové instituce v této praci: CSOB,
MONETA Money Bank, Raiffeisenbank, Fio banka, banka CREDITAS, Moravsky Penézni

Ustav, Artesa a Pené€zni diim.

Vypovédni lhiita stavebniho spofeni je 3 mésice u vSech vybranych bank, které jej nabizeji.
Vklad na spoficich tctech a terminovanych vkladech neni vazan vypovédni lhitou, vyjma
spoficiho uctu Bonus +, ktery ma vypovédni lhiitu 1 mésic.

U vSech nabizenych spoficich uctl a stavebniho spotfeni Givérové instituce pfipisuji uroky
na dany sporici ucet nebo stavebni spoteni, kde se nasledn¢ kapitalizuji nebo je vyplaci spo-

le¢né s terminovanym vkladem na konci splatnosti, ptip. v den obnovy vkladu.
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Vybrané spofrici produkty spliiujici pofadavky klienta s agresivni strategii financovani
Minimdlni | Poplatekza | Roénipoplatek| Poplatekza predéasny

Urokovd sazha Cetnost piipisovani urokd
vklad zaloZeni za vedeni vybér g
CSOB, a. 5.
1% p.a.nablet,
- stavebni spofeni - 1% z cil. Eastky 432 KE 0,5 % z cil. éastky e ) rotné
1,2 % p. a. v daliich letech
MONETA Money Bank, a. s.
- stavebni spofeni - 1% z cil. Edstky 324 KE 0,9 % z cil. ¢astky 1,2%p. a. roéné
Raiffeisenbank, a. s.
- stavebni spofeni - 1% zcil. Edstky 320 KE 1% z cil. Edstky 0,1% p. a. roéné
Fio Banka, a. 5.
= " 1 1 L platnd dr. sazba x (pocet
- terminovany vklad 3000 K¢ 0 Ke 0Ke 2 3 0,5% p.a.na5let v den obnovy
dni do splatnosti) / 365
Banka CREDITAS, a. .
. 3 4 0,3 % p. a. b
- spofici uéet OKE OKE OKE - mésiéng, bonus kvartalné

{0,1% + 0,2 % bonus)

MPU, spof. drufstvo

0,5 % kvartalné a 0,8 % po

- spofici Géet Bonus + 0K OKE OKE max. 5 % z vybirané éastkr 0,5%p.d.a0,8% p.a. e v B
i Y i P B skonéeni doby vézanosti

Artesa, spof. druistvo

1,5 % z vybirané éastky

- terminovany vklad STANDARD | 20000 Ké OKé OKé 5 i
(min. 1000 K¢}

2,3%p.a.nasSlet po uplynuti splatnosti

Penézni dim, spof. druistvo

max. 10% z 1,05%p.a.na5let,

- terminovany vklad 100 Ké 0Ke 0Kt
v wybirané éastky bonus 0,15 % p. a.

po uplynuti splatnosti

Tab. 46 Aktuadlné nabizené sporici bankovni produkty vybranych uvérovych instituci

spliujici pozadavky klienta s agresivni strategii investovani (vlastni zpracovani)

Ptedpokladem pro ziskéni urokové sazby 1 % p. a. nebo 1,2 % p. a. u stavebniho spofeni
od CSOB je ziskani urokového bonusu podminéného pravidelnym spofenim sjednané &astky
za rok. Pokud bude cilova ¢astka stanovena ve vysi 250 000 K¢, bude moci klient spofit
zhruba 25 000 K¢ ro¢né po dobu 10 let, pticemz ziska statni ptispévek ve vysi 2 000 K¢
rocné.

Ptedpokladem pro ziskani urokové sazby 1,2 % p. a. u stavebniho spofeni nabizeného
MONETA Money Bank je ziskani trokového bonusu podminéného spofenim ve vysi 6-9 %
z cilové ¢astky ro¢né a soucasné trvani stavebniho spofeni minimaln¢ 7 let. Pokud bude ci-
lova ¢astka stanovena ve vysi 250 000 K¢, bude moci klient spofit zhruba 25 000 K¢ ro¢né
po dobu 10 let, coz odpovida 10 % cilové ¢astky ro€né. Klient dosédhne i na statni ptispévek
ve vysi 2 000 K¢ ro¢né.

Pokud bude cilova ¢astka na stavebnim spoteni od Raiffeisenbank ve vysi 250 000 K¢, bude
moci klient spofit zhruba 25 000 K¢ ro¢né¢ po dobu 10 let, pficemz ziska statni ptispévek

ve vysi 2 000 K¢ roéné. Urokova sazba je fixni po celou délku trvani stavebniho spofeni.

Predpokladem pro ziskani urokového bonusu na spoficim uctu od banky CREDITAS je ne-

vybirdni penéznich prostredki po celou dobu spoteni.
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Pokud bude klient obnovovat vazanost vkladu na 24 mésicti kazdé 2 roky trvani vkladu
na spoficim u¢tu Bonus +, ziska urokovy bonus 0,8 % p. a., ktery se standardni tirokovou
sazbou tvoii 1,3 %. Uroky ze standartni Girokové sazby se pii¢itaji kvartalné a irokovy bonus

se pficita k ziistatku vzdy po skoneni doby vazanosti vkladu.

Bonusova trokova sazba 0,15 % p. a. na terminovaném vkladu od Penézniho domu, spof.

druZstva odpovida dal$imu ¢lenskému vkladu ¢lena ve vysi 22 000 K¢.

Spotici Giget od CSOB nabizi irokovou sazbu ve vysi 0,2 % p a. Uget sice vyhovuje poza-
davkim klienta s agresivni strategii investovani, jsou ale dostupné lepsi nabidky spofeni.
Spofici acty i terminované vklady od MONETA Money Bank nabizeji nizsi zhodnoceni, nez
jaké poskytuje MONETA Money Bank u svého stavebniho spofeni. Stejné tak je tomu
u Raiffeisenbank.

Spofici ucet od Fio banky nabizi trokovou sazbu pouze 0,15 % p. a. a terminovany vklad
od banky CREDITAS pouze 2,5 % p. a. Ostatni spotici uéty od MPU, spof. druZstva nepo-
skytuji takové zhodnoceni jako spofici uc¢et Bonus +. Terminovany vklad BONUS od Ar-
tesy, spof. druzstva ma piili§ vysoky minimalni vklad a spoftici ucet od Pené¢zniho domu,

spof. druzstva nevyhovuje diky nizké arokové sazbé 0,45 % p. a. pti vypoveédni 1hlité 2 roky.

Pro kone¢né doporuceni byly provedeny vypocty celkové naspoiené Castky u stavebniho
spofeni od CSOB a MONETA Money Bank, terminovaného vkladu STANDARD od Ar-
tesy, spof. druzstva, terminovaného vkladu od Pené¢zniho domu, spof. druzstva, terminova-
ného vkladu od Fio banky a na spoficim Gétu Bonus + od MPU, spot. druzstva. P¥i vypodtu
celkové naspofené Castky na spoficim uctu Bonus + byla pouzita némeckd metoda

(1 rok =360 dni). Vynosy ze spofeni musi klient zdanit srazkovou dani ve vysi 15 %.

Vypocty pro vysledné doporuceni sporeni pro klienta s agresivni strategii investovani

Vypotet Mezisoutet [ Vysledek
CSOB, a. s.
- poplatek za zaloZeni 250 000 KE x 0,01 2500 KE
- urok za prvnich 6 let spofeni anuita 25000 K& rofné pii 1% p. a. 3 800,38 K&
- urok za dal3i 4 roky spofeni anuita 25000 K& rofné pii 1,2 % p. a. 1814,44 K&
- 15 % dan z uroku {3 800,38 KE+1 814,44 KE) x 0,15 842,22 K
- statni pfispévek za 10 let 2000 KEx 10 20 000,00 K&
- 15 % dan z prispévku 20000 K¢ x 0,15 3 000,00 K&
- jistina po 10 letech spofeni 25000 KE x 10 250 000,00 K&
- poplatek za vedeni za 10 let 432 KEx 10 4 320,00 K&
- hotovost po 10 letech spofeni 250000 K& +4 772,6 KE+ 17 000 KE- 2500 Ké- 4 320 KE 264 952,60 KE
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MOMETA Money Bank, a. s.

- poplatek za zaloZeni 250 000 K& x 0,01 2500 KE
- Urok 10 let spofeni anuita 25 000 K& rofné pifi 1,2 % p. a. 13 941,20 K&
- 15 % danf z uroku 13 941,20 KE x 0,15 2091,18 KE
- statni pfispévek za 10 let 2000 KEx 10 20 000,00 K&
- 15 % dan z pfispévku 20000 KEx 0,15 3 000,00 KE
- jistina po 10 letech spofeni 25000 KEx 10 250 000,00 K&
- poplatek za vedeni za 10 let 324 KEx 10 3 240,00 K&

- hotovost po 10 letech spofeni

250 000 KE+ 11 850,02 KE+ 17 000 KE- 2 500 KE - 3 240 KE

273 110,02 KE

Terminovany vklad STANDARD

- zaplaceni élenstvi 250 000 KE- 1000 Ké 249 000 K&
- sloZeni dalsiho élenského vkladu 249 000 KE - 22 000 K& 227000 K&
- vklad po 5 letech 227 000 K& pfi 2,3 % p. a. 254 333,77 K¢
- 15% dafi z aroku 27333, 77 KE x 0,15 4100,07 K&
- vklad po dalsich 5 letech 250 233,70 K& pfi 2,3 % p. a. 280 365,11 K&
- 15 % danf z uroku 30 131,41 KEx 0,15 4519,71 KE
- hotovost po 10 letech spofeni 280 365,11 K&- 4 519,71 K¢ 275 845,40 K&
Terminovany vklad od Penéiniho domu

- zaplaceni élenstvi 250 000 KE- 1000 Ké 249 000 K&
- sloZeni dal5iho clenského vkladu 249 000 K& - 22 000 K& 227000 K&
- vklad po 5 letech 227000 KE pii 1,2 % p. a. 240 950,83 K¢
-15% dafi z iroku 13 950,83 Ké x 0,15 2092,62 K¢
- vklad po daldich 5 letech 238 858,21 K& pfi 1,2 % p. a. 253 537,80 K¢
- 15 % dan z uroku 14 679,59 KEx 0,15 2201,94 KE
- hotovost po 10 letech sporeni 253 537,80 KE - 2 201,94 K¢ 251 335,86 K&
Terminovany vklad od Fio banky

- vklad po 5 letech 250 000 K& pfi 0,5 % p. a. 256 312,81 K&
- 15 % dan z uroku 6312,81 KEx 0,15 946,92 K
- vklad po dalsich 5 letech 255 365,89 K¢ pii 0,5 % p. a. 261 814,20 K¢
- 15 % daf z uroku 65448,31 K& x 0,15 967,25 K&
- hotovost po 10 letech spofeni 261 814,20 KE - 967,25 K& 260 846,95 K&
Sporici Uget Bonus +

- zaplaceni élenstvi 250 000 KE - 1000 K¢ 249 000 K&
- sloZeni dalsiho Elenského vkladu 249 000 KE - 22 000 Ké 227000 K&
- Urok ze standard. ur. sazby po 10 letech 227 000 KE pfi0,5 % p. d. 11 638,46 K&
- 15 % dan z aroku 11 638,46 KE x 0,15 1745,77 KE
- urok z ur. bonusu po 10 letech 227 000 K& pifi 0,8 % p. a. 18 827,90 K&
- 15% dafi z troku 18 827,90 Ké x 0,15 2 824,19 K&
- hotovost po 10 letech spofeni 227 000 K€+ 9 892,69 K&+ 16 003,71 K¢ 252 896,41 K&

Tab. 47 Vypocty pro vysledné doporuceni sporiciho bankovniho produktu klientovi

s agresivni strategii financovani (viastni zpracovani)

Klientovi bych doporucila terminovany vklad STANDARD od Artesy, spor. druZstva s fixni

urokovou sazbou. Urokové sazba se mize zménit pii opétovném sjednani terminovaného

vkladu podle aktualniho urokového listku Artesy. Piestoze je klient povinen sjednat si ¢len-

stvi a dodrzet pravidlo desetindsobku pro tro¢eni celého vkladu, vychazi tento spofici ban-

kovni produkt nejlépe. Vysledna nasporena ¢astky po 10 letech spotfeni by mohla dosahnout

275 845 K¢.

Nevyhodou je moznost zaloZeni terminovaného vkladu pouze na pobocce spoftitelniho druz-

stva s podminkou vedeni bézného Gctu u Artesy. Zalozeni, vedeni i1 zruSeni bézného uctu
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je zdarma, ale Artesa, spof. druZstvo ma pouze dvé pobocky v celé CR —v Praze a v Ostravé.
Po uplynuti splatnosti vkladu nejsou penézni prosttedky vazany zadnou vypovédni lhiitou

a jsou pfevedeny na bézny ucet klienta, ke kterému byl terminovany vklad sjednén.

Pokud by klient pozadoval lepsi dostupnost pobocky uvérové instituce, doporucila bych
mu stavebni spoireni od MONETA Money Bank, které je hned dalsi v potfadi podle vyse
zhodnoceni vlozenych penéznich prostiedkli. Stavebni spofeni neni podminéno vedenim
bézného uctu u MONETA Money Bank. Poplatek za zaloZeni i vedeni je zahrnut ve vypoctu
celkové naspofené Castky, kterd muze dosdhnout pfi podminkdch stanovenych vyse

az273 110 K¢.

Vyhodou stavebniho spoieni je statni piispévek, ktery zvysuje zhodnoceni penéznich pro-
stiedk klienta. Klientovi zistdva moznost vkladat rocné vice nez je sjednana ro¢ni tlozka,
pficemz si klient miZe sjednat zvySeni cilové ¢astky €1 uzaviit smlouvu o stavebnim spofeni

na vyssi cilovou ¢astku, nez 250 000 K¢.

Klient mtze také uzaviit soucasné se stavebnim spotfenim i jiny spofici produkt, napt. ter-
minovany vklad na 5 let, na ktery mtize vlozit az 120 880 K¢. Za prvnich 5 let jej bude
stavebni spofeni stat pouze 129 120 K¢, pficemz zbytek volnych penéznich prostiedki ne-
musi lezet ladem, ale mize vydélavat dalsi penize. Naptiklad pii vkladu 120 880 K¢ na ter-
minovany vklad také u MONETA Money bank klient ziska po 5 letech na uroku po zdanéni
2 594,51 K¢. Celkova naspotena ¢astka s MONETA Money Bank by tedy mohla dosdhnout
az 275 704,53 K¢.
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11.3.2 Doporuceni investi¢nich bankovnich produkti

Vybrané investiéni produkty spliujici poZadavky klienta s agresivni strategii investovani
BESk M. plriichlit - Min: . Mén.a Vstupni Poplat'ek Vystupni | Vykonnost {?'el'koj:éa
investice |investice | poplatek | za spravu | poplatek (p.a.) rotni naklady
¢S0OB, a. s.
Horizon Acces Fund Brazil ekv. 5000 K& EUR 3% 1,3% 0% 33,65% 1,74%
MOMNETA Money Bank, a. s.
NN (L) Global High Dividend S00 KE CZK 2% 0% 0% 16,6% 2,34%
Raiffeisenbank, a. s.
Raiffeisen - Russland - Aktien 10 000 KE* EUR 5% 2% 0% 51,2% 2,3%

Tab. 48 Aktualne nabizené investicni produkty vybranych bank splnujici pozadavky

klienta s agresivni strategii investovani (vlastni zpracovani)

* Minimalni investice pro jednorazové investovani je 10 000 K¢, pro pravidelné investovani

500 K¢ mésicné (Raiffeisenbank, © 1993-2017).

Klientovy pozadavky spliuji nejvykonnéjsi akciové fondy jednotlivych vybranych bank.
Horizon Acces Fund Brazil ma vykonnost v ¢eské méné pouze 32, 97 % p. a. a i kdyz Raiffe-
isen — Russland — Aktien vykonnost v ¢eské mén¢ neuvadi, 1ze vyvodit, Ze bude také o néco

malo niz8i nez vykonnost v mén¢ fondu.

Ptesto bych klientovi doporucila bych nejvykonnéjsi z nich Raiffeisen — Russland — Aktien.

Vynosy z investovani musi klient zdanit srdzkovou dani ve vysi 15 %.
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ZAVER
Cesky uvérovy trh se v soucasnosti sestdva z 56 uveérovych instituci, které se snazi o totéz.
Ziskat co nejvétsi podil na trhu, vykazovat co nejvyssi zisk a udrzovat ekonomicky riist in-

stituce. K tomu vyuzivaji Sirokou paletu nabizenych produkti a sluzeb snazice se uspokojit

nejen retailovou klientelu, ale 1 podnikatele, pravnické osoby a statni instituce.

Hlavnim cilem této prace bylo srovnani spoficich a investi¢nich produkti pro retailovou
klientelu nabizenou vybranymi bankami a druzstevnimi zaloznami v CR. Pro srovnani byly
analyzovany nabidky spofeni a investic u osmi vybranych avérovych instituci. Jejich na-
bidky jsou postaveny na stejném zakladu a v nékterych piipadech jsou si velmi podobné,
avSak existuji i malé rozdily v nabizenych sluzbéch. Prace také obsahuje analyzu a srovnani
vyvoje zakladnich makroekonomickych ukazateli v nedavnych letech na irovni CR a EU.
Vedlej$im cilem prace byla analyza ¢eského finan¢niho systému, zejména analyza struktury
bank a druzstevnich zaloZen, jejich charakteristiky, podminky vstupu na trh a také stanoveni

hlavnich rozdili mezi nimi.

Diilezitym kritériem vybéru vhodného spofeni a investice je spravna analyza potieb klienta.
Snaha dosahnout co nejvyssiho zhodnoceni s co nejmensimi naklady je zakladem ekono-
mického jednani. Klient ovSem musi rozeznat, které sluzby jsou pro né¢j zbytec¢né a neni tedy

divod je hradit, a které jsou naopak Zadouci.

Zaveérecna doporueni tfem vybranym klientim byla stanovena na vypoctech celkové
naspofené ¢astky u nejvyhodnéjSich variant spofeni a na vykonnosti investi¢nich nabidek
s ohledem na miru podstupovaného rizika, kterd nejlépe odpovidala pozadavkiim jednotli-

vych klientd.

Jako optimalni varianta spofeni a investice pro klienta s konzervativni strategii financovani
byl doporucen terminovany vklad nabizeny Fio bankou a. s. a podilovy smiSeny fond
BF Money Chranény fond od MONETA Money bank, a. s. Nejvyhodnéjsi spofeni a inves-
tice pro klienta s neutralni strategii investovani vyplyvajici ze srovnani bankovnich produktt
je terminovany vklad STANDARD od Artesy, spofitelniho druzstva a podilovy strukturo-
vany fond Svétovy express 4 nabizeny Ceskoslovenskou obchodni bankou, a. s. Klientovi
s agresivni strategii investovani byl doporucen taktéz terminovany vklad STANDARD
od Artesy, spofitelniho druzstva a podilovy akciovy fond Raiffeisen — Russland — Aktien

nabizeny Raiffeisenbank a. s.
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Trh bankovnich produktt je velmi flexibilni a klient nemuze spoléhat na to, Ze vybér opti-
malniho produktu spofeni nebo investice mu zaruci nejlepsi dostupné zhodnoceni na nékolik
ptistich let. Mezi uvérovymi institucemi panuje velka soutézivost a bankovni produkty se ne-
ustdle méni. Nepiehlednost trhu s bankovnimi produkty této situaci také neptidava. Proto
je dulezité prabézné sledovat aktualni déni na financnich trzich, politicky vyvoj zemi a jiné

faktory ovlivilujici rokové sazby bankovnich produkti.
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SEZNAM PRILOH

P1 Celkovy seznam viech bank a pobocek zahr. bank v Ceské republice k 23. 2. 2017
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PRILOHA PI: CELKOVY SEZNAM VSECH BANK A POBOCEK
ZAHRANICNICH BANK V CESKE REPUBLICE K 23. 2. 2017.

Air Bank a.s. 03.06.2011
Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika 12.05.2011
Bank of China (Hungary) Close Ltd. Prague branch, odstépny zdvod 07.07.2015
Banka CREDITAS a.s. 01.01.2017
BNP Paribas Fortis SA/NV, pobocka Ceska republika 26.05.2005
BNP Paribas Personal Finance SA, odstépny zavod 20.02.2015
Citibank Europe plc, organizacni slozka 10.09.2007
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha 23.11.1992
Ceska exportni banka, a.s. 01.03.1995
Ceska spofitelna, a.s. 30.12.1991
Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. 27.08.1993
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 28.01.1992
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 21.12.1964
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka 20.10.1993
Equa bank a.s. 06.01.1993
Expobank CZ a.s. 23.01.1991
Fio banka, a.s. 17.05.2010
HSBC Bank plc - pobocka Praha 13.06.1996
Hypotecni banka, a.s. 10.01.1991
ING Bank N.V. 17.12.1992
J & T BANKA, a.s. 13.10.1992
Komerc¢ni banka, a.s. 05.03.1992
mBank S.A., organizacni slozka 18.07.2007
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 09.12.1993
MONETA Money Bank, a.s. 09.06.1998
MUFG Bank (Europe) N.V. Prague Branch 19.01.2006
Oberbank AG pobo¢ka Ceska republika 01.11.2003
PKO BP S.A., Czech Branch 11.10.2016
Postova banka, a.s., pobocka Ceska republika 18.09.2009
PPF banka a.s. 31.12.1992
PRIVAT BANK der Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft, pobocka

Ceska republika 03.08.2004
Raiffeisen stavebni spofitelna a.s. 04.09.1993
Raiffeisenbank a.s. 25.06.1993
Raiffeisenbank im Stiftland eG pobocka Cheb, odstépny zavod 19.09.1993
Saxo Bank A/S, organizacni slozka 16.07.2009
Sberbank CZ, a.s. 01.01.1997
Stavebni spofitelna Ceské sporitelny, a.s. 13.06.1994
Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited, Prague Branch 01.04.2014
The Royal Bank of Scotland plc, organizacni slozka 01.07.2012
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 01.01.1996
Vseobecna Uverova banka a.s., pobocka Praha; zkracené: VUB, a.s., pobocka Praha 14.01.1993




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

160

Waldviertler Sparkasse Bank AG 21.04.1994
Western Union International Bank GmbH, organizacni slozka 02.04.2013
Woiistenrot - stavebni spofitelna a.s. 28.09.1992
Wistenrot hypotecni banka a.s. 23.12.2002
ZUNO BANK AG, organizacni slozka 02.06.2010
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