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ABSTRAKT

Tato prace pojednava o vykonnosti a prosperité spolecnosti Kovosteel Recycling, s.r.o.
Strukturalné je rozclenéna na Cast teoretickou a praktickou. V teoretické ¢asti jsou vysvet-
leny zékladni pojmy, zdroje finan¢ni analyzy, stéZejni ukazatele a metody financni analyzy.
V casti praktické se tato prace zabyva aplikaci zjisténych poznatkti ptimo na konkrétni tidaje
z ucetnich vykazu podniku. Vypoctené hodnoty jsou srovnany nejen s doporucenimi od-
borné literatury, ale taky napfi¢ odvétvim, ve kterém vybrana spolecnost provozuje svou
podnikatelskou ¢innost. Zavérem je stanovena diagndza a navrh nejvhodnéjsi varianty ve-

douci ke zlepSeni finan¢niho zdravi subjektu.

Kli¢ova slova:

finan¢ni analyza, finan¢ni ukazatele, i¢etni vykazy, metody analyzy, srovnani hodnot, inter-

pretace vysledki

ABSTRACT

This thesis deals with a performance and prosperity of a company Kovosteel Recycling. The
thesis is structurally divided into a theoretical part and a practical part. The theoretical part
explains basic terms, sources of financial analysis, key indicators and methods of financial
analysis. In the practical part, it deals deals with the application of the obtained knowledge
directly to the specific data from company's financial statements. The computed values are
compared not only with recommendations of the specialized literature, but also with an in-
dustry in which the selected company conducts its business. In conclusion, a diagnosis is
defined and a proposal of the most appropriate option is recommended in order to improve

the financial health of the company.

Keywords:

financial analysis, financial indicators, financial statements, methods of analysis, compari-

son of values, interpretation of results
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UvVOD

Uz od nepaméti se lidstvo mezi sebou pomérovalo. Které kralovstvi je bohatsi, které ma
pInéjsi pokladnu, které mé postavenych vic hradt a zdmkda, které drzi ve vlastnictvi vic lest
a rybnikt, které kralovstvi ma poslusnéjsi poddané, kteti samoziejmé odvadi do kralovské
pokladny ¢ast svych tézce vydelanych grosi. Panovnici si kladli otdzky, zda prave jejich

panstvi Ci kralovstvi je Siroko daleko pravé to nejlepsi, nejkrasnéjsi a nejbohatsi.

Kdyz si tento modelovy ptiklad vezmeme do soucasné doby, zjistime, Ze od dob krala se
az tak moc nezmeénilo. ProtoZe i dnesni podniky se mezi sebou neustale pométuji. Podnika-
telé si lamou hlavu, jestli jejich podnik je na trhu tim nejlepsim, jakou cast trhu ovladaji,
kolik vlastni majetku, jaky je obrat vynost, zda zaméstnanci (diive poddani) odvadi produk-
tivni a efektivni pracovni vykony. Kolik zaplati vladnouci garnitufe na danich a dalSich za-

konem stanovenych platbach, o které se jim snizi zisk.

Oproti dobam davno minulych, existuji jiz propracované koncepce méfeni vykonnosti pod-
niku (krdlovstvi). Jednou takovou koncepci je finan¢ni analyza, o které tato prace pojednava.
Finan¢ni analyza je v modernich podnicich neoddélitelnou ¢asti podilejici se na podnikovém
fizeni. Pfedstavuje zachranné lano podniku, protoze pravé diky ni, je mozno zjistit, kde se

skryvaji jeho nedostatky, a tedy kam toto lano spustit.

Pro analyzu jsem si vybrala spole¢nost nesouci nazev Kovosteel Recycling, s.r.o. Tato spo-
le¢nost se specializuje zejména na vykup a sbér kovového odpadu, dale barevnych kovi,
nebezpecnych odpadt a ekologickou likvidaci autovrakli. V soucasné dob¢ patii mezi jednu
z nejmoderngjSich firem zabyvajici se manipulaci s odpady a ochranou Zivotniho prostredi
v celé Ceské republice. Sidli ve Starém Mésté u Uherského Hradiité a sit’ provozoven po-

kryva celé izemi Moravy.

Primarnim cilem této prace je stanoveni vykonnosti a zji$téni finan¢niho zdravi vySe zmino-
vaného podniku. Za dil¢i cile je povaZovéana zejména analyza likvidity, rentability vlozeného
kapitalu, posouzeni zadluzenosti (Gvéruschopnosti) a obratu aktiv. Budou zodpovézeny

otazky tykajici se predikce budouciho vyvoje spole¢nosti.

Analyzované obdobi za¢ind rokem 2012, tedy Ctyii roky po celosvétoveé hospodarské krizi
arok po zalozeni analyzované spolec¢nosti. Pravé rok 2012 je velmi zajimavy, nebot’ pro

podnik znamenal raketovy start, co se tyce vynosnosti. Sledovany ¢asovy usek konc¢i rokem
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2014. Takze zména zdkona o ucetnictvi, kterd prob¢hla na pocatku roku 2016, nemé vibec

zadny vliv na tuto préci.

Préce je roz¢lenéna na Cast teoretickou a praktickou, jez je slozena ze dvou oddila. V teore-
tické ¢asti je rozpitvana samotna finan¢ni analyza, od jejiho zrodu, ptes charakteristické rysy
a slab¢ stranky az po predpokladany budouci vyvoj. Kteti uzivatelé vyuzivaji vystupy z fi-
nanéni analyzy. Z jakych zdroju ¢erpa data pro vypocty jednotlivych ukazateli, ktefi jsou
definovani dle odborné literatury. Jsou zde popsany metody finan¢ni analyzy, na jejichz za-
klad€ budou provedeny vypocty a zhodnoceni finan¢ni situace podniku. Toto finan¢ni Set-
feni je strukturdln¢ umistnéné v praktické casti. Prakticka cast se tedy zabyva v prvnim od-
dilu komplexni charakteristikou vybrané spole¢nosti a druhy je vénovan samotné analyze.
Na zéaklad¢ provedené analyzy bude navrzen nejvhodnéjsi zpiisob feSeni zjiSténych pro-
blémi, coz je dalsi cil této prace. Nejvhodnéj$im chapejme ve smyslu nejSetrnéj$im, co se
tyCe nakladovosti a pii nizkém stupni podstoupeného rizika.

Zaveérem prace budou zrekapitulovany zjisténé skutecnosti, konkrétni nedostatky a problémy

spolu s navrzenim adekvatni varianty vedouci k jejich odstranéni.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI ANALYZA

Nejprve je potieba si jasné vymezit, co pojem financni analyza znamena. Pani Ruckova
(2015, s. 9) ve své publikaci uvadi nasledujici definici: ,,...finan¢ni analyza piedstavuje sys-
tematicky rozbor ziskanych dat, ktera jsou obsazena predevsim v ucetnich vykazech. Fi-
nan¢ni analyzy v sob€ zahrnuji hodnoceni firemni minulosti, sou¢asnosti a pfedpovidéani bu-
doucich finanénich podminek.“ Tento vyrok potvrzuji i autofi Cernohorsky, Teply (2011,
s. 271), jez podle nich ,,Finan¢ni analyza tak vytvaii podklady pro rozhodovani a vytvari

1 zpétnou vazbu na skute¢nost.*

1.1 Historie finan¢ni analyzy

Historie finan¢ni analyzy je tak stard, jako samotné penize. OvSem jeji metody se postupem
¢asu vyvijely, od nejjednodussich po slozité. Kolébkou modernich metod se staly Spojené
staty americké pocatkem 20. stoleti, odkud se rozsitily do Evropy (Kréalova, 2009, s. 7).
Rickova ve své publikaci (2015, s. 9) tato fakta jesté dale rozviji. Tvrdi, Ze ve svych pocat-

cich se jednalo pouze o teoretické prace, které s praktickou analyzou nemély nic spole¢ného.

Finan¢ni analyzy se zpoc¢atku vyznacovaly predevs§im tim, Ze znazornovaly absolutni zmény
v ucetnich vysledcich. Pozdéji se vSak ukazalo, Ze rozvaha a vykaz zisku a ztraty jsou zdro-
jem kvalitnich informaci pro zjiStovani iv€rové schopnosti podnikd. Primarné §lo o zacho-

vani likvidity podniku a tim i1 o schopnost preZit.

V Cechéch lze za pocatek finanénich analyz oznadit pocatek tohoto stoleti, kdy se poprvé
v literatufe objevuje pojem ,,analyza bilanc¢ni* ve spise Bilance akciovych spole¢nosti,
ktery sepsal prof. dr. Pazourek. Jak uz z nazvu vyplyva, obdobi pied druhou svétovou valkou
je ve znameni bilan¢nich analyz. Po druhé svétové valce se pak zacind objevovat pojem
»financni analyza* pro rozbor finan¢ni situace podniku, odvétvi nebo statu, 1 kdyZ v naSich
podminkach se tohoto pojmu zac¢ina hojné pouzivat az po roce 1989. Samoziejme Ze se zde

objevil vliv americké a britské terminologie. (Rtiickova, 2015, s. 9-10)

1.2 Charakteristika finan¢ni analyzy

V nésledujici kapitole je na zaklad€ odborné literatury vysvétlena samotna podstata finan¢ni
analyzy, jaké jsou jeji sté€Zejni cile a jaké tkoly fesi. Déle je chronologicky popsan postup

finan¢ni analyzy.
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1.2.1 Podstata finan¢ni analyzy

Podstatou finan¢ni analyzy je splnéni dvou zdkladnich funkci: provéfit finanéni zdravi pod-
niku (ex post analyza) a vytvorit zéklad pro financni plan (ex ante analyza). U prvni funkce
hledame odpovéd’ na otazku, jaké je financ¢ni situace podniku k ur¢itému datu — jde o histo-
ricky vyvoj a odhad toho, co lze o¢ekavat v nejblizsi budoucnosti. Druha funkce se opira
o poznatky finan¢ni analyzy, které jsou zdkladem pro planovani hlavnich finan¢nich veli¢in.

(Rickova, 2015, s. 21)

1.2.2 Cile finanéni analyzy

Finanéni analyzu Ize chépat jako soubor ¢innosti, jejichz cilem je zjistit a komplexné vyhod-
notit finan¢ni situaci podniku. Méla by rozpoznat zdravi podniku, odhalit jeho slabé stranky,
které by se do budoucna mohly stat pro podnik hrozbou, a identifikovat silné stranky,
které by podnik mohl v budoucnu vyuzit jako ptilezitost.

(https://managementmania.com/cs/financni-analyza).

S touto formulaci cilt se ztotoznuje i Kralova (2009, s. 8). Cilem finan¢ni analyzy je zjistit
finan¢ni zdravi firmy, rozpoznat a pokud mozno eliminovat slabé stranky finan¢niho hospo-

dafeni a naopak stanovit silné stranky, o které je tieba se opfit.

JiZz ponékolikaté zminuji souslovi finan¢ni zdravi podniku, je proto vhodné si tento pojem
jasné vymezit definici. K tomuto vyuZiji formulaci pani Kralové (2009, s. 8), ktera uvadi, ze
finan¢ni zdravi je urCeno dvéma zdkladnimi charakteristikami: dlouhodobou likviditou
a rentabilitou. V zdsad€ se jednd o to, aby byla firma schopna dlouhodobé hradit splatné

zavazky a zaroven produkovat zisk ¢i navySovat majetek. (Kralova, 2009, s. 8)

1.2.3  Ukoly finanéni analyzy

Ukolem finanéni analyzy jako integralni souéasti finanéniho tizeni je pomoci ji vlastnich
nastroju diagnostikovat finan¢ni kondici (poméry) podniku, identifikovat odchylky od po-
zadovanych parametrQ, analyzovat pfiCiny jejich vzniku a definovat konkrétni opatienti, je-
jichZ splnéni je predpokladem dosaZeni strategickych cilli podniku (Nyvltovéa, Marinic,
2010, s. 163).


https://managementmania.com/cs/financni-analyza
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1.2.4 Postup financni analyzy

Pti zhotovovani finan¢ni analyzy postupujeme v jednotlivych krocich, které na sebe maji
logickou navaznost, navzajem se dopliuji a obohacuji se o souvislosti, coz ndm v konecné
fazi poskytne uceleny obraz o finan¢nim hospodaieni podniku, jez 1ze porovnat napiic od-

vétvim s podobnymi podniky.
Server ipodnikatel.cz uvadi néasledujici postup:

1) V prvni fad¢ je tieba vybrat vhodné ukazatele a zpiisob jejich vycisleni.

2) Dalsim krokem by mélo byt porovnani ziskanych dat s konkurenci v daném odveétvi
(je podnik podpriméry, primérny nebo nadprimérny vzhledem k hlavnim konku-
rentiim?), porovnani dat s historickymi vysledky podniku, porovnani s planem a po-
rovnani mezi jednotlivymi oddélenimi podniku (paklize jde o vétsi podnik).

3) Déle byste méli odhalit vzajemné vztahy mezi jednotlivymi ukazateli finan¢ni vy-
konnosti podniku a v ptipadé potieby najit ptic¢iny Spatného stavu podniku. Na to pak
musi pfirozen¢ navazat navrh a realizace opatieni na zménu nedostacujiciho stavu.

4) Finanéni analyza by méla byt idedln¢ zakoncend vyhodnocenim vysledki pfijatych
opatieni v rdmci finan¢niho fizeni firmy.

(http://www.ipodnikatel.cz/Financni-rizeni/financni-analyza-podniku-v-praxi.html)

1.3 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Uzivatele finan¢ni analyzy miZeme rozd¢lit na dvé skupiny. Prvni zakladni skupinu tvofi

interni uzivatelé a druha zahrnuje externi uzivatele.

1) Interni uZivatelé:

- vlastnici,

- manazefi a vedouci pracovnici,

- zameéstnanci, odborafi, apod.
2) Externi uZivatelé:

- investori,

- statajeho organy,

- obchodni partnefi,

- banky ajini véfitelé,

- konkurence,

- zékaznici, odborna vetejnost, apod.


http://www.ipodnikatel.cz/Financni-rizeni/financni-analyza-podniku-v-praxi.html
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Je dulezité peclivé zvazit, pro koho je finan¢ni analyza zpracovavana, protoze kazda za-
jmova skupina preferuje jiné informace. Vlastniky podniku zajima pfedev§im néavratnost je-
jich prostiedk, tzn. hodnoceni rentability (ziskovosti) vlozeného kapitalu. Véritelé se budou
zajimat hlavné o likviditu svych obchodnich partnerti a jejich schopnost splacet zavazky.
(...) Statni instituce urcité zajima schopnost podnik vytvaret zisk a odvadét dané do statniho
rozpoctu. Konkurenti se snazi ziskat jednotlivé vysledky zejména u téch podnikt, kterym se
na trhu dafi, aby se mohli inspirovat a aplikovat dobré praktiky. Potencionalni investory také
zajima finan¢ni zdravi podniku. Jsou to informace, které mohou vyznamné ovlivnit jejich
budouci investi¢ni zaméry. U zaméstnanct 1ze predpokladat zejména zajem o vysi mzdy.

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 17-18)

1.4 Zdroje informaci pro finanéni analyzu

Ucetni vykazy jsou oknem do firemnich operaci a soustavou informaci o minulosti i sou¢as-
nosti. Projekce ti¢etnich vykazl jsou nejlepsim prostiedkem finanéniho prognézovani. V po-
dobé proforma vykazi tedy ucetni vykazy tvoii také soustavu informaci o budoucnosti. (Ne-

umaierova, Neumaier, 2002, s. 81)

Zdrojem udaji pro finanéni analyzu jsou nejen interni finan¢ni vykazy (rozvaha, vykaz ziski
a ztrat, vykaz o cash flow), vyro¢ni zpravy, riizna statisticka Setfeni, udaje manazerského
ietnictvi aj., ale i externi iidaje o jinych podnicich (napt. udaje ze Statistické ro¢enky CSU,
z Obchodniho véstniku, z Prospektu emitenta cennych papirti SCP aj.); ty slouzi predev§im
pro srovnavani s ostatnimi, hlavné konkurenénimi podniky. Protoze jde vétSinou o Ucetni
udaje, musime mit na paméti, Ze to jsou udaje historické a Ze jsou uctovany podle tzv. akru-
alniho ucetniho principu a Ze neberou v tvahu inflaci. (Synek, Kislingerova a kol., 2015,

s. 283)
Dalsi nabadani k obeztetnosti pfi praci s icetnimi vykazy se nam dostava od Knapkové, Pa-
velkové a Stekra, kteti uvadéji, ze vykazy jsou zpracovavany pro ucely ucetni a danové,

neobsahuji tudiZ vzdy data, kterd vérné zobrazuji ekonomickou realitu podniku (2013, s. 21).

1.4.1 Ugetni zavérka

Cilem uéetni zavérky, jak uvadi ve své publikaci Steker a Otrusinova (2016, s. 235), je podat
informace o majetku, zavazcich, vlastnim kapitalu, nakladech, vynosech a vysledku hospo-

dafeni ucetni jednotky, které jsou uzitecné pro uzivatele pti jejich rozhodovani.
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Ucetni zavérka je uceleny soubor nasledujicich vykazi:

a) rozvaha (bilance),

b) vykaz zisku a ztraty,

¢) prehled o penéznich tocich,

d) ptehled o zménach ve vlastnim kapitalu,

e) priloha.

Ugetni zavérka se sestavuje v penéznich jednotkach ¢eské mény a jednotlivé polozky se vy-
kazuji v celych tisicich K¢ nebo v milionech K¢ (pokud UJ mé hodnotu netto aktiv vétsi

nez 10 mld. K¢).

Firmy maji povinnost vyplyvajici z obchodniho zakoniku nechat ovétit icetni zavérku audi-
torem a zvetejnit takto oveéfené informace v obchodnim véstniku do jednoho mésice ode dne

konani valné hromady (tato povinnost vyplyvéa ze zdkona o Ucetnictvi). (Rickova, 2015,

5. 22)

Vyse uvedenou informaci je nutno upiesnit, nebot’ by z ni mohlo vyplyvat, Ze musi v§echny
ucetni jednotky mit ovéfenou ucetni zaveérku piisluSnym auditorem, coz neni uplné pravda.
Zakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi v § 20 Ovefovani tcetni zaveérky auditorem, jasné vy-
mezuje konkrétni podminky pro podniky, kterych se ma tykat povinnost ovéfeni ucetni z4-
veérky auditorem. Jsou zde uvedeny i situace, kdy je ucetni jednotka oprosténa od povinnosti

ovéfeni Ucetni zavérky auditorem.

1.4.2 Rozvaha

Definici rozvahy stru¢né a jasn& vystihli spoluautofi Steker a Otrusinova (2016, s. 240),
podle nich rozvaha podava piehled o stavu majetku (podle likvidnosti) a zdrojich jeho kryti
(podle ptivodu kapitalu) k ur¢itému datu. Avsak pro lepsi predstavu si tuto definici roz-

ved'me.

Rozvahy poskytuji soupisy aktiv, cizich zdrojli a vlastniho jméni podnikd. Podobaji se fot-
kam finan¢niho stavu kazdé spolecnosti potfizenym v urcity den. (...) Z rozvahy se ne-
dozvite, jestli spolecnost vyd€lava penize. Pouze zjistite, kolik ¢ini jeho aktiva, zavazky
a jestli ma podnik viibec n€jakou hodnotu, kdyz se od celkovych aktiv odectou cizi zdroje.
Ve svém osobnim Zivoté byste rozdil mezi aktivy a zdvazky nazvali ¢istym jménim. Ve svéte
obchodu jej nazyvame vlastnim kapitdlem nebo také ucetni hodnotou podniku. (Buffett,

Clark, 2012, s. 119)
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Dale je zapotiebi zdiraznit, ze se musi rovnat celkova suma aktiv celkové sumé pasiv. Toto

pravidlo musi byt vzdy respektovano, jedna se o bilan¢ni princip.

Strukturu rozvahy popisuji Steker a Otrusinova (2016, s. 240). V rozvaze na strané aktiv za
bézné ucetni obdobi se uvadé;ji tii sloupce:
- brutto vyjadiuje stav jednotlivych majetkovych polozek na aktivnich uctech
v ocenéni podle zédkona o tcetnictvi;
- korekce vyjadiuje vysi opravnych polozek a opravek k jednotlivym aktivnim
uctim;
- netto vyjadiuje aktiva snizena o opravné polozky a opravky.
Kazda z polozek rozvahy obsahuje také informaci o vysi této polozky uvedené za bezpro-

sttedn¢ ptedchazejici tetni obdobi. Aktiva za minulé Gcetni obdobi se uvadi v netto hod-

noté. Strana pasiv rozvahy obsahuje pouze dva sloupce, tj. béZné a minulé obdobi.
Podle Ruckové (2015, s. 23) pii analyze rozvahy budeme sledovat zejména:

- stav a vyvoj bilan¢ni sumy;

- strukturu aktiv, jeji vyvoj a pfimétenost velikosti jednotlivych polozek;

- strukturu pasiv, jeji vyvoj s diirazem na podil vlastniho kapitalu, bankovnich
a dodavatelskych tveért;

- relace mezi sloZkami aktiv a pasiv, tj. velikost stalych aktiv a dlouhodobych pa-
siv, velikost stalych aktiv a vlastniho kapitalu, velikost obéznych aktiv a kratko-
dobych cizich pasiv, finanéni majetek a kratkodobé pohledavky ke kratkodobym

pasivim.

1.4.3 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty je odvozeny Ucetni vykaz a podava piehled o tvorbé vysledku hospo-
dafeni v prib¢hu ucetniho obdobi bez ohledu na to, zda vznikaji skute¢né penézni piijmy
nebo vydaje. Tuto definici uvadi Steker s Otrusinovou (2016, s. 240) a dale specifikuji struk-
turu ucetniho vykazu. Polozky vykazu se oznacuji kombinaci pismen, fimskych ¢islic a arab-
skych Cislic a nazvem polozky. Pismena piedstavuji ndkladové polozky a ¢islice oznacuji

vynosové polozky.
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Rickova (2015, s. 31) dale rozebira otazky ohledné analyzovani vykazu. Uvadi, ze pii fi-
nan¢ni analyze podniku budeme sledovat strukturu vykazu, jeho dynamiku, respektive dy-
namiku jednotlivych polozek. Autorka hleda odpovéd’ na otazku, jak jednotlivé polozky vy-

kazu zisku a ztraty ovliviuji nebo spis ovliviiovaly vysledek hospodareni.

vvvvvv

polozkou je vysledek hospodatfeni z provozni ¢innosti, ktery lze takto oznacit proto, ze od-

razi schopnost firmy ze své hlavni ¢innosti vytvaret kladny vysledek hospodaieni.
Provozni vysledek hospodareni je slozen z nékolika dil¢ich vysledkii:

- vysledek z prodeje zbozi — obchodni marze — trzby z prodeje se porovnavaji s po-
fizovaci cenou prodavanych zasob;
- vysledek z prodeje investi¢niho majetku a materidlu;

- vysledek z ostatni provozni ¢innosti.

(Riickovd, 2015, 5. 32)

1.4.4 Priloha

Dalsi soucasti ucetni zaverky je pfiloha. I tento dokument je pro uceleni informaci a ziskéni
prehledu o Ucetnich praktikach podniku velmi duleZzity. Poskytuje pritvodni néhled do roz-
vahy a vykazu zisku a ztraty. Sdéluje obecné idaje o ucetni jednotce, jaké ucetni metody
a zasady aplikovala, metody ocenéni, primérny pocet zaméstnanci, vyse odmeén fidicich

pracovnikt, prehlednéjsi roz¢lenéni pohledavek, zavazkl, podrozvahovych operaci, trzeb aj.

Vyznamné udélosti, jeZ nastaly po rozvahovém dni do data sestaveni G€etni zavérky, je nutno
v ptiloze taktéz uvést. Jedna se zejména o podstatné penézni ¢astky, jezZ by mohly ovlivnit
vyvoj podniku. Uvedla bych napt. pozar budovy, ukonceni soudniho sporu s naslednym pl-

nénim, vyhra prestizni zakazky apod.

1.4.5 Cash flow

V publikaci autorti Synek, Kislingerova a kol. (2015, s. 281) se dozvidame, ze koncepce

cash flow vychazi z respektovani:
- rozdilu mezi pohybem hmotnych prostiedk a jejich penéznim vyjadienim (napf.
nakoupime stroj na uvér, coz nevyvolava zadny pohyb hotovych penéz, nebo

prodame vyrobky, ale odbératel ndm nezaplati),
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casového nesouladu hospodarskych operaci, které vyvolavaji néklady, a jejich
finan¢nim zachycenim (mzdové naklady vznikaji denné, vyplata mezd je jednou
za 14 dni),

dasledku pouzivani riiznych tcetnich metod (napf. riiznych zptsobli odpisovani

dlouhodobého majetku a riizného ocenovani zasob).

To vSe je pfi¢innou rozdild mezi ndklady a penézitymi vydaji a mezi vynosy a penézitymi

piijmy. Koncepce cash flow je disledné zalozena na penéznich piijmech a vydajich a vyja-

druje tak realné toky penéz a jejich zasoby v podniku.

Nyni si objasnime, jakymi metodami muzeme vykaz penéznich tokl zjiStovat — metoda

piima a nepfima.

Obvykle se cash flow zjistuje neptimo, tj. vyjde se z hospodaiského vysledku
(Cistého zisku) za obdobi, ktery se upravuje o ndklady a vynosy, jez nejsou pe-

néznimi vydaji a penéznimi piijmy; zjednodusené¢ zapsano se cash flow vypocita

takto: Cisty zisk
+ naklady neznamenajici penézni vydaje
- vynosy neznamenajici penézni piijmy

= cash flow

Pfimou metodou se cash flow vypocte jako rozdil ndkladi, které jsou soucasné

penéznimi vydaji, a vynost, které jsou souc¢asné pené¢znimi piijmy.

Vysledky obou metod jsou stejné. Obé metody rozlisuji tfi oblasti ¢innosti podniku:

provoz (vyroba, prodej vyrobki a sluzeb) — v této oblasti se soustfed’uji vysledky
provozni ¢innosti (€isty provozni zisk), zmény pohledavek u odbératelli, zmény
dluhti u dodavateld, zmény zasob aj.,

investice — v této oblasti se soustied’uji zmény dlouhodobého majetku a jeho
zdroj,

finance — v této oblasti se soustfed’uji fondy plynouci z pouziti ivéra aj.

(Synek, Kislingerova a kol. 2015, s. 282 — 3)

1.4.6 Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

Tento odvozeny vykaz blize popisuje Steker a Otrusinova (2016, s. 243-4), jez uvadgji,

ze zminény vykaz nam poskytuje informace o uspotadani polozek vlastniho kapitélu,
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které vyjadiuji jeho celkovou zménu za Gcetni obdobi. Zminuji, Ze se v konecném disledku

promitnou ve vlastnim kapitalu nasledujici zmény:

- zmény vyplyvajici z transakci s vlastniky (napf. vklady do vlastniho kapitalu
nebo vybéry formou podilu na zisku),

- zmeény vyplivajici z ostatnich operaci (napt. zmény z ptecenéni nékterych financ-
nich aktiv a zavazkd, pfesuny mezi fondy tvotfenymi ze zisku nebo prostrednic-

tvim dosazeného vysledku hospodareni).

Paklize si to shrneme slovy vyse uvedenych autorti, tak vykaz o zménach ve vlastnim kapi-
talu ma vysvétlit u kazdé polozky vlastniho kapitalu rozdil mezi jejim pocatecnim a konec-

nym stavem.

1.4.7 Vyroéni zprava

Utelem vyro¢ni zpravy je uceleng, vyvazené a komplexné informovat o vyvoji vykonnosti,
ginnosti a stavajicim hospodaiském postaveni uéetni jednotky. Casto také slouZi jako vy-
znamny propagacni prostfedek, nebot’ se zabyva nejen minulymi udalostmi, ale také i bu-
douci perspektivou. Vyroéni zprava obsahuje finanéni i nefinanéni informace. (Steker, Otru-

sinova, 2016, s. 248-9)

1.5 Vzijemna provazanost ucetnich vykazi

Osou systému vykaznictvi je dle Ruckoveé (2015, s. 38) rozvaha, pfi¢emz ostatni bilance —

vykaz zisku a ztraty s vykazem cash flow, jsou bilancemi odvozenymi.

Rozvaha sleduje stav zdrojli financovani a strukturu majetku pottebného k realizaci podni-
katelské Cinnosti. Vykaz zisku a ztraty vysvétluje proces tvorby zisku jako ptirGstku vlast-
niho kapitélu tvoficiho soucast pasiv a slouZiciho k hodnoceni schopnosti firmy zhodnoco-
vat vloZeny kapitdl. Vykaz cash flow umoziiuje vysvétleni zmény penéznich prostiedkii jako
soucasti aktiv a dale dle Rickové umoziiuje provadét 1 analyzu penéznich prostredkd.

V ramci téchto vykazii probihaji riizné transakce, a to:

- Transakce penéZzné ucinné, které neovliviuji zisk a jsou soucasti vykazu cash
flow a strany aktiv rozvahy, nezasahuji do polozek vykazu zisku a ztraty.

- Transakce ziskové ucinné, které neovlivituji penézni prostiedky, jsou soucasti
vykazu cash flow a vykazu zisku a ztraty.

- Transakce ziskové€ 1 penézné€ t€inné probihaji prostiednictvim vsech tii vykaza.
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- Transakce neovlivitujici zisk ani cash flow probihaji pouze v rdmci rozvahy

(zejména zmény v majetkové struktute).

Ruackova priklada z analytického hlediska nejvétsi vyznam vztahu tcetniho vysledku hospo-
dafeni a pen¢Znich tokti. Protoze pro hodnoceni kazdé spolecnosti neni dilezita pouze schop-
nost vytvaret kladny vysledek hospodateni, ale také zajiSténi dostatecného mnozstvi likvid-

nich prosttedkl pro bézny, zivotaschopny chod spolecnosti. (Ruckova, 2015, s. 38)

Nasledujici schéma piehledné zobrazuje vzajemnou provazanost vSech tfi stéZejnich ucet-

nich vykazu.
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1.6 Metody financ¢ni analyzy

Pouziti metod neni pravné nikde zakotveno, takze kazdy podnik si miize na zéklad¢ vlastniho
uvazeni zvolit, jaké finan¢ni ukazatele pro hodnoceni vykonnosti pouzije, zdali provede me-
zipodnikové srovnani ¢i v rdmci mezinarodniho méftitka, nebo si zjisténé vysledky ponecha

vyhradné pro zpétnou vazbu v rdmci podniku. NiZe je uveden prifez existujicimi metodami.

1.6.1 Absolutni ukazatele

Analyzovani absolutnich ukazatelii je jakymsi prvotnim stupinkem pro hodnoceni firmy.
Patii mezi nejjednodussi metody, nicméné vyzaduje kvalitni vstupni informace, jez budou
za dostate¢né dlouhou ¢asovou fadu (obecné se uvadi alespon za tfi roky), vylouceni jedno-
razovych, jedine¢nych jevi, které mohly nastat v pribchu let. Je nutné vzit v vahu 1 mak-
roekonomické vlivy jako inflaci, ménové kurzy i ekonomické a danové podminky ptislus-

ného statu. RozliSujeme horizontalni a vertikalni analyzu.
e Horizontalni analyza

Horizontalni analyza je zndma i pod oznacenim analyza trendi ¢i analyza po fadcich. Cilem
je zméfit, jak intenzivné se meénily jednotlivé polozky rozvahy ¢i vykazu zisku a ztraty

v Case. Pro lepsi orientaci se vypocitané vysledky uvadéji v procentech.
Miuzeme pocitat bud’ to absolutni, nebo procentni zménu. V publikaci Kralova (2009, s. 18)
uvadi nasledujici vypocty:

a) Absolutni zména — rozdil hodnot vybrané polozky ucetniho vykazu v roce bézném

(t) a v roce minulém (t -1).

absolutni zména = ukazatel { — ukazatel ¢

b) Procentni zménu — ziskdme, kdyZ vypoctenou absolutni zménu vztahneme k vycho-

zimu, tj. minulému obdobi a ndsobime stem.

absolutni zména

procentni zména = x 100
ukazatel t—1
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e Vertikalni analyza

Tato metoda byva Casto nazyvana jako strukturalni, procentni ¢i po fadcich. Zvolime si
dle ptislusného vykazu souctovou polozku jako zékladnu (aktiva, pasiva, celkové vynosy,
celkové naklady), jez bude 100%, a k ni budeme pométovat dil¢i polozky Gcetniho vykazu.
Zjistime tedy, kolika procenty se podili jednotlivé polozky na zvolené zakladné. Vysledky

rozboru jsou vhodné pro srovnani v ramci daného odvétvi podniku.

1.6.2 Rozdilové ukazatele

Nejvyznamnéj$im rozdilovym ukazatelem je Cisty pracovni kapital. Tento ukazatel vypovida
o platebni schopnosti podniku. Vypocita se jako rozdil mezi obéznymi aktivy a kratkodo-
bymi cizimi zdroji. Cim vy33i je jeho hodnota, tim lepii je situace v podniku. Nebot je li-

kvidni a ma potfebnou vysi volného kapitalu pro zajisténi bézného chodu podniku.

Jak uvadi kolektiv autorit Knapkova, Pavelkova, Steker (2013, s. 83) &isty pracovni kapital

pfedstavuje tu ¢ast obézného majetku, ktera je financovana dlouhodobym kapitalem.

Dale zminuji i druhy rozdilovy ukazatel, a to €isté pohotové prostiedky, jeZ se vypocitaji
jako rozdil mezi pohotovymi penéznimi prostiedky a okamzité splatnymi zavazky. Vysledna

hodnota vyjadiuje tedy nejvyssi stupen likvidity.

1.6.3 Pomérové ukazatele

Tito ukazatelé, jmenovité zadluzenost, likvidita, rentabilita, aktivita, avizuji jakou ma pod-

nik finan¢ni rovnovahu. Taky proto patii mezi nejobliben¢jsi ukazatele pro hodnoceni firmy.
a) Ukazatelé zadluZenosti

Jejich poslanim je informovat o struktufe zdroju, at’ uZ dlouhodobych ¢i kratkodobych, které
slouzi k financovani podniku. Obecné 1ze tvrdit, Ze ¢im vice ma podnik dluhi, tim vyssi je
jeho zadluzenost. AvSak urcita mira zadluzeni je pro podnik prospésna, a to z divodu daro-
vého efektu a zvySovani rentability vlastniho kapitalu, coz vede ke zvySeni trzni hodnoty
podniku. AvSak rostouci mira zadluzeni vede v piipadé potfeby dalSich externich zdroji

k jejich rostouci cené, stavaji se tedy drazsimi.

e Celkova zadluzenost — doporucena vyse se pohybuje v rozmezi 30 — 60%. Zda se
podnik bude pohybovat pti niz§i nebo naopak spise u vyssi hranice, zalezi také na od-

vétvi a podnikatelskou ¢innosti, jez provozuje. Naptiklad vyrobni podnik s drahymi
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stroji bude pravdépodobné¢ vice zadluzen, nez podnik, jehoz pfedmétem podnikatel-

ské ¢innosti je provozovani sit¢ on-line obchodl. Vypocet:

, . cizi kapital
Celkova zadluzenost = ————
aktiva celkem

e Mira zadluzenosti — tento ukazatel pométuje velikost ciziho a vlastniho kapitalu, tedy
kolikrat jsou cizi zdroje vEtsi nez vlastni kapital. Je to dilezity ukazatel hlavné pro
banku, nebot’ podle toho se rozhodne, zda firmé poskytne ¢i neposkytne uvér. Jeho

vypocet je nasledujici:

p y . cizizdroje
Mira zadluZenosti = ————
vlastni kapital

e Urokové kryti - vysledné hodnoty by mély byt vys§i nez 5. Obecné plati, ze &im vyssi
hodnota, tim pro podnik 1épe, nebot’ vypovida o tom, kolikrat je zisk vyssi nez troky.
V ptipadég, Ze by vysledna hodnota dosahovala pouze 1, tak by to vypovidalo o tom,
ze podnik sice pokryje ze svych vydélka uroky vétitelt a dané statu, ale pro samot-

ného vlastnika ze zisku jiz nic nezbyde.

EBIT
nakladové uroky

Urokové kryti =

b) Ukazatelé likvidity

Likvidita je dtlezita z hlediska finan¢ni rovnovahy firmy, nebot’ jen dostate¢né likvidni pod-
nik je schopen dostat svym zavazklim. Na druhou stranu pfili§ vysoka mira likvidy je ne-
pfiznivym jevem pro vlastniky podniku, nebot’ finan¢ni prostfedky jsou vazany v aktivech.
Je tedy potieba hledat pokud moZno vyvazZenou likviditu, kterd zaruci jak dostate¢né zhod-
noceni prostredkd, tak i schopnost dostat svym zavazktm.

Jak dodéava Brealey, Myers (1992, s. 717) tak manazefi sleduji likvidni aktiva také proto,

Ze tato Cisla jsou spolehlivéjsi, hodnotu hotovosti v bance vzdy znate. Déle vSak zmiuji

1 mén¢ zadouci vlastnosti, a to Ze kratkodoba aktiva 1 pasiva se snadno meéni.

e Bé&zna likvidita — taktéz zndma4 jako likvidita III. stupné. Informuje, kolikrat obézna
aktiva kryji kratkodobé zavazky. Ministerstvo pramyslu a obchodu stanovilo dopo-
z hlediska splaceni pijceného kapitdlu, kdyz hodnoty dosahuji vys$i hranice,
coz neni preference pro vlastniky, nebot’ pfili§ vysoké hodnoty znamenaji, Ze fi-

nanéni prostfedky jsou umrtveny v aktivech.
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Vypocet je nasledujici:

Obézna aktiva

Bézna likvidita = — — .
Kratkodobé cizi zdroje

e Pohotova likvidita — tedy II. stupné. Jak uvadi Knapkova, Pavelkova, Steker (2013,

s. 92) tento ukazatel by mél nabyvat hodnot 1 — 1,5. Pii poméru mensim nez 1 musi
podnik spoléhat na ptipadny prodej zasob. Vypocet 1ze provést, bud’to jako rozdil

obéznych aktiv a zasob v poméru s kratkodobymi cizimi zdroji, nebo:

L qer e g Kratkodobé pohledavky+kratkodoby financni majetek
Pohotova likvidita = d 4 2 ]

Kratkodobé cizi zdroje

Okamzita likvidita — je likvidita 1. stupné neboli hotovostni. Doporucené hodnoty
v Ceské republice jsou podle Knapkové, Pavelkové, Stekra (2013, s. 92) v rozmezi
0,2 — 0,5. Nicmén¢ americka literatura uvadi rozmezi hodnot 0,9 — 1,1 (Rickova,
2015, s. 55).

Okamzité likvidita zahrnuje jen nejlikvidnéjsi prosttedky, se kterymi podnik muze
okam?zité disponovat, v ptipad€ urgentniho splaceni zdvazkli. Nemél by tento ukaza-
tel dosahovat vyrazné vysokych hodnot, znacilo by to neefektivni vyuzivani financ¢-

nich prostredkda.

Kratkodoby finantni majetek

Okamzita likvidita =

Kratkodobé cizi zdroje

¢) Ukazatelé rentability

Vynosnost vlozenych prostfedkti do podniku je synonymné oznacovana jako rentabilita.

Tento ukazatel by mél obecné vykazovat rostouci tendenci. Mezi stézejni ukazatele rentabi-

lity patii:

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu — oznacovany jako ROE (ptelozeno z anglic-
kého jazyka Return on Equity). Sedlacek (2009, s. 56) definuje rentabilitu vlastniho
kapitalu jako ukazatele, jimZ vlastnici zjiSt'uji, zda jejich kapital ptfinasi dostatecny
vynos, zda se vyuziva s intenzitou odpovidajici velikosti jejich investi¢niho rizika.
Dodava, ze hodnota ROE by méla byt vyssi nez uroky, které by obdrzeli investofi

pfi jiné formé investovani svych volnych penéZnich prostredk.

Cisty zisk
ROE = Y

vlastni kapital
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e Ukazatel rentability trzeb — ROS (Return on Sales). Tento ukazatel vyjadiuje zisko-
vou marzi. Doporucuje se vyslednou hodnotu porovnat s podobnymi podniky
v ramci odvétvi. Proto je vhodnéjsi pouzit EBIT nez zisk, aby srovnani nebylo ovliv-

néno danovym zatizenim a rozdilnou strukturou kapitalu (v mezinarodnim méfitku).

EBIT

ROS = trzby

o Ukazatel rentability celkového kapitalu — zkratkovité se znaci ROA (opét z anglic-
kého jazyka Return of Assets). Vyuziva se pro zjisténi ziskovosti celkového kapitalu,
jez byl vlozen do spole¢nosti, bud’ to vlastniky, ¢i vétiteli. Métfi vykonnost podniku,

jeji vydélecnou schopnost, resp. produkéni silu. Vypocitdme jej jako:

EBIT
Aktiva

ROA =

d) Ukazatelé aktivity

Kalouda (2017, s. 74) uvadi Sest zakladnich ukazatela fizeni aktiv:

zasoby

e Doba obratu zasob ~——
trzby / 365

Vysledek urc€uje, kolik dni je tfteba prodavat, aby se zaplatily zasoby.

trzby

e Rychlost obratu zasob -
zasoby

Vzorec udava, kolikrat se zasoby pfeméni v ostatni formy obézného majetku, az po
finalni produkci a jeji prodej, z néhoz vyplynou trzby.

pohledavky

e Doba obratu pohledavek >
trzby /365

Idedlni vysledek je dle Kaloudy nulova hodnota, vyplyvajici z nulové hodnoty po-
hledavek. Jak dodava Knapkové, Pavelkova, Steker (2013, s. 105) vypoétena hod-

nota se srovnava s dobou splatnosti faktur a odvétvovym primérem.

, b
e Rychlost obratu pohledavek _ by
pohledavky

Vzorec popisuje kolikrat (a tedy jak rychle) jsou pohledavky preménény v penézni

prostiedky plynouci z trzeb.

zavazky

e Doba obratu zavazku —
trzby /365
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Knapkové, Pavelkova, Steker (2013, s. 105) vyjadfuji tento vztah jako dobu
od vzniku zavazku po dobu jeho thrady. M¢l by dosahnout alespont hodnoty doby
obratu pohledavek.

o - . . trib
e Relativni vazanost stalych aktiv (obrat aktiv) ﬁ

Definuje potfebnou vazanost firemnich fixnich aktiv k dosazeni daného obratu.

1.7 Ekonomicka pridana hodnota

Podle Sedlacka (2009, s. 115) jde o hodnotu, kteréd byla pfidana hospodatskou ¢innosti firmy
nad uroven nakladu kapitalu vazaného v jejich aktivech. Tuto definici potvrzuje i Rickova
(2015, s. 49), ktera tvrdi, ze investice vytvaii svym investorim hodnotu pouze v tom ptipadeé,
ze jeji ocekavana vynosnost piesahne jeji kapitalovou nakladovost. Jinymi slovy firma vy-
tvari hodnotu tehdy, je-li ¢isty provozni vysledek hospodateni vyssi nez naklady pouzitého

kapitalu. Definice lze ptevést do nasledujici rovnice:

EVA =EBIT * (1 — danova sazba v %) — WACC *

Mezi prednosti tohoto ukazatele jednoznacné patii to, ze managementu poskytuje realné;si
informace o vykonnosti podniku. Zaméiuje se na provozni oblast — bere totiz v potaz naklady
a vynosy, které vznikaly pfi hlavni provozni ¢innosti podniku. Vysledné hodnoty jsou vy-

jadteny v penéznich jednotkach, nikoli v procentech jako pfedchozi ukazatele.

1.8 Souhrnné indexy hodnoceni

Jak uvadi Rickova (2015, s. 75) tyto indexy slouZi jako orientaéni podklad pro hodnoceni
situace v podniku, nebot” vykonnost vyjadiuji pomoci jednoho ¢isla. Podstatou je sestaveni
jednoduchého modelu, ktery jasn€ zobrazuje vzajemné vazby mezi dil¢imi ukazateli. Model

tedy tvoii souhrn ukazateltl, které 1ze déle detailné rozkladat.
Funk¢ni model plni tfi hlavni funkce:

- vysvétlit vliv zmeény konkrétnich ukazatela,
- zptehlednit ekonomicko-financni situaci podniku,

- vytvotit podklady pro adekvatni rozhodovani.

Techniku tvorby soustav Ruckova (2015, s. 75) rozdé€luje do dvou stézejnich skupin.
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1. Soustavy, jez jsou hierarchicky uspofaddny a matematicky provazany. Typickymi
ptredstaviteli jsou pyramidové soustavy, kde analyzujeme vztahy uvnitt pyramidy,
pomoci nichz odhalime slabé stranky finan¢niho hospodareni. Je zde upfednostno-
vana grafickd podoba, ktera ptehlednéji ukazuje dynamiku zmén.

2. Soustavy ucelove vybranych ukazateld, které si kladou za cil diagnostikovat finan¢ni
situaci v podniku po strance kvalitativni. Predikce vyvoje spociva v jednociselné
charakteristice. Do téchto soustav spadaji bankrotni a bonitni modely.

- Bankrotni modely uzivatele informuji o pravdépodobnosti bankrotu podniku. Za-
stupci jsou, naptiklad Altmanovo Z-skore (viz nize), TafflerGv model nebo Index
davéryhodnosti (model IN).

- Bonitni modely na zdklad€ bodového hodnoceni zjist'uji bonitu sledovaného pod-
niku, déle jej fadi z finan¢niho hlediska v mezipodnikovém srovnani. Jedna se
o Tamariho model, Kralickiiv Quicktest nebo soustava bilan¢nich analyz dle Ru-

dolfa Douchy.

1.8.1 Pyramidovy rozklad Du Pont

Jednim z nejznaméjSich pyramidovych rozkladd, lze tvrdit tradi¢nich je pravé Du Pont,

ktery se zabyva rozkladem rentability vlastniho kapitalu.

Jak popisuje Ruckova (2015, s. 76) prava strana Du pont rozkladu je ukazatel pakového
efektu, tedy prevracené hodnoty k Equity ratio (pomér vlastniho kapitalu a celkovych aktiv).
Ptitomnost tohoto ukazatele evokuje skutecnost, Ze pokud bychom ve vét§im rozsahu vyu-
zivali cizi kapital, mGizeme dosahnout 1 vy$Sich hodnot rentability vlastniho kapitalu. AvSak
pozitivni vliv zadluZenosti se projevi pouze v ptipad¢, Ze je firma schopna produkovat ta-

kové efekty, aby generovany zisk stacil vykompenzovat vyssi ndkladové troky.

Na internetovych strankdch (managementmania.com) je vykreslena piehledné struktura py-

ramidového rozkladu (viz nize).
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ROE = Cisty
zisk/Vlastni
kapitsl
roa=Eisty |, | Aktiva/viastni
zisk/Aktiva kapital
| |
|| 1
ROS = Cisty Obrat aktiv =
zisk,/Triky x Triby/Aktiva
Cisty zisk . . Celkova
- + Triby Triby + )
(EAT) ree reen aktiva
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Schéma 2: Rozklad Du Pont

1.8.2 Altmaniav model

Typickym pfikladem souhrnnych ukazatelll je Altmantiv model neboli Z-skore, ktery vy-
chézi z diskrimina¢ni analyzy. Je jednim ze zastupct bankrotnich modeld, které maji infor-

movat o tom, zda je podnik v nadchéazejici dob& ohroZen bankrotem.

Co se tyce kratké historie k tomuto bankrotnimu ukazateli, tak uvadi Kubickova a Jindfi-
chovska (2015, s. 207), ze v roce 1968 provedl prof. Edward Altman statistickou analyzu
ukazatelti charakterizujicich finan¢ni situaci souboru firem v letech 1946-1965. Analyzo-
vany soubor byl tvofen dvéma skupinami firem: prvni tvofily firmy, jejichZ dalsi vyvoj vedl
k nucenému ukonceni ¢innosti, a druhou tvoftily firmy, které tispé$né rozvijely svou ¢innost
a vykazovaly dobrou a vybornou finan¢ni kondici. Cilem bylo identifikovat ty ukazatele,
v nichZ bylo moZzno vidét ptiznaky nadchazejicich finanénich problémi.

Existuji riizné zptisoby vypoctu. Jeden je vyhrazen pro firmy, jez vstoupily na burzu a jsou
vetejné obchodovatelné, druhy zptisob slouZzi pro spole¢nosti, které nejsou vetrejné obcho-

dovatelné.
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Nicméné jak uvadi Ruckova (2015, s. 79) pro Ceské ekonomické prostiedi, je nejhodnéjsi
zvolit verzi pro rozvojové trhy (tedy je zde i tfeti zpisob vypoctu), ktery neklade takovy

daraz na kapitalovy trh.

Vzorec pro rozvojoveé trhy:

7' =6,56 * (CPK / aktiva celkem) + 3,26 * (zadrzené zisky / aktiva celkem) + 6,72 *
(EBIT / celkova aktiva) + 1,05 * (cetni hodnota VK / ti¢etni hodnota zavazk)

Vysledky lze interpretovat dle Rackové (2015, s. 79) nasledovné:

- Z-skére>2,6 uspokojiva finan¢ni situace
- 1,1 <Z-skore <2,6 ,»seda zona“ nevyhranénych vysledki
- Z-skoére<1,1 firma je ohroZena vaznymi finan¢nimi problémy

Vzorec pro spolecnosti, jeZ figuruji na kapitalovych trzich, uvadi Kubi¢kova a Jindfichovska

(2015, s. 208) ve tvaru:

Z=12xX1+1,4xX2+33xX3+0,6x Xs4+0,999 x Xs

Za hodnoty je dosazeno:
X1 — Cisty pracovni kapital/ aktiva celkem,
X2- zadrZeny zisk/ aktiva celkem,
X3 — zisk pted uroky a zdanénim/ aktiva celkem,
X4 — trzni hodnota vlastniho kapitalu/ cizi zdroje,

Xs—trzby/ aktiva celkem.
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2 SLABE STRANKY FINANCNI ANALYZY

Pro zachovani celistvosti informaci o financni analyze, je potfeba si uvést i jeji nedostatky,
chcete-li stinné stranky. Tato analyticka metoda hodnoceni vykonnosti firem, je v soucas-
ném rychle ménicim se svété efektivni metodou, u které musime dbat na spravnou, ptesnou

a jasnou interpretaci vyslednych hodnot.

Vypoctené hodnoty musime srovnat s hodnotami doporu¢enymi v odborné literatuie. Z lo-
giky véci tedy vypliva, ze toto je jednim z nesSvart, nebot’ kazdy podnik je original a nelze
jej napasovat do pomysiné Skatulky. Navic trzni a ndrodni prostfedi se neustale méni, je
v pohybu a ne kazdy podnik dokaze pruzn¢ a adekvatné na nenadalé zmény zareagovat. Fi-

guruje zde 1 vliv sezonnich faktort, které taktéZ mohou ovlivnit vysledek hospodateni.

V ramci mezipodnikového srovnani, at’ uz v narodnim ¢i svétovém méfitku, musime zohled-
nit, ze ucetni jednotky pouzivaji rizné tcetni praktiky, fidi se jinou Gcetni politikou, daiiové
zatizeni, vysSe urokovych sazeb je stat od statu odliSna. Nezanedbatelny je 1 vliv inflace. Je
zde 1 problém, jak spolehlivé a vérohodné zachytit budouci pfiliv, popt. odliv penéznich

prosttedkl plynoucich z podnikatelskych aktivit.

K problematickému okruhu patii i samotnd vypovidaci schopnost ucetnich vykazi,

tedy zdroju pro finan¢ni analyzu. Uskali Géetnich vykaza podrobnéji uvadim nize.

a) Uskali pii analyze rozvahy
Jednim z nejvyrazngjSich problémi je orientace na historické ceny. Chybi zde zachy-
ceni soucasné hodnoty aktiv a pasiv, protoze rozvaha nezapracovava vlivy vnéjsiho
prostiedi. Mozné nadhodnoceni pohledavek nebo podhodnoceni zavazkt apod.

b) Uskali pfi analyze vykazu zisku a ztraty
Vzhledem k tomu, Ze vykaz zisku a ztraty obsahuje tokové veli¢iny, jejichZ zmény
nemusi byt v ¢ase rovnomérné, jak uvadi Rickova (2015, s. 33), vynosy dosazené
v ur¢itém obdobi a naklady s nimi spojené nemuseji byt vynalozeny ve stejném ob-
dobi, takze vysledny Cisty zisk nezobrazuje skutecné dosazenou hotovost v daném

ucetnim obdobi.
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3 BUDOUCNOST FINANCNI ANALYZY

Financ¢ni trhy, podniky, politika atd. se neustale rozviji, méni, jdou ve svém vyvoji neustale
dopiedu a ziskavaji cenné zkuSenosti, s tim je spojeno i nalézani novych, lepSich cest, vznik
novych moznosti a piilezitosti, jak uspét v tomto rychlém, tvrdém a neuprosném globalizo-
vaném svété. Jsou zde jiz viditelné tlaky na zmodernizovani stavajicich metod finan¢ni ana-
lyzy. V okamziku, kdy ptestala stacit klasicka finan¢ni analyza, se zrodila nova koncepce

fizeni hodnoty. Ve své publikaci tuto teorii popisuje Kralova.

Teorie fizeni hodnoty patii mezi novodobou finanéni analyzu, ktera se dale vyviji a zdoko-
naluje. Je zaloZena na tom, ze stavi do poptedi vlastnika firmy a o¢ekavani maximalizace
zhodnoceni investovaného kapitalu. Rostouci tlak na konkurenceschopnost podnika v sou-
¢asnych podminkach totiz nuti ekonomy, aby redln¢ vyjadrili a vyhodnotili ekonomicky pii-
nos podnikatelskych aktivit. Nesta¢i proto sledovat pouze ndklady, vynosy a zisk tak,

jak tyto veli¢iny zname, napft. z Gcetnictvi.

Koncepce je zalozena na tom, Ze skute¢nymi nédklady podniku jsou ekonomické naklady, tj.
skute¢né 1 oportunitni (naklady uslych ptilezitosti; penézni ¢astky, které byly ztraceny tim,
ze zdroje nebyly vynaloZeny na nejlepsi alternativni pouziti — napft. uroky z vlastniho kapi-
talu, usla mzda podnikatele, odména za riziko podnikat), nikoli néklady pouze ucetni. V za-
sadé by m¢élo platit, Ze vynosnost investovaného kapitalu vlastnikli by méla byt vétsi nez

alternativni naklad na kapital.

V ramci takové finan¢ni analyzy 1ze zminit ukazatele jako:

a) trzni pfidana hodnota,

b) ekonomicka pfidana hodnota,

C) vynosnost Cistych aktiv,

d) cash flow vynosnosti hrubych aktiv.

(Kralova, 2009, s. 65-66)
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II. PRAKTICKA CAST
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4 PREDSTAVENI SPOLECNOSTI

Spole¢nost KOVOSTEEL Recycling, s.r.0. se specializuje zejména na vykup a sbér kovo-
vého odpadu, barevnych kovli, nebezpecnych odpadl, odpadl ostatnich a ekologickou li-
kvidaci autovrakt. K dal§im ¢innostem se fadi prodej hutniho materialu, uhli a paliv. V sou-
¢asné dobe je spole¢nost modernim odpadovym centrem, které za pomoci moderni techniky
a postupti dokaze prevzit a zpracovat témét jakykoliv druh odpadu a dba tak na ochranu
zivotniho prostifedi. Tuto svou Cinnost spolecnost provozuje na uzemi Jihomoravského
a Zlinského kraje, kde se nachazi jeji provozy ve méstech Veseli nad Moravou, Hodonin,

Straznice, Uhersky Brod a sidlo spole¢nosti Staré Mésto.

4.1 Obecné udaje

Spolec¢nost: KOVOSTEEL Recycling, s.r.o.

IC: 29290589

Sidlo: Brnénska 1372, 686 03 Staré M¢sto
Spisova znacka: KOS v Brné¢, oddil C, vlozka 71512
Pravni forma: spole¢nost s rucenim omezenym
Datum vzniku tc¢etni jednotky: 6.9.2011

Kapitalova ucast: REC Group s.r.0., ICO: 254 48 034

Staré Mésto, Brnénska 1372, PSC 686 03
Obchodni podil: 100%
Zakladni kapital: K¢ 200 000,- splaceno v plném rozsahu
Statutarni organ: jednatel: Bronislav Janecek, datum narozeni: 12. 2. 1973

jednatel: Radomir Bures§, datum narozeni: 29. 10. 1964

» Zivnostenské opravnéni €. 1

Predmét podnikani: ~ Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohdch 1 aZ 3 Zivnosten-

ského zakona

Obory ¢innosti: Vyroba plastovych a pryZovych vyrobka
Vyroba a zpracovani skla
Nakladani s odpady (vyjma nebezpecnych)

Zprostiedkovani obchodu a sluzeb
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Velkoobchod a maloobchod
Udrzba motorovych vozidel a jejich pfislusenstvi
Skladovani, baleni zbozi, manipulace s nakladem a technické ¢innosti
v dopravé
Realitni ¢innost, sprava a udrzba nemovitosti
Provozovani kulturnich, kulturné-vzdélavacich a zabavnych zatizeni,
potadani kulturnich produkci, zabav, vystav, veletrhti, piehlidek, pro-
dejnich a obdobnych akci.
Vznik opravnéni: 6.9.2011
> Zivnostenské opravnéni ¢. 2
Ptedmét podnikani: Podnikani v oblasti naklddani s nebezpe¢nymi odpady
Vznik opravnéni: 6.9.2011
> Zivnostenské opravnéni ¢. 3
Predmét podnikani: Cinnost u&etnich poradci, vedeni ucetnictvi, vedeni danové
evidence
Vznik opravnéni: 6.9.2011
> Zivnostenské opravnéni &. 4
Pfedmét podnikéni:  Provadéni staveb, jejich zmén a odstraniovani
Vznik opravnéni: 28.11.2011
> Zivnostenské opravnéni ¢. 5
Piedmét podnikani:  Silni¢ni motorova doprava — nékladni provozovana vozidly nebo
Jizdnimi soupravami o nejveétsi povolené hmotnosti presahujici
3,5 tuny, jsou-li ur€eny k pieprave zvirat nebo véci, - ndkladni
provozovana vozidly nebo jizdnimi soupravami o nejvetsi

povolené hmotnosti nepfesahujici 3,5 tuny, jsou-li ureny

k ptepravé zvitat nebo véci
Vznik opravnéni: 3. 12. 2011

Vsechna zivnostenska opravnéni jsou sjedndna na dobu neurcitou.
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4.2 Vyvoj ¢innosti ucetni jednotky

Spolecnost Kovosteel Recycling, s.r.o. neustale rozsifuje portfolio vykupovanych surovin.
Momentalné na provozech Staré Mésto, Hodonin a Veseli nad Moravou vykupuje nové také
komodity: papir, textilni materidly, PET — plastové obaly, folie — plastové obaly, sklo — skle-
néné obaly, Cisté dievo. V ramci zpracovani a vyuziti odpadnich plastli nové nabizi sluzbu

sbéru, vykupu, zpracovani a recyklace pénového polystyrenu.

Od 1. 3. 2015 byl zménou vyhlasky 383/2001 Sb. (vyhlaska ¢. 27/2015 Sb.) o podrobnostech
nakladdani s odpady vydan zékaz platit za vykoupené kovy v hotovosti. Tato zména vSak
nema vliv na vykup samotny. Jedinym moznym zptisobem, jak Ize nyni za kovy platit, je
bezhotovostni platba a to formou ptevodu na et nebo postovni sloZzenkou. Cilem vyhlasky
je ztizit vykup zejména nepoctivym obanlim a zabranit tak kradezim kovil a rozvoji tohoto
kriminalniho segmentu v Ceské republice. Kovovy odpad lze vykoupit na nasledujicich péti

provozovnach: Staré Mésto, Hodonin, Veseli nad Moravou, Straznice a Uhersky Brod.

Provozovna Kovosteelu Recycling, s.r.0. ve Veseli nad Moravou od druhé poloviny roku
2014 prochazela dikladnou rekonstrukei, diky cemuz se jeste vice piiblizila evropskym stan-
dardim. Vybudovany byly nové zpevnéné plochy, slouzici k manipulaci a ukladani odpadi,
specialni plocha na ukladani automobild uréenych k likvidaci, kéje pro uskladnéni odpadi
a plechovy otevieny sklad pro uskladnéni hutniho materidlu a elektroodpadu. Potizena byla
zbrusu nova 30 tunova digitalni vaha. Pamatovano bylo také na komfort pfi obsluze zédkaz-
nikid — pro n¢ byl zbudovan pfistiesek pred halou vykupu. Provozovna byla vybavena dvéma
eko-sklady s uzamykatelnymi dveimi, roStovou podlahou a bezpecnostni zachytnou vanou.
Dale pak Vysokozdviznym vozikem Maximal VD35 — za 1.091tis. K¢, ktery omladil vyba-
veni provozovny. Na provoze Veseli nad Moravou je od 7/2015 nové povolen ,,Sbér a vykup

o

autovraku‘ a to na dobu urcitou do 30. 9. 2020.

V névaznosti na ekologické smysleni firmy Kovosteel Recycling, s.r.o. byla jasnd volba
a zéaroven také novinka — pofidit auta na CNG (zemni plyn). V budoucnu by chtéli na CNG
poftidit nejen dal$i osobni automobil, ale také dodavkova vozidla. Nutno dodat, Ze pfi pofi-
zovani techniky a vozidel voli vzdy to nejlepsi, co na trhu aktualné je. Timto postojem se

snazi napliovat holdingovou vizi moderni spolec¢nosti.
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4.3 Vyvoj poctu zaméstnanci

Spolecnost je fizena vrcholovym managementem — vykonny feditel, a sttednim managemen-
tem — vedoucimi oddéleni. Spole¢nost se ¢leni na jednotlivé provozy a pouze provoz Staré

Meésto je dale ¢lenén na odd¢leni.

Na vedeni spolecnosti se podili jednatel pan Bronislav Janecek na zdkladé mandatni
smlouvy. Administrativni, ekonomické a ucetni prace jsou zabezpecovany vlastnimi zamest-
nanci. K realizaci provoznich ¢innosti je vyuzito vlastnich zaméstnanct v kategorizaci podle

profesniho zaméteni.

Tabulka 1: Vyvoj poctu zaméstnancii

Rok 2012 2013 2014
Pocet zaméstnanct 82 85 74
Osobni néklady/ pocet zamé&stnancii (v tis. K<) 471 373 458
Ptidana hodnota/ poCet zaméstnanct (v tis. K<) 596 488 668
Vynosy/ pocet zaméstnancu (v tis. K<) 6015 4992| 5848
Vykony/ pocet zaméstnancii (v tis. K<) 248 183 231

Zdroj: viastni zpracovani

Vyvoj poctu zaméstnancu

2012

74 82
2013

2014

Graf 1: Vyvoj poctu zaméstnanci

Jak je vidét ve vySe uvedené tabulce, tak v pribehu let 2012 — 2014 nedochézelo k rapidnim
vykyvlim v poc¢tu zaméstnancti sledované spolecnosti. V roce 2014 doslo k poklesu zamést-
nanct o 11 osob, stalo se tak po rozvazani pracovniho poméru ze strany zaméstnavatele ¢i
zamestnance. Nicméng, jak je vidét v tabulce, toto nemélo negativni vliv na pfidanou hod-

cvwr

zaméstnanct za sledované obdobi, vykazovala nejvyssi hodnotu. Snizeni poc¢tu zaméstnancii
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vedlo ke zvySeni efektivity a produktivity pracovni sily za podminky nartistu mezd,
tedy osobnich nakladu. V roce 2013 doslo ke strmému poklesu vykonti k po¢tu zaméstnanc,
paradoxem je, Ze v tomto roce m¢la spolecnost 85 zaméstnancil, coz je nevyssi mnozstvi za

zkoumané obdobi.

4.4 Vyvoj hospodarského vysledku

Vysledek hospodateni za ucetni obdobi je sloZen z ¢asti provozni a finan¢ni. Jednotlivé Casti
se od sebe navzdjem lisi tim, jaké nakladové a vynosové polozky obsahuji. Provozni vysle-
dek hospodateni tvoii trzby, odpisy, spotieba materidlu a energie apod. Kdezto finan¢ni je

sloZen z vynosovych a nédkladovych urokd, ostatnich finan¢nich ndkladt a vynosu.

V nasledujici tabulce 2 je uvedeno rozsahlejsi casové obdobi, nez je primarné sledovano.
Je to z diivodu lepsiho analytického posouzeni vyvoje tohoto dileZitého ukazatele. Obdobi
zadina rokem 2011, tedy zrodem podniku a zakonduje jej rok 2015. Ugetni zavérka pro rok

2016 neni k dispozici.

Tabulka 2: Vyvoj hospodaiského vysledku

. o r e Uéetni obdobi
Vysledek hospodareni (v tis. K¢)
2011 2012 2013 2014 2015
Provozni VH -222 9758 6331 7472 5333
Financni VH -8 -2 264 -3 682 -2614 -3237
VH za tGcetni obdobi -230 6 082 2078 3973 1748
Nakladové uroky 4 1723 1893 2127 2774

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky je patrné, Ze na zacatku podnikani se spolecnosti nepfili§ datilo, vykazovala ztratu
ve vys$i 230 tis. K¢ za ucetni obdobi. Provozni vysledek hospodateni se na této ztraté podili
vétsinove, kdezto finanéni jen velmi nizkou ¢astkou, nicméné tento stav se v prabéhu sledo-
vanych let ota¢i. Spolecnost jiz nevykazuje ztratu, provozni vysledek hospodareni velmi
rychle vzrista, ale finan¢ni vysledek hospodateni se rapidné propada. Je to zptisobeno neu-
stalym zadluZovanim spole¢nosti. Zadluzovani potvrzuji i nakladové troky, jez vykazuji ob-
zvlasté mezi roky 2011 — 2012 skokovy narlst, tento rostouci trend pokracuje az do roku
2015. VH za ucetni obdobi znacné kolisa, coz je zpiisobeno nejen zvySenym podilem ban-

kovnich uvéra, ale taky diky vykyvim v trzbach.
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Graf 2: Vyvoj vysledku hospodateni

4.5 Vize spolecnosti
Byt majakem ve sveteé recyklace a ekologické osvéty.

Stat se nejvyznamnéjsi firmou v oblasti zpracovani od-

padu v regionu Jizni Morava.

Dostat do povédomi verejnosti, Zze Kovosteel Recycling,
s.r.0., je moderni spolecnost na zpracovani Siroké Skaly

odpadii.

Obrazek 1: Logo Majak Kovosteel Recycling

4.6 Strategické cile

Zakladnim poslanim spolecnosti Kovosteel Recycling, s.r.o. je byt vyhleddvanym partnerem

pro komplexni, kvalitni a ekologické nakladani s odpady.

Vedeni spolecnosti vyhlasuje na obdobi let 2015 — 2017 nasledujici strategické cile spolec-

nosti:

1) Prakticky vyuzivat a nadéle pozitivné rozvijet zavedené certifikované systémy fizeni.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 40

2) Zajistit trvaly profesni riist pracovnikim, jejich aktivni motivaci na fizeni spolecnosti

a podporovat jejich hrdost na zaméstnani v prestizni spolecnosti.

3) U pracovnikl prohlubovat jejich znalost informac¢niho systému QI s cilem jeho maxi-

malniho efektivniho vyuzivani.

4) Aktivnim obchodnim pfistupem rozvijet spolupraci se zavedenymi zdkazniky a neustale
vyhledéavat zdkazniky nové. ZvySovat operativnost pii poskytovani produktt a sluzeb

zakaznikiim a minimalizovat tim vliv konkurence.

5) Vréamci vybranych vykupnich mist spolecnosti, nabizet okolnim obcim sluzby sbérné¢ho

dvora a vytvofit pro tuto ¢innost odpovidajici provozni podminky.

6) V navaznosti na dosahovaném hospodarském vysledku zajistovat pritbéznou moderni-

zaci technické a dopravni infrastruktury.
7) Co slibime, to dodame. (Co je ujednéno se zékaznikem, to se vzdy zrealizuje.)

8) Vybudovanim jednoho funkéniho spole¢ného objektu ve Starém Mésté, v arealu nyné;j-
Stho Kamexu, zajistit centralizaci holdingového systému fizeni: logistiky, administra-

tivy, technického zdzemi, obchodu, spravy majetku, spole¢enskych prostor atd.

4.7 Ekologicky svatek

Od svého vzniku se podili spolecnost Kovosteel Recycling, s.r.0. na organizaci ekologického
svatku — Den Zemé (22.4.). Den Zemé slavi vice jak miliarda lidi ze 175 statd svéta. Primar-
nim cilem oslav pod majakem je tradi¢né zabava a atraktivni kulturni vyziti pro malé i velké
— to vSe s vyznamnym ekologickym poslanim. Navstévnikiim je nenasilnou formou pftipo-
k jeho ochrané. Navstévnici se také dozveédi spoustu zajimavosti a mnohdy si i odnesou
jednoduchy a ucinny navod, jak se chovat ekologicky, a to nejen v tento vzacny den,
ale 1 kazdicky den jejich Zivota.

V letoSnim roce se akce konala za pfitomnosti n€kolika zndmych osobnosti, jako je sportovni
rybat Jakub Vagner, ktery posluchace obohatil o zazitky z jeho vyprav do Amazonie. Stal se
také kmotrem nového pftiriistku, mroze z kovového odpadu, do Kovozoo. Dal§im hostem byl

Marek Ztraceny, jehoz pévecké vystoupeni bylo vyvrcholenim akce.
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4.8 Klasifikace NACE

Vybrana spole¢nost mé znacné¢ rozsahlé spektrum obori ¢innosti. Zabyva se naptiklad vy-
robou plastovych a pryzovych vyrobkl, coz spada v klasifikaci ekonomickych Cinnosti
do sekce C — Zpracovatelsky primysl, pod ¢islem 22. Pod ¢iselnym oznacenim 23.1 se

skryva Vyroba skla a sklenénych vyrobki, ¢imz se firma taktéz zabyva.

Avsak pro spole¢nost Kovosteel Recycling, s.r.o. je stézejni Cinnosti Nakladani s odpady.
V CZ NACE se nachazi v sekci E — Zasobovani vodou, Cinnosti souvisejici s odpadnimi
vodami, odpady a sanacemi. Konkrétné Cislo 38 (viz obrazek nize).

38 Shromazd’ovani, sbhér a odstranovani odpadii, iprava odpadi k dal§imu
vyuZziti

38.1 Shromazd’ovani a sbér odpadii
38.11 Shromazd'ovani a sbér odpadi, kromé nebezpecnych
38.12 Shromazd'ovani a sbér nebezpecénych odpadt

38.2 Odstrafiovani odpadii
38.21 Odstraniovani odpadii, kromé nebezpecnych
38.22 Odstrafiovani nebezpeénych odpadu

38.3 Uprava odpadii k dal§imu vyuZiti
38.31 Demontaz vrakl a vyfazenych stroji a zafizeni pro ucely recyklace
38.32 Uprava odpadi k daliimu vyuZiti, kromé demontaze vrakil, stroji a zatizeni

Obrazek 2: Klasifikace ekonomickych ¢innosti

Ucetni agendu zpracovava v informaénim systému IQ spole¢nosti DC Concept, Brno. Cin-
nosti G¢etnich poradct, vedeni ti€etnictvi a vedeni dailové evidence zahrnuje sekce M — Pro-
fesni, védecké a technické ¢innosti. Cili je hovofeno o Ciselném oznaceni 69.2 Ucetnické

a auditorské ¢innosti; dafiové poradenstvi.

Spolecnost pofada kulturni a vzdélavaci akce, vystavy, veletrhy, piehlidky, jak pro dospélé,

tak i pro ty nejmensi — déti. Toto se skryva v sekci R — Kulturni, zdbavni a rekreacni ¢innosti.

4.9 Analyza odvétvi

Spolecnost Kovosteel Recycling, s.t.0., jak bylo jiZ zminéno, je v klasifikaci NACE zatazena
do skupiny Shromazd'ovani, sbér a odstrailovani odpadu, Gprava odpadt k dal§imu vyuziti.
Toto odvétvi neni nikterak rozséhlé. Dokazuje to hodnota bilan¢ni sumy, ktera v 1. —4. kvar-

talu 2014 dle Panorama zpracovatelského prumyslu ¢inila 24 043 531 tis. K¢. CozZ je v po-
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rovnani s ostatnimi odvétvimi relativné nizka castka. (Pro srovnani nejvyssi hodnoty vyka-
zuji pochopitelné primyslova odvétvi, jako je naptiklad Vyroba motorovych vozidel, kdy bi-

cvwr

sledovaném obdobi.)

Nicméné, v poslednich letech pozvolna piibyva pocet firem zabyvajici se problematikou
odstranovani odpadu. Je to disledkem popularizace zdravého zivotniho stylu a péce o pii-
rodu. V Ceské republice existuje 15 tis. podnikil zabyvajici se touto ¢innosti, z toho 4 tis.
podnikt je pod vefejnou kontrolou, 5 tis. soukromych podnikti pod domaci kontrolou a bez

mala 6 tis. pod zahrani¢ni kontrolou.

4.10 Analyza konkurence

Mezi rizika tohoto odvétvi bezpochyby patii konkurence a neochota lidi tfidit a ekologicky
odstranovat odpady. Mezi nejblizsi konkurenty Kovosteelu patti zcela jisté Sbérné suroviny
UH, s.r.o. majici sidlo v Uherském Hradisti. Aktudln€ se tato firma soustfed’'uje na kom-
plexni sluzby v odpadovém hospodaistvi — coz znamena zajisténi likvidace a vykupu Siroké
Skaly odpadut (vykup Zeleza, barevnych kovi, papiru, odbér plastl, skla, textilu, likvidace
nebezpecnych odpadii, bioodpadu, komundlniho odpadu a dalSich odpadd, pfistaveni kon-
tejnerd a specialnich nadob, odvoz odpadil). Na uzemi Zlinského kraje se nachazi 6 jejich

provozoven.
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5 FINANCNI ANALYZA SPOLECNOSTI

V nadchézejici ¢asti se prace vénuje celkovému rozboru finanéni svézesti podniku. Nelze
opomenout platebni moralku, at’ uz ze strany vlastnikii podniku ¢i obchodné-dodavatelské.
Odpovi na zasadni otazky tykajici se budouciho vyvoje, pravdépodobnosti bankrotu, veli-

kosti finanénich rezerv aj.

5.1 Horizontalni analyza rozvahy

Odrazovy mustek pro hodnoceni vykonnosti podniku je zcela jist¢ analyza absolutnich uka-
zatelll. Nejprve je tedy provedena horizontalni analyza zékladniho uéetniho vykazu — roz-
vahy. Tato analyza ukazuje, o kolik se zménily jednotlivé polozky v ¢ase navzdjem mezi

sebou, a to v procentualnim vyjadfeni i v absolutnim.

V nésledujicich dvou tabulkach €. 3 a 4 je zobrazen vyvoj jednotlivych polozek aktiv a pasiv
v letech 2012 — 2014. Celkovy vyvoj aktiv a pasiv byl shodny a z toho vyplyva, Ze byl

dodrZen bilan¢ni princip rozvahy.

Tabulka 3: Horizontalni analyza rozvahy - aktiva

Zména 2012/2013 | Zména 2013/2014 | Zména 2012/2014
Polozka rozvahy abso- pro- abso- pro- abso- pro-
lutni (tis. | centni | lutni (tis. | centni | lutni (tis. | centni
K¢) (%) Kc) (%) K¢) (%)
AKTIVA CELKEM 2 507 3%| 17157 19% 19 664 22%
Dlouhodoby majetek 7 666 46% | 19273 79% 26 939 161%
Dlouhodoby nehmotny majetek -185 -52% -169 -100% -354 -100%
Dlouhodoby hmotny majetek 7 851 48%| 19442 80% 27 293 167%
Dlouhodoby finanéni majetek 0 0% 0 0% 0 0%
Obézna aktiva -5175 -7% -2 151 -3% -7 326 -10%
Zasoby 7 501 30% -1535 -5% 5966 24%
Dlouhodobé pohledavky 0 0% -30 -100% -30 -100%
Kratkodobé pohledavky -11 584 -26% -775 -2%| -12359 -28%
Kratkodoby finanéni majetek -1 092 -42% 189 13% -903 -35%
casové rozliseni 16 4% 35 8% 51 13%

Zdroj: vilastni zpracovani

Z vyse uvedené tabulky lze vy¢ist, Ze celkova aktiva maji rostouci tendenci, coz poukazuje
na pfiznivy vyvoj ucetni jednotky. Zasluhu na tomto stavu méa dlouhodoby hmotny majetek,
ktery v obdobi 2012/13 vykazoval hodnotu 48 % a v nasledujicim roce hodnota vzrostla na

80 %. Stalo se tak v disledku investic do obnovy a rozsifeni technického zazemi. V roce
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vym odpadem, dale Spektometr pro identifikaci vykupovaného materialu, detektor zafeni
a pristoupila k modernizaci vozového parku potfizenim nového nékladniho automobilu
Scanie. V roce 2014 investice do majetku pokracovaly nakupem Hydraulickych ntzek. For-
mou leasingu doslo k potizeni ramenového nosice kontejnert a dal§iho ndkladniho automo-
bilu. V disledku téchto nakupii dochazi nejen ke zvySovani hodnoty dlouhodobého majetku,
ale taky k narastu cizich zdrojt, jak Ize spatfit v nize uvedené tabulce. Dlouhodoby ne-
hmotny majetek zahrnuje softwarové vybaveni, které je v roce 2014 jiz plné odepsano.
Ugetni jednotka ve sledovaném obdobi nevlastni zadné cenné papiry a nerealizuje aktivity

v oblasti obchodu s finan¢nimi derivaty.

Obézna aktiva vykazuji v prubehu sledovaného obdobi 2012/14 snizeni o 10 %. V obdobi
2013/14 dochazi ke snizeni zasob, takze se sniZi i hodnota umrtveného kapitalu, jez je v ne-
vyuzitych zasobach. Je velmi ptiznivé, ze dlouhodoba pohledavka byla v roce 2014 tadné
splacena. Kratkodobé pohledavky na poc¢atku sledovaného obdobi klesly o — 26 %, coz zna-
menad, ze odbératelé zaplatili za odebrané sluzby a zbozi. Rostouci tendenci pozorujeme
u polozky kratkodoby finan¢ni majetek, kterd v letech 2012/13 sice vykazuje sniZeni

0—42 %, ale v nasledujicich letech vrostla o 13 %.

Tabulka 4: Horizontalni analyza rozvahy - pasiva

Zména 2012/2013 | Zména 2013/2014 | Zména 2012/2014
Polozka rozvahy abso- pro- abso- pro- abso- pro-
lutni (tis. | centni | lutni (tis. | centni | lutni (tis. | centni
K¢) (%) Kc) (%) K¢) (%)
AR EEEEL 2507 3%| 17157 19%| 19664 22%
Vlastni kapital 1356 22% 3941 53% 5297 87%
Zakladni kapital 0 0% 0 0% 0 0%
Kapitalové fondy 0 0% 0 0% 0 0%
Fondy ze zisku 89 0% -22 -25% 67 0%
VH minulych let 5271 -28% 2068 41% 7339 -39%
VH bézZného tGcéetniho obdobi -4004 -66% 1895 91% -2109 -35%
Cizi zdroje 1124 1% 13129 16% 14253 17%
Rezervy -840 -60% -561 -100% -1401 -100%
Dlouhodobé zavazky 571 95% 1178 100% 1749 291%
Kratkodobé zavazky -1548 -4% -972 -3% -2520 -6%
Bankovni Gvéry a vypomoci 2941 7% 13484 31% 16425 41%
¢asové rozliseni 27 338% 87 249% 114 1425%

Zdroj: vilastni zpracovani




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 45

Vlastni kapital i cizi zdroje zaznamenali ve sledovaném obdobi 2012/2014 rostouci trend.
Vlastni kapital se zvysil o 22 % ve zkoumaném obdobi 2012/13, v nésledujicim vzrostl
0 53 %. Zakladni kapital zistal 1 nadale v hodnoté 200 tis. K&, nebylo potieba jej zvySovat

ani sniZzovat, proto je tato polozka nulova.

V roce 2014 byl rozdélen VH za rok 2013 nasledovné — ptidél do rezervniho fondu ¢inil
10 tis. K¢. Zbyla ¢astka VH 2 068 tis. K¢ se ptevedla do Nerozdéleného zisku minulych let.
Vysledek hospodaieni zaznamenal prudké vykyvy, na zacatku sledovaného obdobi klesl
0—66 %, tj. — 4 004 tis. K¢, nebot” doslo k rapidnimu poklesu trzeb. V dal$im roce se vSak

situace zlepsila, nartst ¢ini 91 %.

V roce 2013 byla Cerpana rezerva na dovolenou a rezerva na daf, coz vyvolalo jeji snizeni
0 60 %. V prib¢hu roku 2014 nebyla vytvorena rezerva, slouZici jako rezerva na nevycerpa-
nou dovolenou a vedeni spolecnosti se rozhodlo pro jeji rozpusténi, nebot’ neocekava vypla-
ceni nevycerpané dovolené pii ukonceni pracovniho poméru ani pii odchodu na matefskou

dovolenou.

Polozka dlouhodobé zivazky ma extrémni rostouci tendenci ve sledovaném obdobi
2012/2014, kdy se zvysila o 291 %. K prudkému naristu doslo v letech 2013-2014, kdy se
tato polozka zvysila o 1 178 tis. K¢, tedy o 100 % oproti pfedchazejicimu obdobi. Je to
zpusobeno dlouhodobymi investi¢nimi uvery, které spolecnost vyuzila k nadkupu dlouhodo-
bého hmotného majetku. Uvéry jsou zajistény blankosménkou vlastnici holdingovou spo-
lecnosti REC Group. Kratkodobé zavazky se mirné€ snizuji ve sledovaném obdobi, coz znaci,

ze jsou fadné splaceny.

5.2 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztrat

V horizontalni analyze vykazu zisku a ztrat je obdobné jako u rozvahy zahrnuto obdobi
2012 — 2014. Pouzity vykaz je zjednoduseny, zobrazuje pouze zakladni ukazatele a je dopl-

nén o polozky Vynosy celkem a Naklady celkem.

Z rozboru vykazu zisku a ztrat je patrné, Ze vynosy pievySovaly néklady a podnik vytvarel
zisk. Trzby za zboZi maji rostouci tendenci, stejné tak jako trzby z prodeje vlastnich vyrobka
a sluzeb. Spolecnosti se tedy dafi 1épe prosazovat na trhu a oslovovat klienty. Trzby z pro-
deje zbozi byly v roce 2012/13 nejprve v zapornych castkach, kdy doslo ke znaénému po-
klesu 0 62 352 tis. K¢&, coz €ini -13 %, nicméné v nasledujicich letech se vysledky jiz zlepsily

a vykazovana hodnota tuto skutecnost potvrzuje, kdy se trzby za zbozi zvysily o 2 %, coZ €ini
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9 125 tis. K¢. Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb mély ve sledovaném obdobi ros-
touci tendenci, kdy se dostaly v roce 2013/14 na hodnotu 8 %, oproti pfedeslym 1étim,
kdy dochézelo k poklesu o -25 %. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu se
v letech 2012 — 14 pohybovaly v zapornych hodnotach. V letech 2012/13 se snizily o -34 %,
v ¢iselném vyjadreni je to pad o 1 208 tis. K¢, v dalsich letech klesly o -28 %, coz predsta-
vuje hodnotu 682 tis. K¢.

Ostatni provozni vynosy vykazuji po sledované obdobi ustalenost. Nedoslo k zddnym rapid-
nim vykyvim. Polozka ostatni finan¢ni vynosy vSak v roce 2013/14 vykazuje rapidni snizeni

0 -82 %, oproti predeslému roku, kdy vykazovala zvyseni o 62 %.

Tabulka 5: Horizontalni analyza VZ/Z

Absolutni zména v tis. | prgocentni zména v %
Polozka K¢

2012/2013 ( 2013/2014 ( 2012/2013 | 2013/2014

VYNOSY celkem -69 641 8430 100% 100%

Trzby za prodej zboZi -62 352 9125 -13% 2%
Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb -5032 1225 -25% 8%
Trzby z prodeje DM a materialu -1 208 -682 -34% -28%
Ostatni provozni vynosy -1431 -681 -49% -45%
Ostatni finanéni vynosy 382 -821 62% -82%
NAKLADY celkem -64 858 7 106 100% 100%

Naklady na prodané zbozi -44 265 4819 -12% 2%
Vykonova spotfeba -15 441 -2 166 -19% -3%
Osobni naklady -6 935 2172 -18% 7%
Dané a poplatky 10 38 20% 62%
Odpisy dlouhodobého majetku 2246 2494 195% 73%
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek -707 1296 -111% -1 800%
Ostatni provozni naklady -153 152 -8% 9%
Nakladové uroky 170 234 10% 12%
Ostatni finan¢ni naklady 1629 -2123 141% -76%
Dan z pfijmu za béZnou ¢innost -1412 885 -100% 0%

Zdroj: vilastni zpracovani

Nejveétsi podil na celkovych nékladech maji ndklady na prodané zbozi, které ve vychozim
roce klesly o -12 %, tedy o hodnotu 44 265 tis. K&. V roce 2014 oproti vychozimu roku
vzrostly o 2 %, zvySeni €ini 4 819 tis. K¢ Vykonova spotfeba vykazuje klesajici trend,
kdy nejprve klesla o -19 % a v letech 2013/14 o -3 %. Dané a poplatky vzristaji, jelikoz

rostou 1 trzby, které je nutno dle zdkona zdanit, sazba z ptijma pravnickych osob ¢ini 19 %.
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Odpisy dlouhodobého majetku se v roce 2013 rapidné zvysily, nebot’ doslo k nakupu nového
technického vybaveni, které spole¢nost zacala v tomto roce odepisovat. Nejvyraznéjsi
zména je u polozky Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek. V roce 2013/14 klesla
o 1 800 %, hodnotové vyjadieno 1 296 tis. K&, oproti vychozimu roku 2012, kdy byl pokles
0 111%, coz ¢ini 707 tis. K¢. Je to zpisobeno rozhodnutim ucetni jednotky, ze se dal jiz
nebude tvofit rezerva na nevycerpanou dovolenou, nebot’ se neocekava jeji vyplaceni a doslo
k jejimu rozpusténi.

Ostatni provozni naklady se v pritbéhu let nejprve snizily o -8 %, nicméné v dalSich letech
opét vzrostly o 9 %. Nakladové uroky maji rostouci tendenci, nebot’ dochazi k vy$simu za-
dluzovani podniku. V roce 2012/13 oproti minulému vzrostly o 10 %, coz predstavuje ¢astku

170 tis. K¢ a v roce 2013/14 doslo k opétovnému nartstu o 12 %, tedy o 234 tis. K¢.

0 2 123 tis. K¢, tj. 0 76 % se snizily ostatni finan¢ni naklady v roce 2014 ve srovnani s vy-
chozim rokem, kdy se zvysily o 141 %. Dan z ptijmi za béznou ¢innost se spole¢nosti sni-

zila, jelikoz bylo uplatnéno danové zvyhodnéni v dusledku ztraty v roce 2011.

5.3 Vertikalni analyza rozvahy

U rozvahy je vyuZita jako zakladna celkova aktiva na strané¢ jedné, a na strané€ druhé celkova
pasiva, ke kterym jsou vztahovany dil¢i ¢asti. V tabulkach 6 a 7 je zhotovena zkracend ver-
tikalni analyza aktiv a pasiv spolecnosti, kde 1ze v procentudlnim vyjadieni pozorovat, jak se

podilely jednotlivé polozky rozvahy na hodnoté celkovych aktiv, resp. pasiv.

Tabulka 6: Vertikalni analyza rozvahy - aktiva

Polozky rozvahy 2012 2013 2014
AKTIVA CELKEM 100% 100% 100%
Dlouhodoby majetek 19% 27% 40%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0% 4% 0%
Dlouhodoby hmotny majetek 19% 23% 40%
Dlouhodoby finan¢éni majetek 0% 0% 0%
Obé&zn4 aktiva 81% 73% 60%
Zasoby 28% 35% 28%
Dlouhodobé pohledavky 0% 0% 0%
Kratkodobé pohledavky 50% 36% 30%
Kratkodoby finanéni majetek 3% 2% 2%
€asové rozliSeni 0% 0% 0%

Zdroj: vilastni zpracovani
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Z tabulky 6 vyplyva, Ze podil obézného majetku v roce 2012 zcela ptevySuje aktiva stala,
ktera se na celkovych aktivech podilela jen 19 %, kdezto obézny majetek 81 %. Tento trend
se v prubeéhu sledovaného obdobi otaci — stala aktiva zacinaji pozvolna riist a ta obézna mirné
klesat. Ke konci sledovaného obdobi je jiz hodnota dlouhodobého majetku na Grovni 40 %

a obézny majetek se podili na hodnoté¢ aktiv 60 %, jak Ize vidét i na nize uvedeném grafu.

Vertikalni analyza - aktiva
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Graf 3: Vertikalni analyza - aktiva

V roce 2013 se hodnota dlouhodobého majetku zvysila o 13 %, takZe podil na celkovych
provozovny Veseli nad Moravou, kde byl zbudovan i pfistieSek pro zakazniky, dale byla do

této provozovny pofizena nova véha, vysokozdvizny vozik a dalsi technické vybaveni.

V letech 2012 az 2014 se na obéznych aktivech téméf vyhradné podili polozky zasoby se
svymi 28 % na zacatku sledovaného obdobi a kratkodobé pohledavky 50 %. Kratkodobé
pohledavky jsou tadné splaceny, takZze vykazuji klesajici tendenci, v roce 2014 dosahuji
30 % podilu na aktivech. Zasoby jsou udrzovany ve stanoveném optimalnim mnozstvi, aby
se predeslo jejich nedostatku, nebo naopak jejich nadbyte¢nosti. Vyssi hodnota je zazname-
nana pouze v roce 2013, kdy ¢inil podil zasob na aktivech 35 %, ale v letech 2012 a 2014 se
hodnota rovnala 28 %. Kratkodoby finan¢ni majetek se v roce 2012 pohyboval na trovni

3 %, v dalSich letech je pozorovan mirny pokles na 2 %.
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Tabulka 7: Vertikalni analyza rozvahy - pasiva

PoloZky rozvahy 2012 2013 2014
PASIVA CELKEM 100% 100% 100%
Vlastni kapital 7% 8% 11%
Zakladni kapital 0% 0% 0%
Kapitalové fondy 0% 0% 0%
Fondy ze zisku 0% 0% 0%
VH minulych let 0% 6% 7%
VH bézného ucetniho obdobi 7% 2% 4%
Cizi zdroje 93% 92% 89%
Rezervy 2% 1% 0%
Dlouhodobé zavazky 1% 1% 2%
Kratkodobé zavazky 45% 42% 35%
Bankovni Uvéry a vypomoci 45% 47% 52%
casové rozliSeni 0% 0% 0%

Zdroj: vilastni zpracovani

Z tabulky €. 7 je ziejmé, ze po sledované obdobi ma cizi kapital vétSinovy podil na celkovych
pasivech spolecnosti. Spolecnost tedy k financovani dlouhodobych aktiv vyuZiva s velkou
ptevahou cizi zdroje, coz mize vést k ohrozeni kontinuity podnikani. Vlastni kapital dosa-
hoval nejnizsi hodnoty v roce 2012, kdy se podilel na hodnot¢ pasiv jen 7 %. Za to cizi zdroje
v tomto roce dosahovaly nejvyssi hodnoty za celé sledované obdobi, a to 93 %. Spolecnost
zacala Cerpat bankovni tivéry kviili modernizaci svého technického vybaveni. NiZze uvedeny

graf zobrazuje, jak se podili vlastni kapital a cizi zdroje na hodnoté¢ pasiv.
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Graf 4: Vertikalni analyza - pasiva
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Vysledek hospodatreni bézného obdobi dosahuje ve vychozim roce hodnoty 7 %, nicméné
v roce 2013 doslo k padu na hodnotu 2 % v dtsledku neptiznivych vlivi, v dal§im roce pak
mirné vzrostl na 4 %. Zakladni kapital je ve vysi 200 tis. K&, takze vzhledem k celkovému

objemu polozek se podili na aktivech jen velmi nepatrné.

V prubéhu sledovaného obdobi doslo k rozpusténi rezerv, proto tato polozka vykazuje kle-
sajici tendenci, kdy v roce 2014 byla jiz zcela rozpusténa a dosahuje tedy 0 %. U dlouhodo-
bych zavazkil pozorujeme v letech 2013 a 2014 nepatrné zvyseni, z 1 % hodnota stoupla

na 2 %.

Na cizich zdrojich se velkou mérou podili kratkodobé zavazky a prevysuji tak zavazky dlou-
hodobé. To znamena, Ze spole¢nost financuje aktivity z kratkodobych zdroju, které jsou sice
levnéjsi, ale rizikovéjsi. Jedna se o agresivni strategii financovani. Na pocatku sledovaného
obdobi vykazovaly kratkodobé zadvazky hodnotu 45 %, v dalsich letech klesaly, coZ znaci,
ze je spolecnost fadné splacela. Naopak, polozka bankovni Gvéry a vypomoci stoupala na-
horu. V roce 2013 vzrostly oproti roku 2012 ze 45 % na 47 %, a v poslednim sledovaném
roce se na pasivech podilely jiz 52 %. Spolecnost se zadluZzovala kviili rekonstrukci a mo-

dernizaci provozoven a rozsifeni vozového parku.

5.4 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztrat

Pomoci rozboru metodou vertikalni analyzy je zjiSt€no, Ze ve sledovanych letech
2012 az 2014 tvoii 95 % podil na celkovych vynosech trzby z prodeje zbozi, coz potvrzuje,
ze se jedna o ryze obchodni spolecnost. V roce 2013 a 2014 jsou hodnoty témét na desetiny
shodné. Na hodnot¢ celkovych vynost se podilely 1 trzby z prodeje vlastnich vyrobkt a slu-
zeb, tento podil je nejvyssi v roce 2012, kdy dosahoval vyse 4 %, v dalSich letech mirn¢

klesa. Ostatni polozky se na hodnoté celkovych vynosii podniku podilely nevyznamné.

Co se tykéd celkovych nakladi, tak byly z velké ¢asti tvofeny néklady na prodané zbozi.
Ve sledovaném obdobi si drzely stejnou troven, tedy hranici 73 %. Dalsi polozka, ktera tak-
téz zvysila hodnotu celkovych nékladd, je vykonova spotieba. U téchto ndkladi k Zadnym
vyraznym zménam v prubchu sledovaného obdobi nedoslo. Jejich hodnota se pohybovala
okolo 15 %. Hodnota osobnich ndkladid je stabilni, protoZze nedoSlo v pribchu let
2012 az 2014 k zadnym razantnim vykyviim v poctu zaméstnanct. Jejich vySe se pohybo-
vala pod hodnotou 8 %. Ostatni naklady se nepfili§ podili na celkovych nakladech spolec-

nosti.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 51

Tabulka 8: Vertikalni analyza VZ/Z

Obdobi
Polozka (podil na celku v %)
2012 2013 2014
VYNOSY celkem 100,00% | 100,00% | 100,00%
Trzby za prodej zbozi 94,52% | 95,18% | 95,43%
Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb 4,03% 3,49% 3,71%
Trzby z prodeje DM a materidlu 0,73% 0,56% 0,40%
Ostatni provozni vynosy 0,60% 0,36% 0,19%
Ostatni finanéni vynosy 0,13% 0,24% 0,04%
NAKLADY celkem 100,00% | 100,00% | 100,00%
Naklady na prodané zbozi 73,30% | 73,69%| 73,59%
Vykonova spotieba 17,07%| 15,95%| 15,18%
Osobni nadklady 7,98% 7,52% 7,90%
Dané a poplatky 0,01% 0,01% 0,02%
Odpisy dlouhodobého majetku 0,24% 0,81% 1,37%
Zména stavu rezerv a opravnych polozek 0,13%| -0,02% 0,29%
Ostatni provozni naklady 0,38% 0,40% 0,43%
Nakladové uroky 0,36% 0,45% 0,50%
Ostatni financéni naklady 0,24% 0,66% 0,16%
Dan z pfijmu za béznou ¢innost 0,29% 0,00% 0,21%

Zdroj: viastni zpracovani

5.5 Analyza rozdilovych ukazateli

NejvyznamnéjS$im rozdilovym ukazatelem je Cisty pracovni kapital. Tento ukazatel vypovida

o platebni schopnosti podniku, a ¢im vyssi je jeho hodnota, tim lepsi je situace v podniku.

Tabulka 9: Vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu

Text (v tis. K¢) @udehi
2012 2013 2014
Obézna aktiva 71 803 66 628 64 477
Kratkodobé cizi zdroje 72134 67 486 70038
Cisty pracovni kapital -331 -858 -5561

Zdroj: vilastni zpracovani

Jak mzeme vidét v tabulce 9, kratkodobé cizi zdroje prevysSuji obé€zna aktiva, a to dokonce
ve viech sledovanych letech. Zaporna hodnota CPK svédéi o negativnim vyvoji spolecnosti,
viz v nize uvedeném grafu. Paklize by se podnik dostal do situace, kdy by musel okamzité
nebo ve velice kratkém case uhradit veskeré kratkodobé zavazky, bylo by to pro néj nespl-

nitelné (az likvida¢ni), nebot’ by nemél potiebnou vysi volného kapitalu. Neni totiz likvidni.
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V roce 2014 ma firma extrémné nizkou hodnotu CPK, jeho vyse je -5 561 tis. K&, coz znaéi,
ze dochazi k velkému zadluzeni spolecnosti, kdy hrozi neschopnost splacet dluhy a k celko-

vému ohroZeni provozu spolecnosti.

Cisty pracovni kapital
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Graf 5: Vyvoj Cistého pracovniho kapitalu

5.6 Analyza pomérovych ukazatela

Tato Cast prace je zamétena zejména na analyzu zakladni ukazateld finan¢ni rovnovahy pod-

niku, nicméné jsou zde obsazeny i dalsi pomérové ukazatele, které dotvaii obraz celkové

finan¢ni kondice podniku.

5.6.1 Analyza likvidity

V nize uvedené tabulce jsou obsazeny vysledné hodnoty, co se tyce jednotlivych ukazateli

likvidity spolu s doporuc¢enymi hodnotami stanovenymi Ministerstvem prumyslu a obchodu.

Tabulka 10: Analyza likvidity

Nazev ukazatele 2012 | 2013 | 2014 | Doporucené
hodnoty MPO
B&#na likvidita (L3) 1,00 099 0,92 1,5-2,5
Pohotova likvidita (L2) 0,65 0,51 0,48 1-1,5
Hotovostni likvidita (L1) 0,04| 0,02 0,02 0,2-0,5
Podil CPK na OA -0,46% | -1,29% | -8,62% 30% - 50%

Zdroj: vlastni zpracovani
Bézna likvidita informuje, kolikrat obézna aktiva kryji kratkodobé zavazky. Ministerstvo

primyslu a obchodu stanovilo doporu¢enou hodnotu v rozmezi 1,5 — 2,5. Pro véfitele je

vyhodnéjsi, kdyz hodnoty dosahuji vyssi hranice. Jak mizeme vidét v tabulce 10, hodnoty
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bézné likvidity za sledované obdobi nedosahuji ani spodni hranice 1,5, coz znamenad, Ze pod-
nik nema k dispozici dostate¢né mnozstvi penéznich prostredkii. V roce 2012, kdy je hod-
nota nejvyssi, by byla spolecnost schopna uspokojit své véfitele 1 krat, kdyby transformo-
vala sva aktiva na hotovost. Za to hodnoty dosazené v odvétvi spliuji doporucené hodnoty

ukazkové. V roce 2014 ¢inila hodnota L3 1,97.

Ukazatel pohotové likvidity by mél dosahovat hodnot 1 — 1,5 a udava, do jaké miry je podnik
schopen uhradit své kratkodobé zavazky, jestlize jsou pfeménéna nejlikvidnéjsi aktiva na
penézni prostiedky, ale bez zasob. Hodnota v odvétvi se v roce 2014 pohybuje mirné nad
doporucenou hodnotou, a to 1,62. Sledovany podnik ma ve zkoumaném obdobi hodnoty
ptilis nizké, coz znamena, ze by v ptipad¢ nahlé nutnosti hotovosti musel slé¢hat na prodej

svych zésob.

Okam?zit4 likvidita zahrnuje jen ty nejlikvidnéjsi prostiedky, se kterymi podnik miZze oka-
mzit¢ splatit své dluhy. Podnik nedrzi mnoho kratkodobého finan¢niho majetku,
proto po sledované obdobi ukazatel dosahuje velmi nizkych hodnot. Takze k 31. 12. 2014
penize v pokladné a na bankovnich uctech pokryvaji jen 0,02 kratkodobych zévazkt. L1
v piislusném odvétvi dosahuje vyssich hodnot. V roce 2014 to bylo 0,57.

Podil ¢istého pracovniho kapitalu na obéznych aktivech charakterizuje kratkodobou finanéni
stabilitu podniku. Doporucené hodnoty by mély dosahovat rozmezi 30 — 50 %. Z tabulky
vyplyva, ze podnik mé problémy s pen¢zni rovnovéahou, nebot’ jeho hodnoty jsou zdporné

a rok od roku se vic a vic propadaji vSechny zmiflované ukazatele likvidity.

5.6.2 Analyza rentability

Vysledek hospodateni za béznou Cinnost spole¢nosti je nejvyssi v roce 2014, coz se projevilo
na vyslednych hodnotéach jednotlivych ukazatell, nebot’ v tomto roce dosahuji nejvyssich

hodnot. U rentability, tedy vynosnosti plati, Ze ¢im vyS$i jsou hodnoty, tim pro podnik Iépe.

99,77%
100,00%
ROE
0,
50,00% 27,89% 34,87%
1037% & ' 4,97% ' 6,43% ROA
! |
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Graf 6: Vyvoj vybranych ukazatell rentability
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Tabulka 11: Analyza rentability

Nazev ukazatele 2012 2013 2014
10,37% | 4,97% | 6,43%

Rentabilita celkového kapitalu (ROA)

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) 99,77% | 27,89% | 34,87%

Rentabilita trzeb (ROS) 19% | L1% | 1,6%

Zdroj: vilastni zpracovani

Rentabilita celkového kapitalu vyjadiuje, jak efektivné podnik vyuziva sviij majetek, aby vy-
tvoril zisk. Pii vypoctu ROA je v Citateli pouzit EBIT, aby vysledné hodnoty nebyly ovliv-
kdy je hodnota ROA 4,97 %, doslo k velkému propadu oproti roku 2012, kdy hodnota ¢inila
10,37 %. Pfi porovnani s odvétvim zjistime, Ze sledovana firma se v roce 2014 piiblizuje

odvétvovému priméru, ktery se ve sledovanych letech pohybuje kolem 6,5 %.

Ukazatel ROE, rentabilita vlastniho kapitalu, vyjadiuje vynosnost kapitalu vlozeného vlast-
niky podniku. Pro vypocet je pouzit Cisty zisk. V tabulce 11 je vidét, Zze vynosnost vlastniho
kapitalu v letech 2012 az 2014 znaéné kolisala. V roce 2013 doslo ke strmému propadu,
sledované obdobi. V roce 2014 je hodnota jiz vyssi, a to necelych 35%, nebot’ firmée rostly

trzby. V porovnani s odvétvim je na tom podnik podstatné Iépe. ROE daného odvétvi v roce

2014 dosahovaly necelych 10%.

Z nize uvedené tabulky vyplyva, ze nejsilngjsi financni paka plisobila v letech 2012, s ristem

zadluzeni ztraci na své sile, coz se projevilo 1 na rentabilit¢ vlastniho kapitalu.

Tabulka 12: Finan¢ni paka

2012 2013 2014
14,59 | 12,27 9,53

Financni paka

Zdroj: vilastni zpracovani

5.6.3 Analyza zadluZenosti

Doporucené hodnoty u celkové zadluZenosti podniku se pohybuji v rozmezi 30 — 60 %.
Jak mizeme vidét v tabulce 13, vybrana spolecnost je vysoko nad timto doporucenim.

Ve sledovaném obdobi jsou vysledné hodnoty kolem 91 %. Tyto hodnoty signalizuji pro
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vétitele velké riziko z nesplaceni pohledavek plynouci z obchodnich vztaht. Celkova zadlu-
zenost se v prub¢hu analyzovaného obdobi mirné€ snizila, nebot’ spolecnost fadn¢ splacela

své dluhy.

Tabulka 13: Analyza zadluZenosti

Nazev ukazatele 2012 2013 2014
Celkova zadluZenost 93,14% | 91,81% | 89,40%
Mira zadluzenosti 13,58 | 11,26 8,52
Urokové kryti 535 2,40 3,28

Zdroj: viastni zpracovani

Mira zadluzenosti je dllezity ukazatel zejména pro bankovni instituce, nebot i podle toho se
rozhoduji, zda firmé poskytnou ¢i neposkytnou uvér. Na pocatku sledovaného obdobi je vy-

slednd hodnota nejvyssi, nicméné v pribéhu let klesala. Ukazatel je nejptiznivejsi v roce

2014, kdy cizi zdroje byly 8,5 krat vétsi nez vlastni kapital.

Hodnoty trokového kryti v priib&hu let kolisaly. V roce 2012 byla firma schopna pokryt
ziskem vzniklé Groky 5 krat, coz odpovida doporucené hodnoté, ale v dal§im roce uz jen
2.4 krat. Tento pokles zpiisobil nizsi vysledek hospodafeni. Nicméné mizeme konstatovat,
ze firma ma relativné dostacujici bezpecnostni polstar pro véfitele, je totiz schopna kryt

uroky ze svého zisku po celé sledované obdobi.

5.6.4 Analyza aktivity

Obrat aktiv dosahuje velmi pfiznivych hodnot. Minimalni doporucend hodnota tohoto uka-
zatele je 1. Nejuspokojivéjsi hodnota byla dosazena k 31. 12. 2012, kdy obrat aktiv byl 5,47.
Aktiva se tedy za rok v trzbach obratila 5,47 krat. Celkové 1ze fici, ze firma ve sledovaném
obdobi vyuzivala hospodarné a efektivné sviij majetek k podnikatelské ¢innosti, avSak je
znepokojujici klesajici trend tohoto ukazatele. Spole¢nost vykazovala i vy$si hodnoty nez je
odvétvovi primeér, ktery €ini za rok 2014 jen 1,03. Obrat dlouhodobého majetku je ovlivnén

mirou odepsanosti majetku. Z tabulky 14 vyplyva, Ze i tento ukazatel ma klesajici trend.

Obratovost zasob ma pozitivni vyvoj, protoze se od zacatku sledovaného roku 2012 zrych-
lovala. V roce 2012 ¢inila 19,73, v dalSim roce klesla na 13,03 a v poslednim sledovaném
roce jeji vySe dosahovala 14,02. Coz znamend, ze se v roce 2014 zasoby obratili 14 krat.

Podnik tedy nema zbyte¢n¢ velké zasoby, kde by mél umrtvené finan¢ni prostredky.
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Tabulka 14: Analyza aktivity

Nazev ukazatele 2012 2013 2014
Obrat aktiv 5,47 4,58 3,95
Obrat dlouhodobého majetku 29,07 | 17,17 9,83
Obrat zasob 19,73 | 13,03 14,02
Doba obratu zasob (dny) 18 28 26
Doba obratu pohledavek (dny) 33 28 27
Doba obratu zavazkt (dny) 30 33 32

Zdroj: vilastni zpracovani

Idealni je, kdyZ se hodnota doby obratu zasob v pribéhu obdobi snizuje. Jak miiZeme pozo-
rovat ve vyse uvedené tabulce, tak u sledované spolecnosti byl vyvoj v roce 2012 ptiznivy,

kdy doba obratu zasob byla 18 dni, ale v nasledujicim roce se zpomalila o deset dni.

Spolec¢nost zaznamenala velmi pozitivni vyvoj u doby obratu pohledavek, jelikoz se vy-
sledné hodnoty rok od roku snizovaly. Cim mensi hodnota vyjde, tim pro podnik 1épe, nebot’
dostane dfive penézni prostfedky, za které miize nakupovat dalsi materidl nebo zbozi. V prv-
nim analyzovaném roce je DOP dokonce delsi nez DOZ. Tento nesoulad evokuje mozné
problémy s likviditou. V roce 2014 byla situace zcela nejlepsi, kdy spolecnost ¢ekala 27 dni

na inkaso pohledavky od svych odbératelii.

Primérna doba obratu zavazki v pribéhu sledovanych let vykazovala pomérné stalé hod-
noty. V roce 2012 méla spolecnost nejlepsi platebni moralku, kdy zaplatila faktury béhem

30 dni, v dal$ich letech uhrada zavazku trvala nepatrné déle.

Vyvoj doby obratu vybranych aktiv a pasiv
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Graf 7: Vyvoj doby obratu vybranych aktiv a pasiv
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5.6.5 Finan¢ni a majetkova struktura

V nize uvedené tabulce jsou uvedeny ukazatele pro zhodnoceni majetkové a finan¢ni struk-

tury za pomoci zlatého pravidla financovani.

Tabulka 15: Finan¢ni a majetkova struktura

Nazev ukazatele 2012 2013 2014
Kryti DM vlastnim kapitalem 0,36 0,31 0,26
Kryti DM dlouhodobymi zdroji 0,40 0,98 0,88

Zdroj: viastni zpracovani

Vyvoj poméru vlastniho kapitalu na dlouhodobém majetku je pomérné nizky v pritb¢hu sle-
doporucena hodnota by méla byt min. 1. Vysledné hodnoty dokazuji, Ze podnik nepouziva

vlastni kapital ke kryti svého dlouhodobého majetku.

Zlaté pravidlo financovani tikd, ze dlouhodoby majetek by mél byt kryt dlouhodobymi
zdroji. Jak mizeme vidét v tabulce 15, nejvyssi hodnoty je dosaZeno v roce 2013, kdy je
vysledna hodnota kryti DM dlouhodobymi zdroji 0,98. Jelikoz je vysledek nizsi nez 1, zna-
mena to, ze podnik je podkapitalizovan. Kryje ¢ast dlouhodobého majetku kratkodobymi
zdroji. Jedna se o agresivni strategii financovani, ktera je sice levné;jsi, ale rizikovéjsi. A pod-

nik miiZze mit problémy s tthradou svych zévazkd.

5.6.6 Ostatni pomérové ukazatele

V tabulce jsou uvedeny dal$i pomérové ukazatele pro uceleni obrazu o spole¢nosti. Sledo-
vany podnik vykazuje ustalené vysledky pfidané hodnoty ve vztahu k trzbam v prabéhu let
2012 az 2014, kdy nejvyssi hodnoty bylo dosaZeno v roce 2014, a to 12 %. V odvétvi uka-
zatel dosahoval, v roce 2014 kolem 25 %. Je nutno konstatovat, Ze sledovany podnik ma

podprimérné hodnoty.

Osobni naklady ve vztahu k ptfidané hodnoté vykazuji klesajici trend, kdy se z hodnoty
79 %, kterou dosahovaly na zacatku obdobi, snizily v roce 2014 na hodnotu 69 %. Jejich
vysoky podil vede k niz$i rentabilité spolecnosti. Nakladové troky k pfidané hodnoté maji

kolisavou tendenci, postupné ve sledovanych letech 2012 az 2014, mély hodnotu 4 — 5 %.

Ukazatele produktivity a ndkladovosti prace se tykaji vykonnosti zaméstnanct. Trzby vzta-

zené na jednoho zameéstnance byly nejvyssi v roce 2014, poté klesly. Je to dano vyvojem
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trzeb v jednotlivych letech pii téméf stejném poctu zaméstnancti. Vykony na jednoho za-

meéstnance se na konci sledovaného obdobi zvysuji, coz je pro podnik pozitivni vyvoj.

Pro srovnani s jinymi podniky slouzi ptfedevSim ukazatele vykonova spotfeba ve vztahu
k trzbam, kterd v odvétvi dosahuje v roce 2014 hodnoty 73 %. Ve sledované spolecnosti je
hodnota daleko pod touto urovni, jeji vyse je jen 15 %. Déle osobni ndklady v poméru
k trzbam dosahuji v odvétvi hodnot 13 % za rok 2014, kdezto analyzovany podnik vykazuje

niz8i hodnoty, jen 8 %.

Tabulka 16: Ostatni pomérové ukazatele

Vypocet 2012 2013 2014
pridana hodnota/pocet zaméstnanct 595,65 487,82 667,92
pridana hodnota/trzby 10% 10% 12%
pridana hodnota/aktiva 55% 45% 46%
osobni naklady/prfidana hodnota 79% 76% 69%
nakladové uroky/pridana hodnota 1% 5% 1%
Ukazatele produktivity a nakladovosti prace
trzby/pocet zaméstnancl 5927,88| 4925,91| 5798,00
vykony/pocet zaméstnancl 247,60 183,19 230,54
osobni naklady/ poc¢et zaméstnanct 471,32 373,09 457,91
Pro srovnani s jinymi podniky
vykonova spotreba/trzby 17% 16% 15%
osobni naklady/trzby 8% 8% 8%

Zdroj: viastni zpracovani

5.7 Naklady kapitalu

Néklady kapitalu jsou jakousi ndkladovou sazbou sloZenou z finan¢nich prostredkd,

které jsou firmou vyuZivany jako kapital.

V niZe uvedené tabulce jsou vypocteny ndklady kapitalu, jak vlastniho, tak 1 ciziho a taky
vazené prumérné naklady kapitalu. Sledované obdobi je rozsifeno o rok, takze se zabyva
roky 2012 —2015. Je to pfedevsim z toho ditvodu, aby byla zachovana celistvost a zajiStény
vypovidajici hodnoty. Nebot’ naklady na vlastni kapital v letech 2012-13 nebyly pro tuto
praci zptistupnény. Pfidanim roku 2015 bylo dosaZeno moZnosti srovnani vyvoje alespoil

s rokem 2014.

cv w7

vala téméf zadny dluh. Jak Ize pozorovat, rok 2013 znamenal prudky narust, ktery je zptiso-

ben dramatickym zadluZenim spole¢nosti. V roce 2014 tyto ndklady mirné klesly na hodnotu
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3,11 %, ale v dal$im roce doslo k opétovnému nartstu na hodnotu 4,33 %. Nicmén¢, i tak
dosahuji nizsich hodnot nez néklady na vlastni kapital, nebot’ cizi zdroje jsou levnéjsi zdroj
financovani. Pro stanoveni naklada vlastniho kapitélu je vyuzito odvétvového priiméru z Pa-
norama zpracovatelského primyslu pro ptislusné odvétvi (Nace 38 - Shromazd’'ovani, sbér
a odstranovani odpadu, uprava odpada k dalsimu vyuziti). Pomoci ptislusného vzorce jsou
stanoveny vazené prumérné naklady, které vykazuji rostouci tendenci. V poslednim sledo-
vaném roce dosahuji 5,21 %, avSak po srovnani této hodnoty s priimérnou hodnotou v od-
vetvi za 1. -4. Q 2015, ktera ¢ini 8,82 %, Ize konstatovat, Ze si sledovana firma vede oproti

konkurenci dobfe.

Tabulka 17: Naklady kapitalu

Nazev ukazatele 2012 2013 2014 2015
Naklady na cizi kapital 1,73% 3,54% 3,11% 4,33%
Naklady na vlastni kapital X X 14,49% 12,30%
Vazené primérné naklady X X 4,36% 5,21%

Zdroj: viastni zpracovani

5.8 Souhrnné indexy hodnoceni

Souhrnné indexy hodnoceni umoziuji detailngj$i a prehlednéjsi zobrazeni analyzované situ-
ace v podniku. Pyramidovy rozklad Du Pont se zabyva analyzou ROE a souhrnny ukazatel

Z — skore, jako zastupce bankrotniho modelu, pravdépodobnosti ipadku spolecnosti.

5.8.1 Pyramidovy rozklad Du Pont

Tato soustava vychazi z ukazatele rentability vlastniho kapitalu, kterou povazuje za vysledek

pusobeni rentability celkovych aktiv a kapitdlové struktury, resp. financni paky.
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Rok ROE
2012 | 99,77%
2013 | 27,89%
2014 | 34,87%

/\.

ROA FP
10,37% « 14,59
4,97% 12,27
6,43% 9,53
Ziskové /\ Obrat
rozpéti aktiv
1,90% X 5,47
1,10% 4,58
1,60% 3,95
Obrat / \ Obrat
SA OA
29,07 6,77
17,17 6,28
9,83 6,65
EBIT Trzby SA Trzby OA
9217 / 486 086 / 16 719 486 086 / 71 803
4542 418 702 24 385 418 702 66 628
6 985 429 052 43 658 429 052 64 477

Schéma 3: Pyramidovy rozklad rentability vlastniho kapitalu

Zdroj: viastni zpracovani

Du Pont rovnice zobrazuje, jak se jednotlivé poloZky podili na rentabilité vlastniho kapitalu.

Schéma 3 zobrazuje faktory, které v pribéhu let 2012 az 2014 ptisobily na hodnotu vysled-

ného ukazatele ROE, ktery v roce 2013 dosahoval nejniz8i hodnoty za sledované obdobi,

ato 27,89 %. Ziskové rozpéti, je zavislé na rentabilité¢ vlastniho kapitalu, takze v roce 2012

dosahovalo nejvyssi hodnoty, stejné tak jako rentabilita vlastniho kapitalu. Negativné na

ROE ptisobil pokles obratu celkovych aktiv, kdy v roce 2014 poklesl na 3,95. Finan¢ni paka

dosahovala nejvyssi hodnoty v roce 2012, konkrétné 14,59, kdy spole¢nost nebyla zatizena

dluhy v takové mifte jako v nasledujicich letech, kdy hodnota finan¢ni paky klesala. Tento

pokles mél na vrcholovy ukazatel taktéZ vliv.
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5.8.2 Souhrnny ukazatel Z — skore

K analyze pravdépodobnosti bankrotu je vyuzito Z-skore, jinak znamo jako Altmantiv mo-
del. Spolecnost Kovosteel Recycling, s.r.o. neni veiejné¢ obchodovatelna na burze, proto je
k vypoctim pouzit adekvatni vzorec. Vypocteny vysledek je interpretovan podle toho, do ja-
kého spektra hodnot se fadi. Sledovana spolecnost ve vSech letech pfevysSovala hrani¢ni hod-

noty pasma prosperity, které jsou od 2,9 a vyse.

Tabulka 18: Altmanovo Z-skore

2012 2013 2014
0,717xCPK/A 0,00 -0,01 -0,04
0,847xnerozdéleny zisk/A 0,00 0,05 0,06
3,107xEBIT/Aktiva 0,32 0,15 0,20
0,42xVK/CZ 0,03 0,04 0,05
0,998xTrzby/Aktiva 5,46 4,57 3,94
Z-skore 5,81 4,80 4,21

Zdroj: vilastni zpracovani

Ackoli dosazené vysledky jsou velmi pozitivni, nelze opomenout jejich klesajici tendenci.
V roce 2012 byla hodnota 5,81, ale o dva roky pozdé&ji klesla na 4,21. Posledni dil¢i ukazatel,
obrat aktiv vykazuje nejvyssi hodnoty ze vSech propoctl. Dle predikce Altmanova modelu
ma firma uspokojivou finan¢ni situaci. Je v§ak nutnost vzit v Givahu 1 pfedchozi pocitané

ukazatele, napt. analyza likvidity ¢i zadluZenosti nevykazuji uspokojivé vysledky.
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Graf 8: Altmanovo Z-skore
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5.9 Ekonomicka pridana hodnota

Ustfedni myslenkou ekonomické piidané hodnoty je fakt, e investice vytvaii svym inves-
torim hodnotu pouze v tom ptipad¢, Ze jeji oCekavand vynosnost piesdhne jeji kapitalovou
nakladovost. (Ruckova, 2015, s. 49) Jinymi slovy firma vytvaii hodnotu tehdy, je-li Cisty

provozni vysledek hospodareni vyssi nez ndklady pouzitého kapitalu.

Tabulka 19: Ekonomické ptidand hodnota

v tis. K¢ 2012 2013 2014 2015
Cisty zisk 6 082 2078 3973 1748
Naklady na vlastni kapital X x| 14,49%| 12,30%
Vlastni kapital 6 096 7452 11393| 11933
EVA X x| 2322,15| 280,24

Zdroj: viastni zpracovani

Ke zjisténi ekonomické ptidané hodnoty je pouzit orienta¢ni vypocet, kdy je od Cistého zisku
odecten soucin ndkladl na vlastni kapital a hodnoty vlastniho kapitalu. Naklady vlastniho
kapitélu jsou vzaty z odvétvového priiméru pro dany rok, které uvadi Ministerstvo primyslu
a obchodu v Panorama zpracovatelského prumyslu. Jak bylo avizovano v predchazejici ¢asti
prace, sledované obdobi je obohaceno o rok 2015 pro umoznéni srovnani hodnot, nebot’ na-
klady na vlastni kapital v letech 2012 — 13 nebylo mozno dohledat a sledovana firma je ne-

dala k dispozici.

Cisty zisk ma kolisavou tendenci, tato skute¢nost se odrazila i v ekonomické p¥idané hod-
noté. V roce 2014, kdy zisk vykazoval jednu z nejvysSich hodnot ve sledovaném obdobi,
dosahuje EVA hodnoty 2 322, 15 tis. K&. V roce 2015, kdy klesla primérna hodnota nakladt
na vlastni kapital za ptisluSné odvétvi, doslo 1 k prudkému poklesu cist¢ho zisku firmy,
coz se negativné projevilo na ekonomické pridané hodnoté. I kdyz hodnota vlastniho kapi-
talu byla srovnatelnd s predchozim rokem, hodnota EVA prudce poklesla na 280,24 tis. K¢.
Vzhledem k tomu, ze EVA dosahuje kladnych hodnot ve vSech sledovanych letech, miizeme

tvrdit, Ze podnik pfispiva svou ¢innosti ke zvySeni hodnoty vlastnickych vkladi.
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ZAVER
Cilem bakalatské prace bylo zjisténi financniho zdravi a vykonnosti spole¢nosti Kovosteel

Recycling, s.r.o. za pomoci rozboru ucetnich vykazi pfi vyuziti metod finan¢ni analyzy

v obdobi od roku 2012 — 2014.

Vzhledem k nepfijemnostem, které vyvstaly v pribéhu zpracovavani prace, bylo nutno
v Casti analyzy nakladi vlastniho kapitalu a koncepce EV A rozsifit zkoumané obdobi o rok
2015 (kvtli moznosti srovnani). Nebot’ avizovana firma, jez mi pfislibila plnou spolupraci,
nebyla dbalé svého slova — nejen mailova komunikace utichla, ale taky telefonni, a to bez

bliz§iho vysvétleni ¢i omluvy.

Jak se mi podafilo zjistit, tak spolecnost Kovosteel Recycling, s.r.o., byla vySetfovana
ze spachani hospodaiské trestné cinnosti, konkrétné se Zlinsti kriminalisté zabyvali podvod-
nou ¢innosti, coz by zfejmé mohlo byt logickym diivodem, pro¢ mi ekonomicky usek spo-

le¢nosti neposkytl potfebné informace a odmital se mnou komunikovat.

Pted samotnym finan¢nim Setfenim byl v teoretické ¢asti popséan postup zpracovani financni
analyzy, definovany za pomoci odborné literatury jednotlivé finan¢ni ukazatele a jejich in-
terpretace. V navaznosti na literarni reSersi byly v praktické ¢asti provedeny potiebné vypo-
¢ty s adekvatni interpretaci vyslednych hodnot jednotlivych ukazatelti a byla predstavena
spolecnost Kovosteel Recycling, s.r.o0. Vysledné hodnoty byly dany do piehlednych tabulek

a grafl, které jsem sama vypracovala.

Analyzovany podnik, jehoZ hlavni podnikatelskou ¢innosti je nakladani s odpady, to zna-
mena jejich shromazd’ ovani, sbér a odstrafiovani, se fadi mezi stfedné velké podniky s pri-
mérnym poctem zamé&stnanct 79. Sit’ provozoven se rozpina na jihovychodni Moravé (je
jich celkem 5). Sidlo firmy je ve Starém M¢sté u Uherského Hradisté, v Uherském Hradisti

se také nachdzi nejblizsi konkurence - Sbérné suroviny, s.r.o.

Rozbor finan¢nich ukazatelli za¢ind horizontalni a vertikalni analyzou zdkladniho vykazu
Rozvahy a Vykazu zisku a ztraty. Provedenou finan¢ni analyzou bylo zjisténo, Ze obéZzna
aktiva prevysuji aktiva stala. ACkoliv u ob&éznych aktiv je patrny stale klesajici trend u zasob,
coz je dobie, nebot’ podnik zbytecné neptichazi o penézni prostredky ukryté v zasobach na
sklad€. Na stalych aktivech mé nejvyssi podil dlouhodoby hmotny majetek. Je to zptisobeno

nakupem moderniho vybaveni do provozoven a omlazeni vozového parku. Na pasivech spo-
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le¢nosti se nejvetsi mérou podili cizi kapital. Z ¢ehoz Ize vyvodit, Ze spole¢nost k financo-
vani své ¢innosti vyuziva cizi kapital — zejména to jsou bankovni uvéry, finan¢ni vypomoci

a leasing.

Hospodaisky vysledek dosahuje v roce 2011 ztraty 230 tis. K¢, ale praveé rok 2011 predsta-
vuje zrozeni této mladé spolecnosti. V dalSich letech je VH kladny, podnik tedy vykazuje
zisk od roku 2012 - 2015. Je to hlavné diky trzbam za zbozi, které vykazuji nejvyssi hodnoty,

s tim jsou samoziejmée spojeny 1 naklady na prodané zbozi, které rovnéz stoupaji.

Rozdilovy ukazatel — Cisty pracovni kapital, ktery v letech 2012 az 2014 vykazuje zaporné
hodnoty, vypovida o negativnim vyvoji podniku. Neni dostate¢n¢ likvidni, coz bylo potvr-
zeno pomoci rozboru poméerovych ukazatelt - likvidity. Ukazatele likvidity ani v jednom
sledovaném roce nedosahuji doporuc¢enych hodnot. Jsou pod jejich hranici, takze v ptipadé
nutnosti okamzité uhrady zavazka se firma dostane do platebni neschopnosti a miize to vést

az k jejimu upadku.

Finan¢ni problémy potvrzuje i analyza zadluzenosti, kdy celkova zadluzenost spolecnosti se
pohybuje kolem 90 %. Je porusovano zlaté pravidlo financovéni, podnik nekryje ¢ast svého
dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji, nybrz kratkodobymi a je tak finan¢né nesta-
bilni. Z analyzy rentability dosahuje nejlepSich hodnot rentabilita vlastniho kapitalu, kdy
ve sledovaném roce 2012 dosahla az 99,77 %. Bylo dosazeno optimalniho poméru mezi

vlastnim a cizim kapitalem. Ostatni ukazatel¢ rentability dosahuji nizkych hodnot.

Obratovost aktiv a dlouhodobého majetku vykazuje klesajici trend, pro podnik je to dalsi
negativum. Obrat zasob dosahl nejlepsiho vysledku v roce 2012, poté se jeho hodnota sni-
zila. Doba obratu pohledavek 1 zavazkli ma staly charakter. Doba obratu pohledavek se
vroce 2014 zkrétila na 27 dni, coZ je pro podnik dobfe, protoze diive inkasoval platby
od svych odbératelii. Coz jde ruku v ruce i s dobou obratu zavazkd, ta se v tomto roce snizila
na 32 dni. Tento ¢asovy nesoulad mezi dobou obratu pohledavek a zavazki, potvrzuje pro-

blémy s likviditou.

Naklady kapitalu jsou u vybrané spolecnosti nizsi, nez je primér v odvétvi. V roce 2014
¢inily jen 4,36 %, kdezto v odvétvi dosahovaly hodnoty pies 5 %. Je to zpiisobeno piredevsim
politikou agresivniho financovani, pouzity cizi kapital je levnéjsi nez vlastni. Firma se vSak
vystavuje velkému finanénimu riziku. Za pomoci bankrotniho modelu Z-skoére bylo zjisténo,
ze firma dosahuje optimistickych vysledkt a bankrot ji dle stanovenych doporucenych hod-

not nehrozi. Ekonomickd pfidand hodnota vykazuje klesajici tendenci, mezi roky
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2014 — 2015 doslo k prudkému poklesu. Je to dano snizenim zisku v roce 2015. Vzhledem
k tomu, ze stale dosahuje kladnych hodnot, tak podnik svou ¢innosti ptispiva k rtustu vlast-

nickych vkladu.

Za nejvazngjsi problém podniku je povazovana vysoka zadluzenost, coZ ma neblahy vliv
ina jeho likviditu. Pfestoze rentabilitu ovliviiuje pozitivné, bylo by urcité lepsi, kdyby jiz
nedochazelo k dalsimu zadluzovani. Jednak z toho divodu, Ze dalsi uvér by byl drazsi, ne-
bot’ s riistem zadluzeni, roste i riziko z nesplaceni dluhu, tudiz je opravnéné pozadovana

1 vy$si urokova sazba, a jednak by tak vzrostly i nakladové uroky, o které se snizi zisk.

Spolecnost potiebuje zvysit své trzby, aby dosahovala vyssiho ¢istého zisku a docilila tak
1 zvySeni penéznich prostfedkl. Je tudiz doporuceno piepracovat nabidku sluzeb a nabize-
nych produkti. Naprava vyzaduje inovatorsky pfistup managementu. Jinak by spole¢nost do
budoucna nemusela mit dostatek likvidnich prostfedki ke splaceni uvért, k vyplatdim mezd

zaméstnanctl a k béznému provozu spolecnosti.

Diky komplexni analyze, stanovenym zavérim s doporu¢enim a predikci vyvoje, je mozno

konstatovat, ze veskeré stanovené cile prace byly naplnény beze zbytku.
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PRILOHA P I: ROZVAHA 2011

Miniméini zévazny vycat informaci
podie vyhlasky ¢ 500/2002 Sb

v plném rozsahu
ke dni 31.12.2011

ROZVAHA

Obchedni firma nebo jiny nazev Uceini jadnotiky

KOVOSTEEL Recycling, s.r.o.

Sidle nebo bydlidté ucetni jedn
a misto podnikani ii-l se od bydiida

- ’l}— & (v celych tisicich K&) g::rin;':::n
IO 686 03
R 29290589 .
Oznageni AR TA i, Bézné ugetni obdobi m‘;ﬁ ucetni
Brutto Korekce Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 1 2035 -19 2016 0
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 2 0 0 0 0
B. Diouhodoby majetek 3 670 -9 851 0
Bl Dlouhodoby nehmotny majelek 4 670 -19 651 0
B.11. Znzovaci vydaje 5 0 0 L] ]
. Nehmotné visledky vyzkumu a vyvoje - 6 [1] 0 0 0
3. Software 7 670 -19 651 0
4, Ocenitelna prava 8 0 0 0 0
5. Goodwill 9 0 0 0 0
6. Jiny diouhodoby nehmotny majetek 10 0 0 0 0
7. d Wy dlo ¥ nehmotny majetek 11 0 0 0 [}
8. Poskytnute zalohy na diouhedoby nehmotny majetek 12 0 0 0 0
B Diguhodoby hmotny majetek 13 0 0 0 0
B.l1. Pozemky 14 0 0 0 0
2. Stavby 15 0 0 0 0
- Samostatné movité véci a soubory movitych véci 16 ] 0 0 0
4. Péstitelské celky trvalych porosti 17 0 0 [ [
5. Dospéla zvifata a jejich skupiny 18 0 0 0 0
6. Jiny diouhodoby hmotny majetek 19 [] 0 0 0
7- Nedokondeny dlouhodoby hmotny majetek 20 o L] [i] L]
B. Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek 21 0 0 1] 0
9. Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku 22 0 0 0 0
B.IN. Diouhodoby finanéni majetek 23 0 0 0 0
B.I.1. Podily v oviddanych a fizenych osobach 24 L] ] 0 0
A Podily v Géetnich jednotkach pod podstatnym viivem 25 0 0 0 0
=k Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 26 0 0 0 0
4, Plijtky a Gvéry - ovlddaijici a fidici osoba, podstatny viiv 27 0 0 0 0
5. | Jiny diouhodoby finanéni majetek 28 0 0 0 0
6. Pofizovany diouhodoby financni majetek 29 0 0 0 0
7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 30 0 0 0 0




Oznageni AKTIVA K Bézne ucetni obdobi gﬂ;ggl:i uéetni
Brutto Korekce Netto
8 b c 1 2 3 4
C. Obézna aktiva 31 1233 1233 0
Cl 2as0by 32 0 0 0
[AKR Material 33 0 0 0
2, Nedokonéena vyroba a polotovary 34 0 0 0
3 Vyrabky 35 0 0 0
4. Miada a ostatni zvifata a jejich skupiny 36 0 0
5. Zboii 37 0 0 0
6. Poskytnuté zalohy na zésoby 38 0 0 0
c.. Diouhodobé pohledavky 39 0 0 0
cui. Pohledavky z obchodnich vztahi 40
2 Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 41
3. |Pohledavky - podstatng viiv 42
4. Pohledévky za spoleZniky, &l. druzsiva a za Uastniky sdruZeni 43
5. Diouhodobé poskytnuté zalohy a4
6. | Dohadné utty aktivni a5
7. | Jin pohledavky 46
8. OdloZena dafiova pohledavka 47 0 0 0
C.I. Kratkodobé pohledavky 48 1 1 0
C.i. Pohladavky z obchodnich vztahi 49 0 0 0
2. | Pohledavky - oviadaiici a fidici csoba 50 0 0 0
3. | Pohledavky - podstatny viiv 51 0 0 0
4. | Pohledavky 2a spolecniky, €l druZstva a (castniky sdruZeni 52 0 0 0
5. | Socialni zabezpeceni a zdravoni poji§igni 53 0 0 0
6. | Stat- dafiové pohledavky 54 0 0 0
7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 55 1 1 0
8. | Dohadné éty aktivni 56 0 0 0
9. | Jiné pohledavky 57 0 0 0
C.v, Kréatkodoby finantni majetek 58 1232 1232 0
C.IvV.1. Penize 59 2 2 1
2. | Uétyv bankich 60 1230 1230 0
3. Kratkodobé cenné papiry a podily 61 0 0 0
4. Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 62 ] 0 0
D.L Casove rozliseni 63 132 132 0
D.11. Naklady pfitich obdobi 64 132 132 0
2, Komplexni naklady pfidtich obdobi 65 1] 0
3. Pijmy pfistich obdobi 66 0 0 0




Oznaceni

PASIVA Gis. Stav v bézném Stav v minulém
ucet. obdobi Géet. obdobi
a b ] 5 6
PASIVA CELKEM 67 2016
A. Vlasini kapital 68 <30
Al Zakladni kapital 69 200
Al Zakladni kapital 70 200
2 Vlastni akcie a viastni obchodni podily (-) 71 0
3. Zmény zakladniho kapitalu 72 0
Al Kapitalové fondy 73 0
AllA. Emisni a2io 74 0
2. Ostatni kapitalové fondy 75 0
3. Qcefovaci rozdily z pfacenéni majetku a zavazki 76 0
4, Ocenovaci rozdily z plecenéni pfi pfeménéch spolecnosti 77 0
5. Rozdily z pfemén spolecnosti 78 0
Al Rezervni fondy, nedéliteiny fond a ostatni fondy ze zisku 79 0
AllL1. Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 80 0
2. | Statutami a ostatni fondy 81 0
AV, Vysledek hospodafeni minulych let 82 0
AV Nerozdéleny zisk minulych let 83 0
2. | Neuhrazena ztrata minulych let 84 0
AV. Vysledek hospodareni bé2ného iéetniho obdobi (+-) 85 <230
B. Cizi zdroje 86 2046
B.l. Rezervy 87 0
B.11. Razervy podle zviastnich pravni predpist 88 0
2. Rezerva na dichody a podobné zévazky 89 0
3. Rezerva na dan z pfijmu 90 0
4, Ostatni rezervy 91 0
B.IL Dlouhodobé zavazky 92 0
B4, Zavazky z obchodnich vziahi 93
2. Zavazky - oviadajici a fidici osoba 94 0
3. Zévazky - podstatny viiv a5 0
4, Zavazky ke spoleCnikim, &lenim druzstva a k 0éastnikim sdruZeni 96
5. | Diounodobé prijaté zalohy o7 0
6. Vydané diuhopisy 98 0




Oznaceni PASIVA Cis. Stav v bézném Stav v minulém
céat. obdobi ¢et. obdobi

a b c 5 6

; £ Diouhodobé sménky k ihradé 99 0
8. Dohadné GEty pasivni 100

9. Jing zévazky 101 0
10. | OdioZeny dafiovy zavazek 102 0
B.liL Kratkodobé zavazky 103 2046
B Zavazky z obchodnich vztahi 104 292
2. | Zavazky - oviadajici a fidici osoba 105 1754
3. | Zavazky - podstaty viiv 106 0
4, | Zavazky ke spolenikim, Elenim druZstva 2 k (Eastnikim sdruZeni 107 0
5. | Zavazky k zaméstnancim 108 0
8. | Zavazky ze socialnino zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 108 0
7. | Stat- dafiové zavazky a dotace 110 0
8. | Kratkodobé pfijaté zalohy i 0
9. | Vydané diuhopisy 112 0
Dohadné Octy pasivni 113 0
Jiné zavazky 114 0
B.IV. Bankovni Gvéry & vypomoci 115 0
BIV.1. Bankovni (véry diouhodobe 116 0
2 Kratkodobé bankovni Uvery 117 0
3. | Kratkodobé financni vypomoci 118 0
C.L Casové rozligeni 119 0
cla. Vidaje pfigtich obdobi 120 0
2. Vynosy pfistich obdobi 121 0

Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutamiho organu Géetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzicke osoby, kiera je Gletni jednotkou
o S
49 3. L1y b
Pravni forma catni Predmét podnikéni
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PRILOHA PII: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2011

Minimalni zivazny vyéet infermaci
podie wyhiagky & 500/2002 Sb

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu
ke dni 31.12.2011

Obehodni firma nabo jiy nazev Géeini jednaticy

KOVOSTEEL Reeyeling, s.r.0.

Sidlo nebo bydlisté Géetni jednotiy
a misto podnikani ligi-i s& od bydhsld

Brnénska 1372

-2 -04- 7012 (v celych tisicich KE) :;:_’i:’és“’
N ito
I 29290589
Oznaéeni TEXT Cis.f.l Skutednost v ucetnim obdobi
sledovaném minulém
a b ¢ 2
L Tr2by za prodej zboZi 1 0 1]
A Naklady vynaloZené na prodané zboZi 2 0 0
+ Obchodni marze 3 0 0
L. Vykony 4 0 0
1. Trzby za prodej viastnich vijrobki a sluzeb 5 1] 0
2. Zména stavu zasob viastni Ginnost 6 0 0
3 Aktivace 7 L] 0
B. Vykonova spoffeba 8 196 0
B.A. Spotfeba malerialu a energie g9 137 0
B2 Sluzby 10 59 0
+ Piidana hodnota 1 -196 0
. Osobni naklady 12 0 0
GA. Mzdové naklady 13 0 0
c.2 Odmény ¢leniim organd spalecnosti a druzstva 14 0 o
C.3. Naklady na socidini zabezpedeni a zdravotni pojisténi 15 0 1]
c.4. Socialni naklady 16 0 0
D. Dané a poplatky 17 ¥ 0
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetiu 18 19 [}
. Tr2by 2 prodeje diouhodobého majetku a materialu 19 0 0
nA. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 0 0
2. Trzby z prodeje materialu 21 [] 0
F. Zistatkova cena prodanéha diouhodobého majetku a materialy 22 0 L]
F.1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 [i] 0
F.2. Prodany material 24 0 0
G. Zména stavu rezerv a opravnjch polozek v provozni oblastia 25 0 0
komplexnich nakladi pfistich obdobi (+/-)
. Ostatni provozni vynosy 26 0 0
H. Ostatni provozni naklady 27 0 0
V. Prevod provoznich vynosii 28 0 0
E Prevod provoznich nakladi 29 1] 0
* Provozni vysledek hospodareni 30 -222 0




Oznaen! —_— Cls.l'.l Skuteénost v (stnim obdobi
sledovaném minulém
a b c 1 2
Vi Trzby 2 prodeje cennych papirl a podill 3 0
J Prodané cenné papiry a podily 32 0
VIL Vynosy z diouhedobého finanéniho majetu 33 0
VILA. | Vynosy z podild v ovlddanych a fizenych osobach a v uéetnich 34 0
jednotkach ped podstatnym vivem
VIL2. | Vynosy z ostatnich diouhodobych cennyeh papird @ podild 35
VIL3. | Vynosy z ostatnino diouhodobého finanéniho majetku 36
Vi Vinosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0
K. Naklady z finanéniho majetku 38 0
IX. Vijnosy z pfecenéni cennjeh papin a derivati 39 0
[ Naklady z plecenéni cennych papirl a derivatd 40 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanni oblasti (+/-) 41 0
X Vynosové troky 42 0
N. Nakladové troky 43 4
Xl Ostatni financni vynosy 44 0
0. Qstaini finanéni naklady 45 4
XL Prevod finanénich vinosi 46 0
P. Preved finanénich nakladu 47 0
K Finanéni vysledek hospodareni 48 -8
Q. Daii z piijmu za béZnou Cinnost 49 0
Q1. - splatna 50 0
- - odloZena 51 0
- Vysledek hospodafeni za béZnou Cinnost 52 -230
Xill. | Mimofadné vynosy 53 0
R. Mimoradné naklady 54 0
5. Daii z pfijmi z mimofadné ginnosti 55 0
&1 - splatnd 56 0
& - odlozena 57 0
* Mimofadny vysledek hospodareni 58 0
T, Pfevod podill na vysledku hospodafeni spolecnikim (+-) 59 0
e Vysledek hospodafeni za Gcetni obdobi (+-) 60 -230
s Vjsledek hospodateni pfed zdanénim (+/-) (7. 30 +48 +53 - 54) 61 -230
Sestaveno dne: Pedpisovy zaznam statutérniho organu Géetni jednotky

[%(/; 3 ‘{:'L'; /JZ-’

nebo podpisovy zéznam fyzické osaby, ktera je Gcetni jednotkou

/«———H

Pravni forma Géetni
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PRILOHA P III: ROZVAHA 2012

Ieformmaack svesensy wﬂm ROZVAHA
Tt v plném rozsahu
ot et dnssiinsinc DRNBRINIR iz
Ao Rt {v celjch tisicich K&}

Rk hdsic [+

Sicho nobo bycdktd (beini jecnoliy
@ misin podinikani I so oo bydidid

BrnmA TR ... e i et

201 2|1 22|ﬂ£|ﬂb}§|&|ﬂ
Cznadani AKTIVA Fadalk Biind Glotnl obdobi Minuié 2. cbdobi
Brutic Konkoe HMatio Malta
B b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM a0 20078 -1160 80918 2016
A, Pohdecivky 2a upsany zaklacn| kapilsl 002
B Diouhodaby majetek 03 17879 1160 16719 651
B o Dlouhadoby nahemobny majeiex 004 558 =204 a54 B51
B L 1| Zeovact vidage 005
f 2, | Mahmaing wysledky vyzkumu a vivole 006
3| Software war 558 -204 354 E51
4.| Ocanitelnd prbva 006
5,| Goodwill o0g
.| Jing dicuhodaby nahmotng majedes 010
7. | Nedakondeny dlouhodoty nehmotny majetaly 011
8.| Poskytnuté zilohy na dioutodoby nehmatny |
majede
B n Diguhcdoby hmetng mjetek 013 17321 856 16365
8. 0, 1.| Pazemky 014
2. Stavby 015
Samoslaing mondie
g WESIERY R on 17317 856 16361
4| Pestitelskd calky tratjch porostl 017
5.| Dospils zvilats a jejich skupiny 018
6. | Jiny dhauhodolyy hmotng majetek 019
7.| Nedokonteny disuhadobry hmotng majetek | 020 4 4
8. | Posydruté zdlohy na dicubsdeb hmetng | o
| miajetek
9. | Dosdovact rozod k nabybému magatiu [+rrd
B I, | Dlouhodoby finandnd magatek 023
B I, 1, | Pedily - oviddans osoba 024
2.| Podily v ideinich jexdnotiach 025
| pesd peddstatrm wiive
3.| Dstaini dlouhodobd cermé papiry a podily | 026
4| Plariy @ iwbry - ovisdand osoba nobo .
*| eiddaficd ceoba, podstatry iv
5. Jing dicuhodoby inantnl majetek 028
&.] Pafzavany diouhodaby Rnantnl majetek 029
7.| Poskytnuté zilohy na dicuhedoby fin. maj, | 030

Tk & Ay conaaiing apol 1, 0. el



ematen) AKTIVA idok Biitné ttetnl obdabl Minudé (¢, eibeiobi
Brufip Korakca Natio Natio
a b € 1 2 3 4
£ |Obéing akiva 031 71803 71803 1233
CoL |Zaschy 03z 24837 24637
C L 1. |Material 33 arz 872
2. [Nedokanbana viroba & pelolovary 034
3. [Wyrobky 038
4. |Mindé a ostain] 2vifata a jejich skuping 038 2 2
5. | Zboti o7 23763 23763
8. |Poskytnuti zélohy na Tisoby 038
C. . |Dieuhodobé poblediny EL] 30 30
G 1.1, [Pohlertavky z cbchodhich vatahi o0
1|mm-mwmmum [
Q 3. |Pohdadévky - podstatnj viv 42
4, [Pohledivky za spdlatniky, ey GaZsiva | a3
a za dtasiniky sdndenl
5. | Dikauhodobé paskytnuti zalohy 044 30 30
8, | Dohadnd Gty aktii 045
7, |dind pahedivky 8
8. |Odioend dafovi pohladivia 047
oW |Krithodobd pohiediviy 4B 44541 44541 1
C. W1, |Pohledévky z obchodnich vzish ] 39891 39891
2. | Pohlediky- oviadand nebo ovladajicl osobal 050
3, | Pohleciivicy - podstatny vy 051
4. | Ponlediviy za spaletniky, deny dnidshva | g
5, | Socidin| zabazpatent o zarvatn pojdieal | 053
B, |Stdc - dahovi pahleddviy 054 3788 3788
l 7. |Kedtkodetié paskytnidi shiaby 058 23 23 1
8 | Dohadné ity akhnd 056 BO5 805
9, | fing pohledaviy o5t 34 34
C.0V  |Krithodoby finantnl majetek 058 2535 2595 1232
C. 1. |Panize L 1806 1806 2
2, |ty v bankach 060 789 7840 1230
3, |Kritkodcbé cenné pagiry a podily 061
4. | Pofizovany kritkedoby finantnl majetek | 062
0L |Casows mzibani 063 396 396 132
0. 1. 1. [Maklady phitich obdobd 64 396 306 132
2. |Komplexil naklady pfibtich obdobd L
3.| Plijmy piatich chdabl 066
ik & At consufing 5ol 1 ¢ 0. Difrava




F'\:M Msbwn H:Ht suwumrmmwl Mvnﬁﬂ:“nﬁdﬂbl
PRSIVA CELKEM &7 88918 2016
A \iasin| kapatal 8 6096 =30
AL |Zakisdn kepitdl 089 200 200
& L1, | Bdklacnd kaplisl 070 200 200
2. | Viastni akcie a viastai obchodni podily (-} o
3. | Zmény 2akiadning kapitily 72
A L | Kapitdiow fondy 073
A 0,1, |Emisni ibio 074
2. | Cstatnl kapitilovi fondy 75
3. | Ccafavac roadily 2 plecendni majatky o zivazki 076
4, | Deafovact mzdily 2 phecendni pi preminich spoletnosii ory
5. |Raraly z pemén spoietnost] 078
! B. | Rozdily z poenéni pli plaminach spolednasti ora
I A Il |Rezenni fondy, nediseiny fond a ostatni fondy 2e Zisku (a0
A 111, | Z8wenng rezervmi fond | Medéiteny fond o8
2. | Statutimi a ostatni fondy 082
A V.| Visledek haspodateni minutjch lnt 063 186
A N1, | Nercadbleny zisk minuljch let o8d 44
2. | Meufvazend zirdta minuljeh lat 045 230
A | dnj visledek hospodahent minlyeh et 1]
A W |Vysledek hospodadeni belntho ddainiho obdobi {+-) 087 6082 =230
B. Ciz] zdoje 06l 52814 2046
B 1 |Rerervy ;] 1404
| |8 I 1. |Rezervy podie nvissinich priwmich pledpis a0
2| Reserva na dlchody @ pedshng zhvazky oM
1, | Rezerva na dah z plijmi i) 766
4. | Ostatnl razervy 063 B35
B | Dloubodabd shvazky 0% 602
8. 111, | Zdvazky 2 obehodnich vetahd 085
2. | Zavazky - oviadani nobo ovisdajicl oscba ii=3
3. | Zitvazky - podstatag viiv a7
4. |Ziwvaziy ke spoletnisim, Senim drdstva 3 k Gtastnikim sendenl | 098
5. | Diouhodobis plijabé zélohy [
6. | Vydani diuhcpiey 100
7. | Diowhodobse sméniy k dhradé 101
B. | Dehadna oty pasivni 102
8. | dind ziwazky 103
10, | Ddiadern dafovy zivitzek 104 602

Tl 8 Atlgw coneuling apod. 10 0. i



: PAShW.n -'é:ﬂ: suwum;nmm Shvvniﬂ;w.m
B, | Kratkadobd sdvarky 105 40379 2045
B 111, | Zavazky  obchodnita styku 106 3T522 292

2. | Zdvazky - ovisdand nebo ovidajic ssoba o7 1754
3. | Zivwarky - podatalng iiv L
4, | Ziveazky ko spoletnikim, dendm drudstva a k lastnlidm sdrideni | 100 183
& | Zdwacky k zamistnancism 10 1476
6. | Zavazky ze secidintio zabazpatan 4 sdrvataibe poiditnl 111 954
7. | St - dafové zévazky a dotace nz 244
B | Krathedobi phjash zalohy 13
8. | Vipdand dhibopisy 114
10, |Dohadné déty pasini 15
1. | diné zivvazky 16
‘-!J._r'.r. Bankownil (ulry @ vipomeei nr 40432
B IV 1. | Bankavni ivéry diouhodobi 118 BETT
2. | Kritiodobi bankoun Gviry g 31755
3, |Kritkadabé fnaninl vipemos 120
Gl | Casove roziideni 121 ]
C. I 1. |Vydaje plittich sbdobi 22 B
2. | Vimosy pidtich chdobl 123
)
|
Sashivero dne Podpisavy zéznam stabutaming )

1 orhny letni jednatky
figho padpisoyy zhznam fyzickd osoby. kienh jo Gbatnl jedrotou
2452013 / =
| | it forma Géatn jadnotky: Pledma podnikni: #r Pazn.:
5.1.0. nakladani s odpady

Od=i 1

mhtgeaidmilafuaious
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PRILOHA PIV: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2012

ke VYKAZ ZISKU A ZTRATY PR R T .
500/2002 5b. v plném rozsahu
e et PPy TR . . | RO S o o
rﬂﬁ“ﬂm&dw o (v catjch tsicich K¢) mm‘*“ e
A tpfishotndmu finandnimy Rok | Mesic I Stars Mésto
| radu [
2012 12 2afz]olols]ep
| Oeradani TEXT &uﬁ Skutednost ¥ (etnim obdabi
| bédném minuibm
a b [ b 2
i I Triby za prodoj zbodi L] 466224
A Méklasdy vynaba2end na prodand zbodi o 354993
* . Obehodni marke 0a 11231
. ykany 4 20303
U 1 | Teaby 2a prode) viastnich wirabii a sited 05 19882
| 2. | Zmba stavu zésoh viasini Snrest 06
3, | Atvacs o7 441
ls Vihonovi spatlasia o8 82691 196
B 1. | Spoifeba materiihs a mergin o8 26389 137
‘ 2 | Shutty 10 56302 59
I v Fiidand hodnots n 48843 196
| [+ Osobnl nakiady 12 38648
| lo 1. | Mzdové niktady 13 27650
2 | Odmidery Handm ongdnd spobatrmsti o drudsha L]
5. | Mikdady na socidini zaberpeteni a adravotni pojistini i3 9423
. 4, | Socidini ndklady 16 1575
P o Diand a poplaliy 17 5 7
| | Oudpisy clovhodabédha nehmainithe a hmotvéhe majet 13 1151 19
| . Triby 2 prodeje diouhodobdhoe majetiu a malerdiu 1 3601
0 1. | Treby £ prodefe diouhcdobéha majeto n 88
| 2| Triby z prodeje materdh 2 3513
I F Zistatkowd cena prodandha dicuhadataha majeti 8 materidu 22 3279
F 1 Zisstatkovd cenn prodandhe dicuhodabha majatiu 23 78
2, Prodang materidl 4 3201
G. Zrmina stavu rezery B opr, pol. v prov. chlasti a kemplex. NPO b} 635
| IV, Owstatnd provozn| vynasy & 2938
R Cstatnl provoen| nadklady 1] 1860
V. Phevod provaznich vynost 28
L Paved provaznich nakiach 2
Provaeni wisledek hospodafeni 30 9758 222

T jg] Aftas consuling ool § 1. o Ouvavd



TEXT

b

Trkby & prodeje cennych pagini a podi

Prodant cenni papiny a podily

Winasy z diouhodobsihe firandniho majetkuy

Vinosy 2 podilh v eviddangch csob. 8 v (. jedn. pod podst, vilvem

Vynosy z ostatnich dicuhodobych cennjych papind a pedilh

Vimosy z oatataihe dioshodobéha finandning majetku

Vimosy £ krditkodabiho finandnihe majetio

Nilkiacty 2 finanénibo majetku

Wimosy 2 plecendnl cennych papd & derivald

Haklady z plecendni conmych papink a derivisl

Zimefing savu redery 8 opraviych polodek ve finantnl cblnst

Vimosove droky

Maklacowd Groky

1723 4

Ostatni finanénd wynosy

617

Crstabni finandni ndklady

1159 4

Pevod finaninich winosd

Ptovod finantnizh ndkladi

e
B

Finanénl wysledek hospodafeni

Daf 2 pfgmd za birdnou Snnes

1412

- splatnd

TG

= odiaFeni

Wisledek haspodadend za blinoy Hrnast

G082 =230

Mimofddrg vinogy

Mimiod i ruklacy

Dadi z pfiimil z mimaPadng dinnost

- spialng

- pclipdend

Mimodaday visledek haspodatond

Phevod podilu na vyslediu heapodaheni spoletnikim (-}

Wimledek hospodatend za Gletnd cbdobi (+/-)

G082 =230

Vysledek haspodafeni pfed zaandnim

Bl

7484 =230

24.5.2013

Pedpisavy zaznam statutdmihe ongénu Gletni jednotiy
nebo podpisovy Zaznam oaoby, Kend & ibeini jednatkou

n-"'L*._____-_-D

.o,

nakladani s odpady

g

—Oipling Ludmile B
#3208 2043 AUDITOR
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PRILOHA P V: ROZVAHA 2013

lE?:n'::]:l :'\a\:?::vvvv::r‘ yhisEce RQZVAHA Obchodni firma nebo jiny nizev (et jednoticy
MF 500/2002 Sb. v plném rozsahu KOVOSTEEL
Uetni jednotka dorudi 5 31.12.2013 Recycling.g.r.0.
25"::5‘3;:\“‘:';:‘:5;::"‘&"“ Sidio nebo bydiifté dSetni jednotky
= i £ pisen] P (v celych tisicich K&) a misto podnilcani IZi-li se od bydiisté
1x piislugnému finansnimu Rok | Mésic I i Mé
iy 686 03 Staré Mésto
2013122929|05|BF]
Oznaceni AKTIVA Fadek Beézne Gcetni ohdobi Minulé GE. obdobi
Brutto Korekee Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM oo 95803 4378 91425 88918
A Pohledévky za upsany zékladni kapital 002
B Diouhodoby majetek 003 28760 4375 24385 16719
B. 1 Dlouhodoby nehmotny majetek 004 558 389 169 354
B. I 1.|Zfizovaci vydaje 005
2.|Nehmatné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3| Software oo7 558 389 169 354
4| Ocenitelna prava 008
5.| Goodwill 009
6.| Jiny diouhodoby nehmotny majetek 010
7. | Nedokonceny diouhodoby nehmotny majetek | 011
8.| Poskytnuté zélohy na diouhodoby nehmotny 012
majetek
B. Il. | Dlouhodoby hmotny majetek 03 28202 -3986 24216 16365
B. I 1.|Pozemky 04
2.| Stavby ms
3.| Samostatné movité véci a soubory movitych
oot ymovlyeh | os 26202 3986 24216 16361
4_| Péstitelské celky trvalych porostd m7
5.| Dospéla zvirata a jejich skupiny ms
B.| Jiny dlouhodoby hmatny majetek 019
7.| Nedokonceny diouhodoby hmotny majetek 020 4
8. | Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny 021
maietek
9.| Ocefovaci rozdil k nabytému majetku 022
B. . Dlouhodoby financni majetek 023
B. Il 1| Podily - oviadana osoba 024
2.| Podilly v GEetnich jednotkéch 025
aales
3| Ostatni diauhodobé cenné papiry a podily 026
4 Pljtky & (ivéry - ovladana osoba nebo G5
-| ovladajici osoba, podstatny viiv
5| Jiny diouhodoby financni majetek 028
6.| Pofizovany diouhodoby finanéni majetek 029
7| Poskytnuté zalohy na diouhodoby fin. maj. 030

TS © A5 CONSAIng 5PN, 54.0. 051w



Oznaceni AKTIVA Féadek Bézné ucetni obdobi Minulé Gé. obdobi
Brutta Korekee Netta Netta
a b C 1 2 3 4
C. ObiZnd aitiva 0 66631 3 66628 71803
C. L |Zésoby 032 32138 32138 24637
C. I 1. |Material 033 662 662 872
2. |Nedokontena viroba a polotovary 034
3. [Vyrobky 035
4. |Miada a ostatni zvitata & jejich skupiny 136 ? 2 7
5. | Zboi 037 31474 31414 23763
6. |Poskytnuté zalohy na rasoby 038
C. I |Dlauhodobé pohledévky 039 30 30 30
¢ 1. 1. |Pohledévky z obchodnich vatahll 040
2. |Pohledavky - ovlddana nebo oviadsjici osoba | 041
3. [Pohledavky - podstatny viv 042
i Pohleg!}vky za spula_énl[(y, cleny druistva 043
5. | Diouhodobé puskytu:;: zélohy 044 30 30 i0
6. |Dohadné Ucty aktivni 045
7. |Jiné pohledévky 046
8. |OdioZend danové pohledavka 047
C. Il |Krétkodobé pohledéaviy 048 32960 3 32957 44541
C. IIl. 1. [Pehledévky z ohchodnich vztahll 049 70939 3 29936 39891
2. | Pohledéavky- oviadana nebo oviddajici osoba | 050
3. | Pohledavky - podstatny viv 051
4. Puﬂeglévky Ia spoleﬂnTy. cleny druistva 052 15 15
5. |Sociéini zabezpeteni a zdravotnl pojistén 083
6. |Stat - danové pohledévky 054 2416 2416 3788
7. |Hrétkodobé poskytnuté zélohy 055 18 18 23
8. | Dohadné ucty aktivni 036 M7 217 805
9. [ Jiné pohladavky 0s7 335 335 34
C. Iv. |Wrékodoby financni majetek 053 1503 1503 2595
C. V.1, [Penize 058 1138 1138 1806
2. Uty v bankach 060 365 365 789
3. [Krétkodobé cenné papiry a podily 061
4. |Pofizovany krdfkodoby financni majetek 062
D. 1. |Casové rozident 053 412 412 306
D. I. 1. |Néklady pfidtich obdobi 054 412 412 39%
2. [Komplexni néklady prigtich obdobi 065
3. | Piijmy pridtich obdobi 066
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Ozn:éanl’ PAS I; VA Fédek | Stav v h-éinésm et obdobi| Stav v mlnl.lélél téet. abdobi
c
PASIVA CELKEM 0867 91425 88918
A Viastni kapitél 068 7452 6096
Al Zakladni kapital 069 200 200
A. I 1. | Zékladni kapital 070 200 200
2. | Viastni akeie a viastni obehodni podily (-) 07
3. | Zmény zékladniho kapitalu 072
Al Kapitélové fondy 073
A. I 1. |Emisni 4Zio 074
2. | Ostatni kapitéalové fondy 075
3. |Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zévazkl 076
4. |Ocenovaci rozdily z precenéni pfi preménach spolecnosti 077
5. |Rozdily z premén spoleénosti 078
6. |Rozdily 7 ocenéni pfi pfeménach spolenosti 079
A, Wl |Rezervni fondy, nedeitelny fond a ostatni fondy ze zisku 080 89
A. . 1. | Zékonny rezervni fond / Nedéliteny fond 081 10
2. | Statutérni & ostatni fondy 082 79
A IV, |vysledek hospodafeni minulych et 083 5085 186
A, WA, |Nerozdéleny zisk minulych let 084 5315 44
2. |Neuhrazend ztréta minulych let 085 230 230
3. |Jing vysledek hospodareni minulych let 086
A Y. |Vysledek hospodafeni béZného déetniho obdobi (+1-) 087 2078 6082
B. Cizi zdroje 088 83938 82814
B. | Rezervy 089 561 1401
B. I. 1. |Rezervy podle zviadtnich prévnich pfedpist 080
2. | Rezerva na dilchody a podobné zévazky 081
3. |Rezerva na daf z primi 092 766
4 |Ostatni rezervy 033 561 635
Bl Dlouhodobé zavazky 094 173 602
8. 1. 1. | Zavazky z obchodnich vztahll 0as
2. | Zavazky - ovlddana nebo oviadsjici osoba 096
3. | Zévazky - podstatny viiv 0s7
4. |Zavazky ke spolecnikiim, &lendim druzstva a k (éastnikim sdrufeni | 0as
5. |Dlouhodobé pfijaté zélohy 099
6. |Vydané diuhopisy 100
7. | Dlouhodobé sménky k Ghradé 10
8. | Dohadné Gty pasivni 102
9. |Jiné zévazky 103
10. | OdioZeny dafiovy zévazek 104 1173 602
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Oznacent PAS l:'| VA fadek | Stav v b&Zném (éet. obdobi | Stav v minulérg ucet. obdobi
a c
B. . |Krétkodohé zévazky 105 38831 40379
B. Il. 1. |Zévazky z obchodriho styku 106 34582 37522
2. | Zévazky - oviddana nebo oviddsjici osoha 107 700
3. | Zévazky - podstatng viiv L 7
4. | Zavazky ke spoleéniklm, élenlim druZstva a k Gastnikim sdruzeni | 109 45 183
5. | Zavazky k zaméstnancim 110 1394 1476
5. |Zavazky ze socidinho zabezpeteni a zdravotniho pojidténf m 813 954
7. | Stét - dafiové zdvazky a dotace 12 159 244
8. |Kratkodobé pfijaté zdlohy "3 1M
9, | Vydané diuhopisy 114
10. |Dohadné Géty pasivil 115
11. |Jiné zavazky 16
B. V. |BankovniGvéry a vypomoci 17 43373 40432
B. IV.1. |Bankovni Gvéry diouhodobé s 14718 8677
2. | Krétkadobé bankovni Qvéry 19 28655 31755
3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 120
¢ | Casové roziigeni 121 kL 8
C. 1. 1. |Vydaje pfistich obdobi 122 15 i
2. |vynosy pridtich obdobi 123

Sestaveno dne:

30.4.2014
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Podplisovy zéznam statutarniho orgénu Getni jednotky
nebo podpisovy zéznam fyzické osoby, kera je Géetni jednotkou

—
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PRILOHA P VI: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2013

Obsahuje zavazny vycet

informaci uvedeny ve vyhladce

MF 50042002 Sb,

Uietni jednotka dorudl

Gcetni zaverku soutasne

s doruenim dafiového pfiznani

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v plném rozsahu

31.12.2013

Obohodni firma nebo jiny nazev G&etni jednoticy
KOVOSTEEL

Sidlo nebo bydiiEté GGetni jednotky

3 misto podnikani li€i-ii se od bydliste

za daf z prima (v celych tisicich KE) Benénska 1372
1 x pfisluinému finanénimu Rok Mésic s
uradu
2013 (1|2 |2(|9(2|9 lﬂ 5 IB
Oznaceni TEXT Cislo Skuteénost v GEetnim ohdobi
radku
béiném minulém
a b c 1 2
I Triby za prodej zhoZi o 403872 466224
A Néklady vynaloZené na prodané zhoZi o0z 310728 354993
+ Obchodni marze 03 93144 11231
I Wykony 04 15571 20303
I. 1. | Triby za prodej viastnich vyrobki a sluzeb 05 14830 19862
2. | Zména stavu zésob viastni Sinnosti 06
Aktivace o7 741 441
Vykonova spotieba 08 67250 82691
1. | Spotfeba materilu a energie i) 18224 26389
2. | Suiby 10 49026 56302
+ Pfidan4 hodnota 1 41465 48843
Osobni naklady 12 31713 38648
1. | Mzdové néaklady 13 22891 27650
2. | Odmény élendim orgénl spoleénosti a druZstva 14
3. | N&klady na sociéini zabezpedeni a zdravotni pojisténi 15 7765 9423
4. | Sociéini néklady 16 1057 1575
D. Dané a poplatky 17 61 a1
E. Odpisy diouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 3397 151
. Triby 7 prodeje diouhodobého majetku a materialu 19 2393 3601
m 1. Trzby 7 prodeje diouhodobého majetku 20 1463 88
2. | Triby z prodeje materidu 21 930 3513
F. Zlistatkové cena prodaného diouhodobého majetku a materiélu 22 2228 3279
F. 1. Zlstatkova cena prodaného diouhodobého majetku 23 1371 78
- Prodany materidl 24 857 3201
G. Zména stavu rezerv a opr. pol. v prov. ohlasti a komplex. NPO 25 I2 635
Iv. Ostatni provozni vynosy 26 1507 2938
H. Ostatni provozni naklady 27 1707 1860
¥ Prevod proveznich vynosh 28
1. Pievod provoznich nakladh 29
. Provozni vysledek hospodafeni 30 6331 9758
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Oznaéeni TEXT Cislo Skutednost v Gtetnim obdobi
Fadku
béfném minulém
a b [ 1 2
. Trzby z prodeje cennych papird & podild 3
J. Prodané cenné papiry & podily 32
v Vynosy z diouhadobého finanéniho majetku 33
Vil 1. | Vynosy z podill v oviddanych osob. a v (. jedn, pod podst. viivem 34
2. | Vynosy z ostatnich diouhodobych cennych papir a podill 35
3. | Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho mejetku 36
Wl Vynosy z krétkodobého finanéniho majetku 37
K. Néklady 7 finanéniho majetiu 38
IX. WYnosy z precenéni cennych papirt a derivatd) 39
L. Néklady z pfecenéni cennych papirt a derivatd 40
M. Zmena stavu rezery a opravnych poloZek ve finanéni oblasti M“
X Vynosove droky 42 1
N, Nakladové Groky 43 1893 1723
X, Ostatni financni vynosy 44 999 617
0. Ostatni finanéni néklady 45 2788 1159
Il Prevod financnich vynost 46
P Prevad finandnich nékkadd 47
L Finanéni vysledek hospodareni 48 3682 2264
Q. Daifi z piijmi za b&Znou Cinnost 49 571 1412
Q. 1. | - splatnd 50 766
2. | - odiozend 51 571 646
= Vysledek hospodafeni za béZnou Einnost 52 2078 6082
X, MimoFadné vynosy 53
Mimorédné naklady 54
Dari z pfimt z mimofédné Einnosti 55
1. | - splatna 56
2. | - odioZena 57
. MimoFadny vysledek hospodafeni 58
T Pevod podilu na vysledku hospodareni spolednikim (+1) 59
aae vysledek hospodareni za Géetni obdobl (+£-) 60 2078 6082
kb Visledek hospodafeni pfed zdanénim 61 2649 7494
Sestaveno dne: Podpisovy zéznam statutérniha orgénu Getni jednotiy

30.4.2014

v

nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, kerd je Géetni jednotkou
r

/‘.

Prévni forma Géetni jednothy:
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PRILOHA P VII: ROZVAHA 2014

Miniméini zévazny vydat informaci
podia vyhiddky & 500/2002 Sb

ROZVAHA
v plném rozsahu
ke dni 31.12.2014
(v celych tisicich K&)

Obehadn firma neba jing ndzev Uéatni jednotky

KOVOSTEEL Recycling, s.r.o.

Sidlo nabo bydli&té Gatn! jadnotky
amisto podnikani i$i-li se od bydlifté

Brnénska 1372

Staré Mésto
fTete) 68603
29290589
Oznaéeni AKTIVA Gis. Bézné ucetni obdobi gﬂ;zt;l; ucetni
Brutto Korekce Netta
. b g 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM 1 120 560 -11978 108 582 51425
A. Pohladavky 2a upsany zakladni kapital 10 0 0 0 0
B. Diouhodoby majetek 20 53849 -10 190 43658 24 385
B.I Diouhodobyj nehmotny  majetek 30 558 -558 0 169
B.l1. Zfizovaci vydaje 31 0 0 0 0
2. | Nehmotné visiedky vyzkumu a vjvoje 32 0 0 0 0
3. | Sofware 33 558 558 0 169
4. | Ocenitelna prava 34 0 0 0 [}
5, Goodwil 35 0 0 0 o
6. | Jiny diouhodoby nehmoiny majetek 36 0 0 0 0
7. | NedokonZeny diouhodoby nehmatny majetek 37 0 0 0 0
8. | Poskytnuté zalohy na diouhodoby nehmotny majetek 38 0 0 0 0
B.IL Diouhedoby hmotny majetek 40 53280 9632 43658 24218
B.1. Pozemky 41 ] 0 0 ]
2. | Stavby 42 0 0 0 0
3. | Samostatné hmotné movité v&e a soubory hmotnyeh mavitych véci 43 53159 9632 43527 24 216
4. | Pastilelské celky trvaljch porosti 44 0 0 [} 0
5. | Dospéla zvifata a jejich skupiny 45 0 0 0 0
6. Jing diouhodeby hmotny majetek 46 0 0 0 0
T. Nedokondeny diouhodoby hmotny majetek 47 131 0 13 0
8. | Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny  majetek 48 0 0 0 0
8. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 49 0 0 0 0
Bl Diouhedoby finanéni majetek 50 0 0 0 0
B.llL1. Podily - oviadana osoba 51 0 0 0 0
2. | Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym viivem 52 0 0 [} 0
3. | Ostaini diouhodobé cenné papiry a podily 53 0 0 0 0
4. | Zapijeky a Gvéry - oviadana nebo ovlAdajici osoba, podstatny viiv 54 0 0 0 0
5. | Jing diouhodoby finanéni majetek 55 0 0 0 0
6. |Pofizovany dlouodoby finanni majetek 56 0 0 0 o
A Poskytnuté zalohy na dlouhedoby finanéni majetek 57 ] L] 0 0




Omrasant AKTIVA Bis. BéZné Gtetni obdobi 2’:;32‘; Géatni
Brutto Korekce Netto
@ b - 1 2 3 4
c. Obézna aktiva 60 66 265 1788 64 477 66 628
Cl Zasoby 70 30603 0 30603 32138
C.l1. Material 7 773 0 773 662
2. | Nedokonéena vyroba a polotovary 72 0 0 0 0
3. | Vyrobky 73 0 0 0 0
4. | Miada a ostatni zvifata a jejich skupiny 74 0 0 0 2
5. |Zbol 75 29830 0 29830 31474
6. |Poskytnuté zalohy na zasoby 76 0 0 0 0
C.Il. Dlouhodobé pohledavky 80 0 0 0 30
C.l1. Pohledévky z obchodnich vztahi 81
2. Pahledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 82
3. | Pohledavky - podstatny viiv 83
4. | Pohledavky za spolecniky 84
5. | Diouhodobé poskytnuté zélohy a5 30
6. | Dohadné ¢ty aktivni 86
7. | Jiné pohledavky 87
B. OdloZena dafiova pohledavka 88 0 0 0 0
C.I. Kratkodobé pohledavky 90 33970 -1788 32182 32957
C.lA1. Pohledavky z obchodnich vziahl 91 31949 <1788 30 181 29936
2. | Pohledavky - ovladana nebo oviadajici csoba 92 0 0 0 0
3. | Pohledavky - podstatny viiv 93 0 0 0 0
4. | Pohledavky za spolecniky 94 0 0 0 35
5. | Socilni zabezpedeni a zdravolni pajisténi 95 0 0 0 0
6. | Stat- dafové pohledaviy 96 1902 0 1902 2416
7. | Krétkodobé poskytnuté zalohy 97 66 0 66 18
8. | Dohadné Géty aktivni 98 53 0 53 217
9. | Jiné pohladavky 99 0 0 0 335
C.v. Kratkodoby finanéni majetek 100 1692 0 1692 1503
C.Ivi. Penize 101 1687 0 1687 1138
2. | Uety v bankach 102 5 0 5 365
3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 103 0 0 0 0
4. | Pofizovany krétkodoby finandni majetek 104 0 0 0 0
D.l. Casové rozliseni 110 447 0 447 412
D.L1. Naklady piistich obdobi 111 47 0 447 412
2. | Komplexni naklady pfidtich obdobi 112 0 0 0 0
3. | Prijmy phistich obdobi 13 0 0 0 0




Oznadeni

PASIVA Cis. Stav v b&Zném Stav v minulém
utet. obdobi uget. obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 200 108 582 91425
A. Viastni kapital 210 11393 7452
A.l Zakladni kapital 220 200 200
A.l1 Zakladni kapital 221 200 200
2. Vlasini akcie a viastni obchodni padily () 222 0 0
3. | Zmény zakladniho kapitalu 223 0 0
AL Kapitalové fondy 230 0 0
ALY, Azio 231 0 0
2. | Ostatni kapitalové fondy 232 0
3. | Ocefovaci rozdily z pfacanéni majatku a zavazkil 233 1] 0
4, | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pieménach obchodnich korporaci 234 0 0
5. | Rozdily z pfamén obchodnich korporaci 235 0 0
6. | Rozdily z ocenéni pii pieménach obchodnich korporaci 236 0 0
Al Fondy ze zisku 240 67 89
ALl Rezervni fond 241 20 10
2. | Statutami a ostatni fondy 242 47 9
A.lV. Vysledek hospodareni minulych let 250 7153 5085
A.lV.1. Nerozaéleny zisk minulych let 251 7383 5315
2. | Neuhrazena zirata minulych let 252 230 230
3. | Jiny vysledek hospodafeni minuljch let 253 0 0
AV.1. Vysledek hospodafeni ba2neho déetniho obdobi (+-) 260 3973 2078
AV.2. Rozhodnuto o zélohach na vyplatu podilu na zisku (+-) 261 0 0
B. Cizi zdroje 270 97 067 83938
B.lL Rezervy 280 0 561
B.I1 Rezervy podle zvlastnich pravni predpist 281 0 0
2. Rezerva na dichody a podobné zévazky 282 0 561
3. | Rezerva na dan z pfijmy 283 0 0
4. | Ostaini rezervy 284 0 0
B.I. Diouhodobe zavazky 290 2351 1173
B.1. Zavazky z obchodnich vztahil 23
2. | Zavazky - ovladana nebo oviadajici osoba 292 0 0
3. | Zavazky - podstatny viiv 293 0 0
4. | Zavazky ke spolednikim 294




Oznaceni PASIVA Cis Stav v béZném Stav v minulém
ucet. obdobi Géet. obdobi
a b c 5 6
5. | Diouhodabé piijaté zalohy 295 0 0
6. | Vydané diuhopisy 286 0 0
7. | Diouhadobé sménky k (ihradé 297 0 0
8. | Dohadné Gty pasivni 208
9. |Jing zavazky 299 307 0
10. | OdioZeny dafovy zavazek 300 2044 1173
B.IIL Kratkodobé zavazky 310 37859 38831
B.ILA. Zavazky z obchodnich vztahd an 30648 34 582
2, | Zavazky - ovladana nebo oviadajici osoba 312 0 700
3. | Zavazky - podstaty viiv N3 0 7
4. | Zavazky ke spolecnikim 34 4545 45
5. | Zavazky k zaméstnancim 315 1544 1394
6. | Zavazky ze socidinino zabazpadeni a zdravotniho pojisténi 316 909 813
7. | Stét - dafiové zavazky a dotace 317 213 159
8. | Kratkodobé piijaté zalohy 318 0 1131
9. | Vydané diuhopisy 319 0 0
10. | Dohadné Gty pasivni 320 0 0
11. | Jiné zavazky K3 0 0
B.IV. Bankovni Gvéry a vipomoci 330 56 857 43373
B.IV.A. Bankovni dvéry diouhodobé kxhl 24678 14718
2. | Kratkodobé bankovn! (véry 332 30679 28 655
3. | Krétkodobé finanéni vypomoci 333 1500 0
cL Gasové roziideni 340 122 35
ClL1. Vydaje pfistich obdobi 341 122 k]
2. | Vynosy pfigtich obdobi 342 0 0

Sestaveno dne:

25.4.2015

Pedpisovy zaznam statutarnihe organu ucetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je uéetni jednotkou
-
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Pravni forma ucetni

Spolefnost s rufenim omezenym ., 47
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PRILOHA P VIII: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2014

Minimédini zdvazny vydet informaci
podie vyhlasky & 500/2002 Sb

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu
ke dni 31.12.2014
(v celych tisicich K&)

Obchodni firma nebe jing nizey GEstni jsdnotky

KOVOSTEEL Recycling, s.r.o.

Sidlo nabo bydlisté Udelni jednotky
a misto podnikant li3i-i se od bydiisté

Brnénska 1372
Staré Mésto

68603
ICo
29290589
Oznadeni TEXT Biu¥ Skuteénost v G&etnim obdobi
sledovaném minulém
a b G 1 2

I. | Trzby za prodej zbozi 1 412 997 403 872
A, Naklady vynaloené na prodané zho#i 2 315 547 310728
+ | Obchodni mare 3 97 450 93 144

Il | Vykony 4 17 060 16671
1.1, | Tr2by za prode viastnich vyrobki a sluzeb 5 16 055 14 830

2. [ Zména stavu zasob viastni Ginnosti -] -2 ]

3.| Aktivace ¥ 1007 74
B. Vykonova spotfeba 8 65 084 67 250
B.1. Spotfeba materialu a energie 9 17 641 18 224
B.2. Sluzby 10 47 443 49 026
+ Pridana hodnota 1 49 426 41 465

c. Osaobni naklady 12 33885 31713
c.1. Mzdové naklady 13 23464 22 891
C.3. Naklady na sociaIni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 7932 7 765
ca4. Socialni naklady 16 2489 1057
D. Dané a poplatky i d 99 61
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 5891 3397
. Triby z prodeje dlouhodobého majetku & materialu 19 1711 2393
HI.1. | Trzby z prodeje dlouhodobeho majetku 20 299 1463
2.| Triby z prodeje materialu 21 1412 930
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 22 1533 2228
F:d: Zlstatkova cena prodaneho diouhodobeho majetku 23 228 1371
E.2. Prodany material 24 1305 857
G, Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a 25 1224 =72
komplexnich nakladd pristich obdobi (+/-)

IV. | Ostatni provozni vynosy 26 826 1507

H. Ostatni provozni naklady 27 1859 1707
* Provozni vysledek hospodafeni 30 7 472 6331

X. | Vynosove lroky 42 0 0
N. Nakladové Groky 43 2127 1893
XI. | Ostatni finanéni vynosy 44 178 999




Oznateni s o Skute¢nost v ucetnim obdobi
sledovaném minulém
a b ¢ 1 2
Q. Ostatni finanéni naklady 45 665 2788
* Finanéni vysledek hospodafeni 48 -2614 -3 682
Dait z pfijmu za b&Znou Cinnost 49 885 571
Q.. - splaina 50 16 0
2. - odlozend 51 870 571
o Vysladak hospodafeni za béZnou Ginnost 52 3973 2078
i Vysledek hospodafeni za (éatni obdobi (+-) 60 3973 2078
- Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (+-) (F. 30 +48 + 53 - 54) 61 4 858 2649
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutérniho organu uéetni jednotky
nebo podpisovy izn/an fyzické osoby, ktera je ugetni jednotkou
P 2 -
29.4.2015 o -——__.__?
i
Pravni forma acetni Predmét podnikani
Spolegnost s rufenim omezenym (. iny. Luormia Burekove Shromazdovani, sbér a odstafiovani odpad, Uprava odpadd k daldimu vyuiiti
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PRILOHA P IX: ROZVAHA 2015

ROZVAHA

v plném rozsahu
ke dni 31.12,2015
(v calych tisicich K&)

Obehodni firma nebo jiny nazev Géelni jednotiky

KOVOSTEEL Recycling, s.r.o.

Sidio nebo byalisté Oéatni jadnotky
& misto podnikan( li3i-i sa od bydliété

Brnénska 1372

Staré Méasto
&0 68603
29290589
P — Fi B&2né ucetni obdobi :)ﬁ;::i:lubeinl
Brutto Korekce Netto
. b c 1 2 3 4

/A CELKEM 1 130015 22120 107 895 108 582

majetek 20 84 552 -20 335 64 217 43658

nehmotny majetek 30 558 -558 0 0

33 558 -558 0 0

uhodoby hmotny majetek 40 83994 A9717 64 217 43658
Stavby 42 195 3 192 0
 Samostatné hmotné movité vci a soubory hmotnyeh movitych 43 83511 -19774 63737 435271

| Nedokonéeny diouhodoby hmotny majetek 47 2 0 2 13
| Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny - majetek 48 267 0 267 0
Obéma aktiva 60 44985 1785 43200 64 477
Zasoby 70 14919 0 14919 30 603

| Material 71 m 0 m 3
Zbodi 75 14145 0 14145 29830
Kratkodobé pohledavky 90 26 707 785 2] 32182
Pohledavky z obchodnich vziahi o1 24 967 1785 23182 30 161
Stat- dafiové pohledavky 96 1562 0 1582 1902
Kratkodobé poskytnuté zalohy a7 27 0 27 66
Dohadng ¢ty aktivni 98 130 0 130 53
Jiné pohledavky 99 1 0 1 0
Kratkodoby financni majetek 100 3359 0 3359 1692
. Penize 101 793 0 793 1687
Utty v bankach 102 2 566 0 2566 5
Casove roziiseni 110 478 0 478 447
Naklady pistich obdobi 11 465 0 465 447

. .| Piijmy piistich obdobi 13 13 0 13 0




11 f6rma itetni: Spoleénest & rugenim omezenym

- iy

—— )

5 R Y

dovani, sbér a odstrafovani odpadi, prava od| WZ

PASIVA Cis. Stav v bézném Stav v minulém
uést obdobi Get. obdobi
b c 5 3

PASIVA CELKEM 200 107 895 108562
Wwﬁl 210 11933 11393
W kapitél 220 20 200
M Kapital 221 200 200
.-Wﬁ zisku 240 a 67
— 241 2 2
w a ostatni fondy 242 2 4
Vjsledek hospodareni minuljch let 250 2941 7183
mwaisny zisk minuljch let 251 10171 7383

@j Neuhrazena zirata minulych let 252 1230 230

"| Wysledex nospodaren bézného itniho obdobi (+) 260 1748 aon

| Cizi zaroje 270 95932 97 067
Diovhodobé zavazky 290 14 508 2350
Jine zavazky 299 12119 207

Odloteny daovy zavazek 300 2390 2044
Kritkodobé zavazky 310 29564 37859
Zavazky z obchadnich vziahi 311 16485 30648

Zhvazky - podstaty viiv 313 10105 0

Zavazky ke spolecnikim 314 45 4585

Zévazky k zaméstnancim 315 1692 1584
Zavazky ze socialnino zabezpedeni a zdravotnino pojisténi 316 995 909
Stal - danove zavazky a dotace 317 220 213
. Kratkodobé prijaté zalohy 318 17 0
Dohadné 0ty pasivni 320 5 0

Bankovni dvéry a vypomoci 330 51859 56857

"f1- Bankouni téry dlouhodobé 331 32629 24678
: Krétkodobé bankovni véry 332 19230 30679
| Kratkodabé finanéni vjpomoci 233 0 1500
Casové rozieni 340 30 122

.| Vidaie pistich obdobi 341 30 i 5

g g¥ k)

- Podpisavy zéznam statulamiho orginu Géetni jadnotky nebo podpisovy laznmn(yzllxgmny s Jo b or}

dne; 20.6.2016 =




PRILOHA P X: VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2015

(v celych tisicich K&)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

V plném rozsahu
ke dni 31.12.2015

ico

29290589

Obchadai firma nebo jiny nazev Géetni jednatky

KOVOSTEEL Recycling, s.r.o.

Sidlo nabo bydlisté néatni jadnotiy

a misto podnikani lisi-i se od bydlista
Brnénska 1372

Staré Mésto

68603

TEXT GisF Skuteénost v (iéetnim obdebi
sledovaném minulém
b ¢ 1 2
1. | TrZby za prodej zboZi 1 363 637 412 997
e Nakiady vynaloZené na prodané zboZi 2 260 635 315 547
T+ | Obohodni marze 3 94 002 97 450
AL Vykony 4 20 344 17 060
N.4. | Triby za prodej viastnich vyrobki a sluzeb 5 19 596 16 055
11.2. | Zména stavu zasob viastni cinnost 6 ol 2]
1.3, | Aktivace 7 748 1007
B. Vykonova spotfeba 8 64 293 65084
B.1. Spotieba materialu a energie 9 16 991 17 641
B2 Sluzby 10 47 302 47 443
+ Pfidana hodnota 11 50 053 49 426
c. Osobni naklady 12 33411 33 885
c.a. Mzdove naklady 13 24 335 23 464
Cca. Naklady na socialni zabezpedeni a zdravotni pojiEténi 15 8 210 7932
Ca. Soclaini naklady 186 866 2489
D. Dané a poplatky 17 125 99
E Odpisy diouhodobého nehmotnéha a hmatného majetku 18 10 145 5891
WL [Trby 2 prodeje diouhodobého majetku a materialu 19 1585 1711
HLA. | Trzby 2 prodeje diouhodobého majetku 20 0 299
NL2. | Tréby z prodeje materialu 21 1585 1412
£ Zistatkova cena prodaného diauhadabého majetiu a materialu 22 1488 1533
o .
F1 2statkova cena prodaného diouhodobého majetku 23 0 228
' L Prodany material 24 1488 1305
| G. Zmé&na stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a 25 - -E D 15-
| komplexnich nakladu pfitich obdabi (+/-)

IV. | Ostatni provozni vjnosy 26 1920 826
_f_'________ Ostatni provozni naklady 27 3059 1859
________'____ Provozni vysledek hospodafeni 30
________i._ Vymosové (iroky 42
__!‘_‘__________ Nékladové uroky 43
_________‘_il-_ Ostatni finanéni vynosy 44 L &

Ny _©
L Now o5



FERT Gis i Skuteénost v Getnim obdobi
sledovaném minulém
b b 1 2

Ostatni finanéni naklady 45 683 665
Finanéni vysladek hospodafani 48 -3 237 -2614
Dafi z pfijmu za béznou cinnost 49 348 885
-splatna 50 2 15
- odioena 51 346 870
Vysledek hospodafeni za b&Znou Ginnost 52 1748 3973
Vjsledek hospodafeni za Gtetni obdobi (+-) 60 1748 3973
Vjsledek hospodafeni pred zdan&nim (+/) (F. 30 +48 + 53 - 54) 61 2096 4858

}

dne: 20.6.2016

Podpisovy zdznam statutdrniho orgénu Uéetni jednotky
nebo podpisovy z&zham fyzické osoby, kiera je ucetni jednotkou

M—'—__-"—-—.

< BCRGs

Ma téetni: Spolecnost s ruGenim omezenym

Predméypodnikani: Shromazdovani, sbér a odstranpvani odpgm.
Upravgodpadu k dalsimu vyuziti ~ %?H»




PRILOHA P XI: CERTIFIKAT

EURO CERT group

Certifika¢ni organ pro certifikaci
systémi managementu &. 3115

vydava

CERTIFIKAT

ktery je dokladem, Ze spoleénost

KOVOSTEEL Recycling, s.r.o.
Brnénski 1372, 686 03 Staré Mésto
1C: 29290589

v oboru
vykup, zpracovini a prodej kovového odpadu,
naklddani s nebezpeénymi a ostatnimi odpady

zavedla a udrzuje integrovany systém managementu splitujici
pozadavky dale uvedenych norem:

CSN EN ISO 9001:2009
CSN EN ISO 14001:2005

Platnost certifikdtu je stanovena do: 29.9.2018
Registracni ¢islo certifikatu: 1297 /2015

V Roztokéch, dne 30. 9. 2015

b

1\.
N
= Vo |

b

N
3
\%\

Ing. Dagmar Pastyfikova
vedouci certifikaéniho organu

EUROQ CERT CZ, as., Lidicka 531, 252 63 Roztoky, IC: 26699117, DIC: CZ26609117
Tel.: +420 234 222 111, email: infod@eurocert cz, web: wWww.eurocert.cz




