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ABSTRAKT

Diplomova prace je zamétena na problematiku intradenniho obchodovani na ménovém trhu
FOREX. Hlavnim cilem je navrhnout investi¢ni strategii aplikovatelnou pro FX trh. Prace
je rozdelena do dvou ¢asti. V teoretické ¢asti je zpracovana literarni reSerSe zahrnujici cha-
rakteristiku mé€nového trhu, fundamentélni a technické analyzy. V praktické Casti je navr-
Zena investicni strategie pro ménovy par EUR/USD, ktera je poté testovana na historickych
datech. Nasleduje realna aplikace vytvoiené strategie a vyhodnoceni dosazenych vysledka.

Zaveérecna Cast je vénovana navrhiim na optimalizaci obchodni strategie.

Kli¢ové slova: FOREX, technicka a fundamentélni analyza, investi¢ni strategie, broker,

money management, spread, backtesting, paper-trading,

ABSTRACT

The master thesis focuses on problematics of intraday trading on the currency market. The
main objective is to design investment strategy which will be applicable for FX market. The
master thesis is devided into two parts. In the theoretical part there is presented literature
search which includes characteristic of currency market, fundamental and technical analysis.
The practical part presents the designed investment strategy for currency pair EUR/USD
which is tested on historical datas. Next part includes the actual real trading and evaluation
od achieved results. The concluding part focuses on suggestion for optimazing the bussines

strategy.

Keywords: FOREX, technical and fundamental analysis, investment strategy, broker,

money managament, trading, backtesting, paper-trading,
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UvVOD

O obchodovani na finan¢nich trzich je v soucasné dob¢ ¢im dal vétsi zajem. Dlivodem je, Ze
finan¢ni investovani jiz dlouhou dobu neni vysadou pouze finan¢nich domt, brokeri ¢i je-
dinct disponujicich velkym kapitdlem. Dne$ni finan¢ni trh nabizi Sirokou Skalu moznosti
k investovani naptiklad do dluhopisii, komodit ¢i akcii. Moderni technologie umoznila pfi-
stup k obchodovani pro vétSinu zajemcl na svété a tim se vytvoril globalizovany finan¢ni

trh tak, jak ho zname nyni.

Jednim takovym segmentem finan¢niho trhu je pravé mezinarodni devizovy trh, taktéz
znamy jako FOREX. Toto oznaceni vychazi z anglického piekladu FOReign EXchange.
Tento ménovy trh byl aZ do neddvné minulosti drobnym investortim ¢i individudlnim zajem-
cim nedostupny a to piredevsim diky vysokym narokim na pocatecni kapital. Zmena pfisla
poté, co se zacalo vyuzivat marginové obchodovani na principu paky a tim byl zpfistupnén
trh 1 pro drobné investory. Obchodovani na FX trhu je atraktivni pro individudlniho obchod-
nika pfedevsim diky nizkym narokiim na pocatecni kapitdl, vysokou volatilitou, ale také

témef neomezenému pristupu na trh.

Cilem této prace je navrhnout vhodnou investi¢ni strategii pro readlné obchodovani z pohledu
zacinajiciho tradera na ménovém trhu FOREX. Prace je rozdélena do dvou elementarnich

¢asti, a to na teoretickou a praktickou.

Prvni ¢ast se v€nuje teoretickym aspektiim této problematiky. V prvni fad¢ si vymezime
pojem finan¢ni trh, jeho strukturu a funkce. Dale se budeme podrobné&ji vénovat piimo mé-
novému trhu FOREX, kde se zamé&fime na zdkladni pojmy, obchodni hodiny nebo mény,
které 1ze na tomto trhu obchodovat. Zminime také vhodné analyzy, které se pouzivaji k pre-
dikci budouciho vyvoje daného aktiva. Zamétime se prevazné na technickou a fundamen-
talni analyzu, ale zminime 1 analyzu psychologickou. Zavér uzavie kapitola vénovana money

4

managementu a nasledny souhrn celé teoretické ¢asti.

Druh4, praktické ¢ast, bude zamétena na tvorbu investi¢ni strategie, ke které budou vyuzity
poznatky z prvni ¢asti diplomové prace. Bude se jednat ptedevsim o aplikaci technické ana-
lyzy a implementaci vhodnych zasad money managementu slouZici k co nejvyssi ochrané
vloZeného kapitalu. Poté vytvofenou strategii oveéifime na demo uctu a také provedeme ba-

cktest. Toto otestovani ndm poslouzi k provéteni, zda je nami zvolena strategie schopna ge-
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nerovat zisk. V ptipad¢, ze bude strategie Uispé$nd, otevieme si realny ticet a zacneme s re-
alnym obchodovanim na FX trhu. Na konci praktické ¢asti nasledné vysledky redlného tra-

dingu zhodnotime a navrhneme kroky k optimalizaci vytvofené obchodni strategie.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavnim cilem diplomové prace je vytvofeni investicni strategie, ktera bude aplikovatelna
v realném prostiedi ménového trhu FOREX. Druhotnym cilem je ziskani teoretickych i prak-

tickych dovednosti investora, tedy autora prace, na devizovém trhu.

Teoreticka Cast prace je vysledkem literarni resSerSe domaci i zahranicni literatury, kterd se
zabyva problematikou financ¢nich trhl jako celku, ale pfedevsim tématem obchodovani na
ménovém trhu. Tato ¢ast prace je vénovana zejména dostupnym analyzam slouzicich k pre-
dikci budouciho vyvoje daného podkladového aktiva a metodam, které slouzi k efektivnimu

fizeni rizika v priab&éhu obchodovani.

V ramci analytické €asti je provedena analyza zvoleného ménového paru EUR/USD. Nej-
prve je provedena fundamentélni analyza dan¢ho instrumentu, kterd objasiiuje hlavni funda-
menty, které ovlivnily kurz eurodolaru v roce 2016 v eurozoné a Spojenych statech americ-
kych. Déle jsou porovnany makroekonomické ukazatele obou ekonomik. Dalsi ¢ast je véno-
vana technické analyze ménového paru, kde jsou graficky znazornéné hlavni trendy vyvoje
EUR/USD. Na zéklad¢ piedchozich analyz je vypracovana investi¢ni strategie, podle které
je dany ménovy par testovan na historickych datech. Néasledné probéhne realné obchodovani

a zhodnoceni dosazenych vysledkd.

Hlavnimi metodami, které jsou v ramci diplomové prace pouzity, je vySe zminéné funda-
mentalni a technickd analyza, jenZ poméhaji vyhodnotit a odhadnout dalsi cenovy vyvoj ak-
tiva. Pro detailn€j$i vyhodnoceni vysledki investi¢ni strategie je pouzita platforma xStation

od XTB a program MS Excel.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI TRH

K tomu abychom mohli Gspésn¢ obchodovat na ménovém trhu, musime nejprve pochopit,
jak finan¢ni trhy funguji jako celek. Kazdy autor publikaci, zabyvajici se pravé finanénimi
trhy, tyto trhy definuje a rozdé€luje riznymi zpiisoby. Naptiklad podle Krabce (2007, s. 5)
tvoii finan¢ni trhy spolu s trhy s vyrobnimi faktory a vyrobky soucast celého finan¢niho sys-
tému. Cilem finan¢nich trhti je podle néj zabezpecovat transformaci uspor do investic. Rov-
néz Veseld (2011, s. 19 — 20) definuje financni trh jako misto, kde se lidé snazi zhodnotit

své volné finan¢ni prostiedky na ukor své soucasné spotieby.

V kazdé ekonomice nejcastéji nastava situace, se ekonomické subjekty dostavaji do situaci,
kdy maji ptebytek, nebo naopak nedostatek penéznich prostiedkil. Jedna strana vétSinou dis-
ponuje nevyuzitymi penézi, druhd ma jejich nedostatek k uskute¢novani svych cili. Zde do-
chazi ke stfetu nabidky a poptavky po penézich. Na stran¢ nabidky a poptavky mohou vy-
stupovat jak jednotlivei, tak firmy nebo stat. Poslanim financ¢nich trht je tedy to, aby pie-

mistovaly penize od ptebytkovych subjektt k subjektim deficitnim. Rejnus (2014, s. 38)

1.1 Struktura finan¢niho trhu

Finan¢ni trhy mohou byt riiznorodé a mizeme se na né€ divat z nékolika hledisek:
» Penézni trhy — finan¢ni nastroje se splatnosti do 1 roku

» Kapitalové trhy — finan¢ni nastroje se splatnosti delsi nez 1 rok

» Devizové trhy — cizi mény

» Komoditni trhy — komodity

DalS$im dualezitym rozd¢lenim je na trhy:

» Primarni

» Sekundarni

Dale trhy délime podle ti¢astnikil na:

» Bankovni trhy — obchody jsou organizovany pouze finan¢nimi institucemi
» Mezipodnikové trhy — ostatni ekonomické subjekty kromé bank

» Burzovni trhy — vystupuji zde obchodni instituce — burzy
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» Mimoburzovni trhy — obchody jsou uskute¢novany jinak nez pies burzu (Polach et al.,

2006, s. 13 — 14)

Cernohorsky (2011, s. 137) ptidava rozdéleni finanénich trhi podle typu instrumentu. Roz-
lisuje trh dluhovy, na kterych se obchoduji dluhové cenné papiry, a akciovy trh, kde se ob-
choduje v akciemi. Déle autor trhy rozdéluje dle skutecnosti, na kterém trhu se podkladové

aktivum muze obchodovat. Déli je na trhy:
» Verejné — obchodovani na tomto trhu neni limitovano pfedem omezenym poctem
ucastnikt
» Neverejné — taktéz nazyvané jako smluvni, pfimé obchody jsou zde stanoveny za

pfedem urcenych podminek a s omezenym poctem tcastnikti

1.2 Funkce finanéniho trhu

Finan¢ni trhy maji bezesporu mnoho funkci, jeho hlavni vyznam av§ak mizeme oznacit jeho
efektivni alokaci finan¢nich prostfedkd, rychlost zprostfedkovani investi¢nich ¢innosti nebo
zajiStovani likvidity. RGzni autofi uvadéji rizné funkce, které finanéni trh zajistuje. Nize
jsou uvedené ty nejpodstatné;si:

» Funkce transformacni — penézni Gspory se méni na finan¢ni investice

Funkce ocenovaci

Funkce ochrany proti rizikiim - derivaty

Funkce zajiStovani bohatstvi

vV V VYV VYV

Funkce politicka — fiskélni, monetarni politika Krabec (2007, s. 6)
Vesela (2011, s. 23 —25) k tomuto vyctu dale pridava funkce:

» Depozitni

» Alokaéni

» Shromazd’ovaci

» Funkce uchovatele hodnoty
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2 MENOVY TRH FOREX

FOREX (Forex Exchange) je mezinarodni trh na kterém obchodujeme s devizami — se za-
hrani¢nim kapitalem. Jedna se o globalni sit’, ktera spojuje banky, fondy, brokerské spolec-
nosti, pojistovny apod. Forex je nejlikvidnéjsi trh ze vSech finan¢nich, kapitalovych a ko-
moditnich trhl, kde neexistuje zadné Gstfedni misto (burza) pro realizaci obchodnich aktivit.
Obchoduje se za pomoci internetovych, telefonnich a pocitacovych terminalii na tisicich mist
na svété. Forexovy trh byl podle Hartmana (2013, s. 87) zalozen v roce 1971, kdy, na zéklad¢
rozhodnuti prezidenta Nixona upustit od politiky tzv. zlatého standardu, doslo ke vzniku
pohyblivych sménnych kurz. V dnesni dobé¢ je nejvyznamnéjsSim faktorem ovliviiujicim
sménny kurz nabidka a poptavka po dané méné. Svétové ekonomiky se s rostoucim obcho-

dem a zahrani¢nimi investicemi stale vice propojuji. (Hartman, 2013, s. 87)

Me¢novy trh Forex je nejvétsi trh na svété, ktery umoznuje vSem tcastniktim trhu nakupovat
a prodavat cizi mény po celém svété. Je otevien 24 hodin 7 dni v tydnu. Ménovy trh je rovnéz
velice likvidni, 1 z toho diivodu je Forex ¢im dél vice Zadané&js$i mezi obchodniky. Forex
nema centralizovany trh na rozdil od komodit nebo akcii. Obchodnici zde nakupuji nebo
prodavaji mény pies telefon a pocitace prostfednictvim makléit, bank a dal§ich obchodniki
po celém svété. (Hartman a Turek, 2009, s. 3) Podle nejnovéjSich statistik denni obrat na

FOREXu dosahuje pies 4 biliony dolari.

2.1.1 Historické po¢atky ménového trhu

Pro naS$i néslednou analyzu je dobré znat i1 prvopocatky ménového trhu. Prvni zminky o
sménarnicich a lichvatich sahaji do obdobi pted 2000 lety, do Jeruzaléma. V té dob¢ zde
byly hlavnimi ménami izraelsky Sekel a fimsky dinar. Sménny kurz mezi obéma ménami
uréovali, stejné jako velikost dani, Rimané. Skute&ny trh s pen&zi, jinak nazyvany jako Forex
vznikl az v 80. letech 20. stoleti jako OTC (Over-the-Counter) trh, tedy mimoburzovni trh.
(Hartman a Turek, 2009, s. 3)

Prvni raZzené mince se objevily cca 550 let pi. Kr. V obdobi cca 140 let pt. Kr. se zacaly razit
prvni zidovské mince - tzv. leptony, kolem roku 300 pt. Kr. se jiz bézné pouzivaji fecké
mince a také fimské mince. Mezi jednotlivymi mincemi a mé€nami platil jakysi sménny kurz,
naptiklad 2 Zidovské leptony mély hodnotu 1 #imského quadrantu. Rimané uréovali velikost
dani a sméndrnici stanovovali sménny kurz mezi ménami. Jiz zde byly zachyceny prvopo-

catky pro vznik ménového trhu. (FXstreet.cz, ©2016)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 16

Hartman (2013, s. 87) dale uvadi, ze v ménovy trh v podobé¢ jako ho zname v soucasné dobé,
vznikl v roce 1971. Stalo se tak po rozhodnuti amerického prezidenta Nixona opustit od
politiky tzv. zlatého standardu. Poté co padl Bretton — Woodsky ménovy systém vznikl sys-
tém pohyblivych vyménnych kurzi, kterou nejvice ovliviiuje nabidka a poptavka po dané
meéné.

Prvnimi ucastniky nové vzniklého trhu se staly centralni banky, vyznamné investi¢ni spo-
le¢nosti a nadnarodni bankovni domy. Prvniho bieznového dne 1973 byl tento trh z diivodu
nadmérného zbavovani se amerického dolaru oficidlné uzavien vSeobecnou dohodou mezi
jednotlivymi staty. Systém pevnych devizovych kurzii se zhroutil. Tim odstartovala nova éra

mezinarodniho devizového trhu, tak jak ji zname dnes. (Finanénik.cz, ©2017)

Az do neddvné minulosti byl mezinarodni ménovy trh pro Sirokou vetejnost financné nedo-
stupny. Hlavnim diivodem byla finan¢ni ndro¢nost. Obrovské finan¢ni naroky, kdy nejvice
likvidni a obchodovany standardni dolarovy jeden lot mé& hodnotu 100.000 USD, byly totiz
zcela mimo pfijmy primérnych investort. Pro obycejné investory tak byl tento trh nedo-
stupny. Od té doby se situace vyrazn€¢ zménila. Celosvétové politické a hospodarské zmény
umoznili, aby vznikli novi Gi€astnici trhu, kteti se rekrutuji ze sekundarnich bank, finan¢nich
spolecnosti a brokerskych spolecnosti, a kteti diky zalohovému obchodovani na principu
pékového obchodovani zptistupnili trh také men$im investorim. Velkou zasluhu na tomto
rozmachu ma predevs§im rozvoj informacnich technologii a globalizace trhli. (Goforex.net,

©2017)

2.1.2 Meény obchodovatelné na FX trhu

Kral (2006, s. 79) ve své publikaci uvadi: , Ména je souhrn hodnoty penéznich znakii (ban-
kovek, statovek, minci, sekii, smének a Ziralnich penéz) v dané ekonomice, které zprostied-
kovavaji v této ekonomice sménu sluzeb a sluzeb a které obihaji v této ekonomice na zaklade
v ni zakonem stanovenych pravidel. *“ Jestlize se zbozi a sluzby vyprodukované danou zemi
dostanou na zahrani¢ni trh, dojde k nutnosti smény jedné mény za jinou formou smény jejich

ménovych jednotek za pomoci vzajemného ménového kurzu. (Kral', 2006, s. 79)

2.1.2.1 Hlavni mény

Mezi hlavni mény, které se daji na ménovém trhu obchodovat, patii bezesporu americky
dolar, vici kterému je obchodovéano vice neZ 90% vSech mén. Americky dolar je hlavni

svétova ména a také univerzalni méfitko, které slouzi k ohodnoceni jiné mény. VSechny



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 17

mény byvaji kétovany z hlediska US dolaru. Druhou nejvyznamnéjs$i ménou je euro, které
ma silnou mezinarodni podporu od jednotlivych ¢lenti Evropské ménové unie. Euro je ovliv-
néno rozdilnym rastem ekonomik, mirou nezaméstnanosti a vladnim odporem je struktural-
nim zménam. Japonsky jen je tfeti nejvice obchodovatelnou ménou na forexovém trhu. Je
velice likvidni a citlivy na zmény Nikkei indexu, chovani japonského trhu s CP a trhu s ne-
movitostmi. Dalsi hlavni ménou je britska libra, ktera je pravideln¢ obchodovana proti euru
a US dolaru. Jedinou ménou hlavni evropské zemé, ktera nepatii do Evropské ménové unie,
ani mezi zem¢ G-7 je Svycarsky frank. Tato ména se velmi podoba struktuie eurodolaru, ale

postrada jeho likviditu. (Hartman a Turek, 2009, s. 13 - 15)

Richard Lee na Investopedia (©2016) uvadi jako 8 nejvice obchodovatelnych mén nasledu-
jici: americky dolar, euro, japonsky jen, britskd libra, Svycarsky frank, kanadsky dolar, aus-
tralsky dolar s nizozemskym dolarem a jako osmou, nejobchodovatelnéjsi ménu, jihoaftricky

rand.

2.1.2.2 Vedlejsi mény

Vedlejsi mény délime na kiizové mény, tedy pary mén, které neobsahuji americky dolar.
Jedna se naptiklad o EUR/JPY, EUR/GBP, GBP/JPY apod. a exotické mény, které nejsou
casto obchodovatelné. Jedna se o mény zemi tretiho nebo rozvojoveho svéta. Patii sem ko-

runa Ceska, polsky zloty nebo thajsky bat. (Hartman a Turek, 2009, s. 16)

2.1.2.3 Exotické mény

Hartman (2013, s. 92) jako exotické mény uvadi ty, které se neobchoduji tak casto z divodu
malého zajmu. Patii sem napiiklad turecka lira, mexické peso i ¢eskd koruna. Tyto ménové
pary jsou charakteristické vysSimi spready i poplatky a také nizkymi objemy uskutecnénych

obchodu.

2.1.3 Uéastnici trhu

Mezi hlavni Gc€astniky na FX trhu patii centralni banky a jednotlivé vlady. Jejich politika
muZe na FX trhu sehrévat dillezZitou roli. Centralni banky se G€astni fizeni zasob penéznich
prostiedkll k zajisténi financni stability. Dal$im vyznamnym ucastnikem jsou jednotlivé
banky, které na trhu obchoduji s miliardami dolard denné. Mize se jednat o sluzby jejich
zakaznikiim nebo oni sami spekuluji na FX trhu. Mezi hlavni hrace se povazuji investi¢ni

spolecnosti, které zde neustale navySuji objem svych finan¢nich prostfedka. Korporace a
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spolecnosti jsou dal§imi diilezitymi ti€astniky na ménovém trhu, ktefi se i€astni mezindrod-
niho obchodu. Platby za zbozi potom provadi v riznych ménach, coz vede k tomu, ze je
denné vyménéno mnoho miliard dolarti. Nesmime také zapomenout na spekulanty a inves-

tory, ktefi rovnéz vyznamné ovliviiuji ménovy trh. (Hartman a Turek, 2009, s. 5)

Kral' (2006, s. 26) rozdéluje kapitaloveé malé ucastniky finan¢niho trhu do 3 rozhodujicich
skupin: investor (postupuje dikladné podle pravidel fundamentélni analyzy), spekulant (ori-
entuje se na zaklad¢ grafil) a hazardér (nakupuje a prodava bezmyslenkovite). Nekdy se

uvadi i kontrarian, ktery nese ctnosti vlastnosti spekulantti a investort.

2.1.4 Obchodni hodiny

Pokud se rozhodneme obchodovat na ménovém trhu, musime se zabyvat otazkami jako co
obchodovat, v jakém mnoZstvi a samoziejmé kdy obchodovat. Forex trh je otevien 24 hodin
denné, to ale neznamenad, Ze by byl také aktivni po cely den. V nasSem ¢ase se zac¢iné obcho-
dovat v nedé€li ve 23:00 a konc¢i se v patek ve 21:00. Forex je tvofen Ctyimi nejvyznamnéj-
Simi dealerskymi centry: Sydney, Tokio, Londyn, New York. Na obrazku ¢. 1 muzete vidét,
v kolik hodin se jednotlivé ¢asti otviraji a zaviraji. Jak je zfejmé, nejvhodnéjsi pro obchodo-

vani jsou ty hodiny, kdy jsou otevieny 2 trhy zardz. (Hartman a Turek, 2009, s. 17)

23|24/ 123|456 7]|8]9]10/11/12[13/14]15]16|17
London

==

8(19]20(21|22

New York

Sydney
|| Tokyo

Obrazek 1 - Obchodni hodiny na FX trhu (Forex-zone, ©2013)

Od 9 do 10 naseho casu jsou zaroven otevieny trhu v Tokiu a Londyné, od 14 do 18 hodin
trhy v New Yorku a Londyné. Mezi 1 a 7 hodinou ranni jsou potom otevieny trhy Sydney a
Tokio. Tyto Casy jsou tedy pro obchodovani z hlediska mnoZstvi obchodi nejidealné;si. Nej-

vEtsi pohyby podle statistik probihaji v utery a stfedu. (Hartman a Turek, 2009, s. 18)

Mitchell (©2016) uvadi, ze by trader mé¢l obchodovat dany ménovy par pouze v dob¢ jeho
nejvetsi aktivity, tedy v ten Cas, kdy je trh daného ménového paru nejvice volatilni. U ob-
chodovani EUR/USD dochazi k nejvétsimi poc¢tu obchodi, je-li otevien trh jak v Londyné,
tak v New Yorku. Obchodovat bychom tedy podle néj méli v dobé mezi 14. a 18. hodinou.

Jelikoz je FX trh otevien 24 hodin denné, je pro obchodnika téméf nemozné sledovat

vSechny pohyby na trhu s okamzitou reakci na tyto pohyby. Spravné nacasovani je na tomto
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vysoce volatilnim trhu zasadni. Abychom mohli maximalizovat obchodni pfilezitosti, je
velmi dulezité brat ohled na aktivitu jednotlivych trhii v pritbéhu jednotlivych hodin. Ne-
jedna se pouze o sledovani likvidity, range neboli obchodni rozpéti, je také silnym ukazate-

lem, ktery by obchodnik m¢l sledovat. Znalost ¢asu, ve kterém ma obchodovany ménovy

-----

kapitalu. (Lien, 2010, s 67)

2.1.5 Vyhody obchodovani na FX trhu

Kathy Lien (2009, s. 4 — 8) ve své knize Day Trading & swing trading the currency market

uvadi nasledujici vyhody ménového trhu FX:
» FX trh ma stale stoupajici likviditu
» Tradefi mohou profitovat jak na by¢im, tak medvédim trhu

» Jedna se o nejvétsi trh na sveété a nefunguji zde zadna omezeni ¢i pravidla, ktera by mohla

vést k uzavreni trhu

» Obchodovani ptes platformy umoziuje tii krokovy systém zadavani pokynt, zatimco
napf. na akciovych trzich se praktikuje péti krokovy systém, diky némuz mohou vznikat

prodlevy a s tim spojené ztraty

» Obchodovani na ménovém trhu je vybornou pitilezitosti pro strategie zalozené na tech-

nické analyze
» Moznost otevieni mikro Uctl, coz umoziuje vstoupit na trh i malym obchodniktim

Hartman a Turek (2009, s. 19) jako dalsi vyhody obchodovani na mé&novém trhu uvadi tyto

ptrednosti:

» Obchodovani bez poplatkti — makléfi jsou kompenzovani za své sluzby prostiednictvim

spreadu

» Trh otevien 24/7 — obchoduje se od ned€lniho vecera do patku.

» Pékovy efekt — makléfi nabizeji paku naptiklad 400:1, coz znamena, ze za 50 K¢ margin
vkladu miiZzeme obchodovat s mé€nou v hodnoté 20 000 K¢.

» Demo verze — vétSina on-line FX makléfti nabizi bezplatné ,,demo* ucty, na kterych si

muzete zkusit obchodovat jeste pfed tim, neZ si oteviete realny obchodni ucet.
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» Vysoka likvidita — Forexovy trh je extrémné likvidni, coz je dano jeho velikosti. Klik-

nutim mysi miizeme okamzité€ nakoupit nebo prodat pozadované mnozstvi.

» Velikost lotu — na spotovém trhu je mozné si volit velikost lotu, coZ je ptilezitost i pro

drobné investory, kterym se tak umoznuje obchodovat s minimalnim vkladem.

» Trh se neda ovladnout — FX trh natolik obrovsky, Ze je nemozné, aby ho jednotlivy sub-

jekt ovladl.

2.1.6 Nevyhody obchodovani na FX trhu

V ptipadé, Ze jsme uvedli vyhody obchodovani na forexovém trhu, je na misté uvést i nevy-
hody nebo spiSe rizika spojend s obchodovanim na tomto velice likvidnim trhu, ktera
mnohdy pfedstavuji obracenou stranu mince z pfedchoziho vyc¢tu. Jedna z téchto nevyhod
pro zacinajiciho obchodnika miize byt naptiklad problematika vybéru brokera vzhledem
k Siroké nabidce. DalSim rizikem se jevi vysoka volatilita, kterd je uvedena v pfedchozi ka-
pitole jako jedna z vyhod. Vzhledem k tomu, ze FX trh je velmi volatilni vznikd ndm tim
riziko v podob¢ neptedvidatelné kratkodobé zmény kurzu, kdy nés trh mtze vyhodit na S/L
a poté pokracovat v pivodnim trendu. TaktéZ obchodovani na pakovy efekt ¢ini velkou

hrozbu ztraty vstupniho kapitalu.

2.1.7 Zakladni terminologie pouZivana na devozovém trhu

Spread — je definovan jako rozdil mezi nakupni (bid) a prodejni (ask) cenou. U Forexu plati
obecna zasada, ze je pifimo umérny likvidité mény. Proto nejvice obchodovatelné ménové
pary jako je EUR/JPY maji nizké spready, jelikoZ maji vysokou likviditu. Margin — pojem
margin si mizeme piedstavit jako urcitou zalohu nebo piijcku. Na tomto principu je zalozeno
obchodovani na FX trhu. V praxi to znamena, Ze 1ze obchodovat pomérné velké mnoZstvi
mény s malym pocatecnim kapitdlem. V souvislosti s pojmem margin je nutné definovat
také pojem leverage neboli paka. Standartni jednotkou obchodovanou na ménovém trhu je
jeden lot. Hodnota jednoho lotu odpovida 100.000. Jelikoz ne vSichni investofi maji k dis-
pozici takovou ¢astku, vznikl zalohovy systém paky. Rollover — v pfekladu znamend pie-
vraceni nebo otoceni. Jedna se o provedeni vymény pozice, kterd neni uzaviena ke konci
daného dne. Aby mohl broker vypocitat urok na konci dne, uzavie otevienou pozici a opét
otevfe takika soucasné pozici novou. Pip — mény se obchoduji pomoci systému pipt. Pip

predstavuje nejmensi moznou obchodovatelnou bodovou jednotku. (Forex-zone.cz, 2011)
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Obchodni ptikaz nemusi byt vzdy vykonany za cenu, kterd platila pti zadavani ptikazu, lze
jej provést také s uréitym skluzem — slippage. Pro limitovani slippage se doporucuje obcho-

dovat na likvidnich trzich a vyhybat se uzkym a volatilnim trhtim. (Elder, 2006, s. 23-24)

Cenova hladina, na které se automaticky pozice ve ztraté uzavre, se nazyva Stop-Loss (S/L).
Tuto hladinu si kazdy obchodnik voli sam se zdsadami zvoleného money managementu. Na
druhou stranu, fixn¢ nastavend Uroven zisku, na které se pozice sama uzavie je nazyvana
jako Take Profit, jinak Profit Target. Tato cenova hladina urcuje minimalni pozadovany

zisk, ktery si obchodnik zvoli sam pii realizaci obchodu. (Slovnik obchodnika, ©2014)

Break-Even piedstavuje takovou hodnotu nastaveného S/L, pii které je obchodnik stale

v zisku, jelikoz se kurz posunul vyrazné jeho smérem a ukonceni pozice pro néj jiz nezna-

mena ztratu. (Marko, ©2013)

Elder (2006, s. 99) definuje support jako cenovou hladinu, pfi které jsou ndkupy natolik
siln¢, ze prerusi a navrati pokles cen. Jedna se o bod odrazu, ve kterém zapocal novy rust

trhu, at’ uz za Gcelem korekce, nebo vytvoreni nového trendu. (Hartman, 2013, s. 144)

Naproti tomu rezistenci popisuje Elder (2006, s. 99) jako cenovou hladinu, pfi které jsou
prodeje tak silné, Ze prerusi riist cen. Jinymi slovy se jedné o bod odrazu, ktery odstartoval

pokles trhu. (Hartman, 2013, s. 145)

Gapem je nazyvana mezera, ktera vznikd formaci dvou sousedicich svicek, kdy dno jedné
znich je vyssi jako vrchol nésledujici. Znamena to, Ze na dané cenové urovni nedoslo
k Za4dné transakci. Tato mezera velmi ¢asto vznika jako jev zapfi¢inény vyhlaSenim nepftiz-

nivé zpravy, kterd nastala v dob¢ uzavieni trhu. (Elder, 2006, s. 119)

Swap neboli rollover vznika z Grokovych rozdili mezi dvéma ménami a kazdy den ve 24:00
probéhne vyrovnani na vSech ménovych parech a nékterych dalSich instrumentech korekce
o tzv. swapové body. Komisni poplatek — komise, je jeden z poplatkii brokerovi za vypora-
dani obchodu. Leverage, jinak fina¢ni paka, je mechanismus, diky kterému mtize obchodnik
realizovat obchody s mnohem vyss$im kapitalem, nez kterym ve skutec¢nosti disponuje. Fi-
nan¢ni pdka muze byt rizné vysokd, naptiklad zname paku 1:50, 1:100 apod. V praxi to
znamena, Ze pii kapitdlu 1 000 USD a pace 1:100, miiZze obchodnik uskute¢nit obchod za
100 000 USD. Margin je pojem spojeny s leverage a predstavuje blokovanou ¢ést zistatku
na obchodnim uctu, kterd je potiebna k realizaci daného obchodu. V praxi to znamena, Ze
pokud nakoupime 1lot EUR/USD pii finan¢ni pace 1:100, je obchodnikovi blokovana marze

1 000 EUR. Timeframe (TF) neboli ¢asovy ramec, je zndzornéni vyvoje na trhu v rizné
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casové perspektive. Naptiklad M5 znaci, Ze u svickového grafu bude jedna svicka signali-

zovat cenovy pohyb v rdmci 5 minut. (Slovnik obchodnika, ©2014)

2.2 Evropska dluhova krize

Dluhova krize se na izemi eurozény objevila jiz v roce 2010, kdy jako prvni o pomoc zaza-
dalo Recko. Dalsimi staty eurozony, které krize postihla, je Irsko, Kypr, Portugalsko a Spa-

né€lsko. Ostatni staty Evropy jsou pak LotySsko, Mad’arsko a Rumunsko.

Kdyz v kvétnu 2010 eurozéna a MMF piijaly prvni zédchranny balik finan¢ni pomoci pro
Recko, argumentovalo se tim, Ze je nutné odvratit bankrot Recka, aby se zabranilo pienosu
krize na dalsi ekonomicky slabsi zem¢é eurozony. Skutecnost byla ale jind. Dluhova krize
propukla na podzim 2010 v Irsku, v roce 2011 v Portugalsku a v roce 2013 na Kypru. Spa-
nélsko pak od roku 2012 zasahla bankovni krize. Tyto ¢tyfi zemé také musely piijmout me-
zinarodni finan¢ni pomoc. Misto toho, aby dochéazelo ke stabilizaci ekonomické situace
Recka, fecky vefejny dluh nadale rychle naristal, zejména kvili dlouhodobému a hlubo-
kému poklesu feckého redlného HDP a enormnimu néartistu miry nezameéstnanosti v disledku
zavadéni Gspornych rozpodtovych opatieni. V soucasné dob& Recko stale Eerpa ze zachran-
nych bali¢kl a v rdmci moznosti se snazi spolupracovat jak s ECB tak MMF v podobé¢ pro-

vadénych reforem. (Ec.europa.eu, ©2016; ECB.int, ©2016; investi¢niweb.cz, ©2016)

Dalsi zemi, kterd oficialné pozadala o finan¢ni pomoc je Irsko. Program byl formalné schva-
len v roce 2010 a to ve vysi 85 mld. EUR. Irsko se zavazalo k okamzitému posileni a oprave
bankovniho sektoru, ktery byl zadluZzen, dale pak k provadéni reforem, predev§im na trhu

prace s cilem navratu k silnému a udrzitelnému rtistu. (Ec.europa.eu, ©2016)

V kvétnu 2011 zazadalo o pomoc ECB a MMF také Portugalsko. Program obsahuje struk-
turdlni reformy, které maji podpofit rist, zlepsit konkurenceschopnost zemé a také vytvofit
nova pracovni mista. Dal§im cilem je strategie pro rekapitalizaci a snizovani zadluzenosti

finan¢niho sektoru. (Ec.europa.eu, ©2016; ECB.int, ©2016)

Spanélsko obdrzi finanéni pomoc ve vysi az 100 mld. EUR, kter4 je podminéna specifickymi
politickymi opatienimi. Jedna se o rekapitalizaci financnich instituci v reakci na zadost Spa-
nélskych organti. Dale se zem¢ musi zavazat ke sniZzeni schodku statniho rozpoctu na proveést
strukturdlni reformy vedouci k napravé makroekonomické situace. Déle bylo podepsano
Memorandum o porozuméni obsahujici specifické bankovni podminky a horizontalni pod-

minénost, ktera se tykd celého bankovniho systému. Jde o opatfeni zaméfené na posileni



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 23

regulace a dohledu, zlepSeni pravni upravy ochrany spotiebitele tykajici se prodeje podtize-

nych dluhovych cennych papirti bankami. (Ec.europa.eu, ©2016; ECB.int, ©2016)

Prozatim poslednim statem, ktery ptijal finan¢ni pomoc, je Kypr. Finan¢ni balicek obsahoval
10 mld. EUR. Na rozdil od ptedchozich zachrannych balickt, je ten kypersky vyjimecny
ptfimou spolupraci vkladateld domacich bank. Pojistny plan se nevztahuje na pojisténé
vklady do 100 000 EUR, coz ¢ini 30 mld. EUR z celkovych 68 mld. EUR. Vklady do
Kypru patfi restrukturalizace bankovniho sektoru, zvySeni usili v oblasti fiskalni konsoli-
dace, strukturalnich reforem a privatizace. Déle pak rust srazkové dan¢ z kapitalovych pii-
jmu a zékonné sazby z piijmi pravnickych osob. (Ec.europa.cu, ©2016; ECB.int, ©2016,
Eurozone.europa.eu, ©2016, Xtb.cz, ©2016)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 24

3  VYBRANE METODY ANALYZY A ODHADU VYVOJE
MENOVYCH PARU NA TRHU FOREX

Existuje n¢kolik moznosti, jak analyzovat cenu na finan¢nich trzich, mezi hlavni analyzy
patii: technickd, fundamentélni a v nékterych publikacich se zaroven s nimi uvadi i psycho-
logické analyza. NejlepSim zptuisobem jak analyzovat CP nebo mény je pouziti vSech ti ana-
lyz zardz. Zaméteni se pouze na jednu nam totiz muze zpusobit velké problémy. (Hartman,

2013, s. 53)

Podle Turka (2008, s. 103) je ke spravné investici do daného aktiva vzdy nutné nejprve pro-
vést analyzu, diky které se pozdé&ji rozhodneme k nadkupu ¢i prodeji aktiva. Je nutné rozhod-
nout se, kdy do daného trhu vstoupit, ale také kdy je vhodny okamzik k vystoupeni. K tomuto
rozhodnuti nam slouzi vySe zmifované analyzy, které ndm dopomohou k nejlep$imu roz-

hodnuti.

3.1 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza je nejstar§i metodou pfi vybéru nakupovanych akcii, komodit, trz-
nich indexii nebo mén. Pouziva se jednak k zjisténi, zda je dana akcie nadhodnocena nebo
podhodnocena nebo k ohodnoceni spole¢nosti na zakladé riznych vnéjsich a vnitropodniko-
vych jevl, vydélku, hmotného a nehmotného majetku, mnozstvi volnych penéz a mnoho
dalsich kritérii. Po dikladném prozkoumani vysSe zminénych atributi se analytici odhadnou
cenu akcie. Fundamentalni analyza tedy identifikuje vnitini hodnotu, k ¢emu vyuZiva mnohé
indikatory a ukazatele. Postup fundamentalni analyzy délime podle Turka (2008, s. 59 - 60)

do nasledujicich tfi Grovni:
» Globalni analyza

Globalni analyza se zabyva predevsim celkovou hospodaiskou situaci narodni i svétové eko-

nomiky. Cilem je spravn¢ analyzovat makroekonomické ukazatele, diky kterym se snazime

vvvvvv

ukazatele patii: realny vystup ekonomiky, tirokové sazby, HDP, danég, inflace, nezaméstna-

nost, likvidita apod. Bereme v potaz také politické a ptirodni vlivy.
» Odvétvova analyza

Tato analyza se zabyva zkoumanim jednotlivych odvétvi a analyzuje jejich rozdilné charak-

teristiky. ZjisStovanymi parametry jsou piedevsim ndkladové stranka vyroby, mira zisku,
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inovace, technologie. Jednotliva odvétvi potom rozdélujeme podle toho, jak reaguji na

zménu produktu a agregatni poptavky.

Cyklicka odvétvi — vysoka korelace odvétvi s ekonomickym cyklem. Jde naptiklad o auto-

mobilovy pramysl

Neutralni odvétvi — kurzy akcii nereaguji na hospodaisky cyklus, jelikoz poptavka po pro-

duktech je relativné stabilni. Jednd se napiiklad o potravinarsky primysl.

Anticyklicka odvétvi — kurzy se pohybuji inverzné k hospodatskému cyklu, tedy pokud se
zhorsi ekonomicka situace zemé, dojde ke zvySeni poptavky u levnych a podfadnych statki
a zaroven se snizi poptavka po kvalitnich a drahych statcich. Mizeme sem zaradit televizni

pramysl.
» Individualni fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza ptepoklada, Ze kazda akcie ma svou vnitini hodnotu, ktery vychazi
z historickych dat. Aktualni kurz akcie se potom pohybuje kolem této vnitini hodnoty a my

se snazime o urceni, zda je akcie nadhodnocena ¢i podhodnocena. (Turek, 2008, s. 59 — 60)

Kral' (2008, s. 42 — 50) vyuziva pro provadéni fundamentalni analyzy nasledujici ekono-

mické ukazatele a indikatory:

» predstihové — penézni zasoba a jeji vyvoj, vyvoj hlavnich burzovnich indext - denné,
vyvoj indext velkoobchodnich cen (PPI, CPI) za posledni mésic, index spotiebitelské
davéry

» ukazatele souc¢asného vyvoje — vyvoj indexu importnich cen, uroven nové vytvorenych

mist za posledni mésic

» zaostavajici ukazatele — vysledek HDP za posledni ¢tvrtleti, vyvoj obchodni bilance za

posledni mésic

3.1.1 Fundamenty na FX trhu

Co se tyka fundamentalni analyzy na FX trhu, snazi se obchodnik/investor o nalezeni eko-
nomicky co nejsilnéjsi, nebo naopak co ekonomicky nejslabsi zemé. Teoreticky by totiz eko-
nomicky slabd zem¢ méla mit slabou ménu a naopak. Diky tomu tak mizeme ocekavat vy-
razné posileni siln€j$i mény oproti meén¢ slabsi. Na forexovém trhu se fundamentalni analyza
ned¢li do 3 urovni, nybrz pouze do dvou, a to na globalni a individuélni. (Hartman, 2013, s.

109)
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wevr

wevr

> Urokové sazby vyhlagované CB — jedna se o jeden z nejdilezitéjsich ukazateld. Plati zde
pravidlo, ze pokud se zvysSuji irokové sazby, dana ména vétSinou posiluje, na druhou

stranu ména oslabuje. Udava se v %.

» HDP — udava hodnotu vsech vyprodukovanych produkti a sluzeb v daném sledovaném

obdobi na daném uzemi. ZvySeni HDP vyvola posileni mény a naopak. Udava se v %.

» Inflace — rust inflace mtize signalizovat mozny rist irokovych sazeb, tim se vytvaii spe-
kulativni tlaky na nakup dané mény a naopak. Inflace ménu €ini atraktivnéjsi, jeji vysoky

a trvaly rust je ale znakem makroekonomické nerovnovahy. Udava se v %.

» Fiskalni a monetarni politika — ob¢ jsou soucasti hospodaiské politiky statu a jsou pro-
vadény pies dostupné ménoveé nastroje CB konkrétniho statu. Cilem je zajisténi stability
meény. V ramci fundamentalni analyzy je vhodné sledovat ,,Soky*, jak ekonomické, tak
politické. Jedna se prudké zmény, s kterymi trh ani jeho ucastnici nepocitaji. Diky témto

vykyvim dochézi az k zavratnym pohybiim ve zméné cen.

» Reporty z trhu prace — stav zaméstnanosti a nezaméestnanosti ma obrovsky vliv na silu
dané mény a ekonomik. Pokud se mira nezaméstnanosti zvysuje, pisobi to negativné na
situaci dané¢ho statu. Naopak, pokud se pocet volnych mist zvySuje, a snizuje se tedy

nezaméstnanost, ekonomika se obnovuje.

3.1.2 Analyza politickych vlivii

Kazdy fundamentalni analytik, ktery sleduje vysokou vypovidaci hodnotu jeho analyzy, by
do ni mél zahrnout i analyzu politickych vlivi a jejich dopad a rozmér na podkladové akti-
vum. V této analyze se zkouma a oceniuji vnitini 1 vn&jsi politické vlivy. Kvantifikace tohoto
rizika je uskute¢ilovana prostfednictvim renomovanych ratingovych agentur. (Kral', 2006, s.

140)
Mezi nejzndm¢é;jsi a také nejuznavangjsi ratingové agentury fadime naptiklad S&P nebo Mo-

ody’s.

3.1.3 Analyza spekulacnich vlivi

vvvvv

rizika, které patii k velmi vyznamnym c¢initelim investovani a obchodovani na finan¢nich
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trzich. Nelze je efektivné predvidat. Patii mezi né€ naptiklad zpravy o udajnych aktivitach
nejveétSich svétovych investord, splatnost derivatovych kontraktd, falesné zpravy nebo
Spatné ocekavani analytiki. Jestlize dokéze obchodnik spravné odhadnout smér trhu, mize
na téchto spekulacnich vlivech vyrazné vydélat diky obrovské volatilité nekterych podkla-

dovych aktiv.

3.2 Technicka analyza

Technicka analyza je druhou metodou slouzici obchodnikovi k analyze finan¢nich trht. Je-
jim zakladatelem je Charles H. Dow, ktery byl vydavatelem ¢asopisu The Wall Street Jour-
nal a stal se také spoluautorem velmi popularniho indexu Dow-Jones Industrial-Average.
Cilem technické analyzy je predikce budouciho sméru vyvoje ceny dan¢ho aktiva na zakladé
historickych dat. Jde o poznani, kdy dané aktivum koupit nebo prodat. Metoda vyuziva vy-
hradné tidaje produkované trhem jako je cena, objem, mnozstvi otevienych kontraktt ¢i vo-

latilita. (Kral', 2007, s. 10; Polach et al., 2008, s. 174)

Obchodnik vyuzivajici k obchodovani technickou analyzu obchoduje na zéklad¢ neustale se
aktualizujicich cenovych udaju, ktery vytvareji souvisly graf daného trhu. Pti zobrazovani
takového grafu pouzivame rizny timeframe, tedy ¢asovy interval. Obchodnik si miize nechat
zobrazit naptiklad minutovy nebo hodinovy graf, podle kterého se nasledné orientuje. Volba
casového intervalu je Cisté na preferencich obchodnika, neexistuje spravny ¢asovy horizont.

(Nesnidal a Podhajsky, 2008, s. 147 - 148)

Témer vétsina intradennich obchodnikli obchoduje na zékladé technické neboli charterové
analyzy. Znamena to, ze se nefidi aktualnimi zpravami a reporty v ramci fundamentalni ana-
lyzy, ale jeji podstatou je orientace podle grafii. Obchodnik, ktery ke svému obchodovani
pouziva technickou analyzu, obchoduje vétsinou na zakladé neustale aktualizovanych ceno-
vych udajt, které plynou online na jeho obrazovku a které vytvareji souvisly graf daného

trhu. (Nesnidal a Podhajsky, 2008, s. 147 - 148)

Technické analyza je zaloZena na téchto zakladnich predpokladech:

» Trzni cena akcii je urena pouze prostiednictvim vztahu mezi nabidkou a poptavkou

» Nabidka a poptavka po akciich je ovlivnéna fundamentalnimi i psychologickymi faktory

» Akciové kurzy se pohybuji v trendech, jelikoz trva uréitou dobu, nez se trzni cena pfi-

zpusobi nové rovnovazné urovni
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» Zmény trendil mohou byt zavcas identifikovany prostfednictvim studia objemu obchodt

a historickych cen
» Mnoho grafickych formaci se pravideln¢ opakuje, tim umoziuje prognozy kurzového
vyvoje. (Polach et al., 2008, s. 173 - 174)
3.2.1 Druhy grafi

Graf je hlavnim pracovnim nastrojem tradera. Mezi nejpouzivanéjsi typy grafli patii podle

Turka (2008):
> Carovy graf — Carovy graf spojuje jednotlivé koncové ceny, diky kterému mazeme
vidét na grafu pohyb ménového paru za urcitém obdobi. Jeho ukazku muzete vidét

na obrazku ¢. 2 niZe.

2012 2014 2016

Obrazek 2 — Ukazka ¢arového grafu (Tradingeconomics, ©2017)

> Carkovy graf — v tomto typu grafu nalezneme mnozstvi &arek, které ilustruji na-
bidku a poptavku po CP. Kazda ¢arka je charakterizovana Ctyfmi cenami: OPEN,
HIGH, LOW, CLOSE. Vzdalenost mezi HIGH a LOW cenou nazyvaime RANGE
neboli rozsah. Vzdjemnym porovndvanim té€chto 5 hodnot miZeme urcit pravdépo-

dobnost pohybu cen v budoucnu a mnoho soukromych obchodnikii vyuziva analyzu
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jednotlivych ¢arek k lukrativnimu obchodovani. Kazda ¢arka v sobé nese mnoho in-

formaci a obchodnici toho vyuzivaji k tvorbé svych strategii.

Cenove maximum —
(high) Uzaviraci cena
= <— (close)

Oteviraci cena
(open)

Cenové minimum
(low)

Obrazek 3 - Carkovy graf (Finanénik, ©2016)

» Svickovy graf — Tyto typy graft vznikly v 17. stoleti v dalekém Japonsku jako po-
mucka pfi obchodovani s ryzi. Zbytku svétu je ve 20. stoleti predstavil Ameri¢an
Steve Nison v knize Japanese Candlestick Charting Techniques. Vzhled svicek nam
poskytuje detailni pohled ba psychologii ucastniku trhu. Tyto svicky naleznou uplat-
néni predevsim v kratkodobém obchodovani, kde je psychologie kupct a prodejcti
stiny, které znazornuji rozdily mezi oteviraci a low cenou a high a zaviraci cenou.
Déle je svicka tvotfena télem, coz je rozdil mezi zaviraci a oteviraci cenou. Pokud je
zaviraci cena vyse jako ta oteviraci, je télo svicky bilé, znamena to, Ze kupci byli
siln€j$i nez prodejci. Pokud ov§em bude zaviraci cena pod oteviraci, télo svicky bude

¢erné a to znazornuje, vyhru prodejcti nad nakupujicimi. (Turek, 2008, s. 66 - 68)

horni stin horni stin
| HIGH HIGH
CLOSE OPEN
télo
OPEN CLOSE
| LOW Low
dolni stin dolni stin

Obrazek 4 - Svicovy graf (Forex.zone, ©2016)
Mimo tyto 3 neznamgjsi typy grafli existuji 1 dalsi, jedna se napiiklad o Kagi graf, Renko

graf nebo Equivolume graf. (Veseld, 2015, s. 64-68)
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» Support a resistence - Elder (20006, s. 99 — 101) tika, Ze ,,support a resistence exis-
tuji, protoze lidé maji vzpominky*. Tyto vzpominky nas pobizeji k ndkupu nebo pro-
deji na urcitych cenovych urovnich. Nakupovani a prodej velké skupiny obchodnikt
potom vytvareji tyto trovné. Cenova hladina, pti které jsou nakupy tak silné, Ze pie-
rusi a zvrati pokles cen, se nazyvaji support. Jestlize se klesajici trend dotkne
supportu, okamzit¢ se odrazi nazpét. Oproti tomu resistence je cenova hladina, pfi
které jsou prodeje tak silné, ze prerusi a zvrati riist cen. Pokud se rostouci trend do-
tkne resistence, odrazi se opét smérem dolu. Elder dale uvadi, Ze pokud si obchodnici
pamatuji, ze ceny v nedavné dob¢ prestaly klesat a zacaly od urcité hladiny opétovné
rust, budou pravdépodobné nakupovat, jakmile se ceny znovu priblizi k této hlading.
V druhém piipad¢, pokud si obchodnici pamatuji, Ze rostouci trend se nedavno zvréa-
til potom, co doséahl urcitého vrcholu, budou mit tendenci zacit prodavat, jakmile se
ceny piiblizi opétovné k tomuto vrcholu. Je dobré kreslit kiivky supporti a resistenci
jako spojnice tvofené vétsim mnozstvim stejnych cenovych hladin, nez k tomu pou-
Zivat cenové extrémy. Je to z toho dlivodu, Ze extrémy odrazeji pouze paniku a mys-
lenky nejslabSich obchodnikii. V grafu dvoutydenniho obchodovani se vyskytuje
pouze malo resistenci nebo supportd. U dvoumési¢niho grafu najdeme stiedni
supporty a resistence. Ukéazku toho, jak supporty a rezistence vypadaji v grafu tize

vidét na obrazku ¢. 5 dole.

PO PRORATENT SUPPORTU MA CENA TENDEMNGT KLESAT
A SUPPORT SE STAVA RESISTENGE
|

RESISTENCE

CEMOVY KANAL

j i I RESISTEMCE
uu' L

Obrazek 5 — Ukazka supporti a rezistenci v grafu (FXstreet, ©2016)
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3.2.2 Analyza trendii

Jednim z klicovych bodi, ktery je potieba zvladnout, je identifikace trendu. Jedna se o sté-

zejni prvek kazdého obchodniho systému.

Ch. H. Dow rozliSoval trendy na vzestupné - uptrend (novy vrchol resp. dno ceny aktiva lezi
vyse nez predchozi vrchol resp. dno — nazyvano jako byci trend) a sestupné - downtrend
(obracena situace — tzv. medvédi trend). V zavislosti na délce jejich trvani poté tyto trendy

rozdélil:

» Primarni trend — obvykle dlouhodoby v délce trvani od 1 roku az n¢kolika let. By¢i
primarni trend rozdélujeme na fazi akumulace (aktivum zacina pozvolna rast a vstu-
puji do n¢j predevsim market makefi), fazi vstupu investorské vetejnosti (kurz
prudce roste a prorazi hranice odporu) a fazi distribuce (charakteristickd pocetnym
zvySovani doporuceni k nakupu za ucelem nalékat investory, kteti nasledny pokles

aktiva zaplati). Podobné¢ Ize charakterizovat faze i pro medvédi trend.

» Sekundarni trend — ¢asto oznacovan jako stiednédoby s trvanim od 1 tydne do 1 roku.

Vstupu do pozic v obdobnych trendech vyuzivaji pfedevsim kratkodobi investofi.

» Postranni trend — neboli tercialni trend, ktery se vyskytuje v obdobi po ukonceni
predchozich trendt. Jedna se o kratkodoby trend, kdy aktivum hleda pfisti smér
svého vyvoje. (Kral', 2008, str. 28) Ukazku trendu lze vidét na obrazku €. 6.

Terciarni trend

\ R

Primarni trend

Sekundarni trend

Obrazek 6 — Rozdéleni trendl (FXstreet, ©2016)

Pro n¢koho se miize Dowova teorie jevit jako zastarald, nicmén¢ se stale jedna o jednu

z nejuznavangéjsich teorii vyuzivanou v nejmoderné¢jSich metodikéach technické analyzy.
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Na identifikaci trendu se vyuzivaji tzv. trendové ¢ary, s pomoci sméru jejich sklonu lze urcit
dominantni silu na trhu. Trendova ¢ara vzniké jako spojeni jakychkoliv dvou a vice logic-
kych bodu. Jestlize trendova Cara roste, mluvime o byCim trhu, paklize klesa, jedna se med-

védi trh. (Elder, 2006, s. 114; Hartman, 2013, s. 140)

3.2.1 Grafické formace

Grafické formace jsou obrazce, které vznikly na grafu ceny aktiva. Analyza grafickych for-
maci spo¢iva v rozpoznani konkrétniho obrazce. Formace rozdélujeme na reverzni — znacici

zménu trendu, konsolidacni — signalizuji pokra¢ovani trendu do budoucna a mezery. (Vis-

kova, 1997, s. 16)

3.2.1.1 Hlava a ramena

Tato formace se fadi mezi nejzndm¢jsi a nejveétsi reverzni formace obratu trendu. Tato for-
mace se velice ¢asto vyskytuje na konci dlouhodobych uptrendii. Popis této formace spociva
ve vytvoreni obycejného vrcholu — high, a poté se vytvoii dalsi jesté vyssi vrchol. Nasleduje
lower high, Casto ve stejné hladin¢ jako high pted poslednim high. Celou formaci zakoncuje
tzv. neckline, tedy proraZeni skrze dva propady (lows) pied a po nejvysSim high. (Hartman

a Turek, 2009, s. 79) Ukazka téchto formaci je zobrazena na obrazku €. 7 nize.

hlava a ramena - vrchol hlava a ramena - dno

Obrazek 7 — Ukazka formace hlava a rameno (Viskova, 1997, s. 19)

3.2.1.2 Dvojité vrcholy a propady

Tyto formace jsou opé€t reverzniho typu a znaci dva po sob¢ jdouci vrcholy lezici na stejné
cenov¢ hladin€. U dvojitého propadu je to presné naopak. Jedna se o jednu z nejspolehlivéj-
Sich klasickych technickych formaci. (Hartman a Turek, 2009, s. 83) Dvojité dno a vrchol

muzete sledovat na nize uvedeném obrazku ¢. 8.
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dvuojity vrehol dvajite dno

Obrazek 8 — Ukazka formace dvojité vrcholy a propady (Viskova, 1997, s. 24)

3.2.1.3 Vlajky

Vlajky se fadi mezi konsolida¢ni formace, coz jsou formace, které signalizuji pokraCovani
puvodniho trendu. Definujeme je jako postranni pohyb ceny, ktery do¢asné pierusuje cenovy
pokles, nebo rust. Graficka formace vlajka pfedstavuje pauzu v rychlém rtstu nebo poklesu
ceny. Béhem této formace cena velmi mirné koriguje ptedchozi prudky vyvoj a po opusténi
formace v ném pokracuje. Formace je ohrani¢ena dvéma rovnobézkami s velkym sklonem,

ktery je mirn€ naklonén. (Viskova, 1997, s. 28) Ukazka na obrazku €. 9.

klesajici vlajka rostouci vlajka

Obrazek 9 — Ukazka formace vlajka (Viskova, 1997, s. 28)

3.2.1.4 Mezera

Mezera je cenové rozpéti, v némz se neuskutecnil Zadny obchod. Objevi-li se v rostoucim
trendu, tj. dennim minimu je vys$si nez ptedchozi denni maximum, znaci silu trhu. Objevi-li
se v8ak v klesajicim trendu, tj. denni maximum je niZz8i nez pfedchozi denni maximum, znaci
to slabost trhu. Mezery zname: béZna, prolamujici, padici, z vyCerpani aj. (Viskova, 1997, s.
32)
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3.2.2 Technické indikatory

Trading je ekonomicka aktivita, kterd vyzaduje preciznost, ale také dostatek znalosti trht,
tak aby se obchodnik vyvaroval ztratam. Z toho divodu je potieba, aby kazdy obchodnik
vénoval pozornost i teoretickym zakladiim, aby mohli maximalizovat své zisky s minimem

rizika. (Ahmar, 2017, s 1)

Jak jiz bylo feceno technicka analyza, sleduje historicky vyvoj ceny a snazi se predikovat
vyvoj do budoucnosti. S technickou analyzou jsou bezesporu spjaty prave indikatory, které

si v této kapitole predstavime.

Indikétor je matematicky vypocet, ktery Ize aplikovat na cenu nebo objem obchodt urcitého
aktiva. Vysledkem je hodnota, kterd se vyuziva k odhadu budouci zmény ceny. V dnesni
dobé existuji doslova stovky indikatort, které napomahaji investorim v rozhodovani pii na-
kupu nebo prodeji podkladového aktiva. Indikdtory zle vSeobecné rozdélit na zpozdéné, ne-
boli ty, které nasleduji trend, a na oscilatory. Trend nasledujici indikatory jsou vyborné, po-
kud se ceny pohybuji v relativné dlouhych trendech. Nevaruji totiz pted nadchazejicimi zmé-
nami v cendch, ale pouze nam ftikaji, co ceny délaji (zda rostou ¢i klesaji). Tento druhy in-
dikatoru nam sice fika se zpozdé€nim, zda mame nakoupit neb prodat, nicmén¢ tim vyznamné
redukuyji riziko, jelikoZ nas udrzuji na spravné strané trhu. Na druhou stranu oscilatory po-
skytuji moznost vétsich ziskli vymeénou za vyssi riziko. Nejlepsich vysledkii dosdhneme na
netrendovych do strany jdoucich trhti. Funguji na zaklad¢ informaci o tom, zda je trh pte-

prodany nebo piekoupeny. (Hartman a Turek, 2009, s. 51 -52)

Dalsi rozdéleni technickych indikatori mize byt podle Turka (2008, s. 87 -88) dle zpiisobu

pouziti na danych fazich trhu:

» Trendové indikatory — zde patii klouzavé priméry, Parabolic SAR, MACD (Moving

average konvergence/divergence)

» Indikatory volatility — volatilita vyjadiuje Cetnost a velikost odchylek cen v daném
casovém rozpéti, fadime sem Bollinger Bands neboli Bollingerova pasma a Standard

Deviation (Standardni odchylka)

» Indikatory hybnosti — hybnost neboli momentum popisuje rychlost, s jakou se ceny
pohybuji v daném casovém useku. Tyto zmény hybnosti obvykle vedou ke zméné
ceny. Radime sem zejména Momentum Indicator, Stochastic Oscillator nebo Willi-

ams % R
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V dalsi ¢asti se budeme zabyvat indikatory, které jsme vyuzili pti tvorbé obchodni strategie

této diplomové prace.

» CCI

Commodity Channel Index neboli Index komoditniho kanalu. Horner (2011, s. 74) tento
indikator charakterizuje jako indikator informujici o ptekoupenosti ¢i pieprodanosti aktiva.
Indikator byl vytvoren roku 1980 Donaldem Lambertem. CCI méii silu a rychlost trendu.
Z psychologického hlediska pak vyjadiuje naladu trzniho davu. (Finan¢nik, ©2016)

Indikator CCI je také nazyvan jako momentum. Hlavnim tkolem tohoto indikatoru je iden-
tifikovat cyklické a reverzni trendy. Jednd se o oscilator, ktery se nepohybuje v uréeném

rozmezi, nema tedy zddné limity. (Maitah, Prochazka a Cermak, 2016, s. 176)

Hartman (2013, s. 165) uvadi: ,,Pokud se CCI pohybuje v trovni vysokych hodnot >100,
znamena to, Ze ceny jsou neobvykle vysoko nad svou primérnou hodnotou.* To samé plati

s hodnotami mensimi jak — 100.

Tradi¢ni zptisob obchodovani indikatoru CCI pak spocivé ve vstupu do dlouhé pozice po
protnuti linie +100 a vstupu indikéatoru do ptekoupené oblasti; ptipadné ve vstupu do
kratké pozice po protnuti linie -100 a vstupu indikatoru do pteprodané oblasti. Dal§i moz-
nosti obchodovani indikatoru Commodity Channel Index je pak sledovani divergenci, tedy
rozdilt v pozici vrcholll v indikatoru a cenovém grafu. Tento systém se s oblibou vyuziva

zejména v intradennim obchodovéni. (Finanénik, ©2016)

> Bollingerova pasma

Jak uvadi Kral' (2007, s. 112-113), jednd se o metodu zaloZenou na procentudlnim rozpéti,
jehoz zékladem je statisticky ukazatel - standardni odchylka. Na zéklad¢ dlouhodobého sle-
dovani bylo zjisténo, ze az 95 % zavérecnych hodnot se nachazi uvnitf téchto pasem. Prora-
Zeni nebo dlouhodoby dotek daného pasma miiZe signalizovat pfekoupenost (horni pasmo)
a preprodanost (spodni pasmo) trhu. Tento indikator slouzi rovnéz k posouzeni stavu volati-
lity pfi Sirokém pasmu, uzké pasmo naopak indikuje obrat sméru v blizké budoucnosti. Upro-
stted je jednoduchy klouzavy priimér, horni pasmo se vypocte jako soucet tohoto priméru a
dvojnasobku hodnoty standardni odchylky, kdezto spodni pasmo je rozdilem ptedchozich

dvou hodnot.
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> %R

Indikétor vyvinuty Larrym Williamsem byva s oblibou hojné vyuzivan obchodniky po celém
svete. Indikator byva zobrazeny ve formée samostatného grafu, ktery je tvoren linkou pohy-
bujici se mezi hodnotami 0 a 100. Indikator pracuje na zaklad¢ matematické formule, ktera
vyuziva k vypoctu hodnoty z poslednich obchodnich dni. Standardné se indikator nastavuje
na hodnot¢ 14 - indikator je tedy zobrazovan na zaklad¢ dat poslednich 14 obchodnich dni.

Druhé nejvice pouzivangjsi hodnota je 10.

Nyni si fekneme, co znamenaji jednotlivé hodnoty tohoto indikatoru. Pokud se hodnoty ocit-
nou v rozmezi od 80-100, signalizuje to, Ze je trh pfekoupeny a pro nas to znamena signal
ke koupi. Naopak hodnoty v rozmezi 0-20 znaci pieprodany trh a davaji nam signal k na-
kupu. Co je vSak pfi pouziti toho indikatoru nejdilezitéjsi, je skutecnost, Ze signaly bychom
méli bezpodminecné uzivat pouze do sméru viditelného trendu. Znamena to, ze vstoupime
do long pozice, pouze pokud indikator dosahuje hodnot 80-100 a pfitom je v by¢im trendu.
Do kratké pozice potom vstoupime pouze v piipadé jasné viditelného medvédiho trendu.
K pfesnéjSimu rozpoznani aktualniho trendu ndm muze pomoci jednoduchy klouzavy pri-
mér, a to klidné s vy$§im nastavenim od 50 a vice. Indikator Larryho Williamse bychom
neméli kombinovat s indikatory RSI nebo Stochastics, jelikoZ se jedna o velmi podobné in-

dikatory. (Finan¢nik, ©2016)
» Klouzavé priméry

Jednoduché klouzavé primeéry, neboli simple moving averages (MA), patii k zakladnim a
také Casem provétenym vstupnich 1 vystupnich strategiim. Jedna se o strategii spolehlivou a
pomérné¢ silnou, pokud ji tedy pouzivame spravné. Jedna se o primér né€kolika poslednich
zaviracich cen. Vezmeme-li si oteviraci ceny nékolika poslednich obchodnich dntim, sectete
jejich celkovou hodnotu a vydélite poétem dnii. Cim mensi po&et obchodnich dnii do klouza-
vého priméru zahrneme, tim vice obchodnich pfileZitosti se ndm naskytne, samoziejmeé
vcetné ztratovych obchodl). Timto zpisobem tedy ziskame jednoduchy klouzavy pramér.

Jednotlivy novy obchodni den, ndm tedy vytvoii novy klouzavy pramér.
MA=(P1+...+Pn)/n 6}
Pn — uzaviraci cena n-intervalu obchodnich dnti

N — pocet dnil, na jehoz zaklad¢€ pocitame klouzavy prameér.
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Nejjednodussi strategie obchodovani s pouzitim klouzavych priméria je velmi jednoducha:
pokud protne cena na grafu klouzavy prumér, je toto povazovano jako vstupni anebo vy-
stupni signal. JestliZze cena protne klouzavy primér smérem dold, povazujme to jako signal
k prodeji. Naopak pokud cena protne klouzavy primér smérem nahoru, povazujme to za

signal k ndkupu. (Nesnidal a Podhajsky, 2007, s. 62- 63)

3.3 Psychologicka analyza

., Emotional trading is the enemy of success. “ (Elder, 1993, s. 254)

Umeéni vyrovnat se se ztratami patii k nejvét§Simu umeéni obchodovani na finan¢nich trzich.
Bohuzel je také nejvice podcenovanym. Téméi kazdy zacinajici obchodnik vam na otazku,
dobnosti odpovi, Ze jsou to vstupni strategie. Jako druhou volbu potom uvede money-ma-

nagement a teprve a az potom psychologii. (Nesnidal a Podhajsky, 2007, s. 126)

Psychologie tvofi témér 80 % uspéchu ziskového obchodovani. Prestoze se snazime vyhle-
davat obchody s nizkym rizikem, ztratdm se nevyhneme. Smifit se s tim, Ze jednou piijdou
ztratové obchody, je dulezitd soucast nasi psychiky, tvrdi Hartman (2009, s. 197).

Gladis (2005, s. 113) tika, ze ,, empirickad evidence jednoznacné odporuje teorii o efektivité
trhu. Myslenkovy proud, ktery se snazi poprit Teorii efektivniho trhu, se nazyva Behavioral
finance theory. Opira se predevsim o diikazy iraciondlniho chovani investorii. Védet, Ze exis-
tuji neefektivne ocenéné akcie a umet z této neefektivity tezit, neni sice jedno a totez, ale i
presto ma studium Behavioral finance theory pro investora svou hodnotu. *

Podle této teorie bychom se méli drzet nasledujicich pravidel:
» Rozpoznavat vlastni chyby a chyby ostatnich
» Naucit se jim vyhybat
Turek (2008) ve své knize popisuje 10 zakladnich pravidel tradingu:

1. PFiznat si pravdu — vyvoj cen miiZze byt nékdy ndhodny, diilezité je pfiznat si pravdu pii
omylu a umét si ptiznat ztraty. VéEtSina obchodniku hledd dokonalou obchodni metodu, ktera

vSak neexistuje.

2. Planujte obchody ya pak podle tohoto planu také obchodujte.
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3. Kdo moc neutrati, nemiize moc ztratit — nadmérmné riskovani mize vést k velkym ztra-
tam. M¢li bychom otevirat vétsi pozici pouze do méné rizikovych instrumentt a pti dobrém

presvédCeni a analyze.
4. Nemyslete na penize — nesmime myslet na ztraty, predstavujme si namisto penéz Cisla,
riskujme pouze takovy kapital, ktery si miizeme dovolit ztratit.

5. Vyhnéte se emocim — piestoze je to mnohdy obtizné, je potieba se vyvarovat pocitim
beznadéje pfi ztratach a stejné tak je tfeba mirnit své nadseni pfi ziskovém obchodovani a

,,heusnout na vaviinech®.

6. Bud’te svym vlastnim $éfem — pouze obchodnik sam je zodpovédny za své obchody,
nem¢l by véfit ostatnim analytikiim a tradertim, nemél by obvinovat ze svych ztrat
nadndarodni instituce, vlady, centralni banky nebo velké korporace — ty miizou vyrazné
ovlivnit cenu ve prospéch ¢i neprospéch. Dllezité je naSe fizeni a naSe analyza.

7. Myslete pozitivné — pozitivni mysleni se promitne i do naSich obchodu.

8. Méné je nékdy vice — mén€ hodin obchodovani a mén¢ uzavienych obchodl se muze
rovnat mensimu naporu na psychiku a menSimu stresu; kdyz se ale dafi a systém produkuje
dlouhou fadu ziskovych obchodd, je dobré jich uzavirat vice, a to do doby, nez pfijdou prvni

ztraty.

9. Uzivejte si Zivota — je tfeba se vénovat také ostatnim volnocasovym aktivitam.
10. Ved’te si obchodni denik — je dobré si zaznamenavat mySlenky pted otevienim,
béhem a po uzavieni dané pozice. Odhali to spoustu informaci o nasich obchodech
a nas samotnych. (Turek, 2008, s. 109 - 110)

Nesnidal a Podhajsky (2007, s. 126) dale uvadi, ze uspesné obchodovani se sklada z 60%
psychologie, 30% money-management a jen 10% vstupni strategie. Pro¢ jsou tedy nektefi
obchodnici dlouhodobé ziskovy a n€kteti nikoliv? Tajemstvi je pravé v discipliné, sebekédzni

a schopnosti vyrovnat se se ztratami.

3.3.1 Gustave Le Bon a jeho Psychologie davu

Pro obchodnika je velmi duleZité rozpoznat chovani davu. Jednim z prvnich, kdo se zaby-

val timto aspektem, byl francouzsky sociolog, psycholog, matematik a lé¢kai Gustave Le
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Bon. Ve své publikaci Psychologie davu, ktera vysla na konci 19. stoleti, Le Bon uvadi, ze
jedinec po vstupu do davu racionalni uvazovani a jeho chovani zacnou ovladat emoce. Diky
tomu ztraci celkovy dav racionalni uvazovani a chova se iracionalné. V teorii trhti miizeme
takové chovani popsat naptiklad jako reakci investori na nové zpravodajské typy, které se

tak stavaji zmanipulovanymi a je t€zké odhadnout, jak budou reagovat.

Vesela (2011, s. 520 -522) rozd€luje psychologii davu do nasledujicich skupin: 1. Promén-
livost mysli a citi dav, 2. Lehkovérnost davu, 3. Pfehnané a zjednoduSené city davu, 4. Ne-

snasenlivost a autoritativnost davu a za 5. Mravnost davu.

Le Bon psal o tzv. ,,kolektivni dusi®, kterd se odliSuje s individudlnim smyslenim kazdého
jedince za normalnich okolnosti. Lid¢ vlivem davové psychdzy nésleduji city a emoce dru-
hych a nechaji se strhnout timto davem. Dav se mtze mylit, av§ak mlze mit také pravdu a

je na uvazeni kazdého obchodnika, cemu nebo komu bude véftit. (Kral', 20006, s. 242-243)

Jeho dilo dale rozvijeli znamé osobnosti jako J. M. Keynes nebo André Kostolany.

3.3.2 Pristup André Kostolanyho

Investor André Kostolany povazuje psychologické faktory jako €initel, které trh ovlivituje
pouze v kratkém obdobi. V kratkém obdobi pak rozdéluje ucastniky trhu do téchto dvou

skupin:

» Spekulanti (10% trhu) — ucastnici trhu majici tzv. 4G (myslenky, trpélivost, pe-
nize, Stésti), dokazi se chovat raciondln¢ a nenechavaji strhnout davem
» Hracdi (90% trhu) — jsou opakem spekulanti, ucastnici trhu, kteti jdou s davem a

chovaji se iracionaln¢ (Daytrade, ©2016)

Identifikace téchto skupin je pro obchodnika v tomto pfistupu velice dilezita. Pti ristu ob-
jemu a cen se aktiva presouvaji z pevnych rukou spekulantti do roztfesenych rukou hract.
Jakmile se tak stane, hovotime o takzvaném ,,vykoupeném trhu*“. O vykoupeny trh zacnou
ztracet z4jem 1 hraci a ve strachu z poklesu cen jej hromadné za¢nou opoustét. Poté do-
chazi k prudkeé korekci v cené (klesajici ceny a rist objemu). Jakmile ceny klesaji, za¢nou
se aktiva hromadit v rukou spekulantii a to do doby, kdy budou drzet vétSinu trhu. V tomto
ptipad¢ hovotime o tzv. ,,vyprodaném trhu“. Obchodni proces déli André Kostolany na na-

sledujici ¢asti:
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1. Faze — spekulanti oteviraji pozice
2. Féze — ke spekulantim se pfipojuji hraci
3. Faze — pozice oteviraji pouze hraci, protoze spekulanti védi, Ze se jiz nevyplati

vstupovat do pozice (Daytrade, ©2016)

Kostolany neuznéval rady analytiki a takzvané zarucené tipy a informace, které byly podle
n¢j zapocteny v cené uz pied zverejnénim. Jeho slavny citat zni: ,,Az ti 1 prodavac bot bude
radit s nakupem, nastava nejvyssi Cas prodavat.“Jinym jeho citatem je: ,,Z vlaku, ktery jede
spravnym smérem, se nevystupuje“. Myslel tim, ze z obchodu by trader nem¢l vystupovat,
dokud se neobjevi ndznak ,,zastaveni vlaku“. Také zastaval nazor, Ze usly zisk (nevstou-
peni do ziskové pozice, o niz jsme byli presvédceni, ale zastavil nés strach ze ztraty) je

v

mnohem bolestivéjsi, nez ptipadna redlna ztrata z jiného obchodu.

3.3.3 Pristup J. M. Keynese

Jedna ze slavnych vét tohoto vyznamného ekonoma, ale u investora, tika: ,,V dlouhém ob-
dobi budeme vSichni mrtvi“. Znamena to, Ze vétSina investorl se soustfed’uje na kratkodobé

obdobi, kde je ziskovy potencial vétsi. Tyto investory rozd€luje podobné jako Kostolany:
» Individualni investoii — tvoti dav, jsou ovlivnéni emocemi

» Profesionalni investoii — zde fikd, Ze profesionalni investor nedokaze situaci vyhod-

notit 1épe, ale snazi se davové chovani odhalit a jit proti nému (Daytrade, ©2016)

V souvislosti s timto ¢lenénim Keynes rozdéluje investovani na podnikavost a spekulaci.
Spekulace je podle néj investovani snaZzici se analyzovat psychologické vlivy na trhu. Tento
zpusob je podle n¢j Skodlivy a snazici se o dosazeni vysoké likvidity. Podnikavost vychéazi
z vypoctu budouci hodnoty aktiva a podle Keynese se jedna oproti spekulaci o racionalni

chovani. (Daytrade, ©2016)

Demonstroval psychologii investorii na volbé miss, kdy mél vybrat ze 100 divek 6 nejkras-
né&jsich, pfitom kdyz vybere tu, kterd vyhraje, ma moznost vyhrat cenu. Proto obchodnik
nemusi vybirat tu ,,nejkrasnéjsi divku* podle sebe, ale podle ptedpokladaného chovani ostat-
nich, aby on sam m¢l nejvétsi Sance na vyhru. Podstatné je predvidat, co o¢ekdva vétSina

nevzdélaného davu. (Kral’, 2006, s. 243-245)
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4 MONEY MANAGEMENT

Money management znamena v ¢eském piekladu ,,fizeni toku penéz®. V prvni fad¢ se jedna
o neustalé sledovani pfijmua a vydajt, kdy na zéklad¢ jejich toku jsou provadéna dalsi roz-
hodnuti. ,,Rizeni penéz“ nam také pomah4 uréit, kolik si miizeme dovolit riskovat a jaky risk
je zcela nepftijatelny. Soucasti money managementu kazdého tispé$ného tradera by mély byt
dva okruhy, a to fizeni risku na obchod a fizeni kapitalu. (Podhdjsky a Nesnidal, 2009, s.
257-258)

Obchodnik pfi svém obchodovani musi vzit do uvahy vice typt rizika. McDowell (2008, s.
55-56) je rozd¢€luje do nasledujicich kategorii:
» obchodni riziko
trzni riziko
riziko plynouci z marze

riziko likvidity

vV V VYV V

riziko drzeni pozice ptes noc

» riziko volatility
Obchodni riziko pfedstavuje kalkulované riziko, které vznika s kazdym uskute¢nénym ob-
chodem a lze upravit prostfednictvim obchodovatelného mnoZstvi. Podle McDowella (2008,
s. 56) se jedna o jediné riziko, ktery mize obchodnik fidit a minimalizovat.
Trzni riziko McDowell (2008, s. 56) definuje jako nevyhnutelné riziko, které nelze v Zadném
ptipad¢€ kontrolovat ani ovladat. Mezi tento typ rizika se fadi naptiklad svétové katastrofy
nebo skutecnosti zapticinujici gapy.
Riziko, které plyne z marZe, je spojené s pakovym obchodovanim, souvisi s padkovym ob-
chodovanim, jelikoZ je investor vystaveny riziku, Ze ztrati vétsi penéZni ¢astku, nez se kterou
disponuje na obchodnim uctu. (Kaufman, 2005, s. 1000; McDowell, 2008, s. 56)
McDowell (2008, s. 56) uvadi, Ze pro denniho obchodnika plyne také riziko plynouci z dr-
Zeni pozice ptes noc nebo v pribéhu vikendl, kdy je trh zavieny a miiZe se stat, Ze otevie
s velkou mezerou, ktera bude obchodnika stat velkou ztratu. Riziko volatility vznika, pokud
obchodnikova hranice S/L neni pfizplisobena trhu a aktudlni fluktuaci aktiva. Velké vykyvy
ménového paru mohou obchodnika vyhodit z jeho pozice, a to mlze vést k poklesu kapitalu

— drawdown.
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4.1 Obchodni plan

V ramci obchodovani je velice dilezité sestavit si svlij obchodni plan, ktery bere v potaz

>

vvvvvv

vvvvvv

u vstupu do trhu je pouze snaha o urceni pohybu trhu a vysledek je dan az po ukon-
¢eni obchodu, tedy vystupu. Prestoze se prvotn¢ muze trh vyvijet v oCekavaném
sméru, i presto se da prodé€lat na Spatném zakonceni obchodu. Z toho divodu je po-
tfeba si stanovit pravidla jak se zachovat, jestlize pozice ptijde do ztraty. Také je tfeba
stanovit pravidla pro ptiklad, kdy nastane ziskova pozice, abychom nevystupovali u

pozice pfili§ brzo nebo pfilis pozde¢.

Vstup — impuls ke vstupu do trhu miize byt riznorody, od nejriznéjsich analytickych
doporuceni, coz nelze doporucovat z diivodu neznalosti impulsu k doporuceni, ptes

rizné fundamentalni zpravy, az po technické formace na grafu dle technické analyzy.

Psychologie — pravé Spatna psychologie je to, co zplisobuje obchodnikiim nejvétsi

ztraty.

Money management — kvalitni fizeni portfolia mize z malo kvalitniho obchodniho

systému udélat ziskovou zaleZitost. Na druhou stranu nekvalitni management penéz

wrwe

Testovani a kontrola — vzhledem k tomu, Ze jsou trhy velice dynamické a neustéle se
meéni, je potieba trading strategii neustale analyzovat a vyhodnocovat. Tim zjistime,

zda jsou stanovend pravidla stale platna. (Dvoték 2008, s. 61 — 62)

V kazdém obchodnim planu by déale mély byt stanovena tyto pravidla:

>

>

>

Dtivod pro obchodovani — snaha porozumeét zakonitostem FOREXu, lepsi zhodno-

ceni penéz nebo chut’ vyzkouset si redlné obchodovani.

Ptesné pravidla a signaly ke vstupu do obchodti — je potieba si jasné definovat, co je

pro nas platnym signdlem pro vstup a vystup z pozice.

Jaké trhy a instrumenty budeme obchodovat — Cesky, americky nebo evropsky trhy?

Akcie, komodity nebo FOREX?
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» Definovano a stylu — volba pozi¢niho obchodovani, swingtrading, daytrading nebo

scalping.

» Volba nejvhodnéjsiho ¢asu k obchodovani (Czechwealth, ©2013)

4.2 Risk management

Mnoho let dominovaly ve financich dvé teorie — Teorie efektivniho trhu a Moderni teorie
portfolia. Podle téchto teorii nemohou investoti o¢ekavat, Ze svymi vynosy porazi vynos trhu
s vyjimkou situace, kdy sami védomé podstoupi vetsi systematické riziko, nez je riziko trhu.
S timto nazorem avSak nesouhlasi fada teoretikil na univerzitach, ale i portfolio managert z
praxe. Efektivita trhu méa dvé strany. Bud'to jeji zastanci trpi iluzi efektivity trhu nebo jeji

odptrci trpi iluzi o podhodnocenych ¢i nadhodnocenych akcii. (Gladis, 2005, s. 113)
Podle Nesnidala a Podhajského (2006) jsou niZe zaruc¢ené zplisoby, jak ztratit své penize:
> Ridit se tipy druhych — obchodni doporuéeni brokerskych domi.
» Nedodrzeni obchodniho planu.
» Obchodovat na zakladé strategie bez dostate¢ného backtestingu a paper—tradingu.

» Nepouzivat stop—loss.

4.2.1 Stop —loss

., Nikdy ani na vterinu nepomyslejte na to, ze byste kdy obchodovali bez predem definova-

ného stop-lossu! ““ (Financnik, ©2013)

Stop loss je automaticky ptikaz, za pomoci kterého si miizeme ur¢it maximalni ztratu z na-
Seho obchodu. Zadavame jej zaroven se vstupnim piikazem. Z Sir§iho pohledu nam fika,
kolik jsme maximalné ochotni obétovat na jeden. Je to vyjadieno v % nasSeho celkového

uctu. (Podhdjsky a Nesnidal, 2009, s. 259)

Larry Williams (2007) tika: ,, VZdy pouzivejte stop lossy .

4.2.2 Risk reward ration

Risk reward ration, zkracené RRR, mnohdy nazyvany 1 jako payout ratio, znamena v pie-
kladu pomér zisku a pravdépodobného zisku a pfedstavuje dilezity néstroj fizeni rizika.
Jedna se tedy o castku, kterou riskujeme na jeden obchod a méla by bat jasné stanovena pred

kazdym vstupem. (Dvorak, 2008, s. 63)
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Nesnidal a Podhajsky (2006, s. 143) uvadéji, ze pro uspésné obchodovani by mél mit ob-

chodni systém RRR alespon 1:2, idealné daleko vétsi.

4.3 Backtesting

Backtesting nebo také backtest, znamena testovani obchodni strategie na historickych da-
tech. Diky backtestim si mizeme ovéfit, zda systém, ktery jsme vytvofili, je funkéni (Ne-
snidal a Podhajsky, 2009) Backtest je bezesporu dulezitou soucasti obchodniho planu. Nej-
rychlejsi cesta, jak miizeme systém otestovat, je vyuziti softwaru, ktery automaticky otestuje
funkénost na historickych datech. Druhou moznosti, jak otestovat strategii, je rucni test,

Vv

rex-zone, ©2011)

4.4 Nejvétsi chyby obchodnika

Z psychologického hlediska miizeme definovat nékolik zdkladnich chyb, kterych se obchod-
nici dopoustéji:

» Prili$ ¢asté obchodovani — Tuto chybu povazuje Stibor (2013, s. 147) za jednu z nej-

vétsich vibec. Hodné obchodnikli nerozumi kvalit¢ a ma potfebu nekontrolované

obchodovat tehdy, kdy nema, bez filtrovani svych obchodl. Autor radi, aby se ob-

chodnici drzeli pofekadla: ,, Trpélivost rize piindsi.*

» Nerealné ocekavani - Elder (2006, s. 282) uvadi, Ze uspét na trhu se da pouze s pozi-
tivnim a rozumnym obchodnim systémem. Tym forex-zone (2011, s. 128) ale do-
dava, Ze o¢ekavané zhodnoceni kapitalu by nemélo byt ptilis§ vysoké. Pro zacate¢nika
by mélo byt pozitivni véci to, Ze neznehodnoti sviij kapital. Neni potieba se soustiedit

na vysoké zisky.

» Snaha a dokonalost — Podle Stibora (2013, s. 148) neni potfeba na trhu hledat doko-
nalosti. Trading je aktivitou, kterd ptinasi zisky, ale také ztraty. Hartman (2009, s.
172) k tomu dodavé, Ze nékteti obchodnici nemohou snést pocit ztraty, zkuseny ob-

chodnik ale dobfe vi, Ze ztrata musi pfijit a mel by na ni byt ptipraveny.

Podle McDowella (2008, s. 31) by mél kazdy obchodnik neustéle rozvijet svoji psycho-
logickou stranku, do té¢ doby, dokud se nedostane na troven, kterou autor oznacuje jako

,»The Trader’s Mindset.* Tato myslenka ma nasledujici ptedpoklady:

» Obchodovat jen s financemi, o které si mizeme dovolit pfijit
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>
>
>
>
>

Vyvarovat se hnévu

»INehypnotizovat® trhy, obchodovat s klidem

Drzet se svého zvoleného systému a nenechat se ovlivnit trhem
Z emocionalniho hlediska nerozliSovat zisky a ztraty

Ptijat odpoveédnost za obchodni vysledky
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5 ZAVER K TEORETICKE CASTI

V ramci teoretické Casti jsme se zabyvali pfedevSim tim, jak vlastné finan¢ni trh funguje.
V soucasné dob¢ existuje mnoho definic finan¢niho trhu a kazdy autor je interpretuje od-
lisné. Nejobecnéji mizeme fici, ze financni trhy tvoti spole¢né s trhy s vyrobnimi faktory a
s trhem vyrobkt cely finan¢ni systém, tedy misto, kde se 1idé snazi zhodnotit volné finan¢ni
prostiedky na ukor soucasné spotieby. Finan¢ni trhy jsme si rovnéz rozdélili na zékladni
Clenéni, tedy na primarni a sekundarni trh. Jako hlavni vyznam finan¢niho trhu mizeme
oznacit jeho efektivni alokaci finan¢nich prostiedkd, rychlost zprostfedkovani investi¢nich
¢innosti a zajisténi likvidity.

V dalsi ¢asti diplomové prace jsme se zaméfili na ménovy trh FOREX. Jednd se o mezina-
rodni, nejlikvidné;jsi a také nejvétsi trh s cizimi ménami. Tento ménovy trh propojuje banky,
brokerské spolecnosti, fondy aj. To Ze se jedna o nejvetsi trh na svété, dosvédcuje jeho denni
obrat, ktery v soucasné dobé ¢ini az 5,1 bilionu dolarti. Jedna se o OTC trh, tedy o trh, ktery
neni centralizovany a obchodovani se d&je za pomoci pocitacl a internetu ptes banky ¢i
makléfe. Obchodnici, ktefi na tomto trhu vystupuji, spekuluji na pohyb mén, tedy jejich vza-
jemnych kurzi. Mzou bud’ danou ménu nakoupit, ¢i prodat. K tomu aby spravné ur¢ili,
jakym smérem se kurz bude pohybovat, jim slouzi rizné typy analyz. V ramci této prace
jsme se zabyvali pfedevSim technickou analyzou a analyzou fundamentélni, jelikoz se jedna

o nejvyznamng&jsi analyzy slouzici k predikci vyvoje cen na ménovém trhu.

Posledni téma, které uzavira teoretickou ¢ast, je oblast money a risk managementu. Jedna se
o velice dulezitou cast, které by mél kazdy obchodnik vénovat velkou ¢ast piipravy. Bez
dikladného a propracovaného money a risk managementu totiz s velkou pravdépodobnosti
ptijdeme o své vlozené penize. Turek (2008, s. 102) ve své knize piSe: ,, Vytvoreni a strikini
vani. “ V ramci vytvotfeni obchodni strategie, ktera nam bude pfinasSet zisk, je potieba urcit
si pravidla, kterymi se v prib¢hu obchodovani budeme fidit. Nejprve si urc¢ime, co a v jakém
mnozstvi budeme obchodovat a podle jakych kritérii se budeme fidit. Dal§im krokem, je
otestovani strategie za pomoci backtestu, tedy testovani strategie na historickych datech.
K testovani strategie miizeme také vyuzit tzv. paper-trading — obchodovani na demo uctu. S
Pokud si dobfe nastavime naSi obchodni strategii a dand pravidla budeme dodrzovat, vy-

sledky se brzy dostavi.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

47

II. PRAKTICKA CAST
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6 ANALYZA TRHU MENOVEHO PARU EUR/USD

Americky dolar byl zaveden 6. cervence 1785 a je oficidlni ménou USA. Jedna se o nej-
likvidné&jsi svétové platidlo. Centralni bankovni systém Spojenych stati americkych je fizen
Federalnim rezervnim systémem. Euro je oficidlnim platidlem v 19 statech v rdmci eurozony
a v dalSich deviti zemich mimo Evropskou unii, jedna se tak o druhou nejvyznamnéj$i ménu
na svéte. Ménova politika je provadéna Evropskou centralni bankou. Euro bylo zavedeno 1.
ledna 1999. Spolecné tyto dvé nejvyznamnéjsi svétové meény tvoii nejlikvidnéjsi par devi-

zového trhu. (Tradingeconomics, ©2017)

6.1 Fundamentalni analyza

Rok 2016 prinesl n€kolik klicovych udalosti, které znatelné ovlivnily jak eurodolar, tak i
jiné ménové pary. Jedna se naptiklad o hlasovani ve Velké Britanii, ktera se rozhodla opustit
Evropskou unii (tzv. Brexit) nebo americké prezidentské volby, které se konaly ke konci

roku 2016.

Eurodolar se tém¢ét cely rok drzel v pasmu mezi 1,0800 — 1,1400 EUR/USD. Spodni hranici
tohoto pasma dolar prorazil po prosincovych americkych prezidentskych volbach, po kte-
rych nasledovalo zasedani FEDu o sniZovani urokovych sazeb. Od té doby dolar neustéle
posiluje a dostal se tak aZ na sva Ctrnactileta maxima. Pfedpoklada se, Ze ménovy par bude
smétovat k parité 1:1, coz by znamenalo, Ze euro a dolar by mély stejnou hodnotu. Parita
znazoriuje klicovou psychologickou uroven, kterou jsme u eurodolaru mohli vidét napo-
sledy na zacatku roku 2003. Oslabovani eura vede k vy$§im dovoznim cendm u vyrobk,
které jsou ocenény v dolarech. To se tyka predevsim ropy a dalSich hlavnich komodit. Sil-
néjsi dolar rovnéZ vede k rastu trokovych sazeb u dluhopistt denominovanych v dolarech,
coZ miiZze byt zdrojem potiZi pro financni trhy nejen v Evropé. Silny dolar sniZi také zisky

americkych spole¢nosti, které maji hlavni pfijmy ze zahranici.

6.1.1 Historie vyvoje kurzu EUR/USD

Na obrazku 10 lze sledovat historicky vyvoj ménového paru EUR/USD. MlZeme z néj vy-
Cist, ze se eurodolar obchodoval v parité 1:1 kratce po zavedeni jednotné evropské mény na
zacCatku roku 1999. V dalSich letech poté euro dokonce vii¢i dolaru ztracelo a dostalo se az
k hlading 0,849 v piilce roku 2001. Od této doby euro posilovalo az k historickému maximu

z biezna 2008, kdy se dostalo na troven 1,5788.
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Obrazek 10 — Vyvoj kurzu eurodolaru (Tradingeconomics, ©2017)

6.1.2 HDP

Eurozoéna je druha nejvetsi ekonomika na svété. Z 19 statl se mezi ty nejvétsi podle podilu
HDP tadi (k roku 2016): Némecko (29%), Francie (21%), Ttalie (16%) a Spanélsko (11%).
Hruby domaci produkt eurozony se ve tvrtém kvartalu zvysil 0 0,5 %. HDP eurozony rostlo
meziro¢né o 1,7 %. Nejrychleji rostlo z celé eurozony Estonsko, tempo riistu se zvysilo
oproti roku 2015 o 1,9 %. Na druhé strané Zzebiicku se pohybovalo Recko, zde byl pokles o
1,2 %.

Americkd ekonomika zpomalila tempo rtustu na 1,9 procenta ve 4. kvartalu z dvouletého
maxima 3,5 procenta ve tietim kvartalu roku 2016. Za cely lofisky rok vykon nejvétsi eko-
nomiky svéta zpomalil na 1,6 procenta z ptivodniho tempa riistu 2,6 % za rok 2015. Vyvoj

tempa rastu danych ekonomik muizete vidét na nize uvedeném obrazku 11.
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Obrazek 11 — Tempo rastu HDP v eurozon€ a USA

(Tradingeconomics, ©2017, vlastni zpracovani)

6.1.3 Nezaméstnanost

Z nize uvedeného obrazku 12 je patrné, Ze mira nezaméstnanosti dosahuje lepSich vysledki
v USA, jelikoz za cely rok 2016 tento ukazatel neptesahl 5% hranici. U eurozony se se tento
ukazatel drzel kolem 10%. Jak u Ameriky, tak u eurozény meéla mira nezaméstnanosti kle-
sajici trend, navic méla mira nezaméstnanosti v pribehu celého roku stabilni vyvoj, coz je

pozitivni.

Mira nezaméstnanosti
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Obrazek 12 — Vyvoj miry nezamé&stnanosti eurozény a USA

(Tradingeconomics, ©2017, vlastni zpracovani)
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6.1.4 Inflace

Jak z nize uvedeného grafu vyplyva, mira inflace méla v pribéhu roku 2016 jak v eurozong,
tak v Americe rostouci trend. Urokova mira v USA dosahovala v pribéhu celého roku
zhruba o cely procentni bod vice, v listopadu to bylo dokonce o 1,5 % vice. Je zajimavé
pozastavit se nad zadpornou mirou inflace, tedy deflaci v eurozéné. Naproti tomu inflace
v USA se z lednového 1% dostala na troven 2,5%. V eurozoné byl rozdil mezi pocatkem a

koncem roku 2016 0,8 %.
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Obrazek 13 — Mira inflace v eurozoné a USA

(Tradingeconomics, ©2017, vlastni zpracovani)

6.1.5 Urokové sazby

Evropska centralni banka sniZila od bfezna zékladni irokovou sazbu z 0,5 procentnich boda
na 0. FED naopak 14. prosince 2016 rozhodl o zvySeni urokové sazby a to z 0,5 % na 0,75
%. ZvySeni urokové sazby zvySuje atraktivitu dané mény a zdjem o ni mezi investory, jelikoz

investice do takové zemé¢ piindsi vyssi zisky. U sniZzeni této sazby tomu byva pfesn€ naopak.

6.1.6 Rating vybranych zemich eurozony a USA

Nejvyssi rating dlouhodobé dostavaji nejvyspélejsi zeme svéta, které¢ investorim nabizeji
stabilni ekonomiku s nizkou inflaci a nezaméstnanosti. Na druhém konci zebticku se naopak
nachdzeji zemé s vysokym zadluzenim a zemé, jejichZ ekonomika se potyka se zavaznymi

problémy ¢i insolvenci. Jak je z nize uvedené tabulky 1 patrné, nejlépe si v hodnoceni vSech
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tfi ratingovych agentur vede Némecko a USA. Ob¢ dvé zemé maji hodnoceni, kterd odpovi-
daji nejvyssi kvalité. VSechny tii agentury hodnoti rovnéz Francii jako velmi kvalitni eko-
nomiku. Hufe uz si stoji Italie a Portugalsko, jejichz ohodnoceni se da vyjadiit jako stfedni
kvalita — niz$i. Nejhtife si i podle piedpokladi stoji Recko, které ma nejhor$i hodnoceni
viibec. Jedné se tedy o zemi s velmi nizkou perspektivou. Uplné informace jsou k vidéni

v tabulce 1 uvedené nize.

Tabulka 1 - Rating vybranych zemi eurozény a USA k 26. 9. 2016 (Ceska narodni

banka, ©2017, vlastni zpracovani)

Moody’s Fitch Standard & Poor’s
Némecko Aaa AAA AAA
USA Aaa AAA AA+
Francie Aa2 AA AA
Italie Baa2 BBB+ BBB-
Portugalsko Bal BB+ BB+
Recko Caa3 CcCcC B2

6.1.7 Hlavni udalosti roku 2016

V lednu némecké automobilova skupina Volkswagen oznamila prvni pokles od roku 2002,
kdy se odbyt vozl snizil 0 2% na 9,93 milionu prodanych kust. Evropska banka pro obnovu
a rozvoj oznamila, Ze objem poskytnutych investic stoupl na novy rekord 9,4 mld. EUR.

Ratingova agentura Standard & Poor’s zvysila rating Recka do ptivodni kategorie B.

Ropna spole¢nost, kterd patii Nizozemsku a VB v inoru oznamila za rok 2015 pokles zisku
0 87 % oproti ptedchozimu roku 2014. Nejvétsi americkd automobilova spolecnost General
Motors za rok 2015 dokazala vydélat rekordnich 9,7 mld USD. Leteck4 spolecnost Air
France, ktera patii Francii a Nizozemsku, uvedla, ze v roce 2015 hospodafila s ¢istym zis-
kem 188 mil. EUR po ztraté 225 mil. EUR za rok 2014. Christine Lagardeova byla zvolena
vykonnou radou Mezinarodniho ménového fondu vykonnou tfeditelkou na dalsi pétileté ob-
dobi, které zacalo 5. ervence 2016. Némecké HDP zrychlilo tempo svého ristu z 1,6 % na

1,7 %. Nejvetsi evropské bance HSBC klesl za rok 2015 €isty zisk o 1,2 %.
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Evropska centralni banka snizila v bfeznu zékladni urokovou sazbu na nulu. Némecké bur-
zovni spolecnost Deutsche Borse se dohodla na spojeni s provozovatelem londynské akciové
burzy LSE za 30 mld. USD, ¢imz se stane nejvétSim evropskym provozovatelem trhii s CP.

Spolecnost Apple uvedla na trh levnéjsi verzi iPhone telefonu.

V dubnu némecky automobilovy koncern Volkswagen diky emisnimu skandédlu doséahl nej-
vetsi celoroéni ztraty v celé své historii v hodnoté 1,6 mld. EUR. V kvétnu americka spolec-
nost Apple znovu ztratila titul nejhodnotnéjsi firmy USA po padu svych akcii. V ¢ervnu
vedeni ESM — Evropského stabilizaéniho mechanismu schvalilo vyplaceni dalsich 7,5 mld.
EUR ze zachranného programu Recku. Némecky strojirensky koncern Siemens a $panélska
spole¢nost Gamesa spoji své aktivity v oblasti vétrné energie a stanou se tak nejvétsim do-
davatelem zatizeni pro vétrné parky. Britové ve svém referendu rozhodli o Brexitu, tedy

cvwr

uroven od roku 1985. Nékteré evropské akcie zaznamenaly pad az o 10 %.

V zafi spolecnost Apple piedstavila novou verzi iPhonu 7 a hodinek Apple Watch. Némecky
chemicko — farmaceuticky koncern Bayer pifevezme americkou biotechnologickou spolec-
nost Monsanto, za tuto svétovou jednicku na trhu osiv zaplati 66 mld. USD. Spojené staty
americké ohlasily vitézstvi ve sporu s EU ohledné dotaci o Airbus. WTO zjistila, ze N¢-

mecko, Francie, VB a Spanélsko poskytly Airbusu ilegalni dotace za skoro 22 mld. USD.

V fijnu MMF uvedl, Ze globalni dluh dosahl v roce 2015 rekordnich 152 biliont USD, coz
je 225 % globalniho HDP. Britska libra zaZzila tzv. Flash Crash, neboli bleskovy vyprode;,
kdy oslabila na chvili vii¢i americkému dolaru az o 6%, dostala se tak na nové minimum za
vice jak 31 let. Nobelovu za ekonomii ziskal britsko — americky ekonom Oliver Hart a Fin
Bengt Holmstrom za své ptispévky k teorii kontraktu, coz jsou zpiisoby, kterymi ekonomicti

aktéfi uzaviraji mezi sebou smlouvy.

V listopadu zacala americkd agentura vySetfovat némeckou automobilku Audi kvili moz-
nym manipulacim s méfenim emisi oxidu uhli¢itého. Americkym prezidentem se stal Do-

nald Trump.

Italové v prosinci jasn€ odmitli reformu tstavy, kteréd se zabyvala zjednoduSenim systémem
vladnuti v zemi. Proti bylo 60 % Italti. Italsky premiér se po tomto rozhodl odstoupit
urokové sazby beze zmény. Americkd centralni banka po roce opét zvysila svou zakladni

urokovou sazbu, a to o ¢tvrt procentniho bodu na 0,50 az 0,75 procenta.
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Jeden z hlavnich zvratii, které se odehraly na politické mezindrodni scéné, je bezesporu zvo-
leni amerického prezidenta, ke kterému doslo 14. prosince 2016. Jednalo se o 58. neptimé
volby prezidenta Spojenych statli v potadi. Donald Trump vyhral post amerického prezi-
denta proti vSem oc¢ekavani a financni trhy na tuto zpravu reagovaly velmi siln€. Akciové
trhy dosahly historickych maxim, dluhopisové vynosy rostly a naopak cena zlata, jakozto
bezpecného aktiva, klesala. Co se tyka makroekonomickych ukazatelli, témét vSechny,
vcetné ukazatele o spotiebitelské a podnikatelské diivére, prudce vzrostly a naznacily silny
ekonomicky riist USA v nadchézejicim roce 2017. Tento optimismus na financnim trhu pfi-
m¢él americkou centralni banku k okamzitému zvyseni urokovych sazeb. Americkému do-
laru tyto skute¢nosti velmi pomohly a v prosinci posilil na nejsilné;jsi troven od roku 2003.
Index méfici silu amerického dolaru se na konci roku 2016 vySplhal na dohled 14letého
maxima. Diky témto vysledkiim se podle velkych finan¢nich domt dolar bliZi k parité s eu-
rem. To, ze silny dolar stale posiluje, neni ovsem dobra zprava pro vSechny. Na posilujici
ménu nejspiSe doplati americti exportéfi s vyznamnou orientaci na zahrani¢ni trhy. Silny
dolar tlaci jejich zisky smérem dolt. Pod tlak se ale mohou dostat i celé ekonomiky, jelikoz

jsou zadluzeny v dolarech a s posilujici americkou ménou se tento dluh zvysuje. Dalsi hroz-

bou milZe byt mozZnost odlivu z kapitalu z tzv. emerging markets zp&t do USA.

6.2 Technicka analyza

Nize uvedeny obrazek 14 zachycuje vyvoj ménového paru EUR/USD v pribéhu roku 2016.
Jak je z obrazku patrné, prvni tetinu roku 2016 bylo euro v rostoucim trendovém kanalu.
Euro oproti americkému dolaru posilovalo az do svého ro¢niho maxima, coZ byla hodnota
1,1527, které eurodolar doséhl 3. 5. 2016. Od této hranice se eurodolar dostal do klesajiciho
trendu a dolar posiloval obzvlasté pak po vyhife Donalda Trumpa v americkych prezident-
skych volbach v roce 2016 az k roénimu minimu 1,0352. Jisté zajimavé je pozastavit se nad
nejdelsi denni svici ze dne 24. Cervna 2016, kdy doslo k vyraznému posileni americké mény.
Dolar posilil o celych 506 pipi z ptivodniho kurzu 1,1415 na 1,0909. Divodem bylo hlaso-
vani Britd a odchodu z Evropské unie. Celkem 52,9 %, tedy 17,41 milionii obyvatel Velké
Britanie, hlasovalo pro vystoupeni obyvatel Velké Britanie z Evropské unie. Proti vystou-

peni bylo 48,1 %, respektive 16,4 miliont voli¢i. Pfestoze VB neni ¢lenem eurozony, je

wrwe
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Obrazek 14 — Technicka analyza ménového paru EUR/USD za rok 2016

(Tradingeconomics, © 2017)

6.3 Predikce vyvoje ménového paru EUR/USD

V roce 2016 nastalo mnoho vyznamnych udalosti, které ovlivnily jak ekonomiku Spojenych
statli americkych, tak statli eurozony. Otazkou je, jakym vyvojem se budou trhy ubirat v na-
sledujicim roce 2017. O¢ekavani ze strany mnoha investorti a analytikti jsou v podob¢ parity
eurodolaru. K tomu aby dolar pokracoval ve svém posilovani, mu miize pomoci dalsi plano-
vané zvySovani zékladni Grokové sazby, kterd v roce 2016 americké mén¢ vyrazné pomohla.
FED v roce 2017 planuje trokovou sazbu zvySovat jeSt¢ minimalné o 25 bazickych bodd,
tedy na 1,00 %. Je mozné, ze FED bude zakladni Grokovou sazbu zvySovat v pribéhu roku
2017 jeste vicekrat a jeji hodnota by mohla dosahnout az 1,5%. HDP Spojenych statt ame-
rickych by podle FOMC mélo vzrist na 2,1%. (Patria, © 2017) Mira nezamé&stnanosti se
prepoklada na 4,5%. Pocet pracovnich mist v USA v bieznu 2017 vzrostl o 235 tisic, neza-
méstnanost mirn¢ klesla na 4,7 % a primérna hodinovd mzda mezirocné vzrostla o 2,8 %,
coz koresponduje s ptedpovédi dalSiho riistu americké ekonomiky. Na druhou stranu co se
tyka kurzu eurodolaru, aktudlni hodnota kurzu je jiz vyrazné€ pod historickym primérem a

nema piili§ prostoru pro pokles.
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6.3.1 Hlavni udalosti roku 2017

V lednu piebira na pll roku pfedsednictvi Rady EU Malta. 20. ledna se kona inaugurace
nového amerického prezidenta Donalda Trumpa. 3. tnora se kona summit $éfu stati a vlad
Clenskych zemi EU. V Némecku se konaji prezidentské volby, budouci prezident zasedne
do ufadu 18. biezna. Prezidentem byl zvolen socidlnédemokraticky ministr zahranici Frank-
Walter Steinmeier. V bfeznu se konaji parlamentni volby v Nizozemi. Zacatkem dubna do
ob¢hu uvedena nova bankovka v nominalni hodnoté 50 euro. 23. dubna se kona prvni kolo
prezidentskych voleb ve Francii, druh¢ kolo se uskute¢ni 7. kvétna. Od prvniho kvétna se
ujima predsednictvi Rady Evropy Ceskéa Republika. V ¢ervnu se uskuteéni prvni kolo parla-

mentnich voleb ve Francii, druhé kolo probéhne 18. ¢ervna.

Dtlezitou udélosti bude také Cervencovy summit NATO za pfitomnosti nového amerického
prezidenta. Pfedsednictvi EU piebird na pll roku Estonsko. V zafi se budou konat parla-
mentni volby v Némecku a také v Norsku. V fijnu se ve Washingtonu bude konat tfidenni

zaseddni MMF a Svétové banky.

Pravidelné zasedani Americké centralni banky, které¢ se budou vénovat ménové politice a
také tirokovym sazbam se budou v roce 2017 konat v mésicich: leden, biezen, kvéten, Cer-

ven, ¢ervenec, zafi, fijen a prosinec.

Zasedani Rady guvernéri Evropské centralni banky se uskutecni v nasledujicim roce v me-

sicich: leden, bfezen, duben, Cerven, Cervenec, zaii, fijen a prosinec.

Britsk4 premiérka Theresa Mayova se zarucila, ze v bfeznu 2017 aktivuje takzvany ¢lanek
50, ktery formalné spusti vystoupeni Velké Britanie z Evropské unie. Jestlize se tak stane,
zane tim podle unijnich smluv dvouleté vyjednavani o podobé a podminkach brexitu. Za-
¢nou jednani mezi piedstaviteli EU a Velké Britanie. O vysledné dohodé by nésledné méli
hlasovat britsti poslanci ve Westminsteru, Evropska rada v Bruselu a Evropsky parlament.

V roce 2017 by taktéz mél vzniknout zakon o Brexitu.
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7 VYBER BROKERA

Kapitola ¢islo sedm se bude vénovat vybéru brokera a tvorbé obchodni strategie, podle které
budou nasledné provadény obchody. V této ¢asti diplomové prace se také budeme zabyvat

backtestem a zobchodovanim strategie na demo uctu.

Pro obchodovani na ménovém trhu FOREX kazdy obchodnik vyuziva sluzeb brokera, ktery
zprostiedkovava plnéni piikazi. Rozdily mezi jednotlivymi spole¢nostmi jsou mnohdy vy-
znamné. Z tohoto divodu jsme si urcili dalezita kritéria, podle kterych jsme néasledné bro-
kera vybrali. Hlavnim kritériem pro nas z diivodu nizkého kapitalu byla minimalni vyse po-
¢atecniho vkladu, dale potom vyse spreadu u ménového paru EUR/USD a v neposledni fadé
moznost obchodovat mikro loty. Zminéna kritéria a jejich porovnani s riiznymi brokerskymi

spolecnostmi uvadime v nize uvedené tabulce 2.

Tabulka 2 - Srovnani brokerti (FXstreet.cz, ©2016, vlastni zpracovani)

Néazev brokera Minimalni Spreadu od  Financni paka  Mikro loty
vySe vkladu

FxPro 100 USD 0,2 1:500 ne

XTB 0CZK 0,4 1:200 ano
Admiral Markets 2000 CZK 0,1 1:500 ano

Bossa 10000 CZK 1,0 1:200 ano
Brokerjet 100 EUR 2,0 1:100 ne

Degiro 1 CZK 2,0 1:300 ne

Patria Forex 500 USD 1,0 1:50 ne

Obchodni ucet byl na zakladé pozadovanych kritérii zfizen u spole¢nosti X-Trade Brokers
Dom Maklerski S.A., kterd poskytuje obchodnikiim mikro i¢et s minimalnim vkladem 0 K¢.
Klienti maji moznost obchodovat kontrakty jiz od 0,01 lotu. Dal$im kritériem, ktery vedl

k vybéru tohoto brokera byla také predesla zkusenost s obchodovanim na demo uctu.

XTB je polska brokerska spole¢nost se sidlem ve Varsavé. V Ceské republice provozuje

broker svou &innost od roku 2007 pod zikonnym dohledem Ceské narodni banky.
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XTB vyuziva v soucasné dob¢ 3 platformy. Jedna se MetaTrader4, xStation 3 a xStation 5.
Klient si mize vybrat ze tii zdkladnich typt ucti — BASIC, STANDARD,
PROFESSIONAL. Rozdil mezi témito ucty nejdeme v typu spreadu — fixni, nebo variabilni
a také minimalni vySe vkladu. K mému obchodovani jsem si zvolila obchodni platformu
xStation 5, se kterou jsem byla zvykla pracovat v pribehu obchodovani na demo uctu, s ty-
pem uctu BASIC. Dilezitym kritériem, ktery vedl k vybéru pravé tohoto brokera, byla mi-
nimalni pozadovana castka pro otevieni uctu, neni stanovena. Otevieni 1 vedeni uctu je
zdarma. Spread pro EUR/USD je 2 pipt. Navic XTB umoziuje obchodovat mikroloty, coz
mi vyhovuje vzhledem ke stanovené obchodni strategii. Finanéni ménova péka je 1:200.
Déle XTB nabizi zakaznickou podporu 24/7, a lze jej kontaktovat telefonicky, e-mailem ¢i

ptes skype.

XTB se tfadi mezi tzv. market makery, tedy brokery s dealing desk. Tento typ brokert vydé-

lava na spreadech a také obchoduje proti klientim, tedy vstupuje do opozi¢nich obchodti.
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8 OBCHODNI STRATEGIE

V této kapitole se budeme vénovat investic¢ni strategii, kterou se budeme fidit v priibéhu na-
Seho obchodovani. Stanovime si pravidla a zasady, podle kterych budeme vstupovat a vy-
stupovat z obchodu, ur¢ime si velikost pozice aj. Vlozeny kapital ¢ini 10 000 K¢ a byl pofi-

zen z vlastnich zdroju.

8.1 Obchodni prikazy

Strategie, kterou jsme si zvolili, je zalozena na diskre¢nim principu, tedy vse, od vyhledavani
vstupnich a vystupnich signald, aZ po samotnou realizaci vstupu, vystupu i umist'ovani stop

lossu, bude zadavano ruc¢né.

8.2 Timeframe

Vzhledem k tomu, Ze je obchodni strategie zaloZena na bazi intradenniho obchodovéni, po-
zice budeme vZdy na konci obchodniho dne uzavirat. Pozice nebude drZena ptes noc. Jako
hlavni graf budeme pouzivat SM, tedy pétiminutovy graf, ktery bude dopliién o H1 — hodi-

novy graf.

8.3 Technické indikatory

K obchodni strategii bude jako hlavni indikéator vyuzivan oscildtor CCI — Commodity Chan-
nel Index, ktery budeme sledovat na grafech japonskych cenovych svici. Dal§imi indikatory,
které v rdmci investicni strategie budeme pouzivat, jsou Pivot points, Bollinger bands a

SMA. CCI budeme pouzivat pro obdobi 14 dni, s hlavnimi liniemi +/- 100.

8.4 Trh a mnoZstvi obchodované pozice

Obchodovéni bude probihat na devizovém trhu, kdy bude dochézet k ndkupu ¢i prodeji me-
nového paru EUR/USD. Z divodu nizkého kapitalu bude obchodovana vzdy pouze 1 pozice
a to ve vysi 0,05 lotu. Obchodovat budeme jak long, tak short pozice. Obchodni hodiny,

které jsme otestovali i v ramci backtestu budou 8-21 hod.

8.5 Pravidla vstupu do trhu

V ramci strategie budeme spekulovat jak na rast, tak i pokles kurzu ménového paru

EUR/USD. Hlavnim néastrojem, ktery budeme k obchodovani vyuzivat, se stane predev§im
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oscilator CCI14. Kritériem bude vyuzivani divergenci mezi cenou a indikatorem a to

nad/pod trovni 100.

8.5.1 Vstup do dlouhé pozice —- LONG

Pro vstup do pozice long budeme vyhledavat byci divergence mezi indikdtorem CCI14 a
cenou. Do obchodu budeme vstupovat piikazem MARKET — pokyn buy. Kupovat ménu
budeme jen v ptipadé, Ze se dana divergence bude pohybovat pod linii -100, coZ ndm znaci
preprodanost trhu. Vstupovat na trh budeme nejdiive po dvou za sebou jdoucich rostoucich

svickach.
8.5.2 Vstup do kratké pozice —- SHORT

Pro vstup do pozice short budeme vyhledavat medvédi divergence mezi indikatorem CCI14
a cenou. Do obchodu budeme vstupovat ptikazem MARKET — pokyn sell. Prodavat ménu
budeme jen v ptipadé, Ze se dana divergence bude pohybovat nad linii 100, coz ndm znaci
piekoupenost trhu. Vstupovat na trh budeme nejdiive po dvou za sebou jdoucich klesajicich
svickach.

Ukézkové priklady vstupu do long nebo short pozice I1ze vidét na nize uvedeném obrazku
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Obrazek 15 — Ukazka divergenci indikatoru CCI (vlastni zpracovani)
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8.6 Pravidla vystupu z trhu

Vystup z trhu bude v ptipadé¢ otoCeni trhu proti ndm na zéklad¢ umisténého S/L, ktery bude
dan fixné — 15 pipti, nebo posunutého S/L v ptipad¢, ze trh piijde naSim smérem. Dale z di-
vodu vzniku rizika zpisobeného napiiklad tzv. gapem, nebudeme pozice drzet ani ptes noc,
ani pres vikend. V moment¢, kdy by takova situace nastala, v§echny pozice se budou muset

rucnim ptikazem uzavtit pied koncem obchodniho dne.

8.7 Money management

Abychom ochrénili ndmi investovany kapital, bude se tato obchodni strategie fidit striktnim

money managementem s nasledujicimi pravidly.

8.7.1 Risk na obchod

Vyse ztraty z obchodu bude stanovena jako 2% z ¢astky uctu a risk bude vzdy definovany
stop lossem. V pfipadé¢ nami navrzené obchodni strategie se bude jednat o ztratu na jeden
obchod v maximalni vysi cca 200 K¢ v zavislosti na aktualnim kurzu a stavu obchodniho

uctu. Navic nikdy nebudeme posouvat S/L smérem k vétsi ztrate.

8.7.2 RRR

Risk reward ratio je v rdmci mé strategie stanoven v poméru 1:2. V jednom obchodu budeme
tedy riskovat 15 pipli a ocekavany zisk bude 30 pipi. Z toho vyplyva, Ze bude stacit 33%
uspésnost obchodil k tomu, abychom neskoncili ve ztraté. Pokud se ndm povede vyssi Gspées-

nost, dostane nas tato strategie do kladnych hodnot - zisku.

8.7.3 Velikost pozice na 1 obchod

JestliZe se stav uctu zvysina 15 000 K¢, tedy o 50%, zvySime nakupovany/prodavany objem
mén z 0,05 lotuna 0,1 lotu. V ptipadé€ Ze obchodni ucet dosdhne 20 000 K¢, zvysime obcho-
dovani na 0,2 lotu. Umérné s riistem uétu budeme zvySovat i nastaveni S/L, tedy risk. Dalsim

pravidlem bude, ze v jednom okamziku budeme drZet maximalné dve pozice

8.7.4 Drawdown

V ramci strategie jsme si také stanovili maximalni vysi tolerované ztraty v ramci jednoho
mésice, ktera je dana hranici 10%. V praxi to bude znamenat, klesne-li kapital o 1 000 K¢

behem jednoho mésice, pozastavime obchodovani. Pokud by drawdown dosahl poklesu o
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25% pocatecniho stavu uctu, obchodovani zastavime a vratime se k backtestiim a papertra-

dingu. Ztrata 25% v nasem piipad€ znamena cca 13 ztratovych obchodl v fade¢.

8.8 Backtesting

Po tom co jsme si stanovili hlavni parametry navrhované strategie, dali jsme se do fizeného
obchodovani. Jelikoz je naSe strategie vytvofena na diskre¢nim principu, provedli jsme i
backtest rucné€. Pro otestovani jsme pouzili historicka data EUR/USD pro 5 minutovy graf.
Dle vyse uvedenych pravidel jsme prochazeli graf a hypotetické obchody, které¢ odpovidali
nami zvolené strategii, jsme zapsali do obchodniho deniku, ktery je uveden v ptiloze. Ob-
chodni denik vytvofeny v Excelu obsahoval polozky jako: datum, ¢as vstupu, ¢as vystupu,
typ pozice, vstupni a vystupni pozice a také dosazeny T/P ¢i S/L. Do posledniho sloupce

jsme potom zapisovali poznamky z provedenych obchodil.

Stanovenou strategii jsme testovali na historickych datech v obdobi od 28. 3. 2016 do 21.
10. 2016. V tomto rozmezi jsme testovali nékolik ¢asovych usekd. Celkem jsme provedli 87
hypotetickych obchodi s ¢istym ziskem 2 676 K¢. Backtest jsme provadéli v rozmezi ob-
chodni hodiny 8 — 21, aby byla zajiSténa srovnatelnost s naslednym realnym obchodovanim.

Vyhodnoceni backtestu je uvedeno v niZze uvedené tabulce 3.

Tabulka 3 - Vyhodnoceni backtestu (vlastni zpracovani)

Celkem

Celkem obchodut 83,00
Celkem Cisty zisk 2676,00
Pramérny zisk na obchod 32,24
RRR 1,45
Maximalni drawdown -144,00
Maximalni drawdown % -0,01
Ziskové obchody Ztratové obchody

Celkem ziskovych 40,00 | Celkem ztratovych 43,00
% ziskovych 48,19 | % ztratovych 51,81
Hruby zisk 10 416,00 | Hruba ztrata 7 740,00
Primeérny zisk 260,40 | Primérna ztrata 180,00
Nejvétsi zisk 360,00 | Nejvétsi ztrata 180,00
Maximum zisk( v fadé 5| Maximum ztrat v fadé 4

Béhem testovaného obdobi strategie vygenerovala 40 ziskovych obchodii s celkovym
hrubym ziskem 10 416 K¢ a naopak jsme dosahli hypotetické ztraty 7 740 K¢. V ramci ba-
cktestu jsme méli vZdy nastaven fixni S/L, ktery byl na urovni 15 pips, proto je také nejveétsi
a primérna ztrata srovnatelnd, a to 180 K&. Pomér primérného zisku k primérné ztraté byl

vypocitan na 1,45. Vyvoj naSeho obchodovani v rdmci backtestu mizete sledovat také na
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nize uvedené ekvity kiivce na obrazku 16, kterd vykazuje obcasné ztratové vykyvy, nicméné

s rastovou tendenci.
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Obrazek 16 — Equity ktivka backtestu (vlastni zpracovani)

8.9 Paper-trading

Strategii jsme rovnéz testovali na demo Uctu, kde jsme obchodovali s objemem 0,1 lotu.
Zakladni kapital pro papirové obchodovani byl jiz od XTB nastaven na 200 000 K¢&. V nize
uvedené tabulce miZzete sledovat vysledky, jakych jsme dosahli v ramci obchodovani na
demo Gctu v obdobi od 26. 2. 2016 do 24. 3. 2016. Vypis obchodl naleznete na konci diplo-

mov¢e prace. Nize uvedeny obrazek 17 dokazuje, Ze strategie se jevi jako ziskova.
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Obrazek 17 — Equity kfivka demo obchodovani

(vlastni zpracovani)
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Tabulka c¢islo 5 uvedend nize shrnuje vysledky v obdobi obchodovani na demo uctu.
Obchodovéni jsme skonCili s celkovym ziskem 1 081,42 K¢ a UspéSnosti témer 67%

(procento ziskovych obchodi). Celkove jsme uzavieli 12 ziskovych a 6 ztratovych obchodi.

Obchodovani na demo Uuctu je piinosné preedevSim diky moznosti seznameni se
s platformou, nikoliv vSak v otestovani strategie. Nesnidal a Podhajsky (2009, s.29) ve své
knize uvadi, pokud provedeme poctivy backtest a paper-trading, dostanou se nam zaklady,
na kterych se da dale stavét. Zhodnoceni obchodovani na demo uctu Ize vycist z nize

uvedené tabulky ¢. 4.

Tabulka 4 - Zhodnoceni paper-tradingu, (vlastni zpracovani)

Celkem

Celkem obchodu 18,00
Celkem cisty zisk 1081,98
Primérny zisk na obchod 60,11
RRR 0,89
Profit Factor 1,78
Maximalni drawdown -410,35
Ziskové obchody Ztratové obchody

Celkem ziskovych 12,00 | Celkem ztratovych 6,00
% ziskovych 66,66 | % ztratovych 33,34
Hruby zisk 2475,35 | Hruba ztrata 1393,37
Primérny zisk 206,28 | Primérna ztrata 232,23
Nejvétsi zisk 344,35 | Nejvetsi ztrata 372,43
Maximum ziskd v fadé 4 | Maximum ztrat v fadé 2

Jelikoz je pro nas obchodovéani na ménovém trhu premiérou, je potteba si uvédomit, ze prave
pocatky obchodovani nebudou nijak jednoduché. Nicméné, pro kazdé obchodovani je velice

dilezité, jasné si stanovit cile, kterych chceme dosédhnout.

Hlavnim cilem, kterého bychom radi v pribéhu obchodovani doséhli, je piedevs§im porozu-
meéni zakonitostem, které se na trhu odehravaji. Dal§im cilem je bezesporu vyuZiti ziskanych
zkuSenosti k zhodnoceni vlozeného kapitalu. Jako poZzadovanou miru zhodnoceni jsme si
urcili 5%, kterych chceme dosdhnout v rozmezi 2 mésici. Coz tvofti Cisty zisk 500 K¢&.
V ramci jednoho roku by tato strategie, podle plant, generovala €isty zisk 3000, tedy 30%
zhodnoceni vloZeného kapitalu. Pro srovnani s nékterym produktem, které nabizeji banky,
jsme si zvolili spofici c¢et. Maximalni uro€eni na spofici uctu poskytuje nizkonakladova
banka AirBank (k fijnu 2016). Pokud bychom si zde ulozili 10 000, ziskdme urok 1% p.a.,

coz nam generuje zisk 85 K¢ za rok po odecteni dané.
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9 REALNE OBCHODOVANI

Na zéklad¢ provedenych backtestli a paper-tradingu, jsme se dostali k dalSimu kroku, a to
realnému obchodovani. Jak jiz bylo zminéno v piedchozi kapitole, otevieli jsme si redlny

ucet u XTB, kde jsme 25. 10. 2016 zahajili prvni obchod.

9.1 Realné obchodovani — listopad 2016

S redlnym obchodovanim jsme zacali dne 25. fijna, kdy probéhl prvni obchod. V tento den
jsme uskutecnili dva prodeje EUR/USD. Tyto obchody jsme zaradili do vy¢tu za mésic lis-

topad. Na obrazku 18 je zobrazen piehled zobchodovanych pozic za prvni obchodni mésic.
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Obrazek 18 — Prehled obchodt — listopad 2016 (XTB-Traders)

Jak miizete vidét, v mésici listopad jsme celkem zobchodovali 15 pozic, z ¢ehoz 6 skoncilo
ziskem a 9 bylo ztratovych. Nejvyssi zisk €inil 374,74 K¢, pramérny zisk potom dosahl hod-
noty 126,43 K¢&. Strategie se ukazala jako Uispé$na z 40%. V tomto mésici jsme dosahli Cisté

ztraty 846,77 K¢, coz ¢inilo znehodnoceni kapitalu o téméf 8,5%. Nejvyssi pokles kapitalu

¢inil 884,67 K¢&. V tomto obdobi jsme zobchodovali 4 dlouhé a 11 kratkych pozic.

9.1.1 Ukazka vybranych obchodu

V kapitole 8.1.1. budou popsany vybrané pozice, které jsme v prubéhu mésice zobchodovali.

Popis bude doplnén o grafickou ukéazku.
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9.1.1.1 Obchod ¢. 66876169

Prvni obchod redlného tradingu vyobrazeny na obrazku ¢. 19 prob¢hl dne 25. 11. 2016 ote-
vienim kratké pozice na EUR/USD v 10:58. Cena byla v dob¢ otevieni obchodu na urovni
1,0890, stop loss byl tedy nastaven na 1,090. Do pozice jsme vstoupili po medvédi cenové
divergenci patternu CCI14 nad hladinou +100. Po dvou doji svickach jsem vstoupila do
shortové pozice. Obchod jsme uzavieli predcasné v 13:13, kdy se cena zacala zvedat po
odrazu na pivot pointu na urovni 1,0878. BohuZzel se u nas projevil nedostatek viile a spoko-
jili jsme se se ziskem pouhych 121,59 K¢ (10 pips), kdy jsme pozici na cenové urovni 1,0880
ze strachu ze ztraty uzavteli. Pokud bychom pozici drzeli podle zvolené strategie, docilili

bychom pozadovaného zisku, ktery odpovidal poklesu ceny o 30 pipti.
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Obrazek 19 — Obchod €. 66876169 (XTB-Traders)

9.1.1.2 Obchod ¢. 68464176

Dal8im vybrany obchod prob¢hl dne 8. listopadu a stal se nejziskovéj§im obchodem mésice.
Od 7:30 se na trhu projevoval uptrend, ktery byl ukon¢en po tom, co narazil na rezistenci na
urovni 1,1059. V souc€asnou chvili indikator CCI14 vytvotil medvédi divergenci, kterd pro
nas spolecné s tireti klesajici svickou vytvofila silny signal pro vstup do shortové pozice na
urovni 1,1054. Tentokrat jsme si jiz davali pozor na dodrZeni strategie a i pfes mirny uptrend,

ktery se objevil na trhu v dobé mezi 12. a 15. hodinou jsme nakonec obchod uzavirali se
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ziskem 374,74 K¢ v 19:02 po poklesu ceny o 30 pipt. Cely pribéh obchodu mizete vidét na
obrazku ¢. 20.
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Obrazek 20 — Obchod ¢. 68464176 (XTB-Traders)

9.1.1.3 Obchod ¢. 70560529

Obchod ¢. 70560529, ktery je znazornén na obrazku €. 21, probéhl 22. 11. 2016 s Casem
otevieni 14:50. Po vzniku by¢i divergence CCI14 a 3. rostouci svici jsme se rozhodia pro
vstup do dlouhé pozice na cenové urovni 1,0611. Trh Sel chvili na§im smérem, nicméné po
tom, co narazil na rezistenci pii cené 1,0619 se trh otocil proti nam. Po silném kratkodobém

downtrendu jsme sami obchod uzavieli po poklesu o 13 pipi se ztratou 163,35 K¢.
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Obrazek 21 — Obchod €. 70560529 (XTB-Traders)

9.1.2 Fundamentalni udalosti — listopad 2016

Nejvyraznéjsi udalosti, kterd kurz v tomto obdobi nejvice ovlivnila, byly prezidentské ame-
rické volby. Prezidentem Ameriky byl zvolen Donald Trump dne 8. 11. 2016. Prvotni reakci
trhd, tedy nejen toho ménového, byl kratkodoby prudky pokles jednak dolaru, ale také i
akcii, at’ uz americkych, tak i evropskych. Stalo se tak zejména z diivodu necekaného vitéz-
stvi pon¢kud kontroverzniho republikdna Trumpa. Jesté¢ den pied vyhlaSenim vysledkl vo-
leb, byla, stejné jako po vétSinu pfedvolebniho obdobi, preferovana demokratka Clintonova.
Vitézstvi realitniho magnata s nulovou politickou zkuSenosti se necekalo a také proto doslo
k tak vyraznym pohyblim. Kontroverzni Ameri¢an se totiZ v pfedvolebni kampani stavél na
stranu téch, kdo chtéji rusit obchodni dohody, a sliboval postavit zed’ na mexickych hrani-
cich. Na druhou stranu, nejistota vyvolana na finan¢nich trzich, pomohla komoditnimu trhu.
Po vyhléaSeni vysledki voleb zdraZilo zlato o vice jak 50 dolaril na unci - nejvice od obdob-

ného Soku, ktery nastal po britském hlasovani o Brexitu.

Tempo ristu HDP dosahovalo v eurozoné v 3Q podle ocekéavani 0,3 %. Americké maloob-
chodni prodeje piekvapily necekané silnym rastem o 0,8 % proti piedpokladu 0,6 %. Vel-
kym piekvapenim byla navic 1 revize vysledkll z mésice fijna, kterd upravila plivodni rist
trzeb z 0,6 % na 1 %. USA za sebou tedy maji dva velmi silné mésice v maloobchodu, coz

muze jesté vice zvysit predpokladané zvySeni urokovych sazeb ve Spojenych statech.


https://www.patria.cz/komodity/kov/AU/zlato.html
https://www.patria.cz/kurzy/online/meny.html
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17. listopadu se uskutec¢nil projev ¢lena FEDu. Piedsedkyné Rady guvernéri Federalniho
rezervniho systému, Janet Yellen, oznamila, ze ke zvyseni zakladni Grokové sazby v USA

ey, ee

zpravy dojde 14. prosince 2016, kdy se bude konat zasedani FOMC.

9.1.3 Technicka analyza — listopad 2016

Na nize uvedeném obrazku ¢. 22mtzeme sledovat vyvoj ceny eurodolaru v mésici listopad.
Po vétsSinu mésice se EUR/USD vyvijel v klesajicim trendu. Jak jiz bylo pséno v pfedchozi
¢asti, nejvyznamnéjsi pohyb kurzu zapfticinily americké prezidentské volby. Tento vykyv
muzete sledovat nize. Poté, co byl prezidentem zvolen republikan Trump, doslo k prudkému
posileni eura vici dolaru, nicméné se jednalo pouze o kratkodoby vykyv. Po tomto vyrazném
pohybu zacal dolar posilovat, vzniklé ztraty rychle smazal a dostal se do klesajiciho trendu,
kdy dolar posilil 0 5%. Za timto posilenim americké mény stoji predevSim vysoka Sance na
prosincové zvyseni irokové sazby v USA, ktera vystoupala béhem listopadu z 60% na 98%,
a dolar zacal posilovat. FED bude v prosinci zasedat 14. 12. 2016, kdy by mélo dojit k ofi-
cialnimu vyjadieni ohledné zvyseni sazby, ke které by mélo dojit pocatkem roku 2017. Jak
muzete vidét, dolar posiloval aZ k support pasmu, které se nachdzi v rozmezi 1,0450 -
1,0530, kdy se dotkl cenové hladiny 1,0517, kterd zastavila dolar 1 v listopadu minulého

roku. Zbytek mésice se potom eurodolar pohyboval spiSe do strany.
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Obrazek 22 — Technicka analyza — listopad (XTB-Traders)
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9.2 Realné obchodovani — prosinec 2016

V mésici prosinec jsme zobchodovali 5 pozic, z ¢ehoz tfi byly prodeje a dva nakupy. Cel-

kove jsme v ramci tohoto obdobi dosahli Cisté ztraty -87,89 K¢, coz ¢inilo ztratu na jeden

obchod v hodnot¢ 17,58 K¢&. Piehled prosincovych obchodt je na obrazku 23 nize.

Open prica
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Obrézek 23 — Piehled obchodl — prosinec 2016 (XTB-Traders)

9.2.1 Ukazka vybranych obchodu

V této kapitole muizete vidét popis tii vybranych obchodt z prosincové seance.

9.2.1.1 Obchod ¢. 73125727

V pondéli 12. prosince se na zacatku odpoledni seance objevil na trhu signal pro prodejni
pozici pii cenové urovni 1,0613, kterd se rovnéz blizila pivot pointu. Poté, co doslo k uza-
vieni 3. rostouci svicky, jsme pii cené 1,0602 vstoupili do kratké pozice. Jak mizete na grafu
vidét, zhruba hodinu Sel trh nasim smérem, nicméné poté zacalo dochazet ke korekci. Z toho
ditvodu jsme na cenové hladiné 1,0612 se ztratou 10 pips obchod ukon¢ili. I kdybychom tak
neucinili, byli bychom chvili poté vyhozeni na S/L. Obchod miiZete vidét niZe na obrazku ¢.
24.
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Obrazek 24 - Obchod ¢. 73125727 (XTB-Traders)
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9.2.1.2 Obchod ¢. 73327123

Dalsi pozici, kterd je vidét na obrazku 25 nize, jsme zobchodovali dne 13. prosince. CCI se
jiz od pocatku obchodniho dne pohyboval v extrémnich hodnotach pod -200 a nasledné v 11
hodin dopoledne vytvofil divergenci, na kterou jsme reagovali nakupem eurodolaru pii cené
1,0615. Zaroven s divergenci doslo k vytvofeni dvojité¢ho dna a odrazu ceny od pivot pointu.
Po dokonceni price action se trh zacal pohybovat naSim smérem. Obchod jsme uzavieli poté,
co zacal dolar posilovat a my se myln¢ domnivali, ze se ménovy par obraci do klesajiciho
trendu. Pozici jsme tedy po zisku 23 pips ukoncila pii cen¢ 1,0638. Jestlize bychom v pozici

vyckali, byl by na$ obchodni ucet bohatsi o téméi 700 K¢ (51 pips).

x| EURUSD M5

Obrazek 25 — Obchod €. 73327123 (XTB-Traders)

9.2.1.3 Obchod ¢. 73926590

Trh se od poc¢atku dne pohyboval v klesajicim trendovém kanalu. Do dlouhé pozice jsme
vstoupili v 16:52 po vzniku by¢i divergence s cenou pii cen¢ 1,0411. Jak je mozno z grafu
vidét, trh Sel naSim smérem, bohuzel v tomto pfipad¢ zapracovala psychika a my ze strachu
z opakované ztraty ukoncili obchod po pouhych 10 pipech na cenové hladiné 1,0421, coz
znamenalo zisk 141,20 K¢. Kdybychom se drZeli strategie, mohli jsme dosdhnout zisku cca

750 K¢ (54 pips). Cely pritbéh obchodu miizete vidét na obrazku 26.
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Obrazek 26 — Obchod €. 73926590 (XTB-Traders)

9.2.2 Fundamentalni udalosti — prosinec 2016

Hlavni prosincovou udalosti, kterd vyrazné zahybala trhem, bylo dne 14. prosince zvetejnéni
rozhodnuti o trokové sazbé v USA, na které se napjaté ¢ekalo jiz delsi dobu. Jak jiz i sa-
motnd predsedkyné Rady guvernérti FEDu, Janet Yellenova, v listopadu nastinila, irokova
sazba by se méla zvysit. Ménovy vybor americké centralni banky dle pifedpokladu 16. pro-
sinci odhlasoval zvySeni zakladni irokové sazby z 0,5 % na 0,75 %. Ocekava se, Ze zvySeni
zékladni Grokové sazby bude mit na zékladé makroekonomické teorie za nasledek snizeni
nabidky penéz, komer¢ni banky si tedy budou tedy piijcovat penize od centralni banky za
vice penéz. Zvyseni urokovych sazeb se potom promitne u bankovnich produktii jako pte-
devsim hypotéky nebo pljcky. Lidé si tedy budou méné pljcovat, snizi se jim tim disponi-
bilni diichod a budou mén¢ utracet. To stejné se stane i v korporatni sféfe. Firmam se jiz
nevyplati si tolik ptij¢ovat od komercnich bank kviili vy$§im trokovym sazbam, ¢imz se

muze sniZit ptijmy spolec¢nosti.
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9.2.3 Technicka analyza — prosinec 2016

Vyhléaseni o zvySeni trokové sazby v Americe pomohlo dolaru o vice jak 265 pips a ten se
tak dostal na hodnotu kolem 1,0350. Na konci prosince eurodolar poklesl az na cenovou
hladinu 1,0330, od které se odrazil, a euro zacalo zacatkem ledna posilovat. Investofi s na-
péetim ¢ekaji, co se bude dit v roce 2017, jelikoz FED planuje dalsi postupné zvySovani tro-
kové sazby. Je tedy otdzkou, kam az dokaze dolar posilit a zda dojde v nésledujicim roce
k parit¢ na ménovém paru EUR/USD. Vyvoj eurodolaru v roce 2016 miizete vidét na ob-

razku ¢. 27.

FX | EURUSD H4

/]
I |+ Loer

ﬁ‘* . ﬁ
*IHI | hw- t l“ +i ‘ .
3y 1

I T"'iT HTI{L‘ i ==
3 l ! Ay T e 1' ] ﬁ#'l ::4:
UT + L‘ —*T.ﬁ i* " bt |. + *r -

Pro 01 00: 00 Pro 05 00:00 Pro 07 04:00 Pro 09 08:00 Pro 13 08:00 Pro 15 12:00 Pro 19 12:00 Pro 21 16:00 Pro 23 20:00 Pro 27 20:00 Pro 30 00:00

Obrazek 27 — Technicka analyza — prosinec (XTB-Traders)
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10 ZHODNOCENI VYSLEDKU REALNEHO OBCHODOVANI

V nasledujici kapitole se budeme vénovat zhodnoceni vysledk dosazenych v priabéhu real-
ného obchodovani. Nejprve bude zhodnocena strategie jako celek, poté se zaméiime na jeji
uspésnost a nakonec bude nastinéna optimalizace obchodniho systému, ktera by vedla k vét-

Simu profitu.

Celkovy ptehled s dosazenymi vysledky redlného obchodovani mizete vidét v nize uvedené
tabulce €. 5., ktera je rozdélena na jednotlivé mésice, a to v obdobi od 1. 11. 2016 do 31. 12.

2016.

Tabulka 5 — Piehled vysledkt redlného obchodovani

(vlastni zpracovani)

Redlné obchodovani 11-12/2016

Celkem listopad prosinec | CELKEM
Celkem Cisty zisk -884,67 -87,89 -934,66
Celkem obchodu 15 5 20
Pramérny zisk na obchod -58,98 -17,58 -38,28
Profit factor 0,47 0,83 0,56
RRR 0,71 1,25 0,84
Ziskové obchody

Celkem ziskovych 6 2 8
% ziskovych 40% 40% 40%
Hruby zisk 758,60 429,25 1187,85
Primeérny zisk 126,43 214,63 148,48
Nejvétsi zisk 374,74 288,05 374,74
Ztratové obchody

Celkem ztratovych 9 3 12
% ztratovych 60% 60% 60%
Hruba ztrata -1605,37 -517,14 -2122,51
Primeérna ztrata -178,37 -172,38 -176,88
Nejvétsi ztrata -265,37| -196,95 -265,37

Jak 1ze z tabulky €. 5 vyCist, celkem bylo za dané obdobi zobchodovéno 20 pozic, v listopadu
15 a v prosinci 5. Béhem téchto dvou mésicii jsme dosahli Cisté ztraty 934,66 K&, coz pred-
stavuje 9,35 % znehodnoceni vloZeného kapitalu. Primérny zisk na obchod byl v 1. mésici
-59,98 K¢, v druhém -17,58 K¢&. Profit factor, tedy hruby zisk délen hrubou ztratou byl 0,56.
V ptipadé, Ze by tento ukazatel vysel 1, jednalo by se o Cisty zisk 0 K¢.
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Co se tyka ziskovych obchodt, z 20 obchodl skoncilo ziskem 8. Muzeme tedy fici, Ze ob-
chodni strategie méla 40% uspésnost. Celkem jsme za toto obdobi zinkasovali 1 187,85 K¢.
Primérny zisk na jeden obchod dosahoval 148,48 K¢. Na druhou stranu ztratovych obchoda
bylo celkem 12 s kone¢nou hrubou ztratou 2 122,51 K¢. Primérna ztrata na jeden obchod

byla 176,88 K¢&.

V tabulce €. 6 je rozdéleni na short a long pozice. Prodejnich pozic bylo uskute¢néno 14,
z ¢ehoz 5 skoncilo ziskem. Na druhou stranu probéhlo 6 nakupi s 3 zisky, z toho plyne, ze
LONG pozice byly ziskovéjsi.

Tabulka 6 - Rozdéleni obchodt na prodejni a nakupni

(vlastni zpracovani)

PRODE)J NAKUP
Celkem obchod 14 6
Celkem ziskovych 5 3
Celkem Cisty zisk -792,46 -142,2

Tabulka ¢. 7 uvadi, kolik pozic bylo drzeno v ktery den v pribéhu obchodniho tydne. Jak
muzete vidét, pro nami zvolenou strategii se jako nejlepsi den pro obchodovani jevil patek,
celkem jsme provedli dva obchody a oba dva skoncili ziskem v celkové hodnoté 260 K¢&.
Jako nejvice ztratovy den se ukazalo utery s celkem 10 provedenymi obchody a pouze 3
zisky a celkovou Cistou ztratou 578,22 K¢. Ve ¢tvrtek nebyl uskute¢nén Zadny obchod a to

z diivodu vyhlasovani dilezitych makroekonomickych zprav.

Tabulka 7 - Rozdéleni obchodi na dny v tydnu

(vlastni zpracovani)

PO ot ST CT PA
Celkem obchodu 4 10 4 0 2
Celkem ziskovych 2 3 1 0 2
Cisty zisk celkem -223,51| -578,22 | -392,78 0 260

Posledni tabulka ¢. 8 tohoto pfehledu nam ukazuje, v kterych hodinach v prubéhu dne se
nejvice uzaviraly pozice a také, pokud v danou hodinu byl uzavien obchod, jaky Cisty zisk
nasledné ptinesl. JelikoZ bylo celkové uzavieno pouze 20 obchodii, nema tato tabulka pfili§
vypovidaci hodnotu, nicméné jsme ji pro zajimavost uvedli. Je patrné, ze nejvice obchodit

bylo uzavieno mezi 14. a 15. hodinou odpoledne, celkem bylo uzavieno 5 obchodu, ale



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 76

pouze jeden ptinesl zisk a tim se stala nejztratovéjsi hodinou. Naopak nejvétsiho zisku jsme
dosahli uzavienim obchodu mezi 12. a 13. hodinou. Zobchodovala jsem 2 pozice s Cistym

ziskem 158,04 K¢.

Tabulka 8 - Obchodni hodiny (vlastni zpracovani)

9 10 11 12 13

Celkem obchod 2 5 0 2 1
Celkem ziskovych 1 2 0 1 0
Cisty zisk celkem -78,30| -64,11 0,00| 158,04| -184,85
14 15 16 17 18

Celkem obchod 5 3 1 1 0
Celkem ziskovych 1 1 1 1 0
Cisty zisk celkem -762,63 | -205,34 | 142,20 61,33 0,00

Jak je z nize uvedené tabulky 9 patrné, rozdil mezi redlnym obchodovanim a ru¢nim ba-
cktestem je ptfedevSim v mnozstvi zobchodovanych pozic. Redln¢ probéhlo 20 obchodit
v ramci 8 tydnd, zatimco u backtestu jsme zrealizovali 83 obchodd béhem delsiho obdobi,

které nebylo kontinualni.

DalSim vyraznym rozdilem byl primérny zisk na 1 uskute¢nény obchod. Zatimco u ba-
cktestu vySel tento ukazatel 32,24 K¢, na realném c¢tu uZ dosahoval zaporné hodnoty -38,28

K¢ na jednu pozici. Tim padem 1 celkovy vysledek skoncil ve ztraté a to ve vysi 934,66 K¢.

Strategie byla v ramci backtestu Uspésna pii 48 % drzenych pozic, coz vedlo k hrubému
zisku 10 416,00 K¢. U redlného obchodovani dosahla strategie uspésnosti 40% s hrubym
ziskem 1 187,85 K¢. Velky rozdil byl pfedev§im v hodnoté primérného zisku, tedy celko-
vého zisku vydéleny poc¢tem obchodi. U backtestu to bylo 260,40 K¢, u redlného obchodo-
vani pouze 148,48. Ztratové obchody méli u backtestu fixni hodnotu 180,00 K¢, jak bylo
zadané také v rdmci stanovené strategie, kdy se vystup z pozice zakladal na fixnim S/L,
v tomto piipad¢ na 15 pip, coz znamenalo hodnotu pravé 180,00 K¢. Primérnd ztrata na
readlném uctu dosahovala 176,88 K¢&. Pouze v jednom piipadé nedoslo k dodrzeni vystupu
z pozice na S/L z diivodu Spatné kontroly nastavenych podminek a obchod byl uzavien ne

pfi pokledu o 15 pips, ale az na hranici — 20 pips, coz vedlo ke ztraté 265,37 K¢&.
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Tabulka 9 - Porovnani redlného obchodovani s backtestem (vlastni zpracovani)

Porovnani real vs backtest

Celkem real backtest
Celkem Cisty zisk -934,66| 2676,00
Celkem obchod 20 83
Pradmérny zisk na obchod -38,28 32,24
Profit factor 0,56 1,35
RRR 0,84 1,45
Ziskové obchody

Celkem ziskovych 8 40
% ziskovych 40% 48%
Hruby zisk 1187,85|10416,00
Pramérny zisk 148,48 260,40
Nejvétsi zisk 374,74 360,00
Ztratové obchody

Celkem ztratovych 12 43
% ztratovych 60% 52%
Hruba ztrata -2122,51| -7740,00
Prdmérna ztrata -176,88| -180,00
Nejvétsi ztrata -265,37| -180,00

10.1 Zhodnoceni dodrZovani obchodniho planu

Po celou dobu obchodovani jsme se snazili o striktni dodrZzovani stanovenych pravidel, jeli-
koz prévé disciplina je kli¢em k omezeni ztratovych obchodl a tim padem k trvalé zisko-

VOstl.

Hodnotu maximalni povolené ztraty jsme si stanovili na 2% hodnoty Uc¢tu, coz odpovidalo
180 —200 K¢ v zavislosti na kurzu a aktuélni velikosti obchodniho G¢tu. Tato podminka byla
aZ na jeden obchod vZzdy striktné dodrZena, jelikoZ jsme méli nastaven fixné dany S/L 15
pipi. V jednom pitipad€ jsme zapomnéli S/L nastavit a z toho diivodu jsme odesli z daného
obchodu se ztratou 265,37 K¢. Tato chyba se vSak vicekrat neopakovala a maximalni moZna

ztrata na jeden obchod byla vzdy stanovena do hodnoty 2% uctu.

Dal8im pravidlem bylo uskute¢néni maximaln€ dvou obchodi v jednom dni. Tato podminka
byla dodrZzovana po celou dobu tradingu. Pfed koncem obchodniho dne byli vzdy vSechny
pozice uzavieny, tak jak to vyZzadoval obchodni plan a zddna z pozic nebyla drzena ptes noc

ani pres vikend.

V priibéhu obchodovani se vyskytoval opakované problém se sprdvnym nacasovanim pte-

devsim vystupt z drzenych pozic, coz bylo zptisobeno piedevsim psychologickymi aspekty
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obchodovani. Nejvyraznéji se na Spatném vysledku odrazil strach ze ztratového obchodu,
coz mohlo byt zplisobeno nevyzralosti obchodnika a nedostatecnymi zkuSenostmi. Pfedcas-

nymi vystupy z trhu jsme se tak zbytecné ptipravili o nemalou ¢ast zisku.

Celkové mizeme hodnotit dodrzovani pravidel obchodniho planu jako vyhovujici, odchy-
leni od stanovenych podminek nastalo jen jednou, kdy jsme zapomnéli nastavit stop loss.
Nespravné nacasovani vystupil z pozic bylo zpiisobeno nasi psychikou, coz je vSak mini-
maln¢ u zacinajiciho tradera bézné a pro eliminaci téchto psychickych vlivi je potieba nabyt
vice praktickych zkuSenosti na finan¢nich trzich. Co vSak mizeme hodnotit pozitivné, je to,
ze jsme ani jednou v priubéhu redlného obchodovani neposouvali hranici S/L smérem k vyssi
ztraté a tim jsme neprohlubovali ztratu jednotlivych obchodli v nadé€ji otoceni trhu naSim

smeérem.

10.2 Optimalizace strategie

Jelikoz celkovy vysledek realného obchodovani nedopadl dobfe, je potifeba zamyslet se nad
otazkou zlepSeni obchodniho systému. Veskeré navrhované feSeni jsou urcitou modifikaci

puvodniho obchodniho systému.

Psychologie je vyznamnou soucasti tradingu, coZ mizeme jiZz z vlastni zkuSenosti potvrdit.
Ackoliv jsme se snazili stanovenou strategii dodrzovat, vystupovali jsme z trhu jiZ pii malém
zisku. Ackoliv jsme méli v rdmci strategie stanoveno, Ze budeme pozici ukoncovat po do-
sdhnuti fixn¢ daného také profitu, ktery jsme si nastavili na hranici 30 pipd, nebo vystup
z pozice po zobrazeni divergence v opacném sméru proti nasemu obchodu. Bohuzel jsme
tato pravidla neakceptovali a spokojili jsme se 1 s velice malym ziskem z obavy, Ze se trh
obrati proti ndm a my skon¢ime opét ve ztraté. Pokud bychom z obchodli nevystupovala

brzo, mohlo mé obchodovani skoncit ziskem.

Myslim si, ze hlavné pro zacinajiciho obchodnika je velice obtizné pozorovat rychlost, s ja-
kou se méni stav obchodniho Gc¢tu v ptipadé¢ ztratového obdobi. Z toho diivodu je podle na-
Seho nézoru vhodné, pokud to obchodni platforma dovoluje, zobrazovat stav t€tu v pipech
a nikoliv v korunéch ¢i dolarech. Vzhledem k tomu, Ze jsou pipy mérnou jednotkou, ztraty
vyjadiené v pipech jsou obchodnikem vnimany a pfijimany mnohem Iépe nez ztraty vyjad-

fené korunach.

Dal8im krokem, nad kterym je potieba se zamyslet, je zda byla volba fixnim S/L idealni

volbou. Bylo by dobré upravit strategii o nastaveni individualnich S/L na bazi vyznamnych



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 79

supportll a rezistenci do 2% hodnoty Uctu, tak abychom si zajistili dobry money ma-
nagement. Druhou volbou by mohlo byt zvyseni fixniho S/L z ptivodnich 15 pips na alespoi

20, tak aby mohl trh dychat a opét se otocit nasim smérem.

Strategie byla testovana a také obchodovana na péti minutovém TF s podporou hodinového.
To v praxi znamenalo, Ze jsme u pocitace museli sedét t¢éméf nepietrzité. Nebylo by od véci

strategii poupravit a nasledné¢ otestovat na vysSim TF — naptiklad tficeti minutovém grafu.

Obchodni hodiny byly v ramci strategie urceny od 9 do 21 hodin. Nejvice ziskovych ob-
chodi vzniklo ale v dopolednich hodinach, z toho diivodu by bylo dobré obchodni hodiny

posunout uz na 8 hodin a vénovat se pouze dopoledni seanci.

10.3 Porovnani s benchmarkem

Pfi obchodovani na FX trhu, stejné jako pii vétSin€ jinych systematickych ¢innostech, je
potieba stanovit si ur€ité cile, které 1ze s prehledem kontrolovat. Nasim cilem v ramci diplo-
mové prace bylo navrhnout strategii, ktera by byla nejen aplikovatelnd na ménovém trhu,
ale 1 profitabilni. V jaké Skéle by se zisk mé¢l pohybovat, je t¢Zké odhadnout, jelikoZ nezndme
maximalni potencidl nami vytvorené strategie. Backtest nam sice poskytl urcity odhad bu-
douciho mozného zisku, ale jak se ukdzalo, zisk dosazeny testovanim nemusi vzdy znamenat
zisk také v redlném tradingu. K tomu abychom mohli zvysit vypovidaci schopnost dosaze-
ného vysledku, je dobré porovnat ho s alternativnimi formami investovani. Jako alternativni
investici jsme si zvolili obdobné rizikovou formu zhodnoceni penéz a to americky akciovy
index Dow Jones. Dow Jones Industrial Average (DJIA), je jeden z nejznaméjSich ukazateld
vyvoje amerického akciového trhu. Jedna se o jednoho z nejstarSich svétovych ukazatelq.
Tento index se sklada z 30 akcii americkych spolecnosti, které patii mezi nejvice obchodo-
vané. Od roku 1896, kdy byl poprvé publikovan, se jeho struktura vyrazn¢ zménila. General
Electric je jedinou spolecnosti, kterd je v indexu od jeho zalozeni. Mezi dal§i vyznamné
spolecnosti patii akcie spole¢nosti Apple, McDonald’s, IBM nebo Walt Disney Company.

Jak se tento index vyvijel v roce 2016, mliZete pozorovat na obrazku €. 28.
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Aug Sep Oct Nov Dec

Obrazek 28 — Vyvoj akciového indexu Dow Jones Industrial

(Tradingecnomics, ©2017)

10.4 Piinos diplomové prace

Co se tyka ptinosu této diplomové prace, jako nejveétsi pozitivum vnimame piidanou hod-
notu, kterou nam dalo pfedevSim samostudium potiebné k zvladnuti obtiZnosti této prace.
Samotné obchodovani trvalo pouhé dva mésice, nicméné k tomu, abychom mohli viibec za-
¢it s tradingem, bylo zapotiebi mnohem vice ¢asu. Nejprve bylo potieba vénovat se nastu-
dovani potfebnych odbornych knih, poté tvorba samotné obchodni strategie, hodiny stravené
na demo uctu ¢i Cas vénovany backtestu, ktery byl provadén ruéné. Ackoliv vysledek ob-
chodovani skoncil ztratou, kde chyba byla predev§im v nés a to z divodu nevyzralosti a také

premife emoci, vhimame tento ¢as jako efektivné vyuzity, ktery nds velmi obohatil.

Lze tedy fici, ze jako nejveétsi piinos této prace povazujeme piedevsim ziskané zkuSenosti,
které nam umozZnili poprvé vstoupit na realny trh a zkusit si trading na vlastni pést. I kdyz
jsme pied tim spoustu Casu travili na demo uctu a testovali jsme strategie, aZ prechodem na
redlny ucet, kdy ¢loveéka zacnou ovliviiovat emoce a psychika, jsme pochopili, co to realné
obchodovani znamend. Vétime tomu, Ze po ziskani vice praxe se ¢lovek prestane zabyvat
otazkou mozného neuspechu a tim odboura i zbytecné kroky, které nejsou v souladu se zvo-

lenou strategii.
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ZAVER

Hlavnim cilem, ktery jsme si na zacatku diplomové prace stanovili, bylo vytvofit obchodni
strategii pro intradenni obchodovani na ménovém trhu FOREX. V tivodni ¢asti jsme se vé-
novali vypracovani reSerSe z domacich i zahrani¢nich zdrojl. V prvni fadé jsme se zabyvali
charakteristikou ménového trhu, dale jsme uvedli obchodovatelné mény, obchodni hodiny a
zminili jsme rovnéz klady a zédpory FX trhu. Vzhledem k tomu, Ze investicni strategie byla
zaloZena predevsim na technické analyze, kdy na zakladé technického indikatoru bylo roz-
hodovano o vstupu do pozice ¢i vystupu z pozice, byla této problematice vénovana podstatna
cast teoretické ¢asti. Samoziejme jsme se zabyvali i zbylymi analyzami slouzici k predikci
vyvoje podkladového aktiva, kterymi jsou fundamentalni a psychologické analyza. Na zavér
jsme charakterizovali metody money managementu, ktery slouzi pfevazné k ochrané vloze-

ného kapitalu, ale také k jeho zhodnoceni.

Prakticka cast byla zaméfena na detailni definovani investi¢ni strategie, kterou jsme pozdeji
testovali jak na demo uctu, tak i v rdmci backtestu. V pribéhu tvorby obchodni strategie
jsme dbali zvySené opatrnosti tykajici se rizika, které¢ vyplyva z vysoké volatility FX trhu,
stejné jako z obchodovani na pakovy efekt. K fizeni a eliminaci téchto rizik nam poslouzil
promysleny money management, jenZ slouZzi ke sniZeni potencidlnich ztrat. Hlavnim néastro-
jem, ktery ndm pomohl k ochrané kapitalu, byl nastaveny fixni piikaz stop loss. Strategii
jsme otestovali na demo U¢tu 1 na historickych datech. Po simulovaném obchodovani strate-
gie v obou pfipadech generovala zisk, a proto jsme se rozhodli pfistoupit k realnému tra-
dingu. Jako FX brokera, u néhoZ byla zvolena strategie testovana a u kterého byl také pozdéji
otevien redlny ucet, jsme zvolili spolecnost XTB. Béhem obchodovani jsme se snazili

striktné drzet zvolenych pravidel.

V rdmci realného obchodovani jsme dosahli ztraty v hodnoté 934,66 K¢. Primarnim cilem
diplomov¢ prace avSak nebylo dosazeni zisku, nybrz snaha vytvofit investicni strategii, ktera
by se dala aplikovat za¢inajicim obchodnikem na vysoce volatilnim ménovém trhu. Pokud
bychom se sousttedili pouze na vysledky dosazené paper tradingem a testovanim na histo-
rickych datech, dalo by se tvrdit, Ze zvolend obchodni strategie je pouZitelnd pro FX trh a je
mozné diky této strategii dosahovat zisku. V pfipad¢, Ze bychom zapracovali na odbourani
negativnich psychologickych aspektii, dosédhly by i vysledky redlného obchodovani klad-

nych hodnot. Hlavnim cilem, ktery jsme si na pocatku stanovili, bylo vytvofit obchodni stra-
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tegii aplikovatelnou na ménovy trh FOREX. Tento kol jsme splnili, ackoliv vysledky real-

ného obchodovani skoncily ztratou. Mnohem cennéjsi jsou pro nas ziskané znalosti a zku-

Senosti, které ndm tvorba této diplomové prace bezesporu piinesla.
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organizalni sloZka, se sidlem v Praze, Pobfeni 394/12, 186 00 Praha 8, IC: 27867102, zapsana v abchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, v oddile A, viozee 56720 (déle jen jako .XTB").

Na zakladé této Rameové smlouvy se spolednost XTB zavazuje viastnim jménsm a na Gdet Zakaznika poskyloval Zakaznikovi investiéni

sluzby a souvisgjici sluzby, a lo v souladu sz 28konem & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, v platném znéni (déle jen jako

.Smlouva"). XTB se zejména zavazuje viastnim jménem a na O&et Zakaznika provadat, piijimat 2 predavat Obchodni pokyny ke koupi a

prodeji Finanénich néstrojli, vést Oéty, rejstiiky a dalsi pomocné evidence s timto obchodovanim souvisgjici a poskytovat dal§f sluzby dle

Obchodnich pokynl Zakaznika, a to v souladu s podminkami stanovenymi v této Smiouve.

Zakaznik podpisem této Smlouvy prohladuje a potvrzuje, Ze mu byly s dostatetnym pfedstinem pfed uzavienim této Smicuvy poskytnute

veskeré predsmiuvni informace v textové podobé, a to v souladu s ustanovenim § 1811 odst. 2 a § 1843 odst. 1 zakona ¢ 89/2012 So.,

obtansky zakonlk, v platném znéni (déle jen ,Ob&ansky zakonik")

3. Pro GZely této Smiouvy, av souladu s nafizenim MIFID 2004/39/EC, kaidy Zékaznik bude z strany XTB Klasifikovan jako neprofesiondini
Zzkaznik. Z teto Klasifikace vyplyva, Ze kazdy Zakaznik obdrZi od obchednika s cennymi papiry Uping informace tykajici se odpovidajicich

2
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poskytovanych stuzeb, rizik spojenych s obchodovénim finanénich instrumentt, principu zadavani pfikazu a dalSich podminek
souvisejicich s poskytovanim sluZeb XTB.

XTB poskytuje investiéni sluzby v souladu s podminkami stanovenymi ve Smiouvé, ktera se skladé z nésledujicich dokument( dostupnych

na internetovych strénkéch XTB:
£ 1ato Smiouva;

Z&kladni a predsmiuvni informace o X-Trade Brokers DM S A, orgznizatni slozka a o poskytovani investiénich sluzeb;
Obchodni podminky poskytovani investiCnich sluzeb spolednosti X-Trade Brokers DM SA (déle jen jako "VOF'), ;
Doplfwjici informace a smluvni podminky pro Geské zikazniky XTB (déle jen . Dopliujici informace);
Pravidla k ptipravé obecnych investiénich doporugeni v X-Trade Brokers DM SA;
Pravidla prov&déni pokyni;
Prohl&geni o védomi investiéniho rizika;
Specifikagni tabulka finanénich nastroji;
Tabulky podminegk;
ostatni dokumenty uvedend v této Smiouvé.

Zzkaznik bere na védomi, Z2 v souladu s ustanovenim § 1751 a nas!. ObZanského zakoniku je éast obsahu této Smlouvy uréena odkazem
na VOP Dopliujici informace a daldi shora uvedené dokumenty. Zakaznik timto prohladuje, 2e obsah této Smilouvy a t&chio dokumenti
se neodchyluje od pfedsmluvnich informaci, které mu byly XTB poskytnuty v souladu s &ldnkem 2. této Smiouvy.

2Zzkaznik podpisem této Smlouvy prohladuje a potvrzuje, 2z &atl a piijima véechny vyde uvedené dokumenty, které tvofi nedilnou soudsst

této Smiouvy a plné rozumi viem ustanovenim a pfijimé vEschny povinnosli vyplyvajici z této Smlouvy a jejich pfiloh. Zakaznik dale
prohlaguje, Ze vyslovné pfijima nasledujici ujednani:

Xtb131015

Oanku 3.10. VOP, dle kterého XTB nenese odpovédnost za pfipadné zirély Zakaznika, kieré vyplyvaji z porudeni
povinnosti Zakaznika neprodleng informovat XTB o jakychkoliv zm&néch, zejmana zménéch osobnich Udaja, kieré byly
uvedeny pfi otevieni Uitu,

Gignku 4.14. VOP, dle klerého ma XTB prévo pousit vklady Zakaznika na jeho Obchodni Gdst v nasledujicm pofadi: a) k
pokryti provizi a poplatkl splatnych ve prospéch XTB; b) k vyrovnani zévazk( Zékaznika vyplyvajici ze zrugeni nebo
zmény podminek Obchodu; ¢) na poknyti zaporného zistatku na prislusnych Uitech; d) na z(¢tovani uzavienych
Obchodls; e) jako vyuditeing MarZe;

Géanku 4.17. VOP, dle klerého miZou byt finanéni prostfedky Zikaznika realizovany vyhradné na bankovni Ucet
uvedeny Zakaznikem ve Smiouvé,;

Cianku 4.20. VOP, dle kterého Zaksznik souhlasi s tim, Ze nemd narok na drodeni pendinich prostfedkll na svém
Obchodnim Gétu, pokud neni spedifikovéano jinak;

Gianku 4.23. VOP, dle kterého Zakaznik bere na védomi, e XTB mlZe v pfipadé zdporného ZUstatku na Obchodnim
Oftu Zékaznika Ultovat Zakaznikovi sankéni uroky za kaZdy den neuhrazeni zaporného Zistatku dis sazeb stanovenyen
v Tabulkéch podminek;

Ganku 6.4. VOP, dle kterého v pfipadé, Ze Majetek nebo Zistatek na Obchodnim UEtu klesne pod uréitou droven,
Z2kaznik zplnomochuje XTB Kk uzavieni &asti nebo viech Ctevienych pozic Zakaznlka v souladu s pravidly
specifikovanymi v &lénku 9 VOP a lo bez souhlasu Zékaznika, Ukony provedené XTB na zikladé tohoto povéieni
nemohou byt povaZovéany za jednani proti vili Zakaznika a nezakladaji Z&kaznikovi Zadny ndrok na ndhradu skody:
Cignku 5.6. VOP, dle kterého je Zzkaznik neprodlend povinen doplinil prostfedky odpovidajici zdpornému Zistatku na
prislugném Cbchodnim Gétu v pfipadd, Ze mu v disledku Uzavieni pozice vznikne na Obchednim GEtu zaporny zistatek;
Canku 6.5. VOP, dle klerého je volba typu Obchodu a ceny, za niz Zakeznik Obchod ve vztahu k pfisludnému
Finenénimu néstroji provede prostiedniclvim podani piisluiného Obchodniho pokynu, aulonomnim a wyluénym
rozhodnutim Zékaznika, které &ini na viastni odpovédnost a podle viastni volby a vile, kromé pfipedy a) kdy je XTB na
zaklad® Smilouvy opravnéna Obchod uzaviit; b) kdy je Obchod uzavfen na zaklads bodu 5.4, VOP,

Clanku 6.10. VOP, die kierého m& XTB pravo rozéifit fixni Spread bez pfedchoziho upozoméni Zékaznika v nasledujicich
pfipadech: a) v pfipadé nadprimérné vysoké volatility cen pfisludného Podkladového sktiva; b) v pfipadé nizké likvidity
trhu pfislusného Podkladového aktiva; ¢) v piipadé neodekavanych udélosti politicko-hospodéiského charakteru; d) v
pfipad® okolnosti V&8 modi;

Qlanku 6.12. VOP, dle kterého bere na v&domi, e u Finanénich nastrojl s variabilnim Spreadem se hodnota Spreadu
neustale méni, nebot odraZi aktuaini frzni podminky a volatilitu cen Podkiadovych ekliv;

(lanku 7.9. VOP, dle kterdho XTB nezodpovidd za dusledky vyplyvajici z vyzrazeni Piihlasovacino jména a Hesla
Zikaznika tfelim strandm, véetng podani Obchodniho pokynu k rezlizaci Obchedu nebo jiné Instrukce podang tietl
strenou, kterd pouzije Piihlasovaci jméno a Heslo Zékaznika;

Géanku 8.11. VOP, dle klerého podepsénim Smlouvy Zakaznik zmociuje XTB pfijimat a provédét Obchodni pokyny a
Instrukce na zékiadé telefonickych Instrukcl Zakaznika;

Cénku 2.2. VOP, die kterého mize XTB bez souhlasy Zékaznika uzaviit Otevienou pozici Zkeznika, kierd generuje
nejvy&Si ztratu v pfipadé, Ze Mzjetek nebo Zlstatek Z&kaznika bude roven nebo nizsi nez 30 % akivdini Marze blokované
na Obchodnim O&tu. V lakovém pfipadé XTB uzavie Obchod na CFD (CFD, Equity CFD, ETF CFD) na aktuaini tr2ni cend
v souladu s trznimi podminkami Trhu Podkladovych skliv a s pFihlédnutim k likvidité Podkladového aktiva;

Cianku 8.5. VOP, dle kterého Oteviend pozice na CFD (s vyjimkou Equity CFD a ETD CFD) miZe byt bez souhlasu
Zékaznika zaviena automaticky po uplynuti 385 dni ode dne jejiho otevieni. pokud pfed uplynutim této Thity a) Zakaznk
pozici sam neuzavie, b) XTB nevyuiije své prévo uzaviit Obchod Zakaznika dfive v pfipadech popsanych ve VOP,

Cianku 9.16. VOP, dle kierého ma XTB pravo uzaviit Otavienou pozic bez pfedchozino upozornani Zakaznika v piipads,
Ze na Trhu Podkladovych aktiv dojde k wvyfazeni nékierého Podkladového aktiva na Equily CFD nebo ETF CFD z
obchodovani a soutasné ma Zakaznik Otsvienou pozici na tomto instrumentu na svém Obchodnim Uétu;

Gianku 12.1. VOP, dle klerého kazdy Obchodni pokyn nebo Instrukce predstavuji nezavislé rozhodnuti Zakaznka v
souladu s jeho Usudkem a na jeho vlastni zodpovédnost, pokud neni stanoveno jinak ve Smiouvé;

Génku 12.2. VOP, die kierého Z4kaznik nemiZe v 2idném pripadé vznaiel némitku, Ze k podéni Obchodniho pokynu
doslo na zakladé komentéfe, ndvrhu & doporudeni ze strany XTB;

Ganku 14.2. VOP, dle kterého v piipadd, 2z dojde k viskytu V8§ moci, nenese XTB vid Zakaznikovi adnou
zodpovédnos!t za jakékoli piekazky, zpozdéni nebo nespinéni povinnosti, které XTB ukladajl ustanoveni VOP,

Cianku 15. VOP, dle kierého Zakaznik bere na védomi, & za poskyinuté sluiby ma XTB prévo Udtovat poplatky &
provize a Ze podrobné informace o poplatcich a provizich jsou specifikované v Tabulkéch podminek;

Ganku 16, VOP, dle kierého Zikaznik bere na vedomi, Z& XTB nenese odpovédnost za ziréty Zakaznka zapfidindné
v dsledku realizace Pokyni) Zakeznika a v situacich, kieré jsou popséany v déancich 16.1 az 16.9. VOP,
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u. Qanku 8.5, Dopliiujicich informaci, dle kierého Zékaznik bere na védomi, Ze systém kompenzace zgji& uje vyplatu
100 % finanénich prostfedkd investorovi, snizenych o pohledévky makléfské spoleénosti viéi investorovi, do vy&e
hodnoty 3.000 EUR V piipadé, Ze je tato suma vy3Si, investorovi bude uhrazeno 90 % zbylé &stky. Horni hranice
zaji8téni garanéniho fondu se stanovuje kazdoroéné a j&ji aktudlni hodnota je uvedena na internetovych strankach XTB;

v.  Giénku 10.1. Dopliujicich informaci, dle kierého Zakaznik souhlasi stim, aby v pfipadé, Ze Zékaznik vias neuhradi
pohiedavky vyplyvajici ze zlétovani provedenych Obchodnich pokynd, XTB poudila a zapoella pendini prostiedky
vioZené aneto prevedené Zakaznikem na Utet Zskaznika, aneo zeblokované v podobé Zidtovaci zalohy {MarZe), atov
takové wygi, kterd je nezbytnd pro vypofadani zévazkl Zakaznika z provedenych Obchodnich pokyn( 2ékaznika,

i prislusnych poplatkd, provizl & Groki a jakychkoli jinyeh pendnich zavazkl Zzkaznika vidi XTB;

w. Oanku 10.3. Doplfiujicich informaci, dle kterého Zakaznik prohlasuje, ze bankovni Gcet ktery uvedl ve Smiouvé je
veden na jeho osobu a vedkeré transakce (vklad a vybér pendz/depozitu) provadéné v ramei smiuvniho vztahu s XT B,
budou realizovany z tohoto bankovniho Gitu. V piipadé, Ze se tak nestane, bere Zakaznik na védomi, 7e se vystavuje
riziku Setfeni Ministerstva financi Ceské republiky podia Zakona o AML:

x.  Gianku 5.1.2. Pravidel provadéni pokynd, dle kterého Zakaznik bere na vadomi, Ze limit nebo stop Pokyny v dob&
otevieni trhu jsou realizovany vidy na oteviraci trini cend.

XTB vede korespondenci se Zakaznikem zplisobem stanovenym ve VOP Strany se timto dohodly, Ze jakykoli projev vile nabo prohladeni
udinéné v souvislosti s obchodovanim s Finanénimi néstroji nebo s jingmi Ukony provedenymi XTB mchou byt Stranami uginény v
elekironické formé.
Zakaznik je opravnén vypovédét Smlouvu kdykoliv s okamzitym G&inkem, a to v souladu s podminkami uvedenymi ve VOR
Podpisem této Smlouvy Zakaznik prohladuje, Ze:
a.  je piné svépravny a nema 2&dna omezeni pravni povahy tykajici se uzavieni této Smiouvy a zaloZeni Obchodniho Uétu u XTB a
poddvani Qbchodnich pokynd ve vztahu k Finanénim nastrojiim:
b.  vedkeré informace obsaZené v této Smlouvé a ostatnich dokumentech odpovidaji faktickému a prévnimu stavy;
¢ pfed uzavienim této Smiouvy byla vyhodnocena vhodnost sluieb vyplyvajici z této Smlouvy s prihlédnutim na individuaini
situad Zékaznka, jeho znalosti, Zkusenosti a schopnosti piesné vyhednotit rizika vyplyvajici z Finanénich nésirojd a daldich
sluzeb XTB uvedenych v této Smiouvs,
d.  Je srozumén s tim, Ze edmitnuti poskytnout odpovédi za ucelem vjSe uvedeného hodnocenT nebo poskytnuti nepravdivych &
nedpinych informaci mize mit za nésledek nespravné vyhodnoceni;
€. sijevédom asouhlasis tim, Ze nema nérok vyzadovat (rok z pené2nich prostiedki na Udtech pokud XTB nestanovi jinak.
Zdkaznik podpisem této Smiouvy udéluje XTB souhlas s poskytnutim a zpracovénim osobnich (dajll a finangnich Gdaj, tykajicich se
penéznich transakci na Uétu Zikaznika, uvedenych v dokumentech nebo v kopifch t&chto dokumentl vyjmenovanych v této Smiouvé,
tfetim osobam, které poskytuji sluzby Z2kaznikovi nebo XTB vyhradné za Géelem uzavieni a pinéni prav a povinnost! z téta Smiouvy nebo
smlouvéch uzavienjch mezi Zakaznikem a XTB a t&mito tielimi stranami (dale jen "Spfiznéné tfeti strany"). Tyto Spfiznéné treti strany
jsou vlastnény & kontrolovény spolednosti XTB, anebo udrzuji neustélou spolupréci s XTB véetnd bankovnich instituci, investiénich
spoletnosti, finanénich instituci, auditord & auditorskych spolenosti, spolegnosti zaméfenych na informalni technologie,
Zprostfedkovatell, poradcl nebo kuryrnich spolecnosti. Zakaznik bere na védomi a souhlasi s poskytnutim informaci a dokumentl vifie
uvedenym Spfiznénym tfetim stranam, a to pouze v rozsahu nezbytném pro pinéni povinnosti vyplyvajici z této Smiouvy uvedenych vyse.
Zakaznik bere na vidomi, Ze poskytovani sluieb prostfedniclvim XTB mize vyZadovat pfenos osobnich (dgj(l Zakaznika subjektim
poskytujicim sluzby XTB v jingch zemich, véetng zemi mimo Evropsky hospodarsky prostor. Zakaznik podpisem Smiouvy bere na védomi a
souhlasi s vySe uvedenym.
Smlouva byla vyhotovena ve dvou origindlech stejného znéni, po jednom pro kazdou ze Stran.

' T

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA Podpis Zakaznika

tel.: +420 226 259 900, fax: +420 226 259 903

ICO: 27867102 DIC: CZ27867102
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Potvrzeni a prohldseni Zakaznika

Sprévcem systému osobnich Gdajli poskylnutych Zakaznikem je X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA, se sidlem Varsava,
Ogrodowa 58, 00-876, Polska republika, I& (REGON): 015803752, pednika]ici na Gzemi Ceské republiky prostiednictvim organizaéni slozky X-
TRADE BROKERS DOM MAKLERSK] SPOLKA AKCYJNA, organizacni slodka, se sidlem v Praze, Pobfeini 394/12, 186 00 Praha 8 (ddle jen jako
“XTB). Zékaznik ma prévo nahlédnout do svjch osobnich dajl a pozadoval zménu poskytnutyech osebnich (daji prostfednictvim formulafe
Zadost 0 zménu osobnich Udajll Zakaznika. Zakaznik Je povinny informovat XTB o jakychkoli zm&néch v osabnich Udajich uvedenych ve Smlouvé
nebo formuléfi Z2dost o zmanu osobnich Udajl Zakaznika. XTB neni zodpovédna za piipadné Skody & atraty vyplyvajici z neinformovéni XTB o
zménach osobnich Udajll Zékaznika a jednani na zéklade odaja poskytnutych ve Smlouvé nebo formuldii Zadost o zménu osobnich Gdaj
Z&kaznika.

Zakaznik podpisem 1éto Smlouvy prohlasuje, Ze:

souhlasi, e jeho osobni Gdaje zpracovévané prostiednictvim XTB mohou byt pfedany Spfiznénym tfetim stranam a

zpracovany k marketingovym ugelim v souladu s platnymi pfedpisy na ochranu osobnich Gdaju a potvrzuje, Ze jeho souhlas
je dobrovolny. Tento souhlas mize byt kdykoli odvolan.

souhlasi se zasilanim obchodnich sdileni prostfednictvim elektronickych prostfedkd od XTB a Spfiznénych tfetich stran,
klera se tykaji jejich sluzeb. Tento souhlas miiZe byt kdykoliv odvolén.

/
SEdeff Vil
Datum Podpis Zakaznika

Prohladuji, ze:

& v soutasné dobd nejsem, a nebyl jsem za posledni rok; hlava stétu; predseda viady; ministr; naméstek nebo asistent
ministra; &len parlamentu; Clen nejvy3ého soudu; stavniho soudu nebo jiného vy&§iho soudniho organu, proti jehoz
rozhednuti nelze pouit opravné prostiedky; &len Udstniho dvora; en vrcholného organu centrdlni banky; velvyslanec;
charges daffairs; vysoky distojnik v ozbrojenjch sitach; Een spravniho, fidicho nebo kontrolnino organu podniku ve
vlastnictvi stétu;

¥ nejsem k 0sobé ve vztahu manzelském, rodidovském, nebo jinem obdobném vztahu uvedeném wyée v pis. a), a nejsern
osobou, kleré je nebo byla s osobou uvedenou v pis 8) v blizkém vztahu obchodnim, profesnim. rodinném &
pfatelském.

s

~

VA Yy

e

i

Datum Podpis Zakaznika

Prohl&&eni o akceptovaniinvestiénino rizika
Svym podpisem potvrzuji, Ze jsem se seznémil a prijimam Prohl&&eni o vadomi investiéniho rizka XTB a jsem si pIné védom rizik spojenych s
obchodovanim finanénich nastrojd, které nabizi XTB, jek je uvedeno v Prohléteni o védomi investizniho rizika,

ey s A
N T/ /. Al
Catum Podpis Zakaznika
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PRILOHA P I11: OBCHODNI DENIK BACTESTU

TRH EUR/USD

Obchodni hodiny: 08-21 hod
STOP LOSS: 15 pips
Hodnota 1 pipu: 12 K&
Vstupni Vystupni
Den |Datum Cas vstupu |Pozice cena cena|Pips |Zisk/ztrata |Stav Gétu (KE) |Poznamka
10.000
1|PO 28.03.2016 09:00|LONG 1,1162 1,1187 30 360 10.360)zisk mohl byt az 50 pips
2|PO 28.03.2016 09:15{SHORT 1,1171] 1,1186 15 180 10.540
3/PO 28.03.2016 11:35|LONG 1,1165 1,1150.| -15 -180 10.360|falesny signal
4|PO 28.03.2016. 13:00|LONG 1,1157, 1,1165 8 96 10.456
5|PO 28.03.2016 15:05|SHORT 1,1184 1,1199| -15 -180 10.276)slaby signal
6|PO 28.03.2016 18:30|LONG 1,1192 1,1177| -15 -180 10.096| vét3i S/ mohl generovat zisk 25 pips
7[{PO 28.03.2016 20:15{SHORT 1,1205 1,1220.| -15 -180 9.916|falesny signal
8luT 29.03.2016 08:15|SHORT 1,1196 1,1171 20/ 240 10.156
90T 29.03.2016 09:55|SHORT 1,1186 1,1171 25 300 10.456
10{UT 29.03.2016 11:50|SHORT 1,1203 1,1218| -15 -180 10.276|velka volatilita - vyhozena na S/L
11|07 29.03.2016 20:05[LONG 1,1284 1,1309) -15 -180 10.096|vétdi S/1. mohl generovat zisk 30 pips
12 |ST 30.03.2016 08:35|SHORT 1,1296 1,1311 -15 -180 9.916|fale$ny signal
13|5T 30.03.2016 13:10{SHORT 1,1326 1,1301 10 120 10.036
14|5T 30.03.2016 15:40|SHORT 1,1351 1,1366| -15 -180 9.856/slaby signal
15(ST 30.03.2016 19:55|SHORT 1,1337 1,1307 30| 360 10.216{vysokd volatilita na trhu
16|CT 31.03.2016 08:25|LONG 1,1313 1,1343 30 360 10.576
17|€T 31.03.2016 08:55|SHORT 1,1323 1,1338] -15 -180 10.396|faledny signal
18|ET 31.03.2016 15:45|LONG 1,1312 1,1338 25 300 10.696
19|PA 01.04.2016 10:05 |LONG 1,1378 1,1363| -15 -180 10.516[slaby signal
20{PA 01.04.2016 12:15|SHORT 1,1385 1,137 15 180 10.696
21|PA 01.04.2016 14:50|SHORT 1,1379 1,1394] -15 -180 10.516/fale3ny signal
22|PA 01.04.2016 16:20|SHORT 1,138 1,1395| -15 -180 10.336|falesny signal
23|PA 01.04.2016 18:00|SHORT 1,3889 1,3876| -15 -180 10.156 | fale3ny signal
24|PA 01.04.2016 19:45|SHORT 1,1418 1,1441| -15 -180 9.976
25|PA 20.05.2016 10:05[SHORT 1,1224 1,1237 26 312 10.288
26|PA 20.05.2016 12:05[LONG 1,1212 1,1236 24 288 10.576
27|PA 20.05.2016 13:25[SHORT 1,1218 1,1229] -15 -180 10.396
28|PA 20.05.2016 16:05[LONG 1,1206 1,1216 8 96 10.492
29|PA 20.05.2016 19:40|SHORT 1,1223 1,1237| -15 -180 10.312|falesny signal
30(PO 23.05.2016 09:10|SHORT 1,1225 1,1236) -15 -180 10.132
31|PO 23.05.2016 11:15|SHORT 1,1237 1,1217 20 240 10.372
32|PO 23.05.2016 08:05 |LONG 1,1228 1,1213| -15 -180 10.192 | faledny signal
33|PO 23.05.2016 09:40|LONG 1,1203 1,1188| -15 -180 10.012 | fale3ny signal
34|FO 23.05.2016 12:10|SHORT 1,1209 1,1222f -15 -180 9.832|vetdi S/L mohl generovat zisk 35 pips
35|0T 24.05.2016 16:10|SHORT 1,1201 1,1286) -15 -180 9.652
36[UT 24.05.2016 17:30{LONG 1,1196 1,1222 26 312 9.964
37|ST 25.05.2016 18:50|SHORT 1,1216 1,1201 17 204 10.168
38{CT 26.05.2016 09:10|LONG 1,1216 1,1199| -15 -180 9.988
39/¢T 26.05.2016 18:55|SHORT 1,122 1,1198 30 360 10.348
40|PA 27.05.2016 12:50|SHORT 1,1214 1,1209 5 60 10.408
41|PA 27.05.2016 20:10|SHORT 1,1221 1,1251 30 360 10.768
42|CT 15.09.2016 08:45 |LONG 1,1219 1,1249 30 360 11.128
43|¢T 15.09.2016 14:00|SHORT 1,1263 1,1233 30 360 11.488
44(PA 16.09.2016 12:05|LONG 1,1214 1,1199] -15 -180 11.308 | fale3ny signal
45|PA 16.09.2016 15:15[LONG 1,1169 1,1154| -15 -180 11.128
46|PO 19.09.2016 10:40{LONG 1,1153 1,1183 30 360 11.488
47|PO 19.09.2016 14:30{SHORT 1,1171 1,1186| -15 -180 11.308
48|ST 21.09.2016 08:30|SHORT 1,1154 1,1168| -15 180 11.128|slaby signal
49|5T 21.09.2016 16:05|LONG 1,1138 1,1151 13 156 11.284
50|CT 22.09.2016 14:25|SHORT 1,1253 1,1223 30 360 11.644| vysoka volatilita na trhu
51|PA 23.09.2016 09:15|SHORT 1,1213 1,1228| -15 -180 11.464
52|PO 26.09.2016 10:10|SHORT 1,1230. 1,1245| -15 -180 11.284| falesny signal
53(P0 26.09.2016 11:20|SHORT 1,1245 1,1260.| -15 -180 11.104| velka volatilita - vvhozena na S/L
54|PO 26.09.2016 16:05|LONG 1,1249 1,1259 10 120 11.224
55|POC 26.09.2016 17:10|SHORT 1,1272 1,1257 14 168 11.392
56|UT 27.09.2016 08:45 |SHORT 1,1254 1,1224 30! 360/ 11.752




57|0T 27.09.2016 13:25|LONG 1,1191 1,1176| -15 -180 11.572|falesny signal, silny klesajici trend
58|UT 27.09.2016 16:00|LONG 1,1190. 1,1120. 30 360 11.932
59|UT 27.09.2016 18:15|SHORT 1,1218 1,1208 10 120 12.052
60|ST 28.09.2016 08:20|LONG 1,1190. 1,122 30 360 12.412
faleSny signal, vétsi S/ mohl generovat

61|CT 29.09.2016 08:15|LONG 1,1218 1,1203 -15 -180 12.232|zisk az 60 pips
62(CT 29.09.2016 14:00|LONG 1,1198 1,1228 30 360 12.592
63|PA 30.09.2016 15:15|SHORT 1,1240. 1,1221 21 252 12.844
64(PO 03.10.2016 08:25[LONG 1,1224 1,1209| -15 -180 12.664 |velka volatilita - vyhozena na S/L
65|PO 03.10.2016 15:40[LONG 1,1208 1,1993| -15 -180 12.484|vetdi S/L mohl generovat zisk 25 pips
66|PO 03.10.2016 17:20|LONG 1,1208 1,1993| -15 -180 12.304
67|ST 05.10.2016 11:00|SHORT 1,1226 1,1999 27 324 12.628
68[CT 06.10.2016 09:20|LONG 1,1186 1,1201 15 180 12.808
69|PA 07.10.2016 08:00 [SHORT 1,1121 1,1111 10 120 12.928
70{PA 07.10.2016 09:15|LONG 1,1111 1,1141 30 360 13.288
71({PO 10.10.2016 13:00{LONG 1,1163 1,1148| -15 -180 13.108| faledny signal
72|PO 10.10.2016 15:40|SHORT 1,1161 1,1159 2 24 13.132
73|PO 10.10.2016 18:00[{LONG 1,1156 1,1141] -15 -180 12.952
74{0T 11.10.2016 14:25|SHORT 1,0998 1,0968 30 360 13.312
75(CT 13.10.2016 11:30|SHORT 1,1022 1,1032 -15 -180 13.132|velka volatilita - vvhozena na S/L
76|CT 13.10.2016 15:30|SHORT 1,1003 1,1018| -15 -180 12.952|slaby signal
77|PA 14.10.2016 08:10|LONG 1,1006 1,096 -15 -180 12,772|v&t3i S/ mohl generovat zisk 50 pips
78|PA 14.10.2016 19:30|SHORT 1,1008 1,0968 30 360 13.132
79(PO 17.10.2016 15:15 [SHORT 1,1007 1,0994 13 156 13.288
80|PO 17.10.2016 18:35|SHORT 1,1003 1,1018] -15 -180 13.108
81|ST 19.10.2016 08:15|LONG 1,0974 1,0959( -15 -180 12.928|velka volatilita - vyhozena na S/L
82|ST 19.10.2016 14:35|LONG 1,0983 1,0992 ) 108 13.036
83|CT 20.10.2016 09:45 |SHORT 1,0979 1,0994( -15 -180 12.856|vétsi S/L mohl generovat zisk 42 pips
84|PA 21.10.2016 13:55[LONG 1,0887 1,0872| -15 -180 12,676} faleSny signal

Koneény stav Gctu 12.676

Zisk 2.676
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