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ABSTRAKT

Cilem této diplomové prace je navrhnout a optimalizovat obchodni strategii pro intradenni
obchodovani na ménovém trhu FOREX. V ramci nédvrhu obchodni strategie byla pouzita
technickd a fundamentalni analyza, vybran vhodny broker, vytvofen obchodni plan a na-
sledné byla strategie spolu se zvolenymi technickymi indikatory testovana na demo uctu.
Po dosazeni pozitivnich vysledktli, bylo zahdjeno readlné obchodovani, které je na zavér
podrobné zhodnoceno. Pfinosem této prace je mozna aplikace navrzené a fungujici ob-
chodni strategie v budoucnu, at’ uz pti obchodovani ménového paru EUR/USD, nebo dal-

$ich finanénich instrumentu.

Kli¢ova slova: Forex, technické analyza, intradenni obchodovéni, obchodni strategie, tech-

nické indikatory, money management, papertrading.

ABSTRACT

Aim of this Master’s thesis is to create and optimize a trading strategy for intraday trading
on the currency market FOREX. Within the proposal of the trading strategy were used
technical and fundamental analysis, selection of a suitable broker, creating a business plan
and then the strategy with the chosen technical indicators was being tested on a demo ac-
count. After achieving positive results started real trading, which is eveluated in detail in
the conclusion. Benefit of this thesis is a possible application of this designed and functio-
nal trading strategy in the future. Wheather the trading of a currency pair EUR/USD or

another financial instruments.

Keywords: Forex, technical analysis, intraday trading, trading strategy, technical indica-

tors, money management, papertrading.
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,, Price is what you pay, value is what you get.

Warren Buffett
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UvVOD

Investovani a alternativni zhodnoceni finan¢nich prostfedk se stava stale vice zadané
1mezi lidmi bez ekonomického vzdélani. VSichni jsou odjakziva vedeni k tomu, aby si
sporili na hor$i Casy, na dichod, pro déti, pro vnoucata. Takové spoieni se bohuzel
v dnesni dob¢ ve vétsing pripadl nevyplati, jelikoz troky na spofticich ucétech, nebo termi-
novanych vkladech jsou tak nizké, Ze nepokryji ani znehodnocovani inflaci, a neda se tedy
hovofit o efektivnim spofeni, nebo dokonce zvySovani majetku. Dnes maji 1idé 1 jiné moz-
nosti, nez nechat penize pasivné leZet na uctech a ¢ekat na jejich zhodnoceni, ale mohou

wevr

sami své penézni prostfedky investovat do nejriiznéjSich financnich instrumenta.

Témét nulové zhodnoceni tspor na tctech vedlo k vybéru tématu pro diplomovou préci,
kterd se zabyva navrhem obchodni strategie, pouZitelné pro intradenni obchodovani na
ménovém trhu Forex. Za vyhodu obchodovani na Forexu je povazovan i fakt, ze ve srov-
nani naptiklad s obchodovanim akcii, 1ze posoudit funk¢nost a vykonnost strategie za rela-
tivné kratky ¢as. Cilem je tedy navrhnout takovou obchodni strategii, ktera bude pouZitelna
nejen pro profesiondlni tradery, ale svoji funkénosti a jednoduchosti ji budou moci pouzit

1 nezkuSeni obchodnici majici jen lehké povédomi o investovani na financnich trzich.

Préace se sklada ze dvou Casti — teoretické a praktické. V teoretické ¢asti je provedena lite-
rarni reSerSe, kterd zahrnuje obecna rozdéleni a informace o finan¢nich trzich a nasledné
podrobnéji nastifiuje problematiku obchodovani na ménovém trhu Forex, kam spadaji jak
provadeéné investicni analyzy — technickd, fundamentalni a psychologicka, tak 1 zadsady pro

sestaveni obchodniho planu, risk managementu a money managementu.

Prakticka Cast se opird o poznatky zjisténé v Casti teoretické a systematicky mapuje postup,
ktery je provadén pted zapocetim redlného obchodovani. Jedna se o analyzu zvoleného
aktiva, vybér brokera, je pfedstaven obchodni plan s poznatky z money managementu, je
podrobné popsana obchodni strategie a nasledné testovana na demo uctu. Tato strategie je

v prubehu papertradingu hodnocena a optimalizovana.

vvvvvv

fundamentélni zpravy daného obchodniho dne, tyto obchodni dny a konkrétni obchody
jsou na konci kazdého z Sesti obchodnich tydnli hodnoceny, jsou sledovany chyby, které

nastaly, at’ uz se jedna o chyby ve strategii, nebo v usudku a disciplinovanosti obchodnika.
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Zavér prace slouzi ke zhodnoceni celkovych obchodnich vysledkt, kam patii procentudlni
zhodnoceni vlozeného kapitalu, zhodnoceni funkénosti strategie a jejich ptipadnych nedo-
statkli a v neposledni fad€¢ i zhodnoceni dodrzeni obchodniho planu. V ptipad¢ zjisténych

slabych mist bude nasledovat optimalizace a navrhy na vylepSeni strategie.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavnim cilem této diplomové prace je navrhnout obchodni strategii, ktera bude vyuzitelna
zejména pro intradenni obchodovani na ménovém trhu Forex. Funk¢nost navrzené strate-
gie bude ovétfena na demo uctu a nasledné bude zkoumano, zda je Sest tydnti dostateCnych
k tomu, aby tato strategie zhodnotila vlozené finan¢ni prostfedky. Téma je pro autora vel-
mi dulezité 1 proto, ze diky praci ziskd cenné zkusenosti, které budou vyuzitelné pti dalSim

obchodovani.

Teoreticka ¢ast je psana formou literarni reSerSe, skladajici se z domacich i zahrani¢nich
zdrojii a je nezbytnou soucasti pro pochopeni zvolené problematiky, jelikoz se zabyva

konkrétnimi otdzkami, kladenymi v ¢4sti analytické a projektové.
V ¢asti analytické je sledovan zvoleny ménovy par EUR/USD, jehoZz analyza je tvofena:

1. Fundamentédlni analyzou, kde jsou popsany udalosti roku 2016, které mély vy-
znamny vliv na vyvoj ménového paru a nasledné€ jsou srovnany makroekonomické
vysledky USA a eurozony.

2. Technickou analyzou, kde jsou graficky znazornény hlavni trendy vyvoje, at’ uz

dlouhodobé, ¢i kratkodobé.

Dalsi soucasti analytické ¢asti je 1 vybér brokera a popis zaloZeni redlného uctu. Po vybéru
brokera nasleduje sestaveni obchodniho planu, kam patii stanoveni zasad risk managemen-
tu a money managementu, zvoleni technickych indikétorii, nastaveni podminek pro vstup

a vystup z obchodi, a také testovani strategie na demo uctu.

V projektové Casti je uskutecnéno redlné obchodovani na platformé xStation 5, které se
opira o obchodni plan, sestaveny v €asti analytické. Z technické analyzy jsou vyuzity indi-
katory Exponencial Moving Average — EMA a Commodity Channel Index — CCI, a kazdy
obchodni den jsou sledovany vyznamné fundamenty, ovliviiujici vyvoj ménového paru.
Obchodovani je rozd€leno na Sest tydnil, kazdy je zvlast zhodnocen, pficemz vysledné
zhodnoceni celého obchodovani bude mnohem vice podrobné a bude vyuzit program Mar-
ket System Analyzer, poté bude strategie optimalizovana a v piipad¢ potfeby budou navrh-
nuta napravnd opatieni vedouci k eliminaci negativnich vysledki, tykajici se jak chyb ve

strategii, tak v nedostatecné disciplinovanosti obchodnika.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI TRHY

V kazdé trzni ekonomice jsou financ¢ni trhy, financni nastroje, instituce a transakce spolu
s dluzniky a véfiteli zakladem financniho systému. (Belés, 2013, s. 53) Na téchto trzich
dochazi k transferu prebytku penéznich prostiedkt od lidi, kteti maji jejich dostatek, k li-
dem, kterym se finan¢nich prostfedkli nedostava. Dochazi tedy k efektivnimu pierozdéleni
prostiedkli od lidi, jez pro n¢ nemaji efektivni vyuziti k tém, co maji. (Mishkin, 2016,
s. 48) Belas (2013, s. 53) dopliiuje teorii finan¢nich trhl, Ze lidé musi byt k do¢asnému
vzdani se svych prostfedkii motivovéani. Dluznici kromé vraceni penéz poskytuji vetitelim

vynosy v podobé¢ uroki, dividend a podobng.

1.1 Clenéni finané&nich trhi

Obecné ¢lenéni financ¢nich trhi je u vétSiny autorti velmi podobné s klasifikaci na trhy pe-
nézni, kapitdlové, komoditni a ménové. (Belas, 2013, s. 54; Rejnus, 2016, s. 43) Kral
(2010, s. 36 — 37) se v ¢lenéni od ostatnich mirn¢ odliSuje tim, Ze jeho ¢lenéni obsahuje
dluhové trhy, kde se stfetava nabidka a poptavka po uvérech a dluhovych cennych papirech
a akciové trhy, kde jsou obchodovany pouze akcie. Poté uvadi, ze se akciové a dluhové

trhy déli na trhy penézni a kapitalové.

Na penéZnich trzich jsou provadény kratkodobé transakce, s obvyklou splatnosti do
1 roku. Dochézi k setkani subjektl, které potiebuji kratkodobé pieklenout platebni ne-

schopnost.

Kapitalové trhy jsou povazovany za dlouhodobé, kde je doba splatnosti delsi nez 1 rok.
Jsou zde obchodovéany dlouhodobé cenné papiry a poskytovany dlouhodobé uvéry. (Belas,

2013, s. 54; Kral’, 2010, s. 37; Rejnus, 2016, s. 44 — 45)

Komoditni trhy charakterizuje Kral’ (2010, s. 36) jako trhy, kde se obchoduji vSechny
druhy komodit od zlata a drahych kovii, az po finan¢ni derivatové produkty jako jsou opce,
futures, certifikaty a tak dale. Také uvadi, ze diive byly komoditni trhy zafazovany jako
subsystém trhli se zlatem a drahymi kovy, a pravé Rejnus (2016, s. 46) v Clenéni neuvadi
trhy komoditni, ale trhy drahych kovl. Belas (2013, s. 54) povazuje za nejvyznamnéjsi trh
s cennymi kovy — zde je hlavni komoditou zlato a derivatové kontrakty na zlato. DalSimi
casto obchodovanymi komoditami je také stiibro a ropa, které jsou spolu se zlatem obcho-

dovéany na komoditnich burzach po celém svéte.
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Ménové trhy lze rozd¢lit na trhy valutové a devizové. Na valutovych trzich dochazi ke
sméng cizich mén v podobé bankovek a minci. Valuty lze povazovat za drazsi v porovnani
s devizami kvuli vysokym jednotkovym nakladim a vy$$im rizikiim. Valuty zéroven ne-
maji kurzotvorny vyznam a Ize je povazovat za maloobchodni. (Mandel a Durcakova,
2016, s. 50; Rejnus, 2016, s. 46) Devizové trhy jsou charakteristické svou bezhotovostni
formou. Tento trh umoziluje nakup a prodej deviz a zarovein urCuje kurz. Trhy s cizimi
ménami jsou povazovany za velmi likvidni, jsou zde uskuteciovany promptni i terminova-
né obchody. Nejznaméjsi celosvétovy decentralizovany trh s cizimi ménami je prave

FOREX. (Belés, 2013, s. 55; Mandel a Dur¢ékova, 2016, s. 51)

1.2 Devizovy trh

Devizovy trh Ize ¢lenit podle ucastniki trhu, podle techniky obchodovani a podle charakte-
ru obchodovani. Na tomto ¢lenéni se vétsina autort shoduje s nasledujicimi charakteristi-

kami.

1.2.1 Subjekty devizového trhu

Z pohledu subjekti Ize trh deviz ¢lenit podle Mandela a Duré¢ékové (2010, s. 44) na velko-
obchodni a maloobchodni. Belas (2013, s. 85) déli trh podle subjekti na klientsky, kde
probihaji transakce mezi bankou a jejimi klienty a jako ucel téchto obchodti udava zajisténi
devizovych pozic nebo investovani do zahrani¢nich aktiv apod.; a trh mezibankovni, kde
probihaji vétsi obchody mezi bankami — dealefi obchodnich bank a centralnich bank a bro-

kefi.

1.2.2 Techniky obchodovani

Dle techniky obchodovani jsou rozdélovany obchody na devizovém trhu na spotové, ter-
minové a swapové. Spotové, neboli promptni obchody jsou charakteristické vyporadanim
ze strany banky do dvou pracovnich dnti a jsou uskutectiovany za ptedem dohodnuty spo-
tovy kurs. Terminové obchody maji pfedem sjednany terminovy kurs a nakupuji, nebo
prodavaji se pii nich devizy k pfedem stanovenému terminu. Tyto obchody se d€li na

forward, futures a opce. (Belas, 2013, s. 86; Mandel a Durcakova, 2016, s. 58)
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1.2.3 Charakter obchodovani

Z hlediska charakteru obchodovani se jednd o trh burzovni — pouze u futures a z Casti
u opci a trh neburzovni. Trh neburzovni je zna¢en OTC trh, neboli Over the Counter (Be-
las, 2013, s. 86) a jedna se o voln¢ pristupné devizové trhy, kde je vytvaiena sit’ obchodo-
vani, jak telefonicky, tak pomoci pocitacovych terminald, internetu a dealingovych systé-
mu. Denni obrat neburzovniho trhu je nékolikanasobné¢ vyssi, nez denni obrat trhu burzov-

niho. (Chovancova a kol., 2016, s. 244)

1.3 FOREX

Foreign Exchange Market, zkracen¢ Forex, mize byt oznacovan jako FX, je celosvétovy
OTC trh, ktery slouzi k vyméné nebo k obchodovani mén. (Lien, 2009, s. 1) Forex byl za-
loZen v roce 1973 a jeho fungovani bylo na zaklad¢ pevnych devizovych kurzil jednotli-
vych mén. Vroce 1973 vsSak doslo ke zruSeni politiky zlatého standardu preziden-
tem Nixonem a vznikly tak pohyblivé sménné kurzy, jez byly uréovany nabidkou a po-

ptavkou. (Hartman, 2013, s. 87; Horner, 2011, s. 12)

1.3.1 Ugastnici trhu

Forex je globalni sit’, kde je cilem vSech propojenych uc¢astniki, bank, brokerskych spolec-
nosti, fondl, pojistoven atp., realizovat zisk za pomoci pohybu kurzi zahrani¢nich mén.
Za tf1 hlavni Gc€astniky ménového trhu Forex lze povazovat banky, makléie a zakazniky.

(Hartman, 2013, s. 88)

Banky Makléfi Zakaznici

FOREX

Obrdzek 1 Ucastnici forexového trhu (Hartman, 2013, s. 88, viastni zpracovdni)

Banky lze povazovat za tviirce trhu, neboli ,,market makers®, jelikoz denné obchoduji mi-
liardy dolarti pro své zakazniky, velké klienty a také pro své vlastni spekulace, maji moz-
nost stanovit cenu, kterou za ménu zaplati, nebo kterou akceptuji pii prodeji. (FXstreet.cz,

© 2009 -2016)
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Centralni banky a jejich politika hraje velmi dulezitou roli, protoze se podili na fizeni
penéznich prostredkil svych zemi tak, aby byla zajisténa financni stabilita. (Hartman a Tu-
rek, 2009, s. 5) Silnym nastrojem centralnich bank, pomoci kterého ovladaji statni ekono-

miku, je také stanoveni urokovych sazeb, které jsou dale prebirany bankami obchodnimi.

Makléri, jejichz tikolem je umoznit obchod mezi dvéma stranami, jsou obvykle v kontaktu
s ostatnimi makléfi, bankami a institucemi a stavaji se velmi Casto také tvirci trhu. Hodné
makléit je schopno dat zdkaznikiim vyhodnéj$i kurz mény nez banka. Na trhu je velké
mnozstvi broker a obchodnik by si mél vybrat takového, ktery mu bude co nejvice vyho-
vovat. Pfi vybéru by mél obchodnik védét, co chce obchodovat a zaméfit se na poskytova-
né sluzby, jako vybér instrumentt, platformy, demo ucet, atp. Déle by se mél zajimat
o poplatky placené formou spreadu, komise, nebo swapu. Dilezité je i to, ve které zemi
jsou drzeny licence brokera a zda podléha regulacnim organiim, pokud ano, tak jakym.
V neposledni fadé je nutné se zajimat o rychlost realizace investi¢nich pokynu a klientskou
podporu neboli komunikaci s brokerem. Pti vybéru ndm mohou pomoci i nazory a zkuse-

nosti jinych obchodnik. (Hartman, 2013, s. 32 — 37)

Zakaznikem se mohou nazyvat jednotlivei, finanéni instituce, investi¢ni fondy, mezina-
rodni spole¢nosti, nebo 1 spekulanti. Do ménového trhu se zapojuji jednotlivci 1 nevédome,
kdyz napftiklad plati v zahranic¢i platebni kartou, nebo méni penize za ménu zahrani¢ni
z diivodu dovolené, apod. Zakaznici sice nejsou tolik vyznamni a jsou povazovani za pfti-
jemce trhu, neboli ,,market takers®, ale trh by se bez nich neobesel. (FXstreet.cz, © 2009 —

2016)

1.3.2 Obchodni hodiny

Jednou z nejvétSich vyhod obchodovani na Forexu je obchodovani mozné 24 hodin denné,
od ned¢lniho vecera do vec€era patecniho. I v tydnu jsou vSak Casy, které se vyznacuji ma-
lou aktivitou. Forex je mozné segmentovat na tii vyznamné obchodni ¢asti a to tokijskou,
londynskou a newyorskou. Z nasledujiciho obrazku €. 2 je patrné, ze se obchoduje soubéz-
né v Londyné a New Yorku od 14:00 do 18:00 SEC a v Tokiu a Londyné& od 9:00 do 10:00
SEC. (Hartman, Turek, 2009, s. 17) Nejvétsi aktivitu je mozné oéekavat v ¢ase daného
obchodovani, nebo pfi prekryvani se danych obchodnich ¢asi. Nejvyssiho obratu lze do-
séhnout obchodovanim v nejaktivnéjsi dobu. S likviditou je to obdobné a to, ze v prubéhu

obchodovani jsou mény nejlikvidnéjsi, zatimco mimo jejich obchodni hodiny je likvidita

v
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v patek by méli byt obchodnici vice obezfetni, jelikoz patky jsou neptedvidatelné, coz plati
1 0 nedéli, kde se vétSinou ocekavaji jen malé pohyby. Opatrnost plati i ve svatky, dovolené
a prazdniny, kde je uskute¢iiovan vétSinou jen maly objem obchodt. Co se tyka vyhlaso-
vani makroekonomickych zprav, je nutné dbat zvySené opatrnosti, jelikoz zprava mize mit
vliv na dlouhodoby cenovy trend, naopak u kratkodobého trendu neni reakce na zpravu

zarucena. (FXstreet.cz, © 2009 — 2016)

112134 (5(6|78[9|10|11[12|13]14|15|{16(17|18|19(20|21|22|23|24

Sydney

Tokio

Londyn

New York

Obrazek 2 Obchodni hodiny na Forexu (Hartman, 2013, s. 94, vlastni zpracovani)

1.3.3 Zakladni mény

Kazda ména je mezinarodné oznacena podle kddu ISO, tj. tzv. tickerem. Ménové symboly
se skladaji ze tfi pismen, pficemz prvni dvé slouzi pro oznaceni zemé a tieti pismeno je

identifikatorem dané mény. (FXstreet.cz, © 2009 — 2016)

Mezi nejobchodovanéjsi mény, tedy mezi mény hlavni, patii americky dolar — USD, eu-
ro — EUR, japonsky jen — JPY, britska libra — GBP a Svycarsky frank — CHF. Témto mé-
nam patii objem obchodu pies 90 %. (Jak Obchodovat.cz, © 2014 — 2016)

Vedlejsi ména je ména, kterd je volné dostupna, ale ob&as mize byt na spotovém trhu mé-
né likvidni a na forwardovém trhu se 1ze setkat s omezenim splatnosti na max. 6 mésici.

(Hartman a Turek, 2009, s. 16; Chovancova a kol., 2016, s. 254)

Hartman a Turek (2009, s. 16) dale rozdéluji vedlejsi mény na mény k¥iZové a exotické.
Za mény kFiZové povazuji mé€nové pary neobsahujici americky dolar, napt. EUR/JPY,
EUR/GBP, GBP/JPY a dalsi. Pfed uvedenim kiizovych mén na trh musela byt ména
nejdiive sménéna na americky dolar a nasledné americky dolar sménén za pozadovanou
ménu. Exotické mény nejsou tak asto obchodované, neni o né zdjem a jsou méné likvidni,

napf. polsky zloty — PLN, ¢eska koruna — CZK, thajsky bat — THB a dalsi.

Chovancova (2016, s. 254) rozd€luje mény na hlavni, vedlejsi, exotické a povazuje Ces-

kou korunu a polsky zloty za mény vedlej$i, nikoli exoticke.
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1.3.4 Ménové kurzy a ménové pary

Na Forexu jsou mény obchodovany vzdy v paru. Obchodovani ménovych part se provadi
zakoupenim jednotky jedné mény za piislusné mnozstvi mény druhé. (Hartman, 2013,
s. 92 — 93) Z pohledu obchodnika je prodadvana, nebo kupovana ména oznacovana jako
ména bazickd, a je sménovana za ménu smluvni. (Jilek, 2004, s. 565 — 566) Hartman
a Turek (2009, s. 8) oznacuji ménu prvni jako zakladni a ménu na druhém misté€ jako ko-

tovaci.

M¢énovy kurz je vyjadienim ceny mény jedné zemé prostfednictvim mény zemée druhé.
V pfipad¢, ze ma dand zem¢ stanoven plovouci ménovy kurz, je hodnota mény zavisla na
velkém mnozstvi faktord. Dlouhodobé jej ovliviiuje platebni bilance, kratkodobé je vSak
kurz velmi volatilni. Volatilita mize vést k destabilizaci mezinarodniho obchodu, proto se
banky snazi vykyvy stabilizovat, aniz by S§ly proti dlouhodobému trendu. (Jilek, 2004,
s. 565)

1.3.5 Styly obchodovani

Pro obchodnika je velmi diilezité stanovit si Casovy horizont, tj. tzv. time frame, ve kterém
je ochoten obchodovat. Kazdy obchodnik je jiny a s nim 1 jeho preference. Zakladem je

rozdélit si obchodovani na investovani a spekulovani.

Investovani je charakteristické tim, ze se investor snaZzi odhadnout dlouhodoby trend
a nakoupeny investi¢ni nastroj dlouhodobé drzet. Jedna se o drZeni v fadech tydnti, mésicti

N 24

ustat a na trhu se udrZet. Naopak investor uSetfi penize na poplatcich. (Dvotak, 2008, s. 25)

Obchodovani, nazyvané také jako spekulovani, se mize podle Dvotaka (2008, s. 25 — 26)

rozdé¢lit na swing obchodovani, intraday obchodovani a scalp obchodovani.

a) Swing obchodovani — pfi tomto typu obchodovéni jsou pouzivany 4 hodinové
a denni grafy. Obchodnici drZi pozice od nékolika hodin do né€kolika dni. Je zde ri-
ziko drZeni pozice ptes noc. (Investujme.cz, © 2000 — 2014) Nutné je mit dostatec-
n¢ velky ucet, aby piestal volatilitu trhu. (Dvorak, 2008, s. 25)

b) Intraday obchodovani — obchodnici vyuZzivajici intradenni obchodovéni sleduji
grafy minutové, at’ uz 1 minutové, nebo napt. 5 minutové apod. Nevyhodou jsou
vys$i poplatky z diivodu vyssiho poctu obchodii, psychicka naro¢nost se projevuje

tehdy, kdyz jde trh proti obchodnikovi a miize vzniknout 1 vice ztrat po sob¢. Vy-
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hodou je to, ze vSechny obchody jsou uzavieny ten samy den. (Investujme.cz,

© 2000 — 2014)

otevira pozici pouze na nékolik sekund, nebo minut. Nevyhodou je to, ze jakakoli
mald chyba, ¢i technické selhani mizou vést k nedodrzeni strategie. (Dvotak, 2008,

5. 26)

1.3.6 Zakladni pojmy

Ask — jedna se o poptavkovou cenu, za niz se makléfi pokousi prodat zakladni ménu. Tuto

cenu plati spekulanti, pokud vstupuji do dlouhé pozice, tzv. long pozice.

Bid — jedna se o nabidkovou cenu, za niz se makléti pokousi koupit zékladni ménu. Speku-

lantiim je nabizena tato cena v ptipad¢, ze vstupuji kratké pozice, tzv. short pozice.

Spread — je rozdil cen Bid a Ask, jinak feceno se jedna o poplatek pro brokera, méteny

v pipech.

Pip — nejmensi mozna jednotka zaznamenévajici zménu ménového kurzu.
Buy — znamena ndkupni pokyn, kdy obchodnik spekuluje na rist.

Sell — pokyn prodejni, kdy obchodnik spekuluje na pokles.

Long pozice — kdyz obchodnik vstupuje do long, neboli dlouhé pozice, spekuluje na rist
a provadi nakupni pokyn.

Short pozice — v ptipadé short, kratké pozice, spekuluje obchodnik na pokles a provadi
pokyn prodejni.

Bear market — timto pojmem je ozna¢ovan kazdy klesajici trh, ¢esky medvédi trh. Tento
trend souvisi s bear strategy, neboli medvédi strategii, kdy je spekulovano na pokles urci-

tého instrumentu, mény atd.

Bull market — je to opak bear market, kdy je jako by¢i trh oznacovan trh rostouci. Bull

strategy je potom strategie, ve které je spekulovano na rtist daného instrumentu, mény atd.

Break/Even — je to cena, za kterou bylo vstoupeno do trhu. Pokud pii dosazeni tohoto bo-

du z pozice vystoupime, nerealizujeme ani zisk, ani ztratu.

Stop loss — cena, pii které je dana pozice automaticky uzaviena, pokud se trh obrati proti

obchodnikovi. Slouzi k minimalizaci ztrat.
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Profit target — jedna se o cenu, kdy dochdzi k vystupu z obchodu, jelikoz je dosazeno zis-

ku, ktery byl pfedem stanoven jako vyhovujici.

Lot — jednotka, ve které je obchodovan spotovy trh. Jeden lot ptedstavuje 100 000 jedno-

tek urcité mény. Obchodovat se mize 1 v mini lotech a znadmy jsou i mikro loty.

Margin — cesky marze, je Castka, kterou musi mit obchodnik na svém uctu, aby mohl ote-

viit pozadovanou pozici, nebo stavajici pozici udrzet.

Leverage — obchodovani na paku umoziiuje pouzivat nadsobek vlozeného kapitalu, ktery

ma obchodnik k dispozici.

Volatilita — jedna se o rozpéti, ve kterém se pohybuje cena, popiipadé kurz. Cim vice vola-

tilni trh, tim vice kolisa cena aktiva. (FXstreet.cz, © 2009 — 2017)

1.3.7 Vyhody obchodovani na Forexu

Chovancova a kolektiv (2016, s. 247 — 248) uvadi vyhody fx trhu mezi které patfi:

e Nulové poplatky — nejsou placeny zadné transakéni poplatky, za¢tovaci a makléfi
jsou placeni prostfednictvim spreadu.

e 24hodinovy trh — obchody probihaji od ned¢le az do patku.

e Vysoka likvidita — do trhu je mozné kdykoli vstoupit, a také z n¢j kdykoli vystou-
pit.

e NemozZnost ovladnout trh — forexovy trh je obrovsky, tudiz jej nikdo, ani Zadna
centralni banka, nemiize dlouhodob¢ ovladnout.

e Pakovy efekt — je moZzné dosahnout vysokych ziskil a zaroven drZet nizko riziko.

e Omezena regulace — trh je decentralizovany a minimaln¢ regulovany.

e Online obchodovani — existuje vice nez 200 fx brokert.
Mezi dalsi vyhody, které uvadi Hartman a Turek (2009, s. 19) patfi:

e Bezplatné demo ucty — broketi nabizi bezplatné demo Ucty, kde si miiZzou obchod-
nici vyzkouset své strategie.

e Proménna velikost lotu — na spotovém trhu ma obchodnik moZnost urcit si sdm
velikost lotu.

e Obchodovani s mini loty — 1ze obchodovat i s minimalnim vkladem.
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2 INVESTICNI ANALYZY POUZIVANE PRI OBCHODOVANI

Investi¢ni analyzy jsou vyuzivany predevs§im k analyze cen, at’ uz komodit, akcii, nebo
ménovych pard. Mezi hlavni analyzy je zafazena analyza technicka a fundamentalni.
(Hartman, 2013, s. 103 — 104) Turek (2008, s. 53) uvadi jako soucast technické analyzy
1 analyzu psychologickou. Déle zmiiuje existenci analyzy intuitivni, kterd je velmi nejista,
investofi spekuluji na zaklad¢ tipti z médii, tipt od brokerti a znamych, ale v podstaté nevi,

co nakupuji nebo prodavaji.

2.1 Technicka analyza

Technickd analyza je povazovana za jednu z nejstarSich metod pro odhad vyvoje kurzi
investi¢nich nastroji. Pfedpokladem pro technickou analyzu je vyvoj ceny v trendech, kte-
ré se analytik snazi rozpoznat pomoci graficky znazornénych casovych tad trznich cen
nebo napftiklad i objemu uskuteénénych obchodi. (Hartman, 2013, s. 104; Vesela a Oliva,
2015, s. 11) Veselad a Oliva (2015, s. 11) povazuji timing za hlavni cil technické analyzy.
Znamena to, ze investor by se mél pohybovat kolem trznich minim v rdmci nakupi a ko-
lem trznich maxim v rdmci prodeji. Technicka analyza piedpovida trend a jeho silu, ale

nikoli diivody, které k tomu vedly, tedy fundamentalni stranku véci.

2.1.1 Typy grafi

vvvvvv

Graf umoziiuje sledovat vyvoj kurzu, nalézat jiz znamé formace a analyzovat trend. Tohle
vSe je mozné sledovat v riznych typech grafii a v riznych Casovych ramcich. Je mozné
zobrazit grafy v ¢asovém ramci minutovém, pétiminutovém, hodinovém, dennim, tyden-
nim, mési¢nim a dalSim zobrazeni. (Hartman, 2013, s. 130 — 131; Veseld a Oliva, 2015,

s. 45)

Autofi Turek (2008, s. 66 — 67) a Hartman (2013, s. 131) ¢leni grafy na 3 zakladni typy:
¢arovy (line chart), sloupcovy (bar chart), svickovy (candlestick chart). Kral’ (2007, s. 25)

doplituje toto déleni jesté o graf bodovy a figuralni.

2.1.1.1 Cdrovy graf (line chart)

Na tomto grafu byva pozorovan pohyb ménového paru ve zvoleném Casovém obdobi, za

pomoci spojeni jednotlivych koncovych cen. (Turek, 2008, s. 66) M¢l vyuziti ptredev§im
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v del$im ¢asovém obdobi od 6 mésict, az po 10 a vice let. S vyvojem tradingu vSak doslo

k jeho rozvoji a nyni je pouzivan i pro kratsi ¢asové useky.
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Obrazek 3 Carovy graf (Turek, 2008, s. 66)

2.1.1.2  Sloupcovy graf (bar chart)

Je slozen z dil¢ich sloupkt, pfedstavujicich pozadované Casové obdobi. Jednotlivé carky
neboli sloupky, jsou sloZeny ze 4 cen — open, high, low a close. Open je cena oteviraci,
close cena zaviraci, high vyjadiuje nejvyssi dosazenou cenu béhem dne a low cenu nejniz-
§i. V ptipadé, Ze je close vySe nez open, investoii titul nakupuji, v opaéném piipade jej

prodavaji. (Kral’, 2007, s. 27; Turek, 2008, s. 66 — 67)

TR T R

Obrdazek 4 Carkovy — sloupcovy graf (Turek, 2008, s. 67)

2.1.1.3 Svickovy graf (candlestick chart)

Ptedstavuje starou metodu (17. stoleti) pochéazejici z Japonska. Pomoci svickového grafu
se obchoduje predevsim v kratkém obdobi, kde je diilezita psychologie traderti. Svicka je
tvofena z téla, které mlze byt bud’ bilé/zelené, coz znadi rlst ceny a nebo Cerné/Cervené
a to signalizuje naopak cenovy pokles. Dale svi¢ku tvoii knoty/stiny, které signalizuji cenu

high a low. (Kral’, 2007, s. 27; Turek, 2008, s. 66 — 67)
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Obrazek 5 Svickovy graf (Turek, 2008, s. 68)
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Obrazek 6 Rostouct a klesajici svicka (Turek, 2008, s. 68)

2.1.1.4 Bodovy a figuralni graf (point and figure chart)

Od ostatnich grafii se li§i podobou, kurz je zobrazovan symboly X (rtst) a O (pokles) po-
skladanymi do sloupcii. Do sloupct je zapisovan znak X/O v zavislosti na vyvoji trhu,
a pokud dojde k obratu trhu opaénym smérem, je zaveden novy sloupec s opacnym symbo-
lem, v zavislosti na vyvoji. Dal$i odliSnosti je prace pouze s cenou, nikoli s ¢asem a obje-

mem. (Kral’, 2007, s. 29 — 30; Vesela a Oliva, 2015, s. 50 — 52)

Obrazek 7 Bodovy a figuralni graf (Vesela a Oliva, 2015, s. 52)
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Vesela a Oliva (2015, s. 64 — 72) v knize uvadi dalsi typy grafti, jako jsou Equivolume
a Candlevolume Charts, Kagi Charts (z japonského slova kagi, ¢esky hacek, zavéseni),
Renko Charts (z japonského slova renga, Cesky cihla) a Three Line Break Charts (Tii linie

zlomu).

2.1.1.5 Equivolume a Candlevolume Chart

Equivolume Chart v jednom grafu zobrazuje jak kurzy instrumentd, tak i objem obchodi,
kych a vysokych obdélniki, kde je Sitka ddna hodnotou objemu obchodl a vyska rozpétim

mezi maximalnim a minimalnim kurzem za urcitou ¢asovou periodu.

Candlevolume Chart je kombinaci Equivolume a Candlevolume a je zobrazen pomoci svici
s knoty, kde rlizna Sife téla svice znazorfiuje objemy obchodl. (Vesela a Oliva, 2015,

5. 64— 65)

2.1.1.6 Kagi Chart

Kagi Chart je zobrazen jako vertikalné pospojované vertikalni linie, které mohou byt tenké
nebo tlusté. Tenké linie znaci previs nabidky nad poptavkou a naopak tlusté linie znadzorfiu-
ji previs poptavky nad nabidkou. Zména tenké linie na tlustou je signidlem k nakupu

a zmeéna tlusté linie na tenkou je signalem k prodeji. (Veseld a Oliva, 2015, s. 66 — 67)

2.1.1.7 Renko Chart

Renko Chart tvoii dvoubarevné cihliCky stejné velikosti. Obvykle je pouZivana barva bila
pro rust kurzu a barva ¢erné pro pokles kurzu. Jedna se o graf nasledujici trend, nadkupni
signal nastava pii zméné barvy cihlicky z ¢erné na bilou a prodejni signal 1ze urc¢it pomoci

zmény barvy cihli¢ky z bilé na ¢ernou. (Veseld a Oliva, 2015, s. 68 — 70)

2.1.1.8 Three Line Break Chart

Three Line Break Chart je zobrazenim podobny Renko Chart, je sloZzeny z ¢ernych a bilych
cihli¢ek. Je doporucovano pouZzivat zarovei i svickovy graf. Three Line Break Chart bude
sledovat pfevazujici trend a svickovy graf bude pouzit pro identifikaci standardizovanych
formaci. Nékupni signaly jsou stejné jako u Renko Chart. (Vesela a Oliva, 2015, s. 70 —
72)
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2.1.2 Formace svickovych grafii pro technickou analyzu

V technické analyze je mozné za pomoci svickového grafu vyuzivat i formace svici, které
pomahaji analyzovat, jestli trh dosédhl svého dna, vrcholu, nebo zda se ofekava otoceni
trhu. Tyto formace podle Veselé a Olivy (2015, s. 53 — 61) Ize rozdélit na jednosvicove,
dvousvicové, tiisvicové a vicesvicové formace. Mezi nejznaméjsi patii naptiklad doji, dvo-
jitad doji, obésenec, kladivo, prevracené kladivo, médveédi a byci harami, padajici ¢i rostou-

ci okno, dlouh¢ stiny a dalsi.

2.1.3 Trendy a trendové formace

V technické analyze jsou zkoumany grafy, vzory a obrazce, které maji tendenci se opako-
vat, byvaji analytiky snadno rozpoznany, popsany a jsou oznacovany jako standardizované
formace. Diky témto formacim je mozné odhadovat budouci vyvoj kurzl. (Veseld a Oliva,

2015, s. 73)

2.1.3.1 Hlavni druhy trendi

Rostouci trend, kdy cena aktiva v daném casovém obdobi roste a jeho cena na konci je
v porovnani se zacatkem vyss$i, nebo cena kolisa, ale v rostoucim sméru, kdy je novy vr-
chol vySe nez pfedchazejici a soucasn€ nové dno je vzdy vySe nez dno predeslé. Klesajici
trend je opakem trendu rostouciho, kdy cena aktiva v daném Casovém obdobi klesa a na
konci ¢asového ramce je niZe, nez na zacatku, nebo opét mize kolisat, a nové dno a novy
vrchol jsou vzdy nize, nez dna a vrcholy pfedchozi. Bo¢ni trend se objevuje po skonceni
trendu rostouciho nebo klesajicitho, mize trvat v fadu dnt, tydnd, ¢i let. (Kral, 2007,
s. 68 — 71) Elder (2006, s. 105) podotyka, Ze trendujici trh je pro obchodovani jednodussi

a jsou v ném pouZzivany 1 odlisné taktiky.

2.1.3.2 Supporty a rezistence

Pro technickou analyzu je nezbytné spravné urcit supporty a rezistence, jinymi slovy mis-
ta otaCeni trhu, protoze trh se k t€émto Grovnim vraci, a poté se od nich odrazi, nebo mize

dojit k prorazeni. Zékladnim pravidlem, kterym se da tidit je, Ze Groven je tim silnéjsi, ¢im

Castéji se u ni trh zastavi, aniz dojde k jejimu prorazeni. (Hartman, 2013, s. 143)
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Support Ize definovat jako cenu, pod kterou obchodnici nechtéji prodavat, jedné se o dolni
hranici, zatimco rezistence je pomyslna horni hranice, nejvyssi cena, kterou jsou tradefi

ochotni za aktivum zaplatit. (Nesnidal a Podhajsky, 2006, s. 50)

kurz kurz,

cas cas

Obrazek 8 Support a rezistence (Vesela a Oliva, 2015, s. 86 — 87)

Pivot points neboli pivoty jsou dilezitym nastrojem pro intradenni obchodniky a urcuji
uroven supportl a rezistenci, kde by mélo dojit k obratu, nebo pozastaveni ceny. Vypocet
pivot pointl je velmi jednoduchy, pocitd se pied otevienim trhu, cely den se sleduje pouze

jedna spoctena hodnota a vypocita se nasledovne:

Rovnice 1 Vzorec pro vypocet Pivot points

P (High + Low + Close)
B 3

Dale se spocita R1, R2 a S1, S2 pomoci vzorct:

Rovnice 2 Soubor vzorcii pro vypocet supportii a resistenci
R1=(2%*P)— Low
R2 =(P—-S1)+R1
S1 = (2 * P) — High
S2=P—-(R1-S1)
Pivoty se obchoduji na principu otoceni cen, a to tak, Ze obchodnik ¢ekd, aZ cena dorazi na

uroven support nebo rezistence, poté¢ pockd na potvrzeni otoceni ceny a nakupuje nebo

prodava proti dosavadnimu trendu. (Forex Zone.cz, © 2008 —2017)
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2.1.3.3 Grafické nastroje technické analyzy
Dvojity vrchol a dvojité dno

Jedna se o velmi castou formaci, kde jako dvojity vrchol byvaji oznaCovany dva po sobé
jdouci vrcholy, zaujimajici stejnou cenovou hladinu, zatimco dvojité dno je opak vrcholu,
kdy byvaji zaznamenany dva po sob¢ jdouci propady o stejné cenové hlading. (Turek,
2008, s. 82)
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Obrazek 9 Dvojity vrchol a dvojité dno (Hartman, 2013, s. 151)

Hlava a ramena

Hlava a ramena neni povaZovéana za pfili§ castou formaci, ale o to vice miize byt povazo-
vana za efektivnéj$i. Oznaceni ,,protitrendova* znamend, Ze se objevuje na konci trendii
dlouhodobych a to jak klasicka formace, tak i formace obracenda. (Hartman, 2013, s. 151 —

153)

cas

Obrazek 10 Hlava a ramena (Vesela, 2015, s. 78)
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Trojuhelniky

Formaci fadime mezi breakout, neboli prilomové formace, které vyckavaji na pralom, po
némz nastava vyrazny pohyb. Obchodovéna je ,,Spicka®, coz znamena, Ze obchodnik ceka,
az se Spicka prolomi, a poté muze uskutecnit obchod. Pozor se musi davat na tzv. faleSné

prilomy. (Nesnidal a Podhajsky, 2006, s. 84 — 87)

kurz‘l

cas

Obrazek 11 Trojuhelnik (Vesela a Oliva, 2015, s. 74)
Vlajky
Formace slozend ze zerdé a vlajky, kde zerd’ vznikad prudkym ristem ceny ve velmi krat-

kém Casovém rozpéti — minuta, maximaln€ dva dny. Samotné vlajka je tvofena kolisanim

ceny nahoru a dol v pomérné uzkém rozpéti. (Kral, 2007, s. 91 — 92)

kurz

~
cas

Obrazek 12 Viajka (Vesela a Oliva, 2015, s. 74)
Praporky
Nevyskytuji se u dlouhodobych period a jsou kombinaci formace vlajky a trojihelniku. Od
vlajky se odlisuji té€lem, které je trojuhelnikové a od trojuhelniku tim, ze navic maji zerd’.

Praporky se sklonem proti aktudlnimu trendu jsou potvrzenim tohoto trendu a naopak pra-
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porek se sklonem ve sméru trendu znaci jeho brzké otoceni. (Elder, 2006, s. 137 — 138;

Kral, 2007, s. 92 - 93)

kuirz

cas

Obrazek 13 Praporek (Veseld a Oliva, 2015, s. 75)
Kliny
Formace obvykle vypada jako trojihelnik, na rozdil od néj se smérnice pohybuji ve stej-
ném sméru. U klesajiciho trendu se objevuje klin vzestupny — kurz mirné vzroste, ale poté

dale klesa. U rostouciho trendu se chovani obraci, klin je sestupny, kurz mirn€ klesne, ale

poté pokracuje v rustu. (Veseld a Oliva, 2015, s. 75 — 76)

kurz

il

Obrazek 14 Klin (Vesela a Oliva, 2015, s. 76)

2.1.4 Déleni a pouZziti technickych indikatoru

Technické indikétory a jejich vypocet vychazi z ceny a jsou pouzivany pro predvidani jeva
a situaci, diky kterym trader bude pozd¢ji maximalizovat sviyj zisk. Je nutné mit na paméti,
ze indikatory nefunguji stoprocentné a slouzi k ovéfeni odhadu vyvoje. Technické indika-
tory lze upravit dle konkrétnich pozadavki, moZnosti je i vytvofeni vlastniho indikatoru.
Technické indikatory mizou byt rozd€leny na oscilatory a indikatory sledujici trend.

(Hartman, 2013, s. 153; §t}’/br, 2011, s. 80) Toto rozdéleni vSak neni konecné, jini autofi,
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wevr

trendové indikatory, cenové indikatory, objemové indikatory, sentiment indikatory a indi-

katory Site trhu.

2.1.4.1 Trendové indikatory

Jako trendové indikatory lze oznacit ty, jez nasleduji trend. Jinymi slovy urcuji smér trhu,
at’ uz uptrend nebo downtrend, ale jejich nevyhoda miize byt ve zpozdéné reakci, souvise-
jici s kopirovanim vyvoje trhu. I pies jejich pomalejsi reakcei jsou velmi oblibené a spoleh-

livé. Mezi trendové indikatory podle Vesel¢é a Olivy (2015, s. 104 — 130) patii:

Bollinger Bands slouzi k indikovani vykyvi trhu a vizualizaci volatility, kde plati, ze ¢im
vyssi je volatilita, tim SirSi je pasmo indikatoru. I kdyz se jedna o oblibeny, ¢asto pouziva-
ny a jednoduSe interpretovatelny indikator, nelze pomoci néj spolehlivé vyhodnotit ob-
chodni signaly, tudiz je doporu¢ovéano pouzivat jej v kombinaci s dal§imi indikétory, aby
bylo dosazeno co nejvétsi uspeésnosti. Autor John Bollinger doporucuje soustfedit se na
20denni jednoduchy klouzavy primér a posun +/- 2 smérodatné odchylky, protoze
v piipad¢ pouziti krat§iho klouzavého priméru nez desetidenniho Bollinger Bands nepra-
cuje spolehlivé. (Hartman, 2013, s. 159 — 160; gt}'/br, 2011, s. 85; Vesela a Oliva, 2015,
s. 123 - 125)

MACD je rozdilem mezi dvéma exponencidlnimi priméry a to EMA 12 a EMA 26. Signa-
ly buy a sell jsou rozpoznany, pokud dojde k piektizeni rychlejs$i MACD kiivky
s pomalejsi signalni kiivkou. (Kaufman, 2005, s. 358 — 360) MACD-Histogram je velmi
vyuZivanym nastrojem, jelikoz se zamétuje na rovnovahu sil mezi medvédy a byky vice,
nez klasicky MACD. U klasického MACD casto dochéazi k pomalejSimu nalezeni zobraze-
ni obchodnich signalti, zatimco MACD-Histogram naléza signaly ptfedCasné, lze jej tedy
doporucit spiSe k obchodovani nez investovani. Nutné je podotknout, Ze dani za indikovani

signalti rychleji je vétsi rizikovost. (Elder, 2006, 155 — 159; Turek, 2008, s. 98 — 99)

Klouzavé pruméry patii mezi zakladni a nejjednodussi ukazatele pro urcovani, jestli jsou
ceny v trendu nebo mimo néj. (Turek, 2008, s. 89 — 90) Tento indikator zobrazuje primer-
nou cenu za stanovenou ¢asovou periodu, vyhlazuje tyto cenové udaje a zviditeliiuje trend,
fadi se mezi zaostavajici ukazatele — following indikatory. (Oztur, Toroslu a Fidan, 2016,
s. 170 — 186) Priméry se nejcCastéji pocitaji ze zaviracich cen a pomoci vypoctu je ziskana

primérna hodnota cen za urcité obdobi. Existuje vice druhii klouzavych primért podle
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Hartmana (2013, s. 157) naptiklad SMA — jednoduchy klouzavy primér, EMA — exponen-
cidlni klouzavy pramér, SMMA — vyhlazeny klouzavy primér, LMWA — linedrné vazeny

klouzavy prumeér.

Parabolic SAR lze o ném hovofit jako o indikatoru, ktery nasleduje trend — following in-
dikatoru. Jeho podstatou je nejen sledovani trendu, ale i nasledné stanoveni stop-signali,
které signalizuji, ze trh se otaci a je vhodné obchod ukondit a vstoupit do opacné pozice. Je
vyuzivan piedevsim v trhu, ktery se pohybuje v trendu. (Turek, 2008, s. 91; Vesela a Oli-
va, 2015, s. 127)

Mezi dalsi trendové indikatory patii Obalky, TRIX a Vertical Horizontal Filter.

2.1.4.2 Oscilatory (cenové indikdtory)

Pomoci cenovych indikatort je zachycovéna volatilita kurzu, na zdklad¢ které se posuzuje
zesileni nebo zeslabeni trendu s naslednym odhadem vyvoje zmény trendu. Cenové indika-
tory maji obvykle charakter oscilatord, které jsou charakteristické kolisanim hodnoty ko-
lem dané Grovn¢ nebo pasma, a také jednoduchosti jejich konstrukce. Rozd¢leni podle Ve-

selé a Olivy (2015, s. 133 — 161) je nésledujici:

Index relativni sily (RSI) se zaméfuje na vnitini silu ménového paru. Je povazovan za
jednoduchy a velmi vyuzivany oscilator a kromé vnitini sily ménového paru indikuje pte-
koupenost a pfeprodanost trhu. RSI graf nabyva hodnot 0 az 100, pti¢emz dilezitymi hod-
notami jsou hodnoty 30 a 70. Pokud se tedy RSI nachazi nad 70, jedné se o ptekoupenost
trhu a Ize pfedpokladat otoceni smérem dolti. Naopak pokud se nachazi pod hodnotou 30,
tedy je preprodany, a ocekédva se korekce smérem nahoru. Opét je dilezité vyhodnocovat

indikétor v kombinaci s dalSimi indikatory. (Turek, 2008, s. 97, §t}’/br, 2011, s. 86)

Stochastic Oscillator byl vytvoifen Georgem Lanem k méteni pifekoupenosti a preproda-
nosti trhu. Stochastic pouziva high, low a zaviraci ceny, zatimco naptiklad RSI jen ceny
zaviraci. Pfi obchodovani se pro zjiStovani obchodnich pfilezitosti vyuziva kombinace
pomalejsi a rychlejsi kiivky, %D-slow a %D, nebo kombinace extrémnich hodnot a trendu.

(Kaufman, 2005, s. 364)

Commodity Channel Index (CCI) pomoci méfeni pohybti cen okolo jejich statistického
priméru indikuje pfeprodanost a piekoupenost trhu. Hlavnimi sledovanymi hodnotami
jsou 200, 100, 0, -100, -200 a signaly jsou nasledujici — v ptipadé odrazeni ceny od 0
a stoupani k 100 je dobré nakupovat a naopak. (Hartman, 2013, s. 165; Stybr, 2011, s. 87)
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Momentum je indikator, ktery je nendrocny na vstupni data a je mozné pomoci n¢j cha-
rakterizovat trend a urcit jeho zpomaleni, ¢i zrychleni. Podobné jako indikator RSI zobra-
zuje posledni cenu, umisténou v rozsahu 0 — 100. Hodnoty, které zajimaji obchodniky je
hodnota 20, indikujici pfeprodanost (nakupni signal) a 80 indikujici pfekoupenost (prodej-

ni signal). (Kral’, 2007, s. 125; Veseld a Oliva, 2015, s. 139 — 140)

Dal8imi typy oscilatort jsou napiiklad Williams %R, Average True Range, Price Rate

of Change (Price ROC), Aroon, Average Movement Directional Index (ADX).

Je nutné podotknout, ze d€leni indikatorh se u jednotlivych autort lisi, jak podrobnosti, tak
1 strukturou konkrétnich indikatord. Nelze povazovat jedinou knihu za dogma, je tieba titu-

ly porovnat a podle vlastniho uvazeni s indikatory pracovat.

2.1.5 Obchodni strategie

Vyse popsané technické indikatory jsou pouzivany pfi tvorbé strategii, pro ur¢ovani vstupii
a vystupi z obchodl. Pouzivaji se samostatn¢, ale mnohem lepsi a spolehlivéjsi je jejich
vzajemna kombinace. Strategie jsou nabizeny ke koupi na nejriiznéjSich internetovych
strankach, nebo pfimo od brokertl. Zadn4, jiz vytvofend strategie, vak nema patent na
zisk, proto je lepsi, kdyZ se obchodnik jen inspiruje a sam si na demo uctu vyzkousi rizné

moznosti pouziti indikatorq, jejich kombinaci a nastaveni.

Obchodnik by mél vzdy pouzivat pouze indikatory, kterym rozumi, a které umi vyhodnotit.
Neni tieba mit slozitou strategii, ktera je t€Zko pochopitelnd, staci najit ta spravna kritéria

nastaveni a indikator, ktery je pro dany trh vhodny. (AdmiralMarkets.cz, ©2010 —2017)

2.2 Fundamentalni analyza

Jelikoz na forexovy trh plisobi svétové udalosti vice v porovnani s ostatnimi trhy, je pro
obchodovani nezbytné sledovat zpravy ekonomické, politické a socidlni, které ovliviiuji
jednotlivé ménové pary. Pro sledovani je nutné pouzivat davéryhodné zdroje, spousta bro-
kerGi na svych strankach nabizi pfimo ekonomické kalendare, kde se obchodnik dozvi

o vyhlasovani ekonomickych zprav s pfedstihem. (Stibor a kolektiv, 2017, s. 39)

Fundamentalni analyza se nepouziva pouze pii pfedpovédi ménového trhu, ale 1 dalSich
trhi, proto ji mizZzeme rozdélit na fundamentalni analyzu odvétvovou, firemni a globalni.
Fundamentalni analyza odvétvova se zabyva charakteristikou a specifikaci odvétvi, ve kte-

rém pusobi firma emitujici analyzované akcie. Firemni fundamentdlni analyza hodnoti
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pfimo firemni fundamenty podniku emitujiciho akcie. Pro forexovy trh je vSak dilezita

analyza globalni, kterd bude v praci pouzita. (Vesela, 2003, s. 13 — 16)

2.2.1 Globalni fundamentalni analyza

Pii globalni analyze je analyzovana celkova hospodarska situace, prognostikovan vyvoj
ménovych trhii a nésledna analyza konkrétniho ménového paru. Pii globalni analyze se
zamétuje predevsim na ekonomickad data, jako jsou urokové sazby, HDP, monetarni politi-

ka, fiskalni politika a inflace. (Hartman, 2013, s. 109 — 111)

2.2.1.1 Urokové sazby

Podle Hartmana (2013, s. 110) jde o velmi dulezity fundament, ktery v ptipad¢ zvySovani
urokovych sazeb ménu posiluje, ale naopak akcie jsou oslabovany. Muze vsak dojit i ke
sniZovani urokovych sazeb, coz je vyvolano piedevsim v dobé krize, ména poté oslabuje
a akcie posiluji. Urokové sazby jsou uvadény v procentech a vyhlasovany centralnimi ban-

kami statu.

2.2.1.2 HDP

HDP neboli hruby domaci produkt predstavuje vSechny vyprodukované statky a sluzby
v urCitém statu. Kdyz se hruby doméci produkt zvySuje, narodni ména obvykle posiluje
a pii jeho snizovani je tomu naopak. S ristem HDP miize souviset i rist urokovych sazeb,
které v fizené ekonomice pouziva centralni banka, aby tlumila vyrazny hospodarsky rist.

(Hartman, 2013, s. 111; Kral’, 208, s. 49)

2.2.1.3 Monetarni politika

Monetarni politiku lze také charakterizovat jako zménu nabidky penéz v ptislusné ekono-
mice. Na forexovy trh ma neptimy, ale pfesto podstatny vliv. (Financik.cz, © 2016) Je
provadéna ménovymi nastroji centralnich bank a je soucasti statni hospodarské politiky

s cilem zajiSt'ovat stabilitu mény. (Hartman, 2013, s. 111)

2.2.1.4 Fiskalni politika
Fiskalni politika piedstavuje aktivni zasahy statu do jeho hospodaiské politiky, které nega-
tivné ovliviiyji akciové trhy, jelikoz dané snizuji zisky, schopnost vyplacet dividendy

a omezuji moznosti firem. ZvySovani danovych sazeb mé tedy negativni vliv na akciovy
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trh, ktery je fiskalni politikou vice ovliviiovan, nez trh forexovy. (Financik.cz, © 2016;

Hartman, 2013, s. 111)

2.2.1.5 Inflace

Inflace ohrozuje nejvice praveé trhy devizové, zatimco na akciové takovy vliv nema. Jeji
rust podporuje spekulativni nakup urcité mény a Cini ji atraktivnéjsi, zatimco jeji pokles
ménu v porovnani s ostatnimi znacné€ znevyhodiituje. Dlouhodoby a vysoky rast v§ak znaci

makroekonomickou nerovnovahu. (Hartman, 2013, s. 111)

2.2.1.6 Soky

Soky jsou povazovany za makroekonomické vykyvy, které maji na ekonomiky i trhy,
véetné trhu forexového, silné negativni vliv. Mize se jednat o zmény politické nebo eko-
nomické, ucastnici trhu s nimi nepocitaji. Jako ptiklad lze uvést valky, Zivelné pohromy

a podobné¢. (Hartman, 2013, s. 111)

2.3 Psychologicka analyza

Psychologicka analyza je diileZitou soucasti obchodovani, i kdyZ byva mnohymi obchod-
niky, pfedev§im témi zacinajicimi, podcenovdna. VétSina autori se shoduje na tom, Ze to
neni Spatnd obchodni strategie, co zplisobuje neuspéch pii obchodovéni, ale je to prave
psychologie obchodnika, jeho nedisciplinovanost, nedostatek sebekdzné a neschopnost

vyrovnat se se ztratami. (Nesnidal a Podhajsky, 2006, s. 126 — 129)

Stibor a kolektiv (2017, s. 143 — 144) uvadi, ze vyznamnou roli pfi rozhodovani hraje stres.
Stres a jednani pod tlakem nuti obchodnika d€lat rychla, unéhlena a co nejjednodussi roz-
hodnuti, coz mize mit za nésledek spoustu chyb a Spatné nacasovani vstupu ¢i vystupu

z obchodu.

Velmi tézké je predevsim pro zacinajici obchodniky vyrovnat se se ztratami. Horner (2011,
s. 22 — 23) varuje pied drzenim ztratovych pozic, kdy obchodnik bere ztratovy obchod
osobné, povaZzuje jej za svoji chybu, zapojuje do rozhodovani své ego a nechce si ptipustit,
ze je lepSi obchod uzaviit se ztratou mensi, neZ ji prohlubovat. Nesnidal a Podhajsky
(2006, s. 129 — 130) vidi problém v okoli, které vystavuje obchodniky tlaku byt za vSech

okolnosti perfektni a nechybovat. Trader by si mél uvédomit, ze v obchodovani toto neplati
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a pokud chce dosahovat ziskii, nelze se ubranit i ztratdm, které jsou pfirozené

a k obchodovani patii.

Turek (2008, s. 109 — 110) ve své knize sepsal 10 pravidel psychologie obchodovani

a Hartman (2013, s. 201 — 213) celkem 31. Tato pravidla se vSak vzajemn¢ prolinaji, proto

vvvvvv

Nékolik pravidel u obou autor se soustfedi na pozitivni mysleni, odpocinek a zabavu.
Obchodnik by mél byt odpoc¢inuty a mél by byt dobie naladén, jelikoz i nalada se odrazi na
obchodnich vysledcich.

Dutlezité je vyhnout se emocim, jako je euforie z rychlych a velkych ziskd, ale zaroven
i obavy, chamtivost a zavist, coz je opét Castym problémem piedevSim zacinajicich ob-

chodniku.

Trader by mél byt realista a necekat, Ze vydéla velké penize béhem kratké doby, ale praveé
naopak by mél s kazdym otevienym obchodem pocitat s moznosti, Ze obchod nevyjde

a byt na to pripraven jak psychicky, tak i finan¢né.

Pozor by se mél davat 1 na pfili§ ¢asté obchodovani, které zvysuje riziko ztratovych obcho-
di. Mnohem lepsi strategii je mit mén¢ obchodi, zato si jimi byt jisty. Méné¢ je tedy nékdy

vice a nejlepsi dobou pro obchodovani jsou prvni dvé hodiny po otevieni.

Pti obchodovani je nutné dodrzovat stanovenou strategii, ktera je zalozena na zasadach
money managementu. [ kdyz tato strategie nevychazi, je nutnd trpélivost a striktni dodrzo-

vani pravidel.

Vedeni obchodniho deniku je nutnosti. Mél by byt pfedev§im z pocatku velmi podrobny
a kvalitn€ vedeny, aby bylo snazsi objevit slaba mista. (Hartman, 2013, s. 201 — 213; Tu-
rek, 2008, s. 109 — 110)

Diilezitost psychologie v obchodovani bude jesté jednou zndzornéna v nadchdzejicim grafu
podle Hartmana (2013, s. 197 — 198), ktery uvadi, Ze na uspésnosti obchodovani ma 60 —
70% podil psychologie, 20 — 30% podil ma money management a pouze 10 % UspéSnosti

souvisi s obchodnim systémem.
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B Psychologie
B Money management

Obchodni systém

Obrazek 15 Duilezitost psychologie v obchodovani (Hartman, 2013, s. 198, viastni zpraco-

vani)
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3 RISK MANAGEMENT

Ambroz (2011, s. 9) uvadi, ze rizikem lze nazvat nepfiznivou situaci, kterd mtize, ale také
nemusi nastat, ale 1ze hrozici riziko zméfit, popiipadé o ném mit urcitou predstavu. Naopak
Gladis$ (2015, s. 85) u rizika vidi tfi hlavni problémy a to, Ze riziko nelze objektivné defi-
novat, nelze jej ani objektivné zméfit, a co se nékomu mize zdat rizikové, jiny v tom riziko
vidét nemusi. V knize vSak zmifiuje standardni definici podle finan¢ni teorie a to, ze riziko

1ze vystihnout jako volatilitu, jinymi slovy variabilitu nebo odchylku.

Na forexovém trhu je riziko béznou zalezitosti, je tedy nutné svijj kapital chranit, k cemuz
slouzi money management. Kazdy obchodnik by si m¢l stanovit jasna pravidla, kterymi se

bude v pribéhu obchodovani fidit, aby neztratil svilj majetek ptilis brzy a ptilis rychle.

Risk management, neboli fizeni rizik ma za ukol analyzovat a snizovat hrozici riziko, za
pomoci metod a technik, které snizuji existujici a odhaluji budouci mozné riziko. Nejprve
je nutné riziko identifikovat, poté jej zhodnotit, nasledné zvladnout a nakonec je disledné

monitorovat. (ManagementMania.com, © 2011 — 2016)

3.1 Risk-Reward Ratio

Je soucasti money managementu a obchodnik by si mél stanovit RRR vzdy a mél by mit
jasné dané, kolik je ochoten ztratit a kolik chce vydélat. Obecné by mélo byt RRR stano-
veno minimalné na urovni 1 : 2, 1épe 1 vyssi troven, protoze obchodnik zbytecné nevstupu-
je do pozic, které jsou pro n¢j nevyhodné, a kde moznost vydélku nestoji za podstoupené

riziko. (Lien, 2009, s. 104)

3.2 Money management

Podle Hartmana (2013, s. 177) lze chapat money management jako spravu financi, bez
které se trader dlouhodobé neobejde. Stybr (2011, s. 63 — 65) rozdéluje money ma-

nagement na dv€ hlavni ¢asti a to na skladbu portfolia a fizeni pozic (position sizing).

3.2.1 Skladba portfolia

Skladba portfolia znamena investovat do rtiznych investi¢nich pftilezitosti, zaroven mit
k dispozici volné penézni prostiedky, aby bylo mozno investovat v pfipadé objeveni nové
investicni moznosti. Také by mél obchodnik pocitat s tim, ze se trh nebude vyvijet podle

jeho piedstav a m¢l by mit v zaloze finan¢ni prostfedky, kterymi obchodni Gcet zachrani.
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Portfolio je sestavovano vzdy podle potieb obchodnika, jeho ptistupu k riziku a jeho planu

obchodovat nebo investovat. (Stybr, 2011, s. 63)

3.2.2 Rizeni pozic

Rizeni velikosti pozic, neboli position sizing, uréuje velikost dal3i pozice, tedy jak velkou
¢ast svého majetku trader do obchodu vlozi. MiiZe se jednat o fixni position sizing, nebo
muze dochazet k procentualnimu navySovani pozic v souvislosti s ristem obchodniho uctu.
(Daytrade.cz, © 2014 — 2016) Zde by si m¢l obchodnik uvédomit, kolik je ochoten riskovat
a jakou ztratu je ochoten akceptovat. Hartman (2013, s. 178 — 179) uvadi, ze by mélo byt
riskovano 1 % az 5 % obchodniho u¢tu — toto procento si musi obchodnik sdm stanovit
a striktné jej dodrzovat. Kromé stanoveni procenta riskovaného majetku je nutné vzit
v potaz, kolik obchodli najednou je trader schopen spravovat, aby nedoslo ke stresové situ-

aci v souvislosti s neschopnosti obchody tidit.

Dalsim dtlezitym bodem je spravné nacasovani vystupt, at’ uz se jedna o stop loss, kde je

realizovana ztrata, nebo profit target, kde je realizovan zisk.

Stop loss by mél byt vzdy nastaven, z diivodu moznosti ndhlého propadu trhu, ktery by
mohl mit na svédomi velkou ztratu. U stop loss je mozné nastaveni fixni, nebo dynamické.
(Stybr, 2011, s. 64 — 65) Autofi se také shoduji na tom, Ze stop loss by nemél byt za Zad-
nych okolnosti posouvan ve vite, Ze se trh oto¢i smérem obchodnika, protoze takto dochazi

pouze k prohlubovani ztrat. (Hartman, 2013, s. 181 — 182)

Profit target je nastavovan na tu hodnotu, kdy je zavirdna pozice se ziskem, se kterym je
obchodnik spokojen. Neni nutné mit fixn€ stanoveny vystup, ale snazit se z trhu vystoupit
pii co nejvys$sim mozném vydélku, to znamena tésné pied otodenim trhu. (Stybr, 2011,

s. 65)
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4 PRIPRAVA REALNEHO OBCHODOVANI

Pted zahdjenim realného obchodovani je nutné nejprve sestavit obchodni plan, ktery se
bude fidit zdsadami money managementu, technickou, fundamentalni a psychologickou
analyzou a dal§imi dtlezitymi indikatory. Po sestaveni obchodniho planu je mozné pfi-

stoupit k backtestingu a nasledné provadét paper trading.

4.1 Obchodni plan

Stybr (2011, s. 57 — 58) tika, Ze obchodni plan neboli systém, je pro dlouhodobé dosaho-
vani ziskll nezbytny. Aby byla strategie Gspé$nd, mél by mit obchodnik na paméti urcita
pravidla, ktera vychazi z psychologické analyzy, risk a money managementu, jez byly
popsany vyse.

Obchodni plan pouzivaji jak zacateCnici, tak i profesionalové, aby méli jasné nastavena

pravidla, dlouhodobé cile, nadhled a trpélivost. Nezbytnosti pro obchodnika je si v planu

stanovit:

e divod obchodovani,

e styl obchodovani,

e co bude obchodovat,

e Cas obchodovani,

e indikatory pro vstup nebo vystup z obchodu,
e velikost obchodni pozice,

e vhodného brokera. (Turek, 2008, s. 101)

VSichni autofi upozoriiuji, Ze nejdilezitéjsi je obchodni strategii striktné dodrZovat!

4.2 Backtesting

Backtesting spoc¢iva v tom, Ze je vytvofena strategie testovana na historickych datech. Pou-

ziva se jak na forexovém trhu, tak na trhu s komoditami, opcemi, ¢i akciemi.

Backtesting je provadén formou zapisovani obchodnich signalti do obchodniho deniku,
kdy se trader snazi den po dni analyzovat vstupni a vystupni signaly a tim ziskéva infor-
mace o tom, zda strategie funguje a je dosazeno zisku. Je dobré analyzovat alesponi 100

obchodd, je tedy nutné zahrnout delsi ¢asové obdobi. (Financnik.cz, © 2016)
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Trader timto ziska informace o poctu ztratovych a ziskovych obchodi, primérném zisku

nebo ztraté a chovani trhu, aniz by ztratil své penize. (Nesnidal a Podhajsky, 2006, s. 184)

4.3 Paper trading

Paper trading je obvykle dal§im krokem po backtestingu, kdy se obchodnik rozhodne vy-
tvofenou a analyzovanou strategii pouzit na demo G¢tu s fiktivnimi penézi, aby ziskal pied-
stavu o tom, jak bude strategie reagovat pii pouziti na skute¢ném trhu. (Nesnidal a Podhaj-

sky, 2006, s. 184)

Kdyz si obchodnik sestavi novou strategii, je nutné, aby se ji pii jejim testovani co nejvice
drzel, a aby ji mnohokrat pouzil pted jejim prevedenim na redlné obchodovani. Po dokon-
¢eni paper tradingu obchodnik ziské data, diky kterym miiZe strategii optimalizovat, jako je
frekvence obchodt, délka drzeni pozic, procentudlni GspéSnost a netispésnost, velikost zis-

ku nebo ztraty a podobné¢. (Kaufman, 2005, s. 940 — 941)

Pti paper tradingu by mélo byt samoziejmosti vedeni obchodniho deniku, nasledné porov-
navani s vysledky z backtestu a v ptipad¢ odliSnosti zjiStovani jejich pficin. Paper trading
by mél byt provadén dostatecné dlouhou dobu, v zavislosti na po¢tu obchodd, a na obcho-

dovani s realnymi penézi piejit pii alespoil mésicni profitabilité. (Financnik.cz, © 2016)

4.4 Obchodni denik

Je nezbytnou soucasti obchodnika, pomoci kterého miize zpétné analyzovat své chyby,
nebo tspéchy a z nich se poucit. Obchodni denik nemusi byt veden nijak sloZité, doporucu-
je se vytvoteni tabulky v MS Excel, kde bude zaznamenavan datum a ¢as vstupu, pozice,
velikost obchodu, timeframe, SL/TP, velikost zisku nebo ztraty, ¢as vystupu, ziistatek na
uctu a dal$i. Pomoci analyzy obchodniho deniku ziskd obchodnik informace o primérné
ztraté a zisku, o nejvhodnéjSich obchodnich hodinéach, o procentualni tispéSnosti a vynosu,

o maximalnim poctu ziskl nebo ztrat v fad¢ a podobné. (FXstreet.cz, © 2009 — 2017)

Datma e | Nenowjgar Velostpre| Tefame | Poe | Vi W’ﬂup\ E | m | m| s @ [}alumaiasztupu\ Tobocer | Pomina

Obrazek 16 Ukdzka obchodniho deniku (FXstreet.cz, © 2009 — 2017, vlastni zpracovani)
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5 ZAVER K TEORETICKE CASTI

V teoretické Casti prace jsou nejdiive popsany financni trhy obecné a Ctenafi jsou sezna-
meni s jejich rozdélenim. Dale jsou u devizového trhu popsany jeho subjekty, mozné tech-
niky obchodovani, a také charakter obchodovani. Nasledné se prace zacina podrobné¢ za-
byvat ménovym trhem FOREX, kde jsou popsani jeho ucastnici, obchodni hodiny, zaklad-
ni mény, nejsou opomenuty ani ménove pary a styly obchodovani. Na konci prvni kapitoly
jsou uvedeny zakladni pojmy tykajici se obchodovani na Forexu, které by mél kazdy ob-

chodnik znat.

Druha kapitola se zabyva investi¢nimi analyzami, které jsou pozdé&ji vyuzivany v praktické
¢asti prace. Jedna se o analyzu technickou a fundamentalni. V technické analyze jsou
popsany a znazornény typy grafl, stejné jako trendy a trendové formace. Dilezitou podka-
pitolou je i déleni a pouziti technickych indikatorti. Fundamentalni analyza se soustfedi na
jeji globalni troven, kam patii naptiklad, inflace, urokové sazby, HDP, fiskalni a monetar-
ni politika. Velmi dulezitou analyzou je psychologické analyza, kterd byvd mnohymi ob-

chodniky podceniovéna, ale dle odborniki tvoii az 60 % uspéchu.

Tteti kapitola se zaméfuje na risk management, kde je popsano Risk Reward Ratio
a money management, ktery se zaméfuje na skladbu portfolia a position sizing. Rizeni po-

zic zahrnuje zakladni pravidla money managementu, stop loss a profit target.

Posledni kapitola se tyka pfipravy redlného obchodovani, pted jehoz zacitkem je nutné
sestavit obchodni plan, provést backtesting a ndsledné papertrading. Pti provadéni paper-

tradingu nesmi byt opomenuto vedeni obchodniho deniku.
Vypracovanim zminénych kapitol byla splnéna prvni vytycend zésada diplomové prace.
Na zaklad¢ teoretické ¢asti bude postupovano i v praktické ¢asti prace, kde je postup zna-

zornén na obrazku ¢. 17.

Navih obchodni Testovani Obchodovani na
strafegie ::) obchodnf sirategie :> realném déty

Fundamentalni Technicka

adin )| a dia Vybér brokera =

Obrazek 17 Vytvoreni postupu pro praktickou cast na zakladé casti teoreticke (viastni

zpracovani)
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II. PRAKTICKA CAST
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6 ANALYZA MENOVEHO PARU EUR/USD

Ménovy par EUR/USD je nejobchodovanéjsi a nejlikvidné;si par viibec s vysokou volatili-
tou. Je to jeden z hlavnich divodi, pro¢ byl pro obchodovani vybran. Pfed zapocetim ob-
chodovani je dilezité¢ si ménovy par analyzovat, jak po strdnce fundamentalni, tak i tech-
nické, coz usnadni pochopeni cenového vyvoje ménového paru a pomiize porozumét, jaké
udalosti maji na cenu nejveétsi vliv. V nasledujici kapitole tykajici se analyzy makropro-
sttedi jsou uvedeny hlavni fundamentélni zpravy roku 2016, a ty jsou dale podrobn¢ roze-

brany a ilustrovany na grafech v dalsi kapitole zabyvajici se technickou analyzou.

6.1 Analyza makroprostiedi

Fundamentalni analyza se soustfedi na HDP, inflaci, nezaméstnanost, zadluzenost, urokové
sazby apod., které¢ ovliviiuji finanéni instrumenty vcetné ménovych part. I kdyz je zavis-
lost vyvoje ménového paru na fundamentech patrnd predevsim z dlouhodobého hlediska,
ani intradenni obchodnici by neméli fundamentalni analyzu podceiiovat. Fundamenty je
nejlepsi sledovat v makroekonomickém kalendafi, ktery zobrazuje jak zpravy ekonomické,

tak 1 politické, které mohou byt pro vyvoj cen stejné dilezité.

Rok 2016 pfinesl spoustu vyznamnych udalosti. Na zacatku roku to bylo napéti na ¢in-
skych akciovych trzich, které se propadaly a pfi propadech o 7 % bylo obchodovani zasta-
veno az na cely den. Analytici se shodli na tom, Ze automatické pozastavovani obchodl
masivni propady jesté dale zhorSuje, proto od 8. ledna Cinska komise pro cenné papiry

prestala tuto regulaci uplatiiovat.

Velkou roli hrala v roce 2016 i ropa, kterd se dostala od roku 2003 na své minimum. Na
zacatku unora se prodaval barel za 26 USD. Sviij podil na tom mélo zruSeni sankci, uvale-
nych na fran. Ropa se viak jestd v unoru odrazila od svého dna a od té doby jeji cena roste.
V listopadu se ¢lenové OPEC spolu s dalsimi exportéry ropy shodli na snizeni tézby a vy-

vozu ropy, aby opét nedoslo k takto vyraznému poklesu cen.

V eurozéné se obavali deflace a ECB snizila trokové sazby v bieznu 2016 na 0,00 %
a prohlasila, Ze se k dalSimu snizovani jiz nechysta. Nyni se diskutuje, kdy ECB ke zvySo-
vani urokovych sazeb a oziveni ekonomiky pfistoupi — zvySovani do konce roku 2017 je
velmi nepravdépodobné. Piesné opacnou situaci zazivaji v USA, kde se ekonomika stava
pro investory velmi atraktivni, jelikoz FED opét po roce zvysil urokové sazby na 0,5 —

0,75 %. Janett Yellenova opakované uvadi, Ze se v pritbé¢hu roku 2017 ocekava rychlejsi
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zvySovani urokovych sazeb. Aktualni sazba k 15. bfeznu 2017 je 0,75 — 1 %. (FXstreet.cz,
© 2009 -2017)

Velmi diskutovanou udalosti v roce 2016 bylo i britské referendum o vystoupeni Velké
Britanie z Evropské unie — BREXIT. Odhlasovany BREXIT zputsobil oslabovani libry vii¢i
vétsin€ meén a to 1 viuci dolaru a euru. Od Cervna ztratila libra na dolaru témét 20 %, jeji

hodnota tak byla nejnizsi za poslednich 30 let.

Nejistotu na trzich koncem roku zpiisobily 1 volby amerického prezidenta, kdy byl 8. listo-
padu 2016 zvolen Donald Trump. Hillary Clintonova, kandidatka za demokraty, chtéla
zachovat smér vyvoje USA a byla pro investory jistotou. Po zvoleni Trumpa nastala na
trzich nervozita, klesly ceny akcii a dochazelo i k vykyviim mnohych mén. Nyni je Trum-
pova vlada jasnéjsi, a ne tak dramaticka, jak se oCekéavalo. Do budoucna mize USA oce-
kavat investice do t&zby ropy, plynu a do infrastruktury, také planuje podpofit ekonomiku

zvySenim vydaji a zmirnénim regulaci.

6.1.1 Rust realného HDP v USA a EU

Z grafu ¢. 18 je patrné, Ze HDP roste meziro¢né rychleji v USA, za posledni tii roky rostlo
nejvice v roce 2014, celou dobu se rist HDP pohybuje od 3 — 4,07 %. Od roku 1872 bylo
USA nejvétsi ekonomikou svéta, ale v roce 2014 piipadlo toto prvenstvi Cing. V Evropské
unii jsou nejvétsimi tahouny Némecko a Francie, které jsou zaroven nejvétsimi ekonomi-
kami. V porovnani s rokem 2014 ekonomika v Evropské unii v letech 2015 a 2016 rostla
ato predevsim diky spottebé domécnosti, oziveni investic a v neposledni fad¢€ i vladnim

vydajam.
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Obrazek 18 Mezirocni vyvoj HDP v USA a EU (Trading Economics, ©2017, viastni zpra-

covani)
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6.1.2 Vyvoj inflace a irokovych sazeb v USA a EU

Evropska unie se jiz delsi dobu potyka s velmi nizkou inflaci, az deflaci, kterou se snazi
Evropska centralni banka potlacit pomoci ménovépolitickych néstroji a splnit tak své in-
flacni cile a nastartovat ekonomiku. V USA inflace zrychluje a Americka centralni banka
se tak pfiblizuje svému inflacnimu cili. S tim souvisi i1 rst indexu spotiebitelskych cen,
a také zvySovani trokovych sazeb. Ty FED na konci roku 2015 poprvé po sedmi letech
zvysil z minima 0,00 — 0,25 % na 0,5 %, nasledovalo zvySeni 1 na konci roku 2016 a to

o dalSiho ¢tvrtprocentniho bodu.
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Obrazek 19 Mezirocni vyvoj inflace v USA a EU (Trading Economics, ©2017, viastni

zpracovani)
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Obrazek 20 Vyvoj urokovych sazeb v USA a EU (Trading Economics, ©2017, vlastni zpra-

covani)
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6.1.3 Vyvoj nezaméstnanosti v USA a EU

Mira nezaméstnanosti v USA mezirocné klesa, stejn¢ jako v Evropské Unii. I ptesto je
v USA za posledni tfi roky mira nezaméstnanosti vyrazné nizsi, posledni dva roky témer
o polovinu. Snizovani nezaméstnanosti 1ze prikladat skutecnosti, ze se zrychlil rtist mezd,
coz je velmi pozitivni. Za dal§im snizovani mize vSak byt i skute¢nost, ze lid¢, ktefi by
chtéli pracovat, ptestali praci hledat a tim jsou ze statistik vyfazeni. Evropska unie se poty-
ka s mnohem vys$i nezaméstnanosti, ktera vsak klesa a to diky zlepSujicim se podminkam
vlednu dosihla 3,7 %. Nejhiite je na tom Recko, které se v listopadu potykalo

s nezaméstnanosti 23,1 %.
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Obrdazek 21 Vyvoj nezaméstnanosti v USA a EU (Trading Economics, ©2017, viastni zpra-

covani)

6.2 Technicka analyza ménového paru EUR/USD

Technické analyza je pro intradenni obchodniky velmi diilezita, za jeji pomoci obchodnik
analyzuje, kdy je nejlepsi ¢as do obchodu vstoupit, a poté i vystoupit. Zobrazuje dlouhodo-
by i1 kratkodoby cenovy vyvoj daného finan¢niho aktiva a na zaklad€ analyzy historickych
dat lze predikovat vyvoj budouci. Pti velkych divergencich ve vyvoji ceny, které odhali

technicka analyza, by mély byt hledany logické souvislosti s analyzou fundamentalni.

V nésledujicim grafu s dennim timeframe je znadzornén vyvoj ménového paru za rok 2016,
kdy je prvniho ¢tvrt roku, patrné posilovani eura, kde bylo dosaZzeno maxima, vice nez 1,15
dolaru za 1 euro, a to konkrétn¢ 2. kvétna. Po dosazeni vrcholu se vSak situace otocila
a doSlo k oslabovani eura. Prudké oslabeni nastalo 24. ¢ervna, jako reakce na britské refe-

rendum o BREXITu, kde se rozhodlo o vystoupeni Velké Britanie z EU. V prub¢hu cer-
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vence a srpna se euro z tohoto prudkého poklesu zotavilo, ale ne na dlouho. Pfed americ-
kymi volbami jesté stihlo posilit, ale 9. listopadu, poté co Trump po svém zvoleni pronesl
smiflivy projev, ktery ukoncil obavy o dalsi politicky a ekonomicky vyvoj USA, se osla-
bovani dolaru, trvajici od 4.10. do 4.11., zastavilo. Od zacatku kvétna, az do konce roku

dolar posiloval a byly patrné skryt¢ medvédi divergence paru EUR/USD, predikujici po-

kracujici medvédi trend.

1.16300
1.15440
1.14560
1.13700
1.12840
1.11960
1.11100
1.10240
1.09360
1.08500
1.07640
1.06760

h
1.05900

1.05040

1.04160

1.03300
2015 15)an 2016 SFeb2016 2Mar2016 25 Mar2016 18 Apr2016 11 May 2016 3Jun 2016 27 Jun 2016 20 Jul 2016 12 Aug 2016 5 Sep 2016 28 Sep 2016 21 Oct 2016 14 Mov 2016 7 Dec 2016 30 Dec 2016

Obrdazek 22 Rocni cenovy vyvoj EUR/USD (MetaTrader Standard, © 2016, viastni zpraco-
vani)

Na grafu s niz§im timeframem H4 (¢tythodinovy), jsou zobrazeny tfi mésice od 1. zafi az
do 1. prosince. Zafi se neslo v poklidném bo¢nim trendu, kde se neobjevovaly zadné vy-
razné vykyvy. Na pocatku fijna zaCalo euro oslabovat, tento medvédi trend se nékolikrat
potvrdil. Ke zpevnéni eura doslo necely mésic pfed volbami. Nervozita z prezidentskych

voleb vSak byla okamZité po volbach zahnana a doslo opét k poklesu.
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Obrazek 23 Cenovy vyvoj EUR/USD s timeframe H4 (MetaTrader Standard, © 2016,

vilastni zpracovani)

Vyvoj kurzu daného finan¢niho instrumentu je dalezity, nicméné pro intradenni obchodni-
ky je mnohem pfinosnéjsi graf s niz§im timeframem. Na obrazku 23 je znazornén vyvoj
ménového paru EUR/USD na hodinovém grafu H1 od 1. do 23. listopadu. Zde lze od
9. listopadu pozorovat jasny, klesajici trend. Opét je zde velmi vyrazné situace pred vol-

bami a naslednd reakce na né, ktera klesajici trend podpotila.
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Obrazek 24 Cenovy vyvoj EUR/USD na dennim grafu za mésic listopad (MetaTrader Stan-
dard, © 2016, viastni zpracovani)
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V nasledujicim obrazku je vyznacen na dennim grafu support ¢ervenou barvou a resistence

barvou zelenou. U resistence za cely rok nedoslo k jejimu prorazeni, bylo dosazeno maxi-

maln¢ hranice 1,15278. Pf1 prorazeni supportu nebo resistence Ize ocekavat vyrazny pohyb

danym smérem, coz se stalo v listopadu, kde byla proraZzena hranice supportu 1,08611 a trh

skute¢n¢ pokracoval v prudkém medvédim trendu. Supporty a resistence jsou oblibené

v technické analyze, jsou velmi jednoduché a da se s nimi pracovat pii hledani vstupii

a vystupt.
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Obrazek 25 Rocni supporty a resistence EUR/USD na dennim grafu (MetaTrader Stan-

dard, © 2016, viastni zpracovani)
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7 VYBER BROKERA

Vybér brokera je jeden z diilezitych krokt, které obchodnik musi pfed zahajenim obcho-
dovani uskutecnit. Na trhu existuje velké mnozstvi brokert, jejichz sluzby, poplatky a re-
gulace se lisi. Kazdy obchodnik mé urcita ocekéavani, na jejichz zékladé se bude rozhodo-

vat, mezi takova kritéria rozhodovani patii naptiklad:

e poplatky,

o velikost spreadu,

e nabidka obchodovanych instrumenti,

e minimalni hodnota vkladu,

e minimalni objem ochodu,

e obchodni platforma a jeji technické nastroje,
e rychlost uskute¢néni obchodnich pokynt,

e rychld a spolehliva komunikace,

e Dbezpecnost.

K obchodovani pro diplomovou praci byli vybrani tfi brokefi, mezi kterymi bylo rozhodo-
vano. Tito brokefi byli zvoleni na zaklad¢ kladnych recenzi a velmi dobrych zkusenosti
jejich klientt, které byly vyhleddvany na internetovych diskuzich. Pred vybérem konkrét-
niho brokera byly na webovych strankach zjiStovany informace a porovnavany jednotliva

kritéria, kterd jsou uvedena v tabulce nize.

Tabulka 1 Kritéria pri vvberu brokera (vlastni zpracovani)

X-Trade Brokers Admiral Markets Patria Forex

Velikost spreadu 0d 0,9 pip 0Od 0,8 pip Od 1,0 pip

5000 CZK 500 EUR
Minimalni vklad 0 CZK

200 EUR/200 USD | 500 USD
Poplatky za vedeni | Bez poplatku Bez poplatku Bez poplatku
Obchodni platfor- | MetaTrader MetaTrader MetaTrader
ma xStation TSI
Maximalni paka 1:200 1:500 1:50
Regulator Ceska narodni banka | Ceska narodni banka | Ceska narodni banka
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X-Trade Brokers je polska nadnarodni investicni spolecnost se sidlem ve VarSavé, ktera
provozuje svoji &innost prostiednictvim pobogek v 11 zemich po celém svéts. V Ceské
Republice je regulovana Ceskou narodni bankou, na Slovensku Slovenskou narodni ban-
kou, v Polsku Komisi finan¢niho dohledu a fidi se smérnicemi MiFID — lze tedy povazovat
XTB (X-Trade Brokers) za bezpe¢nou, divéryhodnou a transparentni investi¢ni spolec-
nost. XTB ma velmi kvalitni online podporu, kterou je mozné kontaktovat 24 hodin denn¢
5 dni v tydnu a to prostfednictvim chatu, emailu, nebo bezplatné telefonni linky. Velkou
vyhodou je 1 forma vzdélavani zdarma pomoci vysoce kvalitnich webinaft, video tutorialt

a live tradingli se zkusenymi obchodniky. Pfi zalozeni redlného uctu ziskd klient piistup

xtb

online trading

k demo U¢tu na neomezené dlouhou dobu.

Obrazek 26 Logo spolecnosti X-Trade Brokers (FXstreet.cz, © 2009 — 2016)

Admiral Markets Group je celosvétova spole¢nost plisobici v oblasti online obchodova-
ni, kterd byla zaloZena v roce 2001 a ma sidlo v Londyné. Admiral Markets je ve Velké
Britanii regulovana Financial Conduct Authority, v Ceské Republice je regulatorem Ceské
narodni banka a dale se tidi smérnicemi MiFID, tudiz ji 1ze oznacit za velmi spolehlivou
a diivéryhodnou. Komunikace je mozné emailem, pomoci live chatu, nebo telefonni linkou
a to 5 dni v tydnu v pracovni dobu evropského ¢asu. Admiral Markets pro své klienty pfi-
pravuje webinafe a seminare, které pomahaji orientovat se na finan¢nich trzich, a také na-
bizi broZury a knihy, které sama publikuje v n€kolika jazycich. Po zaregistrovani ziska

potencialni klient neomezeny demo ucet.

ADMIRAL
MARKETS

Obrazek 27 Logo spolecnosti Admiral Markets (FXstreet.cz, © 2009 — 2016)

Patria Forex byla zaloZena roku 2010 se sidlem v Praze a spad4 do skupiny Patria Finan-
ce, zalozené roku 1994. Patria Forex je regulovana Ceskou narodni bankou a diky piisnym
kritériim ji lze také oznacit za skute¢né diveéryhodného brokera. Obchodnik mél skutecné
zajem oteviit si ucet pravé u Patria Forex, ale bylo zjiSténo, Ze k 30. Cervnu 2017 dojde

k ukonceni jeji ¢innosti, tudiz nemélo smysl si zde ucet otevirat, i kdyz by obchodovani
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v ramci diplomové prace bylo ukonéeno diive nez 30. ¢ervna. Jako divod pro ukonceni
¢innosti Patria Forex zvefejnila ménici se a neustale se zpfisnujici pozadavky plynouci
znovych regulaci a omezeni. Patria Finance nabizi klientiim pfevod prostfedkt na Patria
Direct, kde mohou dale obchodovat, naptiklad s akciemi, dluhopisy, derivaty, komoditami

a dalSimi instrumenty.

g PATRIA
& FOREX

Obrazek 28 Logo spolecnosti Patria Forex (FXstreet.cz, © 2009 — 2016)

7.1 Zalozeni ucétu u X-Trade Brokers

Vyse zminované brokerské spolecnosti mély vSechny kladné recenze, relativné obdobné
pocatecniho vkladu a velmi dobrych ohlast od spoluzakt a zndmych, kteti jsou jejich kli-
enty jiz n&jakou dobu. Také svoji roli hralo to, Ze Patria Forex kon¢i svoji obchodni ¢in-

nost a X-Trade Brokers byl pro obchodnika zndm¢jsi nezZ Admiral Markets.

Pti zalozeni uctu u XTB je nutné vyplnit registracni formulaf a investi¢ni dotaznik. V pri-
bcéhu zakladani Uc¢tu je obchodnik v kontaktu s pracovnikem XTB a je moZné se na néj
s ¢imkoli obratit. Déle je vyZadovano zaslani kopii dvou doklad totoZnosti, kde byl poslan
obcansky priikaz a cestovni pas. PoZadovan byl i vypis z bankovniho uctu. Realny ucet byl
aktivovan okamzit¢ po dodani a schvaleni potiebnych dokumenti a elektronickém podpisu
smlouvy, kterd je naskenovana v ptiloze PI. Doporucen byl typ obchodniho uc¢tu Standard,
ktery se od uctu Basic lisi tim, Ze ma variabilni spread od 0,9 pip, neni na ném stanovena
maximalni velikost pozice a Ize pouZivat automatické obchodni strategie. Pro obchodovani

byla zvolena platforma xStation 5.

Thned po zaloZeni uctu ziska klient ptistup k webinaiim a dal$im vyukovym podkladim.
Vyhodou po zaloZeni redlného uctu bylo ziskani neomezeného demo Uctu, a také to, ze
nebylo nutné okamzit€ poslat na redlny ucet finan¢ni prostiedky. Ty byly zaslany az kon-
cem ledna, kdy bylo zapocato obchodovani na demo u¢tu a k vloZenym penéZnim pro-

sttedkiim byl obdrzen darek v podob¢ vyukové brozury a flash discu.
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8 NAVRH OBCHODNI STRATEGIE

Obchodni strategie byla navrzena na zéklad¢ zkusenosti z pfedchozich obchodovani, kdy
jeste nebylo rozhodnuto o tématu diplomové prace a obchodovano bylo ,,jen tak®, aby bylo
vyzkousSeno, co tato problematika obnasi. Pouzit byl oscilator CCI, ktery samostatné nevy-
hovoval, i kdyz v kombinaci s jinymi ukazateli s nim nebyl problém. Dale byly ¢asto na-
stavené Bollinger Bands, se kterymi se velmi dobie pracovalo. Na podzim, pfed zacatkem
obchodovani na demo u¢tu u XTB, bylo obchodovano na platformé MetaTrader a v planu
u ni bylo i zlstat, ale v prosinci, po zalozZeni redlné¢ho uctu u XTB byla vyzkouSena plat-

forma xStation 5, se kterou se 1épe pracovalo, a proto byla zvolena i pro diplomovou praci.

8.1 Obecné zasady dodrzované pri obchodovani

Pro lepsi orientaci byl pro obchodovani vybran pouze jeden ménovy par, na ktery se bude

soustfedit a podrobné jeho vyvoj na trhu vyhodnocovat.

Do redlného obchodovani bude vlozeno 15 000 K&, které jsou ptimo pro tento ucel odloze-
ny. Tyto finance nejsou ziskané formou pujcky ani nejsou nezbytné pro chod domacnosti

a podobné ucely.

Obchody budou otevirany az po jasném signdlu vychdzejicim z technické analyzy a nebu-
dou provadény Zadné neopodstatnéné obchody, které by mohly zplsobit ztratu. Pokud do-
jde k uzavteni obchodu, ktery se nebude vyvijet podle ocekavani obchodnika, je zakazano
posouvat stop loss vice, nez je stanovend hodnota maximalni ztraty na jeden obchod, a to
bez vyjimek. Pamatovano by mélo byt 1 na to, Ze mén¢ je n¢kdy vice a je lepSi vyjit
z obchodu s mensim ziskem, nez s maximalni ztratou — odbornici tvrdi, Ze ¢ekani na vyso-
ky zisk je castym divodem vymazani obchodnich UCth zacinajicich obchodniki.
V piipad¢, ze dojde v jeden den ke dvéma ztratovym obchodiim po sob¢, nebudou ten den
JiZ otevirany zadné dalsi pozice, jelikoZ by stres z piechozich obchodll a o¢ekavani obcho-
du ziskového, mohl ovlivnit obchodniktiv isudek a mohla by byt realizovana dalsi ztrata.

Obchody nebudou otevirdny ani uzavirany pied vyhlasovanim dtlezitych fundamentalnich

zprav, jez by mohly vyvoj na trhu vyznamné ovlivnit, a které budou sledovany

v makroekonomickém kalendafi na xtb.com.
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8.2 Nastaveni Risk a Money Managamentu

Maximalni mozna ztrata je stanovena na 5 000 K¢. Tedy pokud kapital poklesne na ¢astku
10 000 K¢, dojde k ukonceni readlného obchodovani a bude zahdjeno opét obchodovani na

demo uctu a rozhodne se bud’ o nésledné uprave strategie, nebo jeji kompletni zméné¢.

S tim souvisi nastaveni maximalni mozné riskované ¢astky, kterd bude 250 K¢, vzhledem
k pohyblivému spreadu se jedna zhruba 9 — 10 pip. Z tohoto vyplyva, ze 1ze inkasovat 20

po sobé jdoucich maximalnich ztrat, nez bude realné obchodovani pozastaveno.

Risk Reward Ratio bude stanoveno podle doporuceni 1:2, coz by znamenalo minimalni
zisk 500 K¢, pokud by to vSak situace na trhu dovolila, bylo by mnohem vyhodné;jsi dosa-
hovat RRR 1:3, kde by se jednalo o zisk 750 K& RRR 1:2 znamend, Ze dva ztratové ob-
chody budou vyrovnany jednim ziskovym a pii RRR 1:3 budou tfi ztrdtové obchody vy-

rovnany jednim ziskovym.

Oteviena bude vzdy jen jedna pozice, bez ohledu na pfiznivy vyvoj trhu, jelikoz by vyso-
kou volatilitou mohly byt zpiisobeny zbyte¢né ztraty. Sledovan a analyzovan bude hlavné
5-ti minutovy timeframe M35, ktery bude doplnén o 15-ti minutovy M15, a také 30-ti minu-
tovy M30 timeframe k potvrzeni trendu a urceni ptipadnych supporti a rezistenci. Obcho-
dy budou uzavirany ve velikosti 0,01 — 0,1 lotu, pfi¢emz nejvice vyuzivan bude mini lot,
jelikoZ se nejednd o strategii, kde bude otevirdno velké mnoZstvi obchodd, ale naopak bu-

dou vybirany signaly, které zarucuji ptiznivé obchody s vysSim ziskem.

Trh bude sledovéan od 7:00 do 11:00 a poté od 14:00 do 18:00. Obchody budou ptevazné
uzavirany od 8:00, ale demo ucet v prvnich tydnech obchodovani ukézal, Ze signal miize
ptijit i dfive a trh mlze klesat, nebo rist klidné celé¢ dopoledne, tudiz je nabidnut pouze
jediny signdl za dlouhy ¢asovy usek. V odpolednich hodinach bude trh sice sledovan, ale
obchody budou uzavirdny obezietnéji, jelikoz aktivita na trhu vétSinu sledovanych dni

v odpolednich hodinéch klesala.

8.3 Pouzité technické indikatory

Pti obchodovéni bude nastaven indikator RSI a budou sledovany hranice 30 % a 70 %.
Spolu s indikatorem RSI bude sledovan i trendovy indikator MACD, a jeho signalni linie
s riznymi délkami obdobi — rychla EMA 12, pomald EMA 26 a signal EMA 9. Jako dopl-

nék k pfechozim dvéma indikatorim a k ur€ovani volatility trhu budou slouzit Bollinger
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Bands s nastavenim obdobi priméru 20, s odchylkou 2 a bude pocitdn na zéklad¢ zavira-

cich cen.

8.3.1 Signal pro vstup do dlouhé pozice

Nakupni signal bude ocekavan, kdyz se indikator RSI dostane do pfeprodané pozice, tu-
diz pod 30 %, platnost signal nabyva v momenté, kdy je rozmezi pteprodanosti opusténo
a dostava se opé¢t nad hranici 30 %. Tento indikdtor musi byt doplnén o signal indikatoru

MACD, ktery je popsan nize.

70.0 AR
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Obrazek 29 RSI a signal pro vstup do dlouhé pozice (xStation5, vilastni zpracovani)

Indikator MACD nabizi signdl pro vstup do dlouhé pozice tehdy, kdyz se nachdzi linie
MACD (zelend) pod nulovou trovni a zdola protne signélni linii (Cervend).
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Obrazek 30 MACD a signal pro vstup do dlouhé pozice (xStation5, vlastni zpracovani)
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Pti pouziti Bollinger Bands je za vstup do dlouhé pozice povazovén signal, kdy svice pro-
razi horni kanal. Bollingerova pasma jsou v praci pouZity pouze jako dopliiujici indikator,

tudiz bude vyuzivan v piipad€ nerozhodnosti, zda do trhu vstoupit, ¢i nikoli.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 58

~1.06436

~1.06373

- R ! e -1.06310
Nakupni|signal ) —~—

AN - ! ] ¥ E1.06247

: _— gm -1.067184

| T— -1.06121

-1.06058

Obrazek 31 Bollinger Bands a signal pro vstup do dlouhé pozice (xStation5, viastni zpra-
covani)
8.3.2 Signal pro vstup do kratké pozice

Prodejni signal nastane v okamziku, kdy se indikator RSI dostane do pfeprodané pozice,

coz je hranice 70 %, a nasledné z ni vystoupi.
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Obrazek 32 RSI a signal pro vstup do kratké pozice (xStation5, vlastni zpracovani)

V kombinaci se signalem pro prodej indikatoru RSI, musi i indikdtor MACD zaznamena-
vat vstup do kratké pozice, a to tehdy, kdyz je MACD linie (zelend) nad nulovou hranici
a shora protne signalni linii (¢ervena).
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Obrazek 33 MACD a signal pro vstup do kratké pozice (xStation5, viastni zpracovani)
Vstup do prodejni pozice je pomoci Bollinger Bands indikovan tehdy, kdyz je klesajici
svici prorazen dolni kanal. Jak jiz bylo feceno, Bollinger Bands jsou pouzivany pouze jako

dopliikovy indikator.
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Obrazek 34 Bollinger Bands a signal pro vstup do kratké pozice (xStation5, viastni zpraco-
vani)

Po dvou tydnech obchodovani na demo uctu bylo po nedosazeni pozadovaného RRR roz-
hodnuto o Gpraveé pivodni strategie. Po zvazeni moznych uprav, které tato strategie nabize-

la, bylo rozhodnuto tuto strategii zménit.

8.4 Uprava puvodni strategie

Indikéator RSI byl nahrazen indikatorem CCI, ktery byl jiz dfive pouzit, a v kombinaci
s dal$imi indikatory se jeho funkce osvédcila. U CCI bude sledovana hranice 100 a -100.
Indikator MACD bude nahrazen exponencidlnimi klouzavymi priméry, indikatorem EMA,

kde bude nastavena EMA24, EMA6 a EMA4 a v§echny budou pocitany z close ceny.

8.4.1 Signal pro vstup do dlouhé pozice

Za signal pro vstup do dlouhé pozice je povazovan okamzik, kdy indikator CCI dosahuje
urovné 100, tedy piekoupené pozice. Zaroveit s CCI musi spliiovat pozadavky vstupu do

nakupni pozice i EMA a to tehdy, kdyZ je EMA 24 protnuta zdola liniemi EMA6 a EMAA4.
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Obrazek 35 Signal pro vstup do dlouhé pozice EMA a CCI (xStation5, viastni zpracovani)

8.4.2 Signal pro vstup do kratké pozice

Jako signal pro vstup do kratké pozice je okamzik, kdy indikator CCI vstoupi do pieproda-
ného pasma, tedy atakuje hranici -100. Spolu s indikatorem CCI je také EMA24 protnuta
shora liniemi EMA6 a EMAA4.
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Obrazek 36 Signal pro vstup do kratké pozice EMA a CCI (xStation$, vlastni zpracovani)
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8.5 Vystupni signaly

Nastaveni vystupnich signala je pomérné slozitéjsi, nez vstup do obchodu. Vystup je nutné
nacasovat tak, aby nastal tésn¢ pied otoCenim trhu, a aby tak bylo dosazeno co nejvyssiho
zisku, coz je v mnoha ptipadech problém a obchodnik opusti obchod bud’ pred¢asné, nebo
se naopak rozhodne v obchodu setrvat pfili§ dlouho a v obou ptipadech se pfipravuje

o zisk.

V plvodni strategii bylo pracovano s RSI, MACD a BB. RSI ma jasné definované signaly
ke vstupu do pozice. Obchodnik by mél davat pozor a sledovat jak reaguji ostatni indikato-

ry, kdyz RSI protne v dlouhé pozici hranici 70 a v kratké pozici hranici 30.

Za vystupni signal u indikatoru MACD byl povazovan okamzik, kdy je signdlni linie pro-
tnuta linit MACD. Pfi prodeji je vystup tehdy, kdyZ je protnuti pod nulovou hranici a pfi
nakupu je protnuti nad nulovou hranici. Toto protnuti je vSak jiz hrani¢ni, situace by méla

byt vyhodnocovana jiz v okamziku, kdy linie protnou 0 a to jak shora, tak zdola.

Bollinger Bands upozoriiuje na mozny obrat na trhu v pfipadé, Ze svice za¢nou prordzet

stted, at’ uz se jedna o dlouhou nebo kratkou pozici.

Po upravé strategie bylo pracovéano s indikatory CCI a EMA, kde byla nastavena nové pra-

vidla vystupu a zacalo byt vyuzivano postupné posouvani hranice S/L.

CCI je indikétor, kde by mé&ly byt sledovany hranice 100 a -100. Pokud se CCI za¢ne po-
hybovat okolo 0, znamena to mozny obrat na trhu, v tomto okamziku je tedy dobré zacit se

soustiedit na ptipadné dalsi indicie, které obrat potvrdi.

U exponencialnich klouzavych priméra byla za signal pro vystup povazovana situace,
kde v long pozici EMA6 a EMA4 shora protnou EMA24 a naopak v short pozici je jako
vystupni signdl EMA24 protnuta zdola. Tento vystupni signal se bohuZel neosvédcil
a z obchodi bylo vystupovano se ztratou, nebo minimalnim ziskem. Z tohoto diivodu zacal

byt posouvan stop loss v zavislosti na vyvoji trhu a konkrétniho obchodu.

Kromé pohybu indikétori je nutné sledovat i celkovy vyvoj trhu, dalsi formace technické

analyzy a také formace svici.
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8.6 Ocekavané vysledky

Obchodnik by si mél stanovit realné cile, aby nedochazelo k prehnanym ocekavanim, které
by mohly zptisobit ztraty, az vymazani obchodniho uctu kviili snaze zobchodovat co nejvi-

ce pozic a co nejvice vydélat.

Penézni prostfedky jsou vlozeny na bézném uctu u Ceské spofitelny, ktery neni nijak uro-
¢en. Je zde vSak moznost pievést penize na spotici ucet, kde Groci penize az do ¢astky 200
tisic K¢ urokem 0,2 % ro¢né€. Nutné je brat v potaz 1 srovnani s mezimési¢ni mirou inflace

znehodnocujici finanéni prostiedky, ktera je pro unor 2017 0,4 %.

Cilem bude zhodnotit za Sest obchodnich tydni vlozeny kapitdl minimalné o 5 — 10 %, coz
by v pifipad¢ 5 % ptedstavovalo ¢astku 750 K¢, a pokud by se podafilo zhodnotit kapital
o 10 %, kapital by vzrostl na 16 500 K¢, tedy o 1 500 K¢.
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9 TESTOVANI OBCHODNI STRATEGIE

V lednu, ve zkouSkovém obdobi, bylo obchodovani odlozeno a zapocato az 23.1.2017.
O vikendu 28.1. a 29.1. probihala na serveru technickd udrzba, ktera demo ucet smazala.
Po komunikaci s XTB bylo sdéleno, Ze nemaji tuseni, pro¢ byl i€et smazan, a tak byl zalo-
zen ucet novy. Spolecnost XTB s omluvou zaslala vypis z odstranéného demo uctu, ktery
je ptilozen k diplomové praci v Casti Ptilohy.

Pocate¢ni kapital demo uctu byl 200 000 K¢, coz je v porovnani s penéznimi prostiedky,
které byly vlozeny na realny tcet, velmi vysoka ¢astka. Bylo tedy rozhodnuto, ze i kdyz je
na uctu 200 000 K¢, budou dodrzovana pravidla nastavena pro redlny ucet — tudiz bude
obchodovan 0,1 lot, maximalni mozna ztrata bude 250 K¢ na jeden obchod a RRR bude

stanoveno 1:2 (1:3).

9.1 Testovani puvodni strategie

Jak jiz bylo zminéno, prvnich 14 dni byla pouzita strategie s indikatory RSI, MACD
a Bollinger Bands. Tato strategie se prvnich pét dni jevila jako ziskova, ale dalsi tyden
nastal obrat a nejenze bylo realizovano velké mnozstvi ztratovych obchodu, ale pokud uz
se podafilo uzaviit obchod ziskovy, ani zdaleka se nepfiblizoval pozadovanému RRR. To
lze vidét 1 v tabulce nize, kde pocet ziskovych obchodl ptevazoval pocet ztratovych, ale
i pfesto byla realizovana ztrata. Za zminku stoji i fakt, ze druhy tyden pfiiSel signal
chu nesl jiz po zbytek dopoledne. Indikator MACD stejné jako RSI indikovaly 1 pti drob-
nych korekcich otoceni trhu a vstup do opacné pozice, jednalo se vSak jen o par rostoucich
nebo klesajicich svici, a poté trh opét pokracoval v plivodnim vyvoji, ktery nastal jiZ Casné
rano. Pro takové situace byly sledovany BB, které vSak nedokazaly zabranit ztraté. Po Ctr-
nacti dnech byla tedy strategie zménéna, nejen kvtli realizované ztraté, ale predevsim kvi-
li velmi nizkému RRR, které obchodnik nechtél snizovat, a proto se radé¢ji rozhodl pro

kompletni zménu.
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Tabulka 2 Vysledky testovani puvodni strategie (vlastni zpracovani)

Zisk celkem 1481,5 K¢
Zitrata celkem 1921,91 K¢
Cisty zisk/ztrata -440,41 K¢&
Prumérny zisk 87,15 K¢
Primérna ztrata 174,72 K¢
RRR 2:1
Pocet obchodii 28 Zisk Ztrata
17 11
Pocet nakupnich pokyni 10 ZiSSk Ztrséta
Pocet prodejnich pokynii 18 Zli;k Ztr6éta

9.2 Testovani upravené strategie

Upravena obchodni strategie byla testovana po dobu 12 obchodnich dni, kde bylo uzavieno
celkem 29 obchodd, z toho bylo 15 obchodt ziskovych. U pozic sell bylo realizovano cel-
kem 8 ziskovych obchodl a u pozic buy 7 ziskovych obchodi. Vyrazné vyssi ziskovost
vSak pfipadala na kratké pozice, které zajistily zisk 2477,95 K¢ z celkovych 3477,24 K¢.
Co se tyka RRR, nebylo dosazeno planovaného 1:2, ale pouze 1:1,3. Po analyze vSak bylo
zjisténo, Ze chyba neni ve strategii, ale v tom, Ze obchody byly uzavirany predcasné. I pres
nizké RRR bylo za 12 dni dosazeno cistého zisku 1063,12 K¢&. Pfi obchodovani nedoslo
k vyraznému poruseni obchodni strategie, kromé& pred€asného uzavirani pozic. V prib&hu
obchodovani nebyl nastavovan S/L, ale pozice byly uzavirany ru¢né, i kdyZ byla v planu
obchodovani stanovena maximalni ztrata 250 K¢, ztratové obchody byly vétSinou zavirany
jiz okolo 200 K¢. Pozor by se mél davat v piipadé bo¢niho trendu, kdy indikator EMA
generuje spoustu nakupnich a prodejnich signald, které 1ze povazovat za falesné. V piipadé
nerozhodnosti, zda se od indikatoru EMA jedné pouze o dalsi faleSny signal, se doporucuje

sledovat indikator CCI, ktery pomize alespon z Casti faleSné signaly eliminovat.
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Tabulka 3 Vysledky testovani upravené strategie (vlastni zpracovani)

Zisk celkem 3477,24 K¢
Ztrata celkem 2414,12 K¢
Cisty zisk/ztrata 1063,12 K&
Prumérny zisk 231,82 K¢
Primérna ztrata 172,44 K¢
RRR 1:1,3
Pocet obchodii 29 Zisk Ztrata
15 14
Pocet nakupnich pokyni 14 Zisk Ztrata
Pocet prodejnich pokynii 15 Zi:sk Ztr7éta
7

Testovani upravené strategie na demo uctu pracujici s EMA a CCI splnilo ocekavani, ob-
chodnika a bylo vyhodnoceno, Ze vyskytujici se chyby byly zplisobeny Spatnym tsudkem
a nedisciplinovanosti, nikoli chybou ve strategii. Opravdu dulezité je pamatovat si, ze zis-
kovost strategie na demo uctu nezarucuje jeji ziskovost na uctu realném. Projevit se mohou

psychologické vlivy z obavy ztraty vloZenych finan¢nich prostfedkti a podobné.
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10 REALNE OBCHODOVANI

V kapitole realné obchodovani budou uvedeny vybrané pozice z nasledujicich Sesti ob-
chodnich tydnii, celkem 30 obchodnich dnt, které budou podrobnéji analyzovany. Budou
hodnoceny z hlediska vstupi do pozic a nasledného vystup z nich, zda jsou ptipadné chyby
a ztraty zpiisobeny nevhodnou strategii, ¢i jeji Spatnou interpretaci, nebo jejim nedodrzeni
a slabou disciplinou obchodnika. Ve vybranych obchodech bude znazornén vyvoj zelenou
barvou v piipadé ziskového obchodu a Cervenou barvou v piipadé obchodu ztratového.
Déle budou vyznaceny signaly u EMA a CCI modrou elipsou. V grafu bude pomoci verti-
kalni linie vyznacen zacatek a konec obchodu, v pripadé obchodu ziskového bude vertikala
zelena a v pripad¢ ztratového obchodu bude Cervend. Kromé ¢asové linie bude u kazdého
zacatku a konce obchodu vyznacena 1 oteviraci a zaviraci cena. Ke kazdému obchodnimu
dni bude vytvotena tabulka s dilezitymi fundamentalnimi zpravami. Obchodovani bude

rozdéleno na obchodni tydny, kde bude vzdy na konci tydne hodnocena ispés$nost.

10.1 Prvni obchodni tyden — 27.2. — 3.3.

V pondéli 27.2. bylo zahajeno realné obchodovani. V tento den, i kdyz trh nabizel obchod-
ni signaly, nebyl uskutecnén Zadny obchod, a to predevSim kvuli irelevantnimu strachu
z prvniho obchodu a mozné skutecné ztraty. VéEtSinu dne byl trh pouze sledovan a zadny
obchod nebyl realizovan. Béhem nasledujicich 4 dni byly uzavieny celkem 4 obchody,

které jsou popsany niZze.

Fundamenty pro 28.2.:

Tabulka 4 Makroekonomicky kalendar 28.2. (XTB, vlastni zpracovani)

Cas Zemé Zprava
14:30 E Revize amerického HDP za 4. ¢tvrtleti
15:00 E Case-Shiller index cen nemovitosti v USA
15:45 | EEE | Chicagsky PMI

16:00 E Americky index spottebitelské duvery
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Obchod ¢. 23028783 a & 23030243

V atery 28.2. v 8:35 byl uskute¢nén prvni obchod, ktery byl velmi stresujici, hlavné
v zacatku, kdy nastaly obavy o vyvoj trhu, a také o to, aby obchodovani nebylo zahdjeno
praveé ztratou. Obchod se vyvijel spravnym smérem a byla snaha pozici drzet co nejdéle
a dosdhnout pozadovaného RRR. Bohuzel byl obchod uzavien ru¢né se ztratou 58,74 K¢
a to predevsim kvili presvédceni o obratu trhu, kde bylo rozhodujicich 7 po sob¢ jdoucich
rostoucich svici. Vzapéti ptisel signal pro nékup. Jelikoz pietrvavalo ptesvédCeni o obratu
trhu, tak byl tento signal k nakupu vyhodnocen jako spravny a byl vyuzit. Pozice byla ote-
viena 10:16 s hodnotou 1,05928, doslo vSak k nahlému poklesu a obchod uzavtel S/L se
ztratou 252,38 K¢. Z grafu je patrné, Ze skutecny signal k nakupu pftisel az v 11:05 (vyzna-
¢eno oranzovou elipsou). Rostouci trend s mirnymi divergencemi pietrval az do 17:00 se
zaviraci cenou 1,06262. Ditvodem ztraty obchodu €. 23030243 je patrné zpozdénost expo-
nencialniho klouzavého priméru, jelikoz signal k ndkupu indikoval az ve chvili, kdy rtst

dosahl skoro svého maxima.
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Obrazek 37 Obchod ¢. 23028783 a ¢. 23030243 (xStation5, vilastni zpracovani)
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Fundamenty pro 1.3.:

Tabulka 5 Makroekonomicky kalendar 1.3. (XTB, vlastni zpracovani)

Cas Zemé Zprava
9:55 B | Nemecké statistiky z pracovniho trhu
10:30 : f\: Britsky PMI pro vyrobni sektor

1430 | BEE | Osobni pijmy a vydaje v USA

16:00 E Americky ISM pro vyrobni sektor
16:30 E Americké zasoby ropy
20:00 E Bézové kniha americké centralni banky

Obchod ¢. 83616597

Dalsi neuspésny obchod byl obchod €. 83616597, ktery byl uzavien S/L se ztratou 267 K¢.
Tentokrat se nejednalo o falesny signal, jako tomu bylo u obchodu pfechoziho, ale chyba
byla pouze na stran¢ obchodnika. Signal od indikatoru EMA pfiSel uz v 12:20, ale nebyl
nasledovan signalem indikatoru CCI, proto nebylo prozatim do obchodu vstoupeno. CCI
indikovalo vstup az 12:35, ale ani v tomto okamziku nebyl realizovan obchodni pokyn.
K otevieni prodejni pozice doslo az 13:11 s otviraci cenou 1,05251, coZ lze oznacit jedno-
znaén€ za nejvetsi chybu, protoZe vstoupit do trhu pll hodiny po prodejnim signalu, mimo
nastavené obchodni hodiny se neodpousti, a taky za to byl obchodnik potrestan ztratou.
V pribéhu obchodu, ktery se okamzité po otevieni otocil proti obchodnikovi, jesté doslo
k drobné korekci, kdy byla nad¢je, Ze dojde k posileni dolaru, bohuzel se tak nestalo a bylo
automaticky vystoupeno z obchodu se zaviraci cenou 1,05355. V tomto okamziku se obje-
vil dal$i signal (znazornény v grafu oranzovou elipsou), tentokrat k nakupu, ktery byl
mnohem silné;s$i neZ predchozi prodejni pokyn, ale bohuZzel nebyl vyuZit. V ptipadé, Ze by
se obchodnik rozhodl nakoupit, obchod by byl ukonc¢en podle obchodniho planu v 18:00 se
ziskem a zaviraci cenou 1,05702. Nejvetsi chybou, kterou zde obchodnik ucinil, bylo to, ze
vstoupil do obchodu nejen s velkym zpozdénim, ale také mimo stanovené obchodni hodiny
a nasledné kvili realizované ztrat€ a strachu z dalSiho nevydatfeného obchodu nevstoupil

do nakupni pozice, kterd by pro n€j znamenala vyznamny zisk.
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Fundamenty pro 2.3.:

12:45 1335 1425 1515 16:05 "16:55

Obrazek 38 Obchod ¢. 83616597 (xStation5, viastni zpracovani)

Tabulka 6 Makroekonomicky kalendar 2.3. (XTB, vlastni zpracovani)

Cas Zemé Zprava
11:00 Tempo rastu CPI v eurozoné
16:30 B= | Americké z4soby zemniho plynu

Obchod ¢. 83752212

Obchod uskute¢nény 2.3. byl poslednim obchodem prvniho tydne realného obchodovani.

Tento obchod definitivné ukoncil prvni obchodni tyden sérii ztrat. Obchod s ndkupnim

pokynem od obou indikatorti byl otevien v 8:45. Jeho vyvoj byl prvni hodinu uspokojivy,

avSak stale nebylo dosazeno pozadovaného minimalniho zisku, a tak obchodnik v obchodu

setrvaval. V 10:20 jiz bylo ziejmé, ze trh nepiijde pro obchodnika pfiznivym smérem, jeli-

koz byl vytvoten signal pro prode;j. I pfesto bylo v obchodu setrvano do 10:34 a obchod

uzaviel az S/L se ztratou 251,72 K¢&. Pokud by obchodnik nésledoval prodejni signél

a vstoupil 10:20 do kratké pozice, mohl by z ni vystoupit az v odpolednich hodinéch, ko-

lem 16:00 s poZadovanym minimalnim ziskem.
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Obrazek 39 Obchod ¢. 83752212 (xStation5, viastni zpracovani)

Zhodnoceni prvniho obchodniho tydne

Prvni tyden na realném uctu nedopadl pro obchodnika nejlépe. Obchodovani ukoncil ve
ctvrtek 2.3. s celkovou ztratou 829,84 K¢, kde byly uzavieny celkem ctyfi pozice a vSech-
ny Ctyii pozice byly ztratové. Tento netispésny tyden je Spatny nejen pro vlozené finan¢ni
prostiedky, ale ptedevsim pro obchodnikovu psychiku a to i z diivodu, Ze se jednalo o upl-
n¢ prvni tyden redlného obchodovani. Po tydnu, jako je tento, hrozi, Ze obchodnik za¢ne
porusovat nastavenou strategii, pravidla money a risk managementu, aniz by si uvédomil,
Ze mu to miZe pfinést dalsi a vEtsi ztraty. I pfes velky netispéch je nutné najit pozitiva a to
tak, ze budou vyhodnoceny chyby a néasledn€ budou provedena opatieni, aby k nim jiz ne-
dochazelo a byly co nejvice eliminovany. Dva ze ¢tyi obchodl byly uzavieny se ztratou
1 pfes to, Ze se trh vyvijel pro né pfiznivym smérem, jelikoZ obchodnik ¢ekal, na poZzado-
vany minimalni zisk, ktery je pfi stanoveném RRR 1:2, alesponn 500 K¢&. Nabizi se zde
moznost zménit maximalni moznou ztratu na nizsi hodnotu a tim snizit poZadovany mini-
malni zisk, aby byly obchody uzavirany dfive a nedochézelo k dalsi realizaci ztrat. Tento
krok zatim neni povazovan za nezbytné nutny a bude k nému ptikro¢eno az v krajnim pfi-
padé, kdyby nebylo dlouhodobé dosahovano zisku. Nejzasadnéjsi chybou v tomto tydnu
bylo to, Ze kdyZ obchodnik realizoval ztratu, tak se jiz dale nepoustél do dalSich obchodd,
1 kdyZ hned nésledujici obchodni signal by znamenal ziskovy obchod s pozadovanym
RRR, bylo tomu tak ve tfech ze ¢ty pfipadii. Tomuto je nutné se do budoucna vyvarovat
a i pres falesny, nebo slaby signdl, je nezbytné strategii i dale striktné¢ dodrZovat a obchod-

ni signaly vyuzivat, aby nedochazelo k promeskani potencidlnich ziskovych obchodi.
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Tabulka 7 Zhodnoceni prvniho obchodniho tydne (viastni zpracovani)

Zisk celkem 0 K¢
Ztrata celkem 829,84 K¢
Cisty zisk/ztrata -829,84 K¢&
Prumérny zisk 0 K¢
Primérna ztrata 207,46 K¢
Pocet obchodii 4 Zisk Ztrata
0 4
Pocet nakupnich pokyni 2 Zi)sk Ztl;ita
Pocet prodejnich pokynii 2 Zi)sk Ztl;ita

10.2 Druhy obchodni tyden — 6.3. — 10.3.

Ve druhém obchodnim tydnu byly provedeny celkem tfi obchody, ve dvou dnech a to

v pond¢li a ve ¢tvrtek. VSechny tfi obchody jsou popsany a znazornény nize.

Fundamenty pro 6.3.:

Tabulka 8 Makroekonomicky kalendar 6.3. (XTB, vlastni zpracovani)

Cas Zemé Zprava
10:30 Sentix index nalady investord v eurozoéné
16:00 E Americké tovarni objednavky
21:00 E Neel Kashkari promluvi za FED

Obchod ¢. 84083049

V pondéli 6.3. byl uskute¢nén prvni ziskovy obchod a tim byly alespoil z ¢asti zahnany
obavy o dal$i neuspesny tyden. Signal pro ndkup pftisel jiz v 9:00, jednalo se ten den o prv-
ni vyrazny pohyb, tudiz nebyl obchod otevien okamzite, ale obchodnik vyckéval na potvr-
zeni byciho signalu, a proto vstoupil do obchodu v ¢ase 9:21 se znacnym zpozdénim. Ob-
chod byl uzavien ru¢né jiz po 7 minutach a byl realizovan zisk 302,2 K¢. I kdyz bylo v tak
kratkém Casovém intervalu dosaZeno zisku, nebyla splnéna podminka minimalniho zisku,

RRR bylo pouze 1:1,2. Vystup z obchodu byl velmi impulzivnim krokem a obchodnik pro
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n¢j nemél zadny raciondlni divod, za odivodnitelny vystup by se dalo oznacit, pokud by
vystoupil v ¢ase 10:20 po medvédi formaci obéSence, kde by mohlo dojit k obratu trhu, coz
se také stalo. Po ziskovém obchodu jiz obchodnik tento den neoteviel zadnou pozici,
1 pfesto, ze byly nabizeny, naptiklad v ¢ase 10:35 byl indikovan pokyn pro sell.

-1.06353

-1.06295

—-1.06238

-1.06780

-1.06723

-1.06066

-1.06008

-1.05951

-1.05893

2017.03.06 09:21 & - 1.05836

2017.03.06 06:05 '06:50 '07:35 '08:20 '09:05 '09:50 10:35 '11:20
Obrazek 40 Obchod ¢. 84083049 (xStation5, viastni zpracovani)

Fundamenty pro 9.3.:

Tabulka 9 Makroekonomicky kalendar 9.3. (XTB, vlastni zpracovani)

Cas Zemé Zprava
13:45 ECB rozhoduje o sazbach

14:30 Mario Draghi a tiskova konference
14:30 E Ceny dovazeného zbozi v USA

16:30 | EE= | Zisoby zemniho plynu v USA

Obchod ¢. 84512161 a ¢. 84519437

Prvni obchod uskute¢nény 9.3. byl v 8:30 po signalizaci jak indikatoru CCI, tak EMA,
jednalo se vSak o signdl falesny a obchod byl zastaven az pomoci S/L v maximalni ztraté
251,57 K¢&. Na zakladé pouceni z predchoziho tydne, které se tykalo nevyuzivani vSech
nabizenych obchodnich signalt, byl vzapéti pii dalSim signalu uskute¢nén pokyn buy, a to
v ¢ase 9:05 a ndkupni cené 1,05434. Z obrazku ¢. 41 je patrné, Ze ndkupni signal byl
spravny a trh zacal rist. V ¢ase 9:18 byl obchod ru¢né uzavien a to po mirné korekcei, kde
kurz poklesl na 1,05433. Tento pokles byl ndhly a pouze kratkodoby, a i1 pfes nastaveny

stop/loss na urovni 1,05336, byla hrubé porusena strategie a obchod uzavien se ztratou
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2,56 K¢. Pokud by obchodnik v pozici setrval, mohlo byt dosazeno pozadovaného zisku
a obchodni tyden mohl byt zakoncen pozitivng, ale kvili obavam z dalsi ztraty, kterou by

obchodnik téZce nesl, se o tento vyznamny zisk pfipravil.

i -
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—-1.05444

-1.05397

-1.05351

-1.05305

-1.05258

03m 58

1.05212
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Obrazek 41 Obchod ¢. 84512161 a ¢. 84519437 (xStation5, vilastni zpracovani)

Zhodnoceni obchodniho tydne

Ve druhém tydnu byl hned v pond€li realizovan zisk, coz obchodnika pozitivné naladilo
pro dalsi obchody, i1 pfesto, Ze se nejednalo o perfektni naasovani vstupu ani vystupu,
pomohl tento zisk po neuspésném tydnu obchodnikové psychice a divére ve strategii. Na-
sledujici dva dny, tedy 7. a 8.3., byl trh pouze sledovan, a i pfes n€¢kolik nabizenych signa-
1, které zisk mohly pfinést, obchodnik neuskutec¢nil Zddny obchod hlavné z diivodu jejich
nepiesveédCivosti a nizké volatility trhu. Obchodovéani druhého tydne bylo ukonceno ve
¢tvrtek po dvou netspésnych obchodech. V hodnoceni pfechoziho tydne byly vyjadieny
obavy, ze obchodnik se po neuspésnych obchodech miize dostat do situace, kdy ze strachu
z dal§iho netspésného obchodu porusi nastavenou strategii. Tyto obavy se naplnily, ob-
chodnik ze strachu ze ztraty obchodoval pouze dva dny a realizoval jen tfi obchody. Také
doslo k hrubému poruseni strategie a to v poslednim obchodé¢ ¢. 84519437, kde obchodnik
vystoupil z obchodu ptfedcasné a piipravil se tak o znacny zisk. Pouceni do dalSiho tydne
se tyka ptedevsim toho, aby bylo uskute¢iiovano vice obchodii, a aby strach neptipravoval

obchodnika 0 mozné zisky.
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Tabulka 10 Zhodnoceni druhého obchodniho tydne (vilastni zpracovani)

Zisk celkem 302,20 K¢
Ztrata celkem 254,13 K¢
Cisty zisk/ztrata 48,07 K¢&
Prumérny zisk 302,20 K¢
Primérna ztrata 127,07 K¢
Pocet obchodii 3 Zisk Ztrata
1 2
Pocet nakupnich pokyni 2 Zi1Sk Ztrlzita
Pocet prodejnich pokynii 1 Zi)sk Ztrlzita

10.3 Treti obchodni tyden — 13.3. — 17.3.

Ve tietim obchodnim tydnu od 13.3. do 17.3. byly uskute¢nény celkem &tyti obchody ve
ttech obchodnich dnech, a to v pond¢li, ve ¢tvrtek a v patek, jejichz ispésnost je popsana

a ilustrovana na grafech nize.

Fundamenty pro 13.3.:

Tabulka 11 Makroekonomicky kalendar 13.3. (XTB, viastni zpracovani)

Cas Zemé Zprava
14:30 %

Mario Draghi promluvi za ECB

Obchod ¢. 84897077

V pondéli 13.3. v case 8:45 byl otevien obchod se signdlem sell, ktery byl od poc¢atku pozi-
tivni a trh se pohyboval podle o¢ekavani. Po Ctyficeti minutdch byl obchod ruéné uzavien
se ziskem 540,61 K¢ po dosazeni pozadovaného RRR a po postupném posouvani hranice
S/L. T kdyz se jednalo o obchod uspésny, ktery pomohl jak obchodnimu tctu, tak i ob-
chodnikovi a pomohl mu opét véfit strategii, 1ze vytknout predCasny vystup z obchodu,

jehoz lepsi na¢asovani by uzavielo obchod az v 11:00 s jeste vysSim ziskem.
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Obrazek 42 Obchod ¢. 84897077 (xStation3, viastni zpracovani)

Fundamenty pro 16.3.:

Tabulka 12 Makroekonomicky kalendadr 16.3. (XTB, viastni zpracovani)

Cas Zemé Zprava
11:00 Statistiky inflace z eurozény

13:00 ; Z Zasedani Bank of England

13:30 E Vydana stavebni povoleni v USA
13:30 | EE= | Philly Fed index vyrobni aktivity
13:30 E Zadosti o podporu v nezaméstnanosti

Obchod ¢. 85372428

Po tspésné ponde€lni obchodni seanci, piisel 16.3. dalsi ziskovy obchod, tentokrat nebylo
dosaZeno pozadovaného RRR a obchod byl opét uzavien ruéné se ziskem 355,14 K¢. Ob-
chod byl otevien v 8:51 s lehkym zpoZzdénim a oteviraci cenou 1,07236 a uzavien byl po
hoding v 9:55 se zaviraci cenou 1,07095. I ptes nedosazeny minimalni zisk se obchod zda-

fil a i s vystupem z obchodu muize byt obchodnik spokojen.
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Obrazek 43 Obchod ¢. 85372428 (xStation$, viastni zpracovani)

Fundamenty pro 17.3.:

Tabulka 13 Makroekonomicky kalendar 17.3. (XTB, viastni zpracovani)

Cas Zemé Zprava

14:15

Primyslové produkce v USA

15:00 Spotiebitelska diivéra University of Michigan

Obchod ¢. 85518683

V patek 17.3. doSlo po indikovéani prodejniho signalu k otevieni obchodu v 8:25 a to znovu
s mirnym zpoZdénim, jelikoZ se jednalo o prvni patecni signal, chtél mit obchodnik jistotu
a pockat na potvrzeni medvédiho trendu. Obchod byl i pfes nastaveny stop/loss uzavien
ruéné se ziskem 195,51 K¢. Za chybu lze jednoznacné povaZzovat zpozdéni pii vstupu pii
oteviraci cené 1,07669, ale na druhou stranu vystup z obchodu byl na¢asovan velmi dobfte.
Je patrné, ze obchodnik 1 po jedné rostouci svici vyckaval na potvrzeni medvédiho trendu,

k némuz vSak nedoslo a uzavrel obchod se zaviraci cenou 1,07591.
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Obrazek 44 Obchod ¢. 85518683 (xStation5, viastni zpracovani)

Obchod ¢. 85614211

Patky jsou povazovany za dny, které jsou nejisté a pripravuji obchodniky o jejich kapital.
Obchod s pokynem buy ¢. 8561421 byl otevien v 18:26, piil hodiny po konci obchodni
seance, uvedenym ve strategii, ¢imZ doslo k jejimu poruseni. Signal od EMA a CCI pfisSel
jiz diive, nebyl vSak okamzit¢ vyuzit a obchodnik ¢ekal na potvrzeni byc¢iho trendu nékoli-
ka rostoucimi svicemi. Pro otevieni obchodu mél obchodnik ten diivod, ze predchozi dva
dny, 15.3. a 16.3. se kolem 19 — 20 hodiny objevil na trhu vyrazny rist, a proto byl tento
rust ocekavan i v tento den a obchodnik chtél dosahnout zisku, coz se vSak nestalo a ob-

chod byl uzavien pokynem S/L se ztratou 246,94 K¢.
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Obrazek 45 Obchod ¢. 85614211 (xStation3, viastni zpracovani)
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Zhodnoceni obchodniho tydne

Po dvou netspésnych tydnech doslo ve tretim tydnu k velkému zlepSeni, k vynulovani
predchozich ztrat a obchodni Gcet byl navysen o 62,38 K¢. Vysledky tohoto tydne byly pro
obchodnika velmi pozitivni a piesvédCily jej o spravném fungovani obchodni strategie.
Z tabulky niZe je patrné, Ze neni dosahovdno pozadovaného RRR, které dosahuje pouze na
hodnotu 1:1,5. Na rozdil od prechozich obchodnich tydnt byly vystupy z obchodii mno-
hem Iépe vystihnuty, k pred¢asnému ukonceni obchodu doslo pouze jednou. I kdyz ziskové
obchody plisobi pozitivné na psychiku obchodnika, tak je skoda, ze nedochézelo k vyuziti
vice obchodnich signald, jak jiz bylo avizovano v ptechozich tydennich zhodnoceni. Vel-
kou chybou bylo v tomto tydnu poruseni stanoveného ¢asu pro obchodovani a na zaklade
pouhé domnénky, kterd nebyla podlozena zddnymi raciondlnimi divody, byl v patek
v 18:26 otevien obchod, ktery skoncil ztratou a obchodnik tak byl za poruSeni strategie po
zasluze potrestan. Do dalsiho tydne bude obchodnik diky pfedchozim ziskiim vstupovat
s vétsim sebevédomim a snad diky tomu bude vyuzito vice obchodnich signald, také je
dalezité zopakovat, Ze za zadnych okolnosti nesmi dochazet k situacim, jako byl obchod

¢. 85614211, tedy k poruseni strategie takovymto zpliisobem.

Tabulka 14 Zhodnoceni tretiho obchodniho tydne (viastni zpracovani)

Zisk celkem 1091,26 K¢
Zitrata celkem 246,94 K¢
Cisty zisk/ztrata 844,32 K&
Prumérny zisk 363,75 K¢
Primérna ztrata 246,94 K¢
Pocet obchodi 4 Zisk Ztrlzita
Pocet nakupnich pokynu 1 Zi3sk Ztrata
1
Pocet prodejnich pokyni 3 Ziosk Ztrata
3 0
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10.4 Ctvrty obchodni tyden — 20.3. — 24.3.

Ve ¢tvrtém obchodnim tydnu bylo obchodovani zahéjeno v utery 21.3., kdy byl uskute¢nén
pouze jeden obchod se ziskem 84,97 K¢, ve stfedu byl zobchodovan nakupni signal se zis-
kem 2,49 K¢&. Ve ctvrtek a patek, obchodnik vyuzil celkem 5 signalt, které jsou popsany

a zobrazeny na grafech nize.

Fundamenty pro 23.3.:

Tabulka 15 Makroekonomicky kalendar 23.3. (XTB, vlastni zpracovani)

Cas Zemé Zprava

13:30 E Pocet novych zadateli o podporu v nezaméstnanosti
13:45 E Janet Yellenova promluvi za FED

15:00 E Americké prodeje novych domt

15:30 E Zasoby zemniho plynu v USA

Obchod ¢. 86092717 a ¢. 86099719

Ve ¢tvrtek 23.3. byly uskutecnény celkem 3 obchody, z toho prvni dva rano, po tom, co
EMA a CCI indikovaly vstup do kratké pozice v 8:50, bylo vstoupeno do obchodu, nicmé-
né po lehké korekci se obchodnik rozhodl z obchodu vystoupit jiz v 9:22 se ziskem
47,48 K¢. Vzéapéti vsak bylo jasné, ze nastala chyba v tisudku a v obchodu mélo byt setr-
vano, proto bylo rozhodnuto o opétovném vstoupeni do obchodu v ¢ase 9:33 s pokynem
sell. Obchod €. 86099719 trval zhruba hodinu a ukoncen byl na zakladé¢ posouvani
stop/loss se ziskem 107,59 K&, 1 v tomto pfipadé 1ze oznacit vystup z obchodu za predcas-
ny a obchodnik si tak zkratil o znacnou sumu sviij zisk. Obchodnik zde znovu doplatil na
své chyby pred¢asnych vystupti z obchodi, kdy misto jednoho dlouhého, vyznamné zisko-

vého obchodu, jej rozd€lil na dva ne piili§ tspésné.
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Obrazek 46 Obchod ¢. 86092717 a ¢. 86099719 (xStation$, viastni zpracovani)

Obchod ¢. 86129295

Tteti ¢tvrtecni obchod byl uskute¢nén na zakladé signalu EMA a CCI, ktery ptisel v 13:05,
¢imz byla poruSena zésada obchodni strategie, tykajici se obchodnich hodin (7:00 — 11:00).
Nejen nedisciplinovanost zavinila ztratu, ale signal, ktery pfiSel, byl bohuzel falesny. Za
toto poruseni strategie zaplatil obchodnik ztratou 148,14 K¢, jez vynulovala pfedchozi

zisk, ktery byl v tento den dosazen. Po zbytek dne ptfevladal na trhu spiSe bocni trend, tudiz

nebyl uskute¢nén zadny dalsi obchod, kterym by obchodnik mohl svoji chybu napravit.
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Obrazek 47 Obchod ¢. 86129295 (xStation3, viastni zpracovani)
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Fundamenty pro 24.3.:

Tabulka 16 Makroekonomicky kalendar 24.3. (XTB, vlastni zpracovani)

Cas Zemé Zprava

9:30 N M pro vyrobni sektor a sluzby v Némecku
10:00 8 | PMI ve vyrobé a sluzbach pro celou eurozénu
13:30 E Americké objednavky zbozi dlouhodobé spotieby

Obchod ¢. 86230670 a ¢. 86235327

V patek v 7:35 byl uskute¢nén prvni obchod, ktery byl bohuzel otevien pfili§ brzy a ukva-
pené, bez jakéhokoli ptedchoziho signalu, at’ uz od indikatoru EMA nebo CCI. Tento ob-
chod byl uzavten se ztratou 153,38 K¢ poté, co si obchodnik svoji chybu uvédomil, a doslo
k otoCeni trhu. Novy, tentokrat ndkupni, signal ptisel v case 8:20 s oteviraci cenou 1,07688
a byl potvrzen obéma indikétory. Tento obchod trval az do 9:25, kdy se obchodnik rozhodl
obchod ukoncit se ziskem 352,61 K¢ a zaviraci cenou 1,07829. I kdyz bylo v hodnoceni
kazdého predeslého tydne varovano pred predcasnymi vystupy z obchodu, i tady obchod-
nik pochybil a ukoncil obchod sice se ziskem, ale bohuzel jeho vétsi ¢ast zanechal trhu
a ani nedosahl na pozadované RRR, pfitom v obchod¢ by bylo mozné setrvat minimalné

dalsi dvé hodiny a realizovat vyrazné vyssi zisk.

EURUSD Rt v M5
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Obrazek 48 Obchod ¢. 86230670 a ¢. 86235327 (xStation 5, vilastni zpracovani)
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Zhodnoceni obchodniho tydne

Ve ¢tvrtém obchodnim tydnu bylo dosazeno zisku, celkem 293,62 K¢, coz je pro obchod-
nika sice pozitivni zpravou, ale z pfedchozi analyzy uskutecnénych obchodl by se m¢l
obchodnik zamyslet nad svymi chybami, které mozné zisky vyrazn¢ snizuji. Z tabulky nize
je patrné, ze v tomto tydnu neni ani zdaleka dosahovano na pozadované RRR, coz zapfici-
nyji predCasné vystupy z obchodi a nediivéra ve strategii. V tomto tydnu bylo uskutecnéno
celkem 7 obchodu z toho 5 ziskovych a 2 ztratové. Pokud by byla strategie striktné dodr-
zovana, obchodnik by se jiz nemusel tolik obavat o sviij vloZeny kapital, jelikoz by bylo
davno dosazeno pozadovanych vysledkd, stanovenych pied zapocetim obchodovani. Nyni

se stav obchodniho uc¢tu pohybuje na tirovni 15 356 K¢.

Ztraty, které byly v tomto tydnu realizovany, byly zpiisobeny pfedev§im nedisciplinova-
nosti obchodnika, jelikoz k nim dochéazelo vzdy, kdyz byla n¢jakym zplisobem porusena
strategie — predcasny vstup do obchodu a nedodrzeni obchodnich hodin. Dosazené zisky
sice dokéazaly pokryt vzniklé ztraty, ale opét lze vytknout piedCasny vystup z obchodi,
ktery by se mél obchodnik snazit Iépe fidit a nebat se v obchodu setrvat 1 kdyz dojde

k mirné korekci.

Tabulka 17 Zhodnoceni obchodniho tydne (vlastni zpracovani)

Zisk celkem 595,14 K¢

Zitrata celkem 301,52 K¢

Cisty zisk/ztrata 293,62 K&

Primérny zisk 119,03 K¢

Primérna ztrata 150,76 K&

Pocet obchodi 7 Zisk Ztrata
5 2

Pocet nakupnich pokynu 3 Zisk Ztrata
3 0

Pocet prodejnich pokyni 4 Zisk Ztrata
2 2
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10.5 Paty obchodni tyden — 27.3. — 31.3.

V patém obchodnim tydnu byly uskute¢nény celkem 3 obchody, z toho jeden 29.3., ktery
byl ukoncen rucné se ztratou 202,96 K¢, zbylé dva obchody jsou popsany a zndzornény na
grafech nize. Na zdkladé obchodnich vysledkti tohoto tydne bylo rozhodovéno, zda bude

obchodovani pokracovat i v tydnu dal$im.

Fundamenty pro 28.3.:

Tabulka 18 Makroekonomicky kalendar (XTB, vlastni zpracovani)

Cas Zemé Zprava

16:00 Americka spotiebitelska divera

16:00 Richmondsky Fed index

Obchod ¢. 86550450

Prvnim uternim signalem, ktery pfiSel v 7:55, bylo zapocato obchodovani patého tydne.
Jelikoz se jednalo o prvni signal obchodniho dne, vyckal obchodnik deset minut, aby byl
skute¢n¢ potvrzen pokyn sell. Obchod se vyvijel pro obchodnika pfiznivym smérem,
a proto byl posouvan S/L, aby bylo eliminovano ptipadné riziko ztraty. Z obchodu bylo
vystoupeno na zakladé S/L, jez byl stanoven na 49,67 K¢ v 8:25. Obchod mohl byt ukon-
¢en az mnohem pozdé¢ji, do budoucna by bylo dobré se zamyslet, zda vystupovani

z obchodu na zékladé posouvani S/L skute¢né plni sviij ukol, protoze bylo opét vystoupeno

z obchodu uz po mirné korekci.

EURUSD mt v M5 o
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Obrazek 49 Obchod ¢. 86550450 (xStation5, viastni zpracovani)
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Fundamenty pro 31.3.

Tabulka 19 Makroekonomicky kalendar (XTB, vlastni zpracovani)

Cas Zemé Zprava
9:55 N Statistiky z némeckého trhu prace
10:30 | === |Finalni revize britského HDP

1S
11:00 0 Tempo ristu CPI v eurozoné
14:30 BE= | Americké osobni prijmy a vydaje

| = prijmy a vydaj
15:15 — | Chicagsky PMI

Obchod ¢. 87027005

Patecni obchod byl tret

im a poslednim obchodem péatého tydne, na jehoz zaklad¢ bylo roz-

hodnuto o tom, ze obchodovani bude pokracovat jesté 1 v dal$im tydnu. Kratké pozice, do

niz bylo vstoupeno v 8

:46, se neopirala o zddny obchodni signal a do obchodu bylo vstou-

peno predc¢asné, jelikoz obchodnik predpokladal, ze trh bude klesat a v nésledujici svici

dojde k prekiizeni EMA. Obchodnik pfi otevirani pozice ignoroval i fakt, Zze nedoslo

k indikovani signalu ani za pomoci CCI. Toto zavazné poruseni strategie stalo obchodnika

zastaveni pomoci S/L a ztratu 249,13 K¢.

EURUSD rx v M5 o
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Obrazek 50 Obchod ¢. 87027005 (xStation3, viastni zpracovani)
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Zhodnoceni obchodniho tydne

Tento obchodni tyden byl ponékud nestastny a vynuloval doposud vydélany zisk, ktery
¢inil 356 K¢, coz mélo za nasledek pokles kapitalu na 14 951,58 K¢. V tydnu byly usku-

te¢nény pouze 3 obchody, vSechny s pokynem sell.

Z prechozich popistt obchodl je patrné, ze realizované ztraty nejsou zpusobeny chybou
v obchodni strategii, dokonce ztratu nezavinil ani faleSny signal, ale opét se projevila ne-
disciplinovanost obchodnika a poruSeni zdkladnich pravidel, souvisejicich s oteviranim
obchodi pted indikovanim signalu jak EMA, tak CCI. Stale se opakujicim problémem je
i pred¢asny vystup z obchodi, ktery ptipravuje obchodnika o vyznamné zisky, které by jej
dokazaly dostat do situace, kdy by se jiz nemusel obavat o svlij obchodni ucet a neustale
balancovat na hranici vloZzeného kapitalu. Ztraty realizované tento tyden snizily obchodni

ucet 0 49,67 K¢.

Tabulka 20 Zhodnoceni obchodniho tydne (viastni zpracovani)

Zisk celkem 49,67 K¢

Ztrata celkem 452,09 K¢

Cisty zisk/ztrata 402,42 K¢

Primérny zisk 49,67 K¢

Primérna ztrata 226,05 K¢

Pocet obchodi 3 Zisk Ztrzzita
1

Pocet nakupnich pokynu 0 Zisk Ztrata

Pocet prodejnich pokyni 3 Ziosk ZtrZz’tta
1
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10.6 Sesty obchodni tyden — 3.4. — 7.4.

V Sestém obchodnim tydnu bylo provedeno celkem 5 obchodl ve ¢tyfech obchodnich
dnech. Nize jsou analyzovany 4 obchody, pii¢emz paty obchod byl proveden 5.4. a nebylo

dosazeno zisku ani ztraty, byl zastaven pokynem S/L na hranici B/E.

Fundamenty pro 3.4.:

Tabulka 21 Makroekonomicky kalendar (XTB, vlastni zpracovani)

Cas Zemé Zprava
) N2 o1 , .

10:30 g Britsky PMI pro vyrobni sektor

11:00 Tempo ristu PPI v eurozoné

16:00 L= Americky ISM pro vyrobni sektor

Obchod ¢. 87176627

Posledni obchodni tyden byl zapocat obchodem otevienym v pondé€li v 8:10 s pokynem
sell. Zpocatku, i po mirnych korekcich, se obchodnik drzel v trhu a snazil se nepodlehnout
strachu z dals$i ztraty a o medvédim trhu jej pfesvédcila i1 svice v Case 8:40, kterd postupné
posouvala S/L blize k hranici B/E. I pfes nastaveny S/L vSak obchodnik nevydrzel tlak
obracejiciho se trendu a z obchodu vystoupil, ¢imZ porusil nastavena pravidla. PfedCasné

ukonceni obchodu zpiisobilo dalsi zbyte¢nou ztratu 101,48 K¢&.
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Obrazek 51 Obchod ¢. 87176627 (xStation3, viastni zpracovani)
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Obchod ¢. 87227313

Druhy obchod uskute¢nény v pondé€li v Case 14:05 s oteviraci cenou 1,06623 ptisel po jas-
ném signalu jak EMA, tak CCI. Vzhledem k nizké volatilité, ktera se ten den na trhu vy-
skytovala, se obchodnik obaval dalsi ztraty a z obchodu vystoupil piili§ brzy v ¢ase 14:54
se zaviraci cenou 1,06630 a se ziskem 17,71 K¢, kdy opét pfisel o potencidlni, mnohem

vyssi, zisk, kterého by dosahl v ptipad¢ setrvani v obchodu do 16:15.
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2017.0403 1145 1225 13:05 1345 425 1505 1545 1625

Obrazek 52 Obchod ¢. 87227313 (xStation3, viastni zpracovani)

Fundamenty pro 4.4.:
Cas Zemé Zprava
14:30 E Americka obchodni bilance
16:00 E Americké tovarni objednavky
16:30 Mario Draghi promluvi za ECB

Obchod ¢. 87398090

Uterni obchodni seance byla zahajena az v 15:46, kdy piisel signal pro vstup do kratké
pozice od obou indikatort. Bohuzel se v tomto pfipadé jednalo o falesny signal, ktery po
necelé hodiné ptipravil obchodnika o maximalni moznou ztratu 251,87 K¢. Byla zde snaha
se v obchodu udrzet, a také vira, ze se jednalo o platny signal, opak byl bohuzel pravdou

a obchod byl uzavien pomoci S/L.
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Obrazek 53 Obchod ¢. 87398090 (xStation3, viastni zpracovani)

Fundamenty pro 6.4.:

Cas Zemé Zprava
14:30 L= Pocty zadateld o podporu v nezaméstnanosti v USA
16:30 B= | Americké zasoby zemniho plynu

Obchod ¢. 87650164

Ve ¢tvrtek bylo vstoupeno pouze do jedné short pozice v 9:05, pti oteviraci cen¢ 1,06689,

kdy nasledoval velky propad, ktery zajistil obchodnikovi na zékladé posouvaného S/L

znacny zisk. Obchodnik ocekaval, ze po dlouhych klesajicich svicich bude néasledovat delsi

medvédi trend, coz se bohuzel nestalo, a jiz v ¢ase 9:20 zacalo euro opét posilovat a ob-

chod byl uzavien v Case 9:22 se zaviraci cenou 1,06372 a s doposud nejvys$sim ziskem

803,75 K¢. Tento zisk dokazal vymazat ztratu, ktery byla od patého tydne jen prohlubova-

na, a také diky tomuto obchodu byla ptekrocena hranice 15 421,26 K¢.
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Obrazek 54 Obchod ¢. 87650164 (xStation3, viastni zpracovani)

Zhodnoceni obchodniho tydne

V poslednim tydnu byl vyvijen na obchodnika tlak, jelikoz za¢inal posledni obchodni ty-
den s lehkou ztratou 49,67 K¢ a doufal v jeji vynulovani, 1épe vSak v co nejvétsi zhodno-

ceni majetku, kterého je mozné za tyden dosédhnout.

Prvni dva obchodni dny nebyly pro obchodnika ptiznivé a prohloubily ztratu o 335,64 K¢,
coz bylo velmi bolestné a nadéje na otoceni celkového vysledku vyrazné klesla. Nutno
podotknout, Ze obchodnikovi byly nabizeny ziskové obchody, bud’ do nich ale viibec ne-
vstoupil, nebo pravé z prvnich dvou vystoupil ptedCasné. Ve ctvrtek ptiSel obchodni sig-

nal, ktery byl sice kratky, ale velmi silny a obchodnik vydélal 803,75 K&, coz byl neju-

vvvvvv

Z tabulky €. 22 je patrné, Ze v tomto tydnu bylo poprvé dosazeno pozadovaného RRR a to
1:2,3, coZ bylo predevs§im diky ctvrte€nimu obchodu. Nakupni pokyny byly uskutecnény
celkem 2 a obchod s nulovym ziskem byl zatfazen jako ztratovy. Obchody s pokynem sell

byly uskutecnény 3, z toho jeden zisk a dvé ztraty.
Za chyby lze stejn¢ jako v predesSlych tydnech povazovat predcasny vystup z obchodi,
ktery je zptisoben strachem z dalsi ztraty, ale ve vysledku obchodnika ptipravi o zisk, ktery

by ptipadnou ztratu do budoucna pokryl.
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Tabulka 22 Zhodnoceni obchodniho tydne (vlastni zpracovani)

Zisk celkem 821,46 K¢
Zitrata celkem 353,35 K¢
Cisty zisk/ztrata 468,11 K¢&
Prumérny zisk 410,73 K¢
Prumérna ztrata 176,68 K¢
Pocet obchodii 5 Zisk Ztrata
2 3
Pocet nakupnich pokyni 2 Zi1Sk Ztrlzita
Pocet prodejnich pokynii 3 Zi1Sk Ztl;ita
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11 ZHODNOCENI VYSLEDKU OBCHODOVANI

V nasledujici kapitole jsou nejprve podrobné analyzovany obchodni vysledky, celkem 26
obchodii, kterych bylo dosazeno za Sest tydnd, tedy celkem 30 obchodnich dni, z nichz
obchodnik vyuzil 19 dni. Nasledujici analyzy jsou provedeny pomoci programu MS Excel,
obchodni platformy xStation5 a specializovaného programu MSA, ktery slouzi
k analyzovani obchodnich vysledkii. Po vyhodnoceni vysledkii pomoci programi, jsou
hodnoceny obchody z hlediska risk managementu, money managementu, a také z hlediska
dodrzovani pravidel a =zasad, které byly stanoveny pifed zacadtkem obchodovani.
V zavislosti na analyzovanych vysledcich jsou navrhnuta napravna opatieni, pro vylepsSeni

strategie do budoucna.

11.1 Struény prehled vysledkii obchodovani

Tabulka €. 23 provazela vSechny obchodni tydny a vyskytovala se v jejich hodnoceni.
Z toho divodu je uvedena i zde, kde je vyuZita pouze ke struénému piehledu, jelikoZ po-
drobné hodnoceni se nachdzi v dalsi podkapitole. Z tabulky vyplyva, Ze i1 pfes netspésné
obchody, které obchodovani provazely, bylo nakonec dosazeno zisku, a to presné
421,26 K¢, ktery je programem MSA zaokrouhlovan na 422 K¢&. Celkem bylo provedeno
26 obchodi, z toho 12 ziskovych a 14 ztratovych. Kratkych pozic bylo uskute¢néno 16
(7 ziskovych, 9 ztratovych) a dlouhych pozic 10 (5 ziskovych, 5 ztratovych). Za dobu ob-
chodovéani bylo dosazeno RRR 1:1,37 a kapitél byl zhodnocen o 2,8 %.

Tabulka 23 Prehled vysledkii obchodovani (vilastni zpracovani)

Zisk celkem 2859,73 K¢

Zitrata celkem 2438,47 K¢

Cisty zisk/ztrata 421,26 K¢

Prumérny zisk 238,31 K¢

Primérna ztrata 174,18 K¢

Pocet obchodi 26 Zisk Ztrata
12 14

Pocet nakupnich pokynu 10 Zisk Ztrata

Pocet prodejnich pokynii 16 Zissk Ztlzzita
7
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11.2 Analyza vysledkii obchodovani za pouziti programu MSA a plat-

formy xStation

Program MSA je placeny analyticky néstroj, ktery mé zdarma tficetidenni zkusebni verzi,
a prave tato verze byla na jejich webovych strankach stazena a instalovana. Do programu
MSA byla importovana data z MS Excel, jez byla ulozena jako CSV — comma separated
values, coz Cesky znamend hodnoty oddélené stfednikem. Pfi importu je nutné v pravém
dolnim rohu oznacit ,,Semicolon®, dale vlevém dolnim rohu ,,Skip first 1 lines*
a v neposledni fad¢ ptifadit ke sloupcim jejich vyznam, k cemuz slouzi tabulka ,,Select
data label:*. Po potvrzeni tlac¢itkem ,,OK* byla data importovédna do programu, kde musi
byt dale nastaven v zaloZce ,,Analysis®, polozce ,,Setup* a zalozce ,,Account settings®,
pocatecni vklad, ména, marze apod. pro spravné zpracovani vysledkt. Po nastaveni vSech
dialezitych parametrii byla vygenerovéana tabulka shrnujici obchodni vysledky, a také graf

zobrazujici equity kiivku.

&
To import a column dick on its heading and select a label. Columns without labels will not be imported.
Preset column format: Number fcurrency format:
General text file ~ Cestina (Ceska republika), K& ~
Line Long... Size Entry... Exit... Profit... ~
Select data label:
1 EUR... 8337.. Sell 0.1 28.0... 28.0... 1.0S.. LO05.. 105... 0 0 0 -58.74
2 EUR... 8339.. Buy 0.1  28.0.. 280.. L05.. L05.. LOS.. 0 0 0 -252.98 =~
3 EUR... 8361... Sell 0.1 01.0... 01.0... 1.05... 1.05... 1.0535 0 0 0 -267 Exit Date
4 EUR... 8375.. Buy 0.1  020.. 020.. 1.05.. 105. 105. O 0 0 25172 o Pric=
5 ELR 8408...  Buy 0.1 06.0.. 06.0.. 106.. LOD6.. LO6... 0 0 0 302.2 No Label/Skip
6 EUR... 8451... Sell 0.1 09.0... 09.0... 1.05... L05... 1.05... ] 0 0 -251.57 Symbol
7 EUR... 8451... Buy 0.1 09.0... 09.0... 1.05... L05... 1.05... 0 0 0 -2.56 éTz‘eﬂcy’ Conv
v
8 EUR... 8489..  Sel 0.1 13.0.. 130.. 1.06.. L0677 L06.. O 0 0 540.61 Trade Type
9 EUR. 8537... Sell 0.1 16.0... 16.0... 1.07... L07Z.. 1..07.. 0 0 0 355.14 Entry Time (5
10 EUR... 855L.. Sel 0.1  17.0.. 17.0.. 1.07.. LO7Z.. LO7.. 0 0 0 195.51 E—
1 EUR... 856L.. Buy 0.1  170.. 170.. 107.. LO7.. LO7.. o 0 0 -246.94
12 EUR... 8577... Buy 0.1 21.0... 2.0.. 1.07.. LO7.. LO7.. 0 0 0 84.97 —
am
13 EUR... 8595... Buy 0.1 22.0... 22.0... 1.08... 10812 1.08... 0 0 0 2.49
14 EUR... 8609... Sell 0.1 23.0... 23.0... 1.07.. L107.. 107.. 0 0 0 47.48 hd
[ skip first ‘ 1 [& lines [Jtab [Jcomma []Space [~]Semicolon
[[IMerge lines two at a time
[JProfitfloss and risk data are
expressed as percent of equity Cancel

Obrazek 55 Import dat do MSA (MSA3, viastni zpracovani)

Obrazky €. 56 a ¢. 57, generované z MSA, jsou mnohem podrobnéjsi a vyjadieny v K¢,
zatimco obrazek €. 59, je pfevzat ze statistiky xStation a je nastaven v hodnoté pips.
U xStation je mozné nastavit zobrazeni vysledktl jak v K¢, tak v pips. Na zéklad¢ téchto

statistik jsou nize analyzovany vysledky vSech uskutecnénych obchodu.
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Performance Summary
= MarketSystem1

Position Sizing: None

Mo. Contracts: From input data
Starting Equity: 15 000,00 K&
Equity High: 15 422,00 K&
Equity Low: 14 172,00 KE
MNet Profit: 422 00 K&
Final Equity: 15 422,00 K&
Retum on Starting Equity: 2.813%
Mumber of Trades: 26

Percent Profitable: 46,15%

Max Contracts: 1

Largest Win: 803,00 K&
Ave Win: 237,75 K&
Max Consec Wins: 4

Largest Loss: -267.00 K&
Ave Loss: -173,64 Ki
Max Consec Losses: 4

Win - Loss Ratio: 1.369

Ave Trade: 16.23 KE
Ave Trade (%): 0.1233%
Max Drawdown: 828.00 K&
Max Drawdown (32): 5.520%

Profit Factor: 1.174

Retum - Drawdown Ratio: 0.5097
Meodified Sharpe Ratio: 0.06539

Obrdzek 56 Shrnuti obchodnich vysledkii za pomoci

MSA (MSA3, vlastni zpracovani)

Na obrazku €. 56 jsou zndzornény veskeré dilezité informace o obchodnim tctu, od poca-
te¢niho kapitalu 15 000 K¢, az ke kone¢nému vysledku 15 422 K¢, coz se rovna zhodno-
ceni 2,813 % a Cistému zisku 422 K¢. Déle je v tabulce uveden nejvétsi drawdown, ktery
byl 828 K¢, v procentech se jedna o snizeni kapitalu téméf o 5,52 % a podle platformy
xStation o 32,40 pips. Podle grafu €. 57 nastal hned v prvnim tydnu pfi ¢tvrtém obchodu,
ktery zptsobil ztratu 251 K¢ a snizil pocatecni kapital na 14 172 K¢&. Z grafu je téZ patrné,
ze obchodni Ucet vyrazné vzrostl diky 8., 9. a 10. obchodu, které byly uskute¢nény ve tie-
tim obchodnim tydnu. Nasledujicich 9 obchodt se pohybovalo té¢sné nad hranici 15 000 K¢
a udrzovalo obchodnika v nejistoté. Dalsi vyrazny pokles pfisel od 20. obchodu, kdy po-
kracoval az do obchodu ¢islo 25 a druhy nejvyssi drawdown byl 805 K¢, tedy 31,10 pips,
a snizil obchodni tcet na 14 619 K¢. Nejvyssi ztrata byla zaznamendna hned v prvnim tyd-
nu ve 3. obchodu, celkem 267 K¢, coz se rovna 10,40 pips, a nejvyssi dosazeny zisk byl
realizovan v tydnu poslednim, ve 26. obchodu s hodnotou 803 K&, jednalo se o 31,70 pips.
Primérna ztrata, stejné jako primérny zisk byly vyrazné niz$i nez pivodné pldnované
hodnoty. Primérna ztrata c¢inila 173,64 K¢, pfevedeno na pips 7,38 a primérny zisk
237,75 K& — 8,72 pips. Profit factor, ktery je pomérem hrubé ztraty a hrubého zisku dosa-
huje pouze hodnoty 1,174. Z celkového poctu 26 obchodii byly realizovany maximalné 4

po sob¢ jdouci ztratové obchody a stejné tak i ziskové. Realizovat zisk se podafilo ve
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46,15 %, ziskovych obchodli bylo 12 a zbyvajicich 14 obchodl pifipadd na ztratu —
53,85 %. Ziskové obchody byly otevieny v priméru 39 minut a ztratové zhruba o 10 minut
déle, 48 minut. Z 26 obchodu bylo otevieno 16 short pozic, z nichz bylo ziskovych 43,8 %
a 10 long pozic, které byly ziskové v 60 %. Primérny zisk ptipadajici na kratké pozice je
299,96 K¢, zatimco priimérny zisk, pripadajici na pozice dlouhé, je téméf o polovinu nizsi
151,10 K¢.

MarketSystem1 3 | -

15 Equity Curve (Edit this fitle with View->Format Chart) Copyright 2004-201% Adaptrade Software
Equity }
Ideal : H
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Obrazek 57 Grafické zobrazeni vysledku obchodovani za pomoci MSA (MSA3, viastni

ror
zpracovani)
Od: Do: Piidat
2017/02/27 & 2017/04/06 [ | Hiedat symboly Q EURUSD Odstranit viechny instrumenty m Pips
Zisk Zisk Procento ziskowych obchodl
17.50 Pips
40.00
Pramérny vysledek
0.67 Pips 30.00
Obchody
20.00 50.0%
26 Véechno
Max. pokles 10.00
-32.40 Pips
0.00
-10.00 60.0%
Buy
-20.00
-30.00
-40.00 43.8%
2017.02.26 13:52 2017.03.06 07:58 2017.03.14 02:04 2017.03.21 20:10 2017.03.29 15:16 Sell
Ziskové obchody Ztritové obchody Po sobé jdouci zisky Po sobé jdouci ztraty Pramérna doba obchedu
40 -20 5 5 Th
27 -13 3 3 40m
> H om | m: 0N
- 0 o o 0 0m
Max. Pram. Max. Pram. Max. Prim. Max. Prim. Zisk Zrata

Obrazek 58 Analyza a grafické zobrazeni obchodii xStation (xStation5, vlastni zpracovani)
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11.3 Zhodnoceni dodrZovani zasad a pravidel obchodni strategie

V predeslé kapitole tykajici se realného obchodovani bylo na konci kazdého tydne prove-
deno zhodnoceni obchodniho tydne, kde bylo zkoumano, pro¢ jsou nékteré obchody ztra-
tové, co tuto ztratu zpisobilo, zda nedisciplinovanost obchodnika, nebo chyba v obchodni
strategii, i technickych indikatorech. V této kapitole budou vyhodnoceny nejcastéjsi chy-
by, kterych se obchodnik dopoustél, poptipadé chyby ve strategii, kde bude pozdéji snaha

je optimalizovat a eliminovat.

V pribéhu redlného obchodovani dochazelo ke spousté chyb, souvisejicich s védomym

nedodrzovanim zasad, stanovenych obchodnim planem.

Chybou, které se obchodnik dopustil celkem ttikrat, bylo nedodrZeni obchodnich hodin,
rozdélenych na dva €asové useky 7:00 — 11:00 a 14:00 — 18:00. I kdyz by se mohlo zdat, ze
se nejedna o nijak zadvaznou chybu, jelikoz ve vSech tfech ptipadech byly indikovany jasné
signaly vychézejici z technickych indikatort, tak byla pokazdé pti poruseni tohoto pravidla
realizovana ztrata, ve dvou ptipadech dokonce maximalni. Jak jiz bylo avizovano v teore-
tické ¢asti prace, 1 kdyz je Forex obchodovan 24 hodin denné od nedélniho do patecniho
vecera, jsou zde Casy pro obchodovani vhodnéjsi, a také ¢asy mén¢ vhodné, kdy je na trhu
malé aktivita. Pfi obchodovani na demo uc¢tu bylo zjiSténo, ze nizsi aktivita se vyskytuje od
11:00 do 14:00 a také po 18. hodiné. Toto poruseni strategie bylo zbytecné a pfipravilo
obchodnika o celkem 663,08 K¢.

Porusena byla i zasada vstupu do obchodu az po jasném signalu indikatort EMA a CCI.
Této chyby se obchodnik dopustil také tfikrat, a kazdé jeji poruSeni jej opét pfipravilo
o Cast kapitalu, konkrétn€ o 605,47 K&. Nedodrzeni této zdsady je opravdu zévazné, jelikoz
je obchodni strategie zaloZena praveé na signalech z technické analyzy, protoze trh se nikdy
nepohybuje smérem, kterym obchodnik chce a obchodovani bez pfechoziho signdlu je
obycejny tip, ktery moznéa vyjde a mozna ne. Nutno podotknout, Ze obchodni signal, vy-
chézejici z technickych indikatort, je pfi obchodovani jedna z véci, které I1ze jasné identifi-

kovat a ve vétSiné piipadil se na ni da spolehnout.

Kromé¢ predcasného vstupu do obchodu se dopoustél obchodnik i chyb, které se tykaly
vstupu do obchodu se zpozdénim. Tato situace muze nastat z n€kolika divoda. Jednim
z nich je, ze se muze jednat o prvni signdl daného dne a obchodnik ¢eka na potvrzeni sig-
nalu dalsi svici, nebo naptiklad nestihne otevtit obchod, jelikoz nebyl pravé u pocitace

a rozhoduje se, zda otevtit obchod 1 se zpozdénim, nebo rade¢ji vyckat na signal dalsi. Jak
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se stalo u obchodu ¢. 86099719, kde byla Spatné¢ vyhodnocena situace, z obchodu bylo
vystoupeno, a nasledné byl po né¢kolika minutach otevien znovu. Zde je tfeba si uvédomit,
ze se obchodnik nejen vystavuje mozné ztraté v piipadé, ze do obchodu vstoupi pfilis poz-
de€, kdyz trh jiz dosahuje svého dna nebo vrcholu, ale ve vétSin€ piipadi se pfipravuje

o vetsi ¢ast zisku, ktery by byl mozny ziskat na za¢atku obchodu.

Za nejcastéjsi problém, kvili kterému byl obchodnik kritizovan v pribéhu obchodovani
nejvice, bylo pired¢asné vystupovani z obchodl. Nacasovat vystup tak, aby byl uskute¢nén
tésn¢ pred otocenim trhu, neni jednoduché, protoze dopiedu nelze ptesné piedvidat jeho
dalsi vyvoj. Pfed¢asny vystup opét piipravuje obchodnika o zisky, které jsou v mnoha pfi-
padech velmi vyznamné, napiiklad u obchodu ¢. 86235327, kde byl tento pted¢asny vystup
vubec nejhorsi, jelikoz po vystupu nésledoval jesté dlouhy a vyrazny pohyb trhu pozitivné
se vyvijejici pro obchodnika. Ptipravit se o vyssi zisk je stale lepsi varianta, n¢kdy bohuzel
muze dojit 1 ke zplsobeni ztraty, a to v pripad€, Zze obchodnik neustoji korekce, které se
mohou na trhu vyskytnout, z obchodu vystoupi se ztratou, ale vzapéti dojde k potvrzeni
predeslého trendu dlouhou svici. Ukdzkovym piikladem je obchod €. 84519437. Tato situ-
ace nastava vétSinou v piipade, kdy se obchodnik dostane napiiklad do série ztrat a piesta-
ne své strategii divérovat, tehdy dochéazi k nejvétsim chybam, které mohou mit za nasle-

dek 1 vymazani obchodniho ctu.

Obchodovani bylo doprovazeno spoustou chyb, ale je dobré fici, ze striktné byla dodrZo-
vana zasada neposouvat S/L k vétsi ztraté ve vite, Ze dojde k otoceni trhu, také byla dodr-
zovéna velikost pozice, kde bylo vzdy obchodovano 0,1 lotu, obchodnik se drzel pravidla
pouze jedné oteviené pozice a v ramci moznosti se fidil 1 pravidlem neotevirat a neuzavirat

obchody pfed vyhlaSovanim dtlezitych fundamentéalnich zprav.

11.4 Srovnani skuteénych vysledki s vysledky oekavanymi

V analytické Casti byly nastinény ocekavané vysledky realného obchodovani, stanovené na
zaklad€é zhodnoceni fiktivniho kapitdlu na demo uctu. Toto ocekavané zhodnoceni se po-
hybovalo 5 — 10 %, kde by se v ptipadé 5 % jednalo o ¢astku 750 K¢ a v ptipadé 10 % az
o &astku 1 500 K&. Také byly zmifiovany Girokové sazby, které nabizi Ceska spofitelna na

spoficim uctu a meziméesicni inflace za tinor 2017, ktera ¢inila 0,4 %.

Skutecné bohuzel nebylo dosazeno na minimalni o¢ekdvané zhodnoceni, tedy 5 %, ale

v ptipadé zisku 422 K¢ se jedna pouze o 2,8 %, coz je pfi porovnani s irokovymi sazbami
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a mirou inflace, jejiz znehodnoceni snadno pokryje, stale velmi pozitivni. Vzhledem
k Grogeni spoticiho tétu u Ceské spofitelny, kde je urok 0,2 % roéné, je vysledek obcho-
dovani 2,8 % za Sest tydni velmi pozitivni. Pokud by bylo toto procento piepocitdno na
rok 2017, ktery ma 52 tydnd, jednalo by se o zhodnoceni 24,27 %. Pochopitelné nelze
predpokladat, ze bude strategie funkéni ve vSech obdobich stejné, obchodnik tedy musi

pocitat s vykyvy, at’ uz pozitivnimi, tak negativnimi.

V potaz se musi vzit i fakt, ze obchodovani je casové a psychicky naroc¢né, a pokud se ne-
jedna o hlavni pracovni naplii obchodnika, ale jde pouze o dopliitkovou ¢innost pii zamést-
nani, nebude uskuteciiovano takové mnozstvi obchodl a vynosnost strategie se snizi.
V takovém piipadé Ize uvazovat o zmén¢ stylu obchodovani z intradenniho na swing, kde
jsou pozice drzeny né€kolik hodin, az n€kolik dni, nebo lze obchodni strategii automatizo-

vat a to bud’ Gplné, nebo jen Castecné.

11.5 Optimalizace obchodni strategie pro dalsi obchodovani

Nejcastéjsi chyby ve strategii byly zptisobeny spiSe nedisciplinovanosti obchodnika, nez
nefunkcnosti strategie. PouZiti exponencidlnich klouzavych primért v kombinaci s CCI se
osvédcilo, za Sest tydnl obchodovani se vyskytly pouze 3 falesné signaly, které zptisobily
ztratu celkem 651,58 K¢, coz je velmi dobry vysledek. EMA se fadi mezi indikatory sledu-
jici trend, a proto je jeji nevyhodou lehka zpoZzdénost, kvili které je v malo volatilnim trhu
neschopnost dosahnout pozadovaného minimélniho zisku a tim padem i RRR. V pfipadg,
ze by trh nevykazoval vyrazny rlst nebo pokles, bylo by mozné zaménit EMA za rychlejsi

indikétor, ale hrozi zde mnohem vyssi riziko falesSnych signali.

Pfi tvorb& obchodniho planu bylo rozhodnuto, Ze bude sledovan pouze jeden trh, coZ sice
zjednodusilo situaci pfi analyze trhu, ale z tohoto divodu byla moZnost otevirani pozic
velmi omezena, tudiz by dalS§im krokem rozhodné mél byt vybér dal§iho ménového paru
pro obchodovani. Obchodnik by se urcit€¢ nem¢l poustét do obchodovani vedlejSich, nebo
dokonce exotickych ménovych part, ale mél by zistat u téch hlavnich, naptiklad
GBP/USD a JPY/USD, které patii mezi nejvice obchodované. Prvni by v§ak méla byt pro-
vedena technicka a fundamentalni analyza, aby doslo k podrobnému seznameni se s vyvo-
jem kurzu a makroekonomickymi udalostmi, ke kterym v nedavné dob¢ doslo. Zaclenéni

dalsich ménovych parti povede k eliminaci obchodt, uzavienych po neptesvédcivych sig-
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nalech, které byly realizovany kvtli pfehnané snaze vykazovat aktivitu. Takovych obchoda

bylo v priibéhu Sesti tydni vice nez dost, proto je tento krok povazovan za velmi dulezity.

Ve 26 obchodech dosahlo RRR pouze na hodnotu 1:1,37, coz je nedostacujici. Pokud by
nedoslo po zavedeni dalSich ménovych part ke zlepSeni situace a ke zvySeni RRR, m¢lo
by byt zvazeno, zda bude upravena jeho hodnota. RRR lze upravit snizenim maximalni
mozné ztraty, a to napiiklad na 200 K¢, coz predstavuje 1,34 % z obchodniho Gétu a mini-
malni pozadovany zisk by byl poté 400 K¢. Toto feSeni je povazovano za stale jesté opti-
malni. Ztrata by mohla byt v pfipadé konzervativniho obchodnika sniZzena tfeba 1 na
150 K¢, kde by se jednalo o riskovani 1 % obchodniho uctu, ale zde by uz hrozilo, ze bude
obchodnik z obchodu nucen odejiti ptfi mirné korekcei. I kdyz by se tato situace dala vyfesit
sniZzenim velikosti pozice, tak je doporuceno pii velikosti obchodniho uctu 15 000 K¢ drzet

se spiSe maximalni ztraty 200 K¢ a minimalniho zisku 400 K¢&.
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ZAVER
Navrh obchodni strategie pro obchodovani na ménovém trhu Forex byl velkou vyzvou,
jelikoz se jednd o velmi zajimavou oblast, které by se chtél autor vénovat i nadale. Pti

ptfedchozim obchodovani byl vzdy vyuzit pouze demo ucet, proto bylo obchodovéani na

realném Uctu pro obchodnika novou zkusenosti.

V pribéhu zpracovani prace byla provedena literarni reserSe, diky které byla ziskana
spousta novych poznatkli, zajimavosti a rad pro obchodovani. Pro obchodovani byla
nejdiive navrhnuta strategie se ttemi indikatory — MACD, RSI a BB. Tato strategie se neo-
svédcila jiz na demo uctu, proto byla poté testovana strategie nova, vyuzivajici EMA

a CClI, ktera byla pozdé&ji aplikovana pti obchodovani na uctu realném.

Obchodnik se presvedcil, ze opravdu velkou roli hraje pfi obchodovéni psychologie. I ptes
nastavené technické indikatory a stanovené zasady v obchodnim planu, byla strategie kvuli
psychologickym vliviim obc¢as porusovana. Strach pramenici ze ztraty, ktery obchodnika
velmi ovliviioval, paradoxné zplisoboval ztraty nejvétsi a okradal jej o nejvétsi cast ziskda.
Toto chovani se jesté vice prohlubovalo po sérii ztrat a pti velkém propadu kapitalu, nao-
pak kdyz byl obchodni tyden ptiznivy, dokazal se obchodnik s timto strachem vypoiadat

a meén¢ chyboval.

Pti obchodovani doslo ke zhodnoceni vloZenych finanénich prostiedk, sice ne podle pied-
stav obchodnika, které byly stanoveny na 5 — 10 %, ale i toto zhodnoceni bylo slusné
v porovnani s Uroky na spoficich uctech. Celkem tedy doslo ke zhodnoceni o 2,8 %, coz je
421,26 K¢&. Na zékladé mensi vynosnosti, nez bylo piivodné ofekavano, byla navrhnuta
opatfeni, kterd by méla pomoci dosahovat vysSich ziskl a snizit ztraty zplisobované vstu-

pem do obchodi, kde je riziko vyssi, nez dosazeny zisk.

Diky této praci ziskal obchodnik mnoho novych zkuSenosti, které jsou pro dalsi obchodo-
vani nezbytné a velmi uzitecné. Ocekava se, ze po zavedeni obchodovani novych méno-
vych part dojde k vyraznému rlstu vynosnosti obchodni strategie a bude tak snizena zavis-

lost na vyvoji pouze jednoho ménového paru.
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PRILOHA P I: SMLOUVA O OTEVRENI OBCHODNIHO UCTU
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VaZeni Zakaznidi,
dékujeme Vam za otevreni obchodniho Gétu u XTB.

NiZe najdete shrnuti informaci, které Vam byly poskytnuty v prlibéhu procesu uzavirdni smilouvy
prostrednictvim online formulare, dostupného na internetové strance www.xtb.cz spolu s Ramcovou
smlouvou o poskytovani investiénich sluZeb uzavienou s X-Trade Brokers DM S.A.

Spolu s timto dokumentem Vam zasildme dokumenty ve formatu PDF.
Vzory pfiloZzenych dokument( k otevieni obchodniho Gétu jsou uvedené na XTB Internetovych strankach.

*xxDOLEZITE UPOZORMNENT ** *

= Pro ziskani uplného pfistupu do Obchodniho G&tu se prosim ujistéte v Profilu
investora na strance www.xtb.cz, zda jste v priibéhu uzavirani Smlouvy poskytl/a
viechny potiebné dokumenty a informace.

= Dovolujeme si Vas upozornit, Ze heslo zadané v pribéhu uzavirani Smlouvy bude
platné jak pro prihlaSovani se do obchodni platformy, tak pro pfihlasovani do Profilu
investora.

S pozdravem,
Tym XTB

SOUHLAS K ELEKTRONICKEMU UZAVIRANI SMLUV S XTB:

Osobni Gdaje Zakaznika:

Iméno a prijmeni Hana Koplovéa
Datum narozeni ]
Misto narozeni -
Rodné &islo (nebylo-li pridéleno, tak stati datum
narozeni) " L]
Statni obEanstvi Caska epublika
Pohlavi Pani
E-mail N
Telefonni dslo L ]

Zakaznik timto souhlasi, Ze smlouva o poskytovani investi¢nich sluzeb bude uzaviena
distanénim zpidsobem prostfednictvim internetu a rovnéz souhlasi s tim, Ze mu budou
viechny informace souvisejici s predmétem této smlouvy poskytovany na nosici informaci
zplisobem umoziujicim dalkovy pristup.

Elektronicky odsouhlaseno Zakaznikem:

Hana Koplova , dne: 2016/12/14 14:40 GMT
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RAMCOVA SMLOUVA O POSKYTOVANI INVESTICNICH SLUZEB

,
FYZICKA OSOBA
Smiouva & ]
Praze
uzaviend v {doplni XTE) Y
dne {doplni XTB) 20161214
mezi Zakaznikem:
Jméno a prijmeni Hana Koplova
Datum narozeni [ ]
Misto narozeni -
Rodné cislo (nebylo-li pridéleno, tak stadi datum
narozeni) A
Statni obanstvi Ceski republika
Pohlavi Pani
E-mail O
Telefonni &islo O
Trvalé bydlisté
Ulice a & p. aE—
psc -_—
Mésto a——
Zemé trvalého bydlistd Ceskarepublika

Korespondenéni adresa (je-li odlisna od trvalého bydlisté)

Ulice a &. p. ]
psC (]

Mésta [ ]
Zemé Ceskd republika

Udaje k dafiové povinnosti
Finanéni urad
Ulicea & p.
psc
Mésto
Osobni doklady

Prilkaz totoZnosti €. 1

Cislo prilkazu totoinosti £, 1

Priikaz totoznosti €. 2

Cislo prilkazu totoinosti €, 2
+420 226 259 990

sales@xth.cz

www.xth.cz
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Typ Obchodniho Gt

O fasic B standard O o

Ména Obchodniho Gétu
X O uso O e
Typ Obchodni platformy

xStation [ wetarrader 4

Profil Zakaznika

Mésicni vyse finanénich prostfedki 0-19999 K
Zdroje finanénich prostredki Jing
Zaméstnani Nezaméestrany

Udaje banky Zakaznika

Nazev banky Wyplnd zékaznik v Profilu Investora
IBAN nebo gislo Gétu Vypini zakaznik v Profilu Investora
SWIFT (BIC) kod Vypini zakaznik v Profilu Investora
Dalsi instrukce

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYINA, se sidlem Varfava, Ogrodows 58, 00-876, Polskd republika, 1C:
(REGON): 015803782 a dafiovym identifikatnim islemn (DIC) 527-24-43-955, registrovand Obvodnim soudem pro hlavni mésto
VarSavu, X1, hospodaiskym oddélenim Vnitmstatnihe soudnitio rejstiku pod £ KRS 0000217580, s piné splacenym kapitalem ve wsi
5.869.181,75 PLN, podnikajici na tzemi Ceské republiy prostiednictvim organizaéni slofky X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI
SPOLKA AKCYJNA organizacni sloZka, s= sidlem v Praze, Pobfieini 394/12, 185 00 Praha 8, Ic: 27867102, zapsand v obchodnim
mjstiiku vedengm Méstskym soudem v Praze, v oddile A, vioZce 56720 (dake jen jako XTB™).

1. Ma zakladé této Ramcové smlouvy se spolednost XTE zavazuje wiastim jmeénem a na Ofet Zakaznika poskytovat Zakamikovi
imvestitni shuiby a soume;c: shuzby, a to v souladu se z&oonem &, 256/2004 Sb., o p-cdrlkén na kajuhébvern trhu, ve znéni
pozdeﬁud\ predpisii (ddle jen jako ,Smilouva”). XTE se zejména zavazuje viastnim ymna'n a na ufet Zakarnika provadét,
piijimat a pfedavat Obchodni pokyny ke koupi a prodeji Finanénich nastrojd, weést Ofty, rejstiky a dald pomocné evidence
s timto obchodovanim sowvisejici a poskytovat daki shiby die Obchodnich pokyndl Zakaznika, a 1o v souladu s podminkami
stanovenymi v této Smiouva,

Zakaznik podpisem této Smiouvy prohlaguje a potvrzuje, #8 mu byly s dostateénym predstihem pred wavienim této Smiouvy
poskytnutd veskerd predsmiuvni informace v textove podobd, a to v souladu s ustanovenim § 1811 odst, 2 a § 1843 odst. 1
zakona £ B9/2012 Sb., obéansky zakonik (dale jen ,Ob&ansky zakonil").

Pro Gfely této Smiouwy, a v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 (ddle jen
jako ,MIFID"), je Zakaznik ze strany XTB Kasifikovan jako neprofesiondini Zakazik. Z této Klasifikace vyphva, fe Zakaznik
obdrd od obchodnika s cennymi papiry informace tykajici se poskytovanych investicnich dudeb, Finanénich nastroijfi, kterych se
maji investitni dudby tykat, rizik spojenych s obchodovanim Finanénich nastrojili, principu zadavani piikazu a dalgich podminek
souvisejicich s poskytovanim sludeb XTE.

2 XTB poskytuje investicni sluiby v souladu s podminkami stanovenymi ve Smilowé, kterd se skldda 2 ndsledujicich dokumentd
dostupriych na XTB Internetovpch strinksch:

tate Smiouva;

Zékladni a predsmiuvni informace o XTB a o poskytovani investiénich sludeby;

Obchodni podminky poskytovani investitnich slufeb XTEB (dale jen jako “VOP");

Dopliiujici informace a smluvni podminky pro deské zakazniky XTE (dalke jen Dopliwjic informace);

Pravidla k pfipravé obeonych investicnich doporuceni v XTE;

Pravidla provadéni pokyni;

Prohil&Seni o védomi investicniho rizika;

Specifikaini tabulka finandénich nastrojil;

Tabulky podminek;

ostatni dokumenty uvedend v této Smioue,

Zakaznik bere na védomi, Ze v souadu s ustanovenim § 1751 a nasl, Obanského zakoniku je Cast obsahu této Smiouvy urfena
odkazem na VOF, Dopliujic informace a daléi shora uvedeng dokumenty, Zakaznik timto problasuje, fe dbsah této Smilouvy a
téchto dokumentl se neodchyluje od pledsmiuvnich infommaci, kterd mu byly XTB poskytuty v souladu s Sankem 2, této
Smiouvy .

+420 226 259 990
sales@xth.cz

www. xth.cz
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3. Zakaznik podpisem této Smiouvy prohlasuje a potwzuje, za podminky uvedené v Elanku 6 niZe, Ze Cetl a souhlasi s podminkami
medmyn'u ve vaech vyse uvedenych dokumentech, kter® tvofi nedilnou soucast této Smiouvy a piné rozumi viem ustanovenim

a piijimd viedhng povinnosti vyplpvajicl 2 této Smiouvy a jejich pfiloh, Zakaznik dale prohlasuje, Ze vyslovné piijima
nasledujici ujednani:

a.  Clénku 3.10. VOP, die ktertho XTB nenese odpovédnost za pripadné ztraty Zakaznika, které wyphvaii 2 porudeni
povinnosti Zikaznka neprodiené informovat XTB o ).akwrkolw zménach informac nebo dat, zejména zméndch
gsobnich a kentaktnich (dajl, které byly uwedeny pii otevieni Ugu;

b.  Qénku 4.14. VOP, die ktereho ma XTE pravo poutit viklady Zakaznika na )Em(hdmdru Gcet v nasledujicim puradl
a) k pokryti proviz a poplatkd splatnych ve prospach XTB; b) k wyrovnani zavazkd Zakaznika vyplyvajici ze zruseni
nebo zmény podminek Obchodu; ¢) na pokryti 28porného zl‘.’maﬁ:u na jakémkoliv Obchadnim étu Zakaznika; d) na
2i¢tovani uzavienjch Obchodd; ) jako vyuiteind Marke;

¢ Clinku 4.17. VOP, die kterého mi#e byt whér financnich prostiedkil z Obchodniho Gftu Zikaznika realizovén
whradné na bankovni Gdet, ktery viastni majitel Obchodniho Gftu a ktery je uvedeny Zakamikem ve Smlowé nebo
v ramd pozd&i zmény identifikalnich Gdajl, pokud se strany nedohodly jinak;

d.  Clanku 4.20. VOP, die kterého Zakaznik souhlasi s tim, ¥e nema narok na drodeni penéinich prostiedkd na svem
i;hd'mdru'm w'tu, pokud neni spedifikovano jinak;

e, anku 4.23. VOP, die kterého Zakaznik bere na védomi, Ze XTEB miiZe v pripadé zaporneho Zistatku na Obchodnim
Gty Zdkaznika GStovat Z#:azni:ow sankéni Oroky za kaidy den neuhrazeni zdpomného Zistatku die sazb
stanovenydh v Tabulkich

f. Cénku 5.4. VOP, die kierého v pﬁ:hade fe Majetek nebo Ziistatek na Obchodnim (¢ Kesne pod wéitou drove,
Zakaznik zpinomociuje XTB k wavieni Casti nebo wiech Otevienych pozic Zékaznka v souladu s pravidly
specifikovanymi v Sanku 9 VOP, a to bez souhlasu Zakaznika, Ukony provedené XTB na zakladé tohoto povéreni
nemohou byt povaZovany za jednani proti wili Zakazmika a nezakladaji Zakaznikowi Zadny narok na néhradu Skody;

g. Oanku 5.6. VOP, die kterého je Zakaznik neprodieng povinen doplnit prostiedky odpovidajic zapomeému Zistathu
na phisiusném Obchodrim O0ftu v plipadé, fe mu v disledku Uzavieni podice die Sanku 5.4, VOP vznikne na
Qbchadnim Gétu zaporny zistatek:

h.  Cénku 6.5. VOP, dle kterdho je volba typu Obchodu a ceny, za nii Zakamik Obchod ve vztahu k prislugnému
Finanénimu nastrof provede prostiednictvim podani pfisusného Obchodniho pokynu, autonomnim a viluénym
rozhodnutim Zakaznika, které ini na vlastni odpovédnost a podie viastnd volby a wille, kromé pfipadd a) kdy je XTB
na zikladé Smiouvy opravnéna Obchod uzaviit; b) kdy je Obchod uzavien na zakladé danku 5.4, VOP;

i Oanku 6.10. VOP, die ktefho md XTE pravo rogsifit foeni Spread bez predchoziho upozoméni Zakaznika
v nésledujicich pfipadech: a) v pfipadé nadpribmémé vysoké volatility cen piisluiného Podkladového aktiva; b) v
pripadé nizké likvidity trhu pAsidného PodKladového akliva; ©) v plipadé neodekdvanych uddlosti politicko-
hogpadafskeho charakteru; d) v pripadé okolnost VS5 moc;

j. Qénku 6.12. VOP, die Klerého bere na wédomi, je u Finanénich nastrojil s variabilnim Spreadem se hadnota
Spreadu neustale méni, nebot' odrad aktudlni trini podminky a wolatilitu cen Podkladowych aktiv;

k. Oanku 7.9. VOP, dle kterého XTE nezodpovida za diisledky wyplyvajicl z vymrazeni Pﬁl‘laéwadm jména a Heda
Zakaznika tretim strandm, vietné podani Obchodnino pokynu k realizaci Obchodu nebo jiné Instrukce podang tieti
stranou, ktera powije Fihlasovad jméno a Heslo Zakaznika;

I Clénku 8.11. VOP, die kterého padepsanim Smiouvy Zakaznik zmocfiuje XTB pfijimat a provadét Obchodni pokyny a
Instrukce na zakladé telefonickych Instrukel Zakaznika;

m.  Clanku 9.2. VOP, die kierého miie XTB bez souhlasu Zikaznika uzaviit Otevienou pozici Zakaznika, kierd generuje
nejuyéd ztratu v piipadé, Je Majetek nebo Zistatek Zikaznika bude mven nebo niféi ned 30 % aktudlni Marze
blokované na Obchodnim Octu. W takovém pfipadé ¥TE uzavie Obchod na CFD (CFD, Equity CFD, ETF CFD) na
aktudini trzni cené v sodadu s trinimi podminkami Trhu Podkladowych aktiv a s prihlédnutim k likvidité Podkladového
aktiva;

n.  Clanku 9.5. VOP, die kterého Otevfend pozice na CFD (s vijimkou Syntetickjch akeii, Equity CFD a ETD CFD) miide
byt bez soublasu Zakamika zaviena automaticky po uplynuli 365 dni ode dne jejiho otewiend, pokud ped uplynutim
et Ity a) Zakaznik pozici sdm neuzavie: b) XTB nevyuiijle své pravo waviit Obchod Zakaznika dive v pripadech

mych ve VOP;

0. anku 9.17. VOP, die kterého méa XTB pravo waviit Otevienou pozici bez piedchazing upozornéni Zakaznika
v piipadé, fe na Trhu Podkladovych aktiv dojde k wyfazeni nékterého Podkladowého aktiva na Synteticke akdie,
Equity CFD nebo ETF CFD z obchodovani a soudasné md Zakaznik Otevienou pozici na tomto instrumentu na swém
Ohbchodnim Gétu;

p. Clanku 12.1. VOP, de kterého kaidy Obchadni pokyn nebo Instrukce predstavuii nezévislé rozhodnuti Zikaznika v
soujadus_pel‘ntmdhema na jeho viastni odpovédnost, pokud neni stanoveno jinak ve Smiouve;

q.  Clénku 12.2. VOP, die Kterého XTE nenese odpovédnost za disledky rozhodnuti Zakaznika, vEetné Instrukci afnebo
Cbchodnich pokynid podanych v situad, kdy se Zikaznik rozhoeduje na zakladé kementare, podnétu, doponueni nebo
informadi obdrienych od XTB, zaméstnance XTB nebo osoby jednajid v zastoupeni jménem XTB;

r.  Oanku 14.2. VOP, die kterého v pfipadé fe dojde kvyskytu Vy3§ mod, nenese XTB viiéi Zakamikowi fadnou
odpovédnost za jakékoli prekazky, zpozdéni nebo nespinéni povinnosti, které XTB ukladaji ustanoveni VOF;

s Qénku 15. VOP, die kierého Zakaznik bere na vadomi, 32 2a poskytnuté dudby md XTB prive Gétovat poplatky a
gcmze a e podrobné informace o poplatcich a providch jsou spedifikované v Tabulkdch podrnlnek,

t anku 16. VOP, die kterého Zakaznik bere na védomi, #e XTE nenese odpovédnost za ztrity Zakaznika zapficinéné
v dilsledku realizace Pokynil Zakaznika a v situacich, které jsou popsany v ddncich 16.1 aZ 16.9. VOP;

u.  Oanku 8.5. Dopliujicich informaci, die kterého Zikaznik bere na wédomi, Ze systém kompenzace zajituje
vijplatu 100 % financrich prostiedkl investorovi, snifenjch o pohledavky makléiské spolecnosti viidi investorovi, do
vy3e hodnoty 3.000 EUR. V piipadé, #= je tato suma vy, investorovi bude ubrazeno 90 9% zbyle Castky. Horni
hr:ioe zajidténi garandniho fandu se stanowuje kaidorodng a jeji aktudini hodnota je uvedena na XTB Intemetowych
stréankach;

v. Clanku 10.1. Dopliiujicich informaci, de kerého Zikaznik souhlasi stim, aby v piipads, fe Zakaznik vias
neuhradi pohledavky vypljvajic ze z0ftovani provedenych Obchodnich pokynd, XTB powlila a zapodetla penéini
prostiedky vioZené anebo pfevedené Zakaznikem na Udet Zakaznika, anebo zablokované v podobé Zuftovact zakohy
(Marie), a to v takove vysi, ktem je nezbytna pro wyporadani zavazkd Zakaznika z provedenych Obchodnich pokynid
Zékarnika, plisludnych poplatkl, proviel & drokd a jakjchkoli jingch pendinich zévazk( Zakaznika viG XTB;

w, Clinku 10.3. Dopliujicich informadi, dle kerého Zakaznik prohlasuje, fe bankowni Gdet ktery uvedl ve Smlows je
veden ra jeho osobu a veskerd transakee (vidad a whér penéz/depositu) provadens v rama smiluvnibo vztabu s XTB
zaliengho toute Smiguvou, budou realizoviny z thoto bankovnio Otu, V pfipads, e s tak nestane, bere
Zakaznik na védomi, Ze se vystavuje riziku Setfeni Ministerstva financi Ceské republiky podie Zikonao AML;

x  Clénku 5.1.2. Pravidel provadéni pokynf, dle ktertho Zakaznik bere na widomi, #e limit nebo stop Pokyny v
dobé otevieni trhu jsou realizovany vidy na otevirad trini cené,

+420 226 259 990
salesiixtt.cz

www.xth.cz
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Smiouva milie byt se Zakaznikem uzawena:

a.  ekektronicky piijetim nabidky k uzavieni Smiowy prostfednictvim registradniho formuldfe uvedendgho na XTB
Internetowych strankéch, za podminky uvedend v Hanku & nize;

b, pisermnd podepsinim Smiouvy ve dvou ongindlech ve stejném znéni pro kafdou ze Stran, s whradou podminky
uvedené v danku & niZe,

Uzawem Smilouvy lektronicky :
Zékarnik pfijima moinost uzaviit Smiouwvu eektronicky oznafenim prohlaSeni o plijeti nabidky uzaviit Smilouvu timto
zpiisobem v registradnim formulafi uvedendm na XTE Internetovych strankdch;

b umacﬂuprdiasemupﬂ]ehmavrm&mﬂ!mmmvhodua vyie je nutné chapat jako piijeti
nabidky wEaviit Smiouvu s XTE, za podminky uwedeng v danku 6 nize;

¢ wyplnénd Smiouva je zadéna na e-mailovou adresu, kterou Zakaznik uvedl v registradnim formulafi;

d vsouwvislosti s ovefenim spravnosti (dajl poskytnutych Zakaznikem bude XTB zasiat Zakaznikovi vyplnénou Smlowu
spolefng s ostatnimi Odaji. v piipad® gidténi jakékolv nesrownalosti v poskytnutich Odajich Zakamikem XTB
kontaktuje Zékaznika bez zbyteéného odkladu,

Uzavieni Smlumy je podminéno Kadnym ow&fenim dokumentii a tdaji poskytnutych Zakaznikem pofadovanych k uzawieni
Smiouvy, piicemz o tom bude XTE Zakaznika informovat,
XTB vede korespondenci s Zakaznikem zplsobem stanoverym ve VOP. Strany se timto dohodly, 3e jakykoli projev vile nebo
prohlageni uindéné v sowislosti s obchodovanim s Finanénimi nastroji nebo s jinymi Okony provedemymi XTE mohou byt
Stranarmi uanémf v elektronické formé,
Zakaznik je opravnén vypovédét Smiouvu kdykoliv s okamZitym iinkem, a to v souladu s podminkami uvedenymi ve VOF.
Podpisem této Smiouvy Zakaznik prohladuje, Fe:
a.  je piné svéprivny a neni si vedom Zadnych omezeni tikajicich se uzavieni této Smiouvy a zaloZeni Obchodniho Gétu u
X¥TB a podavani Obchodnich pokynd ve vztahu k Fnanénim néstrojdim;
b.  wvedkeré informace tykajici se Zakaznika obsaieng v t8to Smiouvé a ostatnich dokumentech odpovidaji faktickému a
pravnimu stavu;
¢ pfed uzavienim tto Smiouwy byla vyhodnocena vhodnost slufeb wyplyvajich 2 této Smiouwy s piibkédnutim na
individualni situaci Zakamika, jeho znalost, zZkudenosti a schopnosti presné vyhadnotit rizika vyplyvajicl 2 Anandnich
néstrojlil a daléich dufeb XTB uvedenjch v této Smilouvé;
d.  je sreumén s tim, de odmitnuti poskymnout odpovédi za ddelem vide wedeného hodnoceni nebo poskytnuti
nepravdivich & nedplnych informaci mize mit za néasledek nesprauné whodnoceni vhodnesti dudeb wyphyvajici;
€. sijevadom a souhlas s tim, 2& nema narok vyiadovat Orok z pend&inich prostiedki na UStech pokud XTB nestanovi
jinak.
Zakaznik timto soublasi, aby XTE jako spravee zpracovavala jeho osobni Gdaje (tj, zejména shromaidiovala, ukdadala na noside
informacdi, upravovala nebo pozmédovala, priftazovala k nim daldi osobni Odaje, poudivala, uchoviavala a likvidovala), a to v
rozsahu; ]méno pn]men a kontaktni uda]e {adresa bydl&té. e=mail, telefonni ddo) za O&lem nabizeni obchodu a slufeb a pro
marketingové Géely, Zakaznik zéroved wislovné souhlasi s tim, Je spolednost XTB miie piedat jeho osobni Gdaje v rozsahu vyse
uvedeneém za O¢elem nabizeni obchodu a duZeb a pro marketingowe Ofely spolednostem, kterym se pii zachovani povinnosti
micnlivosti a dodriovani rozsahlych bezpetnostnich opatieni poskytuji osobni Odaje Zakamikd a jejichi prehled je uveden v
sekd Informace o Uctech na internetowyich strankach XTB.
Zakaznik timto potvrzuje, Ze je obeznamen se svymi pravy v souvislost s pristupem k informacim a jejich ochrang podle § 12 a
§ 21 zhkona £ 1012000 Sb., tedy se swm privem pofsdat spravee o poskytnuti informace o apracovani swych osobnich Odagl,
S8 Svyim pravem v piipadé zjigténi & domnénky, Ze sprivce provadi mraowéli jeho asobnich L'id.a'yl Které je v razporu s
ochranou jeho soukromého a osobniho Zivota nebo v rozporu se zakonem ¢ 101/2000 Sb., zejména jsou-i osobni ddaje
nepiesné s ohledem na Gdel jejich zpracovani, poZadat spravee o vysvétleni, poadovat, aby spravee odstranil takto vanikly stav,
ze_rnena o blokovani, doplnéni nebo likvidad osobnich Udajl, poZédat o provedeni opravy jeho osobnich uda_pﬁ, obritit s2 na
Ufad pro ochranu osobnich Gdajll a v pripadé veniku Gjmy uplatfiovat své narcky v souladu s phidusnymi pravnimi predpisy.
Souhlas se zpracovanim osobnich Udajd je uddlovan na dobu trvdni smiuvnihe vetahu mezi Zakaznikem a spolefnostl XTB.
Zékaznik si je vidom toho, e souhlas se zprcovanim osobnich dajll miife kdykoli odvolat. Poskytruti asobnich Gdajii ze strany
Zékaznika je dabrovolné,
Zakaznik prohladuje, 2 neni osobow

a  ktera e ve vwznamné vefejné funkd s celostatni plisobnost, jake je napiiklad hlava statu nebo piedseda viady, ministr,
naméstek nebo asistent ministra, den parlamentu, den nejwsSihe soudu, (Stavniho soudu nebo jingho vySdho
soudniho organu, proti jehof mzhodnuti cbecnd ai na wijimky nelze poufit opravng prostiedky, den Gletniho dvora,
den vrcholného orgdnu centrdini banky, wysoky diistojnik v ozbrojentich silich nebo sborech, den spraviiho, fidicho
nebo kontrolniho orgénu obchodniho zévodu ve viastrictvi stétu, velyslanec nebo chargé d affaires, nebo fyzicks
osoba, kterd obdobné funkee vykondvd v orgdnech Evropské unie nebo jingch mezndrodnich organizac, a to po dobu
vyioomtétoﬁrlooe a dale po dobu jednoho roku po ukandeni vikonu této funkee, a kterd:

i mé bydisté mimo Ceskou republiku, nebo )
ii. takovou vyznamnou verejnou funkc vykonava mimo Caskou republiku,

b.  je kosobé uwadend vySe v pism. a) ve vitahu manielském, partnerském anebo v jiném obdobném wztahu nebo ve
vztahu rodiCovském, ve vztahu syna nebo deery nebo je ksynowvi nebo deefi oscby uvedené v pism. a) osobou ve
vztahu maniekkém (zetoveé, snachy), partnerském nebo v jiném obdobném vztahu, je spolefnikem nebo skutednym
majitelem stejng pravnicke osoby, popnpadé svéienecvi nebo jindho obdobného praviniho uspofadani podie ciziho
préavniio Fadu, jako osoba uvedend v pism, a), nebo je o ni povinné osobé namo, fe je v jakémkoli jindm blikém
podnikatelském vztahu s osobou uvedenou v pism. a), nebo je shuteéngm majitelem pravnické osoly, popfipadé
svéfenectvi nebo iného obdobného pravniho uspofadani podle ciziho prevnine fadu, o Klerém je znama, Ze bylo
vytvofeno ve prospéch osoby uvedend v pism. a).

Zakaznik timto wdéluje sviij souhlas s tim, aby mu na vyée wedenou e-mailovou adresu byla ze strany XTB zasilana obchodni
sdéleni ve smyslu zakona . 480/2004 Sb. Souhlas lze kdykoliv odvolat Kliknutim na pfislugny odkaz, ktery je soutasti kaidého
obchodnibo sdélen,

Zikarnik potwrzuje, Fe se semdmil a pfijal ProbldSeni o vidomi investidniho rizika XTB a je si plné védom rizik spojenych s
obchodovanim finanénich nastrajil, které nabizi XTB, jak je uvedeno v Prohlieni o védomi investiéniho rizika,

Zakarnik timto bez vyhead piijima tuto ramoovou smiowu o poskytovani investicnich dudeb,

Smilouva byla vy hotovena ve dvou orgindlech stejného znéni, po jednom pro kaZdou ze Stran, v éeském jazyce.

Zakaznik prijal nabidku elektronicky:

Hana Koplova , dne: 20161214 14:40 GMT
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Ustanoveni a prohlaseni Zakaznika:

X

Elektronicky cdsouhlaseno
Zakaznikem: Hana Koplova |, dne:
201612014 14:40 GMT

=

Ekekironicky adsouhlassno
Zakaznikem: Hana Koplovd |, dne:
201612141 4:40 GMT

O

Zékaz nik neodsouhlasil
elektonicky: Hana Koplovd |, dne:
201612014 14:40 GMT

EleMronicky odsouhlassno

Zakaznikem: Hana Koplowa |, dne:

201612714 14:40 GMT

Zakamik timto souhlasi, aby spolednost X-Trade Brokers DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYINA, s sidiem
Varava, Ogrodowa 58, 00-876, Polskd republika, 1C: (REGON): 015803782, podnikajici na tzemi Ceské
republiky prostiednictvim organizadni slofky X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYINA,
organizatni skofka, se sidlem v Praze, Pobfeini 394/12, 186 00 Praha 8, I00: 27867102 (ddle jen jako
"¥TB") jako spravce zpracovavala jeho osobni Odaje (tj. zejmeéna shromaid ovala, ukladala na nosice
informaci, upravovala nebo paeménovala, phitazovala k nim daléi osobni (daje, pouiivala, uchovévala a
likvidovala), a to v rozsabu: jmeng, prijmeni a kontaktni Gdaje (adresa bydigtd, e-mail, telefonni dsko)
za Gfelem nabizeni obchodu a duieb a pro marketingové Géely, Zakaznik zéroved wislovné souhlasi s
tim, #e spolednost XTB mife piedat jeho osobni Udaje v rozsahu wwie wedendm za Gfelem nabizeni
obchodu a sluieb a pro marketingove Odely spolednostem, kterym se pii zachovani povinnosti
milgenlivosti a dodriovani rozsdhiych bezpednogtnich opatiend poskytuji csobni udaje Zakaznikl a jejichz
pehled je wveden v sekd Informace o ddtech na intemetovich strankich XTB. Zdkaznik timio
potvizuje, fe je obeznamen se svymi pravy v souvidodti s piistupem k informacim a jejich ochrandé
podie § 12 a § 21 zdkona € 101/2000 Sb, tedy s= swym privem pofadat sprivce o poskytnuti
informace o zpracovani svych osobnich Odajl, se svym pravem v pfipadé zjsténi & domnénky, ie
spréivee provadi zpracovéni jeho osobmich udajf, které je v rozporu s achranou jeho soukromého a
osobniho fvota nebo v rozpoiu se zZakonem £ 101/2000 Sb, zejména jsou-li asobni (daje nepiesné s
ohledem na Géel jejich zpracovini, paladat sprévee o vysvitleni, poiadovat, aty sprivce odstranil takio
vamnikly stav, zejména o blokovani, dopinéni nebo likvidaci osobnich Gdajli, poZadat o provedsni opravy
jeho osobnich Udajl, obritit s= na Ufad pro ochranu osobnich Gdajli a v pfipadd vzniku Gimy
uplatiovat své naroky v souladu s prislusnymi praviimi pledpisy, Souhlas se zpracovanim osobinich
ddajfi je uddovan na dobu trvani smiuvniho vztahu mezi Zakamikem a spolefnosti XTB. Zakamik si je
védom toho, f2 souhlas se zpmcovanim osobnich (dajl miide kdykoli odvolat. Poskytnuti osobnich
tdajfi ze strany Zakaznika je dobrovolng.

Zakamik timto udéuje svlj souhlas s tim, aby mu na vige uvedenou e-mailovou adresu byla ze strany
XTB zasildna obchodni sdéleni ve smyslu zdkona €. 4802004 Sb. Souhlas lze kdykoliv odvolat kliknutim
na piisligny odkaz, kiery e soudasti kaidého obchodniho sdéleni,

Jste politicky exponovanou oscbou®
* Politicky exponovanou osobou e pro Géely tohoto 2dkona rozumi:

a) fyzicka osoba, kterd je ve vyznamné vefejné funkd s cebostatni plisobnosti, jako je napfiklad Hava
statu nebo predseda viady, ministr, namastek nebo asistent ministra, den paramentu, den nejwy it
soudu, Ustavniho soudu nebo jiného vyidiho soudniho orgénu, proti jehad rozhodnuti obeané ai na
wimky nelze poudit opravné prostiedky, den dfetniha dvora, den vrcholného organu centréini banky,
vysoky distojnik v ozbrojenych silach nebo sborech, den spravniho, fididho nebe kontrolniho organu
obchodniho zavodu®) ve viastrictvi statu, velvydanec nebo chargé daffaires, nebo fyzicka osoba, kterd
obdobné funkce wykondvd v organech Eviopské unie nebo jimych mezindrodnich organizadi, a to po
dobu wikonu této funkee a ddle po dobu jednoho raku po ukondeni wikonu této furkce, a kterd

1. mé bydlitE mimo Ceskou republiku, nebo

2, takovou vyznamnou verejnou funka vykondva mimo Ceskou republiku,

b) fyzicka osoba, kterd

1. je k osobé uvedené v pismenu a) ve vztahu manZelském, partnerském anebo v jiném obdobném
vztahu nebo ve vztahu rodicovském

2, j& k osobé uvedené v pismenu ) ve vztahu syna nebo doery nebo je k synovi nebo deefi osoby
uvedené v pismenu a) esobou ve vztshu manielském (zefové, snachy), partnerském nebo v jindm
obdobném vztahu,

3. je gpolednikemn nebo skutedym majitelem stejné pravnické osoby, popfipadé svéfenectvi nebo
jingho obdobneho pravniho usporadani podle ciziho pravniho fadu, jako osoba uvedend v pismenu a),
nebo e o ni povinng osobé znamo, fe je v jakémkoli jném blizkem podnikatelkeém vztahu 5 osobou
uvedenol v pismenu a), nebo

4. je skutefnym majitelemn pravnické osoby, popfipadé swéfenectvi nebo jiného obdobného pravniho
uspofadani podle ciziho pravnihe fadu, o kterém je znamao, 3 bylo wyivofeno ve prospéch osoby
uvedené v pismenu a).

Prohlageni o investiénim riziku:

Potwrzuji presnost vide uvedenych informad, Potwrzuji, Je jsem byl XTE informovan o shiibach, které
poskytuje na zakladé Smilouvy. Stejné jsem byl informovan o investidnim riziku souvisejicim s takovymi
slugbanmi,
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PROHLASENI O STATUSU FATCA

Elekironicky adsouhl . e . .
AR H"'SSET;",,::T,M najsem americkym dafiovim poplatnikem

20161214 14:40 GMT

jsem americkym dafiovym poplatnikem®;

jsem draitelem naskedujicho federiniho danoveho identifikainiho Cisla americkeého danoweho poplatnika
Zakaznik neodsouhlasil ~ TIN:

elekironidey: Hana Koplova , dne:

201671214 14:40 GMT

Zakaznik se timto zavazuje, e pokud v pribéhu obchodniho vetahu dojde ke zméné jakéhokoli Udaje uvedeného vide pro (dely
FATCA, tuto skutednost neprodiené ohlasi. Zakamik se dale zavazuje poskytnout XTE na jeji Zadost jakékoliv dodatecné dokumenty pro
\idely ovareni tohoto ozmdmeni.
Zakanik prohlasuje, Ie si je védom, I8 uwedeni nepravdivich Odaji, mife west k trestnépmwni  odpovédnosti,
XTB Vas timto informuje, 7 v pfipadé zjisténi a potwrzeni, # jste amenickym poplatnikem, Gdaje o Vas, wietné vyse prostiedkd na
Vagem Gftu, budou v souladu s2 zdkonem jednou rodné poskytnuty americké dafiové spravé (IRS) prostfednictvim Specializovangho
finandniho OFadu,
= Definici amerického dafiového poplatnika je tieba vykladat v souladu s ustanovenimi dafiového zakoniku Spojenych stétli americkjch
{Intemal Revenue Code), die kterého se za amerického dafového poplatnika povaiuje frzicka osoba, kerd:
1. ma statni obdanstyi Spojenych statd amenickych (i kdyi nend rezident USA));
2 je driitelemn zeleng karty ( bez ohledu na statni obanstvi kterékoli jing zemé);
3. sizvdlila statse dafowym rezidentem v USA po tom, co spinila vaechny zakonné predpokl ady;
4, spifiuje tzv, test wenamné pitomnost v USA, 4. v USA je fyzicky pfitomna alespon 31 dni béhem aktudiniho roku a 183 dnd
béhem abdobi 3 let, do kterjich se zapoditiva rok aktudin a dva pfedchazejici roky; do tohoto podtu se zapoditavaji
. wiechny diry, béhem nichi byla osoba pitomna v USA v aktudlnim roce
. wietné 1/3 poftu dni, béhem nichi byla osoba pfitomna v USA v prvnim roce bezprostfedné pedchédzejicim aktualnimu
moku; a
. 1/6 podtu dni, behem nichi byla osoba pRitomna v USA v druhém roce predchazejicim rok aktudini (to neplati pro urdité
kategorie osob, napf, uditele, diplomaty, studenty a sportovce),
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A
Symbol
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD

B C
Position Type
103197966 Sell
103112511 Buy
103107147 Sell
103036042 Sell
103021045 Sell
102979838 Buy
102936541 Sell
102880122 Buy
102877573 Sell
102799747 Sell
102793830 Buy
102701742 Buy
102695495 Sell
102677004 Buy
102606024 Sell
102598205 Buy
102504848 Buy
102494520 Sell
102483944 Buy
102479865 Sell
102434563 Sell
102405730 Sell
102355647 Buy
102329177 Buy
102316009 Sell
102312692 Buy
102223799 Sell
102213734 Buy
102206417 Buy
101988034 Sell
101977254 Sell
101907154 Sell
101905521 Sell
101859401 Buy
101804554 Sell
101802523 Sell
101773903 Buy
101774557 Sell
101660342 Sell
101656197 Sell
101394307 sell
101382827 Sell
101108985 Buy

Lots

01
0.1
01
01
0.1
01
01
01
01
01
01
01
01
0.1
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
0.1
01
01
0.1
01
01

E

Open time

24022017 9:45
23.02.2017 9:17
23.02.2017 7:22
22.02.2017 10:40
22022017 7:25
21.02.2017 15:50
21.02.2017 8:20
20.02.2017 11:47
20.02.2017 11:10
17.02.2017 1410
17.02.2017 1146
16.02.2017 12:45
16.02.2017 11:40
16.02.2017 9:03
15.02.2017 14.05
15.02.2017 12:25
14022017 11:55
14.02.2017 10:30
14022017 9:15
14022017 8:15
13.02.2017 13:30
13.02.2017 10:24
10.02.2017 16:15
10.02.2017 11:11
10.02.2017 8:41
10.02.2017 7:54
09.02.2017 11:27
05.02.2017 9:46
05.02.2017 9:05
07.02.2017 10:30
07.02.2017 851
06.02.2017 14:48
06.02.2017 14:35
06.02.2017 8:51
03.02.2017 15:51
03.02.2017 15:38
03.02.2017 11:.01
03.02.2017 11.07
02.02.2017 11:01
02.02.2017 10:27
31.01.2017 13:41
31.01.2017 13:35
30.01.2017 1345

F

Close time

24.02.2017 10:00
23.02.2017 9:45
23.02.2017 B:41

22.02.2017 10:48

22.02.2017 10:11

21.02.2017 16:.04
21.02.2017 8:49

20.02.2017 13:23

20.02.2017 11:44

17.02.2017 14:55

17.02.2017 1331

16.02.2017 13:15

16.02.2017 12:48
16.02.2017 9:16

15.02.2017 1415

15.02.2017 14:.05

14.02.2017 13:01

14.02.2017 10:42
14022017 931
14.02.2017 8:50

13.02.2017 14:25

13.02.2017 11:20

10.02.2017 16:46

10.02.2017 11:24
10.02.2017 8:44
10.02.2017 8:17

05.02.2017 12:35
09.02.2017 5:46
09.02.2017 9:10

07.02.2017 11:57
07.02.2017 9:01

06.02.2017 15:33

06.02.2017 14:44
06.02.2017 9:00

03.02.2017 15:59

03.02.2017 15:41

03.02.2017 11:08

03.02.2017 11:08

02.02.2017 11:51

02.02.2017 10:48

31.01.2017 14.04

31.01.2017 13:38

30.01.2017 13:55

G

Open price

1.05905
1.05637
1.05551
1.05074
1.05353
1.05446
1.0581
106241
106135
1.06479
1.06513
1.06338
106246
1.06169
1.05518
1.05547
1.06204
1.06158
1.06178
1.061
1.06387
1.0638
1.06332
1.06455
1.06528
1.06586
1.0685
1.06975
106825
1.06577
1.06849
10715
107185
1.07581
107643
107617
107428
107416
1.08154
108122
1.07594
107574
1.06402

H

Close pric5/L
1.05746 1.05984 1.05746

1.05554
1.05535
105147
105141
105356
1.05789
1.06163
106215
1.06269
10652

1.06347
1068323
1.06291
1.05576
105529
1.06261
106224
1.06262
1.0617

1.06287
1.06458
10622

1.06439
1.06575
1.06607
1.06788
1.06978
1.06916
106728
1.06832
107227
107184
1.07501
107595
1.0766

107438
1074459
1.08097
1.08082
107547
1.07656
106323

000 0000000000000 0000000000O00000a0

1.07501
1.07685
1.07659
107348
0
1.08235
1.08203
1.07673
1.07655
106324

/P

1

000 0000000000000 00000000000000000000000000

K L
Commissi Swap
[

000 000000000000 000000000000000000000000000

[\
Profit
0 405.97
0 -212.66

0 4094
0 -187.79
0 544.44
0-231.03
0 536

0 -198.71
0-20371
0 528.35
0 17.74
0 22.85
0 -195.87
0 309.89
0 -148.58
0 -46.13
0 14483
0 -168.06
0 213.43
0 -178.33
0 48503
0 -198.17
0 -285.15
0 -40.65
0 -119.28
0 53.18
0 409.62
[ 7.57
0 2298
0 -382.65
0 4297
0-194.22
02771
0 -201.26
0 12046
0 -108.03
0 2513
0 -83.07
0 14237
09583
0 117.99
0 -206.03
0 -200.94
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*0ZICE

Zistatek

Majetek

Marze

Volna marze

Vyska marze

Zisk

Symbol

EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD
EURUSD

Position  Type
83373266 Sell
83393578 Buy
83616597 Sell
83752212 Buy
84083049 Buy
84512161 Sell
84519437 Buy
84897077 Sell
85372428 Sell
85518683 Sell
85614211 Buy
85775164 Buy
85953449 Buy
86092717 Sell
86099719 Sell
86129295 Sell
86230670 Sell
86235327 Buy
86550450 Sell
86722388 Sell
87027005 Sell
87176627 Sell
87227313 Buy
87398090 Sell
87467537 Buy
87650164 Sell

Lots
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1
0.1

Open time

28.02.2017 8:35
28.02.2017 10:16
01.03.2017 13:11

02.03.2017 8:47

06.03.2017 9:21

09.03.2017 8:30

09.03.2017 9:05

13.03.2017 8:45

16.03.2017 8:51

17.03.2017 8:25
17.03.2017 18:26

21.03.2017 8:15

22.03.2017 7:40

23.03.2017 8:50

23.03.2017 9:33
23.03.2017 13:10

24.03.2017 7:35

24.03.2017 8:20

28.03.2017 8:05

29.03.2017 8:12

31.03.2017 8:46

03.04.2017 8:10
03.04.2017 14:05
04.04.2017 15:46

05.04.2017 9:01

06.04.2017 9:05

Close time

28.02.201710:11
28.02.2017 10:39
01.03.2017 15:38

15 421.26

15 421.26

0.00

15 421.26

0.00%

0.00

1.05888  1.05911
1.05928  1.05829
1.05251  1.05355

02.03.2017 10:34 1.05379 1.05281

06.03.2017 9:28
09.03.2017 8:42
09.03.2017 9:18
13.03.2017 9:25
16.03.2017 9:55
17.03.2017 9:09
17.03.2017 18:55
21.03.2017 9:21
22.03.2017 7:56
23.03.2017 9:22

1.06195  1.06314
1.05267  1.05365
1.05434  1.05433
1.06984  1.0677

1.07236  1.07095
1.07668  1.07591
1.07541  1.07443
1.07868  1.07902
1.08118  1.0812

1.0v934  1.07915

23.03.201710:24 1.07838  1.0779%6

23.03.2017 13:39
24.03.2017 8:18
24.03.2017 9:25
28.03.2017 8:25
29.03.2017 8:17
31.03.2017 9:12
03.04.2017 8:56

1.07775  1.07834
1.07625  1.07686
1.07688  1.07829
1.08603  1.08583
1.07984  1.08065
1.06769  1.06867
1.06681  1.06721

03.04.2017 14:54 1.06623 1.0663

04.04.2017 16:36

1.06469 1.06568

05.04.2017 9:44 1.068 1.068

06.04.2017 9:22

1.06686  1.06372

Open price  Close price 5/L

1.03985
1.05829
1.0535

1.05281
1.06195
1.05365
1.05330
1.06786
1.07137
1.07589
1.07443
1.07847
1.08078
1.07914
1.07796
1.07834
1.07685
1.0782

1.08583
1.08063
1.06867
1.06719
1.06603
1.06568
1.06802
1.06371

/P

o o 0 0 0000000000 o000 oo o0 o0 o0o0oCcoo

Commission Swap
0

0O D0 0 0 000000 o0 o0 D00 oD oo o0 o0 o000

Profit
-58.74
-252.98
-267
-251.72
302.2
-251.57
-2.56
540.61
355.14
195.51
-246.94
84.97
2.49
47.48
107.58
-148.14
-153.38
352.61
49.67
-202.96
-249.13
-101.48
17.71
-251.87
0
803.75



