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ABSTRAKT

Diplomova prace se zabyva investovanim na kapitalovych trzich. Cilem préce je navrhnout
moznou optimalni strategii k obchodovani akcii na burze s cennymi papiry. Optimalni in-
vesticni strategie je navrhovdna na zaklad¢ analyzy historickych dat kapitdlového trhu a
vybranych investi¢nich strategii spéSnych svétovych investori a ekonomi. Diplomova
prace by mohla slouzit jako navod pro budouci investory a podpora pro lepsi orientaci a
participaci na kapitalovych trzich, mimo jiné z pohledu volby investi¢ni strategie. V zavéru
praktické ¢asti si dovoluji navrhnout vhodnou strategii pro konzervativniho a agresivniho
investora na zékladé¢ teorie portfolia a rovnomérného rozde€leni investice.

Kli¢ova slova: Akcie, investi¢ni strategie, investice, fundamentélni analyza, technické ana-

1yza, teorie portfolia

ABSTRACT

The thesis deals with capital market investment. The aim of the thesis is to suggest a possi-
ble optimal stock market trading strategy. An optimal investment strategy is proposed
based on the analysis of the capital market historical data and selected investment strate-
gies used by successful global investors and economists. The thesis could serve as a road-
map for future investors and help better understand and navigate capital markets, also in
terms of choice of the investment strategy. At the end of the practical part, I propose stra-
tegies suitable for both a conservative and an aggressive investor based on portfolio theory

and assuming a uniform distribution of investments.

Keywords: shares, investment strategy, investment, fundamental analysis, technical analy-

sis, portfolio theory
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UvVOD

Obchodovani na kapitalovych trzich neni v Ceské republice pfili§ rozsiteno, tak jako
v zapadni Evrop¢ a ptfedevsim ve Spojenych statech, o ¢emz svéd¢i 1 rozvinutost akciovych
trhi. Vétsina lidi aktivné neinvestuje a své penize maji ulozené v bance, kde jim jejich
ptipadné vynosy pokryji tak akorat poplatky a inflaci. V soucasné dobé¢ totiz ve svété panu-
ji tak nizké urokové sazby, ze spofenim nebo vlozenim financi do bankovnich instrumentt,
neni mozno dosahnout skoro zadného zhodnoceni. Diivod pro¢ lidé v Ceské republice ma-
lo investuji, je nedostatek informaci a Casu se tomu vénovat a hlavné neduvéiuji kapitalo-
vym trhiim. Rozvoj informacni technologie ovSem investovani velice zjednodusil a
zptistupnil a je velkym pomocnikem pfi realizaci investi¢nich transakci. Diky témto tech-
nologiim je mozné obchodovat prakticky s kterymkoliv finanénim instrumentem
z jakékoliv Casti svéta. Tyto fakta oteviraji moznosti i pro malého investora, ktery se mtize
zam¢étit na rizné finanéni produkty kdekoliv na svété, mize si zvolit investi¢ni strategii,
ktera je mu nejblizs$i a nemusi se spoléhat pouze na rady a doporuceni financniho odborni-
ka. Tato diplomova prace mize byt navodem pro potencidlniho investora pfi orientaci na

akciovych trzich.

Cilem diplomové prace je poskytnout uceleny obraz strategie obchodovani na akciovych
trzich a navrhnout moZnou optimalni strategii pro investora. V projektu budu pracovat
s predpokladem, ze, portfolio je sloZzeno z akcii americkych spole¢nosti a budu hledat op-

timalni strategii pro konzervativniho a agresivniho investora.

Diplomova prace je rozdélena do dvou ¢asti. Prvni ¢ast je teoreticka, kde je formou literar-
ni reSerSe popisovana problematika investovani na akciovych trzich. Vychodiskem teore-
tické ¢asti je financni systém jako celek, jeho charakteristika a ¢lenéni financnich trhi, dale
budu skladat portfolio, které bude optimalizovano za tcelem nizkého rizika a vysokého
vynosu a toto portfolio budu sestavovat na zaklad€ splnéni kritérii nejvétSich investorti
svéta B. Grahama, W. Buffetta, P. Lynche a W. O'Neila. Teoretické ¢ast je vychodiskem

pro druhou ¢ast diplomové préce, a to ¢ast praktickou.

V uvodu praktické ¢asti budou analyzovany makroekonomické ukazatele a graficky vymo-
delovany a porovnany hodnoty ukazatelti Spojenych statli americkych, eurozény a Ceské
republiky. Dle jednotlivych investi¢nich strategii vyberu akcie spole¢nosti obchodovanych

na americkém akciovém trhu. Vahy cennych papirt v portfoliu budu volit dvéma zptsoby.
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Za prvé budu véhy stanovovat na zakladé teorie portfolia a v ptipadé druhém pujde o pros-
té rovnomérné rozdéleni celkové investované castky. Soucasti praktické ¢asti je ¢ast pro-
jektova, kde vyhotovim projekt kvantifikace vynosového potencialu investicnich strategii
v podminkach americkych akciovych trhtt za pomoci CAPM modelu, ktery vychazi
z teorie portfolia. Na zaklad¢ téchto vysledkli navrhnu strategii obchodovani na akciovych
trzich a vyvodim zavéry. Strategie budu navrhovat pro konzervativniho a agresivniho in-

vestora, pro americky akciovy trh a investi¢ni horizont 2012-2017.

V zavéru prace je mozné najit seznam pouzité literatury a internetovych zdrojl, seznam

symbolt, tabulek a obrazkd.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavnim cilem této diplomové prace je navrh strategie obchodovani na akciovych trzich.

Teoretickd vychodiska prace budou zpracovana na zéklad¢ literarni reSerse Ceskych a za-
hrani¢nich literarnich a internetovych zdroji. Teoretickd ¢ast je ucelenym popisem pro-

blematiky investovani na akciovych trzich.

Hlavniho cile bude dosaZeno za pomoci analyzy makroekonomickych ukazatelti Spojenych
statt americkych, eurozony a Ceské republiky a budou graficky vymodelovany a porovna-

ny hodnoty jednotlivych ukazateli ve vSech zminiovanych oblastech.

Dalsim krokem bude vypracovani projektu kvantifikace vynosového potencialu vybranych
ptrednich investi¢nich strategii v podminkéch akciovych trhii s vyZzitim metody CAPM mo-
delu. Pro vyvozeni zavérl a sestaveni portfolii pro konzervativniho investora budou vypo-
¢itany vahy cennych papirt jednotlivych strategii na zakladé teorie portfolia. Pro agresiv-
niho investora bude portfolio sestaveno na zakladé rovnomérného rozdé€leni investované

castky.

Soucasti projektové casti bude vyvozeni aplikovatelnych zavért pro investora k volbé stra-
tegie obchodovani na vybranych akciovych trzich. Strategie budou navrzeny pro konzerva-

tivniho a agresivniho investora pro americky akciovy trh a investi¢ni horizont 2012 - 2017.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI SYSTEM A FINANCNI TRHY
1.1 Finan¢ni systém

V vodu prvni kapitoly zamé&fim pozornost na finan¢ni systém, jehoz je finan¢ni trh nedil-

nou soucasti.

V této kapitole bude objasnéno co je financni systém, jaké ma funkce a jaké tlohy plni ve

spole¢nosti. Zamétim se i na to, kam se ubird jeho vyvo;j.
1.1.1 Charakteristika finan¢niho systému

Finanéni systém ptedstavuje soubor trhil, instituci, zdkont, regulaci a technik, prostfednic-
tvim kterych jsou realizovany finanéni transakce vSeho druhu. Dochézi k hotovostnim a
bezhotovostnim uhradam, ale jsou také obchodovany dluhopisy, akcie a jiné cenné papiry,
uréovany urokové sazby, prosté vSe co souvisi s poskytovanim finanénich sluzeb, a to po

celém svéte. (Polach 2007, s. 5)

Rejnus ve své publikaci Finanéni trhy (2014, s. 40) definuje finan¢ni systém pomérné roz-
séhlou a komplikovanou definici. V prvni fad€ se jeho prostfednictvim (resp. prostiednic-
tvim v jeho ramci pasobicich finanénich trhit) dostavaji penézni prostiedky k tém, ktefi je
potiebuji a chtéji je ziskat. To znamena, ze je souhrnem jak vSech dil¢ich segmentl finan¢-
niho trhu, tak i vSech na nich obchodovanych finan¢nich investi¢nich néstroj (instrumen-
tl) a rovnéz vSech ekonomickych subjekti, které pii respektovani platnych zédkoni a na né
navazujicich podzakonnych norem tyto investicni finan¢ni instrumenty obchoduji, nebo

poskytovanim celé fady riiznych investi¢nich sluzeb fungovani finan¢nich trhit napoméha-
ji.

Nutné je poznamenat, ze ¢ast autort, kuptikladu Jilek nebo Poloucek, ve svych publikacich
o finan¢nim systému mluvi a povazuji jej za stézejni bod celé prace, nicméné jeho definici

se elegantné vyhybaji.

Ekonomicky vyznam finan¢niho systému je pravé v tom, ze napomaha uskute¢nit a usnad-
fyje jak redlné (vécné), tak financni (penézni) transakce a pribézné¢ umoziuje jejich vza-
jemnou realizaci. VeSkeré ¢innosti spojené s financni strankou transakci, jako platby za

zbozi a sluzby, uhrada dluhi, Gspory, investice, poskytovani uvéri 1 pijéovani si, jsou
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uskuteCnovany prostiednictvim celé fady finan¢nich dokumentli, mnozstvim finan¢nich
instituci a na riznorodych finan¢nich trzich. Finan¢ni systém je souhrnem prave téchto tii

zékladnich prvka, odrazejicich jeho redlnou 1 finan¢ni stranku. (Poloucek, 2009, s. 11-12)
1.1.2 Funkce finan¢niho systému

Finan¢ni systém zabezpecuje celkem sedm funkci. Mezi né€ patii funkce depozitni, zabez-
peceni bohatstvi, funkce likvidni, kreditni, platebni ochrany proti riziku a funkci politic-

kou. (Polach, 2007, s. 7)

Finan¢ni systém plni predev§im dvé zakladni funkce: jeho prostfednictvim jsou jednak
shromazd’ovany uspory a pievadény v investice, jednak uskutectiovany platby za veskeré
transakce v ekonomice. Finan¢ni systém tedy vytvaii platebni mechanismus, umoznujici
jednotlivym hospodarskym subjektim uskutecniovani vzajemnych plateb, stejné jako
transfer uspotenych zdroji od prebytkovych k deficitnim hospodéiskym jednotkdm. (Po-
loucek, 2009, s. 14)

1.1.3 Regulace finan¢niho systému

Finan¢ni systém patfi v trznich ekonomikach k velice regulované oblasti ekonomiky. Je
tomu tak pfedevSim proto, Ze stabilizovany finan¢ni systém je velice vyznamna pro celko-
vou stabilitu ekonomiky. Tuto oblast regulace a dohledu ma na starosti nékolik instituci,
které délime do tfi skupin. Patfi sem centralni banky, ministerstva a jeho odbory a speciali-
zované instituce dohledu a regulace. Regulace se dotyka zplisobu, jakym musi emitenti
cennych papird informovat vefejnost a potencialni investory, dale obchodovani na nékte-
rych finan¢nich trzich a rGznych stranek ¢innosti finan¢nich instituci na finan¢nich trzich.
Charakter a moZnosti regulace zavisi na institucionalni strance finan¢niho systému a pfte-
devsim na legislativé. V neposledni fadé je financni systém ovliviiovan rozpoc¢tovou a pe-

nézni politikou statu (Poloucek, 2009, s. 13).
1.14 Trendy vyvoje finan¢niho systému ve svété

Soucasny stale vice akcelerujici vyvoj techniky ve svété je vice nez kdy jindy spjat s vyvo-
jem financ¢niho systému, bez ¢ehoz nelze velké projekty realizovat. V dnesni dobé tak do-
chézi i ve finan¢nim systému k mnoha zménam, které piedstavuji nutnost piizpiisobeni se

tempu vyvoje v mnoha oblastech techniky a technologii. Roste naro¢nost investort, vytva-
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feji a nabizeji se stdle nové finanéni produkty, méni se zptisoby obchodovani, pfenos in-
formaci je v soucasné dobé¢ rychlejsi nez kdy jindy a provadéni financ¢nich transakci na
penéznim 1 kapitalovém trhu se prostfednictvim internetu stava mnohem jednodussi a Ca-
sove uspornéjsi. Nicméné technicky pokrok neni jedinym faktorem, nebot’ pravem lze dis-
kutovat o tom, zda pravé rozvoj finan¢niho systému neposunul technicky rozvoj

v poslednich dvou stoletich tak uzasné¢ kuptedu (Polach, 2007, s. 8)

Pohlédneme-li na svétovy finan¢ni systém v systémovych souvislostech, je zfejmé, ze se
skladé z celé fady ekonomickych subjektli, mezi nimiz probihaji rizné financni toky. Ty
spocivaji v prevodech riznych druhd finanénich instrumentdi, resp. v poskytovani rozlic-
nych finan¢nich sluzeb, a to investi¢niho i neinvesti¢niho charakteru. A protoze provadéni
finan¢nich transakci zabezpecuji pfedev$im finan¢ni instituce, jsou to pravé ony, jez nej-

vetsi mérou ovliviiuji vyvoj finanéniho systému. (Rejnus, 2016, s. 371)

Mezi hlavni trendy vyvoje finan¢niho systému, 1ze zatadit stale silici konkurenci mezi jed-
notlivymi finan¢nimi zprostiedkovateli, snizovani nejriznéjSich omezeni pro financ¢ni
zprostiedkovatele v jednotlivych zemich, rozsifeni finan¢nich trhli po celém svété, rychly
rust zadluZenosti vSech ucastnikl, nové finan¢ni produkty, rychly rozvoj novych plateb-

nich postuptl a riist harmonizace zemi v oblasti kapitalu vzajemné. (Polach, 2007, s. 9)
1.2 Finan¢ni trhy

V nésledujici kapitole se budu vénovat finanénim trhiim jako dalezité soucasti finan¢niho

systému, jejich funkci a ¢lenéni.
1.2.1 Financni trhy a jejich funkce

Financni trh je misto, kde se setkava nabidka penéz a penézniho kapitalu s poptavkou po

penézich a penéznim kapitalu. (Kral’, 2010, s. 35)

Podle Poloucka (2009, s. 140) trhem rozumime obecné misto, kde se realizuji koup¢ a pro-
deje urcitého zbozi. Na finanénich trzich se nakupuje a prodava specifické zboZzi — finan¢ni
dokumenty. Stejn¢ jako v kazdém jiném trhu je cena zbozi, v naSem piipad¢ finan¢nich
dokumentt, ur¢ena nabidkou a poptavkou. Na finan¢nich trzich jsou nabidkou a poptavkou

urceny nejen ceny finan¢nich dokumentt, ale i urokové sazby.
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Trh Ize také povazovat za kanal, kterym protéka obrovské mnozstvi penéz neustale odcer-

pavanych zadateli a neustale dopliiovanych dodavateli. (Polach, 2007, s. 11)

Mezi hlavni ekonomické funkce financ¢nich trha patii usmériiovani toku finan¢nich doku-
mentl, snizuji také riziko s drzbou, ndkupem a prodejem finan¢nich dokumentt a signali-
zuji pohyb kurzi cennych papirt. Tim ukazuji moznosti, kde a jak ziskat kapital nebo jak
vlastni prosttedky vyhodné investovat. Poskytuji tak uzite¢nou zpétnou vazbu pii kontrole
rizik vlastniho portfolia jak véfitelim, tak dluznikiim. Finan¢ni trhy také zajist'uji transpa-
rentnost a snadnost, s jakou jsou finanéni dokumenty pfevadény mezi jednotlivymi hospo-
datrskymi subjekty. Snizuji naklady na investice a restrukturalizaci, zajistuji likviditu in-
vestorim 1 korporacim. V neposledni fad¢ jsou financni trhy nepostradatelnym zdrojem
informaci, $ifi je, shromazd'uji a jejich prostfednictvim jsou také analyzovany rtiznorodé
informace o jednotlivych hospodatskych subjektech. Investor je takto informovan i o kvali-
té managementu. Dalsi velice vyznamnou funkci, kterou finan¢ni trhy zajist'uji je poskyto-
vani alternativnich moznosti pro vyuziti finan¢nich zdrojt. Firmy, domécnosti i stat mohou
pouzit své uspory k ndkupu cennych papirti, stejn¢ tak jako mohou ziskat finan¢ni zdroje
emisemi akcii a obligacemi. Finan¢ni trhy funguji také jako misto alokace finan¢nich zdro-

Jb a umoznuji posoudit uspésnost firem i celych odvétvi (Poloucek, 2009, s. 140).

tovani uéinnych prostredktl zajistujicich likviditu ekonomikcych subjekti.
1.2.2 Clenéni finanénich trhi

Dle Polacha (2007, s. 9) délime obecné trhy na tfi zdkladni typy. Jsou to trhy vyrobnich
faktord, trhy s vyrobky a trhy finan¢ni.

Vzijemné vazby téchto tii zdkladnich trhli zachycuje obrazek €. 1, ze kterého je patrny tok

zboZi a sluzeb a pohyb penéZnich prostredk.
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Obr. 1 Zakladni vztahy na financnim trhu, Zdroj: Polach, 2007, s. 11

Podle Musilka (2011, s. 34) ¢lenime finan¢ni trhy podle tii kritérii, kterymi jsou druh ob-
chodovanych investi¢nich instrumentli, doba splatnosti nebo teritorialni umisténi trhu.
Kdyz se podivame na prvni kritérium, tedy ¢lenéni trhit dle obchodovanych investi¢nich
instrumentd, tak sem jednoznacné patii trhy akciové, dluhopisové a trhy financnich de-
rivati. Z hlediska faktoru ¢asu se trhy cennych papir rozdé€luji na trhy penézni a kapita-
lové. Penézni trh se realizuje zejména mezi centralni bankou, komerc¢nimi bankami, fondy
penéZniho trhu, brokerskymi firmami, vefejnym sektorem a velkymi firmami a to se splat-
nosti do jednoho roku. Naopak na kapitadlovém trhu se setkdvd nabidka a poptavka po
dlouhodobé uvolnéném kapitalu. Za instrumenty kapitalového trhu se povazuji ty cenné
papiry, které maji dobu splatnosti del$i nez jeden rok. Narodni a zahrani¢ni trhy jsou vy-

sledkem déleni dle teritorialniho umisténi trhu.

Trhy cennych papirti dale rozdélujeme na primarni a sekundarni. Na primarnim trhu se
emise cennych papiri poprvé dostava na trh, emitent ma tuto fazi pln€ pod kontrolou, do-
chazi k ptenosu penéznich prostiedkll od investora k vyptjcovateli. Na sekundarnim trhu
se obchoduje s jiz emitovanymi cennymi papiry. V tomto piipad¢ investofi ztraceji vazbu
s dluznikem a pii zméné majitele takovéhoto cenného papiru prechazi penézni prostredky

pouze mezi investory. (Polach, 2007, s. 16)
V ramci penéZzniho trhu existuji dalsi specializovanéjsi trhy:

o Trh pokladni¢nich poukazek

. Trh bankovnich depozitnich certifikatt
. Trh bankovnich akceptti a komerénich papirt
. Pijcky na mezibankovnim trhu

o Prevazna ¢ast kazdodenné provadénych prevodi mezi Gty
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V ramci kapitalovych trhi rozliSujeme fadu dil¢ich trhi:

. Trhy akeii
. Trhy dluhopist
. Trhy smének

o Trhy hypote¢nich zastavnich listd. (Polach, 2007, s. 12)

1.2.3 Investovani na finanénich trzich

kou budouci hodnotu. Dilezitymi faktory, které ovliviiuji proces investovani, jsou riziko a

¢as. Investice d€lime na investice realné a financni, které se dale déli.

Investice realné predstavuji zhmotnélé soubory, ale také soubory nehmotné jako je soft-
ware, licence, patenty atd. V ptipadé¢ hmotnych investic se jedné predevSim o stroje budo-

vy, zafizeni, umélecké sbirky a dalsi.

Investice finan¢ni znamenaji nakup ,,papirovych® nebo ,,pocitacovych* narokt. Tato for-
ma investovani je vétSinou u zprostfedkovatele zaznamenana formou zapisu do vkladni
knizky, zapisu do Uctu, piipadné obdrZeni cenného papiru v materializované podobé. Kaz-
da investice je jinak vynosna, bezpecna a tedy i navratna. Z toho diivodu je potieba rozlozit
riziko, které z téchto investic vyplyva. Takovému zplisobu vybéru investi¢nich subjektl se

tika tvorba portfolia.

Investi¢ni proces predstavuje soubor pravidel, podle kterych by se mél investor fidit pfi
rozhodovani, do kterych cennych papirt investovat, jak velka by tato investice méla byt, a

ve které dobé by méla byt uskutecnéna. (Polach, 2007, s. 28)
1.3 Burzy
Sekundarni trh cennych papirti je mozné délit:

o Burzovni trhy cennych papirt
o Mimoburzovni trhy cennych papirt, které nejsou zpravidla regulovany burzovnim
zékonodarstvim a obchody se realizuji pfimo mezi investi¢nimi bankami, firmami cennych

papird nebo institucionalnimi investory.
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Burzovni trh je zvlaStnim zpGsobem organizované shromazdéni osob, které probiha na
burzovnim parketu (prezen¢ni burza), uskutecituje se prostiednictvim pocitacového systé-
mu (elektronickd burza) nebo se soubézné realizuje na burzovnim parketu a v elektronic-
kém obchodnim systému (hybridni burza). Na burzovnim trhu probihaji obchody podle
burzovnich zakonti, pravidel a jsou stanoveny podminky pro pfipusténi cennych papira.
Institucionalni uspotadani burzovnich trhl se v jednotlivych statech vyrazné odlisuje, a to
zejména z historickych, ekonomickych, regulatornich a politickych diivodi. Tradi¢né roz-

liSujeme burzy vetejné, privatni a bankovni. (Musilek, 2011, s. 43)

Burzy jsou ve vyspélych zemich nedilnou soucasti trzniho prostiedi a jejich ¢innosti pfi-
spivaji jak k tvorb¢ trznich cen (kurzt), tak i k utvareni cenového systému finanénich, po-
ptipadé i realnych investi¢nich instrumentl, které se na nich obchoduji. Za vSeobecné nej-
vyznamnéj$i burzy jsou v soucasnosti, co se tyce na nich obchodovanych druhil investic-
nich instrument povazovany predevsim burzy cennych papiri — zejména burzy akciové,

dale potom burzy komoditni. (Rejnus, 2014, s. 67)

V nasledujicich kapitolach je prehled nejvétSich a nejznaméjSich burz svéta a jejich za-

kladni charakteristika.
1.3.1 NYSE

Nejveétsi burzou s cennymi papiry v USA a vlastn€ 1 na svété je Newyorska burza cennych

papirt NYSE, kterd vznikla v roce 1792.

Prvnimi tituly, které se zde obchodovaly, byly akcie bank a pojiStoven a také dluhopisy
vydané méstem pro financovani vefejnych staveb. Tato neziskova organizace, Casto také
oznacovana jako ,,Wall Street* ¢i ,,Big Board®, je nejvétsi americkou a soucasné i svétovou

burzou pro obchodovani s podily na akciovém kapitalu. (Polach, 2008, s. 236)

Trzni kapitalizace této burzy ptesahuje 13 300 mld. USD a je zde obchodovano témeért 3
900 emisi cennych papirti. Po vice nez dvou stoletich existence se zacatkem roku 2006
NYSE pifeménila z neziskové organizace tvorené pouze ¢leny ve vefejné obchodovatelnou
firmu s akciemi ocenénymi trzni hodnotou a stala se tak moderni, transparentni firmou. V
¢ervnu 2006 se NYSE dohodla na spojeni s evropskou burzovni alianci Euronext a upevni-

la tak svou pozici nejvetsi burzy na svéte. (Maklerska-zkouska, ©2016)
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Na NYSE jsou obchodovany akcie nejvétsSich a nejbonitnéjsSich americkych spole¢nosti,
ale i akcie prestiznich zahrani¢nich firem. NYSE rovnéz zajistuje primarni trh novych

emisi, tedy jejich uvadéni na trh. (Maklerska-zkouska, ©2016)
1.3.2 NASDAQ

Akciovy trh Nasdaq je nejvétsim mimoburzovnim trhem akcii na svété. Jde o pocitacovou
a telefonni sit’, kterd spojuje jednotlivé finan¢ni instituce. Zalozen byl v roce 1971 poté, co
makléfi neformdlné obchodovali ptes telefon, na zdkladé ¢ehoz byla sit” formalizovana a
vybavena pocitacem. Nazev Nasdaq pochazi ze zkratky Automatického kotacniho systému
Narodni asociace obchodnikii s cennymi papiry (National Association of Securities Dea-
lers Automated Quotes system). Nema zadné centralni stanovisté ani burzovni parket, pou-
ze velkou obrazovku na namésti Times Square. Nezamé&stnava ani specialisty, ktefi by vy-
rovnavali nepomér mezi nakupnimi a prodejnimi piikazy jako na NYSE. Poskytuje jen
technologické zazemi jednotlivym tcastnikiim, z nichz nékteti plni zdrovei i roli "tvlirch
trhu". Pocet ucastnikti Nasdaqu neni omezen, muze se jim stat kdokoliv po splnéni zaklad-

nich kritérii.

Systém spojuje vice nez 500 svétovych makléiskych firem. Pro kazdou akciovou emisi,
ktera se obchoduje na Nasdaqu, musi existovat alespont dvé maklétske firmy, které pro tyto
akcie vykonavaji funkci market makera. Ostatni makléfské firmy mohou obchodovat tyto

akcie pouze jejich prostiednictvim. (Miras, ©2016)
1.3.3 Frankfurtska burza

Druhou nejvétsi burzou na svété, zalozenou roku 1585, je burza frankfurtska, neboli Frank-
furter Wertpapierborse (FWB). Patii do skupiny Deutsche Borse AG, ktera sdruzuje 18
prevazné evropskych burz. Obchoduje se s akciemi, dluhopisy, podilovymi listy a finan¢-
nimi derivaty, a to prezencné nebo na zaklad¢ elektronické platformy Xetra. Existuje zde
nekolik segmentii - DAX, MDAX, SMAX, Neuer Markt, XTF a Xetra Stars, z nichz kazdy
je ur¢itym zpusobem specializovan. Burza ma 450 Clena z fad bank a obchodnikl s cen-
nymi papiry, z nichz vétSina plisobi v elektronickém systému Xetra také jako tvlrci trhu.
Na frankfurtské burze je registrovano zhruba 600 spolecnosti. Reprezentativnimi indexy
jsou DAX, ktery zahrnuje tficitku nejvétsich spolecnosti a NEMAX 50, ktery sleduje vyvoj
cen akcii padesati rGstové orientovanych spolecnosti zaclenénych v segmentu Neuer

Markt. (Poléach, 2008, s. 242)
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1.34 Tokijska burza (TSE)

Burza byla zalozena a zacala fungovat v Tokiu v roce 1878. Béhem druhé svétové valky v
roce 1943 vznikla polostatni Japonska burza, ktera spojila vSech 11 existujicich japonskych
burz vcetné té tokijské. Dulezitym milnikem bylo povoleni vstupu zahrani¢nich investort
na burzovni trh v roce 1986. Do roku 1999 burza pouzivala burzovni parket pro obchod s
akciemi, nyni probihaji veskeré obchody elektronicky. V soucasnosti je Tokio Stock Ex-
change (TSE) soucésti holdingové spolecnosti Tokyo Stock Exchange Group, Inc., ktera
krom& TSE obsahuje také spole¢nosti Tokio Stock Regulation (regulace dohled nad sa-
motnou burzou) a Japan Securitites Clearing Corporation (clearigové centrum pro japonsky

trh). (Klub investord, © 2016)
1.35 Londynska burza (LSE)

London Stock Exchange byla zaloZena roku 1745 a koncem 80. let 20. stoleti prosla zasad-
ni reorganizaci oznacovanou jako "Velky tiesk" ("Big Bang"). Je zde registrovano na 2800

spolecnosti z celého svéta.

Reprezentativnim indexem je index Finacial Times Stock Exchange 100 (FTSE), ktery
zahrnuje 100 spolecnosti s nejvyssi trzni kapitalizaci, které sidli ve Velké Britanii, a jejichz
akcie se obchoduji na londynské burze. Spolecnosti zahrnuté v tomto indexu piedstavuji

asi 70 procent celkového britského akciového trhu. (Miras, ©2016)
1.3.6 Burza cennych papira Praha (BCPP)

Prazska burza (BCPP) je jednim ze dvou organizatord trhu s cennymi papiry v Ceské re-
publice. Po padesatileté prestavce zplisobené druhou svétovou valkou a komunistickym
reZimem byla znovu oteviena v roce 1993. Navézala tak na ¢innost prazské komoditni a

akciove burzy zaloZené roku 1871. (Fio, ©2016)

BCPP tvoii spolu se svymi dcefinymi spolecnostmi skupinu PX. Vedle burzy je nejvy-
znamngj$i spolecnosti skupiny Centralni depozitai cennych papirdt (CDCP) zaujimajici
dominantni postaveni v oblasti vypotadani obchodu s cennymi papiry na ceském kapitalo-
vém trhu. Se skupinou PX dale tzce spolupracuje spole¢nost POWER EXCHANGE
CENTRAL EURORPE, a.s. (PXE), ktera piedstavuje obchodni platformu pro obchodovani s


http://www.bcpp.cz/
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elektfinou a zemnim plynem. BCPP je spolu s CDCP a s videniskou burzou cennych papi-

ri (Wiener Borse) soucasti skupiny CEESEG. (Burza cennych papirii Praha, a.s., © 2017)
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2  INSTRUMENTY KAPITALOVEHO TRHU

Na financnich trzich vyspélych zemi se Ize setkat s mnoha rtiznymi financnimi investi¢ni-

mi instrumenty.

Je pochopitelné, Ze v praxi je mozné se setkat s riznymi piistupy ke ¢lenéni investi¢nich
nastroju. Pokud vsak piihlédnu k jejich zakladnim charakteristikam, 1ze je rozdélit do na-

sledujicich ¢tyt skupin, a to:

o Klasické investi¢ni néstroje
o Terminové derivatové instrumenty
o Cenné papiry majetkovych investi¢nich a podilovych fondi
o Strukturované produkty
zakladni druhy financnich realné
investicnich
instrumenta Investicni
| instru Tenty
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m&ny : |nstrvuvm<-:,-nty |nst‘rt:|me[1ty P e y komodit E
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1 [
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1e |

Kratlkodob Kratlodabe Dlouhodobe Dlouhodol
envery investicni investicni envery
Celne papiry Gl e A iy

investiénl cenneg papiry
penéiniho a kapit. trhu

Obr. 2: Zdkladni druhy klasickych investicnich instrumentii, Zdroj: Rejnus, 2014 s. 21

Jelikoz je prace zaméfena na akciové trhy a obchodovani na nich, budu se v nasledujici
kapitole zabyvat zékladnimi druhy finan¢nich investi¢nich instrumenti na kapitdlovém

trhu.
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2.1 Klasifikace instrumentii kapitalového trhu

Ze zakladniho rozd¢€leni financ¢nich trhi je zfejmé, ze za nejvyznamnéjsi druhy financnich
investi¢nich instrumentli jsou povazovany predevsim nastroje penézniho a kapitdlového

trhu, cizi mény a drahé kovy.
2.1.1 Investi¢ni instrumenty penéZniho a kapitialového trhu

Za zakladni druhy investi¢nich instrument penézniho a kapitdlového trhu Ize povazovat
uvéry a investi¢ni cenné papiry. VSeobecné se ma za to, Ze jde o nejvyznamnéjsi druhy
finan¢nich investi¢nich instrumentti vibec. Je tomu tak jednak proto, ze disponuji ,,tzv.
zakladnimi vlastnostmi®, které¢ jsou nasledné obsazeny ve vSech ostatnich finan¢nich in-
vesti¢nich ndstrojich, jez vznikaji na jejich zéklad€. Z toho také vyplyvéa nejvyznamnéjsi
spole¢na charakteristicka vlastnost, Ze velikost béznych vynost plynoucich z jejich drzby i
vyvoj jejich trznich cen (kurzl) nejsou ,,pfimo zavislé“ na zadnych jinych investi¢nich

instrumentech. (Rejnus, 2014, s. 220)

Podle Rejnuse (2014, s. 221) mezi tyto investi¢ni instrumenty fadime uvéry, respektive
vklady a investi¢ni cenné papiry. Investiénimi cennymi papiry lze chépat pfevoditelné, a
tudiZ 1 obchodovatelné investi¢ni instrumenty penézniho a kapitalového trhu. Tento zptisob
jejich teoretického vymezeni je tak oddéluje od uvérl, které normalné obchodovatelné
nejsou. A pravé vymezeni cennych papirti jako obchodovatelnych finan¢nich investi¢nich
nastroju je velmi vyznamné. Je tomu tak proto, Ze pfedpokladem efektivni funkce kazdého
finan¢niho trhu je vefejna obchodovatelnost co nejvétsiho mnozstvi investi¢nich instru-

mentl a ze praveé verejné obchodovatelné cenné papiry tento pozadavek spliuji.
2.1.2 Cizi mény

Cizi mény také fadime mezi finan¢ni investi¢ni instrumenty. Pfi obchodovani s cizimi mé-
nami spekulujeme na v budoucnu o¢ekdvanou zménu ménoveého kurzu, a to bud’ oslabe-

nim, nebo posilenim tuzemské mény vii€i méné zahrani¢ni.
2.13 Drahé kovy

Drahé kovy jsou dlouhodobé stalé a vysoce cenéné druhy komodit, které maji v malych

objemech zna¢nou hodnotu. Jejich ndkupem spekulujeme na budouci riist trznich cen.
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2.2 Charakteristika vybranych instrumenti kapitalového trhu

V této kapitole se postupnym ¢lenénim dostanu k vybranym instrumenttim kapitdlového

trhu, které budou hlavnim vstupem pro navrh strategie obchodovani na akciovém trhu.

Jelikoz piijde o obchodovani akcii, upustime rovnou od dalsich teoretickych popisii a cha-
rakteristik penézniho trhu, pro ktery je podle Rejnuse (2014, s. 228) typické obchodovani

vyhradné s kratkodobymi dluhopisy, nejsou mezi nimi tedy zastoupeny majetkové cenné

papiry.
Z hlediska majetkové podstaty clenime investi¢ni cenné papiry do dvou skupin, jimiz jsou:

o Majetkové cenné papiry

. Dluhové cenné papiry
Pro nase potieby se budeme dale zabyvat pouze majetkovymi cennymi papiry.
2.2.1 Podnikové (korporacni akcie)

Vyznam podnikovych, neboli tzv. korporacnich akcii spo€iva v prvni fad€ v tom, Ze jejich
emitovanim a naslednym prodejem na primarnim trhu si akciové spole€nosti opatiuji po-
ttebné penézni prostiedky, které v budoucnu nemuseji vracet. Akcie jsou ve srovnani
s dluhopisy vetejné povazovany za vynosnéjs$i. Snahou investord je dosahnout vedle divi-
dendy rovnéZ vynost kapitalovych, vyplyvajici z predpokladaného riistu jejich trzni ceny.

(Rejnus, 2014, s. 230)
Podnikové¢ akcie délime na dva zékladni druhy:

° Akcie kmenové

. Akcie prioritni
2.2.1.1 Kmenové akcie

S vlastnictvim kmenové akcie vyplyvaji drziteli tfi zdkladni prava. Prvnim je pravo tcast-
nit se valnych hromad akciové spolecnosti, pfedkladat na nich navrhy a pfi hlasovani moci
uplatnit pocet hlasiti tumérny poctu drzenych akcii. Dal$im je pravo na odpovidajici podil ze
zisku a v neposledni fad¢ je to pravo na odpovidajici podil na likvidacnim ziistatku akciové

spolecnosti. (Rejnus, 2014, s. 231)
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Ptestoze je hlasovaci pravo spojovano piedevsim s kmenovymi akciemi, nemusi tato zasa-

da platit vzdy.

Poléach (2008, s. 46) ¢leni kmenové akcie na kmenové akcie ,,A“ a kmenové akcie ,,B*.
Dtivod emitovani akcii tfidy ,,B* souvisi se snahou ptivodnich zakladatela akciovych spo-
le¢nosti posilit dodate¢né jejich kapital za pomoci externich investorti, avsak pfi udrzeni
stavajictho poméru hlasovacich prav. To znamena, Ze akcie oznacené jako ,,A* poskytuji
svym drzitelim vét§i hlasovaci pravo nez akcie tfidy ,,.B“. Z toho vyplyva, Ze ob¢ akcie

nesou stejnou dividendu, ale akcie ,,B* jsou levnéjsi.

Dale autor ¢leni kmenové akcie na akcie splatitelné, které mize emitent za urcitych okol-
nosti splatit ze zisku, akcie s oddalenou vyplatou dividendy a zakladatelské (zlaté) akcie,

coz jsou specialni akcie emitované pro zakladatele spolec¢nosti.
2.2.1.2 Prioritni (preferencni) akcie

Prioritni akcie jsou akciemi, jeZ vzajemné kombinuji standardni vlastnosti kmenovych ak-
cii s nékterymi vlastnostmi obligaci. To souvisi s tim, Ze vyznam jejich emitovani spociva
ve zvySovani kapitalu akciovych spolecnosti, aniz by se ménil stavajici pomér hlasovacich
prav a aniZ by se musely takto ziskané penézni prostfedky v budoucnu vracet. Proto se
vétSinou jednd o akcie bez hlasovacich prav, které vSak svym drZitelim poskytuji nékteré
jiné vyhody. Témi byvaji pfedevsim pfedem urcené dividendy stanovené bud’ pevné pro-
centuelné z nominalni hodnoty akcie, nebo v navaznosti na vyvoj urcené tzv. referencni
urokové sazby, na né€z vznika narok bez ohledu na vysi zisku dosahovaného akciovou spo-

le¢nosti. (Rejnus, 2014, s. 233)

Prioritni akcie Polach (2008, s. 47- 48) ¢leni na kumulativni, splatitelné, ucastnické, kon-

vertibilni, hierarchické a preferované.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 26

3 STRATEGIE OBCHODOVANI NA AKCIOVYCH TRZICH

Obchodovani na kapitalovych trzich je ochrannou transakci, kterd vytvari nebo méni port-
folio, za pomoci investi¢nich rozhodnuti. Obchodni akce jsou vysledkem investi¢niho roz-

hodovani koupit, prodat nebo jinak zaujmout postoj k aktivu. (Teall, 2013, s. 1)

Nyni, kdyZz byly popsany hlavni instrumenty, do kterych je mozné na burze cennych papirti
investovat, je tieba se zaméfit na metody vybéru aktiv a spravnou volbu obchodni strate-

gie.

Dftive nez za¢nu s analyzou jednotlivych investi¢nich strategii pfi obchodovani na burze, je
treba uvést faktory, které¢ ovliviiuji rozhodovani investord. Mezi tyto vyznamné faktory

patfi:

Ocekavany vynos, coZ je vynos, ktery investor o¢ekava v budoucnosti. Vynos z hlediska
¢asového se de€li na dvé zakladni ¢asti. Je to bézny vynos (dichod) z investiéniho instru-
mentu. Jsou to naptiklad Groky z terminovaného vkladu, dividendy z akcii nebo ndjemné.

DalSim je kapitalovy zisk (ztrata) pfi prodeji investi¢niho instrumentu.

Vyse rizika, ta je charakteristickd velikosti nebezpeci, Ze investor nedosédhne predpoklada-
ného vynosu.
Likvidita je schopnost pfemény financ¢niho instrumentu na disponibilni finan¢ni prostfed-

ky (penize). (Hladik, 2015, s. 17)

KaZzdy investor ma riizny vynosové - rizikovy profil, coZ znamena, Ze je ochoten podstou-
pit rozdilné riziko vykoupené adekvatnim vynosem. Pii volbé investi¢ni strategie je tifeba
se rozhodnout jaké riziko je pro investora jesté piijatelné a které uz nikoliv. Vztah mezi
vynosem a rizikem je pozitivni. Je tedy mozné dosahnout vyssiho vynosu pouze pii pod-

stoupeni vyssiho rizika.

Je tfeba si také uvédomit, Ze vynos, riziko 1 likviditu je nutné posuzovat ve vzijemnych

vztazich.
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3.1 Strategie s vyuZitim analyzy cennych papiru

Akciové analyzy se snazi odpoveédét na otdzku, co urcuje cenu akcie. Existuje nékolik za-
sadnich koncepci, jako jsou technickd a fundamentélni analyza, psychologickd analyza a

teorie efektivnich trhi.
Investor se pti svém rozhodovani mize fidit v zasad¢ dvéma predpoklady:

a) koupit aktivum, které je podhodnocené a prodat to, které je nadhodnocené.
V tom jak ur¢it, které aktivum je podhodnocené nebo naopak ndm muize pomoci tzv. fun-

damentalni analyza,

b) koupit instrument, jehoz cena se do budoucna zvysi a prodat instrument,
ktery poklesne. V tom jak poznat, kterd cena instrumentu vzroste, a ktera klesne, ndm po-

maha technicka analyza.

Tyto dv€ zakladni analyzy jsou vétSinou dopliiovany jesté tzv. psychologickou analyzou.
Kromé téchto tfi analyz je mozZné se v praxi setkat se strategiemi zalozenymi na kratkodo-

bé nebo dlouhodobé drzbé cennych papirti.
3.1.1 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza podniku pfedpoklada, Ze existuje jista vnitini hodnota akcie, kolem
které aktudlni kurs osciluje. Cilem fundamentalni analyzy je pak odhalit tuto vnitini hod-
notu. Je - li kurs akcie pod vnitini hodnotou, je akcie podhodnocena a pak je vyhodné ji
koupit. Je - li aktudlni kurs nad touto vnitini hodnotou, je akcie nadhodnocena a je lepsi ji
prodat. Pokud kurs odpovid4 vnitini hodnoté je akcie ,,spravné* ohodnocena. Na vnitini
hodnotu, tedy i1 na kurs akcii ma vliv fada skutenosti. Vyznamné jsou globalni faktory,
jako tempo riistu ekonomiky, penézni nabidka, inflace atd. Déle plisobi faktory odvétvové

a konec¢né charakteristiky konkrétni akciové spolecnosti. (Hladik 2015, s. 35)

Dle Poléacha (2008, s. 151) sleduje fundamentalni analyza, jak cena aktiva odpovida jeho
skutecné hodnoté. Zjistuje, které akcie, sektory a trhy jsou nadhodnocené a které podhod-
nocené. Miizeme ji rozdélit podle oblasti, které zkouma na globalni, odvétvovou a analyzu

konkrétnich spole¢nosti.
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3.1.1.1 Globalni analyza

Globalni analyza prognézuje vyvoj akciového trhu jako celku. Cilem je odhadnout budouci
makroekonomické ukazatele a jejich vliv na akciové kurzy. Zkouma kratkodobé i dlouho-
dobé vlivy ekonomickych ukazatelt na ceny akcii. Témito vlivy jsou inflace, hospodaisky

rust, urokové sazby atd.

- Urokové sazby a jejich zmény jsou dilleZitym faktorem na kapitalovém trhu. Ris-

24

tic jako jsou naptiklad dluhopisy, tim se ale snizuje poptavka po investicich.

- HDP - ckonomicka teorie tvrdi, ze vyvoj na akciovych a komoditnich trzich pred-
bih4 vyvoj ekonomiky asi o pill roku. Divodem je to, Ze investofi dovedou po analyzach
ptedvidat rist HDP. Tim se zpétné€ ovliviiuje i HDP a to tak, ze diky riistu trhu stoupa reél-

ny majetek investort a vice investuji.

- Fiskalni politika ovliviiuje akciovy trh pfedev§sim danovou a vydajovou politikou
statu. ZvySovani dani mize mit vliv na sniZeni zisku firem, schopnosti vyplacet dividendy
a omezeni rastu téchto spolecnosti, coz vede nasledné k poklesu kurzd. Vyjimkou jsou
firmy, které profituji ze statnich zakazek a snizovéani dani na n¢€ plsobi naopak pozitivné.
Pozitivni jsou vydaje pouZzité na ndkup produktii a sluzeb spolecnosti, tim se zvysi jejich
zisk a tedy 1 kurzy. Negativné ovliviiuji akciové kurzy emise vladnich cennych papirt ke
kryti statniho rozpoctu. Zvysi se totiZ nabidka dluznych cennych papirti, zvysi se trokoveé

sazby a akciové kurzy klesnou.

- Monetarni politika a jeji zména penéz v ekonomice je také dilezitym faktorem
fundamentélni analyzy. Rist nabidky penéz diky efektu vyssi likvidity ma podstatny, ale

nepiimy vliv na FX trhy. AvSak pfimy vliv na riist akciovych kurzi.

- Inflace ma siln€ negativni vliv na devizové trhy v ptipad¢ stabilni ekonomické si-
tuace, na rozdil od akcii, které jsou podlozeny realnym majetkem a ten ztraci vlivem infla-
ce svou hodnotu jen miniméln€. Pokud vSak inflace neocekavané roste, ekonomicka nejis-

tota zasahne cely trh, v€etné akciového.
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- Mezinarodni pohyb kapitialu ma na akciovy trh velky vliv, ktery je tim vétsi, ¢im
je domaci trh mén¢ likvidni. Pfiliv dlouhodobého zahrani¢niho kapitdlu ma na akciové
kurzy pozitivni vliv, ktery je vSak v posledni dobé znehodnocovan spekulativnim kapita-
lem, ktery maze naraz ihned odplynout pry¢ a pfivést akciovy trh a celou zemi do kratko-
dobé krize.

- ,»Soky* neboli politické a ekonomické vyKyvy maji na ekonomiku silné negativni
vliv z diivodu destabilizace ekonomické 1 celospoleCenské situace. Tyto vykyvy mohou
politiku dostat do dlouhodobé recese. Mezi Soky patii vélky, teroristické utoky, svrzeni

rezimu atd.

Kromé vySe uvedenych aspektt tvoii fundamentalni globalni analyzu i dalsi ukazatele. Je
nutné rozezndvat, kterd data pohybuji s trhem (Market Moving), a kterd jsou méné vy-

znamna.
3.1.1.2 Odvétvova analyza

Meéii citlivost odvétvi na hospodaisky cyklus, rozsah a zptisob vladni regulace, nakladnou

stranku vyroby, miru zisku, exportni schopnosti, miru inovaci v daném odvétvi atd.

Podle Polacha (2008, s. 155-156) progndzuje odvétvova analyza vyvoj v jednotlivych od-
vétvich a analyzuje jejich rozdilné charakteristiky. Pfi identifikovani charakteristickych
znakll jednotlivych odvétvi z hlediska citlivosti na hospodaisky cyklus je nutno rozlisit

jednotliva odvétvi na cyklicka, neutralni a anticyklicka.

- Cyklicka odvétvi dosahuji dobrych vysledkli v obdobi expanze, zatimco v recesi se
dostavaji do tézkosti. Jako ptiklad cyklickych odvétvi mizeme uvést napt. stavebnictvi,
bankovnictvi, automobilovy primysl, elektrotechnicky primysl, letecky, spotiebni primy-

sl a dalsi.

- Neutralni odvétvi nejsou tolik ovlivnéna hospodarskym cyklem. Patii sem odvétvi,
ktera produkuji nezbytné statky, jejichz spottebu nelze odlozit na pozdéjsi dobu. Témito
odvétvimi jsou farmaceuticky primysl, vyroba cigaret, vefejna hromadna doprava, potra-

vinafsky primysl, atd.
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- Anticyklicka odvétvi naopak ve srovnani s cyklickymi odvétvimi vykazuji velmi
dobré hospodarské vysledky v obdobi recese. Patfi sem zdbavni priimysl, provozovani ka-

belové televize a dalsi.
3.1.1.3 Analyza jednotlivych spolecnosti
Analyza jednotlivych spolecnosti stanovuje odhad vnitini hodnoty ptislusné akcie. Pfedpo-

klada, ze kazda akcie ma svou vnitini hodnotu, kterd vychazi z historickych dat hospoda-

feni spolecnosti a aktualni kurz akcie se pohybuje kolem této vnitini hodnoty.

hodnoty akcie. V soucasnosti existuje n¢kolik metod, jak k této vnitini hodnoté dojit, ale

jednotlivé postupy se lisi rozdilnymi vysledky. Pro vypocet se vyuzivaji nasledujici mode-

ly:

a) dividendové diskontni model
b) ziskovy model

c) cash flow model

d) kombinovany model

e) bilanéni model

f) historicky model

Ad a) Dividendové diskontni modely

Dividendové diskontni model je v soucasné dob¢é nejpouzivangj$i metoda stanoveni vnitini
hodnoty akcie. Je zaloZen na principu souc¢asné hodnoty budoucich piijmi pro jejiho maji-
tele. Pokud bychom drzeli akcii jeden rok, potom bude jeji vnitini hodnota rovna soucasné
hodnot¢ dividend ziskanych na konci prvniho roku plus soucasné hodnoté ocekavané pro-

dejni ceny. (Poléach, 2008, s. 157)

Vnitini hodnotu lze vyjadrit dle nasledujiciho tvaru:

Pro 1. rok:

_ (D+P)

L1+ v) M)
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Pro n - let:
y=2 D D FE) (2)
Cod+v) (1+v) 1+v)"
Kde:
D - ocekavana dividenda
P - ocekavany vynos z prodeje
v - pozadovand vynosova mira

V praxi se pouziva vice hodnota ocekdvaného rustu dividend (g). Pokud budeme ocekavat

konstantni miru ristu dividend, je dividendové diskontni model ve tvaru:

D

Vi=
(v-g)

3)

Dividendové diskontni model s konstantnim riistem se nazyva Gordonitv model. Tento

model je v§ak pouzitelny pouze za piedpokladu splnéni nasledujicich dvou podminek:

1. mira ristu dividend je konstantni (g = konstanta)
2. pozadovana vynosova mira je vétSi nez ocekavana mira ristu dividend
(v>g).

U tohoto modelu dale plati, Ze vnitini hodnota je tim vétsi, pokud je:

= vetsi oCekavana dividenda akcie
= nizsi ocekavand vynosova mira
= vétsi oekavana mira rastu dividend

Ad b) Ziskovy model

V praktické cinnosti analytikit byvaji ziskové modely pouZivanéj$i nez dividendové
diskontni modely. Ziskové modely vychazi z ukazatele P/E, ktery ma tento tvar:

p/Ezg 4)

0
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Kde:
Py - trzni cena akcie
Eo - zisk spolecnosti na jednu akcii

Plati, ze ¢im ma P/E vys$si hodnotu, tim je firma drazsi (nadhodnocenéjsi). Hodnota P/E
muze byt také vztazena k celému trhu = trzni hodnota P/E (vazeny prumér hodnot P/E
firem v daném odvétvi, kdy vahami jsou podily firem na trhu). Jak ukazuje nasledujici ta-

bulka €. 1, existuji velké rozdily v hodnotach ukazatele P/E pro jednotlivé trhy.

Tab. 1: Prehled ukazatele P/E v ruznych odvétvich ke dni 12. 12. 2016, Zdroj:

© 2017 Yahoo
P/E
Spottebni zbozi 14,59
Finanénictvi 15,80
Zdravotni sluzby 46,96
Primyslové zbozi 36,98
Technologie 25,43

Jestlize chceme podle tohoto ukazatele spocitat vnitini hodnotu akcie, je tteba pouZit tzv.
normalni P/E (P/Ex). Pomoci P/Ex pak mlzeme vypocitat vnitini hodnotu akcie (V;) podle

nasledujiciho vzorce:

P
V,=Ex— )
EN
Kde:
E - o¢ekavany zisk na jednu akcii v pfistim roce

P/Ey - normalni hodnota P/E

Pro stanoveni hodnoty P/Ey se vyuziva nékolika postupt. Ten zakladni vychazi z jiz zmi-
néného Gordonova modelu, ktery vydélime hodnotou ocekdvaného zisku E a ziskdme hod-

notu normalniho P/Ey.
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b
PlE, =-E (6)
v—g
Kde:
D/E - dividendovy vyplatni pomér
\% - pozadovana vynosova mira
g - ocekédvana mira rastu dividend

Pti praktickém pouziti bylo ukédzano, ze hodnota P/E:

= klesa s rostouci mirou inflace

= klesa s rostouci pozadovanou vynosovou mirou

Pouzivani tohoto modelu pro stanoveni vnitini hodnoty akcie je nejcastéjsi.

Ad c¢) Cash Flow model

Pfi stanoveni vnitini hodnoty akcie totuo metodou, se nejprve musi stanovit celkova hod-
nota firmy. Vnitini hodnota se pak ziska tim, Ze se od celkové hodnoty firmy odecte hod-

nota ciziho kapitalu.

Plati, ze:

CVH=Vr-L, kde

CVH je celkova vnitini hodnota akcie
Vr  je celkova hodnota firmy

L je celkova hodnota zavazkd.
Tato metoda je pomérné naro¢na.
Ad d) Kombinovany model

Tato metoda je zalozena na P/E i na omezeném dividendovém diskontnim modelu.
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Ad e) Bilan¢ni model

Tento model vychazi pii stanoveni vnitini hodnoty akcie ze zvefejnéné bilance akciové

spolecnosti.
Ad f) Historicky model

V ptipadé¢ historického modelu se provadi porovnani primérné historické trzni ceny s dalsi

pramérnou historickou veli¢inou.
3.1.2 Technicka analyza

Technické analyza se pouziva k analyzam jednotlivych akciovych titull za ucelem piedpo-

védi budouciho vyvoje jejich kurzt.

Cilem technickych analytiki je tedy jednak analyzovat vyvoj kurzl akeii, respektive akci-
ovych indexti a nasledné predikovat sméry jejich budoucich kurzovych zmén a urcovat co
nejvhodnéjsi okamziky k provadéni obchodli. To znamena, Ze na rozdil od fundamentélni
analyzy, ktera nam dava odpovéd’ na otdzku ,,co obchodovat®, technickd analyza stanovuje
vhodné okamziky pro nakupy, ¢i prodeje jednotlivych akciovych titulli, neboli ur€uje, ,.kdy
obchodovat®“. A vzhledem k témto skutecnostem lze technickou analyzy povaZovat za

»analyzu kratkodobou®. (Rejnus, 2014, s. 300)

Hartman (2013, s. 129) vymezuje, Ze historie na finan¢nich trzich se opakuje. A tedy
vzhledem k tomu, Ze ani lidskéd psychika se pfili§ neméni, da se podle urcitych cennych

formaci a vzorct velmi dobie odhadnout budouci chovani, respektive vyvoj ceny.

Mnoho technickych analytikl tvrdi, Ze jednou z hlavnich pfednosti této metody je, Ze neni
siln€ zavisld na finan¢nich Ucetnich vykazech. Hlavnim zdrojem informaci je vykonnost

podniku a odvétvi v minulosti. (Reilly, 2012, s. 527)
3.1.2.1 Teoreticka vychodiska technické analyzy

Technické analyza se opird o nékteré védecké teorie a o celou fadu empiricky prokdzanych
poznatkl. Mezi teoretickd vychodiska technické analyzy patii Dowowa teorie a teorie Elli-
ottovych vin. Dowowa teorie piedstavuje historicky prvni ucelenou teorii zaméfenou na
problematiku urCovani vyvoje globalnich trend akciovych trhi. Dawowa teorie vychazi

z predpokladu, Ze se vyvoj kurzl vétSiny akceii pohybuje stejnym smérem, jakym se vyviji
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cely akciovy trh. Jestlize trh roste, je to tim, Ze rostou kurzy vétSiny akcii, jestlize klesa,
déje se tak ze stejného diivodu. S tim pak souvisi tvrzeni technickych analytikd, ze ,,uréeni
budouciho trendu vyvoje (akciového) trhu je dalezitym predpokladem uspésného investo-

véni“. (Rejnug, 2014, s. 301)

Teorie Elliottovych vin vychézi z ptedpokladu, Ze v ptirodnich jevech existuji urcité perio-
dy, jez lze nalézt i v ekonomice. Zobrazeni systému Elliottovych vin je slozitou zaleZzitosti.
Je tomu tak proto, ze kazda jednotliva vlna je jednak jednou z ,,pod - vIn“ viny vyssi hie-

rarchie, jednak je 1 ji samotnou moZzno rozkladat na ,,pod - viny*. (Rejnus, 2014, s. 306)

3.1.2.2 Graficka analyza

Rejnus (2014, s. 310) charakterizuje grafickou analyzu jako vytvareni riznych typt graft
na zaklad¢ ¢asovych fad kurzl pfedmétnych akcii a dosazenych objemti obchodu, analyzo-
vani jejich vzestupnych (bycich) a sestupnych (medvédich) trendli a analyzovani grafic-
kych formaci vzniklych v uvedenych grafech za ucelem predikce budoucich trendovych

zmen.
Pii grafické analyze se pouZziva celd fada riznych druhd grafi. K tém zakladnim patii ¢a-

rové (liniové) a ¢arkové (sloupkové) grafy.

Na nasledujicich obrazcich (Obrazek 3 a 4) jsou znazornény zakladni typy grafti.
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Obr. 3: Carovy (liniovy) graf. Zdroj: © 2015 Web4Trader s.r.o.
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Obr. 4: Carkovy (sloupkovy) graf Zdroj: © 2015 Web4Trader s.r.o.

Na akciovych trzich dochazi k permanentnimu stfiddni dvou zakladnich trendi, a to vze-
stupného (by¢iho) a sestupného (medveédiho). Vzestupny trend je charakteristicky postupné
se zvySujicimi maximy i minimy akciovych kurzl, sestupny trend naopak jejich poklesem.
Technické analyza rozliSuje jesté tieti druh trendu, tzv. trend postranni, vyznacujici se ho-
rizontalnim vyvojem, kdy kurz akcie osciluje kolem vodorovné linie. (Rejnus, 2014, s.

322)

Dale Rejnus (2014, s. 322) popisuje analyzu grafickych formaci, kterd podle néj spociva v
rozpoznani jednotlivych, tzv. cenovych rdmcii a ve vyvozovani zavérii vyplyvajicich
z jejich existence. Pfi rozliSovaci schopnosti existence téchto formaci plati vSeobecné

uznavané pravidlo, Ze ¢im del$i Casové obdobi postihuji, tim spolehlivéjsi byvaji signaly a
tim del$i predpovédi umoziuji vytvaret.

Grafickych formaci existuje celd fada a Ize je rozdélit na reverzni, konsolida¢ni formace
a mezery.

Podrobnéji se touto teorii zabyva mnoho publikaci, pro ptiklad uvedu Rejnuse, Musilka,
Jilka a dalsi.

3.13 Psychologicka analyza

Mnozstvi faktorl, které musi investofi brat v uvahu je ohromné. Investor se nerozhoduje
v izolovaném prostiedi, ale je soucasti jakési kolektivni hry. Na investory ¢asto ptsobi tlak

masova psychologie.
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Musilek (2011, s. 400 - 404) uvadi, ze psychologicka strategie je zalozena na predpokladu,
ze velmi vyznamnym kurzotvornym faktorem jsou psychologické reakce investort. Tento
faktor je povazovan za velmi dualezity v kratkodobém investi¢nim horizontu. RozliSujeme

nekolik zékladnich teorii, které vysvétluji vliv masové psychologie na akciové trhy:

. Spekulativni rovnovazna hypotéza objasiiujici chovani akcii, povazuje za dilezi-
ty kurzotvorny faktor spekulativni chovani investicniho publika. Zaklady této teorie vy-
chéazi z myslenek J. M. Keynese.

. Kostolanyho burzovni psychologie je modernéjsi verzi investicni psychologie.
Kostolanyho koncepce vychazi z predpokladu, ze existuji rozdilné kurzotvorné faktory pro
kratké, sttedni a dlouhé obdobi. Tato teorie rozd€luje ucastniky trhu podle jejich charakte-
ristického chovéni na hréce a spekulanty.

. Teorie hlu¢ného obchodovani je pomérné novy pfistup objasiiujici chovani akcio-
vych kursi. Tato teorie piedstavuje alternativni piistup k teorii efektivniho trhu a je zalo-
zena na dvou zékladnich predpokladech. Témito predpoklady je fakt, Ze arbitraZe na trzich
lze realizovat pouze v omezeném rozsahu a vSichni investofi se nechovaji racionalnim zpa-

sobem.
3.2 Strategie zamérena na hodnotu a strategie zamérena na rist

Hodnotové akcie (value stoce) jsou definovany jako relativné levné akcie, pficemz jako
méfitka pouZijeme pomér kurzu k zisku na akcii (nizky pomér price/earnins), pomér kurzu
k ucetni hodnoté na akcii (nizky pomér price/book value) a pomér kursu k trzbdm na akcii
(nizky pomér price/sales). Jinym métitkem je vysoky dividendovy vynos. Akcie, které tato
kritéria nesplnuji, se nazyvaji riistové, bez ohledu na to, zda jejich kursu momentalné ros-
tou nebo klesaji. Z této definice vyplyva, Ze hranice mezi ristovymi a dividendovymi akci-
emi je ponékud neostra, nicméné ve vétSin€ piipadl lze celkem bezpecné zaradit akcie do

jedné ¢i druhé skupiny. (Kohout, 2013, s. 161)

Hodnotova strategie je velmi popularni pfedev§im ve Spojenych statech americkych. Jeji

principy zni velmi logicky a rozumné. Kupujeme - li dostatecné levné, nevadi, Ze jde o

vvvvvv

tové strategie je Warren Buffett.
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Investovani zaméetfené na riist je postaveno na odhadu Zivotniho cyklu spolecnosti. Investo-
f1 nakupuji akcie téch spolecnosti, jejichz zisky a trzby nadprimérné rostou. To vypovidé o
tom, ze tyto spolecnosti jsou v agresivni fazi zivotniho cyklu a da se ocekavat rychly riist

cen téchto akcii a vysoké dividendy.

Kohout ve své knize o Investi¢nich strategiich ttetiho tisicileti (2013, s. 163) porovnava

ob¢ strategie, z cehoz vyplyva, ze:

- Vynosy hodnotovych a ristovych akcii jsou v priméru stejné

- Totéz v zésadé plati pro rizika obou kategorii akcii

- Vynosy hodnotovych akciovych fonda za ptiznivych okolnosti o néco zaostavaji za
vynosy rustovych fondu, coz lze pravdépodobné pticist vyssim poplatkiim a danim (proto-
ze hodnotové fondy byvaji obvykle spravovany aktivnéji, a tudiz ndkladnéji)

- Za neptiznivych okolnosti (pfi vyssi volatilité trhu) ovSsem hodnotové akcie vedou

Porovnanim vysledkd hodnotové a ristové strategie nevede k jednoznaénému zavéru. N¢-

kde je lepsi riistova nékde hodnotova strategie.
3.3 Strategie Buy and Hold (kup a drz)

Investicni strategie Buy and Hold je zaloZena na ptedpokladu, ze v dlouhodobé perspektive
budou ceny akcii rist, ale primérny investor nevi, co se bude dit zitra. Logika této myslen-
ky spociva v tom, Ze ekonomika v kapitalistické spole¢nosti neustale expanduje, proto zis-
ky spolecnosti rostou a vysledkem jsou rostouci ceny a dividendy akcii. V disledku eko-
nomickych cykli a inflace miiZze dochazet ke kratkodobym fluktuacim, ale v dlouhodobém
¢asovém horizontu jsou tyto vykyvy ,,vyhlazeny* a trh jako celek bude rist. Tato investi¢ni
strategie ma vyhody ve sniZenych poplatcich pti obchodovéni a sniZzeni nebo odloZeni da-

né. (Steigauf, 2003, s. 81)
3.4  Ostatni vybrané strategie

V soucasné dobé¢ existuje mnoho riznych investi¢nich strategii, které jsou investory, ale 1

portfoliovymi manaZzery realizovany na kapitalovych trzich.

Vétsina z investiCnich strategii se opiraji o kombinaci investovani zaméteného na hodnotu

a investovani zaméteného na rust. Diky nejistoté, nedokonalym informacim, vlivu psycho-
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logickych faktori, poplatkli z obchodl a dal§im faktorim jsou konkrétni investi¢ni strate-

gie velmi Casto postaveny na dlouhodobé drzbé akeii.

v

Mezi nejznaméjsi investicni strategie, orientované na dlouhodobou drzbu akcii, patii inves-
ticni strategie Benjamina Grahama, Petera Lynche, Warrena Buffeta a Williama O’Neila.
Investi¢ni strategie Grahama je hodnotove orientovana, strategie Lynche a Buffeta je kom-
binaci ristové a hodnotove orientovaného stylu investovani a investicni strategie O Neila

je zaloZena na riistovém zpisobu obchodovani.

Kazda ze zminénych investi¢nich strategii pracuje s kritérii, na zaklad¢ kterych je posuzo-
vana fundamentalni hodnota akcie. Nakoupeny jsou ty tituly, které spliuji fundamentalni
predpoklady pro vybér. Kritéria vybéru akcii dle B. Grahama, P. Lynche, W. Buffeta a W.

O’Neila jsou popsana dale.

3.4.1 INVESTICNI STRATEGIE B. GRAHAMA

Obr. 5: B. Graham, Zdroj: In-
vestopedia, ©2017

Benjamin Graham je povazovan za otce hodnotového investovani. Jeho filosofie vyhovuje
konzervativnim investorim sdzejicim na skutecnou, existujici, hmatatelnou a minulosti
prokézanou hodnotu na rozdil od jinych investi¢nich strategii, které jsou zaloZeny na od-

hadech budouciho vyvoje a na o¢ekdvaném rustu.

Narodil se v roce 1894 v Londyné. O rok pozdéji se jeho rodina ptrestéhovala do USA. Byl

vlivhym ekonomem a profesiondlnim investorem, ktery dokézal v letech 1929 az 1956,
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tedy v dob¢ velké deprese a svétovych valek, zhodnocovat své investice v priméru o 17 %

za rok. Zemiel v roce 1976.

Vydal knihy "Security Analysis" (1934, spoluautor Davidem Dodd) a "The Inteligent In-
vestor" (1949). Svého Casu se staly obé velkym hitem, nicméné fada investorti se s jeho
mysSlenkami neseznamovala pfimo, ale prostiednictvim Castych odkaz, které¢ k nému délal

napiiklad prosluly Warren Buffett, ktery u Grahama studoval na kolumbijské univerzité.

Pod hodnotovym investovanim se skryva vyhledavani akecii, které vzhledem ke své vnitini
hodnoté maji atraktivni trzni cenu. Investofi tedy sazeji skute€nou, existujici, hmatatelnou
a minulosti prokazanou hodnotu, na rozdil od jinych investi¢nich strategii, které jsou zalo-
zeny na odhadech budouciho vyvoje a na ofekavaném riistu. Mezi nejcastéji vyuzivané
metody pro vyhledavani patii klasicka ucetni kriteria (riist ziskovosti, zadluzenost, poméf
kratkodobych aktiv a pasiv - tzv. current ratio, velikost podniku, apod.), P/E (price - to -
earnings ratio - pomer trzni ceny akcie k zisku pripadajici na jednu akcii), market - to -
book ratio (pomér trzni ceny akcie k jeji u€etni hodnot¢) nebo price - to - dividends ratio

(P/D, pomér trzni ceny akcie k vyplacené dividendg).

Pokud, jsou vSechny zmifované indikatory lakavé, indikuji hodnotu. Neexistuje piesna
definice, co to znamena "ldkave". VZdy se srovnavaji tyto indikatory s vybranym trZznim
segmentem nebo celym trhem. Ryzi hodnotovi investofi jsou velice obezietni a do velké
miry nejsou ochotni akceptovat riziko. V dusledku toho se odhodlavaji k nakupiim akcii
pouze v piipadé, ze vypocty ukazuji na relativné velkou bezpecnost investice. A kdy je Cas

prodat? Podle Grahama je to tehdy, kdyZ uz akcie vycCerpala sviyj ristovy potencial.

Dlouhodobé studie ukazuji, ze tato investini strategie piinaSi lepsi vysledky neZ tzv.
rustove strategie, ktera je jejim protipdlem. Nicméné v praxi drtiva vétSina hraca vyuziva
kombinaci obou strategii, oznacovanou "taktika ristu za rozumnou cenu" (growth at the

right price - GARP), kterou mohou uspé$né vyuzivat i bézni, méné zkuSeni investofi.

Ptedtim, nez investor vstoupi do financniho svéta, mél by mit jasno a:

1. znat prosttedi, do kterého vstupuje (alfou a omegou vseho je tolik opakované inves-
torské vzdélani - pro€ a jak akcie nakupovat, védét identifikovat silné a slabé stranky fi-
rem, o které ma zdjem, identifikovat trendy, pfilezitosti a hrozby v sektoru, apod.);

2. znat Cinitele, ktetfi hybou vybranym titulem;



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 41

3. investovat pro zisk (nepodléhat pfehnanému optimismu nebo skepsi, mit rozumné
ocekavani ohledn¢ budoucich vyvojl);

4. mit davéru ve vlastni isudek (Miras, ©2016)

Jak bychom se méli postavit k titérné praci vybéru akcii? Graham (2007, s. 315) naznacuje,
ze ,,nejjednodussim zpisobem pro opatrného investora by bylo nakoupit vSechny akcie

v indexu Dow Jones Industrial.

Kritéria vvbéru akcii podle B. Grahama:

. vyloucit malé spole¢nosti s ro¢nimi trzbami méné nez 100 mil. USD v oblasti pri-
myslu a 50 mil. USD v oblasti vefejnych sluzeb

. silné finan¢ni ukazatele: pro primyslové spolecnosti — ukazatel bézné likvidity by
m¢l byt alesponi 2 a dlouhodobé dluhy by nemély prevySovat Cistd bézna aktiva; pro spo-
le¢nosti v oblasti vefejnych sluzeb by dluhy nemély byt 2x vyssi nez vlastni kapital; pro
agresivni investory uvolnil néktera kritéria: ukazatel bézné likvidity by mél byt alesponi 11

a dluhy by nemély ptevysSovat vic nez 110 % cistych béznych aktiv;

= kladné zisky za obdobi nejméné poslednich 5 let;
. nepreruSené vyplaceni dividend za obdobi nejméné poslednich 20 let;
. zvySeni zisku na 1 akcii (tzv. EPS) nejméné o jednu tietinu za obdobi 10 let (pri-

mérné ro¢ni zvyseni o 2,9 %);

= pomér mezi aktualni cenou akcie a primérnym ziskem na 1 akcii za posledni 3 roky
(EPS) by nem¢l byt vyssi nez 15;

. pomér mezi aktualni cenou akcie a ucetni hodnotou by nemél byt vyssi nez 1 Y.

(Steigauf, 2003, s. 84)
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3.4.2 INVESTICNI STRATEGIE W. BUFFETA

Obr. 6: W. Buffet,

Zdroj: Pinterest, ©2017

Warren Edward Buffett, pfezdivan jako VéStec z Omahy ¢i Zazrak z Omahy je americky
miliardaf, investor, obchodnik a filantrop. V roce 2008 byl podle Zebticku, ktery sestavuje
casopis Forbes, nejbohatS§im ¢lovékem na svété. V roce 2014 mu jeho majetek zajistil 2.
misto mezi nejbohatSimi lidmi svéta. Pfevaznou ¢ast svého jméni ziskal z investic, které
uskutecnil prostfednictvim holdingové spolecnosti Berkshire Hathaway, ve které je nejvét-
§i akcionat a CEO. Narodil se 30. srpna 1930 v americkém stité Nebraska, je zndm pod
prezdivkou Vé&stec z Omahy, podle mésta svého plivodu. VéEstec proto, Ze ve svych inves-
ticnich a obchodnich aktivitaich byl pfesny, Casto dokazal predpovidat smér trhu i nové
trendy a také proto, ze se snad za cely jeho Zivot nenaSlo zadné Spinavé obvinéni ze zpro-
nevery, insider tradingu a podobnych nekalych praktik. V roce 2013 ovlada vice nez 62
miliard dolarii pomoci své investicni firmy Berkshire Hathaway, ptesto zije velmi stiid-
mym zivotem. S obchodem zacal na konci 30. let 20. stoleti, kdyZ se americk4 ekonomika
zacala dostavat z Velké hospodatskeé krize. Jako syn burzovniho makléte a pozdé€ji dokon-
ce amerického kongresmana, mél jiz od utlého détstvi obchodni nadani. Ve véku Sesti let
zacal prodavat plechovky s Coca Colou. Ve mésté¢ nakoupil baleni Sesti plechovek za 25
centll a pak je rozvazel po okoli a prodaval kazdou plechovku za 5 centl za kus, zisk tedy
témet 20 %. Tento obchodni model pak aplikoval ve velkém svété financi, kdyZ mu bylo
11 let a koupil si své prvni tii akcie. K obchodnimu nadani mu také dopomohl Benjamin
Graham, autor nad¢asové knihy Inteligentni investor, ktery tehdy ve Washingtonu potradal

investi¢ni seminare.
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Ve svych 14 letech objevil obchod s nemovitostmi, kdyz si za vice nez tisic dolarti koupil
nékolik hektarii zemédélské plidy v rodné Nebrasce, aby ji nasledné pronajal mistnim far-
maiim. Zacal s roznaskou novin, kde mél brzy na povel pies 50 pracovniki. Se svym ka-
maradem umist'ovali herni automaty po barech a hernach, na coz si uz zalozili vlastni fir-
mu. V 17 letech se dostal na univerzitu v Pensylvanii, potom ptestoupil na univerzitu v
Nebrasce. Ani tu v§ak nedokoncil, zato nastup do Columbia Business School v New Yorku
pro n¢j znamenal obrat v chdpani burzy a investovani do akcii. Oboje totiz vyucoval Ben-
jamin Graham, tehdej$i velmi GspéSny manazZer akciového fondu. Naucil ho ocenovat ma-
jetek, akcie a predevsim hledat podhodnocené firmy, které maji velky potencial rastu. Na-
sledné tyto teorie zacal prevadét do praxe, kdyz pro Grahama pracoval jako analytik. Svoji
vlastni investi¢ni kariéru nastartoval zalozenim firmy Buffett Partnership. Na rozdil od
vSech jinych brokeri fungoval tak, ze si provize nebral z objemu zobchodovanych akcii,
ale pouze ze zisku. Zisk vykazoval téméf stale. Dokazal odhadnout budouci vyvoj trhu a
nachdzet podhodnocené firmy s velkym potencidlem. Piikladem jeho strategie je spolec-
nost American Express, kterd podle Wall Streetu méla jit ke dnu. V8iml si ale, ze lidé stale
plati kreditnimi kartami této firmy, bez ohledu na pokles hodnoty akcii. Nakoupil proto 5%
akcii, které se mu v nasledujicich letech zhodnotily téméf o 400 %. Jeho cilem bylo vzdy o
10 % vyssi zhodnoceni, nez jaké udelal Dow Jonestv index, primérné vSak dosahoval
trojnasobku tohoto cile. Zlomovy rok byl 1962, kdy zacal investovat do tehdejsi textilni
firmy Berkshire Hathaway. Nasledné nad ni v roce 1965 pievzal kontrolu a pfebudoval k
obrazu svému. Vytvofil z ni investi¢ni kapitadlovou spole¢nost, jejiz akcie od té doby vy-
stoupaly z nuly az na 150 tisic dolarti za jedinou akcii. V dob¢ nejvétsi proslulosti se akcie
této spolecnosti kupovaly jen jako exkluzivni vstupenka na Valnou hromadu akcionait,
kde kazdoro¢né prednasel svou fe¢ a predstavoval hospodaiské vysledky firmy. Na téchto

vetejnych hospodarskych vysledcich pfed investory i1 ostatnimi nic netaji. (Miras, ©2016)

W. Buffett trval na investicnim pfistupu s minimalnim rizikem a bez pouziti dluhového
financovani. Pro eliminaci rizika pouzival bezrizikovou miru vynosnosti pii dlouhodobé
investi¢ni strategii. DoSel k zavéru, Ze nejlepsi podniky jsou ty, které mohou vyuzivat vel-

ké mnozstvi kapitalu a generovat velmi vysokou miru navratnosti. ( Rajablu, 2011, s. 3)

Warren Buffett se stal pohadkové bohaty ne diky tomu, ze ,,hral* s akciovym trhem, ale

diky tomu, Ze hrél s lidmi a institucemi, které hraji s akciovym trhem. (Buffett, 2012, s. 21)
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Kritéria vvbéru akcii podle Buffetta:

. investovani do akcii spole¢nosti s monopolnim postavenim, tj. takovych spole¢nos-
ti, které produkuji ,,jedine¢ny produkt nebo sluzbu“ a maji tedy monopolni postaveni na
trhu (napf. jsou drzitelem patentu nebo znacky), Buffet preferuje takové spolecnosti, které
jsou v ,Citelném odvétvi®, které je mozné snadno analyzovat (tedy kupuje jenom to, cemu
rozumi) a které jsou schopny pfizpusobit ceny inflaci (vzhledem ke svému jedine¢nému
trznimu postaveni, mohou monopolni spole¢nosti upravit ceny produktii bez toho, aby za-

znamenaly vétsi pokles trzeb);

. silny rustovy trend zisk;

. konzervativni financovani;

. konzistentni vysoky rast rentability vlastniho jméni;

. vysokd hodnota nerozdéleného zisku;

. nizké provozni naklady;

. profitabilni vyuziti nerozdéleného zisku. (Steigauf, 2003, s. 84)
3.43 INVESTICNI STRATEGIE P. LYNCHE

Obr. 7: P. Lynche, Zdroj:

Pinterest, © 2017

Peter Lynch je muzem, ktery stoji za uspéchem legendarniho Magellan fondu ve Fidelity
Investments. Pracoval zde od roku 1977 do roku 1990 a za 13 let svého plisobeni dokézal
svym piistupem vytahnout Magellaniv fond z necelych 20 miliont na 14 miliard USD.
Samoziejmé nejde pouze o Cisty investicni vynos, nebot” diky své bezprecedentni populari-

té a velkému uspéchu prilakal Lynch i mnoho novych investort. Jakych vysledkt tedy jeho
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fond vlastné dosahoval? Paklize by se na zacatku Lynchova tfinactilet¢ého obdobi investo-
vali 10 000 USD, na konci obdobi byste vlastnili 280 000 USD. To piedstavuje primérny
ro¢ni rist 29,2 %. Srovname-li tento vysledek s indexem S&P 500, ktery ve stejném 13 ti

letém obdobi zaznamenal primérny ro¢ni nartst o 15,8 %, je to neuvetitelny tspéch.

Pro nakup vhodnych akcii Lynch pouzival zvlastni kritéria vybéru. Pfitahovaly ho podniky
s rozlicnymi vlastnostmi, které nasledné¢ podroboval velmi pfisnym analyzdm trvajicim i
nékolik tydnl po sobé. Stejné jako Buffet je i Lynch velkym fandou jednoduchosti. Spo-
lecnost by méla mit jasny a srozumitelny vyrobek, ktery se mu libi. Nevidél nic, nebo jen
pramaélo v super technologickych akciich a nejradéji investoval do tipln€ obycejnych firem,
zvlasté pak v ptipadé, kdy byly jesté relativné neznamé, a tedy levné. Pomér PEG (pri-
ce/earning growth neboli kurz/rst zisku), ktery Lynch proslavil, je naprosto stézejni pro
kazdy jeho vybér. Pomér PEG stavi kurz/zisk proti ocekdvanému ristu vydélka, a je tedy
nastrojem pro selekci ,,GARP* akcii. GARP je zkratka pro ,,growth at reasonable price*
vzhledem k ristu zisku. Lynchovu pozornost poutala spolecnost zvlasté tehdy, pokud méla
PEG pomér nizS§i nez 0,5. Lynch mél podivuhodnou preferenci pro spolecnosti
s uspavajicimi jmény. Podle n¢j uspavajici a nepopularni jméno muze zajistit slevu par
dolarti na akci. PtileZitosti vidé€l i tam, kde ostatni davali spiS ruce pry¢. Spolecnosti, o kte-
rych kolovaly Spatné povésti, kupt. pro vypousténi toxického odpadu nebo vztahy s mafii,
byly pro Lynche velmi atraktivni. Slevy mohou byt podle ného ziskany i1 v podnicich, které
pusobi ve skliCujicim, depresivnim odvétvi (idedlnim kandidatem jsou pohiebni sluzby)
nebo ty, které rostou velmi pomalu ¢i viibec. Rovnéz uzce specializované firmy povazoval
Lynch za velice zajimavé, protoZze maji ptfirozené malou konkurenci. A konecné, klasicka
investorska Skola: Podniky, které nakupuji své vlastni akcie, jsou dobrou volbou. Peter
Lynch opustil svou kariéru jako profesionalni investor v roce 1990 a je jiz vice nez 20 let
v dichodu, a Fidelity Investment se stala kolosem s desitkami investi¢nich fondi.

(Lynxbroker, ©2017)

Kritéria vvbéru akcii podle Lynche:

. rostouci meziro¢ni zmény ziskll: zaméfuje se na stabilni, konzistentni a ristovy
trend;
. pomér P/E akcie oproti jeho historickym priimérnym hodnotdm by mél byt nizsi;

. pomér P/E akcie oproti poméru P/E primyslového odvétvi by mél byt nizsi;
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. pomér mezi hodnotou P/E akcie a hodnotou rtstu ziski by nemél byt vyssi nez ;

. silnd rozvaha spolecnosti, s nizkymi hodnotami zadluzenosti vlastniho jméni,
zejména bankovnich uveéri;

. vysoké hodnoty cCisté hotovosti (net cash) na 1 akeii;

. dividendy a vyplatni pomér: investofi, ktefi vyhledavaji spolecnosti s dividendami,
by se méli zaméfit na akcie spolecnosti s nizkym vyplatnim pomérem (zisk na 1 ak-
cii/dividenda na 1 akcii) a dlouhou historii (20 az 30 let) vyplaceni rostoucich dividend;

. zasoby: zejména v piipadé cyklickych akcii, je varovnym signdlem hromadéni za-

sob, hlavné pokud zasoby rostou rychleji nez trzby.

Stejné jako v piipad¢ investi¢niho stylu Lynche, tak i Buffetova metoda je kombinaci hod-

notového a rlstového piistupu pifi investovani do akeii. (Steigauf, 2003, s. 84 - 85)

3.4.4 INVESTICNI STRATEGIE W. O’'NEILA

Obr. 8: W. O’Neil, Zdroj:
StollyMedia, © 2017

Oklahoma City pfivitala na svét Williama O'Neila 25. bfezna roku 1933. O'Neil vyrtstal v
Texasu a byl obétovan studiu ekonomie na Southern Methodist University, kde ziskla ba-
kalarsky titul. Byl ¢lenem US Air Force pfed tim, nez se stal studentem programu Ma-
nagement developement (manaZersky rozvoj) na Harvard Business school. Byl jednim

z prvnich na tomto programu a nastupil zde roku 1960. O'Neil pracoval jako akciovy zpro-
sttedkovatel pro Hayden, Stone & Company, kde nasel zalibeni v za¢inajicich pocitacich
konce padesatych let. Vyvinul unikétni investi¢ni strategii vyuZzivajici Hayden, Stone &

Company pocitacovy systém a v roce 1984 po zdokonaleni a pouziti jeho vlastni vyvinuté
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databaze vysla jeho strategie také v tisténé podobé&. Ve stejnou dobu zacal vydavat inves-
ti¢ni periodikum Investor’s Business Daily, které stale bézi pod Wall Street Journal. Willi-
am O’Neil je stale aktivnim investorem a obchodnikem, ktery pofada seminare po Spoje-

nych statech americkych.

O'Neilova firma, kterd zac¢inala jako brokerskd a manazersko - investi¢ni, se stala znamou
po celych statech diky jeji databazi primyslu. Firma zprostiedkovava investi¢ni navrhy,
prizkum v datech dluhopisli, obchodni sluzby a analytické nastroje pro obchodniky a in-
vestory po celém svéte. Databaze samotnd zahrnuje pies 40 000 polozek o vice jak 8 000
titulech dluhopist s historickym rozpétim az do roku 1880. Pro velky uspéch O'Neil zalozil
ODS — O’Neil Data Systems Inc, firmu, kterd pomaha zprostfedkovat potiebna data inves-
toriim. O'Neil byl fascinovan svétem dluhopisi jiz od té doby, kdy se poprvé setkal s pro-
stedim investovani a obchodovéani. Prizkum historickych dat a vyvoj jejich uziti je styl,
ktery pouzival O'Neil ve svych obchodech. Byl tak schopen vytvoiit CAN SLIM discipli-
nu, ktera se zamétuje na faktory, které rozdéluji investice a firmy na vitéze a porazené.
PouZzivani tohoto pfistupu mu zajistilo misto nejlepsiho brokera u Hayden, Stone & Com-
pany a jeho roustouci portfolio mu umoznilo si zalozit vlastni firmu William O’Neil + Co.

(Homoeconomicus, ©2017)

Kritéria vybéru akcii podle O'Neila:

. zisk na 1 akcii (EPS) za posledni ¢tvrtleti o 18 az 20 % vyssi nez EPS za stejné
ctvrtleti v pfedchozim roce;

. vyznamny rust ro¢niho EPS za poslednich 5 let (25 % az 50 % ro¢n¢);

. nové produkty nebo sluzby nebo novy management spolec¢nosti, ktery poskytuje

nové inovace, a ceny akcii dosahuji nové vrcholy;

. maly nebo rozumny pocet akcii v ob&éhu — vytvarejici nakupni tlak na zacatku ristu
ceny akcii;

. akcie by mély mit vysoky relativni pomér mezi jejich cenou a cenou jinych akcii;

= maly pocet instituciondlnich vlastnikli s dobrym ,,renomé*. (Steigauf, 2003, s. 86)

3.5 Teorie portfolia

Portfolio je soubor, kombinace ¢i sestava jednotlivych druht finan¢nich investic.

Sestavuje se proto, aby se minimalizovala rizika spojend s investovanim, a aby byl nalezen

nejleps$i pomér vynosu a rizika.
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Investofi se chovaji zpravidla raciondln¢ a neinvestuji cely sviij majetek do jednoho inves-

ticniho instrumentu.

V piipadé portfoliovych investic se literatura zminuje zejména o Teorii portfolia Mar-
kowitze (Selektivni mode), dale model CAPM, neboli model oceniovani kapitalovych aktiv

a model APT, neboli model stanoveni ceny arbitrazi.

Markowitz se zabyval zejména otdzkou, zda soucet dil¢ich rizik jednotlivych aktiv tvofi

celkové riziko portfolia. Jeho model vychdzi z n€kolika principti:

- Investofi maji averzi k riziku
- VSichni investuji v priméru na stejné obdobi
- Jejich rozhodovani souvisi a je tedy ovliviiovano o¢ekavanymi uzitky

- Existuji dokonalé kapitalové trhy

Rizikovost celkového portfolia zavisi na mitfe korelace pohybu vynosu jednotlivych aktiv
v portfoliu. Markowitz rozliSuje aktiva s pozitivné korelovanymi vynosy, s negativné kore-

lovanymi vynosy a aktiva nekorelovana.

Snizeni celkového rizika portfolia 1ze provést kombinaci takovych aktiv, kterd nejsou pozi-

tivné korelovana. (Polach, 2008, s. 207)

Dalsi posun v teorii portfolia pfinesl model ocenovani kapitdlovych aktiv (CAPM). Za

autora tohoto modelu jsou povazovani, nezavisle na sob¢, Sharpe, Lintner a Mossin.

Podstata modelu spociva ve vyjadieni vztahu mezi ocekdvanym vynosem a rizikem. Model
CAPM vychazi z ptimky trhu cennych papirt SML a z rovnice, ktera tuto pfimku popisuje.
Model rozliSuje dvé skupiny rizik. Jednd se o riziko jedine¢né, zpisobené ¢irou ndhodou a
riziko systematické, které nelze nikdy zcela odstranit a vyplyva z celkového vyvoje hospo-
dafstvi dané zemé. Jedinecné riziko lze eliminovat pravé diverzifikaci. Systematické riziko
lze charakterizovat tzv. mirou konjunkturalni citlivosti, ktera se nazyvéa beta faktor. Beta
faktor udava procentudlni zménu dodate¢ného vynosu konkrétni investice, zméni - li se

dodate¢ny vynos trzniho portfolia o 1%.

MiiZze nabyvat hodnot:
l. Beta faktor <1 ... tzv. defenzivni investice
2. Beta faktor = 1 ... ,,trzni portfolio*

3. Beta faktor > 1 ... tzv. agresivni investice
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Implementovat model CAPM znamena, ze potiebujeme stanovit rizikovou prémii, bezrizi-
kovou vynosovou miru a beta faktor individudlniho instrumentu. Rizikové prémie se zpra-
vidla stanovi na zéklad¢ historickych dat a je definovana jako rozdil mezi primérnou vy-
nosovou mirou z akcii a priimérnou vynosovou mirou z bezrizikovych cennych papira ve

sledovaném obdobi, a to pomoci geometrického priimeéru. (Polach, 2008, s. 216)

Dalsi teorii portfolia je tzv. arbitrazni teorie oceniovani (APT), ktera byla vyvinuta v 70.
letech minulého stoleti S. A. Rossem. V praxi je teorie obdobou modelu CAPM, kdy za-
kladni rozdil spociva v tom, ze zatimco model CAPM je postaven na teorii uzitku, zaklad-
nim vychodiskem arbitrazni teorie je zakon jedné ceny. Vysledkem arbitraznich transakci
je, ze dva perfektni investicni substituty se musi prodavat ve stejném okamziku za stejnou

cenu. (Musilek, 2011, s. 326)

Model CAPM ma4 za sebou dlouhou historii v oblasti finan¢ni ekonometrie. Zacatek mode-
lu CAPM byl vitan s potleskem, ale postupné se na n¢j védci zacali divat skepticky a hle-
dali k nému alternativu. Downside risk, neboli riziko poklesu upoutalo v posledni dobé
zrak védci. CAPM model zalozeny na tomto riziku poklesu, nazyvany DCAPM model se
stal mySlenkou k vyméné za klasicky CAPM model. Zachycuje téméf vSechny funkce mo-
delu klasického, ale zahrnuje i riziko rostouciho a klesajiciho hospodarského ristu. (Abbas,

etal., 2011, s. 196)

3.5.1 Model uréeni optimalniho portfolia

Model uréeni optimalniho portfolia umoznuje urcit vahy vybranych akcii v portfoliu tak,
dlouhodobou drzbu akcii, kdy je zakazan tzv. sell short (prodej nakratko). To zajist'uje, Ze
vahy cennych papirt v portfoliu budou kladné.

Pti vypoctu vah jednotlivych cennych papirti v portfoliu nejdiive vypocitame vyraz C; pro
kazdou akcii. Predpokladejme, ze urCujeme vahy pro vybranych ,,n“ akcii. Vyraz C; pro

kazdou z akcii vypocitame nasledovné:

~ o,
C =" ™)

proi=123...n
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Kde:

Iy - vynosnost bezrizikového aktiva

1 - vynosnost i-t¢ého cenného papiru

Bi - konstanta, ktera vyjadiuje pfepokladanou zménu vynosnosti cenného papiru, i

v zé&vislosti na zmén¢ vynos indexu trhu
ngi - rozptyl ndhodnych chyb

o’m - rozptyl vynosnosti burzovniho indexu

Hodnotu takto vypocitanych vyrazli C; srovname s o¢ekdvanym nadmérnym vynosem cen-

-7,
/. Akcie sefadime

14
ného papiru v poméru k jeho koeficientu beta. Tedy s vyrazem:

i

sestupné podle poméru dosahovaného nadmérného vynosu a koeficientu beta.

Z hodnocenych akcii vybereme ty, jejichz nadmérny vynos vztazeny ke koeficientu beta je

Ty

vys$8i nez hodnota vyrazu C;. Pro vybrané akcie musi tedy platit: C, < . Posledni

akcii, kterd splituje tuto podminku, oznac¢ime C*. Tato podminka ndm zajiSt'uje, Ze vahy

akcii v portfoliu budou kladne.

Z ,,n“ posuzovanych akcii je timto postupem vybrano ,.k* tituld, které vyhovuji vyse uve-
dené podmince, a ze kterych bude sestaveno portfolio. Pro tyto akcie je vypocitana vyse
vyrazu ,Z°, na zakladé¢ které je potom urCena vaha jednotlivého cenného papiru

v portfoliu. Hodnoty vyrazu ,,Z%, pro vybranych ,,k* akcii, jsou vypocitdny nasledovné.

V.—r,
2, =L 0 ®)
O-gi IB i
proi=1273...k
Kde:
Ie - vynosnost bezrizikového aktiva
T - vynosnost i-t¢ho cenného papiru
Bi - konstanta, ktera vyjadiuje predpokladanou zménu vynosnosti cenného papiru i

v zavislosti na zméné vynos indexu trhu
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6%i - rozptyl nahodné chyby
C* - hodnota vyrazu ,,C* k-tého cenného papiru. Tedy posledniho cenného papiru, kte-

, . , =T,
ry splnil podminku C, < :

i

Konec¢né, vahy vybranych cennych papirti v portfoliu vypocitdme s uzitim nasledujici sub-
stituce, kde vyraz X; vyjadiuje zastoupeni 1 - t€ho cenného papiru v portfoliu.

Zi
X, == 9)

>7

i=1

proi=1,23...k
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4 FINANCNI KRIZE

Vyraz finan¢ni krize je v posledni dobé¢ slySet velmi Casto. V nasledujici kapitole budu
charakterizovat obecné pojem finan¢ni krize, nejvétsi historické krize a jejich dopad na

cely svét.

4.1 Popis finan¢nich krizi

Podle Musilka (2011, s. 133) je finan¢ni krizi vyrazné zhorSeni velké vétSiny finan¢nich
indikatorti, projevujic se nedostate¢nou likviditou finan¢niho systému, rozsahlou insol-
ventnosti finan¢nich instituci, naristem kolisavosti cen investi¢nich instrumentt vcetné
zhrouceni jejich hodnot a podstatnym sniZenim rozsahu alokace finan¢nich prosttedkl ve
finan¢nim systému.

Existuje cela fada teorii finan¢nich krizi, jako je nadmérna ivérova expanze, chybna mak-
roekonomicka politika, finan¢ni panika, selhani trhu, nadmérny pfiliv zahrani¢niho kapité-

lu, splasknuti cenové bubliny a dalsi.
4.2 Priklady finan¢nich krizi

4.2.1 Ceskoslovenska bankovni krize

Zacatkem dvacatych let 20. stoleti probihala v ¢eskych zemich mohutn4 hospodarska ex-
panze. Kromé obnovovani a rozSifovani tradi¢nich vyrob vznikaly 1 vyroby nové a vysoce
moderni. Byly zakladany nové podniky predev§im ve formé& akciovych spolecnosti. Hos-
podarsky rozmach byl pievazné financovan investiénimi a provoznimi uvéry a zakladatel-
skym bankovnim kapitadlem. Z tohoto divodu v letech 1918 - 1922 vypukl doslova zakla-
datelsky boom a prudce vzrostl pocet bank. Ceska ekonomika byla nejen predluzena, ale
byla také charakteristickd majetkovym propojenim bank a jejich koncernovych podnik.
V roce 1922 zacal investi¢ni boom v ekonomice ochabovat. Zacalo se ukazovat, Ze hospo-
darska ocekavani byla investory a podnikateli nadhodnocena a jejich kratkodobé zisky
zéavisely pouze na mimotadnych povalecnych pomérech a v zadném piipadé nebyly dlou-
hodob¢ udrzitelné. Podniky se zacaly dostavat do financnich problém1, zvysily se bankroty
a ekonomika se zacala potykat s platebni neschopnosti. Na pfelomu roku 1922 - 1923 se
zacaly do problémi dostdvat banky pfedev§im nové vzniklé, nebo rychle expandujici.
V tijnu 1922 zkrachovala Moravsko-slezskd banka, coz zplsobilo paniku. Vznikl run

vkladateli na banky. Postupné zacaly krachovat dal$i banky, coz vyvolalo dal$i run na
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banky. Jelikoz hrozilo rozsifeni paniky na cely bankovni systém, vznikl v fijnu 1924
Zvlastni fond pro zmirnéni ztrat povstalych z povaleénych pomért. Tento fond vytvofil
plan znamenajici zachranu 27 mensSich a stfednich bank. Ten, ale nevyfesil celkové pro-

blémy bankovniho systému. (Musilek, 2011, s. 137)
4.2.2 Krach na newyorské burze 29. fijna 1929

Krach na newyorské burze, ktery byl zptisoben hromadnym vyprodejem akcii a strmym
padem jejich cen, ve Ctvrtek 24. fijna 1929 odstartoval nejhlubsi svétovou hospodaiskou
krizi dvacatého stoleti. Celosveétova recese niciveé zasahla i Evropu, kde napomohla i k né-
stupu nacistd k moci. Ve dvacatych letech prozivaly USA obdobi konjunktury, které se
projevilo i na kapitalovych trzich. Casem se v§ak zacaly projevovat jisté znamky piehiati
tam. Na varovné signaly vSak nebyl bran zfetel. V osudny ,.Cerny ¢tvrtek® 24. fijna zmizely
nakupni ptikazy a spousta investorti podlehla panice. Akcie se minutu po minuté stavaly
bezcennym kusem papiru. Ten den bylo prodano neuvéfitelnych 13 miliont akcii. Lidé
také v panice vybirali ve velkém penize z bank, které nasledkem toho krachovaly. Pristi
den zasdhly zpravy o vyprodeji na burze také evropské trhy. Nésledky krize byly katastro-
falni. Témet tiinact miliond lidi bylo nezaméstnano. Tisice podnikatelti zkrachovaly. Zavi-
raly se tovarny a doly a o padesat procent se snizily ceny zemédé€lskych vyrobku. Tisice
lidi skoncily na ulici a kvli krizi se idajné zvysil pocet sebevrazd. Americka vlada zaujala
ke krizi neutralni postoj a odmitala jakékoli zdsahy. Zménu zaznamenal aZ nastup prezi-
denta Franklina Roosevelta a jeho program New Deal, jenZ pocital mimo jiné se zamé&stna-
nim vice nez dvou milionl osob ve vetejnych programech. DalSim krokem americké vlady
bylo zavedeni povinného pojisténi vkladl nebo utvoreni zékonti na ochranu drobnych ak-
cionaiti. O den pozdgji panika strhla i Evropu, tehdy nastal Cerny patek. Krize se §ifila dal
po celém svété. Zaroven byl 24. fijen 1929 na Wall Street ptedehrou i k nastupu nacistii

v Némecku a nasledné k nejvétsi valce v novodobych déjinach. (CT24, © 2011)
4.2.3 Globalni finan¢ni krize

Globalni finan¢ni krize se zacala projevovat ve forme problémi s podfadnymi hypotékami
v poloviné roku 2007, kdy se Sifila nejistota z amerického nemovitostniho trhu. Na ame-
rickém nemovitostnim trhu se vytvofila obrovska cenova bublina, kdy ceny nemovitosti

vzrostly od zacatku roku 2000 do podzimnich mésicii 2006 zejména v jiznich oblastech
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USA o vice jak 170 %. Tato cenova bublina zacala vSak na prelomu 2006/2007 pomalu
splaskavat. Vyrazny pokles hodnoty nemovitosti se odrazil v poklesu cen cennych papirt,
krytych hypote¢nimi Gvéry. V poloviné bfezna 2008 se do problémt spojenych s podrad-
nymi hypoteCnimi cennymi papiry dostala investicni banka Bear Stearns, kterou od
bankrotu zachréanilo pouze pievzeti finan¢ni skupinou JP Morgan. Na svétovych finan¢nich

trzich doslo k ¢aste¢nému uklidnéni.

Nové negativni informace se na americkém trhu zacaly opét objevovat na pocatku zaii
2008. Nejdiive byla uvalena nucend sprava na hypotecni agentury Freddie Mac a Fannie
Mae, které byly de facto zestatnény. Nasledné zkrachovala jedna z nejvétSich svétovych
investi¢nich bank Lehman Brothers, coz byl doslova Sok pro svétové finanéni trhy. Tyto
problémy dosdhly takového rozmeéru, Ze zptisobily globalni finanéni krize. (Musilek, 2011,

s. 139)

Obecné snad kazdy narodni akciovy trh je bublinou, nebot’ pomér P/B je u kazdého podni-
ku vyssi nez 1. Takovy trh nutné podléha nadladam nejriiznéjsiho druhu. V dobach konjunk-
tury, kdy hodnoty aktiv rostou a analytici a vladni predstavitelé extrapoluji dobré casy na
dlouhou dobu doptedu, byvaji slova o opatrnosti ignorovany, ¢i dokonce ter¢em posméchu.
Investofti se piestavaji chovat racionalné, ¢imz podnikatelim usnadiiuji nadmérnou expan-

zi. Jakmile bublina praskne, vitézi neracionalni chovani. (Jilek, 2009, s. 241)
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5 ZAVER TEORETICKE CASTI

Teoreticka cast diplomové prace byla vychodiskem pro ¢ast praktickou, kde na zakladé
historickych dat budou kvantifikovany vynosové potencialy investi¢nich strategii vybra-

nych ptednich investorli na akciovych trzich.

Teoretickou ¢ast jsem strukturovala do ¢tyt kapitol, které jsou déale rozdéleny na podkapi-
toly. Prvni kapitola teoretické Casti se zabyvala finanénim systémem jako celkem, jeho
charakteristikou, funkci a regulaci a nebyl opomenut ani vyvoj finan¢niho systému ve své-
té. Financéni trhy jako dilezitou soucast teorie jsem rozebrala v dalsi podkapitole, samo-
zfejmosti je jejich ¢lenéni, funkce a investovani na kapitdlovych trzich. Dalsi teorii je bur-
za a jeji praktické zastoupeni v jednotlivych Castech svéta v podobé nejzndméjSich burz

jako je NYSE, Nasdaq, Burza cennych papirii Praha a dalsi.

Instrumenty kapitalového trhu byly pfedmétem druhé kapitoly teoretické ¢asti a byly po-
stupné klasifikovany a charakterizovany az do urovné podnikovych akecii, které jsou pod-

statou celé diplomové prace.

V tieti kapitole jsem se zaméfila na strategie obchodovani na kapitdlovych trzich a ty byly
opét sestaveny a charakterizovany az do urovné, kterd je vychodiskem pro praktickou cast.
Zakladem strategii obchodovani na kapitdlovych trzich jsou bezpodminecné technicka,
fundamentélni a psychologicka analyza. Pro potfeby diplomové prace jsem zakomponova-
la 1 dilezité strategie Buy and Hold a strategie zamétené na riist a hodnotu. Timto jsem se
dostala k vychozim strategiim, které jsou zaméteny na hodnotovy a rastovy pfistup, jimiz
jsou strategie piednich svétovych investorti, jako jsou Graham, Lynch, Buffet a O'Neil.
V teorii portfolia jsem déle definovala model pro ur€eni optimalniho portfolia, ktery mi

umozni ur€it vahy vybranych akcii tak, aby celkové riziko portfolia bylo co nejmensi.

V posledni ¢tvrté kapitole jsem definovala pojem finan¢ni krize a uvedla nekteré piiklady

finan¢nich krizi, které mély velky vliv na svétovou ekonomiku.

Zpracovani vySe jmenovanych kapitol teoretické ¢asti, tak sumarizuje teoreticky piehled
tykajici se problematiky obchodovéni na akciovych trzich, ¢imz byla splnéna prvni vyty-

¢ena zasada mé diplomové prace.
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II. PRAKTICKA CAST



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 57

6 ANALYZA MAKROPROSTREDI VE VZTAHU K AKCIOVYM
TRHUM

Kvili provazanosti ekonomik se v makroekonomické ekonomice zaméfim nejen na ame-
ricky trh, ale provedu srovnani i s trhem eurozény a trhem Ceské republiky. Mezi analyzo-
vané ukazatele budou zarazeny HDP, inflace, nezaméstnanost a v neposledni fad¢ svétové

akciové indexy.
6.1 HDP

Udaje tykajici se vyvoje amerického HDP, eurozény a Ceské republiky jsou Cerpany ze
statistik Svétové banky a obdobi, které bude analyzovano, je rok 2010 - 2016, tedy dva

roky pted tidajnou investici a zahrnuje 1 dobu investice, tedy rok 2012 - 2016.
Ze statistik Svétové banky byly zjistény nasledujici informace:

. HDP USA za rok 2015 byl 18 036 biliontt USD
. HDP eurozény za rok 2015 byl 11 602 biliontt USD
. HDP CR za rok 2015 byl 185,2 mld USD (World Bank, © 2017)

Na obréazku €. 9 je znazornén procentualni vyvoj HDP za poslednich osm let v USA, eu-
rozéné a CR. Na obrazku je vidét, jak v roce 2007 ovlivnila hypoteéni krize americkou
ekonomiku. V roce 2008, se americké HDP dostalo do zapornych hodnot a v roce 2009
dosahlo svého historického minima. V roce 2010 vzrostlo HDP na 2,5 %. Americké eko-
nomice se zacalo opét dafit predevsim diky kvantitativnimu uvoliiovani (QE), které zacalo

na konci roku 2008.

Vlivem svétové finanéni krize doslo v roce 2009 k poklesu HDP také v eurozoné a v CR.
Vyvoj HDP Ceské republiky je velmi podobny jako v eurozéng. V roce 2014 se CR dafilo
1épe.
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Obr. 9: Procentudini vyvoj HDP v USA, eurozéné a CR v letech 2008 - 2015,
Zdroj: viastni zpracovani na zaklade udajii z World Bank, © 2017

6.2 Inflace

Na obrazku ¢. 10 je vidét jak se vyvijela primérna ro¢ni mira inflace v letech 2008 - 2015
v USA, eurozéné a v CR. Nejvyssich hodnot dosahovala inflace v CR v roce 2008, a to 6,4
% a o jen o néco malo niz$i byla hodnota inflace ve stejném roce v celé eurozong. Nejniz-
Sich hodnot dosahovala ve vSech sledovanych oblastech inflace v roce 2009 a v piipadé
USA doslo az v tomto roce dokonce k deflaci. Poté néasledoval riist inflace, ktery souvisel
predevs§im s kvantitativnim uvolilovanim a rastem HDP. V roce 2011 doséhla inflace 3,2

%. Nasledoval pokles a v roce 2015 byla primérna inflace v USA 0,1 %.

V ptipadé eurozoény je vidét, ze od roku 2011 kazdy rok klesla inflace a na zacatku roku
2015 zacala Evropska centralni banka s programem kvantitativniho uvolilovani, jejimz

cilem bylo zvysit inflaci a podpoftit hospodaisky rist.
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Obr. 10: Vyvoj inflace CPI v USA, eurozéné a CR v letech 2008 - 2015,
Zdroj: vlastni zpracovani na zaklade udajii z World Bank, ©2017

6.3 Nezaméstnanost

Na obrazku &. 11 je vidét, jak se vyvijela nezaméstnanost v USA, eurozéné a CR za po-
slednich osm let. Jde o ro¢ni hodnoty nezaméstnanosti, data jsou ¢erpany z databaze World
Bank. Nejhorsi nezaméstnanost v eurozong byla v roce 2013, tuto hodnotu nejvice zptiso-

bila nezaméstnanost ve gpanélsku 26,1 % a v Recku 27,5 %.

V USA nejvyssi nezaméstnanost dosahla 9,7 % v roce 2010, poté nasledoval n€kolikalety
pokles, jak Ize vidét z grafu a z udaji World Bank.
V CR byla nejvyssi nezaméstnanost stejné jako v USA v roce 2010, a to 7,3 %.
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Obr. 11: Vyvoj nezaméstnanosti v USA, eurozoné a CR v letech 2008 - 2015,
Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladeé udajii z World Bank, ©2017

6.4 Akciové indexy

Mezi duilezité ukazatele makroekonomického prostiedi patfi také akciové indexy a vyvoj
téchto indexd 1zce souvisi svyvojem na akciovém trhu. Proto se zaméfim
v makroekonomické analyze také na nekteré akciové indexy, které reprezentuji dany akci-

ovy trh.

6.4.1 Index Standard & Poor’s 500

Jednim z nejznamé;jSich akciovych indexti americké ekonomiky je jednoznacné Standard &
Poor’s 500 (déle jen S&P 500), ktery na rozdil od naptiklad Dow Jones Industrial Average
obsahuje mnohem vice firem a tim vice vypovida o vykonnosti americké ekonomiky. Na
tento index se zamétim 1 v praktické casti ndvrhu strategie a bude hrat hlavni roli ve vy-

poctech CAPM modelu v teorii portfolia.
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Obr. 12: Vyvoj indexu Standard & Poor’s 500 za obdobi 2007 - 2015,
Zdroj: Google, ©2017

Vyvoj indexu Standard & Poor’s 500 dosahl nejvétsiho propadu, zpisobeného svétovou
finan¢ni krizi. Index se zacCal postupné vzpamatovavat az vlivem kvantitativniho uvoliio-
vani. Americké ekonomice se od té doby zacalo dafit a zaroven rostlo HDP a klesala ne-
zaméstnanost. Od roku 2009 zacal rtst i index S&P 500 a tento rust se zastavil az v lednu

2015.

6.4.2 FTSE 100

Nejdulezitéjsim evropskym indexem je index FTSE, ktery reprezentuje hospodaiskou
strukturu Velké Britanie. Index je obchodovan na Londynské burze a zhodnocuje vyvoj

100 akecii s nejveétsi trzni kapitalizaci.

Jeho vyvoj od roku 2007 - 2016 je vidét na obrazku €. 13.
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Obr. 13: Vyvoj indexu FTSE 100 za obdobi 2008 - 2015, Zdroj: Google,
©2017
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Opét je vidét velky propad zplsobeny svétovou finanéni krizi v letech 2007 - 2010. Index
je také velmi ovlivnén celkovym vyvojem eurozony a to pfedev§im zminénym poklesem

HDP v letech 2012 a 2013.

6.4.3 Index PX

Index PX je oficidlnim indexem prazské burzy, ktery je slozen z 13 akcii nejvétsich Ces-

kych spole¢nosti.
PX Index
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Obr. 14: Vyvoj indexu PX za obdobi 2008 - 2015, Zdroj: Google, ©2017

Na obrazku ¢. 14 je znazornén vyvoj indexu PX za obdobi 2008 - 2015 a i zde mizeme
stejné jako u predeslych indexti pozorovat pokles zptisobeny svétovou financni krizi. Index
PX se dodnes nedostal na piedkrizovou uroven a na vyvoji se negativné projevil i pokles

¢eského HDP v letech 2012 - 2013.
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7  PROJEKT KVANTIFIKACE VYNOSOVEHO POTENCIALU
VYBRANYCH INVESTICNICH STRATEGII V PODMINKACH
AKCIOVYCH TRHU S VYUZITIM CAPM MODELU

7.1 Investi¢ni plan

Na samém zacatku investovani by prvnim krokem investora mélo byt sestaveni svého in-
vesti¢niho planu. Tento by mél obsahovat finanéni cile a zdméry, tedy stanoventi cile, kte-
rého by chtél investor dosahnout. Dale je tieba si zvolit investi¢ni horizont, tedy dobu, po
kterou budou penize vazany v investici. Dulezité je také zhodnotit, jaké riziko je investor
ochoten podstoupit a jakého vynosu chce dosdhnout. Je velice dilezité, aby investor po
zvoleni urcitého investi¢niho planu, tento postup dodrzoval, ptipadné jej upravoval podle

aktualnich okolnosti.
7.1.1 Osobni finanéni cile

Prvni otdzkou, na kterou by si mél investor odpovédét je co je jeho osobnim finan¢nim

cilem, nebo také ¢eho chce dosahnout?

V této fazi rozhodovani, spousta investorti voli n¢jaky hmatatelny cil napt. nové auto nebo
dam. Investor by tedy rad ze ziskli ze své investi¢ni ¢innosti za n¢jaky ¢as financoval na-
kup tohoto hmotného majetku. Dal§im moznym a Castym cilem byvé zajisténi se do bu-
doucna proti necekanému vyvoji, inflaci, spofeni na stafi, financovani studia atd. VétSina
lidi si nevoli pouze jeden cil, ale jednd se o kombinaci hned nékolika cili, které 1ze dosah-

nout spole¢né nebo postupné.
7.1.2 Casovy horizont

Dal8im klicovym prvkem pii volbé investi¢ni strategie je stanoveni investi¢niho (Casové-
ho) horizontu. Tento by mél obsahovat obdobi, po které budou investované penize pone-
chany v investici. Tato doba zavisi na pfedchozich zvolenych cilech. Clovék, ktery se roz-
hodl, koupit hmotnou véc bude mit jinou délku investice nez ten, ktery si spofi na dichod.
Investi¢ni doba je tedy ¢as, kdy dojde k nakupu véci nebo odchodu do diichodu. Podle dél-

ky investi¢niho horizontu je mozné investora rozdélit:

o Kratkodoby — délka investice je do jednoho roku
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. Stiednédoby — investi¢ni horizont je obvykle 1-5 let

o Dlouhodoby — investice trva vice jak 5 let

Pti dlouhodobém investi¢nim horizontu Ize nashromazdit pomérné¢ velky majetek diky

nékolika faktorum:

. Pravidelné investovani v pribéhu delsiho obdobi
o Hodnota majetku se zvysuje o reinvestované zisky
o Moznost investovat do rustove orientovanych instrumenti, které sice obsahuji vyssi

riziko, ale v dlouhém obdobi vétSinou dosahuji vysSich vynosu

Tento investi¢ni horizont se mize v pribéhu zivota ménit. VEtSinou s pribyvajicim vékem
ma investor pochopitelnou tendenci k pfechodu na kratsi obdobi, protoze uz se mu podaftilo
své penize zhodnotit a nyni je pro néj dilezité, spiSe udrzet jejich hodnotu pii niz§im rizi-

ku.
7.1.3 Investicni cile

Dalsim dtleZitym krokem pfti formulaci vlastni investi¢ni strategie je tvorba investi¢nich
cili. Tyto by mély byt v souladu se zvolenymi finan¢nimi cily. Investi¢ni cile vyjadiuji

vz4jemnou vazbu mezi vynosem a rizikem a je mozné je rozd¢lit nasledovné:

. Jistota, zabezpeceni hodnoty majetku — investor zde podstupuje nizké riziko a do-

sahuje nizkého vynosu, ktery vétSinou pokryva inflaci.
o Vynos — investor se snazi o vyssi vynos, ale stale podstupuje nizké riziko.

. Kombinace jistoty a vynosu a soucasn¢ rust hodnoty majetku — pro tuto kombinaci

je charakteristické stfedni riziko a stfedni vynos.

. Riast hodnoty majetku — investor je ochoten podstoupit vysoké riziko s cilem do-

sdhnout maximalnich vynosi.
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7.1.4 Tolerance k riziku

Osobni financ¢ni cile investora a riizné okolnosti (napt. vék, ¢asovy horizont, celkové pfi-
jmy, zavazky apod.) maji vliv na rozhodovani, které investi¢ni cile budou v popiedi. S tim
souvisi investorova tolerance k riziku, tzn. schopnost Celit pfi investovani riziku. Dfive nez
se rozhodne o volb¢ investi¢niho cile, strategie, produktu, méli by se zodpovédét takové

otazky, jako:
. Umim tolerovat nejistotu?

. Jsem klidny 1 v situaci, kdy hodnota mé investice poklesne, kdyZ ji pravé nepotie-

buji ,,zlikvidnit* (prodat a ziskat hotovost)?
. Drzim se dlouhodobé strategie i ptes kratkodobé ztraty?

Stanoveni svého vynosové - rizikového profilu je klicovou ¢asti investorova rozhodovani.
Toto rozhodnuti totiz také mimo jiné urcuje, do jakych aktiv bude investor vkladat své

penize. Podle averze investora k riziku je mozné rozdélit strategie investovani:

o Konzervativni — investor je velmi averzni vici riziku, upfednostiiuje dluhové cen-
né papiry jako méné rizikové pted akciovymi a jim podobnymi CP. Obvykl4 struktura to-
hoto portfolia byva 80 — 100 % prosttedkil je umisténo do dluhovych CP a 0 — 20 % port-

folia tvoti rizikovéjsi slozka jako napt. akcie.

o VyvazZena — investor je mén¢ averzni vici riziku nez u piedchoziho typu. Portfolio
je charakteristické urcitou vyvaZenosti rizikové a konzervativni slozky, kdy dluhové CP

v

zabiraji 50 — 70 % portfolia a rizikovéjsi instrumenty vétsinou 30 — 50 %.

o Agresivni — pfi této strategii se investor snazi o maximalni vynos a riziko pro ngj
neni pfili§ dilezité. Je ochoten podstoupit vyssi riziko s vidinou vys§iho vynosu. Rizikova
slozka portfolia mtize tvotit az 100 % a investor miize vyuzivat i pakové produkty, které

jsou povazovany za nejvice rizikové.
7.1.5 Diverzifikace

Poslednim neméné dulezitym krokem pii rozhodovani investora je volba struktury aktiv.

Jde o rozlozeni kapitalu do zakladnich investi¢nich aktiv — dluhopisy, akcie, derivaty, atd.
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Struktura téchto aktiv by méla byt v souladu se zvolenym stupném podstupovaného rizika.
V kazdé skupiné instrumentt (dluhopisy, akcie, derivaty atd.) je mozné provadet konkrét-

n¢jsi diverzifikaci napft. podle statl, odvétvi, doby splatnosti, atd.

Pokud se rozhodne investor nakoupit akcie, pak je tieba zvolit z jakych obort, v jakych
meénach a na jakych trzich bude investor spolecnosti vybirat. Diverzifikace portfolia je
velmi dulezitd, protoze pokud dojde k poklesu hodnoty jednoho instrumentu, dal$i mohou
takovy pokles ptipadné vyrovnat. Dillezitd je také diverzifikace podle doby do splatnosti
neboli rozloZeni rizika v ase. Zmény Urokovych vynostl jsou hlavni pti¢inou zmén hodno-
ty pevné aro¢enych cennych papirt. Siroka diverzifikace portfolia dle doby do splatnosti
umoznuje snizit celkovou miru trzniho rizika pevné urocenych cennych papirti. Investor by
ale mél davat pozor, aby nemél v portfoliu pfili§ mnoho titulli, protoze pak se mlze stat, ze

nestihne vSechny fadn¢ sledovat a vynos z takové investice je ohrozen.
7.2 Volba investicni strategie

Jako prvni krok se musi investor rozhodnout jaka investini strategie je pro né&j nejvhod-
néjsi. Nejdiive by mél zvolit strategii podle vyty€enych cill, investi€niho horizontu a aver-
ze k riziku, tedy zda je pro n¢j vhodna konzervativni, balancovana anebo agresivni inves-

tiéni strategie.

Investor ma mnoho mozZnosti, jak své finan¢ni prostiedky investovat. MiiZe investovat do
mnoha typil instrumentli v mnoha zemich. V této praci neni mozné analyzovat vSechny
existujici varianty alokace financ¢nich prostiedkil investora. Pro ucely prace je nutné stano-

vit si jisté predpoklady:
1. Zaméfim se pouze na akciovou slozku portfolia

2. Akcie budou vybrany ze svétovych burz, jelikoZ nabizi vétsi vybér akciovych titu-

I, které jsou vhodnéjsi pro vybrané investicni strategie
3. Investi¢ni horizont bude zvolen 10 let

4. Investor se bude rozhodovat podle ¢tyt vybranych investi¢nich strategii B. Graha-

ma, P. Lynche, W. Buffetta a W. O'Neila.

5. Portfolio bude sestavovano pro konzervativniho a agresivniho investora
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6. Investor ma k dispozici ¢astku 1 milion USD.
7.21 Vybér akcii pomoci screeningu Sesti kritérii

Vzorek akcii, ktery bude nasledné posuzovan kritérii vybranych investi¢nich strategii, bude
vybirdn na zéklad¢ hodnotového screeningu. Zakladem screeningu je obsahla databaze dat
o spolecnostech a jejich akciich. Tuto funkci umoziuji rizné screeningové aplikace, které
jsou voln¢ dostupné na internetu. V této praci bude pouzita aplikace Stock Screener vyhle-

davace Google. Pro béZného investora je tato aplikace naprosto dostacujici.

Investi¢ni proces se zacne tim, Ze se proseji vSechny spolecnosti a jejich akcie v databéazi
sitem Sesti kritérii definovanych v knize znamého ceského investora Daniela Gladise

(2005, s. 92) Naucte se investovat.
Sest hodnotovych kritérii screeningu:

1. Cena k zisku na jednu akcii, tedy PE musi byt mensi nez 15. Tento ukazatel ndm

tika, jaky nasobek zisku spolecnosti platime za jeji akcie.

2. Cena k ucetni hodnoté ptipadajici na jednu akcii, tedy PB nesmi byt vétsi nez 1,5.
Ucetni hodnota vlastniho kapitalu spoleénosti je rozdil mezi Gi¢etni hodnotou aktiv a tietni

hodnotou pasiv.

Alternativné je mozné prvni a druhé kritérium nahradit jednou spole¢nou podminkou, aby
nasobek PE a PB nebyl vétsi nez 22,5. Nizs§i hodnota PB nez 1,5 mize ospravedliiovat PE

vyssi nez 15 a naopak niz$i PE neZ 15 mize ospravedlnit PB vyssi nez 1,5.

3. Spole¢nost by méla mit nepietrzitou historii vyplaceni dividend, alespon 10 let.
Dividendova politika je velice dilezitd a velmi Casto proti sob€ stoji zdjmy managementu

spolecnosti a jejich akcionart.

4. Spolecnost by méla byt finanéné zdrava. Za finan¢n€ zdravou povazujeme takovou
spolecnost, kterd bude dostatecné likvidni a nebude nepfetrzit¢ zadluzena. Likvidita se
nejcastéji me&ii pomoci tzv. Current Ratio, coz je pomé&r mezi kratkodobymi aktivy a krat-
kodobymi pasivy. Aby byla spolecnost likvidni, méla by byt kratkodoba aktiva vétsi nez

kratkodoba pasiva. V tomto piipad¢ je pozadovano Current Ratio s hodnotou alespon 2.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 68

5. Spole¢nost by méla mit stabilni a rostouci zisky. Spole¢nost je povazovéana za sta-
bilni, pokud v minulych alesponi 5 letech dosahla zisku. Riist zisku se vyzaduje praimérné

alespoil 4 % ro¢né.

6. Sesté kritérium je nejvice zatizeno subjektivnim nazorem investora. Spole¢nost by
m¢éla mit ur€itou minimalni velikost. Gladis (2005, s. 92) doporucuje zaméfit se na spolec-
nosti, jejichz trzni kapitalizace je vétsi nez 500 mil. USD a u téch menSich dbat zvysené

opatrnosti.

Pomoci hodnotového screeningu jsme obesli nutnost stanovit vnitini hodnotu akcie pomoci
DCF modelii nebo pomoci relativnich modeld. Vyse uvedena kritéria jsou natolik kom-
plexni a pfisna, ze spolecnost, kterd dokéze splnit vSechna tato kritéria, bude mit svou
vnitini hodnotu podstatné vySsi nez je cena jejich akcii a tim padem je splnén zadkladni
ptedpoklad hodnotového investovani, jimzZ je existence velkého bezpecnostniho polstare

mezi cenou a vnitini hodnotou akcie.
V tabulce €. 2 jsou stru¢né€ uvedena kritéria hodnotového vybéru.

Tab. 2: Sest kritérii hodnotového vybéru, Zdroj: viastni zpracovani

Poradi | Nazev Kritéria

1 Price o Earning ratio PE < 15

2 Price to Book Ratio PB<1,5
3 Divident Yield DY >0

4 Current Ratio CR>2

5 Earning Per Share EPS >4

6 Market Capitalization MC = 500

Vybeér akcii zaCneme tim, Ze prosejeme vSechny spole¢nosti a jejich akcie v databézi sitem
Sesti kritérii definovanych vyse. K tomuto ucelu je pouzita zdarma dostupna aplikace Stock

Screener od Googlu.
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Jelikoz jsou zadand kritéria natolik pfisnd a je pfedem jasné, ze timto sitem projde pouze
uzky seznam spolecnosti obchodovanych na akciovych trzich, proto nebudu limitovat vy-
bér urcitym odvétvim ani burzou. Jedinym limitem je akciovy trh Spojenych statl americ-
kych. Na zéklad¢ screeningu byly vybrany americké spolecnosti z riznych odvétvi, ktera
spliiuji Sest screeningovych kritérii a tyto spole¢nosti budou déale podrobeny jednotlivym
kritériim slavnych investort a na zdkladé CAPM modelu vyvozeny zavéry, kterd ze strate-

gii je nejvhodnéjsi pro jakého investora.

Stock screener nam pomohl vybrat vzorek spolecnosti, s kterym budeme dale pracovat a

aplikovat je na jednotlivé strategie velkych ekonomt a investort.

Vsechny spole¢nosti v tabulce €. 3 vyhovuji Sesti kritériim, ale ne vSechny poskytuji data
potfebnd k aplikaci CAPM modelu a vypoctu vah. Nékteré spolecnosti nevyhovuji
z ditvodu toho, Ze jejich vstup na burzu nem4 historii a proto neposkytuji potifebné data,
nékteré¢ spoleCnosti sice historii maji, ale jejich zaznamy obchodnich kurzii nejsou
v takovém rozsahu jako u jinych a pro aplikaci CAPM modelu a vypoctu vah nejsou nej-
vhodnéjsi. Proto bylo ze seznamu patnacti spolecnosti vybrano pét vhodnych spolecnosti,

které poskytnou nejlepsi vzorek informaci potifebnych k dal§imu zpracovani.

V tabulce €. 3 jsou spolecnosti, které byly vybrany za pomoci aplikace Stock Screener od

spole¢nosti Google.

Tab. 3: Vyber vzorku spolecnosti, Zdroj: vlastni zpracovani

Spolecnost Charakteristika ZaloZzeno |Lokace
Monarch Cement Co cementdrna 1908 | Kansas
Conrad Industries, Inc. lodénice 1949 | Louisiana
Genesco Inc. prodejce obuvi a sport. obleceni 1934 [ Tennessee
Dillard’s Inc. prodejce obleceni, obuvi 1938 | Arkansas
Texas Vanguard Oil Co tézba ropy a zemniho plynu 1979 | Texas
Granite Falls Energy vyroba paliva a oleje z kukufice 2000 | Minnesota
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AMCON Distributing Co.

distribucni spolecnost

1986 | Nebraska

Alliance One International, Inc.

tabakova spolecnost

2005 | Severni Karolina

Environmental Solutions
Worldwide

technologie pro omezeni emisi

First Solar, Inc. vyrobce solarnich ¢lankd 1999 | Arizona
Giant Group, Inc. provozovatel francheeze 1992 | Beverly Hills
MAXXAM Inc. péstovani sekvoje a jedle Douglas 1955 | Texas

2001 | Pennsylvania

NewAXx Inc.

distribu¢ni spolecnost

1960 | lllinois

Precicion Trim Inc.

plastikarstvi a zpracovani kaucuku

1979 | Alabama

Modfe oznacené spolecnosti jsou spolecnosti, které vyhovuji a splituji potfebné informace

a data k dalsi analyze.

7.2.2

Charakteristika vybranych spole¢nosti

Z vyse uvedeného vzorku né€kolika americkych spole¢nosti z rizného odvétvi byly vybra-

ny spolecnosti uvedené v tabulce €. 4, s kterymi se bude nadale pracovat v rdmci teorie

portfolia a vypoctu vah cennych papirti a zastoupeni akcii firem v portfoliu.

Tab. 4: Vybrané spolecnosti, Zdroj: viastni zpracovani

Spolecnost Charakteristika Zalozeno | Lokace
Conrad Industries, Inc. | lodénice 1949 | Louisiana
Genesco Inc. prodejce obuvi a sport. obleceni 1934 | Tennessee
Dillard’s Inc. prodejce obleceni, obuvi 1938 | Arkansas
AMCON Distributing

Co. distribucni spole¢nost 1986 | Nebraska
Atwood Oceanics, Inc. | ropna vrtaiska spolecnost 1968 | Texas
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Aby bylo mozné vyhodnotit vynos sestavovaného portfolia, je zvolen investi¢ni horizont
pét let. K nakupu akcii dojde 30. 12. 2011 za zaviraci cenu na burze, a budou drzeny do 31.
1. 2017. K datu ndkupu byly vybrany akcie téchto americkych spole¢nosti: Conrad In-

dustries, Genesco. Dillard’s, Amcon a Atwood Oceanics.

Conrad Industries, Inc. se specializuje na vystavbu, opravu a prestavbu ocelovych a hli-
nikovych namotnich plavidel pro komer¢ni a vladni zakazniky. Spole¢nost provozuje pfi-
blizné pét lodeénic. Byla zaloZzena v roce 1949 a v roce 2005 se zacalo obchodovat s jejimi

akciemi na burze.

Genesco, Inc. zalozeno roku 1934 je velkoobchodem s obuvi, oblecenim a dopliiky. Spo-
lecnost provozuje pfiblizné¢ 2 850 maloobchodi, které se nachazi predevsim v USA a

v Portoriku. Spole¢nost vstoupila na burzu uz v roce 1980.

Dillard’s Inc. je prodejce modniho obleceni, kosmetiky a nabytku, kterd byla zalozena
roku 1938. Spolecnost provozuje piiblizné 300 obchodt, véetné obchodu internetového.

Spolecnost vstoupila na burzu v roce 1980.

Amcon je distribu¢ni spolecnost, ktera vznikla roku 1986 a jeji hlavni ¢innosti je distribuce
spotiebniho zboZi ve stfednich a jiznich oblastech Spojenych stati. Prvni emise akcii pro-

béhla roku 1995.

Atwood Oceanics, Inc. zaloZena roku 1968 jako pobiezni vrtna spolecnost se zabyva vrta-
nim a prizkumem pro ropny pramysl. Je specialistou na hloubkové vrty a jeji akcie jsou na

burze jiz od roku 1978.

Vyse charakterizované spolecnosti prosly Sesti hodnotovymi kritérii a spliiuji podminku

pro vstup do vypoctu vah a sestaveni portfolia.

Portfolio bude sestaveno z akcii, které ke dni nakupu vyhovuji kritériim strategii B. Gra-
hama, P. Lynche, W. Buffetta a W. O'Neila. Data k tomuto vybéru pottebné budou Cerpa-
na z vyro¢nich zprav spolec¢nosti obchodovanych na americkych burzach za rok 2009 -

2011, serveru Google Finance a ze stranek Y chart.

Portfolia budou sestavovany pro dva typy investora a to konzervativniho a rizikové averz-
niho. Pfi sestavovani portfolia pro konzervativniho investora bude bran zfetel na minimali-

zaci rizika celkového akciového portfolia. Procentni vahy budou proto vypocteny
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v souladu s teorii portfolia, kterd je zalozena na minimalizaci rizika. Pro vypocet vah cen-
nych papirti budou pouzita data z obchodovani akcii od roku 2009 - 2011. Jako vynosova
mira bezrizikového aktiva vstupujici do vah bude pouzita vynosova mira tfiletého statniho
dluhopisu, ktera ¢inila 3,70 % ke konci roku 2011. Pro vypocet vah cennych papir bude
zakazéan prodej sell - short. Véahy cennych papirii tak mohou nabyvat pouze kladnych hod-

not.

Pfi sestavovani portfolia pro agresivniho investora odolné¢ho vii¢i riziku bude investice
rovnomérné rozlozena do jednotlivych cennych papirii. Agresivnimu investorovi nejde o
minimalni riziko portfolia, a proto miize investovat i do titulll, které neodpovidaji teorii
portfolia. Riziko je i pfesto snizeno diverzifikaci investice do n¢kolika titult. Z vyzkumu
tedy vzejdou dva vysledky pro kazdou investi¢ni strategii. Jeden vysledek v souladu s teo-

rif portfolia a druhy pomoci prostého rovhomérného rozdéleni investované ¢astky.

Investovanou ¢astkou pro nakup akcii bude 1 mil. USD. K datu prodeje 31. 1. 2017 budou
akcie prodany za uzaviraci kurz na burze. Nasledné bude zjiSténa aktualni hodnota portfo-
lia pro kazdou zminénou strategii zvlast. Tyto hodnoty budou vz4jemné porovnany a vze-
jde strategie, ktera bude nejvyhodnéjsi pro investi¢ni horizont 2012 - 2017 a tim padem i

zjistime, ktery z investort je, co se pouzivané strategie tyka na vrcholu.

V nasledujici tabulce €. 5 je zobrazeno, jaké byly ndkupni a prodejni kurzy u sledovanych

akcii americkych spole€nosti za obdobi 30. 12. 2011 az 31. 1. 2017.

Tab. 5: Nakupni a prodejni kurzy vybranych spolecnosti, Zdroj: © 2017, Goo-

gle Finance

Akcie Kurz 30.12.2011 |Kurz 31.1.2017 |Zména kurzuv %
Conrad Industries, Inc. 15,00 21,80 45,33%
Genesco Inc. 37,49 60,20 60,57%
Dillard’s Inc. 44,88 56,44 25,75%
Atwood Oceanics 39,79 12,16 -69,44%
AMCON Distributing Co. |64 103 60,93%
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7.2.3 Investi¢ni strategie B. Grahama

Investi¢ni strategie B. Grahama je zptisobem hodnotového investovani a z této strategie
vlastné vychazi ostatni investofi, ktefi si ji modifikuji pro své ucely. Grahamova strategie
je koncipovana primarn¢ pro americky trh, proto i vzorek spolecnosti pro tento vyzkum je
zaméfen na americky akciovy trh. Rozdil uZiti tdchto strategii v Ceské republice a ve Spo-
jenych statech je pfedevs§im v zivotnosti obchodovanych firem, které v nasich podminkach
nespliiuji kritéria téchto strategii a musi byt pro nase ucely modifikovany. Dal§im problé-
mem aplikace je malo rozvinuty akciovy trh v Ceské republice, ktery naproti americkému
obsahuje malé mnozstvi obchodovanych spole¢nosti a ve skute¢nosti nelze moc z ¢eho

vybirat.

Nasledujici tabulka ¢. 6 ukazuje splnéni ¢i nesplnéni kritérii investovani Benjamina Gra-
hama na vzorku vybranych spole¢nosti. Podkladem pro tyto Gcely byly vyro¢ni zpravy

zminénych spolecnosti za dané obdobi.

Tab. 6: Kritéria B. Grahama, Zdroj: vyrocni zpravy spolecnosti 2009-2011, ©2017

Google Finance, vlastni zpracovani

Kritéria B. Grahama Atwood | Amcon

1| Ziskovost alespon 5 let ANO ANO ANO ANO ANO
Spolecnost vyplaci dividendu

2|10 let NE ANO ANO NE NE

3| EPS za posledni 3 roky< 15 ANO ANO ANO NE NE

4|P/B<1,5 ANO NE ANO NE NE

5| Trzby>100 mil. ro¢né ANO ANO NE ANO ANO

Zhodnocenim na zdklad¢ kritérii strategie B. Grahama byly vybrany spole¢nosti Conrad

Industries, Genesco a Dillard’s. VSechny tyto spolecnosti splnila kritéria v nejvétsi mifte.
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Dalsi dvé spolecnosti Atwood Oceanics a Amcon splnila pouze dvé kritéria z péti, proto

nebudou zafazena do portfolia B. Grahama.
Optimalizace vah CP podle teorie portfolia

V piipadé pouziti teorie portfolia pro ureni vah cennych papirti, je nutné pouzit model
CAPM s podminkou, Ze je zakazan prodej na kratko. Vypocet vah cennych papird je
k nalezeni v ptiloze (Ptiloha 2) této diplomové prace. Podkladem pro vypocet byla data

dennich uzaviracich kurza (Pfiloha 1) ¢erpanych ze stranek Google Finance.

V ptipad€ obchodni strategie B. Grahama vyhovuji podle splnénych kritérii tfi spolenosti
Conrad Industries, Genesco a Dillard’s. VSechna kritéria nesplnila zadna spole¢nost, ale
pro moznost sestaveni portfolia byla zmirnéna naro¢nost kritérii a byly zarazeny spolec-

nosti spliiujici Ctyfi z péeti kritérii.

Na spolecnosti je aplikovana teorie portfolia a pomoci vypoctu CAPM modelu, stanoveny
vahy jednotlivého zastoupeni akcii v portfoliu. Spolecnosti, které splnily podminku vhod-

rv.—r
nosti zafazeni do portfolia, tedy C, < u

, Jjsou Conrad Industries, Genesco a Dillard’s.

Véhy cennych papiri vSech spolecnosti v portfoliu jsou kladné, tzn., Ze portfolio 1ze sesta-
vit z titulil vSech spolecnosti spliujicich kritéria B. Grahama. V ptipadé, Ze by jedna z vah,
vysla zaporné€, nebylo by mozné portfolio sestavit z divodu zakédzaného sell - short, neboli

prodeje na kratko. V piipadé€ zakazu prodeje na kratko, nemohou véhy vyjit zaporné.

V nésledujici tabulce €. 7 je sestavené portfolio dle strategie B. Grahama a vypocitan jeho

Vynos.
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Tab. 7: Struktura akcii dle strategie B. Grahama, Zdroj: viastni vypocty

Celkova na- Celkova prodejni
Akcie spolecnosti Pocet ks kupni ¢astka Castka Zisk
Dillard’s 769,00 34 509,00 43402,40| 8893,40
Conrad Industries 27 509,00 412 634,50 599 696,20 | 187 061,70
Genesco 14 746,00 552 855,50 887 807,80 | 334 952,30
Suma 999 999,00 1530906,40 | 530 907,40
Primérna rocni vy-
nosnost v % p.a. 10,62 %

Celkova investovana ¢astka 1 mil. USD byla rozd¢lena dle vah jednotlivych spole¢nosti a
nasledné vypocitan pocet kusli zakoupenych akcii ke dni ndkupu. Nejvyssi pocet akcii bylo
potizeno od spolecnosti Conrad Industries, ale nejvyssi vynos zajistila spole¢nost Genesco.
Celkovy ro¢ni vynos portfolia sestaveného dle teorie portfolia a strategie B. Grahamaje je

530 907,40 USD, coz odpovida primé&rné ro¢ni vynosnosti 10,62 % p. a.

Nyni bude pfistoupeno k sestaveni portfolia pro agresivniho investora, a to rovhomeérnym

rozdélenim investice.
Rovnomérné rozdéleni investice

Pokud se investor rozhodne rovnomérné rozdelit celou svou castku uréenou k investici
v podobé nédkupu cennych papira dle strategie B. Grahama, potom nakoupi akcie firem,
ktera splnila kritéria B. Grahama. Spole¢nostmi, do kterych budou vloZzeny investované
penize a nakoupeny akcie pfi pouZziti rovnomérné rozdélené ¢astky jsou Conrad Industries,

Genesco a Dillard’s.

V tabulce €. 8 je znazornéna struktura portfolia.
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Tab. 8: Struktura portfolia akcii Dillard’s, Conrad Industries a Genesco,

Zdroj: vlastni vypocty

Celkova nakupni | Celkova prodejni
Akcie spolecnosti | Pocet ks | Castka Castka Zisk
Dillard’s 7 427,00 333 333,00 419 180,00| 85 847,00
Conrad Industries 22 222,00 333 333,00 484 439,60 | 151 106,60
Genesco 8 891,00 333 333,00 535 238,20 | 201 905,20
Suma 999 999,00 1438 857,80 | 438 858,80
Préimérna rocni
vynosnost v % p.a. 8,78%

Pti rovnomérném rozdéleni investované ¢astky do vsech tituld splijicich kritéria B. Gra-
hama, by doslo k celkovému vynosu portfolia 438 858,80 USD za dobu péti let, coz pred-
stavuje celkovy primérny ro¢ni vynos 8,78 % p. a. Nejvétsi podil na vysledku mély akcie
spole¢nosti Conrad Industries a Genesco.

7.2.4 Investi¢ni strategie P. Lynche

Investicni strategie P. Lynche kombinuje riistové a hodnotove orientovany styl investovani.

Vzorek spolecnosti byl podroben jednotlivym kritériim strategie investovani P. Lynche a

nasledné vybrany vhodné spolecnosti, které byly analyzovany na zaklad¢ teorie portfolia.

Splnéni kritérii a vybér spolecnosti je zndzornéno v nasledujici tabulce €. 9.
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Tab. 9: Kritéria P. Lynche, Zdroj: vyrocni zpravy spolecnosti 2009-2011, © 2017

Google Finance, vlastni zpracovani

Amcon

1| Vysoka hodnota Cisté hotovosti | ANO NE NE NE NE

2 | Vyplaceni dividendy ANO ANO ANO ANO ANO

3| Stabilni ristovy trend NE ANO ANO ANO NE
Niz$i hodnota P/E oproti minu-

4 | 1ému roku NE NE ANO ANO ANO
Vysoky pomér VK k bankovnim

5| avéram ANO NE ANO NE NE
Pomér P/E akcie < P/E primys-

6|lu ANO NE ANO NE NE

Z ptedchozi tabulky je vidét, Ze nejvhodnéjsi spolecnosti jsou Conrad Industries a Dil-
lard’s, které splnily kritéria ve vét$iné ptipadt a Atwood Oceanics, ktera splnila polovinu
téchto kritérii. Nejlépe vysla spolec¢nost Dillard’s, kterd splnila pét ze Sesti kritérii P.

Lynche.

Zminéné spolecnosti jsou podrobeny vypoctu vah, je sestaveno optimalni portfolio a vy-

hodnocena jeho vynosnost.
Optimalizace vah CP podle teorie portfolia

V ramci teorie portfolia je nutné i v tomto piipadé aplikovat model CAPM s podminkou,
ze je zakazan prodej na kratko, neboli sell - short. Vypocet vah cennych papirti je mozné
najit v ptiloze (Ptiloha 3) diplomové prace. Optimalni portfolio mé obsahovat akcie vSech
tfi vySe zminénych spolecnosti a za pomoci stanoveni vah je vypocitano i jejich mnozstev-
ni zastoupeni v portfoliu. V tabulce (Tabulka 10) je vidét struktura akcii dle strategie P.

Lynche a vypocet celkového rocniho vynosu portfolia.
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Tab. 10: Struktura akcii dle strategie P. Lynche, Zdroj: vlastni vypocty

Celkova nakupni

Celkova pro-

Akcie spolecnosti Pocet ks Castka dejni ¢astka Zisk

Dillard’s 3092,00 138 769,00 174 512,50 35743,50
Conrad Industries 49 720,00 745 808,00 1083896,00| 338 088,00
Atwood Oceanics 2900,00 115 423,00 35264,00| -80159,00
Suma 1000 000,00 1293672,50| 293 672,50

Primérna rocni
vynosnost v % p.a.

5,87 %

Optimalni portfolio, které minimalizuje riziko celkového portfolia je takové, kde nejvétsi

akcioveé zastoupeni ma spolecnost Conrad Industries s 49 720 ks akciemi zakoupenymi za

745 808 USD. V portfoli sesatveném ze tii spolecnosti je ovSem i spolecnost, ktera je ztra-

tova a tato ztrata ¢ini 80 159 USD, i pfes tento fakt dosdhlo portfolio vynosu 293 672,50

USD za obdobi péti let, tedy primérny ro€ni vynos 5,87 % p. a.

Rovnomérné rozdéleni investice

Pt1 sestaveni portfolia z vybranych cennych papirli, bez uziti modelu CAPM, bude investor

nakupovat akcie vSech spolecnosti spliujici kritéria P. Lynche a bude nakupovat akcie

zpusobem, kdy od kazdé¢ spole¢nosti investuje stejnou ¢astku.

Na zékladé plnéni kritérii P. Lynche byly vybrany spole€nosti Dillard’s, Conrad Industries

a Atwood Oceanics. Investovana ¢astka 1 mil. USD bude do spole¢nosti rozd€lena rovno-

meérne (Tabulka 11).
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Tab. 11: Struktura portfolia akcii Dillard’s, Conrad Industries a Atwood

Oceanics, Zdroj: vlastni vypocty

Celkova na- Celkova pro-
Akcie spolecnosti | Pocet ks | kupni ¢astka dejni ¢astka Zisk
Dillard’s 7 427,00 333 333,00 419180,00| 85 847,00
Conrad Industries 22 222,00 333 333,00 484 439,60 | 151 106,60
Atwood Oceanics 8 377,00 333 333,00 101 864,00 | -231 469,00
Suma 999 999,00 1005483,60| 5 484,60
Préimérna rocni
vynosnost v % p.a. 0,11 %

Investor nakoupi 7 427 ks akcii spolecnosti Dillard’s, 8 377 ks akcii spolecnosti Atwood

Oceanics a 22 222 ks akcii spolecnosti Conrad Industries.

Pii této investicni strategii bylo dosaZeno vynosu 5 484 USD za pét let, coz je primérny
ro¢ni vynos pouhych 0,11 % p. a., a timto se fadi co do své vynosnosti tato strategie mezi
nejméné vynosné. Ztratovym obchodem byla investice do akcii Atwood Oceanics, ktera

byla po péti letech ve ztraté 231 469 USD, cozZ ovlivnilo vynosnost celého portfolia.
7.2.5 Investicni strategie W. Buffetta

Investi¢ni strategie W. Buffetta je obdobna jako strategie P. Lynche a je kombinaci mezi

hodnotovou a riistové zamétenou investicni strategii investovani.

Nekterd kritéria W. Buffetta jsou dost subjektivni, napiiklad co si pfesné¢ predstavit pod
vysokou hodnotou nerozdé€leného zisku, je jasné pouze W. Buffetovi, proto jsem toto krité-
rium pojala jako srovnani s hodnotami zisku mezi jednotlivymi spole¢nostmi a jako splné-
né jsem uznala ty hodnoty, které patfily mezi nejvyssi. Dal§im subjektivnim kritériem jsou
nizké provozni naklady, op€t jsem postupovala stejné jako v piipadé vysoké hodnoty ne-

rozdélenych ziska.
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V nasledujici tabulce (Tabulka 12) je zobrazeno, jak vybrané spolecnosti spliuji kritéria

typicka pro investi¢ni strategii W. Buffetta.

Potiebné informace a data byly Cerpany z vyro¢nich zprav jednotlivych spole¢nosti za rok

2009 - 2011.

Tab. 12: Kritéria W. Buffetta, Zdroj: vyrocni zpravy spolecnosti 2009 - 2011,

©2017 Google Finance, vlastni zpracovani

Conrad
Industries Atwood | Amcon
Spolec¢nost s monopol-
1| nim postavenim NE NE NE NE NE
2 | Silny rdstovy trend zisk( | NE ANO NE ANO ANO
3| Nizké provozni ndklady |NE ANO ANO NE NE
Vysokd hodnota neroz-
4| déleného zisku ANO ANO NE NE NE
5| Vysoky rdst ROE NE ANO ANO NE NE

Kritériim spolecnosti nevyhovovaly Conrad Industries, Atwood Oceanics a Amcon, nao-

pak nejvice kritérii splnila spolecnost Genesco a pro moznost sestaveni optimalniho portfo-

lia bylo zmirné€no hodnoceni a vybréana i spole¢nost Dillard’s.

Optimalizace vah CP podle teorie portfolia

Po provedeni vypocti modelu CAPM k ur€eni vah cennych papira (Pfiloha 4) bylo zjisté-

no, Ze optimalni investi¢ni portfolio je sloZeno z akcii spole¢nosti Genesco a Dillard’s.
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V nasledujici tabulce (Tabulka 13) je struktura portfolia dle strategie W. Bufetta.

Tab. 13: Struktura akcii dle strategie W. Buffetta, Zdroj: vlastni vypocty

Celkova nakupni | Celkova prodejni

Akcie spolecnosti | Pocet ks | castka Castka Zisk

Dollard’s 2215 99 403,50 125014,60| 25611,10
Genesco 24 022 900 596,50 1446 124,40| 545 527,90
Suma 1 000 000,00 1571 139,00 571 139,00

Primérna rocni
vynosnost v % p.a. 11,42 %

Vétsinové mnozstvi akcii portfolia jsou akcie spolecnosti Genesco, a to v poctu 24 022 ks,
a spolecnost Genesco také piinesla nejvyssi vynos tomuto portfoliu ve vysi 545 527,90
USD. I spole¢nost Dillard’s byla vynosovéa a celkovy vynos portfolia tedy ¢ini 571 139
USD za dobu pét let, coz d€la pramérny roc¢ni vynos 11,42 % p. a.

Rovnomérné rozdéleni investice

Pti hodnoceni kritérii W. Buffetta vysly akcie spole¢nosti Genesco a Dillard’s jako splitu-
jici podminky vybéru. Na zakladé rovnomérného rozdéleni investované ¢astky do dvou
akciovych tituld bude investor nakupovat jednotlivé tituly za 500 000 USD. Jak je vidét
v nasledujici tabulce (Tabulka 14) bude se portfolio sklddat z 11 140 ks akcii spolecnosti

Dillard’s a 13 337 ks akcii spole¢nosti Genesco.
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Tab. 14: Struktura portfolia akcii Dillard’s a Genesco, Zdroj: vlastni vypocty

Celkova na-

Celkova pro-

Akcie spolecnosti Pocet ks kupni ¢astka dejni castka Zisk
Dillard’s 11 140,00 500 000,00 628 741,60 | 128 741,60
Genesco 13 337,00 500 000,00 802 887,40 | 302 887,40
Suma 1 000 000,00 1431629,00| 431 629,00
Primérna rocni vy-

nosnost v % p.a. 8,63 %

Celkovy vynos portfolia dle rovnomérného rozdéleni investované ¢astky do spolecnosti

vyhovujicich kritériim W. Buffetta bylo dosazeno vynosu 431 629 USD za dobu péti let,

prumérna ro¢ni vynosnost 8,63 % p. a.

7.2.6 Investi¢ni strategie W. O'Neila

Investi¢ni strategie W.O'Neila je jedinou strategii z pfedeslych, kterd je jednoznaéné

ristovée orientovanou strategii. Zakladni podstatou je orientace na spolecnosti v jejich agre-

sivni fazi vyvoje. Jsou to vétSinou spolecnosti, které nejsou na trhu dlouho a jejich trzby a

zisky rychle rostou. Proto také kritéria tohoto investora upfednostiiuji spolecnosti s malym

mnozstvim akcii v obéhu a malym mnozstvim vlastnik.

Jednotliva kritéria investicni strategie W. O'Neila a jejich splnéni je zndzornéno

v nasledujici tabulce (Tabulka 15).
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Tab. 15: Kritéria W. O’Neila, Zdroj: vyrocni zpravy spolecnosti 2009 - 2011,

©2017 Google Finance, vlastni zpracovani

Amcon

EPS 0 20% vysSi nez za

1| posledni 1/4 leti NE NE ANO NE NE
Nizka cena akcie ve

2 | srovnani s konkurenci | ANO ANO ANO ANO ANO
Rast ro¢niho EPS za
poslednich 5 let min o

3125% NE NE NE NE NE

4 | Maly pocet vlastniki | ANO NE NE ANO ANO
Maly pocet akcii v

5| obéhu ANO ANO ANO ANO NE
Akcie dosahuji nové

6 | vrcholy NE ANO NE NE NE

Z Sesti uvedenych kritérii spliluji spolecnosti maximalné tfi, proto musela byt zmirnéna
selekce a do portfolia zafazeny Ctyfi spolecnosti, které splituji kritéria v 50%. Mezi tyto

spolecnosti patfi Conrad Industries, Genesco, Dillard’s a Atwood Oceanics.
Optimalizace vah CP podle teorie portfolia

Po pouziti propocti modelu CAPM k ur€eni vah, a tedy zastoupeni jednotlivych titulti
v portfoliu bylo zjisténo, Ze optimalni portfolio ma byt sloZzeno z akcii spole¢nosti Conrad

Industries, Genesco, Dillard’s a Atwood Oceanics.

Ty

Spolec¢nosti, které splnily podminku vhodnosti zatazeni do portfolia, tedy C, < , jsou

Conrad Industries, Genesco a Dillard’s a jedina spole¢nost Atwood Oceanics tuto podmin-

ku nesplnila, proto byla z portfolia v pfipadé konzervativniho investora vyiazena.
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Castka 1 mil. USD ur&ena k investici byla rozdélena na zakladé vypogitanych vah do akcii

1 7w I4 W I4 r - r :
tfech spole¢nosti, které splnili vy$e zminénou podminku C; < - !

. Pehled spole¢nosti a

jejich vynos je v nasledujici tabulce (Tabulka 16). Nejvyssi pocet akcii v portfolio zaujima
spole¢nost Conrad Industries s poctem 27 387 ks a dalSi v poradi spole¢nost Genesco

14 688 ks akcii.

Tab. 16: Struktura akcii dle strategie W. O Neilla, Zdroj: viastni vypocty

Celkova nakupni | Celkova prodejni

Akcie spole¢nosti Pocet ks | castka Castka Zisk
Dillard’s 858 38520 48 425,5 9905,5
Conrad Industries 27 387 410 809 597 036,6| 186 227,6
Genesco 14 688 550 671 884 217,6| 333546,6
Suma 1 000 000 1529679,7| 529 679,7
Primérna rocni

vynosnost v % p.a. 10,59 %

Nejvyssi vynos piinesla spolecnost Genesco a celkovy vynos portfolia je 529 679,70 USD

za dobu péti let, tedy primérna ro¢ni vynosnost 10,59 % p. a.
Rovnomérné rozdéleni investice

V tomto ptipad¢ tedy uplatnime agresivnéjsi ptistup a investice v portfoliu budou rozd¢le-
ny rovnomeérng. Investovanou ¢astku tentokrat rozdélime do Ctyt spolecnosti tedy i do spo-

le¢nosti Atwood Oceanics, kterd v pripad¢ teorie portfolia vysla jako nevyhovujici.

SloZeni portfolia v nasledujici tabulce (Tabulka 17).
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Tabulka 17: Struktura portfolia akcii Conrad Industries, Genesco, Dillard’s a

Atwood Oceanics, Zdroj: vlastni vypocty

Celkova nakupni | Celkova prodej-
Akcie spolec¢nosti Pocet ks | Castka ni ¢astka Zisk
Conrad Industries 16 667 250 000,00 363 340,60 | 113 340,60
Genesco 6 668 250 000,00 401 413,60 151 413,60
Dillard’s 5570 250 000,00 314 370,80 64370,80
Atwood Oceanics 6283 250 000,00 76 401,30 | -173 598,70
Suma 1 000 000,00 1155526,30( 155 526,30
Primérna rocni
vynosnost v % p.a. 3,11 %

Ti1 ze Ctyf spolecnosti jsou ziskové, ale spolecnost Atwood Oceanics dosla ke ztraté

z diivodu poklesu kurzu béhem investi¢niho obdobi.

V ptipadé rovnomérného rozdéleni investice do vSech spolecnosti splitujicich kritéria bylo
dosazeno zisku 155 526,30 USD za dobu péti let, tedy priimérna ro¢ni vynosnost 3,11 % p.

a., a to 1 ptes ztratu spolecnosti Atwood Oceanics.

Na zaklad¢ vySe uvedenych vypocti jsou v nésledujici kapitole navrzeny strategie pro

konzervativniho a agresivniho investora.
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8 NAVRH STRATEGIE OBCHODOVANI NA AKCIOVYCH
TRZICH A ZAVERY PRO INVESTORY

Pro névrh optimalni strategie jsem analyzovala strategie Ctyt velkych investort B. Graha-
ma, P. Lynche, W. Buffetta a W. O'Neila. Jedna se o strategie zamétené na rust a hodnotu
a vSechny jsou zalozeny na dlouhodobé drzb¢ akcii. Portfolio bylo sestaveno z akcii ame-
rickych spole¢nosti obchodovanych na burze Nasdaq. Z diivodu posouzeni a vyhodnoceni
jednotlivych strategii jsem pouzila historicka data, tedy cenné papiry byly nakoupeny dne
30. 12. 2011 a k prodeji doslo dne 31. 1. 2017 za zaviraci kurz burzy. Pro kazdou strategii
jsem vypocitala celkovy vynos portfolia za pét let a primérny ro¢ni vynos dvéma zpusoby
a to na zéklad¢ teorie portfolia, za pomoci CAPM modelu a za pomoci rovnomérného roz-
déleni investic do jednotlivych tituldi, odpovidajicich kritériim strategii uvedenych investo-
ri. Optimalni investi¢ni strategie by méla dosahovat maximalniho vynosu, pfi dané mife

rizika.

Vysledky jednotlivych strategii jsou souhrné zndzornény v nasledujici tabulce (Tabulka
18), kde jsou rozdélena portfolia pro konzervativniho investora a pro investora agresivni-

ho.

Sestaveni portfolia pro konzervativniho investora vychazi z teorie portfolia, v které jde o
minimalizaci rizika, naopak pro agresivniho investora bylo portfolio sestaveno ze spole¢-
nosti splitujicich kritéria dle strategii jednotlivych investor Grahama, Buffetta, Lynche a
O'Neila a investovana celkova ¢astka byla rovnomérné rozdélena do ndkupu akcii téchto
spolecnosti. Byl vypocitan vynos jednotlivych strategii jak pro agresivniho, tak pro kon-

zervativniho investora a stanoveny zavery.
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Tab. 18: Porovnani dosazeného vynosu jednotlivych strategii, Zdroj: vilastni zpra-

covani
Strategie Urceni vah Cenné papiry v Celkovy Primérny | Poradi dle
portfoliu vynos portfo- | vynos v % | vynosu
lia p-a.
za pét let
Dillard’s 2
B. Graham Teorle.portfo- Conr?ld In-
lia dustries
5 Genesco 530 907,40 | 10,62 %
2z Dillard’s
o .
£ P. Lynch Teonel.portfo- Conrad Industries a4
= ia
g Atwood Oceanics 293 672,50 5,87 %
= ; ;
> : Dillard’s
E W. Buffet Teoru;portfo-
£ a Genesco 571139,00 | 114 %
X Dillard’s
i -|C d Industri
W. O’Neil Teone.portfo onrad Industries
lia
Genesco 529 679,70 | 10,59 %
Dillard’s
Rovnomérné -
rozd&leni Conrad Industries
B. Graham Genesco 438 858,80 8,78 %
E Dillard’s
% Rovnomérné
E P. Lynch rozdsleni Conrad Industries 4
:E Atwood Oceanics 5 484,60 0,11 %
| w.Buimer | ROviomeme Dilards 2
< rozdelent | Genesco 431 629,00 8,63 %
Conrad Industries
N Rovnomérné
W. O'Neil rozd&leni Genesco 3
Dillard’s 155 526,30 3,11 %

V nadchazejicich podkapitolach jsou zhodnoceny vysledky aplikace CAPM modelu a rov-

nomérného rozdéleni investic shrnuty do zavéri a navrzeny strategie pro dva typy investo-

1, a to agresivniho, tedy rizikove averzniho a pro investora konzervativniho pro americky

akciovy trh a investi¢ni horizont 2012 - 2017.
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8.1 Optimalni investi¢ni strategie pro konzervativniho investora

Optimalni strategie pro konzervativniho investora vychazela z vysledk aplikace CAPM
modelu, ktery je zdkladem teorie portfolia, minimalizujici riziko celkového investicniho
portfolia. Vstupni podminkou byl zdkaz prodeje na kratko, neboli sell - short. Vzhledem
k této podmince nebylo mozné sestavit portfolio, u kterého by vysly zéporné vahy.
V tomto pfipad¢ k tomu nedoslo u zadné ze strategii. Akcie zahrnuté do portfolii pro kon-
zervativniho investora, byly akcie spolecnosti Dillard’s, Conrad Industries, Genesco a

Atwood Oceanics. Pro kazdou investi¢ni strategii vyhovovala dle jejich kritérii rozdilna

v.—r
struktura portfolia a zatazeny byly tituly, které splnily podminku C, < /

a byly spoci-

i
tany vahy, které jednoznaéné urcily presné procentni zastoupeni akcii jednotlivych spolec-
nosti. Timto bylo navrzeno portfolio a dle vynost setazena uspéSnost investorti v ptipadé

minimalizace rizika (Tabulka 19).

Tab. 19: Investicni strategie pro konzervativniho investora, Zdroj: viastni

zpracovani
Strategie Cenné papiry v Celkovy vynos | Primérny | Potadidle
portfoliu portfolia vynos v % vynosu
p-a.
za pet let
Dillard’s 2

B. Graham | Conrad Industries
. Genesco 530 907,40 10,62 %
S Dillard’s
[
E P. Lynch Conrad Industries 4
g Atwood Oceanics 293 672,50 5,87 %
§ Dillard’s
= W. Buffet
S Genesco 571 139,00 11,4 %
Q Dillard’s

i Conrad Industries
W. O'Neil 3

Genesco 529 679,70 10,59 %

Dle teorie portfolia, dosahla, co se vynosu tyka posledni umisténi strategie P. Lynche, u

které je dosazena rocni vynosnost 5,87 % p. a. Jde sice o posledni misto, ale nelze nezmi-
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nit, ze tato vynosnost je stale vétsi nez ptipadnd investice do bezrizikovych, ale mén¢ vy-

nosnych statnich dluhopisi.

Na tfetim a druhém misté se umistily strategie W. O'Neila a B. Grahama. Tyto strategie ve
svych portfoliich maji stejnou strukturu spolecnosti, nepatrny rozdil je ovSem v poctu akcii
téchto spolecnosti, tedy v rozdilnosti vah cennych papirii. Tato rozdilnost se projevila ve

vynosu portfolii.

sovy horizont 2012 - 2017 je strategie W. Buffetta, kterd se svou vynosnosti umistila mezi
hodnocenymi strategiemi na samém vrcholu. Dle kritérii W. Buffetta prosly pouze dvé
spole¢nosti Dillard’s a Genesco, které dale vstupovaly do vypoc¢tu CAPM modelu. Portfo-
lio sloZené z téchto spolecnosti dosahlo celkového vynosu 571 139 USD za doby pét let, to
je primérny ro¢ni vynos 11,4 % p. a. Kritéria W. Buffetta byla ve vybéru firem velice

prisna a to také prineslo nejlepsi vysledky.

Zavérem lze na zakladé provedeného projektu konstatovat, Ze optimalni strategii pro
konzervativniho investora pro americky akciovy trh v investicnim horizontu 2012 -

2017 je investi¢ni strategie W. Buffetta.

8.2 Optimalni investi¢ni strategie pro agresivniho investora

Pro sestaveni optimdlniho portfolia pro agresivniho investora byl vypocitan vynos
z rovnomé&rn¢ investované ¢astky, do nakupu akcii vSech spolecnosti, které splnovaly krité-

ria zmilovanych ekonom a investord.

V tabulce (Tabulka 20) je ptehled vynosi portfolii sestavenych na zakladé rovnomérného

rozdéleni investované ¢astky v piipad¢ investic agresivniho investora.
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Tab. 20: Investicni strategie pro agresivniho investora, Zdroj: vlastni

zpracovani
Strategie Cenné papiry v | Celkovy vynos | Pramérny | Pofadidle 7
portfoliu portfolia vynosv% | vynosu
p-a.
za pét let
Dillard’s
Conrad Industries
B. Graham Genesco 438 858,80 8,78 %
E Dillard’s
g P. Lynch Conrad Industries 4
:; Atwood Oceanics 5 484,60 0,11 %
> . ’
§ W. Buffet Dillard’s 2
@ Genesco 431 629,00 8,63 %
Conrad Industries
W. O'Neil 3
Genesco
Dillard’s 155 526,30 3,11 %

Jak je vidét v tabulce (Tabulka 20) nejvySsiho vynosu dosahla strategie ispéSného investo-
ra B. Grahama se svou ro¢ni vynosnosti 8,78 % p. a. a tésn¢ za nim se umistil W. Buffett,
ktery je znamy jako jeho zdk a nejvernéjsi nastupce. Strategie W. Buffetta dosahla ro¢ni

vynosnosti 8,63 % p. a., coz je minimalni rozdil od strategie investora B. Grahama.

V ptipadé P. Lynche se rovnomérné rozdéleni stejné investované ¢astky, do vSech spolec-
nosti v portfoliu, projevilo jako nespravné a je vidét, ze rizikov€jsi varianta neni v tomto
ptipad€ vhodna. Ro¢ni vynos 0,11 % je mensi nez vynosy statnich dluhopisti k 31. 1. 2017,
ktery byl 0,47 %. Vysledek je zplisoben investici do ndkupu akcii spolecnosti Atwood
Oceanics, ktera byla ztratova a v piipad¢ teorie portfolia a minimalizace rizika byla ztrata
pokryta vynosem ostatnich spole¢nosti, ale v pfipadé této rizikovéjsi varianty dosSlo

k vysokym ztratdm, které zaporn¢ ovlivnily celkové portfolio.

Zavérem pro agresivniho investora je, Ze optimalnimi strategiemi pro americky akci-
ovy trh v investi¢énim horizontu 2012 - 2017 jsou investi¢ni strategie B. Grahama a W.

Buffetta.
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ZAVER

V diplomové praci jsem se zabyvala hledanim a ndvrhem optimalni investicni strategie
obchodovani na kapitalovych trzich. Existuje nepfeberné mnozstvi investi¢nich strategii,
které miize investor zvolit, ja jsem se zaméfila na jedny z nejvyznamnéjSich investi¢nich

strategii slavnych investort.

Pro navrh optimdlni investi¢ni strategie jsem konkrétné zkoumala UspéSnost Ctyt strategii
znamych a uspéSnych investori a ekonomii B. Grahama, W. Buffetta, P. Lynche a W.
O’'Neila. VSichni tito investoii se zabyvaji hodnotovym, popiipadé¢ riistovym potencidlem
akcii, to znamena, ze se zamétuji na investice do akcii podhodnocenych vzhledem k jejich
vnitini hodnoté, a které¢ vykazuji dlouhodoby riist. Pii urovani, kterd akcie je vhodna ke
koupi, jsem stanovila vstupni kritéria, kterd jsou charakteristickd pro kazdou ze ¢tyt inves-
tiCnich strategii a pfi jejich splnéni byly akcie zahrnuty do portfolia. Nésledné jsem na tato
portfolia aplikovala teorii portfolia (CAPM model) a urceni vah cennych papirti a rovno-

meérné rozdéleni celkové investované castky do nakupu akcii jednotlivych spolecnosti.

Portfolio jsem sestavila z akcii americkych spole¢nosti z odvétvi primyslu a sluzeb, které
vyhovély vstupnim podminkam. Uspé&$nost plnéni kritérii jsem zanalyzovala pro akcie
spolecnosti Conrad Industries, Genesco, Dillard’s, Amcon a Atwood Oceanics. Tento vzo-
rek spole¢nosti byl vybran za pomoci Sesti hodnotovych kritérii, kterd byla zadana do apli-
kace Stock Screener od spole¢nosti Google Finance. Pomoci Stock Screener jsem vybrala
vzorek 15 spolecnosti a z nich, dle dostupnosti potiebnych dat, zvolila pét vySe zminénych

spolecnosti, s kterymi byla tvofena portfolia dle jednotlivych podminek.

Americky kapitalovy trh jsem zvolila z diivodu daleko vétsich piileZitosti volby a piede-
v§im z divodd, které napliuji kritéria zminénych investi¢nich strategii. V pfipadé ¢eského
akciového trhu, ktery je méné rozvinuty, a na kterém zadna spolecnost nespliiuje tvrdé
podminky investi¢nich strategii zminénych investord, neni mozné aplikovat tento vyzkum

bez upravenych kritérii vybéru.

Pti analyze vysledkid plnéni kritérii ¢tyf zvolenych investi¢nich strategii byly vybrany do

portfolia tyto akcie:

e Strategie B. Grahama — Conrad Industries, Genesco, Dillard’s
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e Strategie P. Lynche — Dillard’s, Conrad Industries, Atwood Oceanics
e Strategiec W. Buffetta — Genesco, Dillard’s

o Strategic W. O'Neila — Conrad Industries, Genesco, Dillard’s, Atwood Oceanics

Portfolia byla sestavovana ke dni 30. 12. 2011, kdy doslo k ndkupu vsech titulll za uzavira-
ci kurz dne na americké burze Nasdaq. Celé portfolio bylo drzeno po dobu péti let do 31. 1.
2017, kdy bylo prodano za uzaviraci kurz dne. Do nakupu akcii byla investovana celkova

¢astka 1 mil. USD.

Urceni vahy cennych papirit v portfoliu jsem provedla dvéma zplsoby a pro kazdy z nich
byl spocitan vynos. Prvnim zpiisobem jsem urcila vahy cennych papirt v souladu s teorii
portfolia (model CAPM), kdy je zakazan sell - short, neboli prodej na kratko a tento zpi-
sob urCeni vah cennych papirtt bych doporucila pro konzervativniho investora, protoze
zabezpecuje minimalni riziko portfolia. Druhd varianta urceni slozeni portfolia bylo prosté
rovnomeérné rozdéleni celkové investované ¢astky do vSech spolecnosti, kterd splnila krité-
ria jednotlivych strategii investori. Tento postup jsem zvolila pro urceni vah cennych papi-
i v portfoliu pro agresivniho investora. Nasledné jsem spocitala vynos kazdého portfolia
ke dni prodeje pro kazdy ze dvou zpisobll uréeni vahy cennych papiri v portfoliu.
V zavéru vyslo osm vysledkt, tedy pro kazdou strategii dva, jak pro konzervativniho, tak

pro agresivniho investora.

Po srovnani dosazenych vysledka jednotlivych portfolii jsem zjistila nejvynosnéjsi strate-
gie jak podle teorie portfolia pro konzervativniho investora a podle rovnomérného rozdéle-
ni pro investora agresivniho. Na zaklad¢ teorie portfolia se jako nejvynosnéjsi strategie
uplatnila strategie W. Buffetta, ktera dosahla vynosu 571 139 USD béhem péti let. Portfo-
lio této strategie bylo tvofeno pouze ze dvou spolecnosti Dillard’s a Genesco, kdy vahy
akcii spolecnosti Genesco byly 90 % a necelé 1 % tvorily akcie spole¢nosti Dillard’s.
V tomto ptipadé byl vynos portfolia zaloZen na teorii portfolia, kterd minimalizuje celkové
riziko, a strategii jsem vyhodnotila jako optimalni investi¢ni strategii pro konzervativniho

investora pro americky akciovy trh v obdobi 2012 - 2017.

Po srovnani vynost strategii na zdkladé¢ rovnomérného rozdéleni investované ¢astky do
jednotlivych spolecnosti splitujicich dana kritéria investorti, jsem vyhodnotila jako nejvy-
nosnéjsi strategii B. Grahama a zdroven investicni strategii W. Buffetta s rozdilnosti pri-

meérného ro€niho vynosu cca 0,5 % p. a. Portfolio B. Grahama bylo sloZeno z akcii spolec-



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 93

nosti Dillard’s, Conrad Industries a Genesco a jeho vynos ¢inil 530 907 USD za pét let.
Portfolio sestavené dle W. Buffetta obsahovalo spolecnosti dvé, a to Dillard’s a Genesco,
z nichz mnozstvi akcii spolecnosti Genesco bylo ve vétSinovém zastoupeni. Toto portfolio
pfineslo béhem péti let vynos 431 629 USD. Jelikoz strategie neni zaloZena na investovani
pfi minimalnim riziku, proto jsem tuto strategii doporucila pro agresivniho investora pro

americky akciovy trh v obdobi 2012 - 2017.

Optimalni investi¢ni strategie jsem zkoumala na zaklad¢ historickych dat let 2009 — 2011 a
za striktné danych predpokladi. V ptipadé aplikace daného postupu v soucasnosti, by bylo
slozeni portfolii jiné a byla by odlisnd i optimalni strategie. Toto tvrzeni neni mozné

v soucasnosti ovéfit, jelikoz nezname budouci pohyb akecii.

Tuto diplomovou praci je mozno chapat jako navrh a postup, jakym je mozné investovat na

americkych kapitalovych trzich.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

APT
BCPP
CAPM
CDCP
CEESEG
CEO
CVH
CT24
CR
DAX
EPS

FX
FTSE
FWB
GARP
HDP

L
MDAX
NASDAQ
NYSE
OoDS
P/D

P/E

P/BV

Model stanoveni ceny arbitrazi
Burza cennych papirt Praha

Model ocenovani kapitalovych aktiv
Centralni depozitatr cennych papirt
CEE Stock Exchange Group

Chief executive officer

Celkova vnitini hodnota akcie
Ceska televize 24

Ceska republika

Némecky akciovy index

Earning per Share

Forex

Financial Times Stock Exchange
Frankfurter Wertborse

Growth at the Right Price

Hruby domaci produkt

Celkova hodnota zavazkl
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Vypocet vah portfolia dle P. Lynche
Vypocet vah portfolia dle W. Buffetta
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Vypocet vah portfolia dle W. O'Neila



PRILOHA I.: DENNI KURZY AKCIi OD 5. 1. 2009 DO 28. 12. 2011

Conrad Industries Genesco Amcon
Jednodenni Ro¢ni vy- Jednodenni Roc¢ni vy- Jednodenni Rocni vynos-
Datum Kurz | vynosnost nosnost Datum Kurz | vynosnost nosnost Datum Kurz vynosnost nost
Pramér 0,001812638 | 0,476900516 Pramér 0,002557187 | 0,493758188 Pramér 0,002822675 0,392596163
Smodch 0,028668399 | 0,277735706 Smodch 0,041106005 | 0,254443806 Smodch 0,043427181 0,686147632
Rozptyl (VAR) 0,000820729 | 0,076978404 Rozptyl (VAR) 0,001687344 | 0,064608437 Rozptyl (VAR) 0,001883286 0,469829851
Kovariance 0,000036598 | 0,003758541 Kovariance 0,000131717 | 0,00599334 Kovariance 0,000066006 0,061344934
Beta 0,04459193 | 0,048825914 Beta 0,07806166 | 0,092764041 Beta 0,035048462 0,130568404
Rozptyl nah.chyby 0,000810791 | 0,076189664 | Rozptyl nah.chyby 0,001669945 | 0,063109916 | Rozptyl nah.chyby 0,001875474 0,467720634
Dec 28, 2011 14,99 | -0,000666667 0,537435897 Dec 28, 2011 | 61,76 -0,018592086 0,692982456 Dec 28, 2011 64,30 0,000933998 -0,190991444
Dec 27, 2011 15,00 0 0,524390244 Dec 27,2011 | 62,93 0,015819209 0,706807703 Dec 27, 2011 64,24 0,00375 -0,19093199
Dec 23, 2011 15,00 0 0,474926254 Dec 23, 2011 | 61,95 0,0027517 0,660412758 Dec 23, 2011 64,00 0,015873016 -0,189873418
Dec 22, 2011 15,00 0 0,470588235 Dec 22,2011 | 61,78 -0,006273122 0,662540366 Dec 22, 2011 63,00 0,016129032 -0,202531646
Dec 21, 2011 15,00 0 0,474926254 Dec 21, 2011 | 62,17 0,022701102 0,663633931 Dec 21, 2011 62,00 0,004048583 -0,145181304
Dec 20, 2011 15,00 0,013513514 0,515151515 Dec 20, 2011 | 60,79 0,049369929 0,631946309 Dec 20, 2011 61,75 0,000810373 -0,148628154
Dec 19, 2011 14,80 | -0,012675117 0,525773196 Dec 19, 2011 | 57,93 0,000518135 0,475547631 Dec 19, 2011 61,70 0,007346939 -0,198701299
Dec 16, 2011 14,99 0,016271186 0,54218107 Dec 16, 2011 | 57,90 0,006606398 0,514913658 Dec 16, 2011 61,25 0,070617025 -0,184529357
Dec 15, 2011 14,75 -0,00270453 0,517489712 Dec 15, 2011 | 57,52 0,007708479 0,57632228 Dec 15, 2011 57,21 -0,075169738 -0,238317135
Dec 14, 2011 14,79 0,019297037 0,524742268 Dec 14, 2011 | 57,08 -0,011943916 0,476461459 Dec 14, 2011 61,86 0,030828195 -0,176298269
Dec 13, 2011 14,51 0,010445682 0,451 Dec 13, 2011 | 57,77 -0,040046527 0,422906404 Dec 13, 2011 60,01 0,0023384 -0,199866667
Dec 12, 2011 14,36 | -0,040106952 0,411996067 Dec 12,2011 | 60,18 -0,007585752 0,484459793 Dec 12, 2011 59,87 -0,016266842 -0,191601404
Dec9, 2011 14,96 | -0,001335113 0,496 Dec9, 2011 60,64 0,045517241 0,526302542 Dec9, 2011 60,86 0,001975634 -0,196143178
Dec §, 2011 14,98 0,01559322 0,498 Dec §, 2011 58,00 -0,020601148 0,470215463 Dec 8, 2011 60,74 0,016569038 -0,191211718
Dec 7, 2011 14,75 | -0,015353805 0,450344149 Dec 7, 2011 59,22 -0,000168833 0,502283105 Dec 7, 2011 59,75 0,127145822 -0,203333333
Dec 6, 2011 14,98 0,032391454 0,472959685 Dec 6, 2011 59,23 -0,006541429 0,485205617 Dec 6, 2011 53,01 -0,140982013 -0,283648649
Dec 5, 2011 14,51 | -0,009556314 0,426745329 Dec 5, 2011 59,62 0,003703704 0,541763641 Dec 5, 2011 61,71 0,015802469 -0,163254237
Dec 2, 2011 14,65 | -0,003401361 0,415458937 Dec 2, 2011 59,40 0,010547805 0,498864497 Dec 2, 2011 60,75 0,00148368 -0,16322314
Dec 1, 2011 14,70 | -0,003389831 0,445427729 Dec 1, 2011 58,78 -0,004572396 0,524773022 Dec1, 2011 60,66 -0,021612903 -0,163310345
Nov 30,2011 | 14,75 0,006825939 0,43902439 Nov 30, 2011 | 59,05 0,048286881 0,632568427 Nov 30, 2011 62,00 -0,013994911 -0,139008471




Nov 29,2011 | 14,65 | -0,016778523 0,510309278 Nov 29, 2011 | 56,33 -0,006525573 0,579198206 Nov 29, 2011 62,88 0,01616031 -0,108211601
Nov 28,2011 | 14,90 | -0,005340454 0,536082474 Nov 28, 2011 | 56,70 0,023650478 0,717661315 Nov 28, 2011 61,88 0,022809917 -0,125371025
Nov 23,2011 | 14,98 0,043902439 0,544329897 Nov 23, 2011 | 55,39 -0,04235823 0,721255438 Nov 23, 2011 60,50 -0,031069827 -0,153846154
Nov 22,2011 | 14,35 | -0,010344828 0,487046632 Nov 22,2011 | 57,84 0,031199857 0,76502899 Nov 22, 2011 62,44 0,026467204 -0,101582734
Nov 21,2011 | 14,50 0 0,502590674 Nov 21, 2011 | 56,09 -0,028744589 0,71529052 Nov 21, 2011 60,83 -0,02656425 -0,124748201
Nov 18,2011 | 14,50 | -0,032042724 0,510416667 Nov 18, 2011 | 57,75 -0,000519211 0,730596344 Nov 18, 2011 62,49 -0,00016 -0,107285714
Nov 17,2011 | 14,98 0,032391454 0,560416667 Nov 17,2011 | 57,78 -0,001727713 0,751970891 Nov 17,2011 62,50 0,000480231 -0,11971831
Nov 16,2011 | 14,51 | -0,032021348 0,495876289 Nov 16, 2011 | 57,88 -0,034528774 0,742323901 Nov 16, 2011 62,47 0,003695373 -0,126293706
Nov 15,2011 | 14,99 0,055633803 0,561458333 Nov 15, 2011 | 59,95 0,032908339 0,785288862 Nov 15, 2011 62,24 -0,000160643 -0,123380282
Nov 14,2011 | 14,20 | -0,013888889 0,494736842 Nov 14, 2011 | 58,04 -0,012757272 0,717667949 Nov 14, 2011 62,25 0,004680439 -0,082805363
Nov 11,2011 | 14,40 0 0,515789474 Nov 11,2011 | 58,79 0,046830484 0,709011628 Nov 11, 2011 61,96 0,016404199 -0,127323944
Nov 10,2011 | 14,40 | -0,006896552 0,531914894 Nov 10, 2011 | 56,16 -0,000711744 0,682948756 Nov 10, 2011 60,96 0,005111294 -0,141408451
Nov 9, 2011 14,50 | -0,033333333 0,559139785 Nov 9, 2011 56,20 -0,04632615 0,679617454 Nov 9, 2011 60,65 0,066654942 -0,132331903
Nov 8, 2011 15,00 0,033769814 0,666666667 Nov 8, 2011 58,93 -0,011407482 0,821638331 Nov 8, 2011 56,86 0,043111356 -0,164437913
Nov 7, 2011 14,51 | -0,045394737 0,612222222 Nov 7, 2011 59,61 0,002185609 0,81959707 Nov 7, 2011 54,51 -0,006560962 -0,215683453
Nov 4, 2011 15,20 | -0,003278689 0,688888889 Nov 4, 2011 59,48 -0,009821874 0,835802469 Nov 4, 2011 54,87 -0,01701899 -0,20765343
Nov 3, 2011 15,25 0,016666667 0,694444444 Nov 3, 2011 60,07 0,013839662 0,855157505 Nov 3, 2011 55,82 -0,009756963 -0,193935018
Nov 1, 2011 15,00 | -0,016393443 0,635768811 Nov 1, 2011 59,25 0,005259586 0,775014979 Nov 1, 2011 56,37 0,023978202 -0,178997961
Oct 31, 2011 15,25 0,037414966 0,663031625 Oct 31,2011 | 58,94 -0,011737089 0,806313209 Oct 31, 2011 55,05 -0,00631769 -0,204709621
Oct 28, 2011 14,70 | -0,013422819 0,633333333 Oct 28,2011 | 59,64 -0,003175664 0,833384568 Oct 28, 2011 55,40 -0,025505717 -0,096100506
Oct 27, 2011 14,90 0,045614035 0,655555556 Oct 27,2011 | 59,83 0,019771604 0,795079508 Oct 27, 2011 56,85 0,038356164 -0,074707031
Oct 26, 2011 14,25 0,010638298 0,583333333 Oct 26,2011 | 58,67 -0,022329612 0,771972214 Oct 26, 2011 54,75 0,002747253 -0,190806976
Oct 24, 2011 14,10 | -0,005641749 0,537622683 Oct 24,2011 | 60,01 0,034655172 0,783888228 Oct 24, 2011 54,60 0,036446469 -0,208236659
Oct 21, 2011 14,18 0,029774873 0,546346783 Oct 21,2011 | 58,00 0,016295777 0,71750074 Oct 21, 2011 52,68 -0,040437158 -0,214669052
Oct 20, 2011 13,77 | -0,016428571 0,53 Oct 20, 2011 | 57,07 0,027917867 0,746328029 Oct 20, 2011 54,90 -0,001818182 -0,204347826
Oct 17,2011 14,00 0,052631579 0,555555556 Oct 17,2011 | 55,52 -0,041932701 0,673297167 Oct 17,2011 55,00 0,38608871 -0,2
Oct 14, 2011 13,30 | -0,022058824 0,546511628 Oct 14,2011 | 57,95 0,034636672 0,753934625 Oct 14, 2011 39,68 -0,265185185 -0,416470588
Oct 13, 2011 13,60 | -0,014492754 0,6 Oct 13,2011 | 56,01 -0,010074231 0,70970696 Oct 13, 2011 54,00 -0,006439742 -0,164086687
Oct 12, 2011 13,80 0,022222222 0,672727273 Oct 12,2011 | 56,58 -0,000529942 0,773111877 Oct 12, 2011 54,35 0 -0,157364341
Oct 11, 2011 13,50 0 0,642335766 Oct 11,2011 | 56,61 -0,005620938 0,808626198 Oct 11, 2011 54,35 0,038998279 -0,133450255
Oct 10, 2011 13,50 0,018867925 0,607142857 Oct 10, 2011 | 56,93 0,039247901 0,825264508 Oct 10, 2011 52,31 -0,017652582 -0,131063123
Oct 7, 2011 13,25 | -0,018518519 0,627764128 Oct 7, 2011 54,78 -0,015987067 0,816915423 Oct 7,2011 53,25 -0,013706242 -0,114124106




Oct 6, 2011 13,50 | -0,018181818 0,636363636 Oct 6, 2011 55,67 0,01773309 0,863119143 Oct 6, 2011 53,99 -0,025451264 -0,125243033
Oct 5, 2011 13,75 0,041666667 0,666666667 Oct 5, 2011 54,70 -0,002552881 0,832495812 Oct 5, 2011 55,40 -0,008944544 -0,080497925
Oct 4, 2011 13,20 | -0,022222222 0,611721612 Oct 4, 2011 54,84 0,0968 0,82192691 Oct 4, 2011 55,90 0,039806548 -0,091056911
Oct 3, 2011 13,50 -0,01459854 0,652386781 Oct 3, 2011 50,00 -0,029691442 0,676727029 Oct 3, 2011 53,76 -0,056842105 -0,017723369
Sep 30, 2011 13,70 0,007352941 0,676866585 Sep 30,2011 | 51,53 -0,017165745 0,778122843 Sep 30, 2011 57,00 0,016767749 -0,071510018
Sep 29, 2011 13,60 0,014925373 0,664626683 Sep 29,2011 | 52,43 0,009822804 0,874508402 Sep 29, 2011 56,06 -0,007611967 -0,088455285
Sep 28, 2011 13,40 | -0,019033675 0,595238095 Sep 28,2011 | 51,92 -0,032065623 0,807170205 Sep 28, 2011 56,49 0,013819095 0,035184167
Sep 27, 2011 13,66 0,006632277 0,66992665 Sep 27,2011 | 53,64 0,029953917 0,921203438 Sep 27, 2011 55,72 -0,01380531 -0,025021872
Sep 26, 2011 13,57 | -0,005860806 0,660954712 Sep 26,2011 | 52,08 0,045153522 0,818435754 Sep 26, 2011 56,50 0,072106262 -0,058333333
Sep 23, 2011 13,65 0,011111111 0,796052632 Sep 23,2011 | 49,83 0,023623665 0,767021277 Sep 23, 2011 52,70 -0,059432447 -0,099914603
Sep 22,2011 13,50 0,018867925 0,776315789 Sep 22,2011 | 48,68 -0,020523139 0,77147016 Sep 22,2011 56,03 -0,012687225 -0,039101355
Sep 21, 2011 13,25 | -0,027165932 0,732026144 Sep 21,2011 | 49,70 -0,044781857 0,861423221 Sep 21, 2011 56,75 0,009786477 -0,03024607
Sep 20, 2011 13,62 0,01641791 0,735031847 Sep 20,2011 | 52,03 -0,044093331 0,908657373 Sep 20, 2011 56,20 -0,031034483 -0,063333333
Sep 19, 2011 13,40 0,001494768 0,74025974 Sep 19, 2011 | 54,43 0,033023344 1,046240602 Sep 19, 2011 58,00 0,043540842 -0,064516129
Sep 16, 2011 13,38 | -0,011086475 0,737662338 Sep 16,2011 | 52,69 -0,000189753 1,0041841 Sep 16, 2011 55,58 -0,057966102 -0,099919028
Sep 15, 2011 13,53 0,000739645 0,757142857 Sep 15,2011 | 52,70 0,026690045 0,931818182 Sep 15, 2011 59,00 0,000339098 -0,048387097
Sep 14, 2011 13,52 0,001481481 0,778947368 Sep 14,2011 | 51,33 0,028245192 0,874726077 Sep 14, 2011 58,98 0,013924703 -0,048709677
Sep 13, 2011 13,50 0 0,8 Sep 13,2011 | 49,92 0,05227656 0,842066421 Sep 13, 2011 58,17 0,07902059 -0,0305
Sep 12, 2011 13,50 0,003717472 0,8 Sep 12,2011 | 47,44 0,011513859 0,866981503 Sep 12, 2011 53,91 -0,057517483 -0,114632945
Sep 9, 2011 13,45 | -0,003703704 0,793333333 Sep 9, 2011 46,90 -0,046166362 0,855221519 Sep 9, 2011 57,20 0,009352391 0,058475204
Sep §, 2011 13,50 0 0,8 Sep §, 2011 49,17 0,027586207 0,876001526 Sep §, 2011 56,67 0 -0,065622424
Sep 6, 2011 13,50 | -0,007352941 0,928571429 Sep 6, 2011 47,85 0,012055838 0,891304348 Sep 7,2011 56,67 -0,058011968 -0,041927303
Sep 2, 2011 13,60 0,007407407 0,942857143 Sep 2, 2011 47,28 -0,043302307 0,834691502 Sep 6, 2011 60,16 -0,015867823 0,157368219
Sep 1, 2011 13,50 0 0,928571429 Sep 1, 2011 49,42 -0,067898906 0,95104619 Sep 2, 2011 61,13 0,078320691 0,067027404
Aug 31,2011 | 13,50 0 0,928571429 Aug 31,2011 | 53,02 0,082482646 1,077586207 Sep 1, 2011 56,69 -0,047226891 0,00354045
Aug 30,2011 | 13,50 0,011235955 0,950867052 Aug 30, 2011 | 48,98 -0,015477387 0,888931739 Aug 31, 2011 59,50 -0,011299435 0,004388926
Aug 29,2011 | 13,35 0 0,920863309 Aug 29, 2011 | 49,75 0,049356676 0,933540614 Aug 30, 2011 60,18 0,033842982 -0,004631161
Aug 26,2011 | 13,35 | -0,010378058 0,907142857 Aug 26, 2011 | 47,41 0,033347864 0,829795446 Aug 29, 2011 58,21 0,007965368 -0,013557024
Aug 25,2011 | 13,49 | -0,000740741 1,075384615 Aug 25, 2011 | 45,88 -0,007356123 0,812722244 Aug 25, 2011 57,75 0 0,004347826
Aug 24,2011 | 13,50 0,062992126 1,076923077 Aug 24,2011 | 46,22 0,021662246 0,791472868 Aug 24, 2011 57,75 0,013157895 0,155
Aug 23,2011 | 12,70 | -0,015503876 0,953846154 Aug 23,2011 | 45,24 0,083073977 0,821256039 Aug 23, 2011 57,00 0,053020506 -0,008695652
Aug 22,2011 | 12,90 | -0,003861004 0,869565217 Aug 22,2011 | 41,77 -0,01182872 0,625291829 Aug 22, 2011 54,13 -0,057953359 -0,034255129




Aug 19,2011 | 12,95 0,027777778 0,876811594 Aug 19, 2011 | 42,27 -0,019939717 0,649882904 Aug 19, 2011 57,46 0,012511013 -0,017777778
Aug 18,2011 | 12,60 | -0,066666667 0,826086957 Aug 18,2011 | 43,13 -0,053751645 0,587997054 Aug 18, 2011 56,75 -0,028253425 -0,038135593
Aug 17,2011 | 13,50 0,024279211 0,956521739 Aug 17,2011 | 45,58 -0,030212766 0,664718773 Aug 17, 2011 58,40 0,006896552 -0,009665932
Aug 16,2011 | 13,18 0,046031746 0,910144928 Aug 16, 2011 | 47,00 -0,012812434 0,766253288 Aug 16, 2011 58,00 -0,016949153 -0,040529363
Aug 15,2011 | 12,60 0 0,826086957 Aug 15,2011 | 47,61 0,011687208 0,779147982 Aug 15, 2011 59,00 0,003060184 -0,025276722
Aug 12,2011 | 12,60 | -0,007092199 0,826086957 Aug 12,2011 | 47,06 0,05350347 0,728875827 Aug 12, 2011 58,82 0,014137931 0,070817404
Aug 10,2011 | 12,69 | -0,004705882 0,839130435 Aug 10, 2011 | 44,67 0,004271583 0,647123894 Aug 10, 2011 58,00 0,007469168 -0,063761098
Aug 9, 2011 12,75 -0,00390625 0,861313869 Aug 9, 2011 44,48 0,040467836 0,582918149 Aug 9, 2011 57,57 -0,007413793 -0,05328071
Aug 8, 2011 12,80 | -0,033962264 0,868613139 Aug 8, 2011 42,75 -0,109189414 0,566507878 Aug 8, 2011 58,00 0,016473887 -0,00172117
Aug 5, 2011 13,25 0 0,934306569 Aug 5, 2011 47,99 -0,00166424 0,693366267 Aug 5, 2011 57,06 -0,051371571 -0,019587629
Aug 4, 2011 13,25 0 0,934306569 Aug 4, 2011 48,07 -0,088893101 0,722939068 Aug 4, 2011 60,15 -0,081679389 -0,013934426
Aug 1, 2011 13,25 | -0,003009782 0,934306569 Aug 1, 2011 52,76 0,018532819 0,862336745 Aug 1, 2011 65,50 0,010334722 0,074122663
Jul 29, 2011 13,29 0,003018868 0,940145985 Jul 29, 2011 51,80 0,001159644 0,766109785 Jul 29, 2011 64,83 0,006989748 0,098813559
Jul 28, 2011 13,25 0 0,934306569 Jul 28, 2011 51,74 -0,013912712 0,80972368 Jul 28, 2011 64,38 0,004368175 0,134449339
Jul 27,2011 13,25 | -0,005255255 0,934306569 Jul 27, 2011 52,47 -0,044958136 0,884021544 Jul 27,2011 64,10 0,033870968 0,124561404
Jul 26, 2011 13,32 | -0,010401189 0,944525547 Jul 26, 2011 54,94 -0,001998183 1,0724255 Jul 26, 2011 62,00 -0,015873016 0,096956829
Jul 25, 2011 13,46 -0,01174743 0,964963504 Jul 25, 2011 55,05 0,011390777 0,980215827 Jul 25, 2011 63,00 -0,024918743 0,211538462
Jul 22, 2011 13,62 0,027924528 0,95971223 Jul 22,2011 54,43 0,000183756 1,085440613 Jul 22,2011 64,61 -0,006 0,196481481
Jul 21, 2011 13,25 0,011450382 0,90647482 Jul 21, 2011 54,42 0,022163787 1,030597015 Jul 21, 2011 65,00 -0,016641452 0,214953271
Jul 20, 2011 13,10 | -0,050724638 0,884892086 Jul 20, 2011 53,24 -0,002809515 0,960957643 Jul 20, 2011 66,10 -0,055714286 0,235514019
Jul 19, 2011 13,80 0,061538462 0,985611511 Jul 19, 2011 53,39 0,007548594 0,961425422 Jul 19, 2011 70,00 -0,015609619 0,27295872
Jul 18, 2011 13,00 0 0,870503597 Jul 18, 2011 52,99 -0,021783275 0,935354273 Jul 18, 2011 71,11 0,029088278 0,505929691
Jul 15, 2011 13,00 | -0,015151515 1 Jul 15, 2011 54,17 0,023427168 1,03112111 Jul 15, 2011 69,10 -0,000144697 0,317445186
Jul 14, 2011 13,20 0,022463207 1,030769231 Jul 14, 2011 52,93 -0,022168853 0,950257922 Jul 14, 2011 69,11 0,001594203 0,35642787
Jul 13,2011 12,91 | -0,006923077 0,986153846 Jul 13, 2011 54,13 0,008946878 1,063667556 Jul 13,2011 69,00 0,013215859 0,352941176
Jul 11, 2011 13,00 | -0,011406844 1 Jul 11, 2011 53,65 -0,048758865 1,100626468 Jul 11, 2011 68,10 0 0,321303842
Jul 8, 2011 13,15 0,019379845 1,023076923 Jul 8, 2011 56,40 0,003558719 1,177606178 Jul 8, 2011 68,10 -0,023655914 0,244972578
Jul7,2011 12,90 0 0,984615385 Jul 7, 2011 56,20 0,040740741 1,123158292 Jul7,2011 69,75 -0,003571429 0,22907489
Jul'5,2011 12,90 | -0,006928406 0,939849624 Jul 5, 2011 54,00 0,022146508 1,048558422 Jul 5,2011 70,00 0,007194245 0,279707495
Jull, 2011 12,99 | -0,015163002 0,811715481 Jul 1, 2011 52,83 0,014011516 1,007981756 Jul 1, 2011 69,50 0,000719942 0,172995781
Jun 30, 2011 13,19 0,014615385 0,839609484 Jun 30,2011 | 52,10 -0,00894046 0,901459854 Jun 30, 2011 69,45 0,061601957 0,192274678
Jun 29, 2011 13,00 | -0,026217228 0,813110181 Jun 29,2011 | 52,57 -0,021407297 0,860884956 Jun 29, 2011 65,42 -0,058027358 0,108813559




Jun 28, 2011 13,35 0,026923077 0,861924686 Jun 28,2011 | 53,72 0,028724627 0,877009085 Jun 28, 2011 69,45 0,014609204 0,207826087
Jun 27,2011 13,00 0,019607843 0,813110181 Jun 27,2011 | 52,22 0,03160806 0,872355683 Jun 27,2011 68,45 -0,008402144 0,244545455
Jun 23, 2011 12,75 | -0,018475751 0,821428571 Jun 23,2011 | 50,62 0,121400089 0,763763066 Jun 23, 2011 69,03 -0,000289645 0,267303103
Jun 22, 2011 12,99 0,019623234 0,855714286 Jun 22,2011 | 45,14 -0,026105717 0,588877156 Jun 22, 2011 69,05 0,101627313 0,434954281
Jun 21, 2011 12,74 | -0,012403101 0,82 Jun 21,2011 | 46,35 0,017786561 0,590597117 Jun 21, 2011 62,68 -0,058010219 0,150091743
Jun 20, 2011 12,90 0 0,925373134 Jun 20,2011 | 45,54 0,046655941 0,50148368 Jun 20, 2011 66,54 -0,008345753 0,237493026
Jun 16, 2011 12,90 0 0,925373134 Jun 16,2011 | 43,51 0,011625203 0,467453626 Jun 16, 2011 67,10 -0,041428571 0,248372093
Jun 15, 2011 12,90 0,000775795 0,842857143 Jun 15,2011 | 43,01 -0,011491611 0,428903654 Jun 15, 2011 70,00 0,054375659 0,339712919
Jun 14, 2011 12,89 0 0,841428571 Jun 14,2011 | 43,51 0,029335226 0,414039649 Jun 14, 2011 66,39 -0,058030647 0,462012773
Jun 13, 2011 12,89 0 0,841428571 Jun 13,2011 | 42,27 0,020275163 0,387266163 Jun 13, 2011 70,48 -0,003252722 0,357996146
Jun 10, 2011 12,89 | -0,002321981 0,79776848 Jun 10,2011 | 41,43 -0,027007985 0,346879064 Jun 10, 2011 70,71 0,003263337 0,590418354
Jun 9, 2011 12,92 | -0,002316602 0,80195258 Jun 9, 2011 42,58 0,003062426 0,399277029 Jun 9, 2011 70,48 -0,012885154 0,425854744
Jun 8, 2011 12,95 | -0,003846154 0,806136681 Jun 8, 2011 42,45 -0,011411272 0,450786056 Jun §, 2011 71,40 0,010615711 0,484716157
Jun7,2011 13,00 | -0,011406844 0,813110181 Jun7,2011 42,94 0,01321378 0,511971831 Jun7,2011 70,65 0,00212766 0,448636457
Jun 6, 2011 13,15 0,028951487 0,948148148 Jun 6, 2011 42,38 -0,010275572 0,469486824 Jun 6, 2011 70,50 0 0,439069198
Jun 3, 2011 12,78 0,002352941 0,782426778 Jun 3, 2011 42,82 -0,006957328 0,454483696 Jun 3, 2011 70,50 -0,013986014 0,453608247
Jun 2, 2011 12,75 | -0,037009063 0,778242678 Jun 2, 2011 43,12 -0,015300297 0,392764858 Jun 2,2011 71,50 0,014184397 0,489583333
Jun, 2011 13,24 0,018461538 0,846582985 Jun1l, 2011 43,79 -0,026672594 0,387515843 Junl, 2011 70,50 0,02173913 0,452111226
May 31, 2011 | 13,00 0 0,813110181 May 31, 2011 | 44,99 -0,015320639 0,473149967 May 31, 2011 69,00 0,071095933 0,413934426
May 27,2011 | 13,00 0 0,813110181 May 27, 2011 | 45,69 0,003734622 0,468187661 May 27, 2011 64,42 -0,058049422 0,2884
May 26, 2011 | 13,00 0,015625 0,813110181 May 26, 2011 | 45,52 0,102713178 0,52189903 May 26, 2011 68,39 0,073120979 0,401434426
May 25, 2011 | 12,80 0,015873016 0,785216179 May 25, 2011 | 41,28 -0,004101327 0,424430642 May 25, 2011 63,73 -0,057945307 0,252308902
May 24, 2011 | 12,60 -0,015625 0,757322176 May 24, 2011 | 41,45 0,007290401 0,437239945 May 24, 2011 67,65 -0,023809524 0,353270654
May 23, 2011 | 12,80 | -0,007751938 0,785216179 May 23, 2011 | 41,15 0,009073075 0,428323499 May 23, 2011 69,30 0,013009794 0,428865979
May 20,2011 | 12,90 | -0,026415094 0,79916318 May 20, 2011 | 40,78 -0,008268482 0,415480736 May 20, 2011 68,41 0,024715398 0,328349515
May 17, 2011 13,3 -0,018518519 0,840277778 May 17, 2011 | 41,12 0,003171505 0,445850914 May 18, 2011 66,76 -0,018235294 0,283846154
May 16, 2011 | 13,50 0,0546875 0,875 May 16, 2011 | 40,99 -0,021251194 0,389020671 May 17, 2011 68,00 0,007258184 0,433389545
May 13, 2011 | 12,80 -0,03030303 0,706666667 May 13, 2011 | 41,88 0,014043584 0,415343021 May 16, 2011 67,51 -0,025689133 0,287867226
May 12, 2011 | 13,20 0,015384615 0,833333333 May 12, 2011 | 41,30 0,025068255 0,347911227 May 13, 2011 69,29 -0,000432776 0,313803565
May 11,2011 | 13,00 | -0,026217228 0,805555556 May 11, 2011 | 40,29 -0,022561863 0,324022346 May 12, 2011 69,32 -0,013799972 0,361618543
May 10, 2011 | 13,35 0 0,861924686 May 10, 2011 | 41,22 0,024608501 0,320307495 May 11, 2011 70,29 -0,006501767 0,427497969
May 9, 2011 13,35 0 0,854166667 May 9, 2011 | 40,23 0,012584948 0,238989837 May 9, 2011 70,75 -0,007853036 0,451282051




May 6, 2011 13,35 0,011363636 0,854166667 May 6, 2011 | 39,73 0,000755668 0,26287349 May 6, 2011 71,31 0,005357395 0,503161889
May 5, 2011 13,20 | -0,056468906 0,820689655 May 5, 2011 | 39,70 0,005317802 0,292738522 May 5, 2011 70,93 0,012562455 0,483891213
May 4, 2011 13,99 | -0,010608204 0,890540541 May 4, 2011 | 39,49 0,000253293 0,343654304 May 4, 2011 70,05 0,011260286 0,429591837
May 2, 2011 14,14 0,047407407 0,910810811 May 2, 2011 | 39,48 -0,022288262 0,294001967 May 2, 2011 69,27 -0,010428571 0,39012643
Apr 29, 2011 13,50 | -0,010989011 0,753246753 Apr 29, 2011 | 40,38 -0,012955268 0,274621212 Apr 29, 2011 70,00 -0,000285633 0,407035176
Apr 28, 2011 13,65 | -0,017985612 0,82 Apr 28,2011 | 40,91 0,001223691 0,251070336 Apr 28, 2011 70,02 -0,013802817 0,385985748
Apr 27,2011 13,90 0,049056604 0,853333333 Apr 27,2011 | 40,86 0,011887073 0,203889216 Apr 27,2011 71,00 -0,010452962 0,387531757
Apr 26, 2011 13,25 0 0,790540541 Apr 26,2011 | 40,38 -0,003455084 0,21297687 Apr 26, 2011 71,75 -0,013745704 0,406862745
Apr 25, 2011 13,25 0,000755287 0,766666667 Apr 25,2011 | 40,52 -0,0252586 0,172453704 Apr 25, 2011 72,75 -0,010204082 0,412621359
Apr 21, 2011 13,24 | -0,015613383 0,765333333 Apr 21,2011 | 41,57 0,000722195 0,233531157 Apr 21, 2011 73,50 0,020833333 0,386269332
Apr 20, 2011 13,45 0 0,793333333 Apr 20,2011 | 41,54 0,04136375 0,221405469 Apr 20, 2011 72,00 -0,074074074 0,345794393
Apr 19, 2011 13,45 0 0,793333333 Apr 19,2011 | 39,89 0,008596713 0,161280932 Apr 19, 2011 77,76 0,068572214 0,453457944
Apr 18, 2011 13,45 | -0,032374101 0,793333333 Apr 18, 2011 | 39,55 -0,012484395 0,138129496 Apr 18, 2011 72,77 -0,057993528 0,335474399
Apr 15, 2011 13,90 | -0,007142857 0,841059603 Apr 15, 2011 | 40,05 0,014694705 0,150201034 Apr 15, 2011 77,25 0 0,397684096
Apr 13, 2011 14,00 0 0,818181818 Apr 13,2011 | 39,47 -0,007543374 0,165338057 Apr 13, 2011 77,25 0,012981904 0,292887029
Apr 12,2011 14,00 0 0,794871795 Apr 12,2011 | 39,77 -0,000502639 0,186809907 Apr 12,2011 76,26 -0,034683544 0,351648352
Apr 11, 2011 14,00 -0,01754386 0,794871795 Apr 11,2011 | 39,79 -0,008966376 0,179662022 Apr 11, 2011 79,00 0,004450095 0,33063837
Apr 8, 2011 14,25 0 0,803797468 Apr 8, 2011 40,15 -0,020014645 0,185064935 Apr 8, 2011 78,65 -0,019937695 0,46789847
Apr 7,2011 14,25 0,017857143 0,783479349 Apr7,2011 40,97 0,009361912 0,198303598 Apr 7,2011 80,25 0,005135271 0,351692774
Apr 6, 2011 14,00 0 0,75 Apr 6, 2011 40,59 -0,000738552 0,166714573 Apr 6, 2011 79,84 -0,044861826 0,343429244
Apr 5,2011 14,00 -0,01754386 0,772151899 Apr5, 2011 40,62 0,016516517 0,2 Apr 5, 2011 83,59 0,01076179 0,401106269
Apr4, 2011 14,25 0,017857143 0,78125 Apr4,2011 39,96 -0,011380505 0,204339964 Apr4, 2011 82,70 0,002424242 0,457525555
Apr 11,2011 14,00 -0,01754386 0,75 Apr1,2011 40,42 0,005472637 0,263125 Apr1,2011 82,50 0,091992058 0,407849829
Mar 31,2011 | 14,25 0,017857143 0,744186047 Mar 31, 2011 | 40,20 0,003494758 0,260188088 Mar 31, 2011 75,55 -0,05798005 0,306189488
Mar 30,2011 | 14,00 0,076923077 0,676646707 Mar 30, 2011 | 40,06 0,035409667 0,25461948 Mar 30, 2011 80,20 0,081737254 0,351761335
Mar 29,2011 | 13,00 | -0,018867925 0,635220126 Mar 29, 2011 | 38,69 -0,006675225 0,191194581 Mar 29, 2011 74,14 -0,037142857 0,310820368
Mar 25,2011 | 13,25 0 0,666666667 Mar 25, 2011 | 38,95 0,021505376 0,206255807 Mar 25, 2011 77,00 0,015161503 0,292379993
Mar 24,2011 | 13,25 | -0,010455564 0,698717949 Mar 24, 2011 | 38,13 0,048968363 0,216656031 Mar 24, 2011 75,85 0,011333333 0,279736798
Mar 23,2011 | 13,39 0,03 0,716666667 Mar 23, 2011 | 36,35 -0,019158122 0,168810289 Mar 23, 2011 75,00 0,01010101 0,227897839
Mar 22,2011 | 13,00 0,019607843 0,666666667 Mar 22, 2011 | 37,06 -0,015409139 0,187439923 Mar 22, 2011 74,25 -0,013289037 0,20301361
Mar 21,2011 | 12,75 0,020816653 0,697736352 Mar 21, 2011 | 37,64 0,018673884 0,217335058 Mar 21, 2011 75,25 0,008713137 0,213709677
Mar 18,2011 | 12,49 0,040833333 0,663115846 Mar 18, 2011 | 36,95 -0,024808657 0,207121856 Mar 18, 2011 74,60 -0,013358021 0,201288245




Mar 17,2011 | 12,00 0 0,548387097 Mar 17,2011 | 37,89 0,000792393 0,289214018 Mar 17, 2011 75,61 -0,000660851 0,217552335
Mar 16,2011 | 12,00 | -0,027552674 0,589403974 Mar 16, 2011 | 37,86 -0,00603833 0,265374332 Mar 16, 2011 75,66 0,000793651 0,241549065
Mar 15,2011 | 12,34 -0,00483871 0,634437086 Mar 15, 2011 | 38,09 -0,022079589 0,243958197 Mar 15, 2011 75,60 -0,005524862 0,2096
Mar 14, 2011 | 12,40 0,013071895 0,642384106 Mar 14, 2011 | 38,95 -0,00307141 0,331623932 Mar 14, 2011 76,02 -0,018463525 0,215930902
Mar 11,2011 | 12,24 | -0,000816327 0,621192053 Mar 11, 2011 | 39,07 0,011651994 0,347241379 Mar 11, 2011 77,45 -0,02332913 0,249798289
Mar 10, 2011 | 12,25 0 0,633333333 Mar 10, 2011 | 38,62 -0,035705368 0,291638796 Mar 10, 2011 79,30 -0,001510954 0,355555556
Mar 9, 2011 12,25 0,020833333 0,633333333 Mar9, 2011 | 40,05 0,010088272 0,369699042 Mar 9, 2011 79,42 0,026894233 0,346101695
Mar 8, 2011 12,00 0,001669449 0,518987342 Mar 8, 2011 39,65 -0,046645828 0,356019152 Mar 8, 2011 77,34 -0,016781083 0,317098093
Mar 4, 2011 11,98 0,006722689 0,516455696 Mar 4,2011 | 41,59 0,017865884 0,399394347 Mar 4, 2011 78,66 -0,01675 0,362077922
Mar 3, 2011 11,90 0 0,506329114 Mar 3,2011 | 40,86 0,024573721 0,388379205 Mar 3, 2011 80,00 0 0,375515818
Mar 2, 2011 11,90 0 0,535483871 Mar 2, 2011 39,88 0,030224748 0,342760943 Mar 2, 2011 80,00 -0,00621118 0,299334091
Mar 1, 2011 11,90 | -0,005847953 0,535483871 Mar 1, 2011 38,71 -0,020495951 0,346434783 Mar 1, 2011 80,50 -0,018292683 0,470588235
Feb 28, 2011 11,97 0,00167364 0,505660377 Feb 28,2011 | 39,52 -0,027559055 0,398443029 Feb 28, 2011 82,00 0,053037113 0,344262295
Feb 25, 2011 11,95 0 0,503144654 Feb 25,2011 | 40,64 0,028860759 0,424465475 Feb 25, 2011 77,87 -0,057948222 0,288385175
Feb 24, 2011 11,95 0,001676446 0,49375 Feb 24,2011 | 39,50 0,043593131 0,402200923 Feb 24, 2011 82,66 0,000726392 0,377666667
Feb 23, 2011 11,93 0,060444444 0,49125 Feb 23,2011 | 37,85 -0,064970356 0,370880116 Feb 23, 2011 82,60 -0,015494636 0,388235294
Feb 18, 2011 11,25 0,004464286 0,40625 Feb 18,2011 | 40,48 -0,009542452 0,568384347 Feb 18, 2011 83,90 0,010843373 0,437628513
Feb 17,2011 11,20 0 0,4 Feb 17,2011 | 40,87 0,005164781 0,580433101 Feb 17,2011 83,00 0,000602773 0,449781659
Feb 16, 2011 11,20 0 0,4 Feb 16, 2011 | 40,66 0,019303083 0,590144701 Feb 16, 2011 82,95 0,002416918 0,468141593
Feb 14, 2011 11,20 0 0,4 Feb 14,2011 | 39,89 -0,015061728 0,666945257 Feb 14, 2011 82,75 0,003273521 0,490990991
Feb 11, 2011 11,20 0,101278269 0,4 Feb 11,2011 | 40,50 0,016821491 0,679104478 Feb 11, 2011 82,48 0,023833168 0,498002179
Feb 10, 2011 10,17 | -0,115652174 0,27125 Feb 10,2011 | 39,83 -0,00920398 0,699232082 Feb 10, 2011 80,56 0,0024888 0,485250737
Feb 8, 2011 11,50 0 0,4375 Feb 8, 2011 40,20 0,00928948 0,751633987 Feb 8, 2011 80,36 0,004374453 0,502056075
Feb 7, 2011 11,50 | -0,017094017 0,4375 Feb 7, 2011 39,83 0,001005278 0,719033233 Feb 7, 2011 80,01 -0,004231487 0,515340909
Feb 4, 2011 11,70 0,017391304 0,4625 Feb 4, 2011 39,79 0,013499745 0,709926945 Feb 4, 2011 80,35 0,004500563 0,545192308
Feb 3, 2011 11,50 0 0,4375 Feb 3, 2011 39,26 0,05679677 0,677777778 Feb 3, 2011 79,99 0,032129032 0,560780488
Feb 2, 2011 11,50 0 0,464968153 Feb 2,2011 37,15 -0,02416601 0,713560886 Feb 2, 2011 77,50 -0,018987342 0,5562249
Feb 1, 2011 11,50 0,017699115 0,464968153 Feb 1,2011 38,07 0,025316456 0,783138173 Feb 1, 2011 79,00 0,000126598 0,579684063
Jan 31, 2011 11,30 -0,00877193 0,439490446 Jan 31,2011 | 37,13 0,023993381 0,743192488 Jan 31, 2011 78,99 0,006242038 0,514378834
Jan 28, 2011 11,40 | -0,008695652 0,425 Jan 28,2011 | 36,26 -0,022904877 0,710377358 Jan 28, 2011 78,50 -0,012578616 0,509615385
Jan 27,2011 11,50 0,022222222 0,4375 Jan 27,2011 | 37,11 0,008423913 0,750471698 Jan 27,2011 79,50 -0,00625 0,525618883
Jan 26, 2011 11,25 | -0,075595727 0,31887456 Jan 26,2011 | 36,80 0,004641005 0,698200277 Jan 26, 2011 80,00 0,055269753 0,502347418




Jan 25, 2011 12,17 0,07699115 0,426729191 Jan 25,2011 | 36,63 -0,01980198 0,674131627 Jan 25, 2011 75,81 -0,018640777 0,372126697
Jan 24, 2011 11,30 -0,00877193 0,506666667 Jan 24,2011 | 37,37 0,02355519 0,719742292 Jan 24, 2011 77,25 0 0,382426628
Jan 21, 2011 11,40 0 0,530201342 Jan 21,2011 | 36,51 -0,034637758 0,615486726 Jan 21, 2011 77,25 -0,003225806 0,355263158
Jan 20, 2011 11,40 0 0,589958159 Jan 20,2011 | 37,82 0,001854305 0,66022827 Jan 20, 2011 77,50 -0,019111505 0,409090909
Jan 19, 2011 11,40 0 0,52 Jan 19,2011 | 37,75 -0,009965906 0,579497908 Jan 19, 2011 79,01 -0,012375 0,45640553
Jan 18, 2011 11,40 0,004405286 0,52 Jan 18,2011 | 38,13 0,002102497 0,645662495 Jan 18, 2011 80,00 0,01910828 0,422222222
Jan 14, 2011 11,35 0,01793722 0,335294118 Jan 14,2011 | 38,05 0,001052355 0,61365564 Jan 14, 2011 78,50 0,006410256 0,344178082
Jan 13,2011 11,15 -0,00179051 0,311764706 Jan 13,2011 | 38,01 -0,000788644 0,60786802 Jan 13, 2011 78,00 -0,013033025 0,305439331
Jan 12,2011 11,17 | -0,007111111 0,314117647 Jan 12,2011 | 38,04 0,033134166 0,592964824 Jan 12, 2011 79,03 0,017903143 0,298767461
Jan 11, 2011 11,25 0,032110092 0,339285714 Jan 11,2011 | 36,82 -0,016559829 0,539297659 Jan 11, 2011 77,64 0,005829771 0,236502628
Jan 10, 2011 10,90 0,009259259 0,313253012 Jan 10,2011 | 37,44 0,04 0,530662306 Jan 10, 2011 77,19 -0,002326483 0,214634146
Jan 7, 2011 10,80 0,058823529 0,35 Jan7,2011 36,00 -0,007991182 0,457489879 Jan 7, 2011 77,37 0,014688525 0,172272727
Jan 6, 2011 10,20 0,002949853 0,275 Jan 6, 2011 36,29 -0,010092744 0,468042071 Jan 6, 2011 76,25 0,003289474 0,19140625
Jan 5, 2011 10,17 0 0,27125 Jan 5, 2011 36,66 0,002186987 0,451306413 Jan 5, 2011 76,00 -0,000131562 0,241830065
Jan 4, 2011 10,17 0,027272727 0,356 Jan 4, 2011 36,58 -0,022186581 0,43619945 Jan 4, 2011 76,01 -0,038213337 0,241993464
Jan 3, 2011 9,90 0,015384615 0,32 Jan 3, 2011 37,41 -0,002133902 0,497598078 Jan 3, 2011 79,03 -0,012248469 0,274677419
Dec 31, 2010 9,75 0,031746032 0,344827586 Dec 31, 2010 | 37,49 -0,006887417 0,465598124 Dec 31, 2010 80,01 -0,006086957 0,311639344
Dec 30, 2010 9,45 0 0,389705882 Dec 30, 2010 | 37,75 0,011251005 0,488564669 Dec 30, 2010 80,50 0,008014025 0,308943089
Dec 29, 2010 9,45 -0,030769231 0,389705882 Dec 29, 2010 | 37,33 0,023300439 0,392910448 Dec 29, 2010 79,86 0,004781077 0,353559322
Dec 28, 2010 9,75 -0,009146341 0,266233766 Dec 28,2010 | 36,48 -0,010577705 0,281348788 Dec 28, 2010 79,48 0,001007557 0,392187774
Dec 27, 2010 9,84 -0,032448378 0,277922078 Dec 27,2010 | 36,87 -0,011793085 0,27710426 Dec 27, 2010 79,40 0,005063291 0,290008123
Dec 23,2010 | 10,17 | -0,002941176 0,365100671 Dec 23,2010 | 37,31 0,004036598 0,270776567 Dec 23, 2010 79,00 0 0,269076305
Dec 22,2010 | 10,20 0,002949853 0,369127517 Dec 22,2010 | 37,16 -0,005619481 0,276975945 Dec 22, 2010 79,00 0,089204467 0,214823927
Dec 20,2010 | 10,17 0,027272727 0,347019868 Dec 20, 2010 | 37,37 0,003221477 0,301183844 Dec 20, 2010 72,53 0 0,099105925
Dec 17, 2010 9,90 0,020618557 0,294117647 Dec 17,2010 | 37,25 -0,051197147 0,312544045 Dec 17, 2010 72,53 -0,058051948 0,072928994
Dec 16, 2010 9,70 -0,002057613 0,293333333 Dec 16, 2010 | 39,26 0,027210884 0,42971595 Dec 16, 2010 77,00 0,025163094 0,124087591
Dec 14, 2010 9,72 0 0,296 Dec 14, 2010 | 38,22 0,047410249 0,36744186 Dec 14, 2010 75,11 0 0,104558824
Dec 13, 2010 9,72 0,002061856 0,254193548 Dec 13, 2010 | 36,49 -0,056130367 0,321144098 Dec 13, 2010 75,11 0,000133156 0,102289404
Dec 9, 2010 9,70 -0,03 0,352859135 Dec 9, 2010 38,66 -0,047783251 0,425516224 Dec 9, 2010 75,10 0,001333333 0,096510439
Dec 8, 2010 10,00 | -0,016715831 0,394700139 Dec 8, 2010 40,60 0,00148002 0,50929368 Dec 8, 2010 75,00 0,012692412 0,057827927
Dec 7, 2010 10,17 0,017 0,418410042 Dec 7, 2010 40,54 0,020387616 0,50315165 Dec 7, 2010 74,06 -0,021793686 0,007619048
Dec 6, 2010 10,00 0 0,394700139 Dec 6, 2010 39,73 0,007097592 0,495295446 Dec 6, 2010 75,71 0,008122503 0,032174506




Dec 3, 2010 10,00 | -0,016715831 0,394700139 Dec 3, 2010 39,45 0,000761035 0,5 Dec 3, 2010 75,10 0,001333333 0,022046815
Dec 2, 2010 10,17 0 0,418410042 Dec 2, 2010 39,42 -0,011534604 0,53984375 Dec 2, 2010 75,00 0,013513514 -0,01613538
Dec 1, 2010 10,17 0 0,418410042 Dec 1, 2010 39,88 0,031290406 0,536209553 Dec 1, 2010 74,00 0,003389831 -0,027978458
Nov 29, 2010 | 10,17 | -0,017391304 0,418410042 Nov 29, 2010 | 38,67 -0,024224073 0,517065516 Nov 29, 2010 73,75 0,01584022 -0,039838563
Nov 24,2010 | 10,35 0,017699115 0,522058824 Nov 24, 2010 | 39,63 0,028015564 0,611630744 Nov 24, 2010 72,60 0,00137931 -0,038410596
Nov 23,2010 | 10,17 | -0,007804878 0,506666667 Nov 23,2010 | 38,55 0,065800387 0,527942925 Nov 23, 2010 72,50 0,00680461 -0,046052632
Nov 22,2010 | 10,25 0,056701031 0,614173228 Nov 22,2010 | 36,17 0,014017382 0,484201888 Nov 22, 2010 72,01 0,021273578 -0,013561644
Nov 19, 2010 9,70 0 0,53968254 Nov 19, 2010 | 35,67 0,080581642 0,510160881 Nov 19, 2010 70,51 -0,003392226 -0,066092715
Nov 17, 2010 9,70 0 0,572123177 Nov 17,2010 | 33,01 0,025792418 0,389309764 Nov 17, 2010 70,75 -0,01048951 -0,090616967
Nov 16, 2010 9,70 0,005181347 0,552 Nov 16, 2010 | 32,18 -0,018004272 0,351532969 Nov 16, 2010 71,50 0,028776978 -0,083333333
Nov 15, 2010 9,65 0 0,544 Nov 15, 2010 | 32,77 0,002140673 0,358623549 Nov 15, 2010 69,50 0 -0,096816114
Nov 12, 2010 9,65 0,005208333 0,484615385 Nov 12,2010 | 32,70 -0,020077914 0,33197556 Nov 12, 2010 69,50 -0,007142857 -0,097050799
Nov 11, 2010 9,60 0 0,371428571 Nov 11, 2010 | 33,37 0,011825349 0,29844358 Nov 11, 2010 70,00 -0,014084507 -0,090909091
Nov 10, 2010 9,60 -0,010309278 0,28 Nov 10, 2010 | 32,98 -0,007224564 0,290802348 Nov 10, 2010 71,00 -0,006993007 -0,074315515
Nov 9, 2010 9,70 0,010416667 0,2125 Nov 9, 2010 33,22 -0,010720667 0,277692308 Nov 9, 2010 71,50 0,007042254 -0,068039625
Nov 8, 2010 9,60 0,010526316 0,2 Nov 8, 2010 33,58 -0,006214856 0,28462127 Nov 8, 2010 71,00 0,046117578 -0,071895425
Nov 5, 2010 9,50 0 0,1875 Nov 5, 2010 33,79 -0,017732558 0,265543071 Nov 5, 2010 67,87 -0,044084507 -0,116045845
Nov 4, 2010 9,50 0,010638298 0,188986233 Nov 4, 2010 34,40 0,030866047 0,290322581 Nov 4, 2010 71,00 0 -0,07310705
Nov 3, 2010 9,40 0,010752688 0,175 Nov 3, 2010 33,37 -0,002689779 0,264973465 Nov 3, 2010 71,00 0,015736767 -0,068852459
Nov 2, 2010 9,30 0,033333333 0,111111111 Nov 2, 2010 33,46 0,03431221 0,172389629 Nov 2, 2010 69,90 0,027185893 -0,039835165
Nov 1, 2010 9,00 0 0,075268817 Nov 1, 2010 32,35 -0,012515263 0,14920071 Nov 1, 2010 68,05 -0,020863309 -0,048118618
Oct 29, 2010 9,00 0 0,104294479 Oct 29,2010 | 32,76 0,011111111 0,159235669 Oct 29, 2010 69,50 0,003610108 -0,007142857
Oct 28, 2010 9,00 0 0,071428571 Oct 28,2010 | 32,40 0,000617665 0,127741037 Oct 28, 2010 69,25 0 -0,023272214
Oct 27, 2010 9,00 -0,018538713 0,101591187 Oct 27,2010 | 32,38 -0,029958059 0,14822695 Oct 27, 2010 69,25 0,008593067 -0,033496162
Oct 26, 2010 9,17 0 0,122399021 Oct 26,2010 | 33,38 0,022984983 0,194275492 Oct 26, 2010 68,66 -0,008090147 -0,019142857
Oct 25, 2010 9,17 0,018888889 0,122399021 Oct 25,2010 | 32,63 0,003074085 0,200956938 Oct 25, 2010 69,22 0,129384891 -0,072117962
Oct 21, 2010 9,00 0 0,065088757 Oct 21,2010 | 32,53 -0,0240024 0,21380597 Oct 21, 2010 61,29 -0,002441406 -0,160985626
Oct 20, 2010 9,00 0 0,065088757 Oct 20,2010 | 33,33 0,006644518 0,205424955 Oct 20, 2010 61,44 -0,091930239 -0,115971223
Oct 19, 2010 9,00 -0,018538713 0,184210526 Oct 19,2010 | 33,11 -0,015755054 0,1825 Oct 19, 2010 67,66 -0,018851508 -0,057003484
Oct 18, 2010 9,17 0 0,183225806 Oct 18,2010 | 33,64 -0,003849571 0,208333333 Oct 18, 2010 68,96 0,028026237 0,071972641
Oct 15, 2010 9,17 0,018888889 0,183225806 Oct 15,2010 | 33,77 0,033353733 0,231582786 Oct 15, 2010 67,08 -0,027826087 0,073108303
Oct 14, 2010 9,00 0 0,161290323 Oct 14,2010 | 32,68 -0,015069319 0,238817286 Oct 14, 2010 69,00 0,003636364 0,148468708




Oct 13, 2010 9,00 0,046511628 0,161290323 Oct 13,2010 | 33,18 0,004237288 0,301176471 Oct 13, 2010 68,75 0,011029412 0,091269841
Oct 12, 2010 8,60 0,011764706 0,109677419 Oct 12,2010 | 33,04 0,008547009 0,252938946 Oct 12, 2010 68,00 0,052631579 0,079365079
Oct 11, 2010 8,50 0,03030303 0,096774194 Oct 11,2010 | 32,76 0,026637418 0,244208128 Oct 11, 2010 64,60 0,001550388 0,084802687
Oct 8, 2010 8,25 0,003649635 0,064516129 Oct 8, 2010 31,91 0,019488818 0,195131086 Oct 8, 2010 64,50 0,028380102 0,073211314
Oct 7, 2010 8,22 -0,021428571 0,0275 Oct 7, 2010 31,30 0,003526771 0,181132075 Oct 7, 2010 62,72 0,041860465 -0,044921578
Oct 5, 2010 8,40 0,031941032 0,056603774 Oct 5, 2010 31,19 0,034494196 0,195019157 Oct 5, 2010 60,20 0,001497255 -0,114705882
Oct 4, 2010 8,14 -0,013333333 0,1 Oct 4, 2010 30,15 0,009036145 0,088447653 Oct 4, 2010 60,11 -0,026085548 -0,122737887
Sep 30, 2010 8,25 0 0,137931034 Sep 30,2010 | 29,88 0,001005025 0,747368421 Sep 30, 2010 61,72 0,02439834 -0,111942446
Sep 29, 2010 8,25 0,007326007 0,137931034 Sep 29, 2010 | 29,85 -0,008305648 0,047368421 Sep 29, 2010 60,25 -0,020325203 -0,117216117
Sep 28, 2010 8,19 0,00244798 0,175035868 Sep 28,2010 | 30,10 0,009389671 0,070793312 Sep 28, 2010 61,50 0,123698155 -0,102189781
Sep 27, 2010 8,17 0 0,172166428 Sep 27,2010 | 29,82 0,028985507 0,057446809 Sep 27, 2010 54,73 -0,108486724 -0,207959479
Sep 24, 2010 8,17 0 0,173850575 Sep 24,2010 | 28,98 0,036110118 0,023305085 Sep 24, 2010 61,39 -0,001788618 -0,085778109
Sep 22, 2010 8,17 -0,027380952 0,172166428 Sep 22,2010 | 27,97 -0,026453185 -0,007452094 Sep 22, 2010 61,50 0,126992853 -0,082089552
Sep 17, 2010 8,40 0,026894866 0,205164993 Sep 17,2010 | 28,73 0,029011461 0,084969789 Sep 17, 2010 54,57 -0,045144357 -0,158000309
Sep 16, 2010 8,18 0,00122399 0,211851852 Sep 16,2010 | 27,92 -0,025139665 0,047261815 Sep 16, 2010 57,15 -0,0475 -0,119956883
Sep 15, 2010 8,17 0,075 0,21037037 Sep 15,2010 | 28,64 0,015602837 0,11569926 Sep 15, 2010 60,00 0,024765158 -0,08045977
Sep 14, 2010 7,60 0 0,125925926 Sep 14,2010 | 28,20 0,026200873 0,117717004 Sep 14, 2010 58,55 0,004115932 -0,119548872
Sep 13, 2010 7,60 -0,006535948 0,085714286 Sep 13,2010 | 27,48 0,029213483 0,140248963 Sep 13, 2010 58,31 -0,003588517 -0,095968992
Sep 10, 2010 7,65 -0,025477707 0,159090909 Sep 10, 2010 | 26,70 -0,02054292 0,06374502 Sep 10, 2010 58,52 -0,024666667 -0,056129032
Sep 9, 2010 7,85 0,019480519 0,207692308 Sep 9, 2010 27,26 0,02481203 0,096981891 Sep 9, 2010 60,00 -0,032258065 0,016949153
Sep 8, 2010 7,70 0 0,184615385 Sep 8, 2010 26,60 0,011791556 0,092851274 Sep 8, 2010 62,00 0,004048583 0,049069374
Sep 7, 2010 7,70 0 0,184615385 Sep 7, 2010 26,29 -0,036290323 0,077900779 Sep 7, 2010 61,75 -0,004032258 0,059903879
Sep 3, 2010 7,70 0,013157895 0,184615385 Sep 3, 2010 27,28 -0,003652301 0,17383821 Sep 3, 2010 62,00 0 0,03316114
Sep 2, 2010 7,60 0,013333333 0,055555556 Sep 2, 2010 27,38 0,010332103 0,198249453 Sep 2, 2010 62,00 0,033333333 0,016393443
Sep 1, 2010 7,50 0 0,079136691 Sep 1, 2010 27,10 0,066509248 0,1645896 Sep 1, 2010 60,00 -0,014616522 -0,004149378
Aug 31, 2010 7,50 0 0,079136691 Aug 31,2010 | 25,41 0,005142405 0,028744939 Aug 31, 2010 60,89 0,126757957 0,014833333
Aug 30, 2010 7,50 0 0,153846154 Aug 30, 2010 | 25,28 -0,03548264 0,018943974 Aug 30, 2010 54,04 -0,108985985 -0,044047408
Aug 27, 2010 7,50 0,071428571 0,181102362 Aug 27,2010 | 26,21 0,035968379 0,083953681 Aug 27, 2010 60,65 0,025359256 0,010833333
Aug 26, 2010 7,00 0 0,166666667 Aug 26, 2010 | 25,30 -0,018238262 0,048922056 Aug 26, 2010 59,15 0,137937668 -0,045967742
Aug 24, 2010 7,00 0 0,176470588 Aug 25,2010 | 25,77 0,017370707 0,108387097 Aug 24, 2010 51,98 -0,092686333 -0,175313343
Aug 23, 2010 7,00 0 0,176470588 Aug 24,2010 | 25,33 -0,007445141 0,064285714 Aug 23, 2010 57,29 0,014161799 -0,099638535
Aug 20, 2010 7,00 0,011560694 0,176470588 Aug 23,2010 | 25,52 -0,015811801 0,070469799 Aug 20, 2010 56,49 -0,046421337 -0,103333333




Aug 19, 2010 6,92 -0,004316547 0,153333333 Aug 20, 2010 | 25,93 0,007773028 0,090870846 Aug 19, 2010 59,24 -0,02017863 -0,012666667
Aug 18, 2010 6,95 -0,007142857 0,158333333 Aug 19, 2010 | 25,73 -0,006947125 0,106190886 Aug 18, 2010 60,46 0,024572106 0,094298643
Aug 17, 2010 7,00 0,076923077 0,196581197 Aug 18,2010 | 25,91 0,023706045 0,103022563 Aug 17, 2010 59,01 0,02626087 0,082752294
Aug 16, 2010 6,50 0 0,111111111 Aug 17,2010 | 25,31 -0,018992248 0,095670996 Aug 16, 2010 57,50 0,15 0,059712495
Aug 13, 2010 6,50 0 0,120689655 Aug 16, 2010 | 25,80 0,038647343 0,166892809 Aug 13, 2010 50,00 -0,130434783 -0,099099099
Aug 12, 2010 6,50 -0,057971014 0,111111111 Aug 13,2010 | 24,84 -0,033463035 0,160747664 Aug 12, 2010 57,50 0,025869759 0,036036036
Aug 11, 2010 6,90 0 0,179487179 Aug 12,2010 | 25,70 0,00312256 0,209411765 Aug 11, 2010 56,05 -0,041880342 0,028440367
Aug 10, 2010 6,90 0 0,189655172 Aug 11,2010 | 25,62 -0,056701031 0,207351555 Aug 10, 2010 58,50 -0,008474576 0,091214326
Aug 9, 2010 6,90 0 0,189655172 Aug 10, 2010 | 27,16 -0,008035062 0,275117371 Aug 9, 2010 59,00 0,000508733 0,113207547
Aug 6, 2010 6,90 0 0,189655172 Aug 9, 2010 27,38 0,02893649 0,296401515 Aug 6, 2010 58,97 -0,024483044 0,134038462
Aug 5, 2010 6,90 0 0,179487179 Aug 6, 2010 26,61 -0,005605381 0,255188679 Aug 5, 2010 60,45 -0,001321659 0,185294118
Aug 4, 2010 6,90 0 0,179487179 Aug 5, 2010 26,76 -0,016899339 0,299660029 Aug 4, 2010 60,53 0,101947934 0,175339806
Aug 3, 2010 6,90 0 0,177474403 Aug 4, 2010 27,22 0,003687316 0,273748245 Aug 3, 2010 54,93 -0,113317191 -0,01470852
Aug 2, 2010 6,90 0,00729927 0,169491525 Aug 3, 2010 27,12 -0,034875445 0,238356164 Aug 2, 2010 61,95 0,018746917 0,08209607
Jul 30, 2010 6,85 0 0,191304348 Aug 2, 2010 28,10 0,029681202 0,237885463 Jul 30, 2010 60,81 0,046643718 0,08202847
Jul 29, 2010 6,85 0 0,170940171 Jul 30, 2010 27,29 -0,037050106 0,177308024 Jul 29, 2010 58,10 -0,001718213 0,015024458
Jul 28, 2010 6,85 0 0,161016949 Jul 29, 2010 28,34 0,015770609 0,361845267 Jul 28, 2010 58,20 -0,045901639 -0,02545211
Jul 27, 2010 6,85 0 0,170940171 Jul 28, 2010 27,90 -0,015178256 0,388059701 Jul 27, 2010 61,00 0,000327976 0,033898305
Jul 26, 2010 6,85 0 0,170940171 Jul 27,2010 28,33 -0,034094783 0,422903064 Jul 26, 2010 60,98 0,033559322 0,05137931
Jul 23,2010 6,85 0 0,170940171 Jul 26, 2010 29,33 0,025883176 0,437745098 Jul 23,2010 59,00 0,039647577 0,058295964
Jul 22, 2010 6,85 0 0,141666667 Jul 23, 2010 28,59 0,026570916 0,318118949 Jul 22, 2010 56,75 -0,004385965 0,050925926
Jul 21, 2010 6,85 0 0,170940171 Jul 22, 2010 27,85 0,050546963 0,297763281 Jul 21, 2010 57,00 0,008492569 0,055555556
Jul 20, 2010 6,85 0 0,166950596 Jul 21, 2010 26,51 -0,046402878 0,219411224 Jul 20, 2010 56,52 0,086923077 0,066616343
Jul 19, 2010 6,85 -0,014388489 0,245454545 Jul 20, 2010 27,80 0,0651341 0,285846438 Jul 19, 2010 52,00 -0,037037037 -0,092178771
Jul 16, 2010 6,95 0 0,02962963 Jul 19, 2010 26,10 -0,026119403 0,141233056 Jul 16, 2010 54,00 0,009345794 -0,044247788
Jul 15, 2010 6,95 0 0,103174603 Jul 16, 2010 26,80 -0,012891344 0,140425532 Jul 15, 2010 53,50 0 -0,068917508
Jul 14, 2010 6,95 0 0,069230769 Jul 15, 2010 27,15 -0,002571639 0,186625874 Jul 14, 2010 53,50 -0,027095836 -0,061238814
Jul 13, 2010 6,95 0 0,069230769 Jul 14, 2010 27,22 -0,005843682 0,143697479 Jul 13,2010 54,99 0,16454892 -0,00036357
Jul 12, 2010 6,95 0,069230769 0,069230769 Jul 13, 2010 27,38 0,026621672 0,181700475 Jul 12, 2010 47,22 -0,099714013 -0,125555556
Jul 9, 2010 6,50 0 0 Jul 12, 2010 26,67 -0,017317612 0,130084746 Jul 9, 2010 52,45 0,029440628 -0,035490989
Jul 8, 2010 6,50 0 0 Jul 9, 2010 27,14 0,0346931 0,225835592 Jul 8, 2010 50,95 -0,000980392 -0,047307405
Jul 7, 2010 6,50 0 0,031746032 Jul 8, 2010 26,23 0,027016445 0,192272727 Jul 7, 2010 51,00 -0,010477299 -0,031339031




Jul 6, 2010 6,50 0 0,031746032 Jul 7, 2010 25,54 -0,013899614 0,168878719 Jul 6, 2010 51,54 -0,057769653 -0,118974359
Jul 1, 2010 6,50 0 0,031746032 Jul 6, 2010 25,90 -0,021533812 0,140969163 Jul 1, 2010 54,70 -0,036123348 -0,066552901
Jun 30, 2010 6,50 -0,022556391 0 Jul 2, 2010 26,47 0,004172989 0,218692449 Jun 30, 2010 56,75 0,037477148 -0,030080328
Jun 29, 2010 6,65 -0,072524407 0,023076923 Jul 1, 2010 26,36 0,001900418 0,223769731 Jun 29, 2010 54,70 -0,076793249 -0,056896552
Jun 28, 2010 7,17 0 0,103076923 Jun 30, 2010 | 26,31 -0,039781022 0,300543747 Jun 28, 2010 59,25 0,017167382 0,020671835
Jun 25, 2010 7,17 0 0,103076923 Jun 29,2010 | 27,40 -0,030088496 0,32751938 Jun 25, 2010 58,25 -0,012711864 -0,020843839
Jun 24, 2010 7,17 0 0,138095238 Jun 28,2010 | 28,25 -0,012928022 0,370029098 Jun 24, 2010 59,00 0,026086957 -0,008403361
Jun 23, 2010 7,17 0 0,138095238 Jun 25,2010 | 28,62 0,026174256 0,364806867 Jun 23, 2010 57,50 0,045454545 0,055045872
Jun 22, 2010 7,17 0,024285714 0,156451613 Jun 24,2010 | 27,89 -0,028222997 0,360487805 Jun 22, 2010 55,00 0,009730127 0,057692308
Jun 21, 2010 7,00 0 0,076923077 Jun 23,2010 | 28,70 0,010207673 0,454637608 Jun 21, 2010 54,47 0,131961762 0,086358197
Jun 18, 2010 7,00 0 0,076923077 Jun 22,2010 | 28,41 -0,025051476 0,474312403 Jun 18, 2010 48,12 -0,11706422 -0,022944162
Jun 17, 2010 7,00 0,044776119 0,138211382 Jun 21,2010 | 29,14 -0,039235081 0,521671018 Jun 17, 2010 54,50 0,013576344 0,330566406
Jun 16, 2010 6,70 0 0,089430894 Jun 18,2010 | 30,33 0,022934233 0,578043704 Jun 16, 2010 53,77 0,000372093 0,311463415
Jun 15, 2010 6,70 -0,042857143 0,089430894 Jun 17,2010 | 29,65 -0,014950166 0,535473848 Jun 15, 2010 53,75 0,028708134 0,317401961
Jun 14, 2010 7,00 0 0,076923077 Jun 16,2010 | 30,10 -0,021774456 0,551546392 Jun 14, 2010 52,25 0,150627615 0,293316832
Jun 11, 2010 7,00 0 0,076923077 Jun 15,2010 | 30,77 0,00984575 0,643696581 Jun 11, 2010 45,41 -0,12504817 0,110268949
Jun 10, 2010 7,00 -0,023709902 0,166666667 Jun 14,2010 | 30,47 -0,009427828 0,668674699 Jun 10, 2010 51,90 0,16734143 0,292652553
Jun 9, 2010 7,17 0 0,195 Jun 11,2010 | 30,76 0,010844561 0,75071144 Jun 9, 2010 44,46 -0,100546227 0,117085427
Jun 8, 2010 7,17 0 0,195 Jun 10, 2010 | 30,43 0,039986329 0,715332582 Jun 8, 2010 49,43 0,027864421 0,256162643
Jun7,2010 7,17 0 0,195 Jun 9, 2010 29,26 0,03028169 0,625555556 Jun7,2010 48,09 -0,013942998 0,187700667
Jun 4, 2010 7,17 0,062222222 0,195 Jun 8, 2010 28,40 -0,015256588 0,609977324 Jun 4, 2010 48,77 -0,004490712 0,204494937
Jun 3, 2010 6,75 -0,058577406 0,097560976 Jun 7, 2010 28,84 -0,020380435 0,63677639 Jun 3, 2010 48,99 0,010103093 0,201029664
Jun 2, 2010 7,17 0 0,165853659 Jun 4, 2010 29,44 -0,049095607 0,596529284 Jun 2, 2010 48,50 0,010416667 0,209476309
Jun1, 2010 7,17 0 0,195 Jun 3, 2010 30,96 -0,019011407 0,620942408 Jun 1, 2010 48,00 -0,011328527 0,171588968
May 28,2010 | 7,17 0 0,195 Jun 2, 2010 31,56 0,033398821 0,6814065 May 28, 2010 48,55 -0,005122951 0,188785504
May 27,2010 | 7,17 0 0,195 Jun 1, 2010 30,54 -0,018637532 0,578294574 May 27, 2010 48,80 -0,024 0,224284997
May 26, 2010 | 7,17 0 0,195 May 28, 2010 | 31,12 0,040454697 0,619146722 May 26, 2010 50,00 0,024590164 0,288659794
May 25, 2010 | 7,17 0 0,195 May 27, 2010 | 29,91 0,032091097 0,540164779 May 25, 2010 48,80 -0,041068972 0,282522996
May 24, 2010 | 7,17 0 0,195 May 26, 2010 | 28,98 0,004854369 0,505454545 May 24, 2010 50,89 0,018003601 0,384761905
May 21,2010 | 7,17 0 0,195 May 25, 2010 | 28,84 0,001041305 0,52350766 May 21, 2010 49,99 0,030721649 0,363983629
May 20, 2010 | 7,17 0 0,169657423 May 24, 2010 | 28,81 0 0,421312284 May 20, 2010 48,50 -0,058252427 0,330589849
May 19, 2010 | 7,17 -0,004166667 0,132701422 May 21, 2010 | 28,81 0,013009845 0,371904762 May 19, 2010 51,50 -0,009615385 0,45480226




May 18, 2010 | 7,20 0 0,137440758 May 20, 2010 | 28,44 -0,036258895 0,358166189 May 18, 2010 52,00 0,096121417 0,489971347
May 17,2010 | 7,20 -0,04 0,107692308 May 19, 2010 | 29,51 -0,002703616 0,391981132 May 17, 2010 47,44 -0,095001908 0,296529106
May 14, 2010 | 7,50 0,041666667 0,153846154 May 18, 2010 | 29,59 -0,03426893 0,428778368 May 14, 2010 52,42 -0,006067501 0,359792477
May 13, 2010 | 7,20 0 0,161290323 May 17, 2010 | 30,64 0,006901084 0,438497653 May 13, 2010 52,74 0,035945787 0,308360208
May 12,2010 | 7,20 0,0041841 0,125 May 14, 2010 | 30,43 -0,025304292 0,3844404 May 12, 2010 50,91 0,033915516 0,223798077
May 11, 2010 | 7,17 -0,004166667 0,162074554 May 13, 2010 | 31,22 -0,038497074 0,369899079 May 11, 2010 49,24 0,010051282 0,175459537
May 10, 2010 | 7,20 0 0,166936791 May 12, 2010 | 32,47 0,032104259 0,339521452 May 10, 2010 48,75 0,027613828 0,140350877
May 7, 2010 7,20 -0,006896552 0,170731707 May 11, 2010 | 31,46 0,024422012 0,23372549 May 7, 2010 47,44 -0,007531381 0,092332489
May 6, 2010 7,25 -0,02027027 0,16 May 10, 2010 | 30,71 0,044913236 0,242313916 May 6, 2010 47,80 -0,024489796 0,105202312
May 5, 2010 7,40 0 0,12804878 May 7,2010 | 29,39 -0,036709276 0,153906557 May 5, 2010 49,00 -0,016656633 0,107344633
May 4, 2010 7,40 -0,038961039 0,233333333 May 6, 2010 | 30,51 -0,036931818 0,205928854 May 4, 2010 49,83 0,00160804 0,130957785
May 3, 2010 7,70 0,026666667 0,463878327 May 5, 2010 | 31,68 -0,031192661 0,23701679 May 3, 2010 49,75 -0,015241489 0,144994246
Apr 30, 2010 7,50 0 0,19047619 May 4, 2010 | 32,70 -0,036535062 0,281850255 Apr 30, 2010 50,52 -0,012702756 0,169444444
Apr 29, 2010 7,50 0,013513514 0,111111111 May 3, 2010 | 33,94 0,019525383 0,321136629 Apr 29, 2010 51,17 0,003333333 0,27925
Apr 28, 2010 7,40 -0,013333333 0,096296296 Apr 30,2010 | 33,29 -0,036747685 0,290810392 Apr 28, 2010 51,00 -0,009708738 0,307692308
Apr 27,2010 7,50 0 0,111111111 Apr 29,2010 | 34,56 0,025519288 0,453322119 Apr 27,2010 51,50 -0,028668427 0,336274001
Apr 26, 2010 7,50 0 0,111111111 Apr 28,2010 | 33,70 -0,009114966 0,421940928 Apr 26, 2010 53,02 -0,008971963 0,391966395
Apr 23, 2010 7,50 0 0,111111111 Apr 27,2010 | 34,01 -0,009898108 0,393852459 Apr 23, 2010 53,50 0 0,415343915
Apr 22, 2010 7,50 0 0,153846154 Apr 26, 2010 | 34,35 -0,011510791 0,507240018 Apr 22, 2010 53,50 -0,018168471 0,471801926
Apr 21, 2010 7,50 -0,006622517 0,111111111 Apr 23,2010 | 34,75 -0,002010339 0,558995065 Apr 21, 2010 54,49 -0,014112538 0,58447223
Apr 20, 2010 7,55 -0,019480519 0,118518519 Apr 22,2010 | 34,82 0,02804842 0,562135487 Apr 20, 2010 55,27 -0,074979079 0,619396425
Apr 19, 2010 7,70 -0,012820513 0,184615385 Apr 21,2010 | 33,87 0,010743062 0,453648069 Apr 19, 2010 59,75 0,059021624 0,7532277
Apr 16, 2010 7,80 0 0,2 Apr 20,2010 | 33,51 -0,006522384 0,447516199 Apr 16, 2010 56,42 -0,049688395 0,71541502
Apr 15, 2010 7,80 -0,012658228 0,2 Apr 19, 2010 | 33,73 -0,004427391 0,50917226 Apr 15, 2010 59,37 0,10806271 0,806206267
Apr 14, 2010 7,90 -0,01126408 0,215384615 Apr 16,2010 | 33,88 -0,009066979 0,507788162 Apr 14, 2010 53,58 -0,097524002 0,622652938
Apr 13, 2010 7,99 -0,00125 0,229230769 Apr 15,2010 | 34,19 -0,017246335 0,514171833 Apr 13, 2010 59,37 -0,001009591 0,765388046
Apr 12, 2010 8,00 0,012658228 0,185185185 Apr 14,2010 | 34,79 0,027769572 0,496987952 Apr 12,2010 59,43 -0,003855179 0,834825563
Apr 9, 2010 7,90 -0,0125 0,17037037 Apr 13,2010 | 33,85 0,020192887 0,387295082 Apr 9, 2010 59,66 0,051462813 0,892766497
Apr 8, 2010 8,00 0 0,230769231 Apr 12,2010 | 33,18 0,036875 0,361510053 Apr 8, 2010 56,74 -0,031740614 0,720958447
Apr 7,2010 8,00 -0,020807834 0,212121212 Apr 9, 2010 32,00 0,003134796 0,270849881 Apr7,2010 58,60 0,013139696 0,657708628
Apr 6, 2010 8,17 -0,021556886 0,237878788 Apr 8, 2010 31,90 -0,000939555 0,294117647 Apr 6, 2010 57,84 -0,02511377 0,617902098
Apr 5, 2010 8,35 0,050314465 0,192857143 Apr 7,2010 31,93 -0,016933498 0,388864724 Apr 5, 2010 59,33 0,04897454 0,650347705




Apr1,2010 7,95 0 0,325 Apr 6, 2010 32,48 0,005884175 0,443555556 Apr1, 2010 56,56 -0,05068815 0,55341939
Mar 31, 2010 7,95 0,019230769 0,325 Apr 5, 2010 32,29 0,030312699 0,410043668 Mar 31, 2010 59,58 0,005230302 0,567894737
Mar 30, 2010 7,80 0 0,418181818 Apr 1, 2010 31,34 0,007717042 0,375768218 Mar 30, 2010 59,27 -0,029633268 0,48919598
Mar 29, 2010 7,80 0 0,457943925 Mar 31, 2010 | 31,10 -0,003524511 0,379769299 Mar 29, 2010 61,08 -0,01036941 0,566555527
Mar 26, 2010 7,80 0,03861518 0,485714286 Mar 30, 2010 | 31,21 0,009379043 0,39955157 Mar 26, 2010 61,72 -0,004516129 0,623783215
Mar 25, 2010 7,51 0 0,452611219 Mar 29, 2010 | 30,92 0,010127409 0,453007519 Mar 25, 2010 62,00 -0,001610306 0,699095643
Mar 24, 2010 7,51 -0,030967742 0,452611219 Mar 26, 2010 | 30,61 0,041510718 0,406709559 Mar 24, 2010 62,10 0 0,813138686
Mar 23, 2010 7,75 0,026490066 0,499032882 Mar 25, 2010 | 29,39 -0,017713904 0,357505774 Mar 23, 2010 62,10 0,019035117 0,956521739
Mar 22, 2010 7,55 0 0,540816327 Mar 24, 2010 | 29,92 -0,022860875 0,353846154 Mar 22, 2010 60,94 -0,02496 1,019887305
Mar 19, 2010 7,55 0 0,556701031 Mar 23, 2010 | 30,62 0,046837607 0,366964286 Mar 19, 2010 62,50 -0,000319898 1,032520325
Mar 18, 2010 7,55 0 0,589473684 Mar 22, 2010 | 29,25 0,00862069 0,376470588 Mar 18, 2010 62,52 0,008875262 1,084
Mar 17, 2010 7,55 0,006666667 0,589473684 Mar 19, 2010 | 29,00 -0,030100334 0,358313817 Mar 17, 2010 61,97 0,059316239 1,194405099
Mar 16, 2010 7,50 0 0,530612245 Mar 18, 2010 | 29,90 0,022571819 0,412376004 Mar 16, 2010 58,50 -0,008474576 1,118030413
Mar 15, 2010 7,50 -0,050632911 0,530612245 Mar 17, 2010 | 29,24 0 0,42913001 Mar 15, 2010 59,00 0,004768392 1,160380813
Mar 12, 2010 7,90 0 0,58 Mar 16, 2010 | 29,24 -0,01615074 0,369555035 Mar 12, 2010 58,72 0,016796537 1,2437906
Mar 11, 2010 7,90 0 0,528046422 Mar 15, 2010 | 29,72 0,009853891 0,34479638 Mar 11, 2010 57,75 -0,007049519 1,206725258
Mar 10, 2010 7,90 0,019354839 0,58 Mar 12, 2010 | 29,43 -0,009090909 0,354348827 Mar 10, 2010 58,16 -0,055384116 1,263035019
Mar 9, 2010 7,75 0 0,499032882 Mar 11, 2010 | 29,70 0,033043478 0,425143954 Mar 9, 2010 61,57 0,124771648 1,337509491
Mar 8, 2010 7,75 -0,025157233 0,568825911 Mar 10, 2010 | 28,75 0,017338995 0,488865873 Mar 8, 2010 54,74 -0,102622951 1,073484848
Mar 5, 2010 7,95 0 0,59 Mar 9, 2010 28,26 -0,009463722 0,369186047 Mar 5, 2010 61,00 0,009265387 1,430278884
Mar 4, 2010 7,95 -0,00625 0,606060606 Mar 8, 2010 28,53 0,012779553 0,391028766 Mar 4, 2010 60,44 0,007333333 1,407968127
Mar 3, 2010 8,00 0 0,538461538 Mar 5, 2010 28,17 0,020282506 0,356283101 Mar 3, 2010 60,00 0,008403361 1,390438247
Mar 2, 2010 8,00 0 0,538461538 Mar 4, 2010 27,61 0,069740411 0,436524454 Mar 2, 2010 59,50 0,019533927 1,370517928
Mar 1, 2010 8,00 0 0,523809524 Mar 3, 2010 25,81 -0,001933488 0,370685077 Mar 1, 2010 58,36 0,019388646 1,325099602
Feb 26, 2010 8,00 0 0,523809524 Mar 2, 2010 25,86 0,011341416 0,367530407 Feb 26, 2010 57,25 0,013274336 1,245098039
Feb 25, 2010 8,00 0 0,523809524 Mar 1, 2010 25,57 0,068533222 0,334551148 Feb 25, 2010 56,50 0,018018018 1,215686275
Feb 24, 2010 8,00 0 0,523809524 Feb 26,2010 | 23,93 -0,00787728 0,268150503 Feb 24, 2010 55,50 0,007991282 1,176470588
Feb 23, 2010 8,00 0 0,538461538 Feb 25,2010 | 24,12 0,029010239 0,375142531 Feb 23,2010 55,06 0,015117994 1,159215686
Feb 22,2010 8,00 0 0,523809524 Feb 24,2010 | 23,44 0,021350763 0,390272835 Feb 22,2010 54,24 0,013831776 1,127058824
Feb 19, 2010 8,00 0 0,547388781 Feb 23,2010 | 22,95 -0,009495037 0,401098901 Feb 19, 2010 53,50 0,013257576 1,114624506
Feb 18, 2010 8,00 0 0,547388781 Feb 22,2010 | 23,17 -0,004297379 0,49483871 Feb 18, 2010 52,80 0,015384615 0,993204983
Feb 17, 2010 8,00 0 0,684210526 Feb 19, 2010 | 23,27 -0,005555556 0,476522843 Feb 17, 2010 52,00 0,014634146 1,014722976




Feb 16, 2010 8,00 0,01910828 0,684210526 Feb 18,2010 | 23,40 0,079335793 0,476340694 Feb 16, 2010 51,25 0,029116466 1,05
Feb 12, 2010 7,85 0 0,706521739 Feb 17,2010 | 21,68 0,015456674 0,37913486 Feb 12, 2010 49,80 -0,00419916 1,030167142
Feb 11, 2010 7,85 0 0,744444444 Feb 16, 2010 | 21,35 0,002347418 0,38816645 Feb 11, 2010 50,01 -0,041219325 1,128085106
Feb 10, 2010 7,85 -0,01875 0,725274725 Feb 12,2010 | 21,30 0,004716981 0,359285258 Feb 10, 2010 52,16 0,003076923 1,219574468
Feb 9, 2010 8,00 0 0,777777778 Feb 11,2010 | 21,20 0 0,388343157 Feb 9, 2010 52,00 -0,002110919 1,212765957
Feb 8, 2010 8,00 -0,062133646 0,777777778 Feb 10,2010 | 21,20 -0,021688971 0,541818182 Feb 8, 2010 52,11 -0,021408451 1,217446809
Feb 5, 2010 8,53 0 0,895555556 Feb 9, 2010 21,67 -0,009597806 0,562364816 Feb 5, 2010 53,25 -0,036199095 1,32736014
Feb 4, 2010 8,53 0,137333333 0,895555556 Feb 8, 2010 21,88 0,006902899 0,624350408 Feb 4, 2010 55,25 -0,011274159 1,455555556
Feb 3, 2010 7,50 0,006711409 0,630434783 Feb 5, 2010 21,73 -0,038495575 0,600147275 Feb 3, 2010 55,88 -0,019649123 1,593039443
Feb 2, 2010 7,45 0,039051604 0,552083333 Feb 4, 2010 22,60 -0,007901668 0,690351533 Feb 2, 2010 57,00 0,036363636 1,645011601
Feb 1, 2010 7,17 -0,044 0,49375 Feb 3, 2010 22,78 -0,046861925 0,849025974 Feb 1, 2010 55,00 0,013824885 1,43902439
Jan 29, 2010 7,50 0 0,5625 Feb 2, 2010 23,90 0,031506258 0,946254072 Jan 29, 2010 54,25 -0,035555556 1,395143488
Jan 28, 2010 7,50 -0,117647059 0,5625 Feb 1, 2010 23,17 -0,017387617 0,62027972 Jan 28, 2010 56,25 -0,036815068 1,5
Jan 27,2010 8,50 0 0,770833333 Jan 29,2010 | 23,58 -0,002538071 0,648951049 Jan 27,2010 58,40 -0,022594142 1,517241379
Jan 26, 2010 8,50 0 0,770833333 Jan 28,2010 | 23,64 -0,010050251 0,650837989 Jan 26, 2010 59,75 -0,018077239 1,597826087
Jan 25, 2010 8,50 0,011904762 0,770833333 Jan 27,2010 | 23,88 -0,001672241 0,641237113 Jan 25, 2010 60,85 -0,03089664 1,645652174
Jan 22,2010 8,40 0,012048193 0,75 Jan 26,2010 | 23,92 -0,02207686 0,636114911 Jan 22, 2010 62,79 -0,011959087 1,809395973
Jan 21, 2010 8,30 0,0375 0,729166667 Jan 25,2010 | 24,46 -0,009716599 0,763518385 Jan 21, 2010 63,55 -0,037121212 1,843400447
Jan 20, 2010 8,00 0 0,666666667 Jan 22,2010 | 24,70 -0,000809061 0,72005571 Jan 20, 2010 66,00 0,03125 1,869565217
Jan 19, 2010 8,00 0 0,632653061 Jan 21,2010 | 24,72 -0,021377672 0,694311172 Jan 19, 2010 64,00 0,045751634 1,782608696
Jan 15, 2010 8,00 0,066666667 0,632653061 Jan 20,2010 | 25,26 -0,008244994 0,733699382 Jan 15, 2010 61,20 0 1,477732794
Jan 14, 2010 7,50 0 0,5 Jan 19,2010 | 25,47 0,019615693 0,779874214 Jan 14, 2010 61,20 -0,012903226 1,4
Jan 13,2010 7,50 0,034482759 0,5 Jan 15,2010 | 24,98 -0,023455825 0,675385647 Jan 13,2010 62,00 0,016393443 1,638297872
Jan 12,2010 7,25 0,066176471 0,45 Jan 14,2010 | 25,58 0,008675079 0,680683311 Jan 12,2010 61,00 -0,008130081 1,640692641
Jan 11, 2010 6,80 0 0,36 Jan 13,2010 | 25,36 -0,053731343 0,734610123 Jan 11, 2010 61,50 0,042372881 1,578616352
Jan 8§, 2010 6,80 -0,116883117 0,36 Jan 12,2010 | 26,80 -0,058658237 0,825613079 Jan 8, 2010 59,00 0,033455947 1,33293792
Jan 7,2010 7,70 0 0,54 Jan 11,2010 | 28,47 -0,013855213 0,821497121 Jan 7, 2010 57,09 -0,072461413 1,195769231
Jan 6, 2010 7,70 0,033557047 0,621052632 Jan 8, 2010 28,87 -0,016689373 0,810031348 Jan 6, 2010 61,55 -0,01124498 1,41372549
Jan 5, 2010 7,45 0 0,49 Jan 7, 2010 29,36 0,008934708 0,906493506 Jan 5, 2010 62,25 -0,0427495 1,385057471
Jan 4, 2010 7,45 -0,013245033 0,49 Jan 6, 2010 29,10 0,013231198 0,963562753 Jan 4, 2010 65,03 -0,014547659 1,3225
Dec 31, 2009 7,55 -0,013071895 0,51 Jan 5, 2010 28,72 0,011980268 0,92364367 Dec 31, 2009 65,99 -0,023816568 1,485499058
Dec 30, 2009 7,65 0,02 0,53 Jan 4, 2010 28,38 0,033503277 0,842857143 Dec 30, 2009 67,60 -0,013138686 1,876595745




Dec 29, 2009 7,50 0 0,450676983 Dec 31,2009 | 27,46 -0,017531306 0,734680985 Dec 29, 2009 68,50 0,007352941 2,149425287
Dec 28, 2009 7,50 -0,032258065 0,450676983 Dec 30, 2009 | 27,95 0,011947864 0,72 Dec 28, 2009 68,00 -0,002054593 2,020879609
Dec 24, 2009 7,75 0,080892608 0,499032882 Dec 29, 2009 | 27,62 0,018436578 0,805228758 Dec 24, 2009 68,14 -0,005110235 2,135757018
Dec 23, 2009 7,17 0 0,386847195 Dec 28, 2009 | 27,12 0,008178439 0,777195282 Dec 23, 2009 68,49 -0,033991537 2,300722892
Dec 22, 2009 7,17 0 0,386847195 Dec 24, 2009 | 26,90 -0,002595476 0,832425068 Dec 22, 2009 70,90 -0,03537415 2,458536585
Dec 21, 2009 7,17 0 0,386847195 Dec 23,2009 | 26,97 0,015054573 0,696226415 Dec 21, 2009 73,50 0,00204499 2,675
Dec 18, 2009 7,17 0 0,365714286 Dec 22,2009 | 26,57 0,01026616 0,786819099 Dec 18, 2009 73,35 -0,001769189 2,57804878
Dec 17, 2009 7,17 0 0,365714286 Dec 21, 2009 | 26,30 0,02734375 0,932402645 Dec 17, 2009 73,48 -0,036075036 2,747067823
Dec 16, 2009 7,17 0 0,365714286 Dec 18, 2009 | 25,60 -0,013867488 0,651612903 Dec 16, 2009 76,23 0,001313543 3,419130435
Dec 15, 2009 7,17 0 0,365714286 Dec 17,2009 | 25,96 0,018438603 0,715796431 Dec 15, 2009 76,13 -0,008853014 3,413333333
Dec 14, 2009 7,17 0,054411765 0,365714286 Dec 16, 2009 | 25,49 0,036600244 0,775069638 Dec 14, 2009 76,81 0,017350993 3,327323944
Dec 11, 2009 6,80 0,007407407 0,283018868 Dec 15, 2009 | 24,59 -0,025366627 0,564249364 Dec 11, 2009 75,50 -0,006578947 3,253521127
Dec 10, 2009 6,75 0,062992126 0,25 Dec 14, 2009 | 25,23 0,03528929 0,616271621 Dec 10, 2009 76,00 0,04109589 3,473219541
Dec 9, 2009 6,35 0,007936508 0,154545455 Dec 11, 2009 | 24,37 0,031752752 0,481458967 Dec 9, 2009 73,00 -0,033112583 3,294117647
Dec 8, 2009 6,30 0,021069692 0,145454545 Dec 10, 2009 | 23,62 -0,005892256 0,416067146 Dec 8, 2009 75,50 -0,029562982 3,441176471
Dec 7, 2009 6,17 -0,0128 0,121818182 Dec 9, 2009 23,76 -0,002099958 0,412604043 Dec 7, 2009 77,80 -0,002564103 3,576470588
Dec 4, 2009 6,25 0 0,136363636 Dec 8, 2009 23,81 -0,012852405 0,359018265 Dec 4, 2009 78,00 0,013645224 3,357541899
Dec 3, 2009 6,25 -0,038461538 0,136363636 Dec 7, 2009 24,12 -0,017515275 0,362711864 Dec 3, 2009 76,95 -0,000259841 3,663636364
Dec 2, 2009 6,50 -0,071428571 Dec 4, 2009 24,55 -0,044747082 Dec 2, 2009 76,97 -0,00038961
Dec 1, 2009 7,00 -0,066666667 Dec 3, 2009 25,70 0,005870841 Dec 1, 2009 77,00 0,003911343
Nov 30, 2009 7,50 -0,0625 Dec 2, 2009 25,55 -0,017307692 Nov 30, 2009 76,70 -0,000260688
Nov 27, 2009 8,00 0 Dec 1, 2009 26,00 -0,005355777 Nov 27, 2009 76,72 0,002875817
Nov 25, 2009 8,00 0 Nov 30, 2009 | 26,14 -0,020973783 Nov 25, 2009 76,50 -0,003646783
Nov 24, 2009 8,00 0,001251564 Nov 27,2009 | 26,70 0,001500375 Nov 24, 2009 76,78 0,002349869
Nov 23, 2009 7,99 -0,00125 Nov 25, 2009 | 26,66 0,010614102 Nov 23, 2009 76,60 0,004590164
Nov 20, 2009 8,00 -0,044205496 Nov 24,2009 | 26,38 -0,075683252 Nov 20, 2009 76,25 0,04739011
Nov 19, 2009 8,37 0 Nov 23,2009 | 28,54 0,013854352 Nov 19, 2009 72,80 0,018324241
Nov 18, 2009 8,37 0,026993865 Nov 20, 2009 | 28,15 -0,003892427 Nov 18, 2009 71,49 0,021285714
Nov 17, 2009 8,15 -0,029761905 Nov 19, 2009 | 28,26 -0,016359206 Nov 17, 2009 70,00 -0,012693935
Nov 16, 2009 8,40 0,028151775 Nov 18, 2009 | 28,73 0,018794326 Nov 16, 2009 70,90 -0,010467551
Nov 13, 2009 8,17 0 Nov 17,2009 | 28,20 0,008944544 Nov 13, 2009 71,65 0,023571429
Nov 12, 2009 8,17 0 Nov 16, 2009 | 27,95 0,028708134 Nov 12, 2009 70,00 -0,061662198




Nov 11, 2009 8,17 -0,033136095 Nov 13,2009 | 27,17 0,01380597 Nov 11, 2009 74,60 0,021218344
Nov 10, 2009 8,45 0 Nov 12,2009 | 26,80 -0,03074141 Nov 10, 2009 73,05 0,051079137
Nov 9, 2009 8,45 0,111842105 Nov 11, 2009 | 27,65 -0,0125 Nov 9, 2009 69,50 -0,031358885
Nov 6, 2009 7,60 -0,019354839 Nov 10, 2009 | 28,00 0,005747126 Nov 6, 2009 71,75 0,115342764
Nov 5, 2009 7,75 0 Nov 9, 2009 27,84 0,015317287 Nov 5, 2009 64,33 0,029115342
Nov 4, 2009 7,75 0 Nov 6, 2009 27,42 0,039423806 Nov 4, 2009 62,51 0,040446072
Nov 3, 2009 7,75 0 Nov 5, 2009 26,38 0,034509804 Nov 3, 2009 60,08 -0,046349206
Nov 2, 2009 7,75 0 Nov 4, 2009 25,50 -0,032992036 Nov 2, 2009 63,00 0
Oct 30, 2009 7,75 0 Nov 3, 2009 26,37 0,00151918 Oct 30, 2009 63,00 0,057934509
Oct 29, 2009 7,75 0 Nov 2, 2009 26,33 -0,013857678 Oct 29, 2009 59,55 -0,009151414
Oct 28, 2009 7,75 -0,03125 Oct 30,2009 | 26,70 0,00754717 Oct 28, 2009 60,10 -0,08481803
Oct 27, 2009 8,00 0,006289308 Oct 29,2009 | 26,50 0,01532567 Oct 27, 2009 65,67 -0,034264706
Oct 26, 2009 7,95 0,074324324 Oct 28,2009 | 26,10 -0,057761733 Oct 26, 2009 68,00 -0,007589025
Oct 23, 2009 7,40 0,020689655 Oct 27,2009 | 27,70 0,619883041 Oct 23, 2009 68,52 -0,014100719
Oct 22, 2009 7,25 0 Oct 26,2009 | 17,10 -0,4 Oct 22, 2009 69,50 0,018315018
Oct 21, 2009 7,25 0,040172166 Oct 23,2009 | 28,50 0,013874066 Oct 21, 2009 68,25 -0,003649635
Oct 20, 2009 6,97 0 Oct 22,2009 | 28,11 -0,003191489 Oct 20, 2009 68,50 -0,008683068
Oct 19, 2009 6,97 0,001436782 Oct 21,2009 | 28,20 -0,004237288 Oct 19, 2009 69,10 0,029039464
Oct 16, 2009 6,96 -0,00143472 Oct 20, 2009 | 28,32 0,004968062 Oct 16, 2009 67,15 0,002238806
Oct 15, 2009 6,97 0 Oct 19,2009 | 28,18 0,064199396 Oct 15, 2009 67,00 0,033791082
Oct 14, 2009 6,97 0,032592593 Oct 16,2009 | 26,48 -0,006751688 Oct 14, 2009 64,81 -0,002001848
Oct 13, 2009 6,75 0 Oct 15,2009 | 26,66 0,03856642 Oct 13, 2009 64,94 -0,004750958
Oct 12, 2009 6,75 0 Oct 14,2009 | 25,67 0,017439556 Oct 12, 2009 65,25 -0,018796992
Oct 9, 2009 6,75 -0,035714286 Oct 13,2009 | 25,23 0,046887967 Oct 9, 2009 66,50 0,031007752
Oct 8, 2009 7,00 0,060606061 Oct 12,2009 | 24,10 -0,039840637 Oct 8, 2009 64,50 0,040322581
Oct 7, 2009 6,60 0,015384615 Oct 9, 2009 25,10 0,010060362 Oct 7, 2009 62,00 0,050847458
Oct 6, 2009 6,50 0 Oct 8, 2009 24,85 0,020953164 Oct 6, 2009 59,00 -0,001692047
Oct 5, 2009 6,50 0 Oct 7, 2009 24,34 -0,002050021 Oct 5, 2009 59,10 0,014418126
Oct 2, 2009 6,50 0 Oct 6, 2009 24,39 0,049483649 Oct 2, 2009 58,26 -0,029161806
Oct 1, 2009 6,50 -0,097222222 Oct 5, 2009 23,24 0,017067834 Oct 1, 2009 60,01 -0,016229508
Sep 30, 2009 7,20 0,035971223 Oct 2, 2009 22,85 -0,01804899 Sep 30, 2009 61,00 0,012448133
Sep 29, 2009 6,95 0 Oct 1, 2009 23,27 -0,057894737 Sep 29, 2009 60,25 0,004166667




Sep 28, 2009 6,95 0,069230769 Sep 30,2009 | 24,70 -0,004433696 Sep 28, 2009 60,00 0,061383336
Sep 25, 2009 6,50 0,023622047 Sep 29,2009 | 24,81 0,026054591 Sep 25, 2009 56,53 -0,057833333
Sep 24, 2009 6,35 0,058333333 Sep 28,2009 | 24,18 0,002487562 Sep 24, 2009 60,00 -0,032258065
Sep 23, 2009 6,00 0,008403361 Sep 25,2009 | 24,12 0,037419355 Sep 23, 2009 62,00 -0,016341425
Sep 22, 2009 5,95 0 Sep 23,2009 | 23,25 -0,023109244 Sep 22, 2009 63,03 -0,009429514
Sep 21, 2009 5,95 0 Sep 22,2009 | 23,80 -0,001677852 Sep 21, 2009 63,63 0,01
Sep 18, 2009 5,95 -0,008333333 Sep 21,2009 | 23,84 0,002944889 Sep 18, 2009 63,00 0,05
Sep 17, 2009 6,00 0 Sep 18,2009 | 23,77 0,021926053 Sep 17, 2009 60,00 0,085972851
Sep 16, 2009 6,00 0,025641026 Sep 17,2009 | 23,26 -0,009791401 Sep 16, 2009 55,25 0,013761468
Sep 15, 2009 5,85 0 Sep 16,2009 | 23,49 0,016883117 Sep 15, 2009 54,50 0,004423148
Sep 14, 2009 5,85 0,00862069 Sep 15,2009 | 23,10 0,044776119 Sep 14, 2009 54,26 -0,022342342
Sep 11, 2009 5,80 -0,008547009 Sep 14,2009 | 22,11 0,03317757 Sep 11, 2009 55,50 0
Sep 10, 2009 5,85 0 Sep 11,2009 | 21,40 0,007058824 Sep 10, 2009 55,50 0,018348624
Sep 9, 2009 5,85 0,00862069 Sep 10, 2009 | 21,25 0,001413761 Sep 9, 2009 54,50 0,01660138
Sep 8, 2009 5,80 0 Sep 9, 2009 21,22 -0,003755869 Sep 8, 2009 53,61 0,011509434
Sep 4, 2009 5,80 0 Sep 8, 2009 21,30 0,008522727 Sep 4, 2009 53,00 0,019230769
Sep 3, 2009 5,80 -0,008547009 Sep 4, 2009 21,12 -0,003773585 Sep 3, 2009 52,00 0,019607843
Sep 2, 2009 5,85 0 Sep 3, 2009 21,20 0,029626032 Sep 2, 2009 51,00 -0,009708738
Sep 1, 2009 5,85 -0,001706485 Sep 2, 2009 20,59 -0,036499766 Sep 1, 2009 51,50 -0,076233184
Aug 31, 2009 5,86 -0,006779661 Sep 1, 2009 21,37 -0,024200913 Aug 31, 2009 55,75 -0,026200873
Aug 28, 2009 5,90 0,026086957 Aug 31,2009 | 21,90 -0,035242291 Aug 28, 2009 57,25 0,018683274
Aug 27, 2009 5,75 -0,017094017 Aug 28,2009 | 22,70 -0,020707506 Aug 27, 2009 56,20 -0,018169113
Aug 26, 2009 5,85 -0,008474576 Aug 27,2009 | 23,18 0,113887554 Aug 26, 2009 57,24 -0,041527127
Aug 25, 2009 5,90 0,008547009 Aug 26, 2009 | 20,81 0,035323383 Aug 25, 2009 59,72 0,01220339
Aug 24, 2009 5,85 0 Aug 25,2009 | 20,10 0,009542943 Aug 24, 2009 59,00 0,017241379
Aug 21, 2009 5,85 0 Aug 24,2009 | 19,91 -0,024019608 Aug 21, 2009 58,00 0,040358744
Aug 20, 2009 5,85 -0,025 Aug 21,2009 | 20,40 -0,059474412 Aug 20, 2009 55,75 0,032407407
Aug 19, 2009 6,00 0,025641026 Aug 20, 2009 | 21,69 0,010717614 Aug 19, 2009 54,00 0
Aug 18, 2009 5,85 -0,003407155 Aug 19,2009 | 21,46 -0,012879485 Aug 18, 2009 54,00 0,0190602
Aug 17, 2009 5,87 0,067272727 Aug 18,2009 | 21,74 0,005550416 Aug 17, 2009 52,99 -0,074895251
Aug 14, 2009 5,50 -0,185185185 Aug 17,2009 | 21,62 -0,054656756 Aug 14, 2009 57,28 0,01380531
Aug 13, 2009 6,75 0,071428571 Aug 14,2009 | 22,87 -0,026808511 Aug 13, 2009 56,50 -0,016707275




Aug 12, 2009 6,30 -0,030769231 Aug 13,2009 | 23,50 0,027097902 Aug 12, 2009 57,46 0,008247061
Aug 11, 2009 6,50 0 Aug 12,2009 | 22,88 -0,038655462 Aug 11, 2009 56,99 0,035993456
Aug 10, 2009 6,50 0 Aug 11,2009 | 23,80 0,027190332 Aug 10, 2009 55,01 0,018703704
Aug 7, 2009 6,50 0 Aug 10, 2009 | 23,17 -0,018220339 Aug 7, 2009 54,00 -0,006987863
Aug 6, 2009 6,50 0 Aug 7, 2009 23,60 0,065943993 Aug 6, 2009 54,38 0,016828721
Aug 5, 2009 6,50 0,031746032 Aug 6, 2009 22,14 0,006363636 Aug 5, 2009 53,48 0,015764482
Aug 4, 2009 6,30 0 Aug 5, 2009 22,00 0,006864989 Aug 4, 2009 52,65 -0,1
Aug 3, 2009 6,30 0 Aug 4, 2009 21,85 -0,037444934 Aug 3, 2009 58,50 -0,001706485
Jul 31, 2009 6,30 -0,030769231 Aug 3, 2009 22,70 0,045119705 Jul 31, 2009 58,60 0,001538199
Jul 30, 2009 6,50 0 Jul 31, 2009 21,72 0,008356546 Jul 30, 2009 58,51 0,008793103
Jul 29, 2009 6,50 0 Jul 30, 2009 21,54 0,064755314 Jul 29, 2009 58,00 -0,000861326
Jul 28, 2009 6,50 0 Jul 29, 2009 20,23 -0,019864341 Jul 28, 2009 58,05 -0,024205749
Jul 27, 2009 6,50 0,031746032 Jul 28, 2009 20,64 0,000969932 Jul 27, 2009 59,49 -0,000168067
Jul 24, 2009 6,30 0 Jul 27, 2009 20,62 -0,01669051 Jul 24, 2009 59,50 0,091743119
Jul 23, 2009 6,30 0,016129032 Jul 24, 2009 20,97 0,022926829 Jul 23, 2009 54,50 0,048076923
Jul 22, 2009 6,20 -0,046153846 Jul 23, 2009 20,50 0,039026863 Jul 22, 2009 52,00 0,037096131
Jul 21, 2009 6,50 0 Jul 22, 2009 19,73 0,023871303 Jul 21, 2009 50,14 0,018071066
Jul 20, 2009 6,50 0,056910569 Jul 21, 2009 19,27 0,006266319 Jul 20, 2009 49,25 0,202392578
Jul 17, 2009 6,15 0 Jul 20, 2009 19,15 -0,00364204 Jul 17, 2009 40,96 -0,00097561
Jul 16, 2009 6,15 0 Jul 17, 2009 19,22 -0,004660798 Jul 16, 2009 41,00 0,004901961
Jul 15, 2009 6,15 -0,053846154 Jul 16, 2009 19,31 -0,004639175 Jul 15, 2009 40,80 0,00990099
Jul 14, 2009 6,50 0 Jul 15, 2009 19,40 0,036324786 Jul 14, 2009 40,40 -0,012224939
Jul 13, 2009 6,50 0,083333333 Jul 14, 2009 18,72 0,025191676 Jul 13, 2009 40,90 0,01867995
Jul 10, 2009 6,00 0 Jul 13, 2009 18,26 0,039271485 Jul 10, 2009 40,15 0,00879397
Jul 9, 2009 6,00 0 Jul 10, 2009 17,57 -0,009582864 Jul 9, 2009 39,80 0,011435832
Jul 8, 2009 6,00 0 Jul 9, 2009 17,74 -0,014444444 Jul 8, 2009 39,35 -0,0281551
Jul 7, 2009 6,00 0 Jul 8, 2009 18,00 0,020408163 Jul 7, 2009 40,49 0
Jul 6, 2009 6,00 -0,024390244 Jul 7, 2009 17,64 0,001135074 Jul 6, 2009 40,49 -0,007354744
Jul 2, 2009 6,15 0 Jul 6, 2009 17,62 -0,044468547 Jul 2, 2009 40,79 0,017206983
Jul 1, 2009 6,15 0,025 Jul 2, 2009 18,44 -0,034554974 Jul 1, 2009 40,10 -0,02123505
Jun 30, 2009 6,00 0 Jul 1, 2009 19,10 0,017581247 Jun 30, 2009 40,97 0,003183154
Jun 29, 2009 6,00 0 Jun 30,2009 | 18,77 -0,02997416 Jun 29, 2009 40,84 0,024586051




Jun 26, 2009 6,00 0 Jun 29,2009 | 19,35 0,006763788 Jun 26, 2009 39,86 0,027319588
Jun 25, 2009 6,00 0 Jun 26,2009 | 19,22 -0,010298661 Jun 25, 2009 38,80 0,019710907
Jun 24, 2009 6,00 0 Jun 25,2009 | 19,42 0,008831169 Jun 24, 2009 38,05 0,03537415
Jun 23, 2009 6,00 0 Jun 24,2009 | 19,25 0,016904385 Jun 23, 2009 36,75 0,002728513
Jun 22, 2009 6,00 -0,021207178 Jun 23,2009 | 18,93 -0,066107548 Jun 22, 2009 36,65 0,005486968
Jun 19, 2009 6,13 -0,031595577 Jun 22,2009 | 20,27 -0,034761905 Jun 19, 2009 36,45 0,029661017
Jun 18, 2009 6,33 0 Jun 19,2009 | 21,00 0,00286533 Jun 18, 2009 35,40 0,014326648
Jun 17, 2009 6,33 -0,026153846 Jun 18,2009 | 20,94 -0,012264151 Jun 17, 2009 34,90 -0,046187483
Jun 16, 2009 6,50 0 Jun 17,2009 | 21,20 0,023660068 Jun 16, 2009 36,59 -0,050843061
Jun 15, 2009 6,50 0,048387097 Jun 16,2009 | 20,71 -0,027699531 Jun 15, 2009 38,55 -0,043661622
Jun 12, 2009 6,20 -0,03125 Jun 15,2009 | 21,30 -0,030937216 Jun 12, 2009 40,31 -0,031009615
Jun 11, 2009 6,40 0,037277147 Jun 12,2009 | 21,98 -0,035541904 Jun 11, 2009 41,60 -0,006922893
Jun 10, 2009 6,17 0 Jun 11,2009 | 22,79 -0,059818482 Jun 10, 2009 41,89 -0,020116959
Jun 9, 2009 6,17 0,003252033 Jun 10, 2009 | 24,24 -0,049411765 Jun 9, 2009 42,75 -0,01565738
Jun 8, 2009 6,15 -0,016 Jun 9, 2009 25,50 0,031553398 Jun 8, 2009 43,43 0,00416185
Jun 5, 2009 6,25 -0,047256098 Jun 8, 2009 24,72 -0,029446408 Jun 5, 2009 43,25 -0,02259887
Jun 4, 2009 6,56 0,093333333 Jun 5, 2009 25,47 0,006719368 Jun 4, 2009 44,25 0,004312301
Jun 3, 2009 6,00 0,140684411 Jun 4, 2009 25,30 -0,012104647 Jun 3, 2009 44,06 0,014039125
Jun 2, 2009 5,26 -0,165079365 Jun 3, 2009 25,61 0,003920031 Jun 2, 2009 43,45 0,005787037
Jun 1, 2009 6,30 -0,066666667 Jun 2, 2009 25,51 -0,007006617 Jun 1, 2009 43,20 0,08
May 29, 2009 | 6,75 0 Jun 1, 2009 25,69 -0,003877472 May 29, 2009 40,00 0,025641026
May 28, 2009 | 6,75 0 May 29, 2009 | 25,79 0,084524811 May 28, 2009 39,00 0,011935651
May 27,2009 | 6,75 0 May 28, 2009 | 23,78 0,003375527 May 27, 2009 38,54 0,011814124
May 26, 2009 | 6,75 0 May 27, 2009 | 23,70 -0,028688525 May 26, 2009 38,09 0,007671958
May 22,2009 | 6,75 0,038461538 May 26, 2009 | 24,40 0,07064502 May 22, 2009 37,80 0,039889959
May 21, 2009 | 6,50 -0,037037037 May 22, 2009 | 22,79 0,022431584 May 21, 2009 36,35 0,056993312
May 20, 2009 | 6,75 0 May 21, 2009 | 22,29 0 May 20, 2009 34,39 0,007617931
May 19,2009 | 6,75 0,038461538 May 20, 2009 | 22,29 -0,043347639 May 19, 2009 34,13 0,001467136
May 18,2009 | 6,50 0 May 19, 2009 | 23,30 0,006479482 May 18, 2009 34,08 0,03618121
May 15, 2009 | 6,50 0 May 18, 2009 | 23,15 0,035794183 May 15, 2009 32,89 0,000608458
May 14, 2009 | 6,50 0 May 15, 2009 | 22,35 -0,005340454 May 14, 2009 32,87 -0,004542701
May 13,2009 | 6,50 0 May 14, 2009 | 22,47 -0,004871568 May 13, 2009 33,02 -0,018138567




May 12,2009 | 6,50 -0,037037037 May 13, 2009 | 22,58 -0,028399312 May 12, 2009 33,63 0,038283421
May 11,2009 | 6,75 0 May 12, 2009 | 23,24 -0,047540984 May 11, 2009 32,39 0,027601523
May 8, 2009 6,75 0,038461538 May 11, 2009 | 24,40 0,001231022 May 8, 2009 31,52 -0,043979375
May 7, 2009 6,50 -0,015151515 May 8, 2009 | 24,37 -0,032168388 May 7, 2009 32,97 -0,067326733
May 6, 2009 6,60 0 May 7,2009 | 25,18 0,021501014 May 6, 2009 35,35 -0,011188811
May 5, 2009 6,60 -0,057142857 May 6, 2009 | 24,65 0,072205307 May 5, 2009 35,75 -0,005563282
May 4, 2009 7,00 0,166666667 May 5, 2009 | 22,99 0,021777778 May 4, 2009 35,95 -0,012633892
May 1, 2009 6,00 0 May 4, 2009 | 22,50 -0,017467249 May 1, 2009 36,41 -0,041842105
Apr 30, 2009 6,00 0,090909091 May 1, 2009 | 22,90 0,005267779 Apr 30, 2009 38,00 -0,045226131
Apr 29, 2009 5,50 0,028037383 Apr 30,2009 | 22,78 0,010647737 Apr 29, 2009 39,80 0,020774558
Apr 28, 2009 5,35 0,019047619 Apr 29,2009 | 22,54 0,010762332 Apr 28, 2009 38,99 0,025782689
Apr 27, 2009 5,25 0,015473888 Apr 28,2009 | 22,30 0,047932331 Apr 27, 2009 38,01 0,041655248
Apr 24, 2009 5,17 0 Apr 27,2009 | 21,28 -0,022058824 Apr 24, 2009 36,49 0,06540146
Apr 23, 2009 5,17 0 Apr 24,2009 | 21,76 0,005080831 Apr 23, 2009 34,25 0,079080025
Apr 22, 2009 5,17 0,055102041 Apr 23,2009 | 21,65 -0,020361991 Apr 22, 2009 31,74 0,052038449
Apr 21, 2009 4,90 0,010309278 Apr 22,2009 | 22,10 -0,013392857 Apr 21, 2009 30,17 -0,018861789
Apr 20, 2009 4,85 0,021052632 Apr 21,2009 | 22,40 0,054117647 Apr 20, 2009 30,75 0,025
Apr 17, 2009 4,75 0 Apr 20,2009 | 21,25 -0,004683841 Apr 17, 2009 30,00 0,062322946
Apr 16, 2009 4,75 -0,030612245 Apr 17,2009 | 21,35 0,008502598 Apr 16, 2009 28,24 0,022447502
Apr 15, 2009 4,90 0 Apr 16,2009 | 21,17 0,034701857 Apr 15, 2009 27,62 0,011351153
Apr 14, 2009 4,90 -0,02 Apr 15,2009 | 20,46 -0,041686183 Apr 14, 2009 27,31 0,04356133
Apr 13, 2009 5,00 -0,032882012 Apr 14,2009 | 21,35 -0,033936652 Apr 13, 2009 26,17 0
Apr 9, 2009 5,17 0,034 Apr 13,2009 | 22,10 0,017027151 Apr 9, 2009 26,17 0,018287938
Apr 8, 2009 5,00 -0,032882012 Apr 9, 2009 21,73 0,042706334 Apr 8, 2009 25,70 -0,024297646
Apr 7, 2009 5,17 0,046558704 Apr 8, 2009 20,84 0,079233558 Apr 7, 2009 26,34 -0,002272727
Apr 6, 2009 4,94 -0,012 Apr 7, 2009 19,31 -0,064437984 Apr 6, 2009 26,40 0,051792829
Apr 3, 2009 5,00 0,01010101 Apr 6, 2009 20,64 0,006338372 Apr 3, 2009 25,10 0
Apr 2, 2009 4,95 -0,048076923 Apr 3, 2009 20,51 -0,012518055 Apr 2, 2009 25,10 0
Apr 1, 2009 5,20 0 Apr 2, 2009 20,77 0,080645161 Apr 1, 2009 25,10 0
Mar 31, 2009 5,20 -0,00952381 Apr 1, 2009 19,22 0,02071163 Mar 31, 2009 25,10 0
Mar 30, 2009 5,25 0 Mar 31, 2009 | 18,83 -0,004230566 Mar 30, 2009 25,10 -0,015686275
Mar 27, 2009 5,25 0 Mar 30, 2009 | 18,91 -0,013048017 Mar 27, 2009 25,50 0




Mar 26, 2009 5,25 0 Mar 27,2009 | 19,16 0,015368309 Mar 26, 2009 25,50 0
Mar 25, 2009 5,25 0,009615385 Mar 26, 2009 | 18,87 0,075826682 Mar 25, 2009 25,50 0
Mar 24, 2009 5,20 -0,00952381 Mar 25, 2009 | 17,54 0,040332147 Mar 24, 2009 25,50 0
Mar 23, 2009 5,25 0,015473888 Mar 24, 2009 | 16,86 0,029304029 Mar 23, 2009 25,50 0,007905138
Mar 20, 2009 5,17 0 Mar 23, 2009 | 16,38 0,056774194 Mar 20, 2009 25,30 -0,044922612
Mar 19, 2009 5,17 0,088421053 Mar 20, 2009 | 15,50 -0,016497462 Mar 19, 2009 26,49 0,026346377
Mar 18, 2009 4,75 0 Mar 19, 2009 | 15,76 -0,005678233 Mar 18, 2009 25,81 0,0324
Mar 17, 2009 4,75 0,032608696 Mar 18, 2009 | 15,85 0,00826972 Mar 17, 2009 25,00 0,019160212
Mar 16, 2009 4,60 0,022222222 Mar 17, 2009 | 15,72 0,022106632 Mar 16, 2009 24,53 0,043829787
Mar 13, 2009 4,50 -0,010989011 Mar 16, 2009 | 15,38 -0,018506701 Mar 13, 2009 23,50 0
Mar 12, 2009 4,55 0,011111111 Mar 13, 2009 | 15,67 0,026195154 Mar 12, 2009 23,50 0
Mar 11, 2009 4,50 0 Mar 12, 2009 | 15,27 0,110545455 Mar 11, 2009 23,50 0
Mar 10, 2009 4,50 0 Mar 11, 2009 | 13,75 -0,008651766 Mar 10, 2009 23,50 0,027097902
Mar 9, 2009 4,50 0 Mar 10, 2009 | 13,87 0,02969562 Mar 9, 2009 22,88 0,016888889
Mar 6, 2009 4,50 -0,02173913 Mar 9, 2009 13,47 -0,008100147 Mar 6, 2009 22,50 0,044083527
Mar 5, 2009 4,60 -0,041666667 Mar 6, 2009 13,58 0,015706806 Mar 5, 2009 21,55 0
Mar 4, 2009 4,80 0 Mar 5, 2009 13,37 0,085227273 Mar 4, 2009 21,55 -0,044345898
Mar 3, 2009 4,80 0 Mar 4, 2009 12,32 0,003257329 Mar 3, 2009 22,55 -0,004415011
Mar 2, 2009 4,80 0 Mar 3, 2009 12,28 -0,141258741 Mar 2, 2009 22,65 0,006666667
Feb 27, 2009 4,80 0 Mar 2, 2009 14,30 0 Feb 27, 2009 22,50 -0,030172414
Feb 26, 2009 4,80 0 Feb 27,2009 | 14,30 -0,001396648 Feb 26, 2009 23,20 0,008695652
Feb 25, 2009 4,80 0 Feb 26,2009 | 14,32 -0,01580756 Feb 25, 2009 23,00 0
Feb 24, 2009 4,80 0 Feb 25,2009 | 14,55 -0,004787962 Feb 24, 2009 23,00 0,029082774
Feb 23, 2009 4,80 0 Feb 24,2009 | 14,62 0,05407354 Feb 23, 2009 22,35 0
Feb 20, 2009 4,80 0 Feb 23,2009 | 13,87 -0,034122563 Feb 20, 2009 22,35 -0,02826087
Feb 19, 2009 4,80 -0,020408163 Feb 20, 2009 | 14,36 -0,015764222 Feb 19, 2009 23,00 0
Feb 18, 2009 4,90 0 Feb 19,2009 | 14,59 0,001372684 Feb 18, 2009 23,00 -0,068825911
Feb 17, 2009 4,90 -0,02 Feb 18,2009 | 14,57 0,018169113 Feb 17, 2009 24,70 -0,031372549
Feb 13, 2009 5,00 0 Feb 17,2009 | 14,31 -0,040241449 Feb 13, 2009 25,50 0,085106383
Feb 12, 2009 5,00 0 Feb 13,2009 | 14,91 -0,020367937 Feb 12, 2009 23,50 0,017316017
Feb 11, 2009 5,00 0 Feb 12,2009 | 15,22 0,041039672 Feb 11, 2009 23,10 -0,031446541
Feb 10, 2009 5,00 0 Feb 11,2009 | 14,62 -0,004087193 Feb 10, 2009 23,85 -0,056939502




Feb 9, 2009 5,00 0 Feb 10,2009 | 14,68 -0,06078055 Feb 9, 2009 25,29 -0,027307692
Feb 6, 2009 5,00 0,052631579 Feb 9, 2009 15,63 -0,020062696 Feb 6, 2009 26,00 0,019607843
Feb 5, 2009 4,75 -0,05 Feb 6, 2009 15,95 0,035714286 Feb 5, 2009 25,50 -0,022988506
Feb 4, 2009 5,00 0 Feb 5, 2009 15,40 0,039136302 Feb 4, 2009 26,10 -0,067857143
Feb 3, 2009 5,00 0 Feb 4, 2009 14,82 -0,007367716 Feb 3, 2009 28,00 0,054613936
Feb 2, 2009 5,00 0 Feb 3, 2009 14,93 -0,030519481 Feb 2, 2009 26,55 0,129787234
Jan 30, 2009 5,00 -0,032882012 Jan 30, 2009 | 15,40 -0,027163613 Jan 30, 2009 23,50 0,08045977
Jan 29, 2009 5,17 0 Jan 29,2009 | 15,83 -0,025846154 Jan 29, 2009 21,75 -0,033762772
Jan 28, 2009 5,17 0 Jan 28,2009 | 16,25 0,062091503 Jan 28, 2009 22,51 0,035895076
Jan 27, 2009 5,17 0 Jan 27,2009 | 15,30 0,002621232 Jan 27, 2009 21,73 0,047228916
Jan 26, 2009 5,17 0 Jan 26,2009 | 15,26 0,039509537 Jan 26, 2009 20,75 0,012195122
Jan 23, 2009 5,17 0 Jan 23,2009 | 14,68 -0,07672956 Jan 23, 2009 20,50 0,025
Jan 22, 2009 5,17 -0,015238095 Jan 22,2009 | 15,90 0,06926698 Jan 22, 2009 20,00 -0,024390244
Jan 21, 2009 5,25 0 Jan 21,2009 | 14,87 0,092578986 Jan 21, 2009 20,50 0,045385008
Jan 20, 2009 5,25 0 Jan 20,2009 | 13,61 -0,121935484 Jan 20, 2009 19,61 0,136811594
Jan 16, 2009 5,25 0 Jan 16,2009 | 15,50 0,024454726 Jan 16, 2009 17,25 0
Jan 15, 2009 5,25 0 Jan 15,2009 | 15,13 0,05362117 Jan 15, 2009 17,25 -0,028169014
Jan 14, 2009 5,25 -0,009433962 Jan 14,2009 | 14,36 -0,086513995 Jan 14, 2009 17,75 0
Jan 13, 2009 5,30 -0,018518519 Jan 13,2009 | 15,72 0,007046765 Jan 13, 2009 17,75 0,044732195
Jan 12, 2009 5,40 -0,018181818 Jan 12,2009 | 15,61 -0,05106383 Jan 12, 2009 16,99 -0,000588235
Jan 9, 2009 5,50 0 Jan 9, 2009 16,45 -0,013788969 Jan 9, 2009 17,00 0
Jan 8, 2009 5,50 0 Jan 8, 2009 16,68 -0,008323424 Jan 8, 2009 17,00 0
Jan 7, 2009 5,50 0 Jan 7, 2009 16,82 -0,039954338 Jan 7, 2009 17,00 -0,05027933
Jan 6, 2009 5,50 0 Jan 6, 2009 17,52 -0,010169492 Jan 6, 2009 17,90 0,084848485
Jan 5, 2009 5,50 Jan 5, 2009 17,70 Jan 5, 2009 16,50




Dillard’s Atwood Oceanics INDEX S&P 500
Jednodenni Ro&ni vynos- Datum Kurz Jefinodenni Ro¢ni vynos- Datum Kurz Je'clnodenni Rog¢ni vy-
Datum K vynosnost T vynosnost nost vynosnost nosnost
Primér 0,00412956 1,363975457 Prameér 0,001508745 0,333309387 Primér 0,000528203 | 0,165594742
Smodch 0,045844086 0,854428252 Smodch 0,030365889 0,425510589 Smodch 0,014939642 | 0,12722982
Rozptyl (VAR) 0,002098745 | 0,728545482 Rozptyl (VAR) 0,000920799 | 0,180686712 Rozptyl (VAR) 0,000222881 | 0,01615412
Kovariance 0,000100487 0,092981728 Kovariance 0,000147701 0,042066625
Beta 0,04787975 0,127626525 Beta 0,160405184 0,232815266
Rozptyl nah.chyby 0,002088073 | 0,726483788 |Rozptyl nah.chyby 0,000885048 | 0,176925786
Dec 28, 2011 | 45,38 -0,014977209 0,194839389 Dec 28, 2011 | 39,05 -0,024481639 0,062007071 Dec 28, 2011 1249,64 -0,012477972 | -0,007048017
Dec 27,2011 | 46,07 0,024916574 0,201303781 Dec 27,2011 | 40,03 -0,001745636 0,076364614 Dec 27, 2011 1265,43 0,000079031 0,006274154
Dec 23,2011 | 44,95 0,016508367 0,170572917 Dec 23,2011 | 40,10 0,010839425 0,070761015 Dec 23, 2011 1265,33 0,009035088 0,006811111
Dec 22,2011 | 44,22 -0,020163971 0,15941269 Dec 22,2011 | 39,67 0,0086448 0,057866667 Dec 22, 2011 1254,00 0,008265526 -0,00384481
Dec 21,2011 | 45,13 0,022892112 0,206361935 Dec 21, 2011 | 39,33 0,007686395 0,063547864 Dec 21, 2011 1243,72 0,001949569 | -0,002694294
Dec 20,2011 | 44,12 0,023191095 0,181574719 Dec 20, 2011 | 39,03 0,048911583 0,055720855 Dec 20, 2011 1241,30 0,029825362 | -0,002098223
Dec 19, 2011 | 43,12 -0,023992757 0,154484605 Dec 19, 2011 | 37,21 -0,026680617 0,01694452 Dec 19, 2011 1205,35 -0,011732778 | -0,030188193
Dec 16, 2011 | 44,18 0,000906208 0,231669919 Dec 16, 2011 | 38,23 0,012447034 0,023286938 Dec 16, 2011 1219,66 0,003216122 | -0,017662836
Dec 15,2011 | 44,14 -0,003161698 0,220685841 Dec 15, 2011 | 37,76 -0,01048218 0 Dec 15, 2011 1215,75 0,003243056 -0,01992003
Dec 14,2011 | 44,28 -0,041765852 0,229317046 Dec 14,2011 | 38,16 -0,027027027 0,020048115 Dec 14, 2011 1211,82 -0,011348339 | -0,017177616
Dec 13,2011 | 46,21 -0,014922191 0,281830791 Dec 13,2011 | 39,22 -0,024135357 0,057713053 Dec 13, 2011 1225,73 -0,008686017 | -0,002076074
Dec 12,2011 | 46,91 -0,020872469 0,326265196 Dec 12,2011 | 40,19 -0,033894231 0,067180032 Dec 12, 2011 1236,47 -0,014914077 0,01039428
Dec9, 2011 47,91 0,005034613 0,350338219 Dec9, 2011 41,60 0,033797217 0,107561235 Dec9, 2011 1255,19 0,016883380 0,026219831
Dec 8, 2011 47,67 -0,017518549 0,371403913 Dec 8, 2011 40,24 -0,024484848 0,073066667 Dec 8, 2011 1234,35 -0,021141783 0,007871251
Dec 7, 2011 48,52 -0,003491477 0,405561993 Dec 7, 2011 41,25 -0,019957234 0,116978067 Dec 7, 2011 1261,01 0,002018324 0,032320123
Dec 6, 2011 48,69 -0,001230769 0,51871491 Dec 6, 2011 42,09 0,014950567 0,162707182 Dec 6, 2011 1258,47 0,001105737 0,043446898
Dec 5, 2011 48,75 0,028698038 0,571566731 Dec 5, 2011 41,47 0,016172507 0,158056409 Dec5, 2011 1257,08 0,010287074 0,058361959
Dec 2, 2011 47,39 0,024870242 0,448349633 Dec 2, 2011 40,81 0,001472393 0,157402155 Dec 2, 2011 1244,28 -0,000241045 0,038327701
Dec 1, 2011 46,24 -0,016170213 0,434243176 Dec1, 2011 40,75 -0,006097561 0,175028835 Dec 1, 2011 1244,58 -0,001908642 0,054076715
Nov 30, 2011 | 47,00 0,015338086 0,473354232 Nov 30, 2011 | 41,00 0,066597294 0,147174035 Nov 30, 2011 1246,96 0,043315289 0,041007146
Nov 29, 2011 | 46,29 -0,06842423 0,453831658 Nov 29, 2011 | 38,44 0,00339337 0,069560378 Nov 29, 2011 1195,19 0,002213744 | -0,003784185
Nov 28,2011 | 49,69 0,017403767 0,58551372 Nov 28,2011 | 38,31 0,024057739 0,053340665 Nov 28, 2011 1192,55 0,026476386 0,011844662
Nov 23,2011 | 48,84 -0,018094089 0,643890946 Nov 23,2011 | 37,41 -0,042242704 0,058873479 Nov 23, 2011 1161,79 -0,022095216 | -0,014045182




Nov 22,2011 | 49,74 0,004239855 0,632425336 Nov 22, 2011 | 39,06 -0,022277847 0,087719298 Nov 22, 2011 1188,04 -0,004140891 | -0,008106867
Nov 21,2011 | 49,53 0,008346906 0,607073329 Nov 21, 2011 | 39,95 -0,041046567 0,114987441 Nov 21, 2011 1192,98 -0,018648460 | -0,005195087
Nov 18,2011 | 49,12 0,014247367 0,699653979 Nov 18, 2011 | 41,66 -0,033634887 0,1201936 Nov 18, 2011 1215,65 -0,000394695 0,001738715
Nov 17,2011 | 48,43 -0,028875075 0,693948933 Nov 17,2011 | 43,11 -0,026862302 0,160118407 Nov 17, 2011 1216,13 -0,016799929 | -0,002116993
Nov 16, 2011 | 49,87 -0,013452028 0,770323039 Nov 16, 2011 | 44,30 -0,005611672 0,213033954 Nov 16, 2011 1236,91 -0,016616182 0,019375309
Nov 15,2011 | 50,55 0,027856852 0,779929577 Nov 15, 2011 | 44,55 0,012730166 0,225584594 Nov 15, 2011 1257,81 0,004817140 0,028252606
Nov 14,2011 | 49,18 0,02033195 0,728039353 Nov 14, 2011 | 43,99 0,002506837 0,23915493 Nov 14, 2011 1251,78 -0,009550184 0,02115267
Nov 11,2011 | 48,20 -0,126336777 0,751453488 Nov 11, 2011 | 43,88 0,029322074 0,264188995 Nov 11, 2011 1263,85 0,019488743 0,035043323
Nov 10, 2011 | 55,17 0,013409258 1,089772727 Nov 10, 2011 | 42,63 0,024021139 0,276347305 Nov 10, 2011 1239,69 0,008616061 0,034834218
Nov 9, 2011 54,44 -0,016796099 1,12490242 Nov 9, 2011 | 41,63 -0,055580762 0,253160747 Nov 9, 2011 1229,10 -0,036695091 0,029767839
Nov 8, 2011 55,37 0,007643312 1,173076923 Nov 8, 2011 | 44,08 0,008926528 0,345132743 Nov 8, 2011 1275,92 0,011735600 0,077289383
Nov 7, 2011 54,95 -0,008122744 1,154057232 Nov 7,2011 | 43,69 0,005986645 0,343894186 Nov 7, 2011 1261,12 0,006295732 0,065801261
Nov 4, 2011 55,40 0,026496202 1,136521404 Nov 4,2011 | 43,43 -0,00617849 0,34375 Nov 4, 2011 1253,23 -0,006279983 0,058667996
Nov 3, 2011 53,97 0,054101562 1,040453686 Nov 3, 2011 | 43,70 0,052251385 0,355459057 Nov 3, 2011 1261,15 0,035188955 0,066556725
Nov 1, 2011 51,20 -0,006404036 0,864530226 Nov 11,2011 | 41,53 -0,028310716 0,30351538 Nov 1, 2011 1218,28 -0,027942233 0,027529436
Oct 31,2011 | 51,53 -0,005596295 0,884784199 Oct 31,2011 | 42,74 -0,048742488 0,34107311 Oct 31, 2011 1253,30 -0,024737567 0,057084057
Oct 28,2011 | 51,82 -0,016698292 0,962135555 Oct 28,2011 | 44,93 0,016285908 0,382036297 Oct 28, 2011 1285,09 0,000389229 0,088819413
Oct 27,2011 | 52,70 0,046257693 0,999241275 Oct 27,2011 | 44,21 0,033426835 0,379407176 Oct 27,2011 1284,59 0,034291465 0,090326523
Oct 26,2011 | 50,37 -0,031159838 0,890056285 Oct 26, 2011 | 42,78 0,003989674 0,335205993 Oct 26, 2011 1242,00 -0,009719421 0,065271464
Oct 24,2011 | 51,99 0,037931723 0,962627407 Oct 24,2011 | 42,61 0,030222437 0,344588198 Oct 24, 2011 1254,19 0,012873006 0,058647264
Oct 21,2011 | 50,09 0,00159968 0,841544118 Oct 21,2011 | 41,36 0,026048127 0,269880258 Oct 21, 2011 1238,25 0,018808777 0,052763584
Oct 20,2011 | 50,01 0,004822182 0,875843961 Oct 20, 2011 | 40,31 -0,00123885 0,251474697 Oct 20, 2011 1215,39 0,012099662 0,035423109
Oct 17,2011 | 49,77 -0,005196882 0,857782755 Oct 17,2011 | 40,36 -0,000742758 0,254195152 Oct 17,2011 1200,86 -0,019369906 0,019319243
Oct 14,2011 | 50,03 0,029000411 0,890778534 Oct 14, 2011 | 40,39 0,037503211 0,278164557 Oct 14, 2011 1224,58 0,017380323 0,046855365
Oct 13,2011 | 48,62 -0,005115613 0,792772861 Oct 13,2011 | 38,93 -0,010673443 0,273054284 Oct 13,2011 1203,66 -0,002973701 0,032900834
Oct 12,2011 | 48,87 0,022812892 0,768089725 Oct 12,2011 | 39,35 0,011308147 0,296113307 Oct 12,2011 1207,25 0,009794737 0,036132687
Oct 11,2011 | 47,78 0,038244242 0,862768031 Oct 11,2011 | 38,91 0,032917441 0,308779011 Oct 11, 2011 1195,54 0,000543983 0,032364472
Oct 10, 2011 | 46,02 0,040940964 0,920701169 Oct 10, 2011 | 37,67 0,061126761 0,239144737 Oct 10, 2011 1194,89 0,034124937 0,030104227
Oct 7, 2011 44,21 0,007979936 0,878079864 Oct 7,2011 35,50 0,015446224 0,178618858 Oct 7,2011 1155,46 -0,008163300 | -0,004557398
Oct 6, 2011 43,86 0,014807959 0,855329949 Oct 6, 2011 34,96 0,055555556 0,148111658 Oct 6, 2011 1164,97 0,018303716 0,024572791
Oct 5, 2011 43,22 0,006052142 0,819023569 Oct 5, 2011 33,12 0,001814882 0,072886297 Oct 5, 2011 1144,03 0,017865563 0,002479846
Oct 4, 2011 42,96 0,034682081 0,798994975 Oct 4, 2011 33,06 0,033771107 0,106055537 Oct 4, 2011 1123,95 0,022488469 | -0,020693561




Oct 3, 2011 41,52 -0,045078197 0,748946925 Oct 3, 2011 31,98 -0,069266589 0,055445545 Oct 3, 2011 1099,23 -0,028450973 | -0,037586678
Sep 30,2011 | 43,48 -0,036987818 0,821533305 Sep 30, 2011 | 34,36 -0,004346566 0,168310099 Sep 30, 2011 1131,42 -0,024974147 | -0,015017368
Sep 29,2011 | 45,15 -0,033190578 0,922094508 Sep 29, 2011 | 34,51 0,033542977 0,169830508 Sep 29, 2011 1160,40 0,008114260 0,023027824
Sep 28, 2011 | 46,70 -0,015391103 0,964661338 Sep 28, 2011 | 33,39 -0,045454545 0,188256228 Sep 28, 2011 1151,06 -0,020691181 0,022628133
Sep 27,2011 | 47,43 0,020658489 0,984518828 Sep 27,2011 | 34,98 -0,008222285 0,269230769 Sep 27, 2011 1175,38 0,010688336 0,045098074
Sep 26,2011 | 46,47 0,029920213 0,937057107 Sep 26, 2011 | 35,27 0,040719976 0,248053786 Sep 26, 2011 1162,95 0,023336237 0,033669016
Sep 23,2011 | 45,12 0,033913841 0,886287625 Sep 23,2011 | 33,89 -0,017681159 0,213825215 Sep 23, 2011 1136,43 0,006082014 0,01367407
Sep 22,2011 | 43,64 -0,049444565 0,85386576 Sep 22,2011 | 34,50 -0,079263411 0,256830601 Sep 22, 2011 1129,56 -0,031883164 0,006827703
Sep 21,2011 | 45,91 -0,036516264 0,951126222 Sep 21, 2011 | 37,47 -0,047049847 0,388806523 Sep 21, 2011 1166,76 -0,029390478 0,051561444
Sep 20,2011 | 47,65 -0,029729179 1,048581255 Sep 20,2011 | 39,32 -0,029615005 0,493920973 Sep 20, 2011 1202,09 -0,001661005 0,088672137
Sep 19,2011 | 49,11 0,018879668 1,11498708 Sep 19,2011 | 40,52 -0,010258915 0,506319703 Sep 19, 2011 1204,09 -0,009802551 0,09575291
Sep 16,2011 | 48,20 0,009001465 1,033755274 Sep 16, 2011 | 40,94 0,00244858 0,574615385 Sep 16, 2011 1216,01 0,005706677 0,113725454
Sep 15, 2011 | 47,77 0,006743941 1,032765957 Sep 15, 2011 | 40,84 0,013148102 0,553442374 Sep 15, 2011 1209,11 0,017187132 0,094702628
Sep 14, 2011 | 47,45 0,002323616 1,03038083 Sep 14, 2011 | 40,31 0,022577372 0,552175587 Sep 14, 2011 1188,68 0,013479755 0,09043207
Sep 13,2011 | 47,34 0,028906759 1,09561753 Sep 13,2011 | 39,42 -0,011534604 0,498289624 Sep 13, 2011 1172,87 0,009120084 0,08569921
Sep 12,2011 | 46,01 0,02632166 1,103795153 Sep 12,2011 | 39,88 -0,000250689 0,588211868 Sep 12, 2011 1162,27 0,006965683 0,107630583
Sep 9, 2011 44,83 -0,017532325 1,135778942 Sep 9, 2011 39,89 -0,027784548 0,584193805 Sep 9, 2011 1154,23 -0,026705456 0,100398505
Sep §, 2011 45,63 0,03211943 1,115438108 Sep §, 2011 41,03 0,031422826 0,627528758 Sep 8, 2011 1185,90 0,017730253 0,113949971
Sep 6, 2011 44,21 0,00752051 1,072667604 Sep 6, 2011 39,78 -0,022604423 0,626993865 Sep 6, 2011 1165,24 -0,007436306 0,112698382
Sep 2,2011 43,88 -0,043591979 1,039033457 Sep 2, 2011 40,70 -0,026315789 0,645109135 Sep 2, 2011 1173,97 -0,025281878 0,116078983
Sep 1, 2011 45,88 -0,008643042 1,147940075 Sep 1, 2011 41,80 -0,006889998 0,692307692 Sep 1, 2011 1204,42 -0,011871457 0,128410283
Aug 31, 2011 | 46,28 -0,016783514 1,167681499 Aug 31, 2011 | 42,09 0,012509021 0,738537794 Aug 31, 2011 1218,89 0,004922006 0,137353152
Aug 30, 2011 | 47,07 -0,008426375 1,179166667 Aug 30, 2011 | 41,57 0,016381418 0,698814875 Aug 30, 2011 1212,92 0,002346952 0,127636827
Aug 29, 2011 | 47,47 0,043296703 1,264790076 Aug 29, 2011 | 40,90 0,035443038 0,629482072 Aug 29, 2011 1210,08 0,028280082 0,105944286
Aug 26,2011 | 45,50 0,025698828 1,166666667 Aug 26, 2011 | 39,50 0,039747302 0,546593579 Aug 26, 2011 1176,80 0,015121585 0,077123034
Aug 25,2011 | 44,36 -0,014222222 1,284243048 Aug 25, 2011 | 37,99 -0,017584691 0,47248062 Aug 25, 2011 1159,27 -0,015565557 0,074014712
Aug 24,2011 | 45,00 0,047729919 1,326783868 Aug 24,2011 | 38,67 0,002592689 0,536963434 Aug 24, 2011 1177,60 0,013119972 0,091128098
Aug 23,2011 | 42,95 0,055282555 1,16372796 Aug 23, 2011 | 38,57 0,036270822 0,49496124 Aug 23, 2011 1162,35 0,034284850 0,07266452
Aug 22,2011 | 40,70 0,03483346 0,946437111 Aug 22,2011 | 37,22 -0,030729167 0,479920477 Aug 22, 2011 1123,82 0,000258115 0,031529092
Aug 19, 2011 | 39,33 -0,011063616 0,849083216 Aug 19, 2011 | 38,40 -0,016897081 0,493582264 Aug 19, 2011 1123,53 -0,015008986 0,002203272
Aug 18, 2011 | 39,77 -0,073392358 0,790634849 Aug 18,2011 | 39,06 -0,082236842 0,436029412 Aug 18, 2011 1140,65 -0,044593723 0,011402832
Aug 17,2011 | 42,92 -0,020091324 0,895759717 Aug 17,2011 | 42,56 0,007098912 0,53868402 Aug 17,2011 1193,89 0,000947383 0,064414607




Aug 16,2011 | 43,80 -0,01991497 0,979213737 Aug 16, 2011 | 42,26 -0,024919243 0,520143885 Aug 16, 2011 1192,76 -0,009738562 0,059468294
Aug 15,2011 | 44,69 0,076608046 0,968722467 Aug 15,2011 | 43,34 0,022410946 0,540156361 Aug 15, 2011 1204,49 0,021784681 0,068530215
Aug 12,2011 | 41,51 -0,118496496 0,733194154 Aug 12,2011 | 42,39 0,082482125 0,423916695 Aug 12, 2011 1178,81 0,051795210 0,052076826
Aug 10, 2011 | 47,09 -0,035831286 1,014976466 Aug 10, 2011 | 39,16 -0,018300326 0,356895357 Aug 10, 2011 1120,76 -0,044152388 -0,00452987
Aug 9, 2011 48,84 0,056685418 1,035 Aug 9, 2011 39,89 0,108055556 0,411036434 Aug9, 2011 1172,53 0,047406785 0,064388163
Aug 8, 2011 46,22 -0,117770567 0,997407087 Aug §, 2011 36,00 -0,092970522 0,323529412 Aug 8, 2011 1119,46 -0,066634428 0,01627736
Aug5, 2011 52,39 -0,026931649 1,282788671 Aug5, 2011 39,69 -0,020966946 0,457048458 Aug5, 2011 1199,38 -0,000574966 0,08430293
Aug 4, 2011 53,84 -0,049099258 1,386524823 Aug 4, 2011 40,54 -0,137079608 0,489346069 Aug 4, 2011 1200,07 -0,067501204 0,077416864
Aug 1, 2011 56,62 0,006398862 1,429000429 Aug 1, 2011 46,98 0,005995717 0,686894075 Aug 1, 2011 1286,94 -0,004132231 0,154195926
Jul 29, 2011 56,26 -0,001774308 1,352006689 Jul 29, 2011 46,70 0,000428449 0,680460597 Jul 29, 2011 1292,28 -0,006450522 0,171965973
Jul 28, 2011 56,36 -0,005294741 1,433506045 Jul 28, 2011 46,68 -0,000642261 0,69622093 Jul 28, 2011 1300,67 -0,003233989 0,189270987
Jul 27, 2011 56,66 -0,029628361 1,535123043 Jul 27, 2011 46,71 -0,020549381 0,710362505 Jul 27, 2011 1304,89 -0,020308723 0,219990838
Jul 26, 2011 58,39 -0,010506694 1,762062441 Jul 26, 2011 47,69 -0,006665278 0,78681154 Jul 26, 2011 1331,94 -0,004104888 0,229316646
Jul 25, 2011 59,01 -0,018952618 1,769122478 Jul 25, 2011 48,01 -0,006209894 0,790082028 Jul 25, 2011 1337,43 -0,005643039 0,248476079
Jul 22,2011 60,15 0,006357705 1,891826923 Jul 22,2011 48,31 -0,000413822 0,864531069 Jul 22, 2011 1345,02 0,000907873 0,263071895
Jul 21, 2011 59,77 0,004369014 1,888835186 Jul 21, 2011 48,33 0,021559924 0,81011236 Jul 21, 2011 1343,80 0,013546129 0,22555815
Jul 20, 2011 59,51 -0,012773723 1,722323879 Jul 20, 2011 47,31 0,007667732 0,753521127 Jul 20, 2011 1325,84 -0,000670822 0,210624835
Jul19, 2011 60,28 0,024995749 1,752511416 Jul 19, 2011 46,95 0,030509219 0,743408838 Jul 19, 2011 1326,73 0,016308678 0,211249475
Jul 18, 2011 58,81 -0,010765349 1,624274877 Jul 18, 2011 45,56 -0,013852814 0,688658265 Jul 18, 2011 1305,44 -0,008129834 0,210141367
Jul 15, 2011 59,45 0,00320621 1,781937295 Jul 15, 2011 46,20 0,044776119 0,736842105 Jul 15, 2011 1316,14 0,005554410 0,220954395
Jul 14, 2011 59,26 0,004577047 1,762703963 Jul 14, 2011 44,22 -0,004054054 0,640816327 Jul 14, 2011 1308,87 -0,006716146 0,222957253
Jul 13, 2011 58,99 0,039837828 1,794410232 Jul 13, 2011 44,40 0,009549795 0,638376384 Jul 13, 2011 1317,72 -0,001341427 0,242815509
Jul11, 2011 56,73 -0,034054146 1,702715579 Jul 11, 2011 43,98 -0,023317788 0,618697092 Jul 11, 2011 1319,49 -0,018090490 0,283475673
Jul 8, 2011 58,73 -0,014431952 1,897385298 Jul 8, 2011 45,03 -0,001773443 0,744672608 Jul 8, 2011 1343,80 -0,006961174 0,308000039
Jul7,2011 59,59 0,102293748 1,841678588 Jul7,2011 45,11 -0,007699076 0,676951673 Jul7,2011 1353,22 0,011465901 0,312900816
Jul 5,2011 54,06 0,01387847 1,478679505 Jul 5,2011 45,46 0,012697706 0,733790999 Jul 5,2011 1337,88 -0,001336150 0,284891091
Jull, 2011 53,32 0,022631377 1,48 Jul1, 2011 44,89 0,017221845 0,759012539 Jul1, 2011 1339,67 0,014409680 0,246703332
Jun 30,2011 | 52,14 0,017564403 1,413888889 Jun 30, 2011 | 44,13 0,019168591 0,783030303 Jun 30, 2011 1320,64 0,010119243 0,226494298
Jun 29,2011 | 51,24 -0,014046565 1,329090909 Jun 29,2011 | 43,30 0,005340144 0,703383163 Jun 29, 2011 1307,41 0,008282755 0,217679218
Jun 28,2011 | 51,97 0,006195547 1,179035639 Jun 28,2011 | 43,07 0,028169014 0,669379845 Jun 28, 2011 1296,67 0,012944301 0,187383246
Jun 27,2011 | 51,65 -0,010725915 1,181165541 Jun 27,2011 | 41,89 0,006729152 0,626796117 Jun 27, 2011 1280,10 -0,002649007 0,168710228
Jun 23,2011 | 52,21 0,012017833 1,080079681 Jun 23,2011 | 41,61 -0,010463734 0,577929465 Jun 23, 2011 1283,50 -0,002827975 0,152982393




Jun 22,2011 | 51,59 -0,02124834 1,067735471 Jun22,2011 | 42,05 | 0,035459246 0,577861163 Jun22,2011 | 1287,14 | -0,006468445| 0,151792825
Jun21,2011 | 52,71 0,02728513 1,031213873 Jun21,2011 | 40,61 | 0,037822642 0,490275229 Jun21,2011 | 1295,52 | 0,013423449 | 0,160818609

Jun 20,2011 | 51,31 0,034058847 0,90956457 Jun20,2011 | 39,13 | -0,000255493 0,416727009 Jun20,2011 | 1278,36 | 0,008456660 | 0,146912373

Jun 16,2011 | 49,62 0,001008675 0,806991988 Jun 16,2011 | 39,14 | -0,010366625 0,460447761 Jun16,2011 | 1267,64 | 0,001754358 | 0,136662393

Jun 15,2011 | 49,57 -0,015100338 0,809124088 Jun 15,2011 | 39,55 | -0,003527337 0,448717949 Jun15,2011 | 1265,42 | -0,017431884| 0,161329993

Jun 14,2011 | 50,33 0,026723786 0,824873096 Jun 14,2011 | 39,69 | 0,021095961 0,448540146 Jun 14,2011 | 1287,87 | 0,012611748| 0,179800293

Jun 13,2011 | 49,02 -0,004265692 0,797579758 Jun13,2011 | 38,87 | -0,035004965 0,465133811 Jun13,2011 | 1271,83 | 0,000668775| 0,170209046

Jun 10,2011 | 49,23 -0,028610892 0,876143293 Jun 10,2011 | 40,28 | -0,025405275 0,517137476 Jun 10,2011 | 1270,98 | -0,013979829 | 0,203932973
Jun9,2011 | 50,68 0,002175203 0,908851224 Jun9,2011 | 41,33 | 0,015229673 0,56671721 Jun 9, 2011 1289,00 | 0,007377536 | 0,213747646
Jun8,2011 | 50,57 -0,013075722 1,01393867 Jun8,2011 | 40,71 | -0,018326501 0,678070899 Jun 8, 2011 1279,56 | -0,004186966 | 0,218083334
Jun7,2011 | 51,24 -0,018766756 1,041434263 Jun7,2011 | 41,47 | 0,003873154 0,705180921 Jun7,2011 1284,94 | -0,000956328 | 0,206652393
Jun6,2011 | 52,22 -0,036886758 1,123627491 Jun6,2011 | 41,31 | -0,031418523 0,582758621 Jun 6, 2011 1286,17 | -0,010760214 | 0,166245024
Jun3,2011 | 54,22 -0,021299639 1,140544809 Jun3,2011 | 42,65 | 0,012342749 0,655025223 Jun 3, 2011 1300,16 | -0,009733880| 0,183706914
Jun2,2011 | 55,40 -0,006634391 0,998556999 Jun2,2011 | 42,13 | 0,005249344 0,567919613 Jun 2, 2011 1312,94 | -0,001224754 |  0,22623306
Junl,2011 | 55,77 -0,00747464 1,043605716 Jun1,2011 | 41,91 | -0,032994924 0,588703563 Jun 1, 2011 1314,55 | -0,022784716| 0,206662322
May 31, 2011 | 56,19 -0,000177936 1,044016006 May 31,2011 | 43,34 |  0,008375989 0,682453416 May 31,2011 | 134520 | 0,010592743 | 0,219516617
May 27, 2011 | 56,20 -0,001776199 0,958870687 May 27, 2011 | 42,98 | -0,008306414 0,58305709 May 27,2011 | 1331,10 | 0,004080894 | 0,246406667
May 26, 2011 | 56,30 0,01350135 0,976131976 May 26, 2011 | 43,34 0,00393792 0,539609236 May 26,2011 | 1325,69 | 0,003953138| 0,234313753
May 25, 2011 55,55 0,042800826 1,03928047 May 25,2011 | 43,17 |  0,021533365 0,564130435 May 25,2011 | 1320,47 | 0,003183213| 0,229888697
May 24, 2011 53,27 0,006043437 0,927279305 May 24, 2011 | 42,26 |  0,015865385 0,552534901 May 24,2011 | 1316,28 | -0,000827406| 0,210160983
May 23, 2011 52,95 -0,005820503 0,94812362 May 23,2011 | 41,60 | -0,024847632 0,559805024 May 23,2011 | 1317,37 | -0,011925566|  0,22936011
May 20, 2011 53,26 0,005664653 0,952346041 May 20, 2011 | 42,66 |  0,021307158 0,541184971 May 20,2011 | 1333,27 | 0,003228040 | 0,195704229
May 17, 2011 52,96 -0,039361509 1,071177161 May 17, 2011 | 41,77 |  0,023272905 0,580999243 May 17,2011 | 1328,98 | -0,000368568 | 0,185742327
May 16, 2011 55,13 -0,015535714 1,066341829 May 16, 2011 | 40,82 |  0,002948403 0,460987831 May 16,2011 | 1329,47 | -0,006204355|  0,16934051
May 13, 2011 56,00 0,152500515 1,110817942 May 13, 2011 | 40,70 | -0,012854717 0,435626102 May 13,2011 | 1337,77 | -0,008067327 | 0,177946252
May 12, 2011 48,59 0,016314579 0,751622206 May 12,2011 | 41,23 |  0,004384896 0,412954078 May 12,2011 | 1348,65 | 0,004895386| 0,165200788
May 11, 2011 47,81 -0,015242019 0,722262248 May 11, 2011 | 41,05 | -0,022851702 0,334525358 May 11,2011 | 1342,08 | -0,011111439| 0,145441976
May 10, 2011 48,55 0,008935993 0,887636081 May 10, 2011 | 42,01 |  0,017684109 0,356036152 May 10,2011 | 1357,16 | 0,008074041| 0,174227152
May 9, 2011 | 48,12 -0,000415455 0,769117647 May9,2011 | 41,28 | 0,029169783 0,305915849 May 9, 2011 1346,29 | 0,004544098 | 0,160865029

May 6, 2011 | 48,14 -0,001451981 0,809774436 May 6,2011 | 40,11 | -0,021945867 0,281879195 May 6, 2011 1340,20 | 0,003819939 | 0,206430938

May 5, 2011 | 48,21 0,039905091 0,798209623 May 5, 2011 | 41,01 -0,00533592 0,311480652 May 5, 2011 1335,10 | -0,009069857 | 0,183441918

May 4, 2011 | 46,36 -0,014455782 0,999137559 May 4, 2011 | 41,23 -0,04802586 0,351803279 May 4, 2011 1347,32 | -0,010211428| 0,155634848




May 2,2011 | 47,04 -0,020408163 0,915309446 May 2,2011 | 43,31 -0,036056087 0,375794155 May 2, 2011 1361,22 -0,001752701 0,159867076
Apr 29,2011 | 48,02 -0,00373444 0,681961471 Apr 29,2011 | 44,93 0,019051939 0,329289941 Apr 29, 2011 1363,61 0,002300659 0,134205579
Apr 28,2011 | 48,20 -0,004337947 0,704987619 Apr 28, 2011 | 44,09 -0,005189531 0,263323782 Apr 28, 2011 1360,48 0,003555464 0,146449368
Apr 27,2011 | 48,41 0,025852935 0,628869448 Apr 27,2011 | 44,32 -0,00135196 0,243546577 Apr 27,2011 1355,66 0,006249814 0,123369628
Apr 26,2011 | 47,19 0,030124427 0,638541667 Apr 26, 2011 | 44,38 0,013936486 0,218895908 Apr 26, 2011 1347,24 0,008979592 0,130842063
Apr 25,2011 | 45,81 -0,002829778 0,528018679 Apr 25,2011 | 43,77 -0,001368925 0,193618762 Apr 25, 2011 1335,25 -0,001592666 0,128021221
Apr 21,2011 | 45,94 0,00745614 0,564713896 Apr 21,2011 | 43,83 -0,009715319 0,190062449 Apr 21, 2011 1337,38 0,005276767 0,103403325
Apr 20,2011 | 45,60 0,017402945 0,539500338 Apr 20, 2011 | 44,26 0,05255648 0,210943912 Apr 20, 2011 1330,36 0,013514955 0,092895636
Apr 19, 2011 | 44,82 0,010141988 0,449078565 Apr 19, 2011 | 42,05 0,002861913 0,119840213 Apr 19, 2011 1312,62 0,005731186 0,086003624
Apr 18,2011 | 44,37 -0,020745972 0,451422964 Apr 18,2011 | 41,93 -0,028948587 0,093350717 Apr 18, 2011 1305,14 -0,011017823 0,082259482
Apr 15,2011 | 45,31 0,054947614 0,540632438 Apr 15,2011 | 43,18 0,016957136 0,151159691 Apr 15, 2011 1319,68 0,004009403 0,093201455
Apr 13,2011 | 42,95 0,010112888 0,523589926 Apr 13,2011 | 42,46 0,003545261 0,140784524 Apr 13,2011 1314,41 0,000190236 0,097610061
Apr 12,2011 | 42,52 -0,004215457 0,530597552 Apr 12,2011 | 42,31 -0,037315131 0,127364775 Apr 12, 2011 1314,16 -0,007776754 0,102362997
Apr 11,2011 | 42,70 0,001877053 0,545421643 Apr 11, 2011 | 43,95 -0,019629712 0,213418001 Apr 11, 2011 1324,46 -0,002793317 0,093086401
Apr 8, 2011 42,62 0,001174536 0,560029283 Apr 8, 2011 44,83 -0,001336601 0,23839779 Apr 8, 2011 1328,17 -0,004004469 0,097071821
Apr7,2011 42,57 -0,005373832 0,514946619 Apr7,2011 44,89 -0,018153981 0,191032104 Apr7,2011 1333,51 -0,001519984 0,113764303
Apr 6, 2011 42,80 0,035567384 0,556363636 Apr 6, 2011 45,72 -0,014655172 0,226065969 Apr 6, 2011 1335,54 0,002183652 0,116224258
Apr 5, 2011 41,33 0,030416355 0,565530303 Apr 5, 2011 46,40 0,005853024 0,301907969 Apr5, 2011 1332,63 -0,000180063 0,115759773
Apr 4, 2011 40,11 -0,008895478 0,525095057 Apr 4, 2011 46,13 0,007865414 0,293606282 Apr 4, 2011 1332,87 0,000345239 0,123419642
Apr 11,2011 40,47 0,008723829 0,503343239 Apr 11,2011 45,77 -0,014214947 0,274930362 Apr1, 2011 1332,41 0,004962929 0,12682143
Mar 31,2011 | 40,12 -0,007667574 0,558058252 Mar 31, 2011 | 46,43 0,013312964 0,304579938 Mar 31, 2011 1325,83 -0,001829461 0,114667407
Mar 30, 2011 | 40,43 0,043893623 0,558596762 Mar 30, 2011 | 45,82 0,007032967 0,283113974 Mar 30, 2011 1328,26 0,006684654 0,118591255
Mar 29, 2011 | 38,73 -0,024433249 0,510530421 Mar 29, 2011 | 45,50 0,000219829 0,26459144 Mar 29, 2011 1319,44 0,004292891 0,119972838
Mar 25,2011 | 39,70 0,007614213 0,547155105 Mar 25, 2011 | 45,49 0,015401786 0,267130919 Mar 25, 2011 1313,80 0,003161126 0,123453306
Mar 24,2011 | 39,40 0,007672634 0,601626016 Mar 24, 2011 | 44,80 -0,000223164 0,267326733 Mar 24, 2011 1309,66 0,009340753 0,116247752
Mar 23,2011 | 39,10 -0,01412002 0,656779661 Mar 23,2011 | 44,81 0,002236636 0,29396477 Mar 23, 2011 1297,54 0,002913965 0,105964781
Mar 22,2011 | 39,66 -0,011219147 0,67624683 Mar 22,2011 | 44,71 -0,014329806 0,317324691 Mar 22, 2011 1293,77 -0,003550578 0,109018593
Mar 21,2011 | 40,11 0,021390374 0,694550063 Mar 21, 2011 | 45,36 0,033492823 0,358490566 Mar 21, 2011 1298,38 0,014993746 0,113791358
Mar 18, 2011 | 39,27 -0,027970297 0,659062104 Mar 18, 2011 | 43,89 -0,007238181 0,33770192 Mar 18, 2011 1279,20 0,004302358 0,095468092
Mar 17,2011 | 40,40 -0,004680956 0,63562753 Mar 17,2011 | 44,21 0,03270264 0,345404747 Mar 17, 2011 1273,72 0,013398256 0,084783294
Mar 16, 2011 | 40,59 0,002469746 0,69125 Mar 16, 2011 | 42,81 -0,035593602 0,260229614 Mar 16, 2011 1256,88 -0,019494957 0,07811736
Mar 15, 2011 | 40,49 -0,00564833 0,660106601 Mar 15, 2011 | 44,39 0,020929163 0,284061325 Mar 15, 2011 1281,87 -0,011200333 0,105155617




Mar 14, 2011 | 40,72 -0,023969319 0,706621961 Mar 14, 2011 | 43,48 -0,002294631 0,267638484 Mar 14, 2011 1296,39 -0,006049315 0,111988883
Mar 11, 2011 | 41,72 0,018057589 0,826619965 Mar 11, 2011 | 43,58 0,029529884 0,269073966 Mar 11, 2011 1304,28 0,007080480 0,118392056
Mar 10, 2011 | 40,98 -0,017501798 0,755784062 Mar 10, 2011 | 42,33 -0,047050878 0,210812357 Mar 10, 2011 1295,11 -0,018870926 0,116994118
Mar 9, 2011 41,71 0,016573239 0,768122086 Mar 9, 2011 | 44,42 0,000901307 0,236636971 Mar 9, 2011 1320,02 -0,001361759 0,14733466
Mar 8, 2011 41,03 0,029611041 0,751921435 Mar 8,2011 | 44,38 -0,020741395 0,231067961 Mar 8, 2011 1321,82 0,000507134 0,149418691
Mar 4, 2011 39,85 0,01270648 0,725108225 Mar 4,2011 | 45,32 -0,016066001 0,25262576 Mar 4, 2011 1321,15 -0,007378078 0,148586382
Mar 3, 2011 39,35 -0,063541171 0,722100656 Mar 3, 2011 | 46,06 0,011862917 0,247900298 Mar 3, 2011 1330,97 0,017218978 0,161800264
Mar 2, 2011 42,02 0,008399328 0,844600527 Mar 2,2011 | 45,52 0,013808463 0,239989104 Mar 2, 2011 1308,44 0,001615212 0,147301504
Mar 1, 2011 41,67 -0,01582428 0,851177255 Mar 1,2011 | 44,90 -0,013620387 0,22476814 Mar 1, 2011 1306,33 -0,015739666 0,147413263
Feb 28,2011 | 42,34 0,009056244 0,932450936 Feb 28,2011 | 45,52 -0,001535424 0,234943028 Feb 28, 2011 1327,22 0,005561112 0,165557214
Feb 25,2011 | 41,96 -0,010377358 0,895212285 Feb 25,2011 | 45,59 0,034255898 0,238522141 Feb 25, 2011 1319,88 0,010550494 0,175347516
Feb 24,2011 | 42,40 0,01972102 0,915085818 Feb 24,2011 | 44,08 -0,014531634 0,217679558 Feb 24, 2011 1306,10 -0,000994340 0,167421947
Feb 23,2011 | 41,58 -0,009292352 0,946629213 Feb 23,2011 | 44,73 0,004265828 0,260710259 Feb 23, 2011 1307,40 -0,026515067 0,169085495
Feb 18,2011 | 41,97 -0,015482055 1,103759398 Feb 18,2011 | 44,54 -0,003802281 0,267501423 Feb 18, 2011 1343,01 0,001924755 0,203726775
Feb 17,2011 | 42,63 0,010668563 1,207664423 Feb 17,2011 | 44,71 0,003141126 0,311143695 Feb 17, 2011 1340,43 0,003075611 0,213618955
Feb 16,2011 | 42,18 0,0129683 1,077832512 Feb 16, 2011 | 44,57 0,003602792 0,311653914 Feb 16, 2011 1336,32 0,003002282 0,211598092
Feb 14,2011 | 41,64 -0,010456274 1,4682869 Feb 14,2011 | 44,41 0,030872795 0,327256426 Feb 14, 2011 1332,32 0,002384983 0,205457638
Feb 11,2011 | 42,08 0,017654172 1,446511628 Feb 11,2011 | 43,08 0,003727866 0,307038835 Feb 11, 2011 1329,15 0,005507349 0,214279189
Feb 10,2011 | 41,35 -0,01641294 1,468656716 Feb 10,2011 | 42,92 0,000932836 0,281959379 Feb 10, 2011 1321,87 -0,002038397 0,193012698
Feb 8, 2011 42,04 0,039307787 1,549423893 Feb 8, 2011 42,88 -0,004180214 0,292734399 Feb 8, 2011 1324,57 0,004184830 0,194199266
Feb 7, 2011 40,45 0,00872818 1,365497076 Feb 7, 2011 43,06 0,055392157 0,284989555 Feb 7, 2011 1319,05 0,006240131 0,191822905
Feb 4, 2011 40,10 -0,013044548 1,33410943 Feb 4, 2011 40,80 0,010901883 0,218637993 Feb 4, 2011 1310,87 0,002884248 0,192231085
Feb 3, 2011 40,63 0,052045572 1,295480226 Feb 3, 2011 40,36 -0,015129331 0,18950781 Feb 3, 2011 1307,10 0,002354240 0,193840365
Feb 2, 2011 38,62 -0,033533534 1,255841121 Feb 2, 2011 40,98 0,008862629 0,207069219 Feb 2, 2011 1304,03 -0,002722566 0,212475942
Feb 1, 2011 39,96 0,006042296 1,3125 Feb 1, 2011 40,62 0,004948046 0,193652659 Feb 1, 2011 1307,59 0,016693621 0,212449118
Jan 31,2011 | 39,72 -0,012186023 1,419001218 Jan 31,2011 | 40,42 0,030596634 0,224106602 Jan 31, 2011 1286,12 0,007662535 0,204085645
Jan 28,2011 | 40,21 -0,033413462 1,456322541 Jan 28,2011 | 39,22 0,002300026 0,15625 Jan 28, 2011 1276,34 -0,017852471 0,192261705
Jan 27,2011 | 41,60 0,030212977 1,621298047 Jan 27,2011 | 39,13 0,02946593 0,167711131 Jan 27,2011 1299,54 0,002244279 0,229763234
Jan 26,2011 | 40,38 0,012537613 1,508074534 Jan 26,2011 | 38,01 0,028687415 0,137683328 Jan 26, 2011 1296,63 0,004220945 0,216134085
Jan 25,2011 | 39,88 -0,024223147 1,554772582 Jan 25,2011 | 36,95 -0,013351135 0,097090261 Jan 25, 2011 1291,18 0,000263394 0,214530952
Jan 24,2011 | 40,87 0,00343727 1,575299307 Jan 24,2011 | 37,45 -0,010568032 0,113258026 Jan 24, 2011 1290,84 0,005836288 0,176399825
Jan 21,2011 | 40,73 -0,029313632 1,511097411 Jan 21,2011 | 37,85 0,004511677 0,112907968 Jan 21, 2011 1283,35 0,002413572 0,163171156




Jan 20,2011 | 41,96 0,117741076 1,429646786 Jan 20,2011 | 37,68 0,00212766 0,042035398 Jan 20, 2011 1280,26 -0,001294933 0,175423939
Jan 19,2011 | 37,54 -0,039160481 1,233194527 Jan 19,2011 | 37,60 -0,016479205 0,052042529 Jan 19, 2011 1281,92 -0,010115674 0,193738534
Jan 18,2011 | 39,07 -0,025442754 1,182681564 Jan 18,2011 | 38,23 0,011911064 0,105552342 Jan 18, 2011 1295,02 0,001376388 0,194084073
Jan 14,2011 | 40,09 0,013909965 1,42089372 Jan 14,2011 | 37,78 0,005589566 0,127088305 Jan 14, 2011 1293,24 0,007384558 0,178350797
Jan 13,2011 | 39,54 0,003808073 1,433230769 Jan 13,2011 | 37,57 0,005620985 0,102082722 Jan 13,2011 1283,76 -0,001710784 0,175421409
Jan 12,2011 | 39,39 -0,004045512 1,390169903 Jan 12,2011 | 37,36 0,014390443 0,07263853 Jan 12, 2011 1285,96 0,009007595 0,172486734
Jan 11,2011 | 39,55 -0,001766784 1,378232111 Jan 11,2011 | 36,83 0,024193548 0,070328393 Jan 11, 2011 1274,48 0,003725143 0,16736279
Jan 10,2011 | 39,62 -0,002015113 1,344378698 Jan 10, 2011 | 35,96 0,008412787 0,027722206 Jan 10, 2011 1269,75 -0,001376327 0,137279665
Jan 7, 2011 39,70 0,001766339 1,398791541 Jan 7, 2011 35,66 0,007060152 0,030933796 Jan 7, 2011 1271,50 -0,001844801 0,117271801
Jan 6, 2011 39,63 0,039339103 1,353325416 Jan 6, 2011 35,41 -0,016935036 -0,020199225 Jan 6, 2011 1273,85 -0,002122893 0,107474157
Jan 5, 2011 38,13 0,011942675 1,205320995 Jan 5, 2011 36,02 0,012366498 -0,041001065 Jan 5, 2011 1276,56 0,005007085 0,123702719
Jan 4, 2011 37,68 -0,029616276 1,126410835 Jan 4, 2011 35,58 -0,03236334 -0,066386775 Jan 4, 2011 1270,20 -0,001328731 0,106002821
Jan 3, 2011 38,83 0,023458092 1,247106481 Jan 3, 2011 36,77 -0,01605566 -0,021554018 Jan 3, 2011 1271,89 0,011330746 0,110161651
Dec 31, 2010 | 37,94 -0,012750455 1,196873191 Dec 31, 2010 | 37,37 -0,002934899 -0,026569419 Dec 31, 2010 1257,64 -0,000190797 0,106863107
Dec 30,2010 | 38,43 0,00208605 1,173642534 Dec 30, 2010 | 37,48 0,000801068 -0,032274722 Dec 30, 2010 1257,88 -0,001508200 0,096688696
Dec 29, 2010 | 38,35 0,009741969 1,195191757 Dec 29, 2010 | 37,45 0,018493337 -0,021937843 Dec 29, 2010 1259,78 0,001009130 0,10026376
Dec 28,2010 | 37,98 -0,009647979 1,117056856 Dec 28, 2010 | 36,77 -0,011293358 -0,066277298 Dec 28, 2010 1258,51 0,000771347 0,102321996
Dec 27,2010 | 38,35 -0,001302083 1,117614578 Dec 27,2010 | 37,19 -0,00694259 -0,069086358 Dec 27, 2010 1257,54 0,000612682 0,105879663
Dec 23, 2010 | 38,40 0,00681699 1,075675676 Dec 23, 2010 | 37,45 -0,001333333 -0,036036036 Dec 23, 2010 1256,77 -0,001644371 0,105805441
Dec 22,2010 | 38,14 0,019513499 1,010542963 Dec 22,2010 | 37,50 0,014061655 -0,045072574 Dec 22, 2010 1258,84 0,009430029 0,111077768
Dec 20,2010 | 37,41 0,001874665 0,989893617 Dec 20, 2010 | 36,98 0,00027049 -0,017273452 Dec 20, 2010 1247,08 0,002548416 0,118357098
Dec 17,2010 | 37,34 -0,000267738 0,997859818 Dec 17,2010 | 36,97 0,010385351 -0,007250269 Dec 17, 2010 1243,91 0,000836773 0,104303901
Dec 16, 2010 | 37,35 0,041260106 1,024390244 Dec 16, 2010 | 36,59 -0,020610278 0,020641562 Dec 16, 2010 1242,87 0,001030936 0,103596164
Dec 14, 2010 | 35,87 -0,008019912 0,890880337 Dec 14, 2010 | 37,36 -0,01059322 0,02750275 Dec 14, 2010 1241,59 0,000910952 0,100915072
Dec 13,2010 | 36,16 0,00388673 0,820745217 Dec 13,2010 | 37,76 0,009355787 0,027762657 Dec 13, 2010 1240,46 0,006050284 0,101182444
Dec 9, 2010 36,02 -0,000832178 0,783168317 Dec 9, 2010 37,41 0,008899676 0,009989201 Dec 9, 2010 1233,00 0,003842772 0,100313228
Dec 8, 2010 36,05 0,019225332 0,823469904 Dec 8, 2010 37,08 -0,015400956 0,010905125 Dec 8, 2010 1228,28 0,003701736 0,098620776
Dec 7, 2010 35,37 -0,003100338 0,791793313 Dec 7, 2010 37,66 0,002662407 0,033196159 Dec 7, 2010 1223,75 0,000515076 0,098469548
Dec 6, 2010 35,48 0,020713464 0,841203944 Dec 6, 2010 37,56 0,0016 0,052985702 Dec 6, 2010 1223,12 -0,001298267 0,109436084
Dec 3, 2010 34,76 0,006952491 0,809474232 Dec 3, 2010 37,50 0,015434606 0,037631433 Dec 3, 2010 1224,71 0,002603293 0,117354573
Dec 2, 2010 34,52 0,076731129 0,832271762 Dec 2, 2010 36,93 0,020165746 0,028690808 Dec 2, 2010 1221,53 0,012818493 0,101291044
Dec 1, 2010 32,06 0,033526757 0,688256977 Dec 1, 2010 36,20 0,010890813 0,014858424 Dec 1, 2010 1206,07 0,015415572 0,088579603




Nov 29, 2010 | 31,02 -0,05195599 0,649122807 Nov 29, 2010 | 35,81 0,015598412 -0,016749039 Nov 29, 2010 1187,76 -0,008837151 0,066106578
Nov 24,2010 | 32,72 0,014888337 0,780195865 Nov 24, 2010 | 35,26 0,016724337 -0,017279822 Nov 24, 2010 1198,35 0,014922971 0,083097586
Nov 23,2010 | 32,24 0,010658307 0,753126699 Nov 23, 2010 | 34,68 -0,029658646 -0,006872852 Nov 23, 2010 1180,73 -0,014284045 0,071102644
Nov 22,2010 | 31,90 0,001884422 0,775180857 Nov 22, 2010 | 35,74 -0,00556483 0,039557882 Nov 22, 2010 1197,84 -0,001575354 0,09296957
Nov 19, 2010 | 31,84 0,015954052 0,812179852 Nov 19, 2010 | 35,94 -0,011822931 0,028032037 Nov 19, 2010 1199,73 0,017936687 0,098714215
Nov 17,2010 | 31,34 0,054863682 0,797018349 Nov 17,2010 | 36,37 0,029436739 0,060659084 Nov 17, 2010 1178,59 0,000212163 0,068289146
Nov 16, 2010 | 29,71 -0,024942566 0,690950484 Nov 16, 2010 | 35,33 -0,01615149 0,020508377 Nov 16, 2010 1178,34 -0,016205385 0,065426138
Nov 15, 2010 | 30,47 -0,011356262 0,751149425 Nov 15, 2010 | 35,91 0,002232766 0,005882353 Nov 15, 2010 1197,75 -0,001217468 0,088942832
Nov 12,2010 | 30,82 0,066435986 0,800233645 Nov 12, 2010 | 35,83 -0,03656897 0,02196235 Nov 12, 2010 1199,21 -0,011808428 0,081109589
Nov 11,2010 | 28,90 0,010842952 0,726403823 Nov 11, 2010 | 37,19 0,00080732 0,042028579 Nov 11, 2010 1213,54 -0,004242191 0,094403261
Nov 10, 2010 | 28,59 0,014909478 0,662209302 Nov 10, 2010 | 37,16 0,017524644 0,002698327 Nov 10, 2010 1218,71 0,004376133 0,112337194
Nov 9, 2010 28,17 -0,008098592 0,637790698 Nov 9, 2010 | 36,52 0,004676754 -0,038947368 Nov 9, 2010 1213,40 -0,008052320 0,116006144
Nov 8, 2010 28,40 -0,002108222 0,671571513 Nov 8, 2010 | 36,35 0,023943662 -0,03529724 Nov 8, 2010 1223,25 -0,002120977 0,101401907
Nov 5, 2010 28,46 0,034156977 0,685020722 Nov 5,2010 | 35,50 0,022760012 -0,056603774 Nov 5, 2010 1225,85 0,003922821 0,108714331
Nov 4, 2010 27,52 0,042424242 0,605600933 Nov 4,2010 | 34,71 0,039221557 -0,084410446 Nov 4, 2010 1221,06 0,019282781 0,103793029
Nov 3, 2010 26,40 0,030444965 0,617647059 Nov 3,2010 | 33,40 0,005418423 -0,111465815 Nov 3, 2010 1197,96 0,003678042 0,097656178
Nov 2, 2010 25,62 0,005494505 0,560292326 Nov 2,2010 | 33,22 0,013732072 -0,124868282 Nov 2, 2010 1193,57 0,007759334 0,090117819
Nov 1, 2010 25,48 -0,001176009 0,627075351 Nov 1,2010 | 32,77 0,007997539 -0,114084888 Nov 1, 2010 1184,38 0,000946538 0,067201298
Oct 29,2010 | 25,51 -0,016197455 0,786414566 Oct 29, 2010 | 32,51 0,005878713 -0,147614053 Oct 29, 2010 1183,26 -0,000439271 0,065692773
Oct 28,2010 | 25,93 -0,019659735 0,782130584 Oct 28,2010 | 32,32 0,00248139 -0,186099219 Oct 28, 2010 1183,78 0,001124783 0,067141441
Oct 27,2010 | 26,45 -0,036780772 0,822880772 Oct 27,2010 | 32,24 0,011927181 -0,195809429 Oct 27, 2010 1182,45 -0,002690530 0,081364085
Oct 26,2010 | 27,46 0,004389173 1,060015004 Oct 26,2010 | 31,86 -0,000313775 -0,203898051 Oct 26, 2010 1185,64 0,000016869 0,090504396
Oct 25,2010 | 27,34 0,035213934 1,072782411 Oct 25,2010 | 31,87 -0,01968625 -0,16417519 Oct 25, 2010 1185,62 0,004541372 0,079298322
Oct 22,2010 | 26,41 0,001896813 1,000757576 Oct 22,2010 | 32,51 0,014352574 -0,140174557 Oct 21, 2010 1180,26 0,001773938 0,079825436
Oct 21,2010 | 26,36 -0,010881801 0,921282799 Oct 21, 2010 | 32,05 0,00031211 -0,193101712 Oct 20, 2010 1178,17 0,010524059 0,077844257
Oct 20, 2010 | 26,65 0,006040015 0,868863955 Oct 20,2010 | 32,04 0,011044494 -0,193556506 Oct 19, 2010 1165,90 -0,015877303 0,090339474
Oct 19,2010 | 26,49 -0,026102941 0,869442484 Oct 19, 2010 | 31,69 -0,027018729 -0,19711173 Oct 18, 2010 1184,71 0,007243728 0,110703805
Oct 18,2010 | 27,20 0,020255064 1,034405385 Oct 18,2010 | 32,57 0,011176653 -0,134006913 Oct 15, 2010 1176,19 0,002027585 0,123927377
Oct 15,2010 | 26,66 -0,004852557 1,003005259 Oct 15,2010 | 32,21 0,000932256 -0,154815009 Oct 14, 2010 1173,81 -0,003641457 0,122822625
Oct 13,2010 | 26,79 0,012471655 1,028009084 Oct 13,2010 | 32,18 0,01835443 -0,135411069 Oct 13, 2010 1178,10 0,007121058 0,129660172
Oct 12,2010 | 26,46 -0,024336283 0,951327434 Oct 12,2010 | 31,60 0,033355134 -0,145252908 Oct 12, 2010 1169,77 0,003818694 0,128914581
Oct 11,2010 | 27,12 -0,018813314 0,995584989 Oct 11,2010 | 30,58 0,007246377 -0,151027207 Oct 11, 2010 1165,32 0,000145904 0,09305794




Oct 8, 2010 27,64 0,077582846 1,029368576 Oct 8, 2010 30,36 0,021190716 -0,14454776 Oct 8, 2010 1165,15 0,006122308 0,117510526
Oct 7, 2010 25,65 0,070534224 0,819148936 Oct 7, 2010 29,73 -0,022039474 -0,203376206 Oct 7, 2010 1158,06 -0,001646594 0,089006122
Oct 5, 2010 23,96 0,017841971 0,770879527 Oct 5, 2010 30,40 0,009296149 -0,140271493 Oct 6, 2010 1159,97 -0,000671979 0,087183092
Oct 4, 2010 23,54 -0,004230118 0,579865772 Oct 4, 2010 30,12 -0,010837438 -0,200849032 Oct 5, 2010 1160,75 0,020861367 0,075166728
Sep 30, 2010 | 23,64 -0,005050505 0,626978665 Sep 30, 2010 | 30,45 -0,013605442 -0,1903749 Oct 4, 2010 1137,03 -0,003654048 0,040369289
Sep 29,2010 | 23,76 -0,005025126 0,592493298 Sep 29, 2010 | 30,87 0,032786885 -0,204586447 Sep 30, 2010 1141,20 -0,005663501 0,055298687
Sep 28,2010 | 23,88 0,00589722 0,547634478 Sep 28,2010 | 29,89 -0,013531353 -0,241947756 Sep 28, 2010 1147,70 0,004850459 0,051912819
Sep 27,2010 | 23,74 -0,005446167 0,584779706 Sep 27,2010 | 30,30 0,030261816 -0,205141658 Sep 27, 2010 1142,16 -0,005667424 0,04030385
Sep 24,2010 | 23,87 0,016177097 0,560130719 Sep 24,2010 | 29,41 -0,003050847 -0,246090746 Sep 24, 2010 1148,67 0,012686462 0,056073477
Sep 22,2010 | 23,49 -0,011779554 0,545394737 Sep 22,2010 | 29,50 0,049822064 -0,262868566 Sep 22, 2010 1134,28 0,007720396 0,034398483
Sep 17,2010 | 23,77 -0,005439331 0,632554945 Sep 17,2010 | 28,10 0,019593614 -0,284805294 Sep 17, 2010 1125,59 0,000826917 0,030741195
Sep 16,2010 | 23,90 -0,003751563 0,598662207 Sep 16, 2010 | 27,56 -0,024769993 -0,308406524 Sep 16, 2010 1124,66 -0,000364422 0,047959821
Sep 15, 2010 | 23,99 0,002926421 0,577251808 Sep 15, 2010 | 28,26 0,01217765 -0,275756023 Sep 15, 2010 1125,07 0,003541165 0,045419489
Sep 14, 2010 | 23,92 0,016142736 0,513924051 Sep 14, 2010 | 27,92 0,01712204 -0,270256142 Sep 14, 2010 1121,10 -0,000713076 0,046300012
Sep 13,2010 | 23,54 0,000424989 0,594850949 Sep 13,2010 | 27,45 0,017420311 -0,284970044 Sep 13, 2010 1121,90 0,011130639 0,05295266
Sep 10,2010 | 23,53 0,011607911 0,585579515 Sep 10, 2010 | 26,98 0,025075988 -0,284350133 Sep 10, 2010 1109,55 0,004863337 0,049140491
Sep 9, 2010 23,26 0,001722653 0,573748309 Sep 9, 2010 26,32 -0,021561338 -0,303150649 Sep 9, 2010 1104,18 0,004832237 0,046893962
Sep 8, 2010 23,22 -0,020253165 0,587149692 Sep 8, 2010 26,90 0,034615385 -0,24268018 Sep 8, 2010 1098,87 0,006438672 0,056138631
Sep 7, 2010 23,70 0,008510638 0,634482759 Sep 7, 2010 26,00 -0,01103081 -0,276974416 Sep 7, 2010 1091,84 -0,011471150 0,064991563
Sep 3, 2010 23,50 0,005562687 0,666666667 Sep 3, 2010 26,29 0,01232191 -0,239073806 Sep 3, 2010 1104,51 0,013218971 0,072495995
Sep 2, 2010 23,37 0,034528552 0,783969466 Sep 2, 2010 25,97 -0,012922843 -0,205567452 Sep 2, 2010 1090,10 0,009080895 0,031236992
Sep 1, 2010 22,59 0,032921811 0,699774266 Sep 1, 2010 26,31 0,047789725 -0,217895363 Sep 1, 2010 1080,29 0,029504541 0,01855536
Aug 31, 2010 | 21,87 0,041924726 0,55106383 Aug 31, 2010 | 25,11 -0,002779984 -0,28806351 Aug 31, 2010 1049,33 0,000390878 | -0,012841258
Aug 30, 2010 | 20,99 -0,026889198 0,447586207 Aug 30, 2010 | 25,18 -0,001190004 -0,29329217 Aug 30, 2010 1048,92 -0,014719282 0,004347077
Aug 27,2010 | 21,57 0,011251758 0,472354949 Aug 27,2010 | 25,21 0,031083845 -0,278683834 Aug 27, 2010 1064,59 0,016586773 0,013142618
Aug 26,2010 | 21,33 -0,008828996 0,503171247 Aug 26, 2010 | 24,45 -0,011721908 -0,277054997 Aug 26, 2010 1047,22 -0,004420698 | -0,012866798
Aug 25, 2010 | 21,52 0,007490637 0,470950103 Aug 25, 2010 | 24,74 0,001619433 -0,292131617 Aug 24, 2010 1051,87 -0,014512442 | -0,018466678
Aug 24,2010 | 21,36 0,000468384 0,435483871 Aug 24,2010 | 24,70 0,02023957 -0,294084024 Aug 23, 2010 1067,36 -0,004040347 0,002536021
Aug 23,2010 | 21,35 -0,011574074 0,456343793 Aug 23, 2010 | 24,21 -0,010625255 -0,266363636 Aug 20, 2010 1071,69 -0,003662970 0,003173266
Aug 20,2010 | 21,60 0,030534351 0,501042391 Aug 20, 2010 | 24,47 -0,025099602 -0,264502555 Aug 19, 2010 1075,63 -0,016935366 0,009516748
Aug 19, 2010 | 20,96 -0,001904762 0,458594294 Aug 19, 2010 | 25,10 -0,017227878 -0,249850568 Aug 18, 2010 1094,16 0,001482783 0,02376586
Aug 18,2010 | 21,00 0,081359423 0,476793249 Aug 18, 2010 | 25,54 -0,010077519 -0,268613975 Aug 17, 2010 1092,54 0,012192184 0,037914557




Aug 17,2010 | 19,42 0,004136505 0,430044183 Aug 17,2010 | 25,80 0,025437202 -0,232371318 Aug 16, 2010 1079,38 0,000120454 0,028627518
Aug 16,2010 | 19,34 -0,025692695 0,457422758 Aug 16, 2010 | 25,16 -0,024806202 -0,216199377 Aug 13, 2010 1079,25 -0,004023588 0,035023448
Aug 13,2010 | 19,85 -0,050693448 0,545950156 Aug 13,2010 | 25,80 0,02584493 -0,202472952 Aug 12, 2010 1083,61 -0,005378762 0,037801444
Aug 12,2010 | 20,91 -0,016925247 0,632318501 Aug 12,2010 | 25,15 -0,021781408 -0,188185926 Aug 11, 2010 1089,47 -0,028178688 0,054288396
Aug 11, 2010 | 21,27 -0,042323278 0,708433735 Aug 11, 2010 | 25,71 -0,054779412 -0,129359973 Aug 10, 2010 1121,06 -0,005967423 0,093301085
Aug 10,2010 | 22,21 -0,018992933 0,874261603 Aug 10, 2010 | 27,20 -0,016630513 -0,083557951 Aug 9, 2010 1127,79 0,005483043 0,10959268
Aug 9, 2010 22,64 0,023045639 0,96017316 Aug 9, 2010 27,66 -0,005035971 -0,023305085 Aug 6, 2010 1121,64 -0,003704000 0,118017623
Aug 6, 2010 22,13 -0,025110132 0,859663866 Aug 6, 2010 27,80 -0,012082445 -0,001077973 Aug 5, 2010 1125,81 -0,001268585 0,131751696
Aug 5, 2010 22,70 -0,052192067 0,923728814 Aug 5, 2010 28,14 -0,054753107 0,018458198 Aug 4, 2010 1127,24 0,006051086 0,129453729
Aug 4, 2010 23,95 0,024818143 1,047008547 Aug 4, 2010 29,77 0,031531532 0,072020166 Aug 3, 2010 1120,46 -0,004796333 0,097822892
Aug 3, 2010 23,37 -0,02625 1,04820333 Aug 3, 2010 28,86 0,02087018 0,013342697 Aug 2, 2010 1125,86 0,022022513 0,094204659
Aug 2, 2010 24,00 0,037165082 1,054794521 Aug 2, 2010 28,27 0,039338235 -0,013951866 Jul 30, 2010 1101,60 0,000063548 0,068497934
Jul 30, 2010 23,14 0,008278867 1,003463203 Jul 30,2010 | 27,20 -0,001468429 -0,049947607 Jul 29, 2010 1101,53 -0,004158643 0,071402171
Jul 29, 2010 22,95 0,017287234 0,988734835 Jul 29,2010 | 27,24 0,000734754 -0,0668037 Jul 28, 2010 1106,13 -0,006922000 0,076001946
Jul 28, 2010 22,56 -0,032175032 0,926558497 Jul 28,2010 | 27,22 -0,022621185 -0,089327534 Jul 27, 2010 1113,84 -0,001049318 0,08606921
Jul 27, 2010 23,31 -0,025501672 1,140495868 Jul 27,2010 | 27,85 0,00215905 -0,075978766 Jul 26, 2010 1115,01 0,011200189 0,086616705
Jul 26, 2010 23,92 0,032815199 1,223048327 Jul 26,2010 | 27,79 0,009811047 -0,066823371 Jul 23, 2010 1102,66 0,008220030 0,094592851
Jul 23, 2010 23,16 0,036241611 1,212034384 Jul 23,2010 | 27,52 0,007689491 -0,042116255 Jul 22, 2010 1093,67 0,022513299 0,097555346
Jul 22, 2010 22,35 0,057237465 1,210682493 Jul 22,2010 | 27,31 0,023229674 -0,039057002 Jul 21, 2010 1069,59 -0,012819803 0,080754191
Jul 21, 2010 21,14 -0,007977475 0,994339623 Jul 21,2010 | 26,69 -0,004847129 -0,051865009 Jul 20, 2010 1083,48 0,011416569 0,105896523
Jul 20, 2010 21,31 0,024519231 1,133133133 Jul 20,2010 | 26,82 0,035121575 -0,017582418 Jul 19, 2010 1071,25 0,005981895 0,066886434
Jul 19, 2010 20,80 0,005316578 0,988527725 Jul 19,2010 | 25,91 -0,029588015 -0,100347222 Jul 16, 2010 1064,88 -0,028819495 0,051494475
Jul 16, 2010 20,69 -0,053522415 0,826125331 Jul 16,2010 | 26,70 -0,010378058 -0,074202497 Jul 15, 2010 1096,48 0,001196161 0,09014625
Jul 15, 2010 21,86 -0,001826484 0,887737478 Jul 15,2010 | 26,98 0,001856665 -0,053001053 Jul 14, 2010 1095,17 -0,000155203 0,10139287
Jul 14, 2010 21,90 -0,022757697 0,943212067 Jul 14,2010 | 26,93 -0,001853225 -0,043339254 Jul 13, 2010 1095,34 0,015378911 0,087617913
Jul 13,2010 22,41 0,048666355 0,948695652 Jul 13,2010 | 26,98 0,014285714 -0,068370166 Jul 12, 2010 1078,75 0,000732866 0,067561951
Jul 12, 2010 21,37 -0,003729604 0,843830889 Jul 12,2010 | 26,60 -0,012987013 -0,081491713 Jul 9, 2010 1077,96 0,007203924 0,081116861
Jul9, 2010 21,45 0,016106111 0,976958525 Jul 9, 2010 26,95 -0,005535055 -0,069084629 Jul 8, 2010 1070,25 0,009412697 0,067346817
Jul 8, 2010 21,11 0,005717008 0,924339107 Jul 8, 2010 27,10 -0,002576371 -0,094856379 Jul 7, 2010 1060,27 0,031330856 0,054313131
Jul7,2010 20,99 0,035520474 0,880824373 Jul7,2010 27,17 0,052692755 -0,086108308 Jul 6, 2010 1028,06 0,000671618 0,025363295
Jul 6, 2010 20,27 -0,033381021 0,732478632 Jul 6, 2010 25,81 -0,040520446 -0,142524917 Jul 1, 2010 1027,37 -0,003240485 0,040395755
Jul 2, 2010 20,97 -0,038514443 0,976437323 Jul 2, 2010 26,90 0,025934401 -0,067267684 Jun 30, 2010 1030,71 -0,010112942 0,044550291




Jul 1, 2010 21,81 0,014418605 1,079122974 Jul 1, 2010 26,22 0,027429467 -0,071529745 Jun 29, 2010 1041,24 -0,031017058 0,067774189
Jun 30,2010 | 21,50 -0,00462963 1,116141732 Jun 30, 2010 | 25,52 0,031111111 -0,058302583 Jun 28, 2010 1074,57 -0,002033879 0,096925338
Jun 29,2010 | 21,60 -0,018181818 1,175226586 Jun 29,2010 | 24,75 -0,026357199 -0,119217082 Jun 25, 2010 1076,76 0,002859298 0,096295995
Jun 28,2010 | 22,00 -0,077568134 1,277432712 Jun 28,2010 | 25,42 -0,014728682 -0,117054533 Jun 24, 2010 1073,69 -0,016803414 0,096429957
Jun 25,2010 | 23,85 0,007179054 1,595212187 Jun 25,2010 | 25,80 0,001941748 -0,108500346 Jun 23, 2010 1092,04 -0,002985456 0,118561083
Jun 24,2010 | 23,68 -0,056573705 1,492631579 Jun 24,2010 | 25,75 -0,023511566 -0,10683316 Jun 22,2010 1095,31 -0,016070787 0,148039452
Jun 23,2010 | 25,10 0,006012024 2,024096386 Jun 23,2010 | 26,37 -0,010506567 -0,040742088 Jun 21, 2010 1113,20 -0,003856789 0,16616732
Jun 22,2010 | 24,95 -0,038535645 2,042682927 Jun 22,2010 | 26,65 -0,022018349 -0,051601423 Jun 18, 2010 1117,51 0,001317157 0,174928769
Jun 21,2010 | 25,95 -0,034238928 2,038641686 Jun 21,2010 | 27,25 -0,01339609 -0,003656307 Jun 17, 2010 1116,04 0,001282960 0,186796827
Jun 18,2010 | 26,87 -0,021485798 2,288861689 Jun 18,2010 | 27,62 0,030597015 0,024100853 Jun 16, 2010 1114,61 -0,000555939 0,184822586
Jun 17,2010 | 27,46 0,002189781 2,245862884 Jun 17,2010 | 26,80 -0,018315018 0,017077799 Jun 15, 2010 1115,23 0,023494214 0,195726294
Jun 16,2010 | 27,40 -0,006526468 2,131428571 Jun 16, 2010 | 27,30 -0,003649635 0,058549826 Jun 14, 2010 1089,63 -0,001804690 0,202894551
Jun 15,2010 | 27,58 0,011367803 2,338983051 Jun 15,2010 | 27,40 0,032793064 0,088597537 Jun 11, 2010 1091,60 0,004379670 0,211475501
Jun 14,2010 | 27,27 0,039253049 2,281588448 Jun 14,2010 | 26,53 -0,000753296 0,094923648 Jun 10, 2010 1086,84 0,029506768 0,236267674
Jun 11,2010 | 26,24 -0,011676083 2,308953342 Jun 11,2010 | 26,55 0,006444276 0,120253165 Jun 9, 2010 1055,69 -0,005941620 0,196005347
Jun 10, 2010 | 26,55 0,05734767 2,2026538 Jun 10, 2010 | 26,38 0,087386645 0,141991342 Jun 8, 2010 1062,00 0,010976039 0,207421893
Jun 9, 2010 25,11 0,000398406 2,032608696 Jun 9, 2010 24,26 -0,002467105 0,080142476 Jun 7, 2010 1050,47 -0,013532041 0,192320352
Jun 8, 2010 25,10 0,020740138 1,956419317 Jun 8, 2010 24,32 -0,068199234 0,09107223 Jun 4, 2010 1064,88 -0,034411469 0,18488517
Jun7,2010 24,59 -0,02921437 1,787981859 Jun7,2010 26,10 0,012805588 0,142231947 Jun 3, 2010 1102,83 0,004051421 0,230260369
Jun 4, 2010 25,33 -0,086219336 1,820712695 Jun 4, 2010 25,77 -0,040937849 0,091024555 Jun 2, 2010 1098,38 0,025842665 0,189585522
Jun 3, 2010 27,72 0,015756687 1,933333333 Jun 3, 2010 26,87 0,018574678 0,075660528 Jun 1, 2010 1070,71 -0,017165255 0,164676065
Jun 2, 2010 27,29 -0,007275373 1,966304348 Jun 2, 2010 26,38 0,024068323 0,059012445 May 28, 2010 1089,41 -0,012374667 0,174908059
Jun1, 2010 27,49 -0,04182642 2,001091703 Jun 1, 2010 25,76 -0,051197053 0,026294821 May 27, 2010 1103,06 0,032876071 0,200413538
May 28, 2010 28,69 0,007020007 1,92755102 May 28, 2010 | 27,15 -0,035523979 0,070161608 May 26, 2010 1067,95 -0,005660922 0,160487254
May 27, 2010 28,49 0,045888399 1,866197183 May 27, 2010 | 28,15 0,019927536 0,138754045 May 25, 2010 1074,03 0,000353933 0,192121562
May 26, 2010 27,24 -0,01447178 2,219858156 May 26, 2010 | 27,60 0,013960323 0,154811715 May 24, 2010 1073,65 -0,012908090 0,199474919
May 25, 2010 27,64 0,016924209 2,358444714 May 25, 2010 | 27,22 0,020622422 0,168240343 May 21, 2010 1087,69 0,015024403 0,217963361
May 24, 2010 27,18 -0,003665689 2,193889542 May 24, 2010 | 26,67 -0,036488439 0,154545455 May 20, 2010 1071,59 -0,038975831 0,163216569
May 21, 2010 27,28 0,066875244 2,034482759 May 21, 2010 | 27,68 0,047691143 0,074117191 May 19, 2010 1115,05 -0,005130264 0,214162048
May 20, 2010 25,57 -0,041604198 1,847438753 May 20, 2010 | 26,42 -0,054402291 0,003799392 May 18, 2010 1120,80 -0,014196000 0,230688144
May 19, 2010 26,68 0,005653977 1,893709328 May 19, 2010 | 27,94 -0,014462081 0,107850912 May 17, 2010 1136,94 0,001109467 0,246685746
May 18, 2010 26,53 -0,043619322 1,886833515 May 18, 2010 | 28,35 -0,02844414 0,12055336 May 14, 2010 1135,68 -0,018800111 0,229463474




May 17, 2010 27,74 -0,000720461 1,868665977 May 17, 2010 | 29,18 -0,05136541 0,111195735 May 13, 2010 1157,44 -0,012145058 0,22323797
May 14, 2010 27,76 0,079315708 1,669230769 May 14, 2010 | 30,76 -0,007101356 0,122627737 May 12, 2010 1171,67 0,013739520 0,240006773
May 13, 2010 25,72 -0,054411765 1,659772492 May 13, 2010 | 30,98 -0,019930402 0,095086603 May 11, 2010 1155,79 -0,003397342 0,230676676
May 12, 2010 27,20 0,022556391 1,76142132 May 12, 2010 | 31,61 0,01022691 0,172912801 May 10, 2010 1159,73 0,043974147 0,230574154
May 11, 2010 26,60 -0,007832898 1,73381295 May 11, 2010 | 31,29 0,000639591 0,175432006 May 7, 2010 1110,88 -0,015308248 0,182869434
May 10, 2010 26,81 0,156101768 1,882795699 May 10, 2010 | 31,27 0,025245902 0,172038981 May 6, 2010 1128,15 -0,032353521 0,200044677
May 7,2010 | 23,19 -0,055781759 1,43081761 May 7,2010 | 30,50 -0,031130877 0,125461255 May 5, 2010 1165,87 -0,006586571 0,237049848
May 6, 2010 | 24,56 -0,139754816 1,54507772 May 6,2010 | 31,48 -0,068639053 0,145560408 May 4, 2010 1173,60 -0,023838438 0,259551816
May 5, 2010 | 28,55 0,009904492 1,755791506 May 5, 2010 | 33,80 -0,031518625 0,272590361 May 3, 2010 1202,26 0,013120529 0,272582933
May 4, 2010 | 28,27 -0,048788694 1,506205674 May 4, 2010 | 34,90 -0,020763187 0,216451725 Apr 30, 2010 1186,69 -0,016647608 0,258593443
May 3, 2010 | 29,72 0,031944444 1,653571429 May 3, 2010 | 35,64 -0,021148036 0,276047261 Apr 29, 2010 1206,78 0,012943191 0,312944709
Apr 30,2010 | 28,80 -0,039359573 2,047619048 Apr 30,2010 | 36,41 -0,007090265 0,376039305 Apr 28, 2010 1191,36 0,006462732 0,313763329
Apr 29,2010 | 29,98 0,021117166 2,230603448 Apr 29, 2010 | 36,67 -0,004344285 0,441997641 Apr 27, 2010 1183,71 -0,023381874 0,325454057
Apr 28,2010 | 29,36 -0,008777853 1,693577982 Apr 28, 2010 | 36,83 0,007660739 0,494724026 Apr 26, 2010 1212,05 -0,004296464 0,331440247
Apr 27,2010 | 29,62 -0,042353702 1,794339623 Apr 27,2010 | 36,55 -0,026631158 0,482758621 Apr 23, 2010 1217,28 0,007123532 0,372356257
Apr 26,2010 | 30,93 0,011776251 2,273015873 Apr 26,2010 | 37,55 -0,020860495 0,558091286 Apr 22, 2010 1208,67 0,002263794 0,360609233
Apr 23,2010 | 30,57 0,039442367 2,231501057 Apr 23,2010 | 38,35 0,022394028 0,621564482 Apr 21, 2010 1205,94 -0,001018912 0,334786988
Apr 22,2010 | 29,41 0,043277758 2,118769883 Apr 22,2010 | 37,51 0,00779151 0,542351974 Apr 20, 2010 1207,17 0,008058321 0,329292062
Apr 21,2010 | 28,19 0,014758819 1,710576923 Apr 21,2010 | 37,22 -0,008260059 0,582482993 Apr 19, 2010 1197,52 0,004521319 0,316375548
Apr 20,2010 | 27,78 0,005428882 1,728880157 Apr 20,2010 | 37,53 0,036167863 0,609348199 Apr 16, 2010 1192,13 -0,016126503 0,350274103
Apr 19,2010 | 27,63 0,011346999 2,679094541 Apr 19, 2010 | 36,22 0,000552486 0,616242749 Apr 15, 2010 1211,67 0,000842523 0,356746952
Apr 16, 2010 | 27,32 -0,027758007 2,594736842 Apr 16, 2010 | 36,20 -0,039533033 0,582167832 Apr 14, 2010 1210,65 0,011150088 0,369637524
Apr 15,2010 | 28,10 0,021818182 2,875862069 Apr 15, 2010 | 37,69 0,010726736 0,64729021 Apr 13, 2010 1197,30 0,000685344 0,318104255
Apr 14, 2010 | 27,50 0,041666667 2,552971576 Apr 14, 2010 | 37,29 0,046296296 0,530160033 Apr 12, 2010 1196,48 0,001766622 0,31591219
Apr 13,2010 | 26,40 0,003802281 2,203883495 Apr 13,2010 | 35,64 -0,000560852 0,448191792 Apr 9, 2010 1194,37 0,006683861 0,285333018
Apr 12,2010 | 26,30 -0,023031204 2,176328502 Apr 12,2010 | 35,66 -0,006685237 0,400628437 Apr 8, 2010 1186,44 0,003374350 0,307530389
Apr 9, 2010 26,92 0,045436893 2,381909548 Apr 9, 2010 35,90 0,008710312 0,513490725 Apr 7,2010 1182,45 -0,005876715 0,285928681
Apr 8, 2010 25,75 -0,007324595 2,121212121 Apr 8, 2010 35,59 -0,003360403 0,355809524 Apr 6, 2010 1189,44 0,001684296 0,316043372
Apr 7, 2010 25,94 0,011700468 2,080760095 Apr 7,2010 35,71 -0,007504169 0,41481775 Apr 5, 2010 1187,44 0,007928020 0,308848816
Apr 6, 2010 25,64 -0,000779423 2,045130641 Apr 6, 2010 35,98 0,002228412 0,44150641 Apr 1, 2010 1178,10 0,007413868 0,342533504
Apr 5, 2010 25,66 0,043089431 2,319534282 Apr 5, 2010 35,90 0,015558699 0,569055944 Mar 31, 2010 1169,43 -0,003272904 0,339844869
Apr 1, 2010 24,60 0,042372881 2,190661479 Apr 1, 2010 35,35 0,020791221 0,583781362 Mar 30, 2010 1173,27 0,000042618 0,342967355




Mar 31, 2010 | 23,60 -0,002535926 2,176312248 Mar 31, 2010 | 34,63 0,020329994 0,540480427 Mar 29, 2010 1173,22 0,005683231 0,371930399
Mar 30, 2010 | 23,66 -0,000422476 2,414141414 Mar 30, 2010 | 33,94 0,016471998 0,608530806 Mar 26, 2010 1166,59 0,000737735 0,360438945
Mar 29, 2010 | 23,67 0 2,475770925 Mar 29, 2010 | 33,39 0,017677537 0,530247479 Mar 25, 2010 1165,73 -0,001704176 0,345751128
Mar 26, 2010 | 23,67 -0,041700405 2,319775596 Mar 26, 2010 | 32,81 -0,001521607 0,437773883 Mar 24, 2010 1167,72 -0,005493242 0,370692084
Mar 25,2010 | 24,70 0,029166667 2,538681948 Mar 25, 2010 | 32,86 -0,03267589 0,436816791 Mar 23, 2010 1174,17 0,007170980 0,369933497
Mar 24, 2010 | 24,00 -0,01599016 2,29218107 Mar 24, 2010 | 33,97 -0,017356089 0,537104072 Mar 22, 2010 1165,81 0,005095267 0,371412102
Mar 23,2010 | 24,39 0,022212909 2,430379747 Mar 23, 2010 | 34,57 0,00787172 0,537811388 Mar 19, 2010 1159,90 -0,005086505 0,393457394
Mar 22,2010 | 23,86 0,044658494 2,46298984 Mar 22,2010 | 34,30 -0,001164822 0,645873321 Mar 18, 2010 1165,83 -0,000325842 0,340650874
Mar 19, 2010 | 22,84 -0,021422451 2,005263158 Mar 19, 2010 | 34,34 -0,017734554 0,52081488 Mar 17, 2010 1166,21 0,005821676 0,347752225
Mar 18,2010 | 23,34 -0,010597711 2,228215768 Mar 18, 2010 | 34,96 -0,026726058 0,607356322 Mar 16, 2010 1159,46 0,007779159 0,360772716
Mar 17,2010 | 23,59 0,007258753 2,5 Mar 17,2010 | 35,92 -0,003606103 0,675373134 Mar 15, 2010 1150,51 0,000452178 0,36721331
Mar 16,2010 | 23,42 0,013852814 2,553869499 Mar 16, 2010 | 36,05 -0,003593145 0,693283232 Mar 12, 2010 1149,99 -0,000217346 0,339175294
Mar 15,2010 | 23,10 0,010940919 2,230769231 Mar 15, 2010 | 36,18 -0,019777838 0,704995287 Mar 11, 2010 1150,24 0,004041515 0,342859811
Mar 12,2010 | 22,85 0,003072871 2,297258297 Mar 12, 2010 | 36,91 0,005448107 0,760133524 Mar 10, 2010 1145,61 0,004524530 0,388348926
Mar 11,2010 | 22,78 0,011994669 2,369822485 Mar 11, 2010 | 36,71 0,001363884 0,895198761 Mar 9, 2010 1140,45 0,001712780 0,39838146
Mar 10,2010 | 22,51 0,027384756 2,6016 Mar 10, 2010 | 36,66 -0,005425936 0,93252504 Mar 8, 2010 1138,50 -0,000175639 0,362689711
Mar 9, 2010 21,91 -0,010388437 2,455835962 Mar 9, 2010 | 36,86 0,001358327 0,929842932 Mar 5, 2010 1138,70 0,014007498 0,3515727
Mar 8, 2010 22,14 0 2,354545455 Mar 8, 2010 | 36,81 0,016850829 0,877103519 Mar 4, 2010 1122,97 0,003736179 0,345873583
Mar 5, 2010 22,14 0,036516854 2,294642857 Mar 5, 2010 | 36,20 0,020293123 0,95148248 Mar 3, 2010 1118,79 0,000429219 0,379383045
Mar 4, 2010 21,36 0,070676692 2,490196078 Mar 4,2010 | 35,48 0,009675583 1,043778802 Mar 2, 2010 1118,31 0,002330355 0,401619311
Mar 3, 2010 19,95 0,033143449 2,5 Mar 3,2010 | 35,14 0,030498534 1,11814346 Mar 1, 2010 1115,71 0,010158535 0,416720633
Mar 2, 2010 19,31 -0,048768473 2,364111498 Mar 2,2010 | 34,10 0,003531489 1,088181261 Feb 26, 2010 1104,49 0,001405335 0,353641199
Mar 1, 2010 20,30 0,203319502 2,222222222 Mar 11,2010 | 33,98 0,015540944 0,938391329 Feb 25, 2010 1102,94 -0,002080996 0,324280191
Feb 26,2010 | 16,87 -0,019186047 1,525449102 Feb 26,2010 | 33,46 0,015169903 0,805720453 Feb 24, 2010 1105,24 0,009720446 0,357988893
Feb 25,2010 | 17,20 0,026865672 1,796747967 Feb 25,2010 | 32,96 -0,015531661 0,759743727 Feb 23, 2010 1094,60 -0,012102779 0,357643411
Feb 24,2010 | 16,75 0,015767132 1,824620573 Feb 24,2010 | 33,48 0,009345794 0,840571743 Feb 22, 2010 1108,01 -0,001045827 0,346437078
Feb 23,2010 | 16,49 -0,035672515 1,762144054 Feb 23,2010 | 33,17 -0,010146225 0,727604167 Feb 19, 2010 1109,17 0,002186582 0,443217009
Feb 22,2010 | 17,10 -0,004656577 2,109090909 Feb 22,2010 | 33,51 0,000896057 0,919243986 Feb 18, 2010 1106,75 0,006584751 0,411598898
Feb 19,2010 | 17,18 -0,029378531 2,140767824 Feb 19,2010 | 33,48 -0,013262599 0,834520548 Feb 17,2010 1099,51 0,004237946 0,384163152
Feb 18,2010 | 17,70 0,033878505 2,218181818 Feb 18,2010 | 33,93 -0,000589102 1,001769912 Feb 16, 2010 1094,87 0,018000762 0,407070889
Feb 17,2010 | 17,12 -0,009259259 2,260952381 Feb 17,2010 | 33,95 -0,002350867 1,065085158 Feb 12, 2010 1075,51 -0,002744629 0,426613962
Feb 16,2010 | 17,28 0,052375152 2,716129032 Feb 16,2010 | 34,03 0,030587523 1,145649433 Feb 11, 2010 1078,47 0,009680470 0,425510541




Feb 12,2010 | 16,42 0,003054368 2,399585921 Feb 12,2010 | 33,02 -0,026533019 1,142764439 Feb 10, 2010 1068,13 -0,002232560 0,422769534
Feb 11,2010 | 16,37 0,031505986 2,446315789 Feb 11, 2010 | 33,92 0,012235154 1,234519104 Feb 9, 2010 1070,52 0,013040104 0,484030165
Feb 10,2010 | 15,87 -0,014285714 2,480263158 Feb 10,2010 | 33,51 0,002993116 1,356540084 Feb 8, 2010 1056,74 -0,008863336 0,468510283
Feb 9, 2010 16,10 0,031390135 2,684210526 Feb 9, 2010 33,41 -0,008016627 1,3379986 Feb 5, 2010 1066,19 0,002897160 0,575968545
Feb 8, 2010 15,61 -0,016383113 3,564327485 Feb 8, 2010 33,68 0,001189061 1,496664196 Feb 4, 2010 1063,11 -0,031140639 0,555664491
Feb 5, 2010 15,87 -0,021578298 3,97492163 Feb 5, 2010 33,64 -0,010879153 1,478997789 Feb 3, 2010 1097,28 -0,005474386 0,607618489
Feb 4, 2010 16,22 -0,060799074 4,406666667 Feb 4, 2010 34,01 -0,059457965 1,491575092 Feb 2, 2010 1103,32 0,012972943 0,547715572
Feb 3, 2010 17,27 0,027364664 3,976945245 Feb 3, 2010 36,16 0,011751539 1,448205823 Feb 1, 2010 1089,19 0,014266159 0,564186521
Feb 2, 2010 16,81 -0,060893855 4,032934132 Feb 2, 2010 35,74 0,033545402 1,584237166 Jan 29, 2010 1073,87 -0,009829143 0,532305014
Feb 1, 2010 17,90 0,080917874 4,249266862 Feb 1, 2010 34,58 0,031622912 1,527777778 Jan 28, 2010 1084,53 -0,011817768 0,475370363
Jan 29,2010 | 16,56 0,019076923 3,664788732 Jan 29,2010 | 33,52 -0,016720446 1,193717277 Jan 27,2010 1097,50 0,004880193 0,457832446
Jan 28,2010 | 16,25 -0,013956311 3,488950276 Jan 28,2010 | 34,09 -0,021246052 1,257615894 Jan 26, 2010 1092,17 -0,004203213 0,427859851
Jan 27,2010 | 16,48 -0,009019844 3,430107527 Jan 27,2010 | 34,83 0,012205754 1,403726708 Jan 25, 2010 1096,78 0,004598080 0,418604651
Jan 26,2010 | 16,63 -0,015976331 2,885514019 Jan 26,2010 | 34,41 -0,016576165 1,340816327 Jan 22, 2010 1091,76 -0,022141015 0,468742012
Jan 25,2010 | 16,90 0,021148036 3,401041667 Jan 25,2010 | 34,99 0,011564036 1,428174879 Jan 21, 2010 1116,48 -0,018944853 0,449879878
Jan 22,2010 | 16,55 -0,017220903 2,677777778 Jan 22,2010 | 34,59 -0,042888766 1,240284974 Jan 20, 2010 1138,04 -0,010597880 0,461011118
Jan 21,2010 | 16,84 -0,026026605 3,038369305 Jan 21,2010 | 36,14 -0,037806177 1,244720497 Jan 19, 2010 1150,23 0,012499670 0,458905152
Jan 20,2010 | 17,29 -0,024266366 2,938496583 Jan 20,2010 | 37,56 -0,014431908 1,406149904 Jan 15, 2010 1136,03 -0,010823189 0,439525071
Jan 19,2010 | 17,72 0,025462963 2,929046563 Jan 19,2010 | 38,11 0,014103246 1,460296966 Jan 14, 2010 1148,46 0,002426507 0,388974892
Jan 15,2010 | 17,28 0,000579039 2,874439462 Jan 15,2010 | 37,58 -0,021099245 1,165994236 Jan 13, 2010 1145,68 0,008325852 0,371759719
Jan 14,2010 | 17,27 -0,023190045 2,778993435 Jan 14,2010 | 38,39 -0,008778725 1,213956171 Jan 12, 2010 1136,22 -0,009381157 0,362798954
Jan 13,2010 | 17,68 0,012020607 2,894273128 Jan 13,2010 | 38,73 0,011491251 1,205580866 Jan 11, 2010 1146,98 0,001746755 0,386648291
Jan 12,2010 | 17,47 -0,026198439 2,934684685 Jan 12,2010 | 38,29 -0,027679025 1,212016176 Jan 8, 2010 1144,98 0,002881693 0,316235386
Jan 11,2010 | 17,94 -0,009387079 2,808917197 Jan 11,2010 | 39,38 -0,014267835 1,172090458 Jan 7, 2010 1141,69 0,004001266 0,314402487
Jan §, 2010 18,11 -0,021081081 2,853191489 Jan 8, 2010 39,95 0,028314028 1,203530061 Jan 6, 2010 1137,14 0,000545525 0,34437548
Jan 7, 2010 18,50 -0,024775962 3,092920354 Jan 7, 2010 38,85 -0,010695187 1,141675854 Jan 5, 2010 1136,52 0,003115650 0,365632097
Jan 6, 2010 18,97 0,009042553 3,340961098 Jan 6, 2010 39,27 0,043582248 1,316814159 Jan 4, 2010 1132,99 0,016043404 0,351194381
Jan 5, 2010 18,80 0,0058855 3,224719101 Jan 5, 2010 37,63 0,01047261 1,26686747 Dec 31, 2009 1115,10 -0,010049537 0,350915875
Jan 4, 2010 18,69 0,01300813 3,296551724 Jan 4, 2010 37,24 0,038772664 1,236636637 Dec 30, 2009 1126,42 0,000195347 0,363902746
Dec 31,2009 | 18,45 -0,027411703 3,183673469 Dec 31, 2009 | 35,85 -0,014026403 1,132659131 Dec 29, 2009 1126,20 -0,001400982 0,332560286
Dec 30, 2009 | 18,97 -0,044813696 3,106060606 Dec 30, 2009 | 36,36 -0,01034295 1,054237288 Dec 28, 2009 1127,78 0,001154037 0,290233271
Dec 29, 2009 | 19,86 -0,016831683 3,597222222 Dec 29, 2009 | 36,74 -0,008099352 1,168831169 Dec 24, 2009 1126,48 0,005256160 0,331993236




Dec 28,2009 | 20,20 0,021750126 3,622425629 Dec 28, 2009 | 37,04 0,009814613 1,144759699 Dec 23, 2009 1120,59 0,002298707 0,339505361
Dec 24,2009 | 19,77 0,001519757 3,297826087 Dec 24,2009 | 36,68 0,006310014 1,251688152 Dec 22, 2009 1118,02 0,003563574 0,343854799
Dec 23,2009 | 19,74 0,024390244 4,140625 Dec 23, 2009 | 36,45 0,021867115 1,371502928 Dec 21, 2009 1114,05 0,010503687 0,346283988
Dec 22,2009 | 19,27 0,003123373 3,8175 Dec 22,2009 | 35,67 -0,013004981 1,257594937 Dec 18, 2009 1102,47 0,005829866 0,312089403
Dec 21,2009 | 19,21 0,019639066 4,068601583 Dec 21, 2009 | 36,14 0,006685237 1,518466899 Dec 17, 2009 1096,08 -0,011810527 0,361218052
Dec 18,2009 | 18,84 -0,007898894 3,572815534 Dec 18, 2009 | 35,90 0,006447996 1,358738502 Dec 16, 2009 1109,18 0,001128230 0,304733449
Dec 17,2009 | 18,99 0,009569378 3,609223301 Dec 17,2009 | 35,67 -0,020593081 1,343626807 Dec 15, 2009 1107,93 -0,005547029 0,313117785
Dec 16, 2009 | 18,81 0,023394995 3,976190476 Dec 16, 2009 | 36,42 0,015050167 1,37109375 Dec 14, 2009 1114,11 0,006959445 0,322197432
Dec 15,2009 | 18,38 -0,000543774 2,751020408 Dec 15, 2009 | 35,88 0,027491409 1,165359083 Dec 11, 2009 1106,41 0,003683041 0,269124445
Dec 14,2009 | 18,39 0,023372287 3,80156658 Dec 14, 2009 | 34,92 0,015706806 1,091017964 Dec 10, 2009 1102,35 0,005839682 0,266690414
Dec 11,2009 | 17,97 0,022766079 3,208430913 Dec 11, 2009 | 34,38 -0,016590389 0,868478261 Dec 9, 2009 1095,95 0,003672363 0,230920425
Dec 10, 2009 | 17,57 0,007454128 2,615226337 Dec 10, 2009 | 34,96 0,019539224 0,806718346 Dec 8, 2009 1091,94 -0,010251530 0,200290196
Dec 9, 2009 17,44 -0,007398976 2,750537634 Dec 9, 2009 34,29 -0,009532062 0,769349845 Dec 7, 2009 1103,25 -0,002468399 0,216842221
Dec 8, 2009 17,57 0,009770115 2,535211268 Dec 8, 2009 34,62 -0,030252101 0,706259241 Dec 4, 2009 1105,98 0,005509492 0,183245961
Dec 7, 2009 17,40 0,01635514 2,551020408 Dec 7, 2009 35,70 0,018254421 0,932864104 Dec 3, 2009 1099,92 -0,008402149 0,185961507
Dec 4, 2009 17,12 0,022700119 Dec 4, 2009 35,06 -0,017652003 Dec 2, 2009 1109,24 0,000342694
Dec 3, 2009 16,74 -0,026744186 Dec 3, 2009 35,69 -0,03696708 Dec 1, 2009 1108,86 0,012075244
Dec 2, 2009 17,20 0 Dec 2, 2009 37,06 -0,024736842 Nov 30, 2009 1095,63 0,007688982
Dec 1, 2009 17,20 0,012360212 Dec 1, 2009 38,00 0,008492569 Nov 27, 2009 1087,27 -0,021033107
Nov 30, 2009 | 16,99 0,005920663 Nov 30, 2009 | 37,68 0,001328727 Nov 25, 2009 1110,63 0,004504138
Nov 27,2009 | 16,89 -0,014585764 Nov 27, 2009 | 37,63 -0,007385914 Nov 24, 2009 1105,65 -0,000533338
Nov 25,2009 | 17,14 0,050245098 Nov 25, 2009 | 37,91 0,008512902 Nov 23, 2009 1106,24 0,013615789
Nov 24,2009 | 16,32 -0,006090134 Nov 24, 2009 | 37,59 -0,009747102 Nov 20, 2009 1091,38 -0,003214905
Nov 23, 2009 | 16,42 0,04853129 Nov 23, 2009 | 37,96 0,026223304 Nov 19, 2009 1094,90 -0,013425842
Nov 20, 2009 | 15,66 0,096638655 Nov 20, 2009 | 36,99 -0,030152071 Nov 18, 2009 1109,80 -0,000468333
Nov 19, 2009 | 14,28 -0,018556701 Nov 19, 2009 | 38,14 -0,039536641 Nov 17, 2009 1110,32 0,000919499
Nov 18,2009 | 14,55 0,00275672 Nov 18, 2009 | 39,71 -0,009478673 Nov 16, 2009 1109,30 0,014467571
Nov 17,2009 | 14,51 0,088522131 Nov 17, 2009 | 40,09 0,001749125 Nov 13, 2009 1093,48 0,005739303
Nov 16, 2009 | 13,33 0,010614102 Nov 16, 2009 | 40,02 0,04956727 Nov 12, 2009 1087,24 -0,010259351
Nov 13,2009 | 13,19 -0,000757576 Nov 13, 2009 | 38,13 0,008463369 Nov 11, 2009 1098,51 0,005031976
Nov 12,2009 | 13,20 -0,037900875 Nov 12, 2009 | 37,81 -0,048086606 Nov 10, 2009 1093,01 -0,000064039
Nov 11, 2009 | 13,72 -0,037868163 Nov 11, 2009 | 39,72 -0,000251699 Nov 9, 2009 1093,08 0,022238848




Nov 10, 2009 | 14,26 0,006351447 Nov 10, 2009 | 39,73 0,006587281 Nov 6, 2009 1069,30 0,002503211
Nov 9, 2009 14,17 0,059835453 Nov 9, 2009 | 39,47 0,049454932 Nov 5, 2009 1066,63 0,019235547
Nov 6, 2009 13,37 0,004507889 Nov 6, 2009 | 37,61 -0,013119916 Nov 4, 2009 1046,50 0,001042653
Nov 5, 2009 13,31 0,007570023 Nov 5,2009 | 38,11 0,023911875 Nov 3, 2009 1045,41 0,002425974
Nov 4, 2009 13,21 -0,025811209 Nov 4, 2009 | 37,22 0,00676224 Nov 2, 2009 1042,88 0,006456345
Nov 3, 2009 13,56 -0,002207506 Nov 3, 2009 | 36,97 0,026374237 Oct 30, 2009 1036,19 -0,028064646
Nov 2, 2009 13,59 -0,002202643 Nov 2,2009 | 36,02 0,014933784 Oct 29, 2009 1066,11 0,022519974
Oct 30,2009 | 13,62 -0,034042553 Oct 30, 2009 | 35,49 -0,04903537 Oct 28, 2009 1042,63 -0,019540911
Oct 29,2009 | 14,10 0,042128603 Oct 29, 2009 | 37,32 0,055429864 Oct 27, 2009 1063,41 -0,003317869
Oct 28,2009 | 13,53 -0,091946309 Oct 28,2009 | 35,36 -0,061820111 Oct 26, 2009 1066,95 -0,011717303
Oct 27,2009 | 14,90 0,025464556 Oct 27,2009 | 37,69 0,002127094 Oct 23, 2009 1079,60 -0,012178496
Oct 26,2009 | 14,53 -0,02613941 Oct 26,2009 | 37,61 -0,030919866 Oct 22, 2009 1092,91 0,010643610
Oct 23,2009 | 14,92 -0,033052495 Oct 23,2009 | 38,81 -0,015724068 Oct 21, 2009 1081,40 -0,008853775
Oct 22,2009 | 15,43 0,030040053 Oct 22,2009 | 39,43 0,034365163 Oct 20, 2009 1091,06 -0,006239127
Oct 21,2009 | 14,98 -0,020915033 Oct 21,2009 | 38,12 -0,022814663 Oct 19, 2009 1097,91 0,009405340
Oct 20,2009 | 15,30 0,006578947 Oct 20, 2009 | 39,01 -0,025237381 Oct 16, 2009 1087,68 -0,008098052
Oct 19,2009 | 15,20 0,043956044 Oct 19, 2009 | 40,02 0,018579791 Oct 15, 2009 1096,56 0,004157433
Oct 16,2009 | 14,56 -0,026086957 Oct 16, 2009 | 39,29 -0,014052698 Oct 14, 2009 1092,02 0,017545821
Oct 15,2009 | 14,95 -0,017094017 Oct 15,2009 | 39,85 0,021271143 Oct 13, 2009 1073,19 -0,002787612
Oct 14,2009 | 15,21 -0,037341772 Oct 14, 2009 | 39,02 0,019864088 Oct 12, 2009 1076,19 0,004386415
Oct 13,2009 | 15,80 0,070460705 Oct 13,2009 | 38,26 -0,003386299 Oct 9, 2009 1071,49 0,005640650
Oct 12,2009 | 14,76 -0,005390836 Oct 12,2009 | 38,39 0,018302387 Oct 8, 2009 1065,48 0,007469884
Oct 9, 2009 14,84 0,00405954 Oct 9, 2009 37,70 -0,001853323 Oct 7, 2009 1057,58 0,002711620
Oct 8, 2009 14,78 0,010252905 Oct 8, 2009 37,77 0,063344595 Oct 6, 2009 1054,72 0,013705476
Oct 7, 2009 14,63 0,008965517 Oct 7, 2009 35,52 -0,012235818 Oct 5, 2009 1040,46 0,014875001
Oct 6, 2009 14,50 0,028368794 Oct 6, 2009 35,96 0,04081042 Oct 2, 2009 1025,21 -0,004505511
Oct 5, 2009 14,10 0,076335878 Oct 5, 2009 34,55 0,056898134 Oct 1, 2009 1029,85 -0,025759640
Oct 2, 2009 13,10 -0,014296464 Oct 2, 2009 32,69 -0,02824019 Sep 30, 2009 1057,08 -0,003328273
Oct 1, 2009 13,29 -0,057446809 Oct 1, 2009 33,64 -0,046214914 Sep 29, 2009 1060,61 -0,002229581
Sep 30,2009 | 14,10 -0,027586207 Sep 30, 2009 | 35,27 -0,010103845 Sep 28, 2009 1062,98 0,017809610
Sep 29, 2009 | 14,50 -0,010238908 Sep 29, 2009 | 35,63 0,019456366 Sep 25, 2009 1044,38 -0,006090714
Sep 28, 2009 | 14,65 0,032417195 Sep 28, 2009 | 34,95 0,033412182 Sep 24, 2009 1050,78 -0,009511062




Sep 25,2009 | 14,19 -0,030075188 Sep 25,2009 | 33,82 -0,032331903 Sep 23, 2009 1060,87 -0,010068492
Sep 23,2009 | 14,63 -0,016801075 Sep 23,2009 | 34,95 -0,001143184 Sep 22, 2009 1071,66 0,006574869
Sep 22,2009 | 14,88 0,015006821 Sep 22,2009 | 34,99 0,06030303 Sep 21, 2009 1064,66 -0,003407283
Sep 21,2009 | 14,66 0,01876303 Sep 21, 2009 | 33,00 -0,008115419 Sep 18, 2009 1068,30 0,002637284
Sep 18, 2009 | 14,39 0,001391788 Sep 18, 2009 | 33,27 -0,005678422 Sep 17, 2009 1065,49 -0,003059620
Sep 17,2009 | 14,37 0,010548523 Sep 17,2009 | 33,46 -0,041809851 Sep 16, 2009 1068,76 0,015323523
Sep 16,2009 | 14,22 0,04712813 Sep 16, 2009 | 34,92 0,038976495 Sep 15, 2009 1052,63 0,003135304
Sep 15,2009 | 13,58 0,023360965 Sep 15, 2009 | 33,61 0,047040498 Sep 14, 2009 1049,34 0,006339129
Sep 14, 2009 | 13,27 0,033489097 Sep 14, 2009 | 32,10 -0,007727975 Sep 11, 2009 1042,73 -0,001350394
Sep 11,2009 | 12,84 0,00234192 Sep 11,2009 | 32,35 0,044222079 Sep 10, 2009 1044,14 0,010422211
Sep 10,2009 | 12,81 0,028915663 Sep 10, 2009 | 30,98 0,049102608 Sep 9, 2009 1033,37 0,007782405
Sep 9, 2009 12,45 0,050632911 Sep 9, 2009 29,53 -0,005053908 Sep 8, 2009 1025,39 0,008844943
Sep 8, 2009 11,85 0,025974026 Sep 8, 2009 29,68 0,048022599 Sep 4, 2009 1016,40 0,013117499
Sep 4, 2009 11,55 -0,029411765 Sep 4, 2009 28,32 0,017606899 Sep 3, 2009 1003,24 0,008534808
Sep 3, 2009 11,90 0,008474576 Sep 3, 2009 27,83 0,007238509 Sep 2, 2009 994,75 -0,003296461
Sep 2, 2009 11,80 0,008547009 Sep 2, 2009 27,63 -0,005041412 Sep 1, 2009 998,04 -0,022123807
Sep 1, 2009 11,70 0,025416301 Sep 1, 2009 27,77 -0,024929775 Aug 31, 2009 1020,62 -0,008076351
Aug 31,2009 | 11,41 -0,023116438 Aug 31, 2009 | 28,48 -0,006627136 Aug 28, 2009 1028,93 -0,001988399
Aug 28,2009 | 11,68 0,011255411 Aug 28, 2009 | 28,67 0,001397136 Aug 27, 2009 1030,98 0,002781776
Aug 27,2009 | 11,55 0,000866551 Aug 27,2009 | 28,63 -0,019184652 Aug 26, 2009 1028,12 0,000116732
Aug 26,2009 | 11,54 -0,014517506 Aug 26, 2009 | 29,19 -0,023419204 Aug 25, 2009 1028,00 0,002369414
Aug 25,2009 | 11,71 0,075298439 Aug 25, 2009 | 29,89 -0,008294625 Aug 24, 2009 1025,57 -0,000545740
Aug 24,2009 | 10,89 0,012081784 Aug 24,2009 | 30,14 0,01208865 Aug 21, 2009 1026,13 0,018622750
Aug 21,2009 | 10,76 0,027698185 Aug 21, 2009 | 29,78 0,036547163 Aug 20, 2009 1007,37 0,010948759
Aug 20, 2009 | 10,47 0,035608309 Aug 20, 2009 | 28,73 0,010907811 Aug 19, 2009 996,46 0,006860873
Aug 19,2009 | 10,11 -0,046226415 Aug 19, 2009 | 28,42 0,009591474 Aug 18, 2009 989,67 0,010145652
Aug 18,2009 | 10,60 0,061061061 Aug 18,2009 | 28,15 0,031135531 Aug 17, 2009 979,73 -0,024260773
Aug 17,2009 | 9,99 -0,044933078 Aug 17,2009 | 27,30 -0,052083333 Aug 14, 2009 1004,09 -0,008531395
Aug 14,2009 | 10,46 -0,07678729 Aug 14,2009 | 28,80 -0,001386963 Aug 13, 2009 1012,73 0,006880027
Aug 13,2009 | 11,33 -0,021588946 Aug 13,2009 | 28,84 0,012285012 Aug 12, 2009 1005,81 0,011525117
Aug 12,2009 | 11,58 0,027506655 Aug 12,2009 | 28,49 0,012078153 Aug 11, 2009 994,35 -0,012660113
Aug 11,2009 | 11,27 -0,02 Aug 11, 2009 | 28,15 -0,027969613 Aug 10, 2009 1007,10 -0,003344945




Aug 10,2009 | 11,50 -0,007765315 Aug 10, 2009 | 28,96 0 Aug 7, 2009 1010,48 0,013439243
Aug 7, 2009 11,59 0,068202765 Aug 7, 2009 28,96 0,000345423 Aug 6, 2009 997,08 -0,005624701
Aug 6, 2009 10,85 -0,010938924 Aug 6, 2009 28,95 -0,033066132 Aug 5, 2009 1002,72 -0,002913539
Aug 5, 2009 10,97 -0,01702509 Aug 5, 2009 29,94 0,007063572 Aug 4, 2009 1005,65 0,003012078
Aug 4, 2009 11,16 -0,046153846 Aug 4, 2009 29,73 -0,012292359 Aug 3, 2009 1002,63 0,015342083
Aug 3, 2009 11,70 0,10273327 Aug 3, 2009 30,10 0,04368932 Jul 31, 2009 987,48 0,000739802
Jul 31, 2009 10,61 0,011439466 Jul 31, 2009 28,84 0,021246459 Jul 30, 2009 986,75 0,011895606
Jul 30, 2009 10,49 0,032480315 Jul 30, 2009 28,24 0,042066421 Jul 29, 2009 975,15 -0,004562994
Jul 29, 2009 10,16 0,023162135 Jul 29, 2009 27,10 -0,035587189 Jul 28, 2009 979,62 -0,002606447
Jul 28, 2009 9,93 0,027950311 Jul 28, 2009 28,10 -0,023966655 Jul 27, 2009 982,18 0,002981843
Jul 27, 2009 9,66 0,051142546 Jul 27, 2009 28,79 -0,005183138 Jul 24, 2009 979,26 0,003042129
Jul 24, 2009 9,19 -0,032631579 Jul 24, 2009 28,94 0,00381547 Jul 23, 2009 976,29 0,023289696
Jul 23, 2009 9,50 0,144578313 Jul 23, 2009 28,83 0,048744998 Jul 22, 2009 954,07 -0,000534266
Jul 22, 2009 8,30 0,012195122 Jul 22, 2009 27,49 -0,021708185 Jul 21, 2009 954,58 0,003627264
Jul 21, 2009 8,20 -0,039812646 Jul 21, 2009 28,10 0,027422303 Jul 20, 2009 951,13 0,011431549
Jul 20, 2009 8,54 0,045287638 Jul 20, 2009 27,35 0,014089729 Jul 17, 2009 940,38 -0,000382677
Jul 17, 2009 8,17 -0,03427896 Jul 17, 2009 26,97 0,023529412 Jul 16, 2009 940,74 0,008641764
Jul 16, 2009 8,46 -0,033142857 Jul 16, 2009 26,35 0,021713843 Jul 15, 2009 932,68 0,029629957
Jul 15, 2009 8,75 0,059322034 Jul 15, 2009 25,79 0,024632499 Jul 14, 2009 905,84 0,005316020
Jul 14, 2009 8,26 -0,006016847 Jul 14, 2009 25,17 0,038794882 Jul 13, 2009 901,05 0,024933741
Jul 13, 2009 8,31 0,047919294 Jul 13, 2009 24,23 0,022362869 Jul 10, 2009 879,13 -0,004021843
Jul 10, 2009 7,93 -0,043425814 Jul 10, 2009 23,70 0,025974026 Jul 9, 2009 882,68 0,003547228
Jul 9, 2009 8,29 0,001207729 Jul 9, 2009 23,10 0,028495102 Jul 8, 2009 879,56 -0,001668502
Jul 8, 2009 8,28 -0,024734982 Jul 8, 2009 22,46 0,007626738 Jul 7, 2009 881,03 -0,019683550
Jul 7, 2009 8,49 -0,037414966 Jul 7, 2009 22,29 -0,024507659 Jul 6, 2009 898,72 0,002565762
Jul 6, 2009 8,82 -0,017817372 Jul 6, 2009 22,85 -0,032599492 Jul 2, 2009 896,42 -0,029144510
Jul 2, 2009 8,98 -0,04973545 Jul 2, 2009 23,62 -0,054443555 Jul 1, 2009 923,33 0,004361920
Jul 1, 2009 9,45 0,027173913 Jul 1, 2009 24,98 0,002810116 Jun 30, 2009 919,32 -0,008530785
Jun 30, 2009 9,20 0,004366812 Jun 30,2009 | 24,91 -0,007569721 Jun 29, 2009 927,23 0,009065187
Jun 29, 2009 9,16 -0,065306122 Jun 29,2009 | 25,10 -0,010642491 Jun 26, 2009 918,90 -0,001477843
Jun 26, 2009 9,80 -0,014084507 Jun 26,2009 | 25,37 0,026294498 Jun 25, 2009 920,26 0,021444269
Jun 25, 2009 9,94 0,174940898 Jun 25,2009 | 24,72 0,034309623 Jun 24, 2009 900,94 0,006524411




Jun 24, 2009 8,46 0,027946537 Jun 24,2009 | 23,90 0,025751073 Jun 23, 2009 895,10 0,002306728
Jun 23, 2009 8,23 -0,032902468 Jun 23,2009 | 23,30 0,008658009 Jun 22, 2009 893,04 -0,030600393
Jun 22, 2009 8,51 -0,053392659 Jun 22,2009 | 23,10 -0,103608847 Jun 19, 2009 921,23 0,003114213
Jun 19, 2009 8,99 0,001113586 Jun 19, 2009 | 25,77 -0,020896657 Jun 18, 2009 918,37 0,008411020
Jun 18, 2009 8,98 -0,026030369 Jun 18, 2009 | 26,32 0,043616178 Jun 17, 2009 910,71 -0,001381624
Jun 17, 2009 9,22 0,003264418 Jun 17,2009 | 25,22 -0,003162055 Jun 16, 2009 911,97 -0,012720305
Jun 16, 2009 9,19 -0,049638056 Jun 16,2009 | 25,30 -0,036557502 Jun 15, 2009 923,72 -0,023768508
Jun 15, 2009 9,67 -0,070192308 Jun 15,2009 | 26,26 -0,041605839 Jun 12, 2009 946,21 0,001396988
Jun 12,2009 | 10,40 0,07549121 Jun 12,2009 | 27,40 -0,03145988 Jun 11, 2009 944,89 0,006111910
Jun 11, 2009 9,67 -0,018274112 Jun 11,2009 | 28,29 0,049721707 Jun 10, 2009 939,15 -0,003480365
Jun 10, 2009 9,85 0,012332991 Jun 10, 2009 | 26,95 0,012396694 Jun 9, 2009 942,43 0,003503205
Jun 9, 2009 9,73 0,046236559 Jun 9, 2009 26,62 -0,002248876 Jun 8, 2009 939,14 -0,001010542
Jun 8, 2009 9,30 -0,025157233 Jun 8, 2009 26,68 -0,015498155 Jun 5, 2009 940,09 -0,002514696
Jun 5, 2009 9,54 -0,011398964 Jun 5, 2009 27,10 -0,013828239 Jun 4, 2009 942,46 0,011483644
Jun 4, 2009 9,65 -0,068532819 Jun 4, 2009 27,48 0,034638554 Jun 3, 2009 931,76 -0,013739230
Jun 3, 2009 10,36 -0,081560284 Jun 3, 2009 26,56 -0,074241896 Jun 2, 2009 944,74 0,001983306
Jun 2, 2009 11,28 0,007142857 Jun 2, 2009 28,69 0,027210884 Jun 1, 2009 942,87 0,025817612
Jun 1, 2009 11,20 0,185185185 Jun 1, 2009 27,93 0,055555556 May 29, 2009 919,14 0,013574760
May 29, 2009 9,45 0,018318966 May 29, 2009 | 26,46 0,040503343 May 28, 2009 906,83 0,015418897
May 28, 2009 9,28 -0,148623853 May 28, 2009 | 25,43 0,032061688 May 27, 2009 893,06 -0,018971142
May 27, 2009 10,90 0,028301887 May 27, 2009 | 24,64 -0,00040568 May 26, 2009 910,33 0,026302142
May 26, 2009 10,60 0,121693122 May 26, 2009 | 24,65 0,022821577 May 22, 2009 887,00 -0,001497191
May 22, 2009 9,45 -0,001057082 May 22, 2009 | 24,10 0,019027484 May 21, 2009 888,33 -0,016757612
May 21, 2009 9,46 0,003181336 May 21, 2009 | 23,65 -0,027549342 May 20, 2009 903,47 -0,005131424
May 20, 2009 9,43 -0,093269231 May 20, 2009 | 24,32 0,034013605 May 19, 2009 908,13 -0,001736817
May 19, 2009 10,40 0,021611002 May 19, 2009 | 23,52 0,008576329 May 18, 2009 909,71 0,030389181
May 18, 2009 10,18 0,355525965 May 18, 2009 | 23,32 0,040606872 May 15, 2009 882,88 -0,011410080
May 15, 2009 7,51 -0,011842105 May 15, 2009 | 22,41 -0,020541958 May 14, 2009 893,07 0,010351616
May 14, 2009 7,60 0,048275862 May 14, 2009 | 22,88 0 May 13, 2009 883,92 -0,026894919
May 13, 2009 7,25 -0,063307494 May 13, 2009 | 22,88 -0,061140747 May 12, 2009 908,35 -0,000978839
May 12, 2009 7,74 -0,060679612 May 12, 2009 | 24,37 -0,009752133 May 11, 2009 909,24 -0,021512435
May 11, 2009 8,24 -0,004830918 May 11, 2009 | 24,61 -0,033385703 May 8, 2009 929,23 0,024069033




May 8, 2009 8,28 0,040201005 May 8, 2009 | 25,46 0,073355818 May 7, 2009 907,39 -0,013202397
May 7, 2009 7,96 -0,035151515 May 7,2009 | 23,72 -0,096380952 May 6, 2009 919,53 0,017404293
May 6, 2009 8,25 -0,020190024 May 6, 2009 | 26,25 0,040015848 May 5, 2009 903,80 -0,003791720
May 5, 2009 8,42 0 May 5, 2009 | 25,24 0,011217949 May 4, 2009 907,24 0,033868174
May 4, 2009 8,42 0,089262613 May 4, 2009 | 24,96 0,090909091 May 1, 2009 877,52 0,005396363
May 1, 2009 7,73 0,002594034 May 1,2009 | 22,88 0,025089606 Apr 30, 2009 872,81 -0,000950048
Apr 30, 2009 7,71 0,037685061 Apr 30,2009 | 22,32 -0,007117438 Apr 29, 2009 873,64 0,021609991
Apr 29, 2009 7,43 0,072150072 Apr 29,2009 | 22,48 0,065402844 Apr 28, 2009 855,16 -0,002740493
Apr 28, 2009 6,93 0,017621145 Apr 28,2009 | 21,10 -0,03299725 Apr 27, 2009 857,51 -0,010066610
Apr 27, 2009 6,81 -0,044880785 Apr 27,2009 | 21,82 -0,043821209 Apr 24, 2009 866,23 0,016797352
Apr 24, 2009 7,13 0,021489971 Apr 24,2009 | 22,82 -0,00218627 Apr 23, 2009 851,92 -0,006043636
Apr 23, 2009 6,98 -0,042524005 Apr 23,2009 | 22,87 0,034841629 Apr 22, 2009 857,10 0,008258046
Apr 22, 2009 7,29 0,025316456 Apr 22,2009 | 22,10 -0,016903915 Apr 21, 2009 850,08 0,021252057
Apr 21, 2009 7,11 0,031930334 Apr 21,2009 | 22,48 0,078694818 Apr 20, 2009 832,39 -0,042789788
Apr 20, 2009 6,89 -0,093421053 Apr 20,2009 | 20,84 -0,077059345 Apr 17, 2009 869,60 0,004969375
Apr 17, 2009 7,60 0,051175657 Apr 17,2009 | 22,58 0,03816092 Apr 16, 2009 865,30 0,015538812
Apr 16, 2009 7,23 0,072700297 Apr 16,2009 | 21,75 0,014458955 Apr 15, 2009 852,06 0,012549020
Apr 15, 2009 6,74 0,02276176 Apr 15,2009 | 21,44 0,007045561 Apr 14, 2009 841,50 -0,020064514
Apr 14, 2009 6,59 -0,078321678 Apr 14,2009 | 21,29 0,003298775 Apr 13, 2009 858,73 0,002533389
Apr 13, 2009 7,15 0,031746032 Apr 13,2009 | 21,22 0,011921793 Apr 9, 2009 856,56 0,038053226
Apr 9, 2009 6,93 0,025147929 Apr 9, 2009 20,97 0,082601962 Apr 8, 2009 825,16 0,011783459
Apr 8, 2009 6,76 0,0816 Apr 8, 2009 19,37 0,021085925 Apr 7, 2009 815,55 -0,023854551
Apr 7, 2009 6,25 -0,014195584 Apr 7, 2009 18,97 -0,006806283 Apr 6, 2009 835,48 -0,008332344
Apr 6, 2009 6,34 -0,039393939 Apr 6, 2009 19,10 -0,026007139 Apr 3, 2009 842,50 0,009731777
Apr 3, 2009 6,60 -0,017857143 Apr 3, 2009 19,61 0,057142857 Apr 2, 2009 834,38 0,028727129
Apr 2, 2009 6,72 0,098039216 Apr 2, 2009 18,55 0,068548387 Apr 1, 2009 811,08 0,016556582
Apr 1, 2009 6,12 0,073684211 Apr 1, 2009 17,36 0,046413502 Mar 31, 2009 797,87 0,013129659
Mar 31,2009 | 5,70 -0,006968641 Mar 31, 2009 | 16,59 0,015921617 Mar 30, 2009 787,53 -0,034818737
Mar 30,2009 | 5,74 -0,088888889 Mar 30, 2009 | 16,33 -0,068454079 Mar 27, 2009 815,94 -0,020315539
Mar 27,2009 | 6,30 -0,056886228 Mar 27,2009 | 17,53 -0,053966541 Mar 26, 2009 832,86 0,023320391
Mar 26,2009 | 6,68 0,086178862 Mar 26, 2009 | 18,53 -0,010678057 Mar 25, 2009 813,88 0,009463566
Mar 25,2009 | 6,15 0,037099494 Mar 25, 2009 | 18,73 0,029686641 Mar 24, 2009 806,25 -0,020257133




Mar 24,2009 | 5,93 -0,006700168 Mar 24, 2009 | 18,19 -0,052604167 Mar 23, 2009 822,92 0,070757540
Mar 23, 2009 | 5,97 0,085454545 Mar 23, 2009 | 19,20 0,099656357 Mar 20, 2009 768,54 -0,019769400
Mar 20,2009 | 5,50 0,005484461 Mar 20, 2009 | 17,46 -0,043287671 Mar 19, 2009 784,04 -0,012979165
Mar 19,2009 | 5,47 -0,005454545 Mar 19, 2009 | 18,25 0,076696165 Mar 18, 2009 794,35 0,020857965
Mar 18,2009 | 5,50 0,047619048 Mar 18, 2009 | 16,95 0,031021898 Mar 17, 2009 778,12 0,032139967
Mar 17,2009 | 5,25 0,129032258 Mar 17, 2009 | 16,44 0,036569987 Mar 16, 2009 753,89 -0,003515961
Mar 16, 2009 | 4,65 -0,037267081 Mar 16, 2009 | 15,86 0,029201817 Mar 13, 2009 756,55 0,007739031
Mar 13,2009 | 4,83 0,016842105 Mar 13,2009 | 15,41 0,015151515 Mar 12, 2009 750,74 0,040728624
Mar 12,2009 | 4,75 0,041666667 Mar 12, 2009 | 15,18 0,067510549 Mar 11, 2009 721,36 0,002445803
Mar 11,2009 | 4,56 0,043478261 Mar 11, 2009 | 14,22 -0,00489853 Mar 10, 2009 719,60 0,063663104
Mar 10,2009 | 4,37 0,277777778 Mar 10, 2009 | 14,29 0,059303188 Mar 9, 2009 676,53 -0,010023706
Mar 9, 2009 3,42 0,072100313 Mar9, 2009 | 13,49 -0,005895357 Mar 6, 2009 683,38 0,001216028
Mar 6, 2009 3,19 0,063333333 Mar 6, 2009 | 13,57 -0,005860806 Mar 5, 2009 682,55 -0,042532299
Mar 5, 2009 3,00 -0,135446686 Mar 5,2009 | 13,65 -0,075829384 Mar 4, 2009 712,87 0,023753106
Mar 4, 2009 3,47 0,038922156 Mar 4,2009 | 14,77 0,067968185 Mar 3, 2009 696,33 -0,006406781
Mar 3, 2009 3,34 -0,020527859 Mar 3,2009 | 13,83 0,010964912 Mar 2, 2009 700,82 -0,046620142
Mar 2, 2009 3,41 -0,03943662 Mar 2,2009 | 13,68 -0,104712042 Feb 27, 2009 735,09 -0,023564417
Feb 27, 2009 3,55 -0,019337017 Feb 27,2009 | 15,28 0,01192053 Feb 26, 2009 752,83 -0,015779841
Feb 26, 2009 3,62 -0,02688172 Feb 26,2009 | 15,10 0,042097999 Feb 25, 2009 764,90 -0,010657837
Feb 25, 2009 3,72 -0,130841121 Feb 25,2009 | 14,49 -0,014285714 Feb 24, 2009 773,14 0,040103319
Feb 24,2009 | 4,28 0,114583333 Feb 24,2009 | 14,70 0,020124913 Feb 23, 2009 743,33 -0,034699046
Feb 23, 2009 3,84 -0,146666667 Feb 23,2009 | 14,41 -0,066709845 Feb 20, 2009 770,05 -0,011412946
Feb 20,2009 | 4,50 0,079136691 Feb 20,2009 | 15,44 -0,040993789 Feb 19, 2009 778,94 -0,012024048
Feb 19,2009 | 4,17 -0,050113895 Feb 19,2009 | 16,10 0,031390135 Feb 18, 2009 788,42 -0,000950366
Feb 18,2009 | 4,39 -0,026607539 Feb 18,2009 | 15,61 0,007746934 Feb 17, 2009 789,17 -0,045558996
Feb 17,2009 | 4,51 0,011210762 Feb 17,2009 | 15,49 -0,107204611 Feb 13, 2009 826,84 -0,009997725
Feb 13,2009 | 4,46 -0,024070022 Feb 13,2009 | 17,35 0,000576701 Feb 12, 2009 835,19 0,001739151
Feb 12,2009 | 4,57 0,00660793 Feb 12,2009 | 17,34 -0,012528474 Feb 11, 2009 833,74 0,007954930
Feb 11,2009 | 4,54 0,022522523 Feb 11,2009 | 17,56 0,014442519 Feb 10, 2009 827,16 -0,049121153
Feb 10,2009 | 4,44 -0,057324841 Feb 10,2009 | 17,31 -0,045228902 Feb 9, 2009 869,89 0,001485149
Feb 9, 2009 4,71 0,00212766 Feb 9, 2009 18,13 0 Feb 6, 2009 868,60 0,026896022
Feb 6, 2009 4,70 0,039823009 Feb 6, 2009 18,13 -0,000551268 Feb 5, 2009 845,85 0,016365668




Feb 5, 2009 4,52 0,034324943 Feb 5, 2009 18,14 0,07020649 Feb 4, 2009 832,23 -0,007489475
Feb 4, 2009 4,37 -0,017977528 Feb 4, 2009 16,95 0,021084337 Feb 3, 2009 838,51 0,015833979
Feb 3, 2009 4,45 0,022988506 Feb 3, 2009 16,60 -0,003003003 Feb 2, 2009 825,44 -0,000532765
Jan 30, 2009 4,35 -0,013605442 Jan 30,2009 | 16,65 -0,009518144 Jan 30, 2009 825,88 -0,022789124
Jan 29, 2009 4,41 -0,045454545 Jan 29,2009 | 16,81 -0,050282486 Jan 29, 2009 845,14 -0,033120159
Jan 28, 2009 4,62 0,069444444 Jan 28,2009 | 17,70 0,044864227 Jan 28, 2009 874,09 0,033557602
Jan 27, 2009 4,32 -0,011441648 Jan 27,2009 | 16,94 -0,01910828 Jan 27, 2009 845,71 0,010925565
Jan 26, 2009 4,37 -0,05 Jan 26,2009 | 17,27 0,060159607 Jan 26, 2009 836,57 0,005553218
Jan 23, 2009 4,60 0,197916667 Jan 23,2009 | 16,29 0,059856864 Jan 23, 2009 831,95 0,005377644
Jan 22, 2009 3,84 -0,04 Jan 22,2009 | 15,37 -0,02721519 Jan 22,2009 827,50 -0,015162335
Jan 21, 2009 4,00 0,055408971 Jan 21,2009 | 15,80 0,101045296 Jan 21, 2009 840,24 0,043491220
Jan 20, 2009 3,79 -0,080097087 Jan 20,2009 | 14,35 -0,057161629 Jan 20, 2009 805,22 -0,052816073
Jan 16, 2009 4,12 0 Jan 16,2009 | 15,22 0 Jan 16, 2009 850,12 0,007561571
Jan 15, 2009 4,12 0,08994709 Jan 15,2009 | 15,22 -0,009114583 Jan 15, 2009 843,74 0,001329188
Jan 14, 2009 3,78 -0,228571429 Jan 14,2009 | 15,36 -0,073023537 Jan 14, 2009 842,62 -0,033459893
Jan 13, 2009 4,90 0,279373368 Jan 13,2009 | 16,57 -0,007784431 Jan 13, 2009 871,79 0,001758095
Jan 12, 2009 3,83 -0,103044496 Jan 12,2009 | 16,70 -0,092391304 Jan 12, 2009 870,26 -0,022564160
Jan 9, 2009 4,27 -0,121399177 Jan 9, 2009 18,40 -0,049095607 Jan 9, 2009 890,35 -0,021303024
Jan 8, 2009 4,86 0,04516129 Jan 8, 2009 19,35 -0,001547988 Jan 8, 2009 909,73 0,003397121
Jan 7, 2009 4,65 -0,064386318 Jan 7, 2009 19,38 -0,04484968 Jan 7, 2009 906,65 -0,030009629
Jan 6, 2009 4,97 0,014285714 Jan 6, 2009 20,29 0,09853817 Jan 6, 2009 934,70 0,007817133
Jan 5, 2009 4,90 Jan 5, 2009 18,47 Jan 5, 2009 927,45







PRILOHA IL: VYPOCET VAH PORTFOLIA DLE B. GRAHAMA

Vynos bezrizikového aktiva

3,7

rozptyl indexu

1,615411958

jsou mensi nez podil (ri-rf)/beta

neni povolen sell-
short

1/rozptyl indexu

0,619037141

Vynosnost v % Nesystematické riziko v
Nadmérna vynosnost CP Beta %
— 2
7 _ Gg,- r — Iy
i Ay B, B
Cenné papiry i
Dillard’s 136,39754568 132,69754568 0,12762653 0,72648379 1039,73328174
Conrad ind 47,69005157 43,99005157 0,04882591 0,07618966 900,95705264
Genesco 49,37581875 45,67581875 0,09276404 0,06310992 492,38711748
1 2 3 4 5 6 7
r —ry . . .
—_— (ri-rf)*beta/ rozptyl beta”2/rozptyl kumulované sou¢-
CP B; chyby chyby kumulované soucty 3 tya c1
Dillard’s 1039,73328174 23,31191268 0,022421051 23,31191268 0,022421051 36,34206091
Conrad ind 900,95705264 28,1908905 0,031289938 51,50280318 0,053710989 76,55584739
Genesco 492,38711748 67,13799973 0,136352064 118,6408029 0,190063053 146,6330175
Vynos portfolia 0,5168

C3=C*

Zi - neni
beta/ rozptyl | povolen
chyby sellshort
0,175677045 36,02425285
0,640846953 430,7425642

1,469880597 577,1172526
suma Zi 1043,88407

Vahy CP
Dillard’s 0,034509821
Conrad ind 0,412634484
Genesco 0,552855695
Genesco 0,552855695




PRILOHA IIL.: VYPOCET VAH PORTFOLIA DLE P. LYNCHE

Vynos bezrizikového aktiva

3,7

rozptyl indexu

1,615411958

jsou mensi nez podil (ri-rf)/beta

neni povolen sell-hort

1/rozptyl indexu

C3=C*

0,619037141
Vynosnost v % Nadmérna s
. Nesystematické
vynosnost Beta .. o
CP riziko v %
iy _ r — Iy
— 2 —_
Vi =ty B o, B
Cenné papiry i
Dillard’s 136,39754570 132,69754570 0,12762653 0,72648379 1039,73328193
Conrad Ind 47,69005160 43,99005160 0,04882591 0,07618966 900,95705326
Atwood Ocea- 33,3309387 29,63093870 0,232815266 0,176925786 127,27231856
nics
1 2 3 4 5 6 7
r; —rg . e .
— (ri-rf)*beta/ | beta”2/rozptyl kumulované soucty
CP Bi rozptyl chyby chyby kumulované soucty 3 4 C1
Dillard’s 1039,73328193 23,31191269 0,02242105 23,31191269 0,02242105 | 36,34206098
Conrad Ind 900,95705326 28,19089052 |  0,03128994 51,50280321 0,05371099 | 76,55584755
Atwood Ocea- 127,2723186
nics 38,99112182 0,30635980 90,49392503 0,36007079 | 92,42487219
Vahy CP
Vynos portfolia 0,5834 Dillard’s 0,138768927
Conrad Ind

0,745808503

Atwood Oceanics

0,11542257

beta/
chyby

rozptyl

Zi - neni povolen sellshort

0,175677045 90,2323982
0,640846953 484,9507099
1,315892224 75,05178212
suma Zi 650,2348902




PRILOHA IV.: VYPOCET VAH PORTFOLIA DLE W. BUFFETTA

jsou mensi nez podil (ri-rf)/beta

C2=C*

neni povolen sell-
short
Vynos bezrizikového aktiva 3,7 1/rozptyl indexu
rozptyl indexu 1,615411958 0,619037141
Vynosnost v % < s T —r
y 0 Nadmérna Beta Nesystematické riziko v S S
vynosnost CP % Bi
oy - 2
r~ l/; - V/ ﬂi O-“?i
Cenné papiry i 1
Dillard’s 136,975457 133,275457 0,127626525 0,726483788 1044,261426
Genesco 49,37581880 45,67581880 0,09276404 0,06310992 492,387118
1 2 3 4 5 6 7
r —ry .
== (ri-rf)*beta/ beta”2/rozptyl
B: rozptyl chyby chyby kumulované soucty 3 kumulované soucty 4 Cc1
Dillard’s 1044,261426 23,41343844 |  0,022421051 23,41343844 0,022421051 36,5003343
Genesco 492,387118 67,1379998 |  0,136352064 90,55143824 0,158773115 116,4184164
Vahy CP
Vynos 0,5808 Dillard’s 0,099403477
Genesco

0,900596523

beta/ rozptyl Zi - neni povo-
chyby len sellshort
0,175677045 67,03434496
1,469880597 607,3318545
suma Zi 674,3661995




PRILOHA V.: VYPOCET VAH PORTFOLIA DLE W. O'NEILA

jsou mensi nez podil (ri-rf)/beta

neni povolen sell-short

Vynos bezrizikového aktiva 3,7 1/rozptyl indexu
rozptyl indexu 1,615411958 0,619037141
Vynosnost v % Nadmeérna vy- Nesystematické riziko
nosnost CP Beta v%
— B ) r; — Iy
rl' =T B, g, B;
Cenné papiry i
Dillard’s 136,3975457 136,3975457 0,127626525 0,726483788 1068,724121
Conrad Ind 47,6900516 43,9900516 0,048825914 0,076189664 900,9570533
Genesco 49,37581880 45,67581880 0,09276404 0,06310992 492,387118
Atwood Oceanics 33,3309387 29,6309387 0,232815266 0,176925786 127,2723186
1 2 3 4 5 6 7
kumulované
_ soucty 4
i — Xr (ri-rf)*beta/
CP B rozptyl chyby beta”2/rozptyl chyby kumulované soucty 3 Cc1
Dillard’s 1068,724121 23,96191775 0,022421051 23,96191775 0,022421051 37,35538505
Conrad In 900,9570533 28,19089052 0,031289938 52,15280827 0,053710989 77,52204122
Genesco 492,387118 67,1379998 0,136352064 119,2908081 0,190063053 147,4363854
Atwood Oceanics 127,2723186 38,99112182 0,306359798 158,2819299 0,496422851 141,8983478
Vahy CP
Vynos 0,5204 Dillard’s 0,038520143
Conrad 0,410809055
Genesco 0,550670803

C3=C*

beta/ rozptyl Zi - neni povo-
chyby len sellshort
0,175677045 40,31390988

0,640846953

429,9391967

1,469880597

576,3138855

suma Zi

1046,566992







