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ABSTRAKT

Tato diplomova prace se vénuje obchodovani na ménovém trhu Forex. Hlavnim cilem
prace je navrhnout a otestovat obchodni strategii a prostiednictvim technické analyzy
zhodnotit na ménovém trhu Forex vlozené financni prostiedky. Teoreticka Cést se zabyva
zaClenénim ménového trhu v ramei financnich trhli a nasledné popisem vsech dilezitych
oblasti, které maji souvislost s obchodovanim na Forexu. Praktickd c¢éast obsahuje
fundamentalni analyzu, analyzu zvolenych ménovych pari, je zde popsana ptiprava na
realné obchodovani i samotné obchodovéani na redlném uctu. V zavéru jsou zhodnoceny

vysledky obchodovani a funkénost navrzené obchodni strategie.

Kli¢ova slova: finan¢ni trhy, Forex, ménové pary, obchodni strategie, technickd analyza,

fundamentélni analyza

ABSTRACT

The diploma thesis focuses on trading on the currency market Forex. The main aim of this
work is to suggest and test a trading strategy and through the technical analysis to increase
the amount of deposited money. The theoretical part deals with the currency market within
the system of financial markets and it describes all the important areas that are connected
with Forex trading. The practical part includes the fundamental analysis, the analysis of
selected currency pairs, there are described the preparation for real trading and also the real
trading account. In conclusion there are evaluated the results of Forex trading and the

usage of suggested trading strategy.

Keywords: financial markets, Forex, currency pairs, trading strategy, technical analysis,

fundamental analysis
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UvVOD

Financ¢ni trhy tvoii rozsadhlou oblast, ktera zasahuje do rtiznych aspekti lidského zivota.
Lidé chtéji investovat a zhodnocovat své naspoiené financni prostfedky. V dnesni
globalizované a technicky vyspé€lé spolecnosti jiz investovani neni vysadou pouze velkych
finan¢nich instituci, ale mohou se ho aktivné ucastnit i individudlni investofi. Diky tomu se
zvysSuje mnozsvi lidi, kteti se zabyvaji obchodovanim na financ¢nich trzich. Existuje fada
finan¢nich aktiv, se kterymi se da obchodovat. Tato prace se zaméiuje na jedno z nich —
cizi mé€ny. Ménovy trh Forex byl zvolen proto, ze jde o jeden z nejvice rozvijejicich se
finan¢nich trhli na svété. Svym objemem prevysuje akciové i dluhopisové trhy. Velmi roste
1 jeho obliba mezi drobnymi investory a obchodniky, protoZe vstup na tento trh je relativné
jednoduchy a je moZné obchodovat i1 s nizkym pocatecnim kapitalem. Oblast ménového
trhu Forex je vSak zajimavd nejenom kvili samotnému obchodovani a mozZnosti
zhodnoceni finan¢nich prostfedkd. Pohyb mén je v dnesni dobé velmi aktudlni téma, které
ovliviiuje spoustu oblasti, nejenom z hlediska fungovéani firem (napf. zajiSténi proti
ménovému riziku), ale dotyka se v podstaté¢ bézného Zivota lidi (napf. cestovani, nakup

zbozi apod.).

Diplomova prace je rozdélena na teoretickou a praktickou Cast. Teoreticka cast se sklada ze
Sesti kapitol. Prvni kapitola popisuje funkce finan¢niho systému a zabyva se ¢lenénim
finan¢niho trhu. Druhd kapitola se podrobné vénuje ménovému trhu Forex. Ve tfeti
kapitole je pozornost vénovana fundamentalni analyze, Ctvrta kapitola pojednava o analyze
technické, pata kapitola pak analyze psychologické. Sesta kapitola poukazuje na vyznam
tvorby obchodniho planu a fizeni rizika. Praktickou ¢ast tvoii celkem Ctyti kapitoly. Sedma
kapitola popisuje uskute¢nénou fundamentélni analyzu a osma kapitola analyzu zvolenych
ménovych part. V devaté kapitole je uvedena ptiprava na readlné obchodovani. Posledni,
desatad kapitola popisuje realné obchodovani na ménovém trhu Forex vcetné vysledkl
jednotlivych obchodl. V zavéru je uskutecnéné obchodovani strucné zhodnoceno a je

uveden i pfinos prace.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 12

CILE PRACE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavnim cilem této diplomové prace bylo navrhnout obchodni strategii urCenou k
obchodovani na ménovém trhu Forex a ovéfit funkénost této strategie. Slo o to, zjistit, zda
je navrzena obchodni strategie ziskova, tedy na zaklad¢é redlného obchodovani zhodnotit

vlozené prostfedky. Cile prace lze rozd¢lit na hlavni a dil¢i:
Hlavni cile prace:

e Otestovat navrzenou obchodni strategii na ménovém trhu Forex.
e Prostfednictvim technické analyzy zhodnotit na ménovém trhu vlozené finan¢ni

prostiedky.
Dil¢i cile:
e Vytvorit strategii k obchodovani s ménovymi pary.
e Vytvoienou strategii otestovat prostiednictvim backtestu.

e Obchodovat danou strategii s virtudlnim kapitalem (demo ucet).

e Obchodovat zvolenou strategii s redlnymi penézi.

Zvolené metody

Nejprve byla provedena literarni reSerSe zamétfend na financni trhy, potazmo ménovy trh
Forex a vSechny dulezité oblasti, které maji pfimou souvislost s obchodovanim na tomto
trhu. Aby doslo k naplnéni vySe uvedenych cill, byla nejdfive provedena fundamentalni
analyza, pii niZz se uskuteCnila analyza makroekonomickych ukazatelli. Dale byla
provedena technické analyza zvolenych ménovych part z dlouhodobého hlediska, pomoci
korelace byly popsany vzijemné vztahy mezi nimi a na zdklad€ historickych dat
analyzovany denni pohyby ménovych pari. Nasledn€ byl popsan obchodni plan a doslo ke
zhodnoceni funk¢nosti tohoto planu prostiednictvim zpétného testovani (backtest). Po
zhodnoceni a upravé obchodniho planu doSlo k obchodovani s fiktivnimi penézi na
redlném trhu (tzv. demo ucet). Po ovéfeni funkCnosti navrzené strategie bylo provedeno
obchodovani na realném uctu s vlastnim kapitdlem a na zavér byl zhodnocen vysledek

obchodovani.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI SYSTEM A FINANCNI TRH

Kazdy existujici finan¢ni systém je vzdy nedilnou soucasti nékterého ekonomického
systému (Rejnus, 2016, s. 25). Plati to jak pro ekonomické systémy jednotlivych statt, tak 1

pro ekonomické systémy nadnarodnich ekonomickych spolecenstvi jako je napf. eurozona.

Vnitrostatni finan¢ni systém je tvofen souhrnem vSech subjektl ekonomiky tcastnicich se
vzajemnych finan¢nich operaci a pravnimi vztahy mezi témito subjekty (Kral’, 2010, s. 31).
Vzijemny vztah téchto subsystému upravuje stat formou zakont podle svych politicko-
hospodaiskych a finanénich potieb s cilem optimalniho fungovani financi na izemi dané¢ho

statu.

Chovancova et al. (2016, s. 17) uvadi, ze efektivné fungujici ekonomicky systém je

determinovany i fungovanim finan¢niho systému, ktery ma nékolik slozek:

e finanéni trhy,

e financni instituce jako zprostiedkovatelé,
e finan¢ni nastroje,

e v¢fitelé a dluznici,

e finan¢ni transakce.

Finanéni systém je slozity mechanismus, ktery zabezpecuje celou fadu vzijemné

souvisejicich funkci, jez budou popsany v nésledujici ¢asti.

1.1 Funkce finan¢niho systému

Rejnus (2016, s. 25) charakterizuje jednotlivé druhy funkci zabezpecovanych finanénim

systémem nasledovng:

e Depozitni funkce: Jednd se o moZznost ukladani Gspor formou bankovnich vklada.
V §irSim vyznamu jde o vSeobecnou moznost provadét finan¢ni investice —
pfeméiiovat penize na financ¢ni kapitdl a tim akumulovat penézni prostiedky
potiebné pro investi¢ni, ale i ostatni vydaje statu, firem.

e Kreditni funkce: Umoziuje ekonomickym subjektim (domdcnostem, firmam i
statu) ziskdvat potifebné volné penézni prosttedky. To napoméha zvySovani
spotfebnich vydaji domadécnosti a wurychluje realizaci investic provadénych
podnikatelskymi subjekty, resp. statem, ¢imz je zaroven podporovan ekonomicky

rust.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 15

e Funkce uchovani hodnoty (bohatstvi): Prostfednictvim finan¢nich instrumenta
mohou ekonomické subjekty uchovavat (a ptipadné i zhodnocovat) svoji kupni silu,
resp. minimalizovat disledky inflace.

o Funkce likvidity: Jedna se o moznou pieménu jednotlivych druhi financ¢nich
nastrojii na pen¢zni hotovost. Obecné plati, Ze hotové penize (na rozdil od vétSiny
finan¢nich - investi¢nich instrumenti) sice vykazuji prakticky nulovou vynosnost,
na druhou stranu se vsak vyznacuji nejvyssi likviditou.

e Platebni funkce: Jde o funkci, kterda umoznuje provadeét prostiednictvim
vytvofenych mechanismli  (nejCastéji  prostfednictvim platebnich systému
obchodnich bank) vSechny druhy plateb. Takto provadéné platby se vseobecné
povazuji za pravné prokazatelné a rovnéz i transparentni.

o Funkce ochrany proti riziku: Tato funkce =zajiStuje ochranu jednotlivych
ekonomickych subjektli proti riznym druhtim rizika prostfednictvim pojistnych
smluv. Kromé& toho vSak finan¢ni syst¢ém umoZznuje jednotlivym ekonomickym
subjektim téz vytvafeni diverzifikovanych majetkovych portfolii rozkladajicich
rizika ptipadnych poklest cen jejich jednotlivych aktiv.

e Funkce politickd: Jde o funkci statu, ktery prostfednictvim fiskalni politiky vlady a
monetarni politiky centrdlni banky ucelové zasahuje do fungovani financniho
systému, ¢imzZ pak ovliviiuje cely ekonomicky systém za ucelem prosazeni svych

cila.

Podobné popisuje funkce finan¢niho systému i Chovancova et al. (2016, s. 19-20), ktera
navic hovofi jesté o funkci selektivni - finan¢ni trh funguje tak, aby zabezpecil rovnovahu
uspor a realnych investic, proto podporuje rozvoj perspektivnich a Zivotaschopnych
podnikatelskych subjekti a naopak urychluje zanik neperspektivnich podnikatelskych
subjektt.

V kazdém ekonomickém systému funguji trhy vyrobnich faktord, trhy s vyrobky, ale i

finan¢ni trhy, které tvofi zaroven srdce finan¢niho systému.

1.2 Finanéni trh a jeho ¢lenéni

Financ¢ni trh je misto, kde se setkdva nabidka volnych finan¢nich prostfedkid v podobé
uspor ruznych ekonomickych subjektii a poptavka riiznych ekonomickych subjektti po

téchto prostiedcich, které se vyuzivaji jako investice (Chovancova et al., 2016, s. 17). Lze
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fici, ze prostfednictvim finan¢niho trhu se piesouvaji prostiedky od téch, kteti jich maji
prebytek, k tém, ktefi spotiebuji vic, nez jsou jejich pfijmy, a nutné tyto prostiedky
potfebuji. Jinymi slovy je ulohou finan¢niho trhu piesouvat finan¢ni prostfedky od
subjektii, které jich maji prebytek, k subjektiim s jejich nedostatkem. Finan¢ni trhy jsou
tedy kandly, jejichz prostfednictvim vznikd soulad mezi usporami a investicemi

(Chovancova et al., 2016, s. 17).

Financ¢ni trh lze systematizovat z riznych hledisek. Nejcastéji vSak jeho Clenéni vychazi
z jednotlivych druhli finan¢nich investi¢nich instrumentii, které se na jeho dil¢ich
segmentech obchoduji. RozliSuje se tak penézni trh, kapitalovy trh, trh s cizimi ménami a

trh drahych kovi (Rejnus, 2016, s. 43).

1.2.1 Penézni trh

,»Na penéznim trhu se subjekty s prechodnym prebytkem penéznich prostredkii setkavaji se
subjekty, které je vzhledem k jejich prechodnému nedostatku poptavaji. Pokud se jedna o
zakladni vlastnosti financnich ndstroji, které se na tomto trhu obchoduji, jejich typickou

spolecnou vlastnosti je kratkda doba jejich splatnosti, a to zpravidla pouze do jednoho

roku.““ (Rejnus, 2014, s. 61)

Penézni trh Ize Clenit na dva segmenty — trh kratkodobych uvért a trh kratkodobych
cennych papirti (Rejnus, 2014). Trh kratkodobych uvéri umoziuje poskytovani riznych
typt kratkodobych uvérit (zejména obchodnimi bankami a jinymi licencovanymi
institucemi), dale pak obchodnich uvéri, které si poskytuji jednotlivé podnikatelské
subjekty samy mezi sebou (souviseji nejcastéji s dodavkami zbozi nebo sluzeb). Patii sem i
kratkodobé uvéry uzavirané bud’ pouze v ramci bankovniho sektoru mezi jednotlivymi
obchodnimi bankami, nebo poskytované obchodnim bankdm centralni bankou, jakoZz 1
rizné kratkodobé uvérové operace, kterych se miize U€astnit 1 stat. V neposledni fadé sem
muzeme zahrnout kratkodobé vklady ukladané u obchodnich bank (a to jak obyvatelstvem,
tak 1 podniky, obcemi, ¢i nekterymi statnimi agenturami) a vklady obchodnich bank ¢i

statu vedené na Uctech u centrdlni banky.

Na trhu kratkodobych cennych papiri se ekonomické subjekty, které poptavaji penize,
obraceji s nabidkou cennych papirt (kratkodobych dluhopisii) na vhodné zajemce.
Vyuzivaji se pfitom tyto nastroje: sménky, depozitni certifikaty, pokladni¢ni poukéazky

apod.
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Nastroje penézniho trhu se vyznaCuji menSim rizikem, niz§im vynosem a pomérné
vysokou likviditou (v ptipad¢ cennych papirtt). Mén¢ podléhaji cenovym fluktuacim, takze

predstavuji bezpecnéjsi investice.

1.2.2 Kapitalovy trh

., Kapitalovy trh je trhem pro obchodovani téch financnich investicnich instrumentii, které
maji povahu dlouhodobych financnich investic. Jeho prostrednictvim jsou poskytovany jak
dlouhodobé uvery, tak jsou na ném obchodoviny dlouhodobé cenné papiry.* (Rejnus,

2016, 5. 45)

Kapitalovy trh je tedy také tvofen dvéma segmenty — trhem dlouhodobych tuvéri a trhem
dlouhodobych cennych papird (Rejnus, 2014). Co se tykd trhu dlouhodobych tvéri,
uvéry byvaji nejCastéji poskytovany obchodnimi bankami a vzhledem k jejich
dlouhodobosti a vétsimu objemu zapij¢enych penéznich prostiedki byvaji rueny redlnym
majetkem (zpravidla nemovitostmi). Kromé toho se jedna i o dlouhodobé vklady (s dobou

splatnosti delsi nez jeden rok).

Na trhu dlouhodobych cennych papirua byvaji za nejvyznamnégjsi druhy cennych papirti
povazovany akcie a dlouhodobé dluhopisy (obligace). Vyhodou je, Ze cenné papiry byvaji
pfevoditelné, neboli obchodovatelné, coZ znamen4, Ze investofi je nemuseji drZet po celou
dobu jejich Zivotnosti a mohou je kdykoli prodat. Vytvofené dlouhodobé zdroje pak

umoznuji realizaci rozsahlych investic.

Ve srovndni s nastroji penézniho trhu lze nastroje kapitdlového trhu povaZovat za
rizikov§j$i kvili jejich dlouhodobéjSimu charakteru, ale na druhou stranu tyto nastroje
poskytuji vyssi vynosy. Investice na kapitdlovém trhu byvaji nejenom dlouhodobéjsi (nez

na penéznim trhu), ale i rozséhlej$i co do objemil investovanych penéznich prostredkd.

1.2.3 Trh s cizimi ménami

Trh s cizimi ménami lze dé€lit na dva segmenty — trhy devizové a trhy valutové (Rejnus,
2014). Hlavni rozdil spoc¢iva v tom, ze trhy devizové jsou trhy s bezhotovostnimi formami
cizich mén (penize na uctech, sménky, Seky apod.), na kterych dochazi ke vzijemnému
sménovani riznych konvertibilnich mén a tim soucasné dochazi k tvorbé jejich kurzi.

Naproti tomu trhy valutové jsou trhy s hotovostnimi formami cizich mén, které se
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obchoduji za tzv. valutové kurzy. Ty se od kurzi devizovych zpravidla ponékud odchyluji,

ale jsou od nich zaroven odvozovany (nemaji tedy kurzotvorny vyznam).

1.2.4 Trhy drahych kovi

vvvvvv

zpravidla byvaji zahrnovany i trhy platiny a paladia (Rejnus, 2014). Prestoze jde kviili
jejich hmotné povaze a vzhledem k jejich vyjimeénym vlastnostem o zvlaStni druhy

komodit, byvaji povazovany za finan¢ni investi¢ni instrumenty.

1.2.5 Dalsi typy financ¢nich trhi

Nektefi autofi (viz napt. Chovancova et al., 2016, s. 24) uvadéji trochu odlisné déleni
finan¢nich trhi. Kromé penézniho trhu, kapitalového trhu a devizového trhu zminuji také
trhy komoditni a pojistny trh. Komoditni trhy v podstaté¢ zahrnuji kromé trhli s drahymi
kovy i trhy s dalSimi komoditami — naptiklad i komoditami energetickymi, jako jsou ropa,
zemni plyn, uran apod. Pojistny trh je trhem pojisténi a zajisténi. Setkava se zde nabidka
specifického zbozi (pojisténi, pojistna ochrana) a poptavka po ném. Nastroje pojistného

trhu jsou v8ak Casto pfifazovany k nastrojim penézniho a kapitalového trhu.

Za zminku stoji i déleni, které uvadi Kral' (2010, s. 36). Podle hlavniho druhu finan¢niho
aktiva rozeznava tento autor dluhové, akciové, ménové a komoditni trhy. Dluhové trhy
soustied’uji nabidku a poptavku po uvérech a dluhovych cennych papirech, na akciovych
trzich se obchoduje pouze s jednim druhem cennych papird (akciemi), komoditni trhy
zahrnuji v§echny druhy komodit obchodované na burzach, ménové trhy jsou trhy se dvéma

skupinami produkti — obchody realizované v cizi méné¢ a obchody s devizami.

Finanéni trh lze ¢lenit nejen z Casového hlediska a z hlediska pfedmétu obchodovani na
daném trhu, ale také z mnoha dalSich hledisek. Chovancova et al. (2016, s. 23-24) se
zminuje o primarnim trhu (trh ur¢eny pro obchodovani s novymi emisemi cennych papirii)
a sekunddrnim trhu (pfedavaji se na ném jiz dfive emitované cenné papiry), nebo o
rozdéleni na promptni trh (cenné papiry jsou obchodovany s okamzitym dorucenim),
terminovany trh (uréeny pro obchodovéani se smlouvami na dodani finanénich nastroji
v budoucnosti) a opéni trh (nabizi investorim moZznost sniZit riziko nepfiznivych zmén
v cenach cennych papirt). Vzhledem k zaméteni této prace se vSak nasledujici kapitola

bude blize vénovat pouze jednomu typu financnich trhii, a to konkrétné¢ mezindrodnimu
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mimoburzovnimu trhu s cizimi ménami FOREX, dale oznaCovanému jako ménovy trh

Forex.
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2 FOREX

Forex, neboli International Interbank Foreign Exchange (téZ oznacovan zkratkou FX), Ize
definovat jako mezinarodni devizovy trh, ¢i jednoduse jako obchodovani s cizimi ménami
(Hartman, 2014, s. 17). Trh s penézi, nebo také OTC (Over-the-Counter) trh — volny
(respektive mimoburzovni) meénovy trh je povazovdn za jednoznacné nejveétsi a
nejzajimavejsi ze vSech financnich trhii (viz napt. Lien, 2009; Hartman, 2014; a dalsi).
Specifikem tohoto trhu je, Ze se na ném obchoduje 24 hodin denné (mimo vikendy) a denni
obrat je odhadovan az na 5 biliond dolart (Hartman, 2014, s. 18). Piestoze Forex nema
vlastni centralni burzu (obchodovani se déje prostfednictvim nejmodernéjsich prostiredki
techniky — pocitact a internetu), jde o vlibec nejvétsi financni trh svéta co do kazdodennich
objemu a jedna se také o trh vysoce likvidni. Forex umoziiuje v§em ucastnikiim nakupovat

a prodavat cizi meény po celém svéte.

2.1 Struc¢na historie Forexu

Vyvoj v oblasti ménového trhu a jeho historii podrobné popisuji napiiklad Kral’ (2010, s.
154-212 ), Jilek (2013, s. 368-381), ¢i Mandel a Durcdkova (2016, s. 447-480).
Vyznamnym systémem ménovych kurzl v déjinach financi byl tzv. zlaty standard. Jednalo
se o penézni systém, kdy dand ména byla fixovana na zlato, konkrétné bylo urceno, ze
jednotka dané mény odpovida uréité hmotnosti zlata. Slo o jakousi snahu stabilizace
svétovych mén podle fixace s cenou zlata. V obdobi prvni svétové valky vedly vale¢né
vydaje k upusténi od zlata tak, aby val¢ici mocnosti mohly kryt své rostouci vydaje
zvySenou emisi bankovek. Po skonceni prvni svétové valky se vétSina zemi pokusila na
zlaty standard pfejit zpét v podobé tzv. m&€nového zlatého standardu (zalozeném na zlatém
slitku) 1 pres rist ceny zlata a inflaci. Nasledovalo kratké obdobi hospodatského ristu,
které na zacatku tficatych let vystiidala hospodarska krize. Mnohé zemé opét od zlata
upustily, at’ uz kvili hospodaiské neudrzitelnosti, nebo ztizeni zahrani¢niho obchodu. V
roce 1944 se mocnosti svéta seSly na Bretton-woodské konferenci, kde byla mimo jiné
zaloZzena Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj (IBRD) a Mezinarodni ménovy fond
(IMF). Konference méla za cil vytvofit stabilni ménovy systém, ktery by vyuzival benefiti
zlatého standardu, ale nenesl jeho rizika. DalSim cilem byla pomoc valkou zasazené
Evropé. Vysledkem byl tzv. dolarovy zlaty standard - kryti amerického dolaru (USD)

zlatem. Unce zlata byla fixovana na 35 USD. Ostatni zem¢ upevnily své mény na americky



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 21

dolar, ¢imz vznikla soustava pevnych ménovych kurzii. Tato posledni forma zlatého
standardu byla zruSena v roce 1971.

Historie samotného ménového trhu Forex pak lze datovat od roku 1973, kdy doslo ke
zhrouceni systému pevnych ménovych kurz a vzhledem k tomu, Ze devizovi obchodnici
museli na novou situaci rychle reagovat, doslo ke vzniku dalSiho trhu (vedle trhii
s akciemi, opcemi a komoditami). Po pfechodu z pevnych kurzl na tzv. plovouci kurzy

vznikla moznost zacit spekulovat na narist ¢i pokles dané meny.

2.2 Ucastnici Forexu

Mandel a Durcakova (2016, s. 47) uvadéji, ze devizovy trh je organizovan jako
mezibankovni a klientsky. Pro mezibankovni devizovy trh OTC je typicky vztah banka -
banka. Jeho zakladni strukturu tvoti dealefi (resp. market maketi) obchodnich bank, dealefi
centralnich bank a ,,velkoobchodni® brokefi (fyzic¢ti nebo elektronicti). Pro klientsky
devizovy trh je pak typicky vztah obchodni banka - klient (klientem v tomto pripadé mize
byt mald banka, pojisStovna, investi¢ni fond, fyzickd osoba apod.), ptipadné obchodni
banka-autorizovany a regulovany maloobchodni broker - klient.

Jinymi slovy lze fici, Ze na klientském (¢1 maloobchodnim) trhu dochazi k ménovym
transakcim, a to mezi bankami a jejich klienty (srovnej Forex, ©2016). Ti vstupuji na trh
Forex s cilem podpofit vyvozni a také dovozni operace, dale pak ziskat levnéjsi zdroje
(které lze ziskat na mezinarodnich trzich), nebo maji zdjem investovat do zahrani¢nich
aktiv. Mezibankovni (neboli velkoobchodni) trh se naproti tomu li§i rozsahem operaci,
kter¢ na ném probihaji. Uskuteciiuje se zde mnohem vice transakci a jejich vySe se
pohybuje kolem nékolika milion americkych dolart, japonskych jenl ¢i britskych liber

(Forex, ©2016).
Mandel a Durcakova (2016, s. 54-55) fadi mezi hlavni subjekty devizového trhu:

e obchodni banky (které tvoti patet tohoto trhu),
e centralni banky,
e zprostfedkovatelské instituce (broketi),

e ostatni finan¢ni a nefinanéni instituce.

Jini autofi (viz napt. Hrvol'ova, 2015, s. 423; Hartman, 2014, s. 19; Rejnus, 2016, s. 235)
uvedeny vycet dopliuji jesté dalSimi skupinami ti¢astniki:

¢ individualni klienti ¢i firmy, které provadéji obchodni nebo investicni transakce,
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e spekulanti a arbitrazéfi, ktefi operuji ve vlastnim zajmu s cilem dosazeni zisku a
bez vazby na klienty. Rozdil spoc¢iva v tom, ze arbitrazéfi se snazi vyuzit existence
rozdilnych cen na riiznych trzich, které mohou byt oddéleny prostorové, tak i

casove, kdezto spekulanti spekuluji na pohyb ménového kurzu.

2.3 Hlavni mény

Jak jiz bylo feCeno, piedmétem obchodovani na ménovém trhu jsou cizi mény. Kazda
ména ma krom¢ svého Uplného nazvu také mezindrodni oznaceni (tzv. kod ISO, neboli
ticker). Jednad se o trojici velkych pismen, které se hojné¢ uvadéji pro svou struc¢nost a
jednoznacnost a budou pouzivany i v této praci.

Chovancova et al. (2016, s. 254), ale také Rejnus, (2016, s. 232), Hartman a Turek (2009,
s. 13-16) uvadéji, ze zhlediska vyznamu pro ménovy trh Forex lze mény clenit na
majoritni, minoritni a exotické. Za majoritni mény se povazuji mény vyspélych zemi, které
jsou bez omezeni pouzivané pii mezindrodnich finan¢nich vztazich (viz vycet nize).
Minoritni mény jsou takové, jejichz pouziti je do jisté miry omezené a jsou obchodované
méné. Jak uvadi Hartman (2014, s. 24), na celkovém objemu obchodi se nepodileji tak
velkym pomérem jako mény hlavni. Patfi mezi né€ naptiklad australsky dolar (AUD),
kanadsky dolar (CAD), Svédska koruna (SEK), danskd koruna (DKK), novozélandsky
dolar (NZD), rusky rubl (RUB) nebo hongkongsky dolar (HKD). Exotické mény se pak
prili§ ¢asto neobchoduji z diivodu malého zdymu a likvidity. V soucasnosti jsou jimi napf.

singapursky dolar (SGD), ¢eska koruna (CZK) a dalsi.

Nasledujicich pét (majoritnich) mén patii mezi nejobchodovanéjsi na ménovém trhu Forex:
americky dolar (USD),
e curo (EUR),

e japonsky jen (JPY),
e britska libra (GBP),
e Svycarsky frank (CHF).

Hartman (2014, s. 23) uvadi, ze postaveni americké mény je dano zejména dominanci USA
ve svétové ekonomice, kde jsou Spojené staty s HDP ptresahujicim 17 bilionii dolarti
nejvetSim ekonomickym subjektem. Americky dolar je nejpouzivanéjsi a nejlikvidnéjsi

ménou v mezinarodnich transakcich, v mnoha ostatnich statech je také pouzivan jako
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bankovni rezerva. V americkych dolarech se obchoduji prakticky vSechny hlavni svétové
komodity. Nejvétsi vliv na americky dolar ma ménova politika a cile americké centralni
banky (FED). Hartman (2014, s. 23) uvadi, Ze témét 90 % vSech mén je obchodovano vici
americkému dolaru (coZ znamen4, Ze americkd ména je obsazena v 90 % vSech transakci).

eurozény. Ménova politika eurozony je provadéna Evropskou centralni bankou (ECB) ve
Frankfurtu nad Mohanem. Euro je oficialnim platidlem v 19 statech Evropské unie, které
soucasn¢ tvoii eurozonu (evropskou meénovou unii). Role eura jako rezervni mény
v mezinarodnim ménovém systému postupné roste na ukor amerického dolaru. Hartman
(2014, s. 23) uvadi, ze zatimco v roce 1999 drzely centralni banky 18 % svych devizovych
rezerv veurech a 71 % v americkych dolarech, do roku 2007 narostl podil eura
v devizovych rezervach na 26,5 %, kdezto podil amerického dolaru klesl na 64 %.
V soucasnosti je dle Mezinarodniho ménového fondu podil eura v devizovych rezervéach

20,3 %, a podil amerického dolaru je 63,3 % (IMF, 2016).

World - Allocated Reserves by Currency for 2016 Q3

B US. dollars M Euros M Pounds sterling Japan yen
M Canadian dollars [l Australian dollars Il Swiss francs Other cerrencies

Obrazek 1 — Podil mén ve svétovych devizovych rezervach (IMF, 2016)

Japonsky jen je oficidlni ménou Japonska, které je povaZovano za tfeti nejvetsi
ekonomiku svéta s HDP dosahujicim 4,3 biliont dolarti, japonskd ména je obsaZena v 16,5
% vsech transakci (srovnej Hartman, 2014, s. 24) a Bank of Japan patfi na ménovém trhu

Forex mezi nejaktivnéjsi centralni banky.
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Britska libra je platidlem Spojeného kralovstvi a jeji pozici upeviiuje zejména dominantni
postaveni Britanie a potazmo Londyna jako svétového finanéniho centra, kde z celkového
denniho obratu na ménovém trhu Forex zobchoduje vice nez 34 % (Hartman, 2014, s. 24).
Pro srovnani, v USA je to pouze 16,6 %. Libra je soucésti 15 % vSech obchodil na
ménovém trhu Forex.

Svycarsky frank je zakonnym platidlem ve dvou alpskych stitech — Svycarsku a
LichtenStejnsku. Ve francich se sice zobchoduje necelych 7 % vSech transakci a
v poslednich letech se této méné priblizuji australsky a kanadsky dolar, avSak Svycarsky
frank vSak ma vysokou pozitivni korelaci s cenou zlata, coz je dano faktem, ze jest¢ do
roku 2000 byla hodnota této mény ze 40 % kryta pravé timto drahym kovem (Hartman,
2014, s. 24). O tom, Ze se jedna o bezpecnou a stabilni ménu sveédei také skutecnost, ze se
k ni jako k vhodné investici uchyluji obchodnici obzvlasté v obdobich nestability (podobné

jako ke zlatu, americkym vladnim dluhopistim, nebo japonskému jenu).

2.4 Druhy ménovych pari

Obchod na ménovém trhu Forex piedstavuje soucasné probihajici ndkup jedné mény a
prodej jiné mény. Nemtzeme jednoduse koupit jednu ménu, nadkup nebo prodej musi byt
vzdy ve vztahu k jiné mé€né. Mény se proto obchoduji bud’ v ménovych parech, nebo tzv.
krosech (tj. kifizovych meénovych pérech). Obchodovani ménovych pari znamena
zakoupeni jednotky mény A za odpovidajici mnoZstvi mény B, a to, co vypovida o poméru
mozné sménitelnosti, nazyvame ménovym kurzem (srovnej Hartman, 2014, s. 25). Pfistup
na ménovy trh zprosttedkovava obchodnikiim broker.

Jako kFiZové ménové pary jsou oznacovany mény, které neobsahuji v paru americky dolar
(USD). Jako priklad lze uvést pary EUR/GBP, EUR/JPY, GBP/JPY, AUD/NZD apod.
Jejich specifikum spociva v tom, Ze napiiklad pii sméné¢ EUR na JPY se nejprve musi dany
finan¢ni obnos z EUR pievést na USD a az poté na pozadovanou ménu JPY (Hartman,
2014, s. 25). Kfizové meénové pary maji pii obchodovani obvykle vyssi spready (tj. rozdil
mezi nabidkovou a poptavkovou cenou meénového paru) nez hlavni ménové pary a podle
Hartmana (2014, s. 26) nabizeji mnoho obchodnich pfileZitosti, proto jsou pro obchodniky

atraktivni.

Vzhledem k tomu, Ze se ménové pary skladaji ze dvou mén, nutné dochéazi k tomu, Ze jsou

ovlivitovany dvéma rtiznymi ménovymi politikami konkrétnich stati a centralnich bank.
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V této souvislosti se také hovofi o tzv. sentimentu (téz nalad€) na financnich trzich, kterd
muze byt pozitivni (chut riskovat, optimismus), nebo negativni (averze k riziku,
pesimismus) podle toho, jaké zpravy ovliviyjici vyvoj kurzu mén jednotlivych zemi
vychézeji. Dobré zpravy zpisobuji poptavku po dané méné a jeji posilovani, naopak
negativni zpravy zpusobuji, Ze investofi pfesunou své finance do tzv. bezpe¢nych piistavi,

za které jsou povazovany zejména USD, JPY, CHF.

2.5 Obchodovani na ménovém trhu Forex

Obchodovani na ménovém trhu Forex se vyznacuje uréitymi pojmy (Casto uvadénymi
v angli¢ting), zkratkami, ptfipadné koncepty, které je nutné znat a ve kterych se kazdy
obchodnik musi zorientovat, pokud chce, aby jeho obchodovani bylo uspésné. Nyni budou
nckteré ze stéZejnich pojml vysvétleny a budou také zminény nékteré z piistupii

k obchodovani na ménovém trhu Forex.

2.5.1 Zakladni terminologie obchodovani na ménovém trhu Forex

Uvedené pojmy byly vybrany s ohledem na frekvenci jejich pouzivéani pti obchodovani na
ménovém trhu Forex, ale také vzhledem k potfebam této préce, jeji srozumitelnosti a
lepSimu porozuméni praktické Casti, ve které se tyto pojmy budou hojné vyskytovat.
Informace pro tuto ¢ast byly Cerpany zejména z Bachraté¢ho (2012, s. 16-23) a Hartmana
(2014, s. 43-49), ale soucasné byly doplnény i1 n€kolika internetovymi zdroji (Forex-zone,
©2008-2016; FXstreet.cz, ©2008-2016; SKODA, 2016).

Trader — obchodnik na ménovém trhu Forex.

Bid — nabidkova (ndkupni) cena.

Ask — poptavkova (prodejni) cena.

Spread - rozdil mezi nabidkovou (bid) a poptavkovou (ask) cenou kazdého ménového
spread je u nejlikvidnéjSich ménovych part, hlavné u téch, které tvofi nasledujici mény:
USD, EUR, CHF, JPY, GBP.

Slippage — neboli skluz. Jedna se o rychlost, s jakou je broker schopen vyplnit objednavku.
Samotny skluz znamend, ze obchodnik nakoupil na jiné cené, nez bylo prvotné zamysleno.
Jde o rozdil mezi pozadovanym a skutecné ziskanym plnénim — aktivace na jiné nez

zadané cené. Takovyto pfipad vznika vétSinou pii vysoké volatilité.
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Kotace — neboli kotovani cen. Kurz ménového paru udavaji dvé cisla, kterd predstavuji
nakupni a prodejni cenu. Kotace je stanovovani nadkupni a prodejni ceny dané mény.
Leverage — finan¢ni paka. Obchodnikovi sta¢i mala zaloha (margin), aby mohl kontrolovat
mnohem vétsi, zapujCeny kapitadl. Financéni paka zvySuje obchodnikovi zisky, ale 1
ptipadné ztraty.

Margin — marze, neboli zaloha (zaruka). Minimalni pozadovana c¢éstka, kterou musi
obchodnik (trader) disponovat na otevieni uctu, nebo udrzeni oteviené pozice.

Margin call — vyzva obchodnikovi k doplnéni penéz na konto u brokera, nebo ukonceni
pozice. Jde v podstaté o ozndmeni, Ze se ucet obchodnika blizi na nebezpecnou troven.
Time frame — Jednd se o Casovy ramec, ktery se pouziva k zobrazeni kurzu svickami a
uvadi, jak velky ¢asovy tsek bude znazornovat jedna svicka.

Volatilita — rozpéti, ve kterém ménovy kurz kolisa za uréity ¢as. Cim je toto rozpéti vétsi a
Cas kratsi, tim hovofime o vyssi volatilité.

Pip — mény se obchoduji podle systému tzv. pipii. Pip je nejmensi jednotka obchodu a
pfedstavuje jej Cislo na Ctvrtém desetinném misté¢ v hodnot€¢ ménového paru (pii
obchodovani akcii nebo emisi se obdobné pouziva pojem tick). U vétSiny brokert lze
v soucasné dob¢ narazit na kotovani v desetinach piptli, coz znamena paté desetinné misto
(1 pip znamena 10 boda).

Pip value - hodnota jednoho pipu. V kazdém ménovém paru, ve kterém je USD ména, ma
ménovy par hodnotu pipu 1 dolar za kazdych 10 000 jednotek zakladni mény. Za kazdych
100 000 jednotek zakladni mény bude jeden pip mit hodnotu 10 dolard.

Lot - predstavuje transakci o hodnoté 100 000 jednotek zakladni mény. Pokud si tedy
obchodnik koupi 1 lot EUR/USD, rozumi se tim nakup 100 000 eur za dolary. Za ucelem
vétsiho pohodli investord, ale také sniZeni rizika, je moZné provadét transakce i v fadech
minilotl (tedy 1/10 lotu), které odpovidaji 10 000 jednotek zakladni mény (1 lot na trhu
Forex predstavuje 10 miniloti).

Long — tzv. dlouha pozice. Jedna se o takovou situaci, kdy obchodnik nejdiive nakoupi (=
buy) ménu s o¢ekavanim ristu jeji ceny, aby ji ndsledné mohl se ziskem prodat.

Short — tzv. kratka pozice, spekuluje se na zisk v ramci poklesu aktiva, jinymi slovy
obchodnik nejdiive proda (=sell) ménu (zaptjcenou od brokera za drobny poplatek),
protoze ocekava pokles jeji hodnoty a poté ji nakoupi zpét za nizsi cenu.

Rollover — neboli ptevedeni. V piipad¢€, Ze obchodnik otevie pozici napt. v 17.00 hodin a
neukon¢i ji, bude automaticky pfevedena do dal$itho dne. To mlze nasledujici den vést k

tomu, ze bude pfipsan urok, anebo jej budete muset naopak zaplatit. Pomyslnou rucicku
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vah tu tvoti rozdil mezi kratkodobymi urokovymi sazbami dvou ekonomik tvofici ménovy
par. Tento rozdil se také oznacuje jako swap.

Stop loss — dopiedu zadana hodnota, na které se obchod automaticky uzavie v negativnim
sméru obchodu. Funkce stop loss je uzitecna, jestlize chce obchodnik minimalizovat své
ztraty v ptipad¢, ze jde trh proti nému. Stop loss body jsou vzdy nastaveny pod soucasnou
cenou poptavky na ndkupu nebo nad aktudlni nabidkovou cenou na prodeji.

Take profit — dopfedu zadand hodnota, na které se obchod automaticky uzavie
v pozitivnim sméru obchodu. Funkce take profit (nékdy uvadénd jako profit target) je

vlastné nastaveni, kdy chce obchodnik dany obchod automaticky ukoncit v uréitém zisku.

2.5.2 Pristupy k obchodovani

Mezi dva zékladni ptistupy k obchodovéani patii mechanicky a diskrécni systém. Oba
budou nyni popséany (srovnej Finan¢nik.cz, ©2009):

Mechanicky systém lze popsat jako soubor jasné definovanych pravidel, které Ilze
(zjednodusené feceno) vykonavat Cisté mechanicky. Mechanické obchodni systémy Ize
také automatizovat, napiiklad v programu Metatrader. Obvykla slabina téchto systému
spociva ve Spatné reakci na zménéné fundamentalni podminky. KdyZ se chovani trha
zméni, mechanické obchodni systémy je tieba opét optimalizovat. Pfesto jsou mechanickeé
obchodni systémy vhodné pro automatickou exekuci a zpétné testovani.

Diskrécni systém ma také jasn¢ dand pravidla obchodniho systému, ovSem obchodnici pfi
ném neobchoduji ¢ist€é mechanicky, ale s vice ¢i méné zapojenim vlastniho rozhodovéni
podle aktualni situace na trhu. Oproti mechanickému obchodovani tedy klade diskrécni
piistup vyrazné vyssi vahu na zkuSenosti a usudek obchodnika. Pti rozhodovani mize dojit
k emociondlnim a psychologickym chybam. Na druhé strané je diskrécni rozhodovani
velmi flexibilni a umoziuje zkusenym obchodnikiim vyhybat se vstupiim do obtiznych
situaci a naopak navysovat zisky za ptiznivého stavu. Zacatecnici by se pokud mozno méli
diskréénimu rozhodovani vyhybat, nebo pfinejmensim by se méli snazit minimalizovat
pocet svych diskréc¢nich obchodil.

Mechanické 1 diskrécni obchodovani vyzaduje spoustu specifickych znalosti a dovednosti,
kazdé trochu jinym smérem. Cisté mechanické obchodovani miize byt na zadatku dobra
cesta pro jedince s dobrou znalosti matematiky, statistiky a programovani, ktefi se musi
pfipravit na dlouhou cestu vyhleddvani své statistické vyhody ve velmi detailnim

zkoumani trhu.
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2.6 Oteviraci casy jednotlivych burz

Jak jiz bylo feceno, obchodovat na ménovém trhu Forex je mozné 24 hodin denné 5 dni
v tydnu, coz umoziuje obchodnikiim obchodovat prakticky kdykoliv. Obchodni hodiny
jednotlivych burz podle stfedoevropského ¢asu CET (Central European Time) jsou
uvedeny na obrazku ¢. 2. Dluzno fici, ze se trhy nechovaji ve vSech hodinach stejné a
spravny ¢as pro obchodovani je dilezitym aspektem obchodovéani. Kromé toho je vSak
tteba sledovat 1 dobu vyhlasovani fundamentalnich zprav. Vyhlaseni dilezité¢ zpravy mize
ovlivnit dlouhodoby cenovy trend. Co se tyce kratkodobého plisobeni, lze fici, Ze mény

maji tendenci piekvapit bez ohledu na obsah samotného vyhlaseni.
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Obrazek 2 — Oteviraci hodiny FOREXu podle CET (Chovancova et al., 2016, s. 246)

Pro jednotlivé casy béhem obchodniho dne se vzil pojem obchodni seance. Nazvy
obchodnich seanci vychézeji z toho, na jakych burzach se pravé obchoduje. Rozlisuji se tfi
zakladni obchodni seance a pak Casy, kdy se jednotlivé seance piekryvaji (srovnej FX-

trading, © 2014):

e Asijska obchodni seance: 23:00 az 10:00
Hlavnimi hraci na trzich jsou v tuto dobu Japonsko, Australie a Hong Kong. Doba
mezi 01:00 a 02:00 hodinou je dllezitd zhlediska vydavani vyznamnych
fundamentélnich zprav v Japonsku.

¢ Evropska obchodni seance: 08:00 az 18:00
ptichazejici z Evropy jsou obvykle vydavany mezi 13:00 a 14:00 hodinou. Mezi
14:00 a 15:00 hodinou pak vychéazeji dulezité fundamentalni zpravy z Velké
Britanie.

e Americka obchodni seance: 14:00 az 24:00
V tomto obdobi roste objem. Americkd burza miize smér trendu posilit, nebo

zménit. Castym jevem je téz situace, kdy se béhem evropské obchodni seance nic
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vyznamného nestane a tato nahromadéna ,.energie je na trh vypuSténa béhem
americké seance.
e Piekryti americké a evropské obchodni seance: 14:00 az 18:00

V této situaci jsou trhy nejpohyblivéjsi, protoze jsou jak americké, tak evropské
burzy obchodovany zaroven. V tomto obdobi také vychazi mnoho
makroekonomickych zprav tykajicich se amerického dolaru.

Nejméné pohyblivé obdobi z celého dne je v dobé mezi 22:00 az 01:00, kdy vznika
tzv. rollover (vétSinou poplatek) a také zvySeni spreadu pii nizké likvidité, v tuto

dobu je oteviena pouze burza v oblasti Australie.

Riiznou obchodni aktivitu je mozné sledovat i rizné dny. Bylo zji$téno, Ze obchodné
nejzajimavéjSimi dny jsou Utery a stieda, kdy dochézi k nejvétsim pohyblim (viz FXstreet,
©2009-2016¢). Hodné neptedvidatelné jsou naopak patky, kdy se vétSina tcastnikii trhu jiz
chystad na vikend. V nedé@li jsou obecné jen velmi malé pohyby a podobné je tomu i o

prazdnindch, dovolenych a svatcich, kdy jsou banky zaviené.

2.7 Vyhody a nevyhody ménového trhu Forex

Vyhody ménového trhu Forex shrnuje Chovancova et al. (2016, s. 246-247), ale zminuji je
také Harman a Turek (2009, s. 19), nebo Bachraty (2012, s. 35-36). Zde jsou uvedeny

nékteré z nich:

e Nizké a transparentni poplatky: Jestlize se obchoduje s tviircem trhu, je mozné
dosdhnout minimalnich poplatki. Makléfi jsou kompenzovani za své sluzby
prostiednictvim spreadu (nabidka/poptavka).

e Obchodni Gcet je mozné oteviit i pti velmi nizkém vkladu finan¢nich prostredkd.

e Nizké transakeni néklady: Za normalnich podminek jsou maloobchodni transakéni
naklady mensi o 0,1 %, u vétSich dealerti se mohou pohybovat do 0,05 %.

e Vysokd likvidita: Kdykoli je moZzné na trh vstoupit, nebo ho opustit, protoze
ménovy trh Forex je vysoce likvidni.

e Téméf okamzité transakce: Rychlost obchodu zavisi na Sikovnosti investora, jde o
to, jak rychle je schopny spustit ndkupni, nebo prodejni prikaz.

o Pakovy efekt: Nizka zaloha (margin), vysoka paka (leverage), coz je zéklad na
dosaZeni vysokého zisku z obchodu. V USA je maximalni paka stanovena na 50 : 1

pfi majoritnich ménach a 10 : 1 pii exotickych ménach.
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e Forex je otevien v pracovni dny 24 hodin.

e Nevazanost na akciovy trh: Na ménovém trhu Forex se cena tvofi samostatné.
Zmeény ve vyhledech se téméf okamzité prenaseji do devizovych kurzl, coz se
v ramci akciovych trhii nedgje.

e Mezibankovni trh: Elektronické propojeni mezi rGznymi zprostiedkovateli
umoznuje efektivnéjsi a rychlejsi obchodovani, nez probiha na burzovnim typu
trhu.

e Nikdo nemtze ovladnout trh: Na ménovém trhu Forex je spousta ucastnikli, ne
jenom jeden subjekt. Efekty intervenci centralnich bank jsou dokonce casto jen
kratkodobé.

e Online obchodovani: Dnes je na trhu vice nez 200 forexovych brokert.

e Casovy horizont: Kratkodobi obchodnici pouZzivaji nejvice pétiminutové grafy a
dlouhodobi obchodnici pouzivaji nejvice grafy ctythodinové nebo jednodenni.
S jejich kombinaci 1ze obchodovat kdykoli.

e Volatilita: Ceny ménovych parli se pohybuji vic co do frekvence, rychlosti a
trvanlivosti.

e Bezplatna demoverze Uctl, zprav, grafii a analyz: VétSina online FX makléit nabizi
bezplatné demo ucty, na kterych je mozné vyzkouSet si obchodovat, coz je pred
otevienim realného Uctu nutne.

e Dostupnost informaci: Je zajistén bezplatny ptistup ke zpravam, grafiim, analyzam.
Vzhledem k tomu, Zze Forex nemd centrdlni banku a zpravy se prostfednictvim
internetu §ifi velmi rychle, neni nikdo zvyhodnény a kazdy miiZe na kli¢ové zpravy
adekvatng reagovat.

e Flexibilita: Je mozné obchodovat vSude na svété, kdy ¢lovek chee a kde chce.

Bachraty (2012, s. 37) se dale zamysli také nad nevyhodami obchodovani na ménovém
trhu Forex. Za nejvétsi vyhodu a soucasné nevyhodu povazuje jiz zminény pakovy efekt —
neznali zacatecnici totiZz mohou nabyt dojmu, ze Forex je cesta k rychlym penéziim a
mohou zacit velmi riskovat. Dalsi nevyhodu spatfuje zminény autor ve velké volatilité¢ —
velka likvidita ma za nasledek velkou volatilitu, kterd mize investorovi zpisobit ztratu
zasazenim urovné stoploss a ukon¢enim obchodu ve ztraté, ackoli nésledné se cena vyda
pozadovanym smérem. V neposledni fadé zmifnuje autor v rdmci nevyhod problematiku
vybéru brokera — doporucuje nenechat se zlakat novym brokerem a vybrat radéji

renomovaného.
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3 FUNDAMENTALNI ANALYZA

Kral’ (2008, s. 24-25) se podobné jako Krabec (2007, s. 66-67), Bachraty (2012, s. 63-65),
nebo Jilek (2004, s. 341-345) zabyva popisem fundamentalni analyzy. Jde o zkouméni
fundamentu predmétného aktiva, do kterého chce obchodnik investovat (akcie, dluhopisy,
meény apod.). Podstatou fundamentalni analyzy je ,,odhaleni vsech jednotlivych
nejvyznamnéjsich casti zkoumaného objektu, vztahu mezi nimi, a mezi nimi a vnéjsim
prostredim a dale urceni faktoru, které nejvice ovliviiuji jeji vyvoj (celého celku i
Jednotlivych casti) véetné urceni smeéri tohoto pusobeni a jejich kvantifikace.* (Kral,

2008, s. 24)

Jilek (2013, s. 341) definuje fundamentalni analyzu pifimo ménového kurzu jako ,, analyzu
hospodarskych a politickych informaci s cilem urceni budoucich pohybui na financnim trhu
(v daném pripadé meénovém trhu). Jednd se o interpretace Sirokého mnozstvi riiznych
druhii hospodarskych informaci, zprav, vladnimi institucemi publikovanych ukazatelii a
sdeleni ¢i prohlaseni politikit a ekonomu. *“ Vzdy se jedna o analyzu né€kolika vlivl, které
mohou pusobit zcela protichlidné, a potom miize byt velmi tézké presné urcit faktor, ktery
nakonec pievazi a ovlivni pohyb kurzu. Kromé toho vSechny faktory jsou v Case
proménlivé a vzdy mize do analyzy zasdhnout zcela neocekavana udalost (revoluce,
hurikén, volba diktatora apod.). Proto je tfeba zvazit vSechny prvky analyzy a vybrat ty,

které maji na budouci vyvoj nejvetsi vliv.

Kral (2008, s. 25) uvadi, ze se fundamentalni analyza sklada ze tii hlavnich analyzovanych
Casti:

e Ekonomicka analyza — podrobné zkoumdni vSech nejvyznamnéjSich makro a
mikroekonomickych projevli a parametrd, které umoznuji co nejpfesnéji stanovit
skutenou vnitini hodnotu pfedmétného aktiva v momentu jeho zkoumdni a
porovnat ji s praveé existujici trzni cenou.

e Analyza politickych vlivii — zaméfeni na vnitrostatni vlivy a jejich G¢inky na
zkoumané aktivum, na regiondlni, mezistitni a na globalni, na vSechny, které
n¢jakou mirou ovliviiuji cenovy pohyb daného aktiva.

e Analyza sezonnich a spekula¢nich vlivii — nejprve je nutna jejich identifikace a
kvantifikace, u méfeni jejich ucinkli jde zeyména o odhaleni jejich mozného vzniku

a délky jejich trvani, na zéklad¢ toho urc¢eni budouciho vyvoje ceny daného aktiva.
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Snahou fundamentalni analyzy je co mozna nejpiesnéjsi odhad plsobeni uvedenych vlivi
na budoucnost pfedmétného aktiva a tim i jeho ceny v budoucnu. VSeobecny postup
zkoumani pomoci fundamentélni analyzy je v principu stejny pro vSechny jednotlivé trhy 1
jejich aktiva, a to zesilovanim nebo zeslabovanim ucinkt jednotlivych analyzovanych

parametrt a vlivi.

Pokud jde o §ifi, ¢i rozsah fundamentalni analyzy, Krabec (2007, s. 66) rozliSuje tfi stupn¢:
globalni fundamentalni analyzu, odvétvovou (sektorovou) fundamentalni analyzu a firemni
fundamentalni analyzu. Podobné Kral’ (2008, s. 26) rozebira tfi urovné struktury zkoumani

predmétného aktiva (v tomto ptipadé zvolené meny):

e Globalni urovenn — vyZaduje definovat postaveni dané mény v mezinarodnim
ménovém systému, jeji vyznam, citlivost a zranitelnost na jednotlivé podnéty i na
schopnost a ekonomické i politické moznosti dané¢ zemé, dokaze-li reagovat na
pfipadny negativni vyvoj ménového systému viici ni.

e Regionalni (pfipadné vnitrostatni) uroven — vyzaduje definovat postaveni mény
v ramci regionu, citlivost mén regionu na vyznamnéj$i pozitivni nebo negativni
zmény u jedné nebo i nékolika jinych mén regionu a nakonec schopnost a
ekonomické 1 politické moznosti, dokaze-li efektivné reagovat na piipadny
negativni regionalni vyvoj vici ni.

¢ Individualni droven — vyzaduje definovat vSechny hlavni politické, ekonomické,
spekulaéni a sezonni parametry, které ovlivituji kurzovni vyvoj dané mény a poté
tyto parametry vyhodnotit (jak se vyvijely doposud a pro¢, ale také jak se budou

vyvijet v budoucnu).

3.1 Ekonomicka analyza

Vramci ekonomické analyzy Ize rozliSovat analyzu makroekonomickou a
mikroekonomickou. Nektefi autofi, napiiklad Kral' (2008, s. 28), vSak uvadéji i tzv.
mezzoUroven. Podle zminéného autora makroliroven znamena, Ze uvedeny parametr
zésadné ovliviiuje celé makroekonomické prostiedi. Mezzouroven znamend, ze uvedeny
indikétor agregat, nebo parametr popisuje a ma vliv na presné definovani pouze jednoho
sektoru ekonomiky. A nakonec mikrotiroven znamend, Ze uvedeny indikator resp. ukazatel

se tyka pouze jedné jediné konkrétni firmy
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Z hlediska ménového trhu a ménovych kurzi je hlavni soucasti fundamentédlni analyzy
analyza makroekonomickych ukazateli. Jeji tUlohou je nejenom predikovat
makroekonomicky vyvoj, ale i odhadnout vliv makroekonomickych impulsii na vyvoj

kurzi mén.

Jilek (2004, s. 341) uvadi, ze na ménovy kurz plisobi z fundamentalniho hlediska tyto

zakladni hospodatské veliciny:

e inflace,

e rist realného HDP,

e platebni bilance,

e vyse urokovych mér,

e politickd a socialni stabilita,

e kurzova politika zemé, tj. cizoménové intervence.

Jini autofi jmenuji a popisuji fadu dalSich ukazatel fundamentalni analyzy. Naptiklad
Kral' (2008, s. 42-43) mezi hlavnimi makroekonomickymi (i kurzotvornymi) ukazateli
uvadi mimo jiné penézni zésobu a jeji vyvoj, vyvoj nezaméstnanosti, vyvoj indexil
velkoobchodnich cen a spotiebitelskych cen, index spotiebitelské duvéry, vyvoj indexu

dovoznich a vyvoznich cen a dalsi.

Na vyznam makroekonomickych ukazateld vramci fundamentdlni analyzy pfi
obchodovani na ménovém trhu Forex poukazuji ve své studii i AbuHamad, Mohd a Salim
(2013, s. 497), kteti uvadeji: ,,As exchange rates are connected with huge number of
external factors, different factors are investigated by experts to determine their impact on
forex market and how to react according to them. Tito autofi sledovali pfi svém
obchodovani devét makroekonomickych wukazateli USA  (protoze americké
makroekonomické zpravy maji podle jejich zjiSténi nejvétsi dopad na sménné kurzy).

Vysledkem bylo, Ze se jim vyrazné zptesnily obchodni signly.

Vliv makroekonomickych zprdv na vyvoj ménovych kurzi zkoumali také Omrane a
Savaser (2016, s. 96 — 114). Zaméfili se konkrétné na chovani eura, libry a jenu v obdobi
globalni ekonomické krize, kdy americky dolar proti t¢émto ménam posiloval (¢i oslaboval)
v reakci na ptiznivé (€1 neptiznive) zpravy o americkém ristu. Ve své studii autofi ukazuji,

vvvvvv

pfedevSim oznameni tykajici se spotieby, zadluzenosti, zaméstnanosti a trhu s
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nemovitostmi. Souhrnné se podle téchto autorti da fici, ze sentiment investorli a

ekonomické podminky maji vyznamny dopad na zménu kurzu mén.

Jelikoz bude v analytické ¢asti provedena fundamentidlni analyza vybranych

makroekonomickych ukazateli, zamétim se nyni na jejich podrobnéjsi popis.

3.1.1 HDP

Hruby domaci produkt (HDP) je penéznim vyjadienim celkové hodnoty statkli a sluzeb
noveé vytvofenych v daném obdobi na urCitém uzemi a pouzivd se pro stanoveni
vykonnosti ekonomiky (srovnej Cesky statisticky ufad, 2015). Hruby domaci produkt tedy
ukazuje na rast, stagnaci, nebo pokles hospodarské aktivity v dané zemi. Pokud tento
ukazatel roste, ma tendenci posilovat i narodni ména (Kral’, 2008, s. 49). Nejen Kral (2008,
s. 48), ale 1 napt. Krabec (2007, s. 68) vSak upozoriiuji na skutecnost, Ze HDP patii mezi
ukazatele, které zobrazuji ekonomické jevy a procesy v dané ekonomice s vyraznym

zpozdénim.

3.1.2 Inflace

Inflace stoji v popfedi zdjmu obchodnikill, protoZe vétSina centralnich bank jiz pteSla k
cilovani inflace a jiné, jako napf. americky FED, fadi inflaci spolecné s nezaméstnanosti
mezi dvé rozhodujici ménové politickd kritéria. Rlst inflace nad inflacni cil centralni
banky signalizuje moznost brzkého rustu tirokovych sazeb a vytvari tak spekulativni tlaky
na nakup dané mény, zatimco jeji pokles tuto mé&nu vici ostatnim znevyhodnuje. Inflace
¢ini ménu atraktivnéjsi, jeji trvaly a vysoky rist je vSak znakem makroekonomické
nerovnovdhy a mize v urcitém bod¢ zacit danou zemi poSkozovat. K méfeni inflace je
nejcastéji vyuzivan index spotrebitelskych cen (CPI), ktery se casto vyuziva také ve
své jadrové podobé (core CPI), kdy je oSetien od volatilnich zmén cen potravin a energii.
Jako ukazatel inflacnich tlakti vSak slouzi také index cen vyrobca (PPI), nebo index cen
dovaZeného zbozi. Nckteré centrdlni banky preferuji k rozhodovani o dalSim vyvoji
urokovych  sazeb upravené ukazatele inflace, jako napt. ECB, ktera
vyuziva harmonizovany index (HICP),nebo FED, ktery klade diraz na jadrovy
ukazatel inflace pfi vydajich na osobni spotiebu (PCE), jez odrazi §irsi ko§ spotiebnich
vydajl, ve kterém naptiklad vydaje na léky tvoii az 1/5 celého indexu (srovnej Brychta,

2008).
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3.1.3 Nezaméstnanost

Brychta (2008) uvadi, ze také rist zaméstnanosti je jednim ze signalli o dobré kondici
ekonomiky, ktery v budoucnu muize vyvolat vyssi inflacni tlaky a zvySovani Grokovych
sazeb. Vysledky z pracovniho trhu patii mezi fundamenty, které mivaji Casto velmi
vyrazny dopad na kurz mény. Jejich bezprostiedni vyvoj je (na rozdil od Grokovych sazeb,
inflace a hospodatského rtistu) o poznani hife predikovatelny a Casto tak nabizi nemala
piekvapeni. Vyrazny dopad na americky dolar ma téméi vzdy zveiejnovani vysledkl
z amerického trhu prace (kazdy prvni patek v mésici) v podobé mési¢ni zmény
zaméstnanosti (NFP). Vysledky z pracovniho trhu mohou byt zvefejnovany ve formé
zmény v poctu pracovnich mist, jako je tomu naptiklad v USA, nebo ve form¢ zmény v

poctu osob zadajicich o podporu v nezaméstnanosti, jak je zvykem ve Velké Britanii.

3.1.4 Obchodni bilance (dovoz a vyvoz)

Obchodni bilance tvofi prvni ¢ast platebni bilance a jedna se o dovoz a vyvoz zbozi. Pokud
je obchodni bilance v plusu, znamena to, ze zem¢ dosahuje aktivni obchodni bilance, coz

ma obvykle pozitivni vliv na kurz mény dané zemé (Kral’, 2008, s. 49).

Vzhledem k tomu, Ze makroekonomicka data a makroekonomické troven dané zemé jsou
ovliviiovany globdlnim makroekonomickym prosttedim, uvadi se v souvislosti
s makroekonomickou analyzou zkoumanych aktiv (v naSem piipadé mény) také pojem
globdlni fundamentéalni analyza. Krabec (2007, s. 67) vSak podotykd, ze globalni
fundamentéalni analyza neni jen o analyze makroekonomické, ale patii do ni 1 vlivy

geopolitické.

3.1.5 Urokové sazby

Dle Brychty (2008) pfedstavuje zména urokovych sazeb jeden z kli¢ovych fundamenti pro
vSechny obchodniky, at’" uz jsou v centru jejich pozornosti akcie, dluhopisy, nebo
mény. Rist Grokovych sazeb ¢ini danou ménu atraktivnéjsi, protoZe zvySuje nomindlni
vynos dluhopisi a jinych dluhovych instrumentt, které jsou v dané méné denominovany, i
kdyz zéaroven ¢ini méné atraktivni investice do akcii, kterym rast sazeb Skodi, protoze
zdrazuje financovani investi¢nich aktivit pro doméci firmy.

Kazdy obchodnik by mél sledovat vyvoj urokovych sazeb a ofekavani s timto vyvojem

spojena. Jelikoz se na devizovém trhu obchoduje tak, Ze se jedna ména nakupuje a druha
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prodava, je vzdy dobré sledovat vyvoj urokovych sazeb pro obé obchodované mény a
jejich vzajemny urokovy diferencial. Jestlize se napiiklad Urokovy diferencidl mezi
eurozonou a USA rozsifuje (ve prospéch eurozony), miize dojit k piilivu spekulativniho
kapitalu ze Spojenych stati do eurozény a evropska ména tak (za jinak nezménénych

okolnosti) posiluje.

3.1.6 Makroekonomicky kalendar

Kazdy den je ménovy trh Forex ovlivnén riznymi vychazejicimi vysledky
makroekonomickych ukazateli zriznych ekonomik svéta. Tyto ukazetele jsou
zvetejnovany v kalendaii udalosti, kde jsou zpravy vyhlaSovany v pfedem stanoveném
case. Tyto vysledky maji rtizné silny dopad na ménu zemé, pro kterou byla zprava
zvetejnéna. Vzhledem k tomu, Ze na dané vysledky se odkazuji jak vlady, tak centrdlni
banky ve svych prohldSenich, vytvéii se tim ocekdvani investorii po celém svété. Jak
uvadéji Mandel a Duréékova (2016, s. 89), o vyvoji kurzu zejména v kratkém obdobi
rozhoduji ocekavani trznich subjektl a toto ocekavani je ,,okamzit€“ po vyhlaSeni
zapracovano do vyvoje ménového kurzu. Béhem vydani dilezité zprdvy muze narist
volatilita az n€kolikandsobné, coz mlze znamenat pohyb o desitky pipt v nékolika malo
sekundach. ZvySena volatilita zavisi také na tom, zda vyhlaSend zprava splni, ptipadné
prevysi oCekavani, nebo ne. Na obrazku ¢. 3 je mozné vidét makroekonomicky kalendar,
ktery je hojné vyuZzivan na webovych strankach Forex Factory. Jsou zde uvedeny mény
(currency), na které méa vyhlasena zprava dopad. Cervené oznadeni (impact) znamena
nejvyssi dopad na ménu. Oranzové oznaceni znamena sttedni dopad na vyvoj mény a zluté
oznaceni zpravy ma nizkou dllezitost. Jako hlavni zdroj informaci jsou zde uvedeny
predchazejici (previous) hodnoty, dale ocekdvané (forecast) hodnoty, které trzni subjekty
oc¢ekavaji - jedna se o odhad analytikd. Zvefejnéné hodnoty (actual) jsou statistické
vysledky, které byly v dany okamzik zvefejnény. Nutno dodat, ze je velmi tézké
odhadnout, jak zareaguje vyvoj kurzu na vyhlaSenou zpravu, protoze v dob& vyhlaseni
muZe byt jiz ocekavani zahrnuto v trhu. Pfes slozku (detail) je mozZné ziskat konkrétni

informace z relevantnich zdroj.
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Wed 0:30 AUD = Westpac Consumer Sentiment 3 -1.1% 1.1% uﬂzl
ov's 0:50 IPY [ Current Account 2] 1.48T 1.98T 1.98T |£|i:|
IPY = Bank Lending y/y 2] 2.4% 2.2% 2.2% |£|i:|
2:30 Y ) CPI y/y =] 2.1% 2.1% 1.9% il
cNY ) PPI y/y 2 1.2% 0.9% 0.1% ik
6:00 IPY = Economy Watchers Sentiment 46.2 44.4 44.8 |£|i:|
10:30 GEF [ ] Goods Trade Balance B -12.7B -11.3B -11.1B4 |£|i:|
11:00 EUR [ ] EU Economic Forecasts 2
16:00 usD = Final Wholesale Inventories m/m B 0.1% 0.2% 0.2% Iﬂi:
16:30 usD (] Crude Qil Inventories B 2.4M 1.3M 14.4M |i|i:|

Obrazek 3 — Makroekonomicky kalendat (Forex Factory)

3.2 Analyza politickych vlivii

Podle Krala (2008, s. 30) musi kvalitni fundamentalni analytik do své vysledné
fundamentélni analyzy bezpodminecné zahrnout i analyzu politickych vlivii a jejich
pozitivni, ¢i negativni dopad na predmétné aktivum. Jedna se o politické vlivy vnitrostatni
a mezistatni (nékdy az globalni), které ovlivituji cenovy pohyb zkoumaného predmétného
aktiva. Vnitropolitické vlivy se tykaji zejména politické situace v dané zemi. Pro vnéjsi
politické vlivy a jejich ocenéni se v mezindrodnim financnim svété ustalil pojem riziko
zemé (nebo politické riziko). Dle zminéného autora je nutné brat politicka rizika v potaz,

jestlize ma mit fundamentalni analyza vysokou vypovidajici hodnotu.

3.3 Analyza sezonnich a spekula¢nich vlivii

Sezoénni a spekulacni vlivy jsou nedilnou soucésti svétového hospodaistvi, proto se jejich
ucinky (at’ uz pozitivni, nebo negativni) musi nakonec vzdy projevit jak v cenach produkti,
tak cenach aktiv, na které maji pfimi, nebo nepiimi vliv. Kral' (2008, s. 33) rozdéluje
sezonni vlivy na objektivni (souviseji s existenci Ctyf ro¢nich obdobi) a subjektivni
(vyvolany zpravidla lidskou cinnosti — mddni trendy apod.). K objektivnim sezénnim
vliviim patii naptiklad povétrnostni podminky v prabéhu roku a jejich vliv na hospodarstvi
1 na chovani obyvatel zemi jako reakci na jejich vznik.

Spekula¢ni vlivy jsou riznorodé a vznikaji ndhle na zéklad¢ néjaké neuplné zpravy, ktera
se po n¢jakém cCase (hodinach, dnech, tydnech) ukdze jako nepravdiva. Proto je jejich

ucinek kratkodoby. Jejich nevyhodou je, ze se nedaji predvidat, proto je tfeba, aby kvalitni
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investor rychle prozkoumal jejich podstatu a na zékladé toho efektivné konal. Patii sem
napf. Gdajné aktivity nejvétsich svétovych investort, falesné zpravy, podhodnocena, nebo

naopak nadhodnocena oc¢ekavani analytikti apod.

Kromé¢ sezonnich a spekulacnich vlivll vénuje Kral’ (2008, s. 34) specialni pozornost také
ptirodnim vliviim. Dle tohoto autora totiz existuje relativné vysoka sezonni zavislost na
jejich vzniku a pribehu nékterych z nich. Nékteré piirodni vlivy se vyskytuji pravidelné a
jejich ucinky jsou obvykle velice silné. Pfikladem téchto vlivi a moznosti spravného
predvidani jejich G¢inkli mohou byt tzv. hurikdnové akcie (tj. akcie firem z ropného

sektoru, které v obdobi hurikanti tla¢i nahoru ceny nékterych ropnych akcii).
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4 TECHNICKA ANALYZA

Autofi (viz napt. Krabec, 2007, s. 89; Kral’, 2007, s. 10) se shoduji, Ze technicka analyza
je druhym zakladnim typem analyzy pouzivanym na financ¢nich trzich. Zabyva se studiem
historickych ¢asovych fad rtiznych ukazateli analyzovaného instrumentu, zejména vSak
jeho kurzu (ceny na finan¢nich trzich). V praxi je technicka analyza pouzivana zejména na

ménovém trhu pfi rozboru a predikci dalSiho vyvoje sménnych kurzt mén (Krabec, 2007,

s. 89).

Kral' (2007, s. 10) uvadi, ze podstatou technické analyzy je sbér, sledovani, méteni a
vyhodnoceni ceny, objemu a obou téchto parametri k zvolenému ¢asu u jednotlivého
pfedmétného aktiva. Na zéklad¢ identifikovatelnych obrazcti v podobé signalt (nakupnich,
nebo prodejnich) se snazi o predikci pfistiho vyvoje ceny predmétného aktiva. Nekdy se
tato metoda nazyva chartrova analyza, protoze jejim zékladnim analytickym nastrojem je
analyzovani graft. Cilem technické analyzy je odhalit chovani pfedmétného aktiva,
zejména zjistit, kdy aktivum koupit a kdy ho prodat. Technicka analyza tedy de facto méfi
nakupy a prodeje a z jejich objemt a cen v pfedem zvoleném pfedmétném Case vyvozuje
jejich dalsi priabéh.

Technickd analyza poskytuje 1 odpovédi na otazky, zda-li jeSt€¢ do uvedeného aktiva
vstoupit, tedy vstoupit do probihajiciho trendu, nebo zda-li se vyplati u klesajiciho trendu
vystoupit (formou stop loss piikazu). Obchodnik miize na zdkladé poznatkl z technické
analyzy limitovat riziko vyplyvajici z necekaného poklesu, nebo naopak narlstu ceny

daného aktiva.

Struéné lze fici, Ze technicka analyza umoziiuje ur€it smer vyvoje ceny pfedmétného
aktiva, urcit optimalni vysi ceny pro vstup do a vystup z pfedmétného aktiva, definovat a

poté i optimaln¢ fidit objem podstupovaného rizika (Kral’, 2007, s. 12).

4.1 Druhy grafa

Jak jiz bylo feceno, zédkladnim néstrojem technické analyzy je analyza grafii. Grafy jsou
vyuZzivany pro zakresleni cenovych pohybu pfedmétného aktiva v predem daném casovém
obdobi. Jde v podstaté o grafickou metodu zobrazeni historického vyvoje ceny (Turek,
2011, s. 50). Mezi nejznaméjsi a nejpouzivanéjsi grafy patii carovy graf, sloupcovy graf,

bodové-¢iselny graf a svickovy graf (Turek, 2011, s. 51; Vesela, 2005, s. 84).
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4.1.1 Carovy graf

Carovy graf (oznatovany téZ jako Line Chart) je nejjednodussim a také nejvyuZivandjsim
grafem technické analyzy. Je tvofen uzaviracimi kurzy, které jsou zanaSeny do grafu a
prostiednictvim Car spojovany. Pouziva se jako pomocny nastroj pro technické indikatory,
pro klasickou trendovou analyzu anebo pro vyhledavani standardizovanych formaci.
Hartman (2014, s. 71) v souvislosti s obchodovanim na ménovém trhu Forex uvadi, Ze
carovy graf spojuje jednotlivé koncové ceny a na grafu pak lze vidét pohyb ménového paru

v uréitém ¢asovém obdobi.

Obrazek 4 - Carovy graf (vlastni zpracovani, MT4)

4.1.2  Sloupcovy graf

Ve sloupcovém grafu (oznacovaném také jako Bar Chart) nalezneme mnozstvi vertikalnich
carek ilustrujicich nabidku a poptavku. Hartman (2014, s. 69) uvadi, ze kazda carka je
charakterizovana ¢tyfmi cenami: open (oteviraci cena), high (cenové maximum), low
(cenové minimum) a close (zaviraci cena). Vzdalenost mezi high a low cenou je
oznacovana pojmem range (rozsah). Vzijemné porovnani zminénych hodnot slouZi
k urceni pravdépodobnosti pohybu cen v budoucnu. Kazda ¢arka na grafu obsahuje mnoho

informaci, které je nasledné¢ mozné pouzit k tvorbé riznych obchodnich strategii a metod.
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Obrazek 5 - Sloupcovy graf (vlastni zpracovani, MT4)
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4.1.3 Bodové-Ciselny graf

Bodové-¢iselny graf (nazyvany téz Point and Figure Chart) se 1i$i od vSech ostatnich grafii
tim, Zze horizontalni osa neméti Cas, ale objem obchodovani v rdmci daného cenového
rozpéti (Turek, 2011, s. 53). Graf se sklada ze série znaki 0 a X, kterym se fika policka.
Znaky 0 reprezentuji klesajici cenu, znaky X rostouci cenu a kazdé policko je uréeno pro
jisty cenovy pohyb. Nakupni signély jsou tedy odvozovany od sloupkt s kiizky (nejvyssi

zhodnoceni), prodejni signaly pak od sloupkt s kolecky (nejnizsi znehodnocenti).
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Obrézek 6 - Bodové ¢iselny graf (Turek, 2011, s. 54)

4.1.4 Svickovy graf

Svickovy graf (oznacovany jako Candlestick Chart a nékdy také pojmem japonské svice -
kvili tomu, Ze tento typ grafu vznikl v Japonsku a ma podobu svice) pracuje s udaji o
télo svice je tvofeno oteviraci a zaviraci cenou aktiva v dany den a horni ¢ast znamena
maximalni cenu aktiva, kterd byla u ného dosazena dany den (Kral, 2007, s. 31). T¢lo
svice miize mit riznou barvu, zalezi na uzivateli, hojné se vyuzivd Cervena a zelena.
Zelené télo svice je tehdy, pokud oteviraci cena byla niz§i nez zaviraci, a znamena
zobrazeni ristu ceny zkoumaného aktiva. Télo svice je naopak Cervené v piipad¢, ze doslo

k poklesu ceny zkoumaného aktiva v dany den.
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Obrazek 7 - Svickovy graf (vlastni zpracovani, MT4)
Svice vytvareji v prib&hu dne rizné obrazce, které maji velky vyznam, protoze znamenaji
konkrétni jednozna¢né ndkupni nebo prodejni signaly (viz 4.4 Formace). Graficky vzhled
svicek poskytuje detailni nahled na psychologii ucastnikti trhu a diky tomu nachézeji
svicky uplatnéni pfedev§im v kratkodobém obchodovani (Hartman, 2014, s. 72). Jejich
nevyhodou je, Ze zabiraji Siroky horizontdlni prostor, takze je mozné na grafu najednou

zobrazit pouze jejich omezeny pocet.

4.2 Trend

Analyza trendl je dalSi dulezitou soucasti technické analyzy. Na vyznam trendu byva
v literatufe poukazovéano kratkou pouckou ,trend is your friend* (neboli trend je tviy
pritel). Snahou je upozornit na to, Ze nejziskovejsi obchodni strategie vychdzeji prave

z téch, které nésledu;ji trend.

Trend je moZné definovat jako vyvoj ceny zkoumaného aktiva v predmétném case, ktery je
za presné¢ urcenou casovou jednotku podle sméru vyvoje dané ceny bud’ rostouci nebo
klesajici (Kral’, 2007, s. 59). Rostouci trend byva oznacovan také jako byci (nebo uptrend)
a kazdy trh, ktery roste (cena jde nahoru), se nazyva by¢i trh. Klesajici trend pak byva
oznacovan jako medvédi (nebo downtrend) a kazdy trh, ktery klesd (cena jde doll), se
nazyva medveédi trh. Rejnus (2014, s. 300) navic zminuje 1 tzv. postranni trh (sideway
trend), jenzZ byva oznaCovan také jako trh bez trendu vyznacujici se horizontalnim
vyvojem.

Hartman (2014, s. 88) uvadi, Ze rostouci trend je rozdelen na né€kolik ristovych tsekd,
pricemz kazdy usek bude mit své high (vrchol) a low (dno). Aby bylo mozné povazovat
trzni pohyb za rostouci, musi byt vrchol kaZzdého nasledného riistového useku na vyssi
urovni nez vrchol pfedchoziho tseku a kazdé dno rlstového tiseku musi byt vyssi nez

pfedchozi dno. Podobné klesajici trend je rozdélen na nékolik klesajicich useki, pficemz
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kazdy tsek bude také mit sviij vrchol a dno. Aby bylo mozné povazovat trzni pohyb za

A4

predchoziho tseku a vrchol kazdého klesajiciho useku musi byt nizsi nez predchozi vrchol.

Trendy Ize také délit z Casového hlediska, a to na dlouhodobé, stiednédobé a kratkodobé.
Nekteti autofi (napt. Kral, 2007; Hartman, 2014; Rejnus, 2014) pro né pouzivaji oznaceni
primarni trend (dlouhodoby), sekundarni trend (stfednédoby) a tercidlni, vedlejsi, nebo
okrajovy trend (kratkodoby). Autofi se rtizni v ureni délky trvani zminovanych trendu.
Kral’ (2007, s. 60) napiiklad uvadi, ze dlouhodoby trend trva od tii mésict az po rok a
n¢kdy dokonce i nékolik let, stfednédoby trend trva zpravidla tii tydny az tfi mésice,

kratkodoby trend trva Ctyfi dny az tii tydny.

Trend ma zejména na ménovém trhu Forex velky vyznam, proto je 1épe neobchodovat
proti trendu a radéji vstupovat do obchodi ve sméru prevladajiciho trendu. K identifikaci
trendu se pouzivaji trendové Cary. Trendova Cara je piimka zakreslend do grafu pies
vyznamné vrcholy ¢i dna cenového rozpéti, ktera definuje trend trzniho pohybu (Hartman,
2014, s. 103). Trendové cary jsou nezbytnym pomocnikem pii ur€ovani vyvoje, platnosti
trendu a poméhaji analyzovat silu a pomér ceny béhem daného ¢asového obdobi. S teorii
trendovych car ptiSel Charles Dow, jenZ fekl, Ze trhy maji tendenci ,,trendovat™ — tvofit
neustalé, rizn¢ trvajici by¢i a medvédi trendy (Hartman, 2014, s. 103). Vyhoda pouziti
trendovych Car spoivd v tom, Ze naznacuje ochabovani trendu. Prorazeni dlouhodobych
kvalitnich trendovych car patii k vyhleddvanym obchodnim signaliim — prorazeni trendové
¢ary v ramci byciho trhu znamena signal k prodeji, naopak proraZeni trendové Cary v ramci

medvédiho trhu je mozné povazovat za signal k nakupu.

Pomoci trendovych ¢ar je mozné vytvortit také trendové kanély. Trendovy kanal vznikne
zakreslenim rovnobézné Céary s trendovou carou rostouci, nebo klesajici (viz Hartman,
2014, s. 109). Trendové kanaly umoziiuji jednoduché obchodovani - jestlize ma obchodnik
nakreslenou trendovou caru a kanal v rostoucim trendu, nakupuje po odrazeni ceny od

trendové Cary a prodava pii odrazeni ceny od kandlové cary.

4.3 Hladiny podpory a odporu

Hladiny podpory a odporu (nazyvané téZ supporty a rezistence) jsou jedny
z nejpouzivangjSich nastrojli technické analyzy (Hartman, 2014, s. 93). Terminy podpora a

odpor souviseji velice uzce s poptavkou a nabidkou. Rejnus (2014, s. 315) charakterizuje
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podporu (support) jako cenu (kurz), kterou vétSina ucastniki obchodovani povazuje
v urCitém okamziku za minimdlni, a tudiz odmitd prodavat predmétné aktivum levnéji.
Odpor (resistance) pak podle zminéného autora pfedstavuje tzv. strop, tj. maximalni cenu,

za kterou jsou obchodnici ochotni v ur¢itém okamziku predmétné aktivum kupovat.

Hartman (2014, s. 93) uvadi, ze linie supportu a rezistence se projevuji jako hranice

cenovych formaci.

Rezistence

Rezistence

Rezistence
Support

Obrazek 8 - Hladiny podpory a odporu (vlastni zpracovani)

Jak je vidét na obrazku vySe, jsou to jednotlivé urovné, kde se ceny zastavuji v pohybu
dol, ¢i vzhiru. Z hlediska ménového trhu lze fici, ze linie rezistence je Uroven, nad kterou
cena ménového paru v rostoucim trendu po né€jakou dobu nevzroste, a linie supportu je

uroven, pod kterou cena ménového paru v klesajicim trendu po néjakou dobu neklesne.

4.4 Formace

V ramci technické analyzy lze pozorovat vytvafeni obrazcii - formaci, které maji tendenci
se opakovat. Jsou pouzivany k identifikaci trendovych zmén (obratu trendu) a predpovida
se podle nich vyvoj cenovych pohybil. Téchto formaci existuje celd fada, pozornost vSak
bude v€novéana pouze tém formacim, které maji vyznam pro praktickou ¢ast této prace.

Konkrétné budou popsany dvé reverzni formace a dvé svickové formace.

4.4.1 Hlava a ramena

Formace oznacované jako hlava a ramena (head and shoulders) jsou mezi reverznimi
formacemi (tedy formacemi slouzicimi k identifikaci trendu) povazovany za
nejspolehlivéjsi cenové ramce. MiiZe se jednat o dvé navzajem prevracené formace: hlava

a ramena — vrchol, nebo hlava a ramena — dno.
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Neckline /J

Rameno Rameno

Hlava

Obrazek 9 - Cenova formace hlava a ramena na nakup (vlastni

zpracovani)
Rejnus (2014, s. 326) uvadi, ze formace hlava a ramena - vrchol se skladd z vrcholu
oddélené¢ho dvéma mensimi rameny. Prvni rameno je pokracovanim byciho trhu, pficemz
druhé je jiz ptedzvésti nastavajiciho medvédiho trendu. Pfitom se mé za to, Zze klesne-li
cena (kurz) pod linii krku, bude jeji pokles pokracovat jest¢ dal, a to minimalné o
vzdalenost maxima hlavy k linii krku. Co se tyka vyvoje objemt obchodt, nejvétsi objemy
se vyskytuji béhem vzestupnych fazi levého ramene. V oblasti pravého ramene jsou jiz

slabsi.

Hlava

Rameno Rameno

Neckl;ne V\

Obréazek 10 - Cenova formace hlava a ramena na prodej
(vlastni zpracovani)
U opacné formace (hlava a ramena — dno) je vyvoj kurzu opacny. Objemy obchod rostou
pfi kazdém vzestupu ceny (kurzu) jak u hlavy, tak i u obou ramen, pfi¢emz nejvétsi by
mély byt pii zakonCeni pravého ramene. Pokud dojde k ptekroceni linie krku pfi nizkych

obchodech, je tieba davat pozor, protoze to miize znacit faleSny signal.
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4.4.2 Dvojity vrchol a dvojité dno

Formace dvojity vrchol (double top) a dvojité dno (double bottom) patii také mezi dilezité
reverzni formace. Indikuji totiz pomérné spolehlivé signaly. Dvojité vrcholy jsou
v podstaté¢ dva po sob¢ jdouci propady, které jsou na stejné cenové hladin€ (srovnej
Hartman a Turek, 2009, s. 83). Nejidealnéjsi potvrzeni této formace byva po vytvoreni
podpiirné formace obratu trendu u druhého vrchu, resp. propadu (dna). Rejnus (2014, s.
325) uvadi, ze se tyto formace vyznacuji stejnou vyskou svych vrcholt, které vSak museji
byt od sebe dostatecné (Casove) vzdaleny. Zminény autor (tamtéz) navic uvadi, ze pro
spravnou identifikaci té€chto formaci je velmi dilezity vyvoj objemt obchodt — u dvojitého
vrcholu by mél byt pfirtistek objemt obchodi u druhého vzestupného ramene podstatné
mens$i, u dvojit¢tho dna by naopak po dosazeni druhého minima mélo dojit k jejich
vyraznému nartstu typickému pro by¢i trend. Vyznam téchto formaci je spatfovan v tom,
ze pokud se utvoii, mél by vyvoj kurzu ve zménéném trendu pokra¢ovat minimalné¢ o

vertikalni vzdalenost existujici mezi jejich vrcholy (resp. dny).

Vrchol Vrchol

Neckline

Neckline

Dno Dno
Klasicky dvojity vrchol Klasické dvojité dno

Obrézek 11 - Cenova formace dvojity vrchol a dvojité dno (vlastni zpracovani)

4.4.3 Pin Bar

Patii mezi svickové formace, tedy rizné kombinace svi¢ek ve svickovych grafech, které
nabizeji obchodnikovi signaly, na jejichZ zéklad€ otevird, nebo uzavirad pozice. Rozlisuji se

formace nazyvané By¢i Pin Bar a Medvédi Pin Bar.

By¢i Pin Bar se skladd ze dvou, resp. tii svicek a musi mit n€kolik znakl (srovnej

Hartman, 2014, s. 76) :

1. Otevfieni 1 uzavieni svicky musi probéhnout uvnitt ptedchozi svicky.
2. Samotny Pin Bar musi mit dlouhy stin a musi vycnivat pod okolni svicky.

3. Idedlni Pin Bar uzavte blizko minima ptfedchazejici svicky.
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Barva Pin Baru neni dilezita, ale je lepsi, kdyz bude rostouci. Platnost Pin Baru potvrdi az

prolomeni ceny nad maximum Pin Baru, ¢ili tieti svicka.

Medvédi Pin Bar ma podobné piisnd pravidla jako By¢i Pin Bar ovSem s tim rozdilem, Ze
stin musi vy¢nivat nad okolni svicky, formace se uzavird blizko maxima ptedchazejici
svicky, barva by méla byt klesajici a platnost potvrzuje prolomeni ceny pod minimum Pin

Baru tieti svicka (Hartman, 2014, s. 81).

PinBar - Prodej PinBar - Prodej

<= Kratky (nebo Zadny) knot nahoru

<7 Dlouhy knot nahoru <o Kratkeé byt télo

<o Kratké medvédi télo <= Dlouhy knot doli
<= Kratky (nebo Zadny) knot doli

Obrazek 12 - Nakupni a prodejni PinBar (vlastni zpracovani)

4.4.4 Engulfing Lines

Engulfing Lines patii stejn¢ jako Pin Bar mezi svickové formace a podobné jako u Pin
Baru se 1 zde rozliSuje byc¢i a medveédi formace. Tyto formace slouZi k rozpoznani obratu

trendu.

Bullish Engulfing Lines (tzv. by¢i pohlceni) znamena, Ze soucasna svicka (na obrazku ¢.

13 dlouha zelena) musi ,,pohltit* ptedchozi svicku (Hartman, 2014, s. 77).

Bearish Engulfing Lines (tzv. medvédi pohlceni) znamena, Ze sou€asna svicka (na obrazku

¢. 13 dlouha Cervend) musi pohltit ptedchozi svicku (Hartman, 2014, s. 80).

By¢i formace ‘

Dl\ \‘. |

‘ Medvédi formace

Obrazek 13 - Nakupni a prodejni formace Engulf (vlastni zpracovani)
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4.5 Technické indikatory

Podle Rejnuse (2014, s. 345) lze technické indikatory charakterizovat jako matematické
funkce, které slouzi k podobnym uceltim jako grafy a obrazce vyuzivané pii grafické
analyze, tedy k analyze (budouciho) vyvoje predmétného aktiva, ptipadné predikci vyvoje

celych financ¢nich trha.
Technické indikatory Ize rozdélat na Ctyti zakladni skupiny (viz Daytrade.cz, ©2016a):

1. trendové indikatory,
2. oscilatory,

3. indikétory volatility,
4

indikatory objemu.

Trendové indikatory sleduji trend trhu, jejich smyslem je trend rozpoznat, sledovat a
ptipadné urcit jeho mozny konec. Mezi nejznamé;jsi trendové indikatory patfi:

e pohyblivé pruméry,

e klouzavy pramér konvergence/divergence (MACD),

e Parabolic SAR,

e Average Directional Index (ADX).

vvvvvv

pohybt. Jejich hlavni funkei je méfit a reprodukovat silu trhu. Pohybuji se v urcitém
rozmezi vymezeném pevnymi hranicemi. Dale ma jeSté¢ vétSina oscilatori stanovené
hranice znacici ptekoupeny, ¢i pteprodany trh. Pokud se indikator dostane za tyto hranice,
je to povazovano za platny signal pro vstup na trh. Mezi nejznam¢;jsi oscilatory patii:

o stochasticky oscilator (Stochastic),

e Commodity Channel Index (CCJ),

e Momentum,

e Relatice Strength Index (RSI),

o Williams %R (%R).

Indikatory volatility se snazi méfit rozkolisanost trhu. Cim vyssi je volatilita, tim vétsi
¢astku mizete behem kratkého ¢asového useku ziskat. Patti sem naptiklad:

e Bollingerova pasma (BB),

e Rate of Change (RoC),

e Average True range (ATR).


http://daytrade.cz/technicke-indikatory-stochasticky-oscilator/
http://daytrade.cz/technicke-indikatory-rsi/
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Podstatou indikatori objemu je zachycovani toku penéz. Snazi se zachytit narlstajici
zménu toku oproti pfedchozimu a tim ndm dat informace o tom, jakym smérem by se trh
mohl dale vyvijet. Pfikladem jsou:

e Money Flow Index (MFI),

e On Balance Volume (OBV).
Uvedeny vycet technickych indikatorti neni kompletni, jedna se pouze o nejzndméjsi, nebo
nejcastéji pouzivané indikatory v uvedenych skupinach. Vzhledem k tomu, Ze technickych
indikatort existuje velké mnozstvi a cilem této prace neni vSechny podrobné popsat, bude
nyni vét$i pozornost vénovana pouze tém indikatorim, které jsou dale vyuzivany v ramci
praktické casti této prace. Jedna se o trendovy indikator klouzavy primér a stochasticky

oscilator.

4.5.1 Klouzavy primér

Dle Rejnuse (2014, s. 345) se jednd o nejvyznamnéjsi a v investiéni praxi i nejcastéji
pouzivany nastroj technické analyzy. Podle uvedeného autora je ptfednosti klouzavych
primérti (neboli Moving Averages, zkratka MA) jejich schopnost vyhlazovat prudké
vykyvy kurzi (index) a identifikovat trend. Naopak za jejich slabsi stranku lze povaZovat
Casové zpozdéni vytvarenych signali oproti aktualnimu vyvoji kurzii. Pfitom plati, ze
velikost uvedeného zpozdéni zavisi na délce pouzitych klouzavych primérd a na
charakteru analyzovaného trendu. Mezi Ctyfi nejznaméjsi klouzavé priméry patii (srovnej
Hartman, 2014, s. 113): jednoduchy klouzavy primér (Simple Moving Average, SMA),
exponencialni klouzavy prumér (Exponential Moving Average, EMA), vazeny klouzavy
pramér (Weighted Moving Average, WMA) a triangularni klouzavy primér (Triangular
Moving Average, TMA).

Jelikoz jsou klouzavé pruméry zaloZeny na matematickém porovnéni cen, je zde znaéné
potlacena subjektivita. Pomoci kfivky (jednoduchého) klouzavého priméru lze poznat na
prvni pohled, zda jsou ceny v trendu ¢i nikoliv. Klouzavé priméry jsou vlastné primérnou
hodnotou cen za zkoumané obdobi, obvykle se vypocitavaji ze zaviracich cen, avSak obcas
je mozné se setkat také s priméry vypocitanymi z vysokych a nizkych cen, nebo

z kombinace rtiznych cen.
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4.5.2 Stochasticky oscilator

Stochasticky oscilator (neboli indikator Stochastic) je hojné vyuzivan obchodniky pravé na
ménovych trzich. Poméha jim urcit, kde by trend mohl skoncit, a také urcuje, jestli je trh

piekoupeny, nebo preprodany (Hartman, 2014, s. 133).

Stochastic zachycuje aktudlni rychlost trhu ve vztahu k pohyblim cen v minulosti.
Vzdélenost minulosti definuje perioda. Hodnoty aktudlni trzni ceny porovnava s krajnimi
hodnotami pozorovanymi v nedavném obdobi. Tento osciladtor dosahuje hodnot od 0 do
100. Pokud se indikéator dostane pod hranici 20 bodi, je to vnimano jako siln¢ pfeprodany
trh. Naopak kdyz je indikator nad hranici 80 bodu, jednd se o prekoupeny trh (srovnej
Daytrade.cz, ©2016b).

Oblast prekoupeneho trhu

J Oblast pieprodaného trhu

19 Jan 07:00 19 Jan 15:00 19Jan 23:00 20 Jan O7:00 20 Jan 15:00 23 J2n OO0 23 1an 08:00 23Jan 16:00 24 Jan OB:D 24 Jan 08:00 24 Jan 16:00 25 Jan 00:00 35 Jan 0B:0D 25 Jan 16:00

Obrazek 14 - Stochasticky oscilator (vlastni zpracovani, MT4)

4.6 Divergence

Nékteré indikatory reaguji nepfesné a opozdéng, ovSem za pomoci divergence se z nich
muze stat uziteCny nastroj k urceni budouciho vyvoje trendu. ,, Divergence je v podstaté
nesoulad (rozdil ve vyvoji) mezi cenou a indikatorem* (Hartman, 2014, s. 142). Pro
situaci, kdy cena roste a ve stejné chvili indikator klesa, se pouziva oznaceni medvédi
divergence. JestliZze naopak cena klesa a indikator roste, uvadi se oznaceni by¢i divergence.
Hartman (tamtéz) uvadi, ze pii medvédi divergenci se da ocekavat brzky obrat ceny

smérem doll a pti byc¢i divergenci Ize oCekavat brzky obrat ceny smérem nahoru.

Divergence se musi objevit ve stejném case na indikatoru jako na cenovém grafu. Dna a
vrcholy indikatoru a cenového grafu museji také souhlasit. Hartman (2014, s. 142) dale
uvadi, ze divergence slouZi hlavné jako indikator mozné zmény pohybu trendu a neslouZzi

jako samostatny signal pro vstup do obchodu.
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Divergence je mozno rozdélit na dva druhy — standardni (protitrendové) a skryté
(trendové). Vzhledem k pfedchozimu déleni tedy mizeme hovofit celkem o ctyfech

divergencich:

standardni medvédi divergence,

standardni by¢i divergence,

skrytd medvédi divergence,

skryta by¢i divergence.

Standardni divergence slouZzi k ur€eni chvile, kdy dojde k otoCeni trendu. Pokud cena
vytvoti niz$i low, ale indikator vyssi low, vznika standardni by¢i divergence. Jestlize cena
vytvori vyssi high, ale indikator niz$i high, jedna se o standardni medvédi divergenci.

Skryta divergence naopak pomaha identifikovat pokracujici trend. Skrytd byc¢i divergence
nastava, kdyz cena vytvoii vyssi low a indikéator nizsi low. Naopak pokud cena vytvoii

A4 A4

nizsi high, ale indikator vyssi high, nastava skrytd medvédi divergence.

STANDARDNI DIVERGENCE SKRYTA DIVERGENCE

medvédi By¢éi medvédi Byéi
INDIKATOR /V\ W /\/\ W

Obrézek 15 - Divergence standardni a divergence skryté (vlastni zpracovani)

V souvislosti s divergencemi je tfeba zdaraznit, Ze obchodovani pouze na zakladé
divergenci neni efektivni, obchodnici totiz mohou dostavat spoustu faleSnych signald.
Jestlize se vSak divergence pouZiji spole¢né s dalSimi ndstroji technické analyzy, existuje

pfi obchodovani velka pravdépodobnost uspéchu s relativné malym rizikem.
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5 PSYCHOLOGICKA ANALYZA

Lze souhlasit s Krabcem (2007, s. 93), ktery uvadi, Ze psychologicka analyza neni
zpravidla povazovana za samostatny druh analyzy pouzivany na financ¢nich trzich (v tom
smyslu, ze brokerské firmy nezaméstnavaji zadné ,,psychologické analytiky™ ve vztahu
k finan¢nimu trhu), pfesto mé svlij nepochybny vyznam, a psychologie obecné je dilezitou
soucasti déni na finan¢nich trzich. Hartman (2013, s. 197) dokonce tvrdi, Ze uspéch ve
svété investic lze rozdélit do tii dil¢ich ¢asti, z nichZ nejvétsi podil (60 — 70 %) tvoii prave
psychologie, nasledovana money managementem (20 — 30 %) a obchodnim systémem
(neboli investi¢nim planem, ktery tvofi asi jenom 10 %).

Také Fanta (2001, s. 11) pfisuzuje psychologii (respektive socidlni psychologii)
vyznamnou ulohu a uvadi, ze , psychika obchodnikii s aktivy hraje na trzich vyznamnou
ulohu, a to ve dvojim smyslu: jako soucdst obchodniho aktu i jako prvek davové psychozy
obchodujicich skupin lidi.“ Fanta (2001, s. 11) dale uvadi, ze stav individualni psychiky
obchodnika (investora) m4 nemaly vliv na jeho obchodni taktiku a strategii, i na uspésnost,
¢1 netispéSnost jeho obchodnich aktivit. Ovliviiuje 1 jeho dalsi setrvani v obchodovani, jeho
stupent spokojenosti, €1 nespokojenosti s vlastni praci a zvolenymi pracovnimi postupy. Pii
sledovani cenového pohybu aktiva, resp. i objemu obchodnich transakci, probihaji u
ucastnika trhu emocionalni procesy formované do nasledné ¢innosti. Napiiklad ve dnech
trhit s relativné nizkymi a navic klesajicimi cenami byva obchodnik zpravidla vice
emocionaln¢ naladén k pesimismu, nez je tomu na vrcholech vzestupné trendujicich trha.
Kazdy obchodnik je ovliviiovan nejenom svou individualni psychickou vybavou, ale 1

emocemi, mySlenim a jednanim skupin obchodnik.

5.1 Psychologie investora

Psychologové se zamysleji nad individualni psychikou obchodniki a navrhuji rGzné
zpiisoby, jak odstranit nékteré osobnostni rysy, které brani uspéSnym obchodnim
postuptim. Na druhé strané¢ také podavaji navody, jak vyuzit daného psychického vybaveni
investora k eliminaci ztrat. Obchodovani totiz vytvaii pro obchodnika zatézovou situaci a
vznikly stres mize byt bud’ pobidkou k lepsi analytické ¢innosti 1 vétSi opatrnosti pii
obchodovani, nebo naopak mize znamenat rezignaci na obchodovani. Psychicky stav hraje

vyznamnou roli pii regulaci stresu a optimélniho trzniho rozhodovani.

Informace o pohybech trhu jsou pro investora informacemi ,,vnéjSimi“. Obchodnik ma

vSak k dispozici jako osobnost jest¢ informace o sobé samém. Jaky typ Clovéka je
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obchodnik a jakym zplsobem investuje, piedstavuje klicovy vztah k trhu. Znalost
psychologického typu investora, vyhod i nevyhod spjatych s danym typem, nabizi moznost
volby obchodni taktiky a strategie posilujici potencidl obchodnika. Fanta (2001, s. 15) na

zéklad¢ vyzkumt rozliSuje Sest typil investori:

e Investor s vnitinim konfliktem: VyznaCuje se nerozhodnosti ve vztahu k trznim
operacim, ¢asto méni sva rozhodnuti, je tuzkostlivy a obvykle zavidi ostatnim.
Nerozhodnost, uzkost, zavist a komplex ménécennosti mohou u investora vést ke
hie s nulovym souctem — po malém zisku nasleduje malé ztrata, investovani ztraci
smysl. Dulezité je tedy odhalit ptiiny zkosti plynouci z obchodnich aktivit.

o Investor proZivajici depresi: Investor trpici depresivnimi vztahy nemtize obvykle
dobfe vnimat riziko a odmény plynouci z obchodii a jeho rozhodovani mize byt
zatizeno chybami. Deformované emociondlni prozivani mize byt Castecné
omezeno uzivanim mechanickych obchodnich systémiti.

o Investor s paranoidnimi rysy: Vyznacuje se malou divérou ve svd obchodni
rozhodovani, byva zavisly na radach z okoli, obchodni netspéch interpretuje jako
Spatny systém, chybu brokera apod. Maly zisk u né vyvoldva pochybnosti o
zvolené strategii, kterou ndhle méni a velmi riskuje. Casto sazi na jednu kartu a
prohrava. Je zajatcem extrémi. Prvnim krokem k pfekonani extrémnich
obchodnich postupi je sebereflexe, poté dostatek zpétné vazby a racionalni analyza
zisku a ztraty.

e Neklidny investor: Na jedné stran€ opatrny a precizné pracujici ¢lovek, na druhé
stran¢ detailista, perfekcionista, investor trpici az obsedantni neurdzou, stale si
prohlizi grafy, pracuje s velkym mnoZstvim indikatord, neustale kontaktuje
brokera, vede dlouhé rozhovory na téma obchodli. Musi Casto bojovat s vtiravymi
myslenkami, aby néco neudélal Spatné apod. Vychodiskem k prekonani zabran
raciondlniho investicniho pfistupu je (sebe)uvédomeéni si psychiky investora, je
tteba uvolnit jeho vnitini napéti a zvétsit jeho zorné pole rozhodovani.

e Investor — mstitel: Je to silny, konkurence se nebojici a riskujici investor. Je vSak
pfili§ zaméfen na odvetu — nezapomind na kiivdy, které mu byly zplisobeny, a
personifikuje si trh. V psychice investora-mstitele dominuje rys potteby triumfu
nad trhem, coz znamend, zZe pohrdd malym ziskem. Mé touhu dobyt trh riskantni
operaci. Vychodiskem je moZnost naslouchat raddm divéryhodnych lidi a vyuZzivat

ovéteny obchodni systém.
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e Investor — herec: Jeho podstatou je psychika nachylna k vnéjskovému ftizeni, ke
konformité¢. Investor — herec hraje roli, ktera je chapéana jako zadouci v konkrétni
socidlni situaci, v socidlnim prostiedi. V daném socidlnim prostifedi mohou byt
investorské aktivity brany pouze z pohledu vysledku, pak se mohou vyznacovat
aroganci, bezohlednosti, vysokym stupném riskovani apod., nebo je naopak za
pozitivni pokladano méné dobrodruzné investorské chovani s vyssi mirou obchodni

etiky.

Vyctem téchto Sesti typll investorti nelze vycCerpat rozmanitost investorskych povah a
postupti. Fanta (2001, s. 21) uvadi, ze obvykle ani neni mozné nalézt ,Cisty™
psychologicky profil umoznujici bez vyhrad zatazeni osobnosti investora do jedné z vySe
uvedenych skupin. Pfinosem je vSak poukaz na vyznam (sebe)reflexe motivl, postojd,
emoci, a zivotni historie investora. Spojeni sledovani trhu s ,,vnitinim“ (v lidské mysli
promitanym) trhem jsou komplementarni Ccinnosti. Psychologové mohou pomoci
eliminovat nevyhodné obchody, upozornit, kdy je ¢as uzavfit pozici na trhu, aby nedoslo

k velkym ztratdm apod.

5.2 Psychologie investovani

Gladis$ (2005, s. 114) uvadi, Ze moderni psychologové zjistili dvé podstatna fakta. Prvnim
je skute€nost, Ze zékladni emoce, které ovladaji mySleni investorii a jejich postoj k riziku,
jsou nad¢je a strach. Proto se v odborné literatufe v souvislosti s investovdnim na
finan¢nich trzich objevuji 1 kapitoly zabyvajici se psychologii strachu a psychologii
uspéchu (viz Plummer, 2008, s. 319 a s. 341). Druha vyznamna skutecnost spoc¢iva v tom,
Ze investofi (i ti vysoce profesiondlni) chybuji a své chyby navic i1 opakuji. Gladi§ (2005)
se emocim a chybam investorli vénuje na zaklad¢ ptikladii. RozliSuje interni chyby (neboli
vlastni chyby investora) a externi chyby (chyby, kterych se dopousti okoli relevantni pro

investora — tedy ostatni investofi, brokefi, média apod.).

5.2.1 Interni chyby

Co se tykd internich chyb, Gladi§ (2005, s. 114) v prvni fadé poukazuje na zjisténi
psychologti, ze vétSina lidi trpi pFiliSnou sebediivérou, nésledkem c&ehoz dochazi
k pfecenovani vlastnich znalosti a dovednosti a naopak podcenovani rizik. Jelikoz je

investovani proces, ve kterém je tieba nejdfive shromazdit data, vyhodnotit je a teprve
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potom je vhodné investovat, miize vést piiliSnd sebediivéra ke Spatné interpretaci

ziskanych informaci a pfeceiiovani schopnosti informace analyzovat.

Gladis (2005, s. 115) dale hovoti o dispozi¢nim efektu a odporu ke ztratam. 1idé jsou
disponovani k tomu, aby vyhledavali véci a Ciny, které jim piinaseji pocit pychy a maji
odpor k tomu, co jim zpusobuje pocit litosti. U investori se to projevuje tak, ze maji
problém prodat investici, u niz jsou ve ztraté. Nékdy tak dochéazi k paradoxni situaci, ze se
vynosnych investic zbavuji ptili§ brzy a naopak pftili§ dlouho Ipi na investicich ztratovych.
Snaha vymanit se ze ztraty vSak muze vést k jesté¢ daleko vétSim ztratam, nicméné nékteii
investofi jsou ochotni pro vyrovnani ztraty podstoupit netimérné vysoké riziko. Gladis
(2005, s. 116) popisuje jeste dva ptibuzné projevy dispozi¢niho efektu — tzv. House money
efekt a Snake bit efekt. House money efekt znamena, Ze investor ma tendenci podstupovat
nadmérné riziko poté, co dosahl vyrazného zisku. Naopak Snake bit efekt vznika, jestlize
investor zaznamenal vétsi ztratu, protoze pak ma tendenci byt pfili§ konzervativni a neni

ochoten podstupovat ani bézna rizika.
Mezi dalsi interni chyby fadi Gladis (2005, s. 116):

e Mentdlni zuctovani: Jde o tendenci investor davat jednotlivé investice do
samostatnych pfihradek, zachazet s nimi samostatné a nedocenovat jejich vzdjemny
dopad. Projevuje se to zejména ve vztahu ke ztratdm, kdy dochazi k jejich ignoraci.
Nasledn¢ dochdzi k nesystematickému postupu pii vybéru a alokaci aktiv,
k nespravné mifte rizika a k rozporim mezi celkem a jeho ¢astmi.

o lluze platnosti a naivni extrapolace: Lid¢ Casto véfi vécem a vztahim, které
nemaji zadnou platnost. Dé&laji to proto, Ze vyhledavaji evidenci, kterd potvrzuje
jejich viru a domnénky a ignoruji evidenci, kterd jejich viru a domnénky popira.
Tim podléhaji iluzi platnosti. Kromé toho maji investofi sklon délat chybu zvanou
naivni extrapolace — naivné prodluZuji trendy z posledni doby (kdyzZ trh roste, maji
sklon se domnivat, Ze poroste 1 nadéle apod.).

e Heuristika a reprezentativnost: 1.id¢é se snazi potykat s problémy metodou pokus-
omyl, coz vede k tomu, ze si vytvareji vlastni hypotézy a pravidla (heuristika). Pti
jejich vytvareni se v§ak mohou dopoustét systematickych chyb. Reprezentativnost
je pak chybné uvazovani na zakladé stereotypt.

e Piehnané reakce: Investoti formuluji své nazory a investi¢ni strategie na zakladé

realizovanych vynosii misto toho, aby je opirali o budouci odhady vynost a rizik.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 56

Jejich predstavy o budoucim ristu pak byvaji ptehnané. Nékdy mohou investofi
reagovat az iracionalng, emotivné, bez znalosti véci.

o Chybné piisuzovdni zdasluh: Jedna se o typické chovani ¢loveéka — kdyz se dafi,
ptipisuje uspéchy sobé, kdyz se nedafi, vinu klade okoli. V ptipad¢ neuspéchu
investor pfenese piesvédéeni o chybé na ncékoho druhého. Avsak takového
uvazovani muze vést k nespravnému posouzeni vlastnich investi¢nich vysledkd,

k ptehlédnuti vlastnich chyb a ke Spatnému posouzeni vyhledu svych investic.

5.2.2 Externi chyby

Za externi chyby je mozné podle Gladise (2005, s. 121) povazovat chyby okoli, ve kterém
se investor pohybuje. Jde zejména o vliv investi€nich profesionalt, vliv médii, vliv
internetu a vliv masového chovani investorii. V prvnim zminéném piipad¢ Ize strucné fici,
ze nikdo neni neomylny a dokonce i ty nejvétsi autority chybuji. Proto je tieba se také vzdy
fidit zdravym selskym rozumem a nespoléhat se pouze na profesiondlni analytiky. Co se
tykéd médii, jejich chybou je, Ze ¢asto zkresluji podstatu véci. I z nevyznamné zpravy délaji
dalezitou véc, coz pak omezuje schopnost lidi pracovat s informacemi a spravné se
rozhodovat. Vliv internetu je v dne$ni dob& neoddiskutovatelny, pfinasi spoustu vyhod. Na
druhou stranu vSak z jeho pouzivani vyplyvaji 1 néktera nebezpeci. Jedna se naptiklad o
anonymitu poskytovanych informaci, uvadéni Spatnych informaci, spekulaci, nemoznost
odlisit kvalitni informace od nekvalitnich atd. Velké mnozstvi dostupnych informaci a
rychlost, s jakou pfichazeji, miiZze investora pomylit dvojim zplisobem: podlehne klamu
prilisSné sebedivéry a bude provadét iraciondlni, na emocich zalozena investi¢ni
rozhodnuti, nebo bude v pokuSeni reagovat na rychlost internetu rychlosti svych

rozhodnuti.

V neposledni fadé je za externi chybu povaZovéan i vliv masového chovéni investort.
Krabec (2007, s. 94) hovofi v této souvislosti o situacich, kdy vétSina investori na trhu
zaCind byt ovlivilovana masovou psychozou. Svoji Ulohu vtomto pfipadé hraje
psychologie davu, jak ji popisuje Gustav Le Bon. V ramci finan¢nich trhti dochézi k tomu,
ze velkd vétSina investorti podléhd jednoduchym argumentim a podfizuji se investi¢ni
strategii ,,davu“ — nakupuji, kdyz nakupuji ostatni, a prodavaji, kdyz prodévaji ostatni.

Tento efekt pouze podporuje vznik tzv. ,ptehfatého trhu“, ¢i ,,spekulativnich bublin®

v piipad¢ enormniho ristu kurzd. Proti této vétSiné mohou stat nekteii investoti, ktefi si
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zachovaji chladnou hlavu a jednaji pravé obracené nez dav. Psychologické efekty mohou

mit na financni trhy znacny vliv, avSak jedna se spiSe o efekty kratkodobé povahy.

5.3 Psychologie obchodovani na ménovém trhu Forex

Elder (2006, s. 45) uvadi, ze i skvély obchodni systém zaznamena jen samé ztraty, pokud
bude obchodnik suzovén strachem, aroganci, nebo naladovosti. Uspéch, nebo netispéch pii
obchodovani na ménovém trhu Forex je totiz z velké Casti spjat stim, jak dokaze
obchodnik zvladat a kontrolovat emoce, potazmo svoji psychiku. Také podle Bachratého
(2012, s. 17) maji emoce, nadéje a obavy ptimy vliv na obchodovani jedince na ménovém
trhu Forex. Na uspéchu, nebo netspéchu se podileji vice nez jakakoli technologie, ¢i
analyza. Aby se ¢lovék poucil ze svych zkuSenosti, chyb a stal se dobrym obchodnikem,
musi byt podle toho autora jeho rozhodovani transparentni a nezaujaté. Zasadni je podle
néj 1 samota obchodnika — uspésny obchodnik se rozhoduje sam, ne pod tlakem okoli.
Kromé toho je dulezita sebekontrola obchodnika, ale také klid, relaxace, dobra néalada a
v neposledni fadé také disciplina a dodrZzovani obchodniho plénu. To zminuje i Elder
(2006, s. 45), ktery tika, ze jakmile se obchodnik odchyli od svych pravidel, v tom
okamziku se pfesunuje do psychické roviny autodestrukce. Je tedy tfeba ucinit obchodni
aktivity co nejvice objektivnimi. Obchodnici by podle n€j méli vénovat pravé tolik ¢asu

své sebeanalyze, kolik vénuji analyze trhi.

Psychologii obchodovani na mé&novém trhu Forex se ve svych knihdch vénuje také
Hartman (2013, 2014). Tento autor uvadi, Ze Uspéch, uznani a dlouhodoba profitabilita
pfichdzeji pouze a jen se sebekontrolou, sebepoznanim a sebeuvédoménim si své
osobnosti. Ziskovi investofi patfi mimo jiné mezi velmi disciplinované jedince, kteti
dokézi ovladat veskeré zdporné emoce. Hartman (2013, s. 201 — 213) popisuje konkrétné
tticet klicovych bodl investi¢ni psychologie, které je nutné brat v potaz, jestlize chce
obchodnik uspét na ménovém trhu Forex. Kromé¢ jiz zminénych vySe uvedenymi autory se
mezi nimi objevuje napiiklad nutnost pozitivniho pfistupu, stanoveni si a dodrzovani cild,
realistickd oCekéavani, trpélivost a vytrvalost. Hartman doporucuje i konkrétni pravidla jako
dodrZovat procentudlni risk na jeden obchod, nenechat jit zisk do ztraty, pfipadné brat malé
ztraty a zisky nechat bézet, pozice navySovat opatrn¢€. Obchodnici by si také méli dat pozor
na prili§ ¢asté obchodovani, euforii, chamtivost, zavist. Vhodné je vést si obchodni denik a
do n& zaznamenavat cokoli — od vstupni ceny, ptes zisk a ztratu az po zapis samotnych

pociti v prubeéhu obchodu. Na zikladé¢ kvalitnich zdznamt lze ptipadné nedostatky
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vysledovat a odstranit. Obchodni denik miize dopomoci obchodnikovi k neustalému ristu a

zlepSovani se.

Na zéavér této kapitoly lze fici, Ze psychologie investovani je UCinny nastroj, ktery
umoznuje obchodnikovi 1épe pochopit nejen jednéani ostatnich investora a jejich chyby, ale
predev§im mu to umozni pochopit 1épe sdm sebe, protoze ,, nejvétsim nepritelem investora

je on sam “ (Gladis, 2005, s. 113).
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6 OBCHODNI PLAN A RiZENI RIZIKA

Autofi zabyvajici se dlouhodobé obchodovanim na ménovém trhu Forex (napt. Stibor In
ForexZone, ©2008-2017, nebo Turek In Czechwealth, ©2000-2017), ale i dalsi autofi
(napt. McDowell, 2008) se shoduji, ze bez obchodniho planu se neobejde zacinajici,
pokrocily, ani profesionalni obchodnik. Jde v podstat¢ o seznam pravidel obchodniho
systtmu a vSech dalSich pravidel souvisejicich s vlastnim obchodovéanim. Jestlize si
obchodnik hned na pocatku vytvoifi dobry obchodni plan (v piipadé¢ obchodovani na
ménovém trhu Forex také oznaCovany jako trading plan), ktery pokryje vSechny aspekty
obchodovani, miize mu to pomoci nejenom zjednodusit obchodovani, ale také odhalit
oblasti, které je tieba zlepSit, aby doSlo ke zvySeni uspéSnosti obchodovani. Dobie
stanoveny obchodni pldn pomdha obchodnikovi urcit si dlouhodobéjsi cile a soustiedit se
na né, ale také ziskat potiebny nadhled nad aktudlni situaci na trhu. Obchodni plan déle
napomaha obchodnikovi davéfovat svému vybudovanému obchodnimu systému,
dodrZzovat disciplinu a kontrolovat béhem obchodovani své emoce. VySe zminéni autofi
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soucasti uspeSného obchodovani.

6.1 Struktura obchodniho planu

V obchodnim planu je tfeba zodpovédét si nékteré otazky a stanovit si pravidla tykajici se

nasledujicich oblasti (srovnej Turek In Czechwealth, ©2000-2017) :

e Duvod obchodovani — obchodnik by si mél nejprve polozit otdzku, pro¢ chce
obchodovat - zda jde o to, aby zhodnotil své tspory, nebo se snazi porozumeét
zakonitostem burzy, chce se stat nezavislym, bohatym apod.

o Urcéeni a definovani stylu — jde o to, jaky styl obchodovani si obchodnik zvoli
(napf. pozicni, swingové, intradenni, scalping).

e Urceni trhu a obchodnich instrumentu — obchodnik si musi promyslet, na jakém
trhu chce obchodovat (Cesky trh, americky trh, evropské trhy), s ¢im chce
obchodovat (akcie, nebo 1 futures, opce, komodity, mény) a jaké nastroje k tomu
pouzije.

e Cas obchodovani — je tfeba naplanovat, zda bude obchodnik obchodovat cely den,

celou obchodni seanci, ¢i jen vybrané ¢asové useky.
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e Presnd pravidla a signaly ke vstupu do obchodit — je tieba jasné definovat, co je pro
obchodnika platnym signdlem k zahajeni obchodni akce, jaka potvrzeni a okolnosti
museji nastat, ¢i byt splnény apod.

e Presnd pravidla a signaly k vystupu z obchodu - kromé ziskového cile ¢i definovani
okolnosti, kdy z obchodu vystoupi, musi obchodnik pifedem urcit i vysi rizika na
jeden obchod a osetfit ho ochrannym piikazem - tzv. stop loss ptikazem.

o Velikost obchodniho kapitalu — je tieba, aby si obchodnik stanovil velikost
obchodniho kapitalu. Podle pravidel fizeni penéz a rizika pfesné urci velikost
obchodni pozice, tedy kolik procent ¢i kolik penéz vycleni na jeden obchod s
jedinym instrumentem.

o  Vyhledavani obchodnich prilezitosti — je tteba ur€it, co a jak bude obchodnik
sledovat na trzich, jak bude vyhledavat spravné obchodni ptilezitosti.

o Vybér brokera — je tteba urCit, s jakym brokerem ¢i brokery bude obchodnik

spolupracovat.

Dvoréak (2008, s. 62) zdlraziuje v ramci obchodniho planu nutnost testovani a kontroly
(tzv. backtesting), existenci money managementu a zahrnuje do néj 1 psychologii. Co se
tyka posledniho zminéného, o vyznamu psychologie v rdmci obchodovani bylo pojednano
jiz dfive (viz kapitola 5 Psychologicka analyza). Money managementu a testovani se

budou vénovat dalsi ¢asti (viz 6.2 a 6.3).

Je uzitecné, kdyz si obchodnik vytvafi i denni obchodni plan, tedy plan na kazdy obchodni
den. V ramci tohoto planu mize analyzovat trhy, vybrat ptileZitosti a urcit, co pfesn€ bude
dany den sledovat a obchodovat, uvédomit si, co 1ze ocekavat a jak se zachova pfi
neocekavaném scénaifi vyvoje. Tim obchodnik ziskd potifebnou jistotu a divéru pfi

vlastnim obchodovani.

6.1.1 Styly obchodovani

Jak bylo uvedeno vyse, jednou ze soucasti obchodniho planu je urceni a definovani stylu

obchodovani. Z ¢asového hlediska (tedy od nejméné Casové narocného az po cCasove

wewvr

nasledujici:
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Pozi¢ni obchodoviani — piedstavuje budovani obchodnich pozic ve vybranych,
fundamentalné¢ podlozenych instrumentech, se stanovenymi technickymi hladinami

k nakupiim a prodejiim. Obchody jsou drzeny v fadech tydnt az mésicu.

Swingové obchodovani — jde o styl obchodovani, kdy jsou pozice drzeny jen v ramci
nékolika malo dni. Vyhodou je, Ze zpravidla po otevieni trhii uz mé obchodnik jasno o
vstupech, ptipadné vystupech, které se uz béhem dne neméni, takze samotné obchodovani
je Casov€é malo narocné. Pozice jsou vybirdny predevSim na zéklad¢ technické analyzy.
Nejcastéji jsou pouzivany technické nastroje jako: supporty a rezistence urovné, trendové

¢ary apod. Jde o statisticky nejziskovéjsi formu tradingu.

Intradenni obchodovdni — podstatou tohoto obchodovani je vystup nejpozdéji ve stejny
den, jako nastal vstup pied zavienim trhii. Pozice tedy obchodnik nedrzi do druhého dne,

ale striktné je uzavira. Jde o Casové i psychicky hodné€ naro¢ny styl obchodovani.

Scalping — jedna se o intradenni styl obchodovani, kdy jsou pozice obchodnikem drzeny
jen nékolik sekund ¢i né€kolik malo minut. Jde o pomérné rizikovy styl obchodovani, jehoz
podstatou je zobchodovani velkych pozic s velkou pakou pro jen maly zisk. Pravé velké
drzené pozice jsou obrovskym nebezpecim i pro zkusené obchodniky, protoze chyba miize

znamenat velké ztraty pro obchodni ucet.

6.2 Money management a Fizeni rizika

Velmi dileZitou soucésti obchodniho planu je tzv. money management, neboli fizeni
penéz. Touto oblasti se velmi podrobné zabyva naptiklad McDowell (2008), z Ceskych
autorl ji vénuje vétsi pozornost napiiklad Hartman (2013, 2014), ovSem zminky o money
managementu Ize najit v kazdé publikaci tykajici se ménového trhu Forex a také v
internetovych ptispevcich, které se zabyvaji obchodovanim na burze (viz napi. FXstreet,

©2009-2016d).

Hlavnim cilem money managementu je ochranit obchodni kapital a zajistit obchodnikovi,
aby zlstal na trhu naptiklad i po dlouhé sérii ztratovych obchodli (jde o tzv. ,,zajiSténi
preziti“). Krom¢ toho je utkolem money managementu zajiSténi malych ztrat a také
zajisténi stabilnich ziskd.

Hlavnim prosttedkem, ktery slouZi k ochran€ obchodniho kapitélu, je zavedeni maximalni
vyse kapitalu, kterou je obchodnik ochoten riskovat na jeden obchod. Hartman (2014, s.

201) uvadi, ze by obchodnik nikdy nemél riskovat vice nez 1 - 3 % obchodniho tctu.
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Doporucuje se stanovit si pevné procento risku a toto procento striktné dodrzovat.

K zamezeni vétsich ztrat slouzi jiz diive vysvétlena funkce stop loss (viz 2.5.1).
Kromé¢ risku na jeden obchod patii mezi dulezité aspekty money managementu také:

e drawdown — pokles kapitalu (ztrata);

e Risk Reward Ratio (RRR) — pomér zisku a ztraty.

Co se tyka prvniho zminéného, tedy ztraty penéz, McDowell (2008, s. 142) uvadi, ze ta
muze ovlivnit nejenom financni stranku, ale i psychiku obchodnika. Existuji pravidla,
kterych je tfeba se drzet, aby ztraty nebyly tak znac¢né. Nejprve je tieba si polozit otdzku,
proc¢ ke ztrat¢ dosSlo. Obchodnik by se mél snazit najit pfi¢inu problému v obchodovéni a tu
zlepsit. Jestlize je ztrata vétsi nez 10 % uctu, je podle McDowell tfeba snizit velikost
obchodu a také velikost rizika na kazdy obchod. Kdyz je ztrata vétsi nez 15 % obchodnik
by mél piestat obchodovat redln¢ a vénovat se pouze obchodovani na demo Uctu do doby,
nez bude zase ziskovy. McDowell také uvadi, Ze jestlize je obchodnik po navratu do

realného obchodovani opét ztratovy, mél by zacit pracovat na psychologii.

Co se tyka druhé zminéné oblasti nazyvané Risk Reward Ratio, jde o potencialni zisk vici
risku na obchod. Risk Reward Ratio (oznaCované také jako RRR) je dillezitym aspektem
v fizeni obchodniho kapitalu. Kazdy obchodnik by se totiz mél snaZit maximalizovat své
zisky a minimalizovat své riziko. Hartman (2013, s. 183) uvadi, Ze pomér RRR by se m¢l
pohybovat 1 : 3, nebo 1 : 2 (tzn. zisk je tiikrat, nebo dvakrat vétsi oproti ztratg). Diky
tomuto nastroji je mozné dosdhnout profitability - obchodnik dosédhne v ziskovych
obchodech vétsiho zisku nez je velikost potencialni ztraty na dany obchod. Timto
zpusobem by mél byt schopen vydélat penize 1 v ptipade€, Ze nedosahuje vysoké uspeéSnosti

a ma vétsi mnoZzstvi ztratovych obchodt.

Vyznam money managementu a fizeni rizika je v ramci obchodovani na ménovém trhu
Forex nesporny. Dvorak (2008, s. 62) uvadi, Zze diky dobrému money managementu je
mozné velmi 0¢inné€ fidit a snizovat riziko obchodovani, ba dokonce 1 nasobit ziskovost

zvolené strategie.

6.3 Backtesting

Trhy jsou velmi dynamické a ménici se, proto je tfeba neustale analyzovat a vyhodnocovat,
zda stanovena pravidla vstupu a vystupu jsou stale platna a efektivné nastavena (Dvorak,

2008, s. 62). Tato kontrola dokaze pfedpovédét potencidlni problémy vlivem zmény trhu,
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odhalit nefunk¢nost pravidel a napomahé zdokonalovani ptivodniho systému. Samoziejmé,
ze 1 pred samotnym zahajenim otevieni realného obchodniho G¢tu by mél mit obchodnik
fadné otestovan stanoveny obchodni systém a jeho funkcnost. Je mozné to provézt pomoci
demo uctu, kde se obchoduji v redlném Case aktualni trzni data, ale fiktivni penize. Kromé
toho je vSak mozné pouzit i tzv. backtesting, neboli testovani obchodniho systému na
historickych datech. Obchodnik pouzije pfislusnéd historickd data a krok za krokem
prochazi vybrany trh (ménovy par) a vybrany ¢asovy rdmec (time frame), podle indikace
obchodni strategie (systému) zapisuje prisluSné vstupy, vystupy a dalsi informace.
Nasledné ziska vysledek za konkrétni testované obdobi, coz mu dé informaci o tom, zdali

je zvolena strategie ziskova.

Druhy backtestingu a testovani (Hartman In FXstreet, 2011):

® Rucéni - obchodnik aplikuje na historickych datech/grafech svou obchodni strategii
a ruéné¢ prochazi dany meénovy par z historie a vSe zapisuje na papir, piipadné
vyuziva program MS Office Excel, nebo jiny tabulko-textovy program.

e Automaticky — obchodnik svoji strategii naprogramuje na pevna fixni pravidla,
které¢ pak software sam aplikuje na historicka data. Pot¢ mu béhem par sekund
program zobrazi report s vysledky (zisky, ztraty, pocet obchodi apod.)
z automatického backtestu, aby zjistil, jestli je dana strategie ziskova. Tento zpiisob

vyZaduje od obchodnika znalost programovani v daném obchodnim softwaru.

Aby se obchodnik dozvédél, zdali je jeho obchodni strategie ziskova, je potieba otestovat
dostatecné dlouhé obdobi (tj. mnozstvi backtestovych obchodl). Doporucuje se, aby byl
backtest proveden na nejméné 100 - 150 obchodech, nebo 1 az 1,5 roku nazpét. Mensi
mnozstvi ziskanych dat by mohlo poskytnout malo potfebnych informaci o tom, jak se

systém chova, a vysledky by tim byly zkreslené.

Na zavér je vSak potfeba opét zminit, ze backtesting ani demo Ucet nezohlediiuji
psychologickou stranku obchodovani, kterd, jak jiz bylo diive feceno, tvoii velkou c¢ast
obchodovani. To znamend, Ze UspéSny obchodni systém, ktery je ovéfeny pomoci
backtestu a nasledné i otestovany na demo uctu s zivymi daty, jest€¢ nemusi zarucit budouci
zisky na redlném uctu, jelikoz aZz pfi redlném obchodovani se naplno projevi emoce

obchodnika.
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II. PRAKTICKA CAST
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7 FUNDAMENTALNI ANALYZA

Pro obchodovani v ramci praktické ¢asti této prace byly zvoleny tfi ménové pary. Jedna se
o ménovy par euro-dolar (dale EUR/USD), dolar-japonsky jen (dale USD/JPY) a euro-
japonsky jen (dale EUR/JPY). Jak jiz bylo uvedeno v teoretické Casti (viz kapitola 2.4),
jedna se o nejobchodovanéjsi a nejlikvidnéjsi mény. Tyto ménové pary maji také nejnizsi
podrobnéji analyzovany makroekonomické veli¢iny, které maji vliv na vybrané ménové

pary v dlouhodobém obdobi.

Nejprve budou porovnany jednotlivé makroekonomické ukazatele, kterymi jsou tempo
rustu HDP, nezaméstnanost, mira inflace, saldo platebni bilance a vySe urokovych sazeb.
Dale bude provedeno porovnani téchto ukazateli za pomoci magického Etyfuhelniku. Tato
analyza bude slouzit jako indikace, zda mény vybranych zemi budou mit dlouhodobé¢;si

tendenci k posileni ¢i oslabeni.
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7.1 HDP

NejvyraznéjsSiho tempa rustu hrubého domaciho produktu dosahovalo v minulém obdobi
USA. Ve tietim Ctvrtleti roku 2016 byl rist nejvyraznéjsi, dosahoval 3,5 %. Toto vyrazné
zlepseni bylo vyvolano ristem spotieby z 2,1 % na 2,8 %. Spotieba byla pohanéna riistem
mezd a platd, které vzrostly o 110,2 mld. USD (Marctomarket, 2016). Jak je mozné vidét v
grafu €. 1, srovnani vykonnosti USA, eurozony a Japonska poukazuje na dobrou kondici
americké ekonomiky, coz se muze pozitivné projevit posilenim rezervni meény.
Hospodafstvi eurozony ve tretim kvartdle 2016 mezictvrtletné vzrostlo na 0,4 % rustu.
Spotieba domécnosti a fixni investice byly hlavnimi tahouny ristu, zatimco Ccista
zahrani¢ni poptavka pfispéla negativné (Tradingeconomics, 2016). Japonska ekonomika
nedosahuje vyraznéjsiho ristu HDP v celém pribéhu sledovaného obdobi. V poloviné roku
2016 rostla japonskd ekonomika pil procentnim tempem. K vyraznéjSimu oziveni
nedopomohla ani masivni expanzivni fiskalni politika (vladni vydaje) v kombinaci
s monetarni stimulaci. Neustalé prohlubovani rozdilu mezi mzdami a produktivitou prace
se negativné odrazi v celkovém vyvoji HDP v Japonsku po mnoho let a také ve zpomaleni

technologického pokroku (Patria Online, 2016).
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Graf 1 — Tempo riistu HDP ve vybranych zemich 2015-2016 (vlastni zpracovani)
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7.2 Inflace

Mira inflace ve Spojenych statech zacala v zavéru roku 2016 rist. Spotiebitelské ceny
vzrostly v meziro¢nim srovnani o 1,7 %. Tato mira inflace byla nejvyssi od fijna 2014 a
byla podpoiena zejména vyssimi ndklady na energie, ristem cen pohonnych hmot a také
rustem cen najmu. Ceny potravin zistaly jiz paty mésic za sebou stejné. Inflace by se v
USA mohla v pfistich letech zvySovat proti pivodnim odhadim rychleji, pokud nové
zvoleny prezident Donald Trump prosadi své navrhy na zvySeni investic do infrastruktury
a vydaje na obranu. Mira inflace spolu s trhem prace jsou kli¢ovymi ukazateli pro
meénovou politiku FEDu. Podle vyvoje téchto makroekonomickych ukazateli se bude FED
rozhodovat, zda ponechd, nebo posune zakladni tirokovou sazbu. Americka centralni banka

inflaci ciluje na 2 %.

Listopadova inflace v eurozoné€ byla nejvyssi za 31 mésict. K ristu inflace nejvice ptispély
vys$si ceny v restauracich a kavarnach, drazs$i najmy a tabak. Naopak brzdou inflace byly
ceny plynu a topného oleje a také ceny zajezdli. Rostouci ceny komodit v pribéhu roku
2016 pomalu vracely inflaci ve vyspélych zemich do kladnych hodnot, ale bez
vyraznéj§iho rustu. Jak je mozné vidét v grafu ¢. 2, podafilo se eurozoné (0,6 %) a
Japonsku (0,5 %) dostat z deflacniho pasma. Pro srovnani, nejhiife je na tom Japonsko,
které jiz dlouhodobé& bojuje s deflaci. Spotiebitelské ceny v Japonsku vzrostly o 0,5 %, je
to nejvyssi mira inflace od kvétna 2015, podpofena vyS§imi cenami cerstvych potravin

(Tradingeconomics, 2016).

Mira inflace 2016
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Graf 2 - Mira inflace ve vybranych zemich v roce 2016 (vlastni zpracovani)
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7.3 Nezaméstnanost

Nejvyssi urovenn nezameéstnanosti je jednoznacné v eurozoné, ta je v porovnani s USA
dvojnasobnéa a s Japonskem dokonce trojnasobnd. Mira nezaméstnanosti eurozony byla
v listopadu 2016 stabilni na urovni 9,8 %. Byla to nejniz§i mira nezaméstnanosti od
cervence 2009. V USA mira nezamé&stnanosti klesla v listopadu 2016 na 4,6 % (ze 4,8 % v

v

nezameéstnanych se snizil o 387 tisic na 7,4 milionu.

Mira nezaméstnanosti v Japonsku stoupla na 3,1 %. Japonsko patii mezi zemé s nejnizsi
nezaméstnanosti, ze 100 lidi nepracuji pouze 3. Mira nezaméstnanosti v Japonsku se nyni
pohybuje v blizkosti urovné, kterd podle japonské centrdlni banky odpovida plné
zaméstnanosti. Japonskd ekonomika se pfitom dlouhodobé potykd se slabym tempem
rustu, protoze japonsky export je oslabovan slabym ristem svétové ekonomiky a silnym

kurzem domaci mény. (Tradingeconomics, 2016)
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Graf 3 — Nezaméstnanost ve vybranych zemich v roce 2016 (vlastni zpracovani)
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7.4 Obchodni bilance

Obchodni bilance ve Spojenych statech poklesla o 2,9 mld. USD, ¢imz vznikl v listopadu
2016 deficit ve vysi 45,2 mld. USD. Jednalo se o nejvétsi obchodni deficit od tnora tohoto
roku. Vyvoz klesl 0 0,2 %, a to v disledku snizeni ptepravy v civilnich letadlech. Naproti
tomu dovoz vzrostl o 1,1 % a dosahl tak na nejvyssi urovné za poslednich 15 mésict.
Hlavnim divodem byly zvySené nakupy ropy. Trendem USA je setrvaly deficit v obchodu
se zbozim a az na vyjimky trvale naristajici pfebytek obchodni bilance se sluzbami.
Dalsim stalym jevem je piebytek v agrarnim obchodé, protoze USA jsou nejvétSim
exportérem zemédelskych komodit na svété. Velky deficit zaznamenévaji USA v

obchodovani s Evropskou unii, navic tento deficit v Case stale roste.

Eurozoéna sviij pfebytek obchodni bilance zvysila na 25,4 mld. EUR v listopadu 2016 z
22,9 mld. EUR ve stejném mésici piedchoziho roku. Vyvoz se zvysil o 6 %, zatimco dovoz
vzrostl o 5 %. V lednu az listopadu 2016 se prebytek obchodni bilance zvysil na 248,2
mld. EUR.

Japonsko zaznamenalo obchodni pfebytek ve vysi 153 mld. JPY v listopadu roku 2016 (ve
srovnani s 387 mld. JPY deficitem pfedchéazejiciho roku). Tato hodnota byla niZsi, nez
bylo trzni ocekavani, a to na Grovni 227,4 miliardy JPY piebytku. Vyvoz klesl o 0,4 %

v meziro¢nim srovndni a dovoz se snizil o 8,8 % (Tradingeconomics, 2016).

Obchodni bilance 2016

—+—USA ——EA ——JPY
50000 2000

1500

30000
c 1000
£ -
E 10000 /—’\/\\/—o\ 500 .E
%I A - o E
= 10000 / w0 E
v
2 -1000

-30000

M -1500
-50000 -2000

leden tnor biezen duben Lkvéten cerven Cervenec srpen  zafi  Fijen listopad

Graf 4 — Obchodni bilance ve vybranych zemich v roce 2016 (vlastni zpracovani)
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7.5 Magicky ¢tyiiihelnik

Pro srovnani celkového stavu ekonomik USA, eurozény a Japonska byl vyuzit magicky
¢tyfuhelnik. Hodnoty vSech makroekonomickych ukazatell, které byly popsanych diive,
jsou znazornény v grafu ¢. 5. Cerna barva oznacuje obecné doporuéené optimalni rozloZeni
hodnot makroekonomickych veli€in, kterych by méla ekonomika dosahovat. Tempo ristu
HDP (g) 3 %, mira inflace (z) 2 %, nulova nezamé&stnanost (u#) a vyrovnané saldo dovozu a
vyvozu (b). Jak je mozné vidét v grafu, optimalniho rozlozeni nedosahuje zadna
z analyzovanych ekonomik, pouze USA se nejvice pfiblizuji optimalnimu rozlozeni.
Nejvyraznéjsim rozdilem proti eurozoné a Japonsku je vysoké tempo rustu HDP, které
dosahuje 3,5 %. VSechny centralni banky analyzovanych ekonomik se snaZi inflaci zvysit,
ale nejblize inflaénimu cili FEDu ve vysi 2 % jsou Spojené staty (1,7 %). Jedinym
negativnim ukazatelem pro Spojené staty je deficit obchodni bilance, ktery je dlouhodobé
zaporny. V souhrnu jednotlivych ekonomickych ukazateli analyzovanych ekonomik je

vSak mozné stav USA hodnotit jako nejlepsi.
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Graf 5 — Magicky ctytuhelnik (vlastni zpracovani)
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7.6 Urokové sazby

NejvyznamnéjSim fundamentalnim ukazatelem stavu ekonomiky jsou turokové sazby.
V grafu €. 6 je mozné vidét, jakych nizkych Grovni dosdhly urokové sazby od roku 2008,
kdy pIn¢ udefila finanéni krize. Teprve az v prosinci 2015 ptikro¢il FED k prvnimu
zvySeni zakladni urokové sazby za témét deset let. Pied timto krokem banka zdkladni
sazbu v ramci snahy o podporu hospodatského ristu drzela po sedm let na rekordnich
minimech. Soucasny solidni stav americké ekonomiky a vyhlidky na rist inflace mohou
znamenat piistoupeni FEDu k mirnému zvySeni trokové sazby. V listopadu 2016 byly
sazby na pul procentni Urovni a trhy rostly v ofekavani, ze americkd centralni banka
ptistoupi k dal$imu zvySeni Grokové sazby. Ke zvySeni urokové sazby nakonec skutecné
doslo, a to 14. prosince 2016. Tato zména se pozitivné promitla i do vysledku redlného

obchodovani v této praci (viz 5. obchodni tyden).

Evropské centralni banka snizila v bfeznu 2016 trokovou sazbu na nulu a také posilila
program nakupt dluhopist a nabidla bankdm nové kolo levnych avérii. Témito kroky se

ECB snazila podpofit ekonomiku a zabranit pretrvani velmi nizké inflace v eurozong.

Japonsko ma nejnizs§i sazby mezi sledovanymi ekonomikami, v soucasnosti ma dokonce
zaporné sazby ve vysi -0,1 %, coZ odrézi jiz zminéné problémy s vyvojem inflace. Vyse
urokovych sazeb a jeji ocekavany rist v USA jen potvrzuje, Ze s vyssi pravdépodobnosti
lze ocekavat posilovani amerického dolaru. Extrémné uvolnénd ménova politika

v Japonsku bude 1 nadale znamenat snahu o oslabeni japonského jenu.

Urokova sazba
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Graf 6 — Urokové sazby ve vybranych zemich 2007-2016 (vlastni zpracovani)
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7.7 Zavér fundamentalni analyzy

Americky FED, Evropska centralni banka i1 japonska centralni banka se snazi rGznymi
monetarnimi zasahy podpoiit ekonomiku a dosdhnout svych makroekonomickych cilt.
Hlavnim cilem vSech centralnich bank je podpofit rist inflace a zvySit konkurence
schopnost v globalnim méfitku. Diky témto zdsahim jsou siln¢ ovliviiovany pohyby vSech
tfi mén na ménovém trhu Forex. Podle vySe zminovanych ukazatell je zfejmé, ze americka
ekonomika si v soucasné dob¢ vede nejlépe. Z pohledu vykonnosti ekonomik je ve
sttednédobém horizontu mozné ocekavat posilovani amerického dolaru proti evropské a
japonské méné. Na ménovém paru EUR/JPY bude vice oc¢ekavan rust z divodu lepsiho
ekonomického vyvoje eurozéony. Na druhou stranu je potieba zdlraznit, Ze do pohybu
kurzu zasahuje mnoho riznych neptedvidatelnych ciniteli, jeZ mohou vytvofit pohyby,

které nebudou v souladu s realnym stavem ekonomiky dané zemé.

Souhrn vyznamnych udalosti se silnym dopadem na Forex:

1. 16. 12. 2015 — FED pfikro¢il k prvnimu zvySeni zdkladni urokové sazby za téméf
deset let. Pfed timto krokem banka zdkladni sazbu v rdmci snahy o podporu
hospodatského ristu drzela po sedm let na rekordnim minimu.

2. 29.1.2016 - Japonska centralni banka piekvapivé zavadi negativni Grokové sazby.
Banka se rozhodla, Ze pocinaje 16. unorem 2016 sniZi depozitni sazbu na -0,1 %.
Podle jejiho prohlaseni by sazby mohly klesat 1 v budoucnu.

3. 10. 3. 2016 - ECB snizila vSechny své urokové sazby, posilila program nakupi
dluhopist a nabidla bankam dalsi levné Gvéry. Investory vSak zaskocilo prohlaSeni
prezidenta ECB Maria Draghiho, Ze dal$i sniZovani Grokovych sazeb jiz povazuje
za nepravdépodobné.

4. 24. 6. 2016 — Vysledek referenda o vystoupeni Britanie z Evropské unie (brexit).
Britanie se stala prvni zemi, kterd z Evropské unie odejde.

5. 8. 11. 2016 - Piekvapivé vitézstvi Donalda Trumpa v americkych prezidentskych

volbach, které rozkolisalo svétové financ¢ni trhy.
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8 ANALYZA ZVOLENYCH MENOVYCH PARU

V této Casti bude popsana situace na dennich grafech pro jednotlivé ménové pary. Déle
bude popsan vzajemny vztah mezi jednotlivymi ménovymi pary z pohledu korelace.
V neposledni fadé budou jednotlivé ménové pary podrobeny analyze dennich pohybt (tzv.

daily range).

8.1 Technicka analyza za delSi ¢asové obdobi

Nize jsou pomoci technické analyzy popsany jednotlivé ménové pary na dennim grafu.
Ocislované Sipky oznacuji v jednotlivych grafech dfive zminéné vyznamné udalosti, které

m¢ély silny dopad na ménovy trh Forex.

8.1.1 EUR/USD

Na ménovém paru EUR/USD nebyl v prubéhu roku 2016 zadny pievladajici trend, cena se
pohybovala v postrannim trendu. Euro posililo vic¢i dolaru nejvyse 3. kvétna 2016 na
hodnotu 1.16159, poté zacalo euro oslabovat. Po zvefejnéni vysledki z britského referenda
cena prorazila rostouci trendovou linii a celkovy nejasny pohyb ménového paru drzel euro
pod stalym tlakem. V fijnu 2016 po proraZeni klesajici formace (trojuhelnik) a nasledném
navratu (pullback) na novou resistenci zacalo euro vyklesdvat. Po zvetfejnéni vysledkil
americkych voleb vznikla na tomto péru silné volatilita a euro se dostalo pod silny tlak.
V prosinci 2016 se ocekava zvySovani urokovych sazeb ve prospéch USD. Pokud cena
prorazi predchézejici dno na trovni 1.08475, je mozné¢ z pohledu technické analyzy

ocekavat vyklesani ceny az na minima z prosince 2015 (1.05222).
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Graf 7 - EUR/USD Denni ¢asovy ramec (vlastni zpracovani, MT4)
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8.1.2 EUR/JPY

Ménovy par EUR/JPY se v prvni poloviné roku 2016 pohyboval v klesajicim trendovém
kanalu (modry kanal). V dob¢ nejistoty, ktera vznikla v diisledku bliziciho se referenda z
Britanie (brexit), zaCalo euro vice oslabovat vii¢i japonskému jenu. Po vyhlaseni vysledkt
z Britanie se cena propadla a po silném pohybu opustila trendovy kandl. Cena se propadla
pohybovala se do strany a vytvarela si vyssi dna (v grafu ¢. 8 je to znazornéno spodni
trendovou linii). Praraz klesajici trendové linie a nasledny navrat k ni (pullback) vznikl po
zvoleni amerického prezidenta. V listopadu 2016 se podafilo euru posilit nad hladinu
odporu na urovni 116.200. Podle technické analyzy je mozné ocekéavat posilovani eura

k trovni 122.000, coz je posledni vrchol pied brexitem.
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Graf 8 - EUR/JPY Denni ¢asovy ramec (vlastni zpracovani, MT4)

8.1.3 USD/JPY

Americky dolar vii€i japonskému jenu v prvni poloviné roku 2016 vyznamné oslaboval. Po
prorazeni trendové linie vytvofil ménovy par ukdzkovy néavrat (pullback). V den, kdy
japonska centralni banka snizila Grokové sazby, se cena odrazila od rostouci trendové linie
a japonsky jen zacal velmi siln¢€ posilovat. Tento pokles trval az do vyhlaseni vysledku
referenda, poté se zastavil na silné trovni 100.000. Cena se pokusila prorazit tuto silnou
cenovou uroven celkem tfikrat. Prolomeni klesajici trendové linie naznacoval obrat na

tomto ménovém paru smérem vzhiru. Vytvofeny dlouhy stin na svici v disledku vyhlaSeni
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vysledk americkych voleb podpofil nadvladu bykt, a bude mozné ocekavat s vysokou

pravdépodobnosti silny ristu dolaru viici jenu.

Graf 9 - USD/JPY Denni ¢asovy ramec (vlastni zpracovani, MT4)

8.2 Korelace ménovych pari

K méfeni zavislosti vztahu mezi dv€éma ménovymi pary se pouziva korelace. Korelace
ménovych parit se mize pohybovat v rozmezi od -100 % do +100 % (FXstreet.cz, ©2009-
2016b). To znamena, ze pokud se ménové pary pohybuji opaénym smérem (proti sob¢),
vykazuji hodnotu negativni korelace (-100 %). Naopak pokud se ménové pary pohybuji ve
stejném smeéru, znamena to pozitivni korelaci (+100 %). Pokud se hodnoty blizi k nule,
znamena to, Ze se tyto pary mezi sebou pohybuji zcela ndhodné. Je také tfeba vzit v uvahu,
ze korelace mezi ménovymi pary se v Case méni a Ze na ménovém trhu Forex neexistuje
100 % korelace. Pokud se korelace blizi 80 %, miZeme fici, Ze se pary pohybuji stejnym,
nebo alespoii podobnym smérem. V tabulce ¢. 1 je znazornéna korelace mezi
analyzovanymi ménovymi pary, kterd je pocitana na patndctiminutové bazi. Z téchto
hodnot bude vychazeno 1 pii samotném obchodovani. Jak je mozZné vidét v tabulce ¢. 1,
ménovy par EUR/JJPY ma ze 77,4 % pozitivni korelaci s parem USD/JPY. To tedy
znamena, ze tyto dva ménové pary se pohybuji obdobnym smérem, a na zakladé toho je
k otevieni obchodu nutno pfistupovat. V kratkodobém horizontu lze vidét, jak vysoce

pozitivné spolu koreluji pary EUR/USD a EUR/JPY.
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Tabulka 1 — Korelace ménovych part - patnactiminutova (vlastni zpracovani)

Trzni korelace EUR/JPY EUR/USD USD/JPY
EUR/JPY 100,0% 86,9% 77.4%
EUR/USD 86,9% 100,0% 35,9%
USD/JPY 77.4% 35,9% 100,0%

Porovnani rozdilu, ktery nastdva v Case, je uvedeno v tabulce €. 2. Jsou v ni znazornény
mési¢ni hodnoty, které poukazuji na vyznamny rozdil mezi pary EUR/USD a EUR/JPY,
pfi¢emz vzajemna slabsi negativni korelace vykazuje hodnoty ve vysi -36,4 %. Mezi pary

EUR/USD a USD/JPY je silna negativni korelace, dokonce az -86,3 %.

Tabulka 2 - Korelace ménovych part - mésicni (vlastni zpracovani)

Trzni korelace EUR/JPY EUR/USD USD/JPY
EUR/JPY 100,0% -36,4% 78,5%
EUR/USD -36,4% 100,0% -86,3%
USD/JPY 78,5% -86,3% 100,0%

Pii obchodovani budou obchody otevirdny dle obchodnich pravidel, ale vzhledem ke

korelaci by nemélo nastat otevieni protichiidnych obchodl mezi pary s japonskym jenem.

8.3 Analyza denniho pohybu ménovych pari

Tato analyza vyuziva statistiku ke zhodnoceni dennich pohybli vybranych ménovych part.
Jednd se o zékladni specifikaci vybranych ménovych part, kterd vyhodnocuje denni
rozpéti (daily range) mezi maximalni cenou dne (daily high) a minimalni cenou dne (daily
low), tedy celkové denni rozpéti dle obchodnich hodin. Kazdy z vybranych ménovych part
bude vyhodnocen samostatné. Tato analyza slouZi jako zadkladni pfedpoklad k nastaveni
velikosti stop loss Urovné a take profit Grovn€ pro testovani na historickych datech
(backtest). Diky této analyze ziskdva obchodnik pfedstavu, jakych pohybt je dany ménovy
par schopen béhem jednoho dne dosdhnout. Vysledkem této analyzy je primarné ochrana
kapitalu pted necekanymi udalostmi (napft. politické prohlaSeni, Zivelnd pohroma, zésah
centrdlni banky apod.), kdy velky pohyb proti oteviené pozici mize ptinést totalni financni
ztratu na obchodnim U¢tu béhem jednoho dne. Na zéklad€ analyzy historickych dat mize
obchodnik zjistit, jaky byl napt. maximalni, primérny nebo nejcastejsi denni pohyb béhem
dne. Je vhodné, kdyz ziskané informace o dennich pohybech vyuZije obchodnik v
samotném obchodovani. V dobé, kdy je patrné, Ze dany ménovy par jiz vyc€erpal primérny

pohyb, se zvySuje pravdépodobnost, Zze cena nepiekona sva maxima. Data k této analyze
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byla ziskdna z platformy Metatrader 4 od spolecnosti Bossa a byla provedena za pomoci

programu MS Excel. Souhrnna data jsou uvedena v pfiloze €. 2.

8.3.1 Denni pohyb EUR/USD

Vybrany vzorek dat pro ménovy par EUR/USD obsahuje 6 795 dnti, jde o obdobi od 2. 1.
1990 do 22. 7. 2016, tedy pfiblizné 15,5 roku. Uvedeny ménovy par ma pétimistnou kotaci
a zména ceny o 1 bod odpovida hodnoté 0,00001. V grafu ¢. 10 jsou za pomoci histogramu
graficky znazornény cetnosti vyskytu a intervaly velikosti pohybt za den. Vice nez
polovinu dnti (50,1 % , tedy 3448 dnll) z tohoto obdobi se par pohybuje v rozmezi od 800
do 1200 bodu. Jak je mozné vidét, nejvice (celkem 1249 dnli) se mé€novy par pohyboval
kolem hodnoty 800 bodt, tedy 80 pipt. Z celého sledovaného obdobi byl nejvyssi pohyb
tohoto paru béhem jednoho dne 6 120 bodt (612 pipli), a to konkrétné 6. 3. 1995.

Denni pohyb eur/usd
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Graf 10 — Histogram cetnosti na ménovém paru EUR/USD

(vlastni zpracovani)

8.3.2 Denni pohyb USD/JPY

Pro ménovy par USD/JPY bylo pouzito 6 804 pozorovani, sledovano bylo obdobi od 1. 1.
1990 do 22. 7. 2016, tedy opét piiblizné 15,5 roku. Za 1 bod je oznaCovana zména ceny o
0,001 (tfimistna kotace). Za pomoci histogramu jsou v grafu ¢. 11 znazornény Cetnosti a
intervaly v bodech. Polovinu dnii (3 381) z tohoto obdobi se par pohybuje mezi 800 a 1200
body. Nejvice dnti (1 216) se ménovy par pohyboval kolem hodnoty 1000 bodt, tedy 100
pipti. Maximalni pohyb v jednom dni (konkrétné¢ 7. 10. 1995) dosahl 11 950 bodi. Tato

vysoka hodnota neni ve vysSe uvedeném grafu z diivodu prehlednosti zndzornéna.
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Graf 11 — Histogram cetnosti na ménovém paru USD/JPY

(vlastni zpracovani)

8.3.3 Denni pohyb EUR/JPY

Zde bylo pouzito méné€ pozorovani nez v piedeslych pitipadech, jelikoz platforma MT4, ze
které byla data ziskavana, neobsahovala del§i ¢asové obdobi. AvSak 1 toto mnozstvi dat je
dostatecné k obecnému prehledu o pohybech daného ménového paru Analyzovano bylo
celkem 5 848 dnti v obdobi od 27. 4. 1993 do 22. 7. 2016, tedy ptiblizné 13 let. Za 1 bod
je oznacovana zména ceny o 0,001 (tfimistna kotace). Za pomoci histogramu jsou
znazornény cetnosti a Skaly v bodech na grafu €. 12. Témér 44 % (tedy 2 542) ze vSech
analyzovanych dnli se ménovy par pohybuje mezi 1000 a 1400 body. Nejvice (966 dnil) se
ménovy par pohyboval kolem hodnoty 1000 bodt, tedy 100 pipti. Tento par béhem
jednoho dne zvladl pohyb 13 420 bodd, a to konkrétn¢ 8. 10. 1998.
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Graf 12 — Histogram Cetnosti na ménovém paru EUR/JPY (vlastni

zpracovani)

Shrnuti:

Analyza denniho pohybu ménovych part bude dale vyuzita k nastaveni stop loss Grovneé.
Je jasné, Ze uvedené velikosti pohybt se nemohou brat jako definitivni, protoZe kazdy den
je jiny, ale z dlouhodobého hlediska a vzhledem k velkému mnozstvi analyzovanych dat
nam tyto vysledky déavaji rozumny nahled na rizné pohyby zvolenych ménovych para.
Diky této analyze a znalosti historie dat 1ze potvrdit, ze obchodovat bez zajisténi miize
znamenat ztratu celého obchodniho uctu béhem jednoho dne, a proto je dualezité si pred

otevienim pozice adekvatné prizplisobit velikost objemu umérné k riskované ¢astce.

Tabulka 3 - Shrnuti dennich pohybli na ménovych parech

(vlastni zpracovani)

Hodnoty v Pips (10 bodt)

Meénové pary t’:l:[tz;t Primeér ralxize Take profit | Stop loss
Eur/Usd 80 94 47 40 20
Usd/Jpy 100 114 57 50 25
Eur/Jpy 100 142 71 50 25

V tabulce €. 3 je uveden souhrn poznatka, které budou brany v potaz pii tvorbé obchodni
strategie, potazmo pii samotném obchodovani. Maximalni ¢etnost poukazuje na nejcastéji
se vyskytujici denni rozdil high a low dne, primér je vypocitan jako aritmeticky primér za

celé sledované obdobi. Na ménovém paru EUR/USD se cena muze s vysSi
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pravdépodobnosti pohybovat kolem hodnot 80 - 90 pipi. Pii zpétném testovani
obchodniho sytému na historickych datech (backtest) bude snahou dosdhnout alespoii
poloviny nejcastéjSiho pohybu, a to 40 pipti. U ménového paru USD/JPY je vyssi
pravdépodobnost, Ze cena dosahne pohybu od 100 do 140 pipii, z ¢ehoZ polovina pohybu
je 50 pipi. Na poslednim sledovaném ménovém paru EUR/JPY je situace podobna a jedna

ze sledovanych hodnot bude ve vysi 50 pipa.
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9 PRIPRAVA NA REALNE OBCHODOVANI

Pted samotnym obchodovanim s redlnymi penézi je zapotiebi udélat nékolik zasadnich
krokli. Nejprve je nutné si vybrat zprostiedkovatele, ktery ndm umozni vstupovat na trhy.
Déle je tfeba vytvofit obchodni plan, v némz budou popsany sledované indikatory a také
podminky vstupu a vystupu z obchodu. Poté je nutné provést backtesting a pfipadné
upravit (optimalizovat) vytvofenou obchodni strategii. Pied obchodovanim s redlnymi
penézi je také vhodné provést obchodovani na demo uctu s fiktivnimi penézi. VSechny

uvedené kroky se v ramci praktické casti této prace uskutecnily a budou nyni podrobnéji

popsany.

9.1 Vybér zprostiedkovatele obchodii

Pro obchodovani na ménovém trhu Forex bylo nutné si vybrat brokera (zprostiedovatele),
ktery umozZiiuje obchodovani i retailovym klientim. Oteviit si €et u brokera jiz v dne$ni
dobé neni zadny problém. Na trhu operuji stovky brokerli z nejriiznéjSich ¢asti svéta.
Zalozit si obchodni ucet u zahrani¢niho brokera je mozné v podstaté kdekoliv na svété a
diky standartnimu pfipojeni k internetu je to i1 rychlé a celkem snadné. Pii vysoké
konkurenci mezi spole¢nostmi na trhu se zprostfedkovatel¢ piedhanéji s rlznymi
vyhodami a pobidkami, aby ziskali co nejvice klientd. Nabizeji bonusy ke vkladim
klientd, vzdélavaci seminafe, webinaie, zpravodajstvi, analyzy a mnoho dalSich benefitd,

pti vlozeni vétsich vkladt nabizeji dokonce i Groeni a moznost platebnich karet.

Diky velké konkurenci se zékladni odliSnosti mezi zprostiedkovateli srovnavaji, na druhou
stranu je potfeba byt pii vybéru obezietny, a to z n€kolika diivodi. Prioritou obchodnika by
méla byt bezpecnost Uctu a ta je spojena piedevs§im s regulaci ze strany piislusnych tradi.
Vybér brokera v Evropé by mél byt podminén registrovanim u piisluSné centralni banky,
nebo u piisluiného kontrolniho ufadu. Napiiklad ve Velké Britanii je to britsky Utad pro
finanéni etiku (FCA), ve Svycarsku regulator finanéniho sektoru (FINMA) a v Ceské
republice se jedna o Ceskou narodni banku. Pro ovéfeni registrace je mozno nahlédnout do

databaze kontrolniho uradu.

Dals§im dilezitym znakem dobré spolecnosti je ochrana a pojiSténi vkladl obchodnika.
Zakladnim kamenem evropské regulace finan¢niho trhu je smérnice MiFID (Mikula,
2014). Vzhledem k prudkému vyvoji na finan¢nich trzich se pfipravuje novela MiFID II,

ktera zajisti posileni ochrany investori. Novinkou v této smeérnici bude regulace
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algoritmického a vysokofrekve¢niho obchodovani, které mohou byt zdrojem
systematického rizika. Dne 14. 7. 2016 predlozila vlada Ceské republiky k projednani
Poslanecké snémovné Parlamentu Ceské republiky navrh zékona, ktery obsahuje pievazné

zmény pfijaté z unijnich predpisti z MiFID II (viz MF CR, 2016).
Pro vybér brokera v této praci bylo stanoveno n¢kolik kritérii:

e registrace u CNB,

e vedeni uctu v Ceskych korunach,

e nizka nakladovost (spread),

e zakaznickd podpora v ¢eském jazyce,

e moznost obchodovat v mikrolotech.

Na zékladé uvedenych kritérii byly porovnany parametry jednotlivych zprostiedkovatelt,
ktefi jsou uvedeni v pftiloze €. 1, a znich byli vybrani tfi nejpiijatelnéjsi. Z téchto tii se
nakonec vybiralo jak pro obchodovani na demo uctu, tak pro samotné obchodovani
s readlnymi penézi.

Vsechny tii spoleénosti spadaji pod regulatory trhu a jsou registrovany u Ceské narodni
banky. Také maji pojisténi vkladu a oddélené prostfedky svych klientli od prostfedkt
spolecnosti. VSichni zminéni zprostiedkovatelé navic poskytuji podporu v ¢eském jazyce.
Déle maji v nabidce moznost obchodovani na zékladni platformé MT4, které je uZivatelsky

velmi piijemna jak pro otevirani, uzavirani, tak také fizeni obchodd.

Moznost vedeni uc¢tu v Ceskych korunach, a ne v zahranicni méné (napt. eurech nebo
dolarech), bylo jako kritérium stanoveno z divodu ristu nakladd, které by smeéna mezi

vlastni a cizi ménou pfinesla.

Dal$im z divodi, pro¢ nesménovat ceskou ménu za cizi, je v sou¢asné dobé intervence
Ceské narodni banky na devalvaci doméaci mény. Centralni banka jiz od listopadu 2013
drzi svij zdvazek udrzet ménu nad urovni 27 CZK/EUR. Ukonceni tohoto zavazku
podminila riistem a dosazenim inflaéniho cile 2 %. Podle prohlaseni CNB a vyvoje inflace
je moZno o€ekéavat ukonceni intervence v roce 2017. Centralni banka ve své zpravé ze dne
4. 8. 2016 oznamila: "Bankovni rada pritom i nadale vidi jako pravdepodobné ukonceni

zdvazku v poloviné roku 2017" (CNB, 2016).
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V tomto obdobi tedy lze ocekavat, ze prostfedky budou stale vlozeny na obchodnim tétu a
v pripad¢ ukonceni intervence je mozné predpokladat posileni domaci mény. Ptipadna
konverze zpét na vlastni ménu by znamenala snizeni ptfipadného zisku z obchodovani,

nebo dokonce ztratu.

Dals$im kritériem vybéru je nizky spread, tedy poplatek za otevieni obchodu. V piipade
otevirani vyssiho poc¢tu obchodii mize rozdil jednoho pipu znamenat rozdil mezi ziskem,
nebo ztratou v obchodovani. Tyto poplatky jsou pro obchodnika nédkladem, ktery znamena
rozdil mezi vice, ¢i mén¢ ziskovym obchodovanim, miize dokonce misku vah pieklopit az
do ztraty. Vybér brokera s nizkym spreadem proto mize mit velky vyznam. Vyse spreadu
(VAP) uvedeného v tabulce nize byla vypocitana jako vazeny aritmeticky primér, kdy
byly stanoveny vahy pro vybrané ménové pary podle ocekdvaného mnozstvi obchodi, a to
nasledné: 20 % EUR/USD, 40 % EUR/JPY, 40 % USD/JPY. Nejnizsi hodnota spreadu
znamena nejnizsi poplatky brokerovi za otevieni obchodd. Vzhledem k nizké velikosti
vlozené¢ho kapitalu a fizeni money managementu je potieba, aby broker umozioval

obchodovat v mikrolotech (tedy v objemu 0,01 lotu).

Tabulka 4 — Porovnéni zprostiedkovateltl (vlastni zpracovani)

Miﬁ:i:ai S Axiory Bossa
Zem¢ puvodu Estonsko Kypr Polsko
Regulace FCA, CNB CySEC, CNB CNB, FCA
Typ brokera MM, ECN STP, ECN MM, DD
Finan¢ni paka 1:500 1:200 1:200
Min. objem 0.01 0.01 0.01
Min. vklad 5000 ke 500 usd 10 000 k¢
Spread (VAP) 5,07 493 6,40
Poplatky - vklad Zdarma Zdarma Zdarma
Poplatky - vybér 30 k¢ 2 ké Zdarma
Me¢na uctu czk czk czk

Ze tii spole¢nosti uvedenych v tabulce ¢. 4 ma nejnizsi naklady na obchodovani spolecnost
Axiory Europe. Tato brokerska znacka je vlastnéna spolecnosti R Capital Solutions Ltd.
Jedna se o kyperskou investi¢ni firmu, kterd podléha regulaci orgdnu CySEC. Tento organ
(CySEC) je kyperskou obdobou Ceské narodni banky. I kdyz se jedna o znamého brokera,
pro obchodovani nebyla tato spole¢nost vybrana z divodu umisténi v dailovém raji, ¢imz
se zvysSuje jeji rizikovost. V pfipadé¢ problému (naptiklad s vybérem zhodnocenych

prostiedkll) by totiz mohlo byt obtizné se domoci prava v téchto zemich.
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Pro testovani byli tedy zvoleni zbyvajici dva brokefi, a to spole¢nosti Bossa a Admiral

Markets.

9.2 Tvorba obchodniho planu

Jak jiz bylo uvedeno i v teoretické ¢asti prace (viz kapitola 6, resp. 6.1), nutnym zakladem
pro uspésné zvladnuti obchodovani na ménovém trhu s redlnymi penézi je mit vytvoieny
obchodni plan a také tento plan dodrzovat. Obchodni plan je seznam pravidel obchodniho
systému (strategie) a vSech dalSich pravidel souvisejicich s obchodovanim. Dulezitou
soucasti tohoto planu je vytvofit si obchodni strategii, kterou bude obchodnik nésledné
testovat na historickych datech. V ptipadé, Ze se jednéd o ziskovou strategii, muze ji dale
otestovat na demo uctu s fiktivnimi penézi a tak si vyzkousSet, zda je diky ni mozné stabilné
profitovat. V piipad¢ zvlddnuti obchodovani na demo G¢tu miize obchodnik pfejit na
realny ucet, kde jiz do obchodovani vstupuje zasadni faktor, a to psychologie. Ta muize
znicit i sebelepsi obchodni systém. Proto je velmi dulezité si pfi ptipravé na obchodovani
s realnymi penézi obchodni systém dikladné otestovat, a tim ziskat jistotu jak v systém,

tak ve vlastni schopnosti.

9.2.1 Princip tvorby obchodni strategie

Zakladni myslenkou navrzeného obchodniho systému bylo skloubit dohromady nejsilnéjsi
ptfistupy k obchodovani, které jsou vSeobecné zndmé. Pravidla pii obchodovéani na
vybranych ménovych parech se sklddaji z nckolika dil¢ich Casti. Pro tyto ¢asti byly
vybrany specifické indikatory ¢i pravidla, které budou popsany podrobnéji vcetné

nastaveni a zptsobu jejich pouziti.

Vsechny vstupy do obchodu budou zadavany ruéné a vyhodnocovény samostatné
obchodnikem, coz znamend, Ze bude vyuzivan diskrécni ptistup. Je tieba dodat, ze budou
pfesn¢ stanovena pravidla pro vyhodnoceni vstupi a vystupti tak, jako je tomu u
mechanického piistupu. Tato piesné¢ stanovend pravidla jsou dulezitd predevSim pro
testovani, kdy je potieba, aby se co nejvice snizil subjektivni pohled obchodnika, a tim
nevznikla mylna pfedstava o vykonnosti obchodniho systému. Diky divéte v systém a
otestovand pravidla se pfi samotném obchodovani sniZi psychologickd zatéZ obchodnika,
ktera by mohla vést ke zbytecnym chybam pii rozhodovani. Z pohledu ¢asu se bude jednat
o dlouhodobéjsi drzeni pozice v fadu n€kolika hodin, nebo i nékolika dnti, a snahou bude

zachytavat swingovy pohyb po korekci do trendu.
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9.2.2 Casovy ramec

Pro analyzu grafu a vyhledavani vstupu do pozice bude vyuzivan patnactiminutovy ¢asovy
ramec (M15), 1 kdyz pro celkovy obraz a zvySeni pravdépodobnosti uspéchu bude
nahlizeno na vys$i Casové ramce: tficetiminutovy (M30) a jednohodinovy (H1). Pro
vyhodnéjsi cenu pii samotném vstupu bude ptihlédnuto i1 k pétiminutovému casovému

ramci (M5).

9.2.3 Trend

V tomto obchodnim systému bude trend definovan za pomoci dvou klouzavych priméra.
Prvni dlouhodoby klouzavy primér bude nastaven na obdobi 200 (pocet svicek ¢asového
ramce). Metoda vypoctu bude nastavena na exponencialni pfi pouziti uzaviraci ceny svice
(ddle EMA 200). Druhy klouzavy primér bude nastaven na krat$i obdobi 34 a metoda
vypoctu bude také nastavena na exponencialni pifi pouziti uzaviraci ceny svice (ddle EMA

34). Stru¢né lze fici, ze:

e Pokud se EMA 34 bude nachizet nad EMA 200, jedn4 se o rostouci trend.
e Pokud se EMA 34 bude nachazet pod EMA 200, jedna se o klesajici trend.

9.2.4 Divergence

Zasadni slozkou tohoto systému je divergence. Divergence miliZe urcovat jak obrat trendu,
tak 1 pokraovani. V této obchodni strategii bude sledovana jak standartni divergence, tak
divergence skryta. Podle vysledkil ze zpétného testovani bude urceno, ktera divergence
bude vyuzivana, ptipadné obé zminéné. Pro znazornéni divergenci bude vyuzivéan oscilator
Stochastic, a to s nastavenim Kperiod-11, Dperiod-3, Slowing-3. Tento oscilator bude

pouzivan ze tficetiminutového casového ramce (M30).

Hrani¢ni Groven pfekoupeného trhu bude nastavena na oscilatoru Stochastic na hladinu 75
a hrani¢ni Groven pfeprodaného trhu bude nastavena na hladinu 25. Pro tuto strategii je
zasadni, aby alespoi jeden ze dvou vrcholl divergence byl nad hladinou 75, nebo alespon
jedno dno bylo pod hladinou 25. Velkou vyhodou pfi divergenci je vstup, kdy je mozné

zachytit rist, ¢i pokles v samotném pocatku.

Proto, aby byla odstranéna subjektivita pii zpétném testovani, bude do obchodni strategie
pfidan dopliikovy indikator Zig-Zag pro vybér vrcholu a dna. Tento indikator se nachéazi v

zékladnim nastaveni platformy MT4.
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9.2.5 Cenové arovné

Pti obchodovani se pouzivaji rizné cenové urovné, jako napiiklad supporty a rezistence,
pivoty, riizné matematicky vypocitané trovné, oteviraci a uzaviraci urovné ptredchoziho
dne a mnoho dalSich. V této strategii budou vyuzivéana kulata Cisla, tedy nulové cenové
urovné. Tato kulata cisla budou brana jako supporty a rezistence, které jsou popsany v
teoretické Casti. Jedna se o uroven ceny Ctvrt (250), dale polovina (500) a také nejsilnéjsi
uroven cela (000). Vstup do pozice by mél probihat na téchto urovnich pfi splnéni vSech
zadanych podminek této strategie. V disledku rychlé reakce ceny a zvySené volatilité,
jakoz i Sifce spreadu na téchto urovnich, budou brany tyto urovné jako oblast pro vstup do

obchodu. Vstup miize byt proveden i v blizkosti téchto urovni.

9.2.6 RRR (Risk-Reward-Ratio)

Stanoveni poméru ztraty z obchodu k velikosti zisku bude upfesnéno podle zpétného
testovani na historickych datech, pricemz se bude méfit vice moznosti. V testovani bude
nastaven pomér RRR 1 : 1 a 1: 2, ato v zavislosti na velikosti stop loss urovné a urovné
zisku. Uroveti zisku bude nastavena podle jiz diive uvedenych vysledki analyzy dennich

pohybil jednotlivych ménovych part.

9.2.7 Money management

Rizeni finanénich prostfedkii na obchodnim Gétu je spoleéné s psychologii jedna z
nejdulezitéjSich soucasti obchodovani. Na obchodni ucet bude vlozen vlastni kapital,
finan¢ni prostfedky ur¢ené ke zhodnoceni, které v piipad€ ztraty nebudou znamenat
existenéni problémy obchodnika. Velkou psychickou zatéZz by znamenalo pouZit
prostiedky, které¢ slouzi k zakladnim potfebam obchodnika, nebo dokonce prostiedky

zapujcené, které ma v planu postupné z obchodovani splacet.

Vklad na realny ucet bude ¢init 30 000 K¢, a proto jiZz na demo U¢tu bude nastavena stejna
¢astka. S nastavenim velikosti 1 % ztraty na jeden obchod bude probihat analyza na
historickych datech, ale na demo Uc¢tu a néasledné pii realném obchodovani bude velikost
piijatelné ztraty na jednu otevienou pozici 0,5 % z celkové Castky. V absolutnim vyjadieni
to znamend, ze na pocatku obchodovani se bude riskovat kolem 150 K¢ v jedné oteviené
pozici. Tato ¢astka bude pfizpiisobena otevienim patfiéného objemu k velikosti stop loss

urovne.
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9.3 Pravidla vstupu do obchodni pozice:

Vstup do obchodni pozice bude vyhledavan na patnactiminutovém c¢asovém ramci.
Vstupni signaly budou vybirany za pomoci oscilatoru Stochastic, Zig-Zag a klouzavych
primérti. Dale budou vyuzivany statické urovné kulatych ¢isel. Obchody budou provadény

jak ve sméru rustu (dlouhé pozice - buy), tak ve sméru poklesu (kratké pozice - sell).

9.3.1 Nakupni signal - BUY

e Primarné bude rozpoznan rostouci trend, ktery je definovan na zéklad¢ klouzavych
primérti. Pokud bude EMA 34 > EMA 200, jedn4 se o rostouci trend.

e Divergence mezi oscildtorem Stochastic a cenou bude naznafovat vyssi
pravdépodobnost zmény sméru ceny.

e Odpor na kulatém ¢isle 104.000 dava impuls pro vstup do obchodni pozice na rist
trhu.

e Vstup bude proveden nakupnim piikazem BUY MARKET ORDER, ptipadné¢ BUY
LIMIT ORDER, ktery bude proveden v oblasti kulatého ¢isla (viz graf ¢. 13).

e ZajiSténi ztraty (uroven ztraty — stop loss) a realizace zisku (Grovén zisku — take
profit) bude stanoveno podle analyzy historickych dat, pomér 1 : 1 a 1 : 2 je jiz

znazornén na grafu nize.
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Graf 13 — Néakupni signal — BUY (vlastni zpracovani, MT4)
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9.3.2

9.4

Prodejni signal — SELL
Nejdiive je nutné rozpoznat klesajici trend, ktery bude urcen polohou dvou
klouzavych primérta. Pokud se bude nachazet EMA 34 < EMA 200, bude se jednat
o klesajici trend.
Divergence mezi oscilatorem Stochastic a cenou bude naznacovat zménu sméru
ceny.
Odpor na kulatém ¢isle 101.500 udava oblast pro vstup do obchodni pozice na
pokles trhu.
Vstup bude proveden v oblasti kulatého ¢isla prodejnim piikazem SELL MARKET
ORDER, ptipadné miize byt pouzit ptikaz SELL LIMIT ORDER.
Zajisténi ztraty (stop loss) a realizace zisku (take profit) bude stanoveno podle
analyzy historickych dat, pomér 1 : 1 a 1 : 2 je jiz zndzornén na obrazku nize.
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Graf 14 — Prodejni signdl — SELL (vlastni zpracovani, MT4)

Backtesting a optimalizace navrZené strategie

K otestovani navrzené strategie je mozno vyuZzit naprogramované automatické obchodni

systémy (AOS), diky nimz lze ziskat vysledky ve velmi kratkém cCase a z celé historie dat,

ktera je u zprostiedkovatele dostupna. Pomoci automatizace testovacich procesti se zvysuje

moznost optimalizace zjiSténych dat a v pomérné kratkém case je mozné si strategii

libovolné upravovat, aby byla co mozna nejziskov¢jsi. Je nutné dodat, ze k takovémuto
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zplisobu testovani je potfeba byt schopen si strategii naprogramovat, a to napiiklad pro
platformu MT4 v programovacim jazyku MQL. Nevyhodou automatického testovani je, ze
obchodnik nebude do detailu seznamen se strategii, ale bude nucen pfi nasledném

obchodovani divétrovat ziskanym datim.

Z divodu neznalosti programovani byla aplikace obchodni strategie na historickych datech
v této praci provedena rucné, ziskanid data byla zaznamenana a dale vyhodnocena v
programu MS Office Excel. Jednou z nevyhod ru¢niho testovéani je subjektivni pohled
obchodnika. Z diivodu eliminace subjektivity proto byla strategie sestavena z piesné
stanovenych pravidel vstupu a vystupu, a dale bylo ke kazdému signalu ptistupovano, jako

by oteviel pozici AOS.

V analyze byly zaznamenany hodnoty, které jsou dilezité z pohledu vstupu do pozice a

hodnoty dulezité z pohledu vystupu z pozice.

Pro vstup byly sledovany zakladni hodnoty, jako jsou datum vstupu, ¢as vstupu, ménovy
par, smér otevieni obchodu, uroven kulatého ¢isla vstupu. U oscilatoru Stochastic bylo
sledovano, ktery ze dvou vrcholll pfekonal uroven piekoupenosti (75), nebo pieprodanosti
(25). Déle byly sledovany dva druhy divergenci - standardni (basic) a skryta (hidden), a
poloha kiivky indikéatoru pii vstupu. U dvou trendovych indikatort EMA 34 a EMA 200 se
sledovalo, v jaké poloze jsou proti sobé cena a poloha kiivek dvou klouzavych priaméra.
Snahou bylo také vyfiltrovat ze ziskanych dat, zda ma poloha ceny moznou souvislost se
silou trendu. Cislo 1 znamen4, Ze se cena nachazi pfi nakupnim signalu nad dvéma EMA a
pfi prodejnim pod, coz miize indikovat silny trend a malou korekci. Cislo 2 znamena, Ze se
cena nachdzi mezi dvéma trendovymi indikatory. Posledni hodnota, ¢islo 3 vyjadiuje pii
dlouhé pozici hlubokou korekci pod oba klouzavé priméry a u kratké pozice vysokou
korekcei nad sledované priméry. Pro indikaci trendu se dale pocital pocet korekci v jednom

trendovém pohybu.

Pfi analyze mozného vystupu byly zaznamendny naméfené hodnoty, které mohou pomoci
k optimalizaci obchodniho systému. Jedna se o maximalni opaénou odchylku tzv. MAE
(Maximum Adverse Excursion) a maximdlni pozitivni odchylka MFE (Maximum
Favorable Excursion). Zaznamenava se pohyb ceny v prubéhu otevieného obchodu, coz
ukazuje, o kolik se cena maximalné posune do ztraty, nebo do zisku od vstupu na trhu do
jeho opusténi. Po celkové analyze je na zékladé naméfenych hodnot mozné zlepsit
vykonnost samotného systému tim, Ze napfiklad snizime, nebo naopak zvySime hranici

stop loss nebo take profit.
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Nastaveni urovné ztraty (stop loss) a tirovné realizovaného zisku (take profit) pro hodnoty
k vystupu byly sledovany v pfesné uréeném poméru RRR u jednotlivych ménovych part.
Toto nastaveni vychazi z analyzy dennich pohybt. Pro par EUR/USD 20 : 20 a 20 : 40
pipQ, na paru USD/JPY 25 : 25 a 25 : 50 pipt a na paru EUR/JPY 25 : 25 a 25 : 50 pipt.
Veskera zaznamenana data jsou uvedena v pfiloze €. 3. Prib¢h testovani historickych dat z
pohledu kumulativniho vyjadieni mnozstvi pipti je mozno vidét v grafu ¢. 15, kde ma
nejstabilnéjsi rast pomér 1 : 1 a 1 : 2 pfi niz§im pouziti stop loss urovné. V analyze se budu

dale zabyvat pouze t€mito hodnotami.
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Graf 15 — Vyvoj obchodni strategie na historickych datech (vlastni

zpracovani)

Analyza historickych dat probéhla za obdobi od 2. 5. 2016 do 23. 9. 2016, jedna se o
obdobi v délce necelych péti mesicli. V tomto obdobi bylo (podle stanovenych pravidel a
obchodniho planu na tfech sledovanych ménovych parech) zaznamenano 238 moZnych
vstupnich signalti. Souhrnny vysledek ze zpétného testovani je uveden v tabulce €. 5, v niz
se poCitd s nastavenim objemu stop loss piikazu ve vysi 1 % z celkového kapitalu.
Nejlepsich hodnot pro tuto strategii dosahuji ménové pary s japonskym jenem a az na
poslednim mist¢ je nejlikvidnéj$i ménovy par EUR/USD. Jak je mozné vidét v tabulce €. 5,
analyza provedena v poméru 1 : 2 mé nejvyssi celkové zhodnoceni, a to 107 % z obdobi
necelych peti mesici. Na druhou stranu je potieba si uvédomit, ze obchodovat pomérem 1 :
2 bude mnohem vice psychicky naro¢né z divodu vyssiho poctu ztratovych obchodl v
fad¢. Napiiklad u samostatného obchodovani EUR/JPY v poméru 1 : 2 by mohla
dosdhnout ztrata v fadé az 10 %, neZ ptijde ziskovy obchod. Pokud se analyzuji vSechny

ménové pary soucasné v pribcéhu ¢asu, tak u poméru 1 : 1 se celkem jedna o pouhych 6 po
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sob¢ jdoucich ztrat (nez nastane ziskovy obchod), u poméru 1 : 2 se jedna o 8 ztrat v fad¢.
Tento pohled také poukazuje na rozdilnost moznosti obchodi ve smyslu vzdjemné uzké
korelace mezi ménovymi pary. Maximalni pocet otevienych obchodii soucasné byl Sest a

ty byly otevieny v pribéhu 24 hodin.

Tabulka 5 — Souhrn vysledki ze zpétného testovani (vlastni zpracovani)

EUR/USD|EUR/JPY|USD/JPY| Celkem
RRR [Poéet obchodi 71 88 79 238
Zisk 44 62 52 158
Ztrata 27 26 27 80
1:1 |% podil zisk / ztrata 62/38 70/30 66/34 66/34
% Vysledek 17% 36% 25% 78%
Pocet ztrat v radé 5 2 6 6
Zisk 33 43 39 115
Ztrata 38 45 40 123
1:2 % podil zisk/ ztrata 46/54 49/51 49/51 48/52
% Vysledek 28% 41% 38% 107%
Pocet ztrat v fadé 9 10 7 8

Zpétné testovani poukazalo také na zplisob, jak se zachovat pti signdlu k otevieni opacné
pozice. Pokud se objevi obchodni signal na otevieni opacné pozice, uzavie se stavajici
pozice a znovu se vstoupi podle pravidel do opacného sméru. Vysledné hodnoty
z ukazateld MAE a MFE nepomohly ke zlepSeni nastaveni obchodniho systému. Co se
tyké obchodnich dnli v tydnu, pfi poméru 1 : 2 jsou z 35 % nejziskovejsi stredy, naopak
pondélky mély v souctu ztratu -9 %. Pfi poméru nastaveni 1 : 1 jsou stfedy také
nejziskovejsi ze vSech dnll v tydnu s vynosem 24 %, pondélky dosahuji zisku 6 %. To
muze znamenat, ze prvni den v tydnu nedosahuje na vybranych ménovych parech
takovych pohybi, aby se cena dostala aZ na polovinu primérného denniho rozpéti.
Analyza dvou druhii divergenci poukazala na to, ze standardni divergence (protitrendové)
maji vice ziskovych obchodii, nez divergence skryté (trendové), to znamena, ze budou

obchodovany jak standardni, tak skryté. Analyzované hodnoty dni v tydnu a tabulka

vykonnosti divergenci jsou uvedeny v ptiloze €. 4.
Shrnuti

Zpétné testovani na historickych datech ukazalo, Ze dana strategie mize byt ziskova pfi
splnéni vSech podminek - jak pfesnych vstupti, tak presného fizeni pozice. Jak jiz bylo
feceno, k testovani bylo pfistupovano mechanicky, jako by obchody oteviral AOS. Jiz
pfedem je jasné, ze v redlném obchodovani neni mozné dosahnout stejnych vysledki, a to

hlavné z ditvodu, Ze neni mozné sledovat trh 24 hodin denné. Samotny piesny vstup na
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nulovych ¢islech mize mit urcity skluz a vstupni cena se mize o néco odchylovat od
urovné kulatého cisla. V neposledni fadé hraje svou roli psychologie — konkrétné
schopnost udrzet pozice az na profit. Systém ma velky potencial byt profitabilni, ale je
potieba jej otestovat na realnych datech a v redlnych podminkach. Nastaveni velikosti
urovné ztraty na 20 pipt (EUR/USD) a 25 piptt (EUR/JPY a USD/JPY), které byly
stanoveny na zaklad¢ analyzy dennich pohybii, se ukdzalo byt dostacujici k tomu, aby byl
systém ziskovy. Pii obchodovani s fiktivnimi penézi bude velikost stop loss urovné

nastavena na 0,5 % z kapitalu a déale bude snahou udrzZet nastaveni RRR mezi 1 : 1 az 1 : 2.

9.5 Pouziti obchodni strategie na demo uctu

Pro obchodovéani na ménovém trhu Forex byl otevien demo ucet u spolecnosti Bossa. V
pribéhu obchodovani vsSak byla z divodu moznych rozdilnosti sledovdna i data na
platform¢ spolecnosti Admiral Markets. Pribézné sledovani trhu probihalo na riiznych
mobilnich pfistrojich (tablet, mobilni telefon). Nebylo nijak ¢asové vymezeno, kdy se bude
obchodovat, diilezité bylo zachyceni obchodniho signalu. Velikost kapitalu byla nastavena
na 30 000 K¢, jako tomu bude i na realném uctu. Obchodovani probéhlo v obdobi od 1. 8.
2016 do 29. 9. 2016, coz odpovida 44 pracovnim dniim. Bylo provedeno celkem 48
otevienych pozic, z toho 18 ndkupnich pozic a 30 prodejnich. Na ménovém paru
EUR/USD bylo uskute¢néno 13 obchodd, déle bylo otevieno 19 pozic na paru EUR/JPY a
16 pozic bylo otevieno na paru USD/JPY. Vysledky testovani navrZzené obchodni strategie
jsou uvedeny v tabulce ¢. 6. Vypis z platftormy MT4, na némz jsou uvedeny vSechny

realizované obchody, je v pfiloze €. 5.

Tabulka 6 — Souhrn vysledkii na demo uctu (vlastni zpracovani)

Demo obchody - od 1. 8. 2016 do 29. 9. 2016
Celkem Zisk Ztrata

Pocet obchodil 48 27 (56,25%) 21 (43,75%)
Nakupni pozice 18 10 (55,56%) 8 (44,44%)
Prodejni pozice 30 17 (56,67%) 13 (43,33%)
Primér na 1 obchod 267,3 (0,89%) -176,57 (-0,59%)
Hruby zisk 7 217,08 K¢
Hruba ztrata 3 721,02 K&
Celkovy Cisty zisk 3 496,06 K&
Ziskovy faktor 1,94
Max pokles (Drawdown) 956,67 K¢ (3,19%)
Ziskovost 11,65%
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vvvvv

ztratovymi obchody. Jiz zde je mozny vidét potencial vstupti, kdy bylo provedeno 56,25 %
ziskovych a 43,75 % ztratovych obchodt, a to pfi primérném poméru necelych 1 : 2 se
jedna o zajimavy vysledek. Co se tyka ukazatele profit faktor (podil hrubého zisku na
hrubé ztrat€), ten dosahl hodnoty 1,94, coz odrazi pozitivni nastaveni systému na pomér
RRR 1 : 2. Bylo snahou drzet velikost ztraty na jeden obchod ve vysi 0,5 % z celkového
kapitalu, ale jak muzeme vidét v tabulce, primérnd ztrata je o néco vyssi (-0,59).

vewr

dva mésice. Tento vysledek je nejlépe zndzornén v grafu €. 16.

Equity kfivka - demo obchodovani
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Graf 16 — Vyvoj obchodni strategie na demo Uctu (vlastni zpracovani)

Pii obchodovéani na demo Uc¢tu bylo snahou se co nejvice pfibliZit podminkdm redlné¢ho
trhu a otestovat si dikladné navrzenou obchodni strategii. Ve zpétném testovani byla
pouzita hodnota 1 % rizika na jeden otevieny obchod, ale jiZ pro samotné obchodovani na
demo uctu byla velikost ztraty na jeden obchod snizena na 0,5 % z divodu psychické

zatéze obchodnika. Toto nastaveni bude zachovano 1 pro obchodovani s redlnymi penézi.

Testovani dale poukazalo na problém, ktery miize vzniknout, pokud se obchodni pozice
drzi ptes vikend. Trh oteviel v ned€li na jiné cené, nez plivodné v patek uzavrel, a vytvofil
mezeru tzv. GAP. Kvilli této mezete se nezrealizoval pokyn k uzavieni ztraty na piedem
stanovené cen€, ale az na urovni, kde se cena nov€ nachazela. Z tohoto duvodu dosahla
oteviend pozice ze dne 19. 8. 2016 ztratu -364,52 K¢ (-1,22 %), coZ je mnohem vyssi
ztrata, nez na jakou byla nastavena ochrana. Tato situace jen potvrzuje, jak je dilezité mit
pro pfipad nestandartnich udélosti nastaven nizky objem oteviené pozice v porovnani s

velikosti u¢tu obchodnika.
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Primérny zisk na obchod nedosahl piesné stanoveného poméru RRR 1 : 2. Jednou z pficin
této odchylky je mald moznost nastaveni presného objemu v mikrolotech k velikosti stop
loss urovné. Velikost objemu vSech pozic byla nastavena na 0,03 lotu. Jeden z dalSich
problémt odchylek je neptfesné otevieni pozice obchodnikem, kdy nebyl vstup realizovan

ptfesné na kulatém cisle. Tyto odchylky mély za nasledek vyssi uroven ztraty a nizsi zisk.

Shrnuti poznatki z demo obchodovani

Negativa

e Neni mozné zachytit vSechny obchodni signdly, jako je tomu u backtestu.

e Nedafi se vzdy oteviit pozici presné na kulatém disle.

e Nastaveni nizkého objemu a neptesnosti pfi vstupu do pozice maji vliv na
velikost ztraty z obchodu, diky tomu jsou odchylky ve velikosti ztraty.

e Mozné preskoceni irovné ochrany pfi drzeni pozice ptes vikend (GAP).

e Vyssi pomér RRR ma vliv na psychiku obchodnika, diky netrp&livosti mtize
dochazet k uzavirani pozic dfive, nez cena dorazi na stanovenou uroven
take profitu.

Pozitiva

e Rizeni pozice dava zna¢né Sance na lepsi vysledky z realného obchodovani,
nez ze zpétného testovani. Uzamykéni zisku posunutim stop loss trovné na
B/E ma pozitivni vliv na psychiku obchodnika.

e SniZeni procentualniho rizika ztraty zvySuje obchodnikovu psychickou
odolnost.

e Znalost fundamentl a naladéni trhu dava obchodnikovy moznost 1épe fidit
otevienou pozici.

e Moznost otevirat a fidit pozice z jakéhokoli el. zafizeni (tablet, mobil, pc).

Vysledky obchodovani na demo uctu je tieba brat kriticky, protoZe obchodovéni se provadi
pouze s fiktivnimi penézi, na rozdil od obchodovani s redlnymi penézi, pifi némz hraje
vyznamnou roli psychologie, respektive psychika obchodnika. Na druhou stranu na

zaklade ziskanych vysledki I1ze predpokladat, ze obchodni systém je profitabilni.
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10 PROJEKT REALNEHO OBCHODOVANI NA TRHU FOREX

Poté, co byla navrzena obchodni strategie, specifikovana pravidla obchodovani, provedeno
oveteni funkCnosti strategie pomoci zpétného testovani a také prostiednictvim demo uctu,

doslo k pouziti dané strategie na realném trhu, s redlnymi daty a s vlozenymi prostredky.

Realny ucet byl na rozdil od demo uctu otevien u spolecnosti Admiral Markets (AM).
Hlavnim divodem byla skutecnost, ze pti obchodovani na demo uctu spolecnosti Bossa
doslo nékolikrat k vypadku platformy a nasledné nebyla doplnéna chybéjici data. To miize
u obchodnika zptsobit velkou nejistotu a ovlivnit jeho rozhodovani, potazmo chovani na
trhu. Na platformé spolecnosti Admiral Markets k zddnym vypadkiim nedoslo, proto byla

nakonec upiednostnéna tato spolecnost.

Na zvoleny ucet bylo 11. 11. 2016 vloZeno 30 tisic korun urenych ke zhodnoceni na
ménovém trhu Forex. Obchodovani probihalo v obdobi od 15. 11. 2016 do 15. 12. 2016 (5
obchodnich tydnti). Celkem probéhlo 26 obchodi béhem 16 obchodnich dnd. Nyni budou
jednotlivé obchody popsany a budou doplnény komentdfem a zhodnocenim dosazenych

vysledki na tydenni bazi.

Vsechny uskute¢néné obchody jsou k nalezeni v ptiloze ¢. 6. Souhrnny report o téchto
obchodech byl stazen z platformy MT4. Vstupy a vystupy z obchodnich pozic budou v
grafech znazornény Sipkami. Nastaveni velikosti rizika probéhlo stejné, jako tomu bylo pfi
testovani na demo uctu, tvotilo 0,5 % z celkového kapitalu. Objem pro vSechny obchody
byl nastaven na 3 mikroloty - tato hodnota se nejvice pfiblizila stanovenym pravidlim
money managementu. Casy uvedené v reportu od brokera AM jsou o hodinu posunuty
proti Casim, které budou pouZzity kpopisu obchodii a vychdzejicich zprav z
makroekonomického  kalendéfe. © Nebude  obchodovdno v nocnich  hodinach

sttedoevropského ¢asu, coz znamena vylouceni asijské seance.

10.1 Obchodni tyden ¢. 1 (14. 11.-18. 11. 2016)

Béhem tohoto tydne bylo otevieno 7 obchodnich pozic, které budou dale jednotlivé
popsany, a to jak z pohledu obchodniho sytému a vlivu psychologie, tak v souvislosti s

dennim vyhlaSenim makroekonomicky zprav.
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10.1.1 Prvni obchodni den 15.11. 2016

Otevieni prvnich dvou pozic probéhlo v utery, v dopolednich hodinach. Jako prvni byla
oteviena prodejni pozice na paru EUR/USD. Vstup do tohoto obchodu probéhl o pil
devaté na urovni 1.07721, a to v prubéhu klesajiciho trendu. Na oscilatoru Stochastic se
v dobé vstupu vytvotila klasickd medvédi divergence. Kolem turovné 1.07750 vznikl
odpor, ktery byl potvrzen prodejni svickovou formaci Pin Bar. Pii otevieni obchodu byla
dodrZzena vSechna stanovend pravidla, ktera byla jiz popsana vySe. Zasazeni stop loss
urovné na hodnoté 1.07950 znamenalo ztratu 175 K¢ (-0,58 %). V grafu €. 17 je mozné
vidét prubéh oteviené pozice a po zasazeni urovné stop loss nasledné klesani k zadanému

take profit (TP).

Graf 17 — Obchod na prodej ¢. 1 EUR/USD - 73906558 (vlastni zpracovani, MT4)

Z psychologického hlediska mél prvni ztratovy obchod velmi negativni ucinek. Strach a
nejistotu z navrzeného obchodniho systému jeSté navysilo ptekresleni oscilatoru
Stochastic. K udrZeni emoci a dodrzeni vSech stanovenych pravidel dopomohlo velmi
dikladné zpétné testovani, pfi némz se vyskytovaly 1 takovéto obchody. Uklidiiujicim
prvkem bylo znovu prohlédnuti backtestu a demo obchodt. Diky ptipravé a soustfedéni

bylo mozné profitovat hned z nasledujiciho obchodu.

Druhym obchodem tohoto dne bylo otevieni ndkupni pozice na paru USD/JPY. Smér
obchodu byl do rostouciho trendu po vykresleni standardni by¢i divergence na oscilatoru
Stochastic. Svickova formace Engulfing potvrdila odpor na kulatém cisle 108.000 a
v 10:20 byla oteviena pozice na urovni 108.044. V tomto ptipad¢ se cena vydala hned po

vstupu pozadovanym smérem a zasazeni TP na trovni 108.500 znamenal prvni redlny zisk
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ve vysi 305,50 K¢ (1,02 %). Celkové drzeni pozice trvalo Ctyii hodiny a, jak je mozné

vidét v grafu €. 18, potencial zisku byl vice nez dvojnasobny.
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Graf 18 — Obchod na nékup ¢. 2 USD/JPY — 73906813 (vlastni zpracovani, MT4)

Makroekonomické zpravy ze dne 15. 11. 2016

WV

se bezprostiedné tykaji danych obchodovanych ménovych pari. V osm hodin rano byla
zvetejnénd Ctvrtletni data GDP z Némecka. I pfes tuto negativni zprdvu euro posililo,
ziejmé z diivodu ocekavani pozitivniho riistu podnikatelské nalady v Némecku (ZEW).
Ocekavani se potvrdila, ale nutno dodat, Ze tento piedstihovy indikdtor nema takovou véhu
jako nasledné maloobchodni trzby (retail sales) z Ameriky. Ve 14:30 vySly maloobchodni
trzby nad ocekavani a hned po zvefejnéni nastalo zna¢né posileni amerického dolaru viici

vSem meénam.

Currency  Impact

Tue 8:00 EUR - German Prelim GDP a/q 0.2% 0.3% 0.4%

Mov 15

11:00 EUR Flash GDP g/g 0.3% 0.3% 0.3%

Core Retail Sales m/m 0.8% 0.5% 0.7%

] il
] il
German ZEW Economic Sentiment | 13.8 7.9 6.2 i
] il
] il

ERETE

Retail Sales m/m 0.8% 0.6% 1.0%:

Obrézek 16 — Kalendar udélosti ze dne 15. 11. 2016 (Forex Factory)

10.1.2 Druhy obchodni den 16. 11. 2016

Béhem tohoto dne byla oteviena pouze jedna obchodni pozice. Nakupni signdl na paru
USD/JPY wvznikl po vytvofeni skryté byci divergence, a to kolem trovné 109.250. Trend

byl rostouci a vstup do pozice byl v 16:48 na urovni 109.273, poté se cena vratila pod
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kulaté Cislo. Jak je mozné vidét v grafu ¢. 19, cena se vydala oekavanym smérem a
dokonce uzaviela nad urovni 109.500. V tu dobu byl pomér RRR vice nez 1 : 1, ale
nasledné cena klesala az k nastavené stop loss urovni na hladin¢ 109.002. Vznikla ztrata ve

V{3 -181,56 K& (-0,61 %).
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Graf 19 — Obchod na nakup ¢. 3 USD/JPY — 73906988 (vlastni zpracovani, MT4)

Nejistota z tohoto obchodu vznikla kvili nepfesnému odrazu na kulatém Ccisle. Cena
nejprve respektovala danou uroven, ale posléze uzaviela pod ni. Pfresto se podafil obrat

vzhiiru, nicméné vzhledem k nastavenému pomeéru 1 : 2 nedostate¢né vysoko.

Makroekonomické zpravy ze dne 16. 11. 2016

Tomuto obchodu predchazela fada negativnich zprav, mezi nejdulezitejsi je tfteba zminit
index cen vyrobci, ktery byl nizs§i o tfi desetiny proti ofekavani. Tento ptedstihovy

ukazatel signalizuje moznou nadchazejici zménu CPI, ze kterého se urcuje vyvoj inflace.

Currency Impact il Actual Forecast Previous Graph
Wed 9:05 uso [} FOMC Member Bullard Speaks h
Nov 16
14:30 usD B PPI m/m I 0.0% 0.3% 0.3% e
usD = Core PPI m/m l -0.2% 0.2% 0.2% ﬂd:l
15:1 usp i Capacity Utilization Rate 1 75.3% 75.5% 75.4% (iln
uso e Industrial Production m/m i 0.0% 0.2% -0.2% i
16:30 usD [} Crude Oil Inventories ] 5.3M 0.4M 2.4M s

Obrazek 17 — Kalendar udalosti ze dne 16. 11. 2016 (Forex factory)

10.1.3 Treti obchodni den 17. 11. 2016

V tento den prvniho tydne obchodovéni byly otevieny dvé pozice na paru EUR/JPY. V
grafu ¢. 20 jsou znazornény oba obchody tohoto dne. Nejprve byl prodejni vstup v 8:30 na
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urovni 116.940 po odrazu od silné arovné 117.000, a to na prodej. Cena potom vzrostla az
k blizkosti stop loss urovné 117.250, ale nezasdhla ji. Nasledn¢ vyklesala do ziskové
pozice. V prubehu tohoto obchodu vystoupal indikator EMA 34 nad EMA 200, coz podle
stanovenych obchodnich pravidel indikuje rostouci trend. Obchod na prodej byl uzavien
ruéné poté, co cena velmi razantné odmitla dalsi pokles pod uroven 116.750, a také se
zacal vytvaret opacny obchodni signal. Potvrdilo se zde pravidlo zminéné pfi zpétném
testovani (viz kap. 6.3 Backtesting). Druhy vstup do obchodu na tomto ménovém paru byl
na urovni 116.826 v 18:24. Tento obchod trval devét hodin a byl uzavien v rannich
hodinach na nastavené TP urovni, na hodnoté¢ 117.243. O 7 bodu nizsi zisk je chybou
obchodnika. Diky ptevedeni obchodni pozice do druhého obchodniho dne byl aktivovan
zaporny swap ve vysi -2,56 K¢. Tento ziskovy obchod znamenal piipsani 279,37 K¢ (0,93

%) na obchodni cet. Velmi pozitivni vliv na psychiku obchodnika mélo dodrzeni pravidel.

Period M30 Stoch(11.3,3) 100

Graf 20 — Obchod na prodej ¢. 4 EUR/JPY - 73907843 a ndkup ¢. 5 - 73918088

(vlastni zpracovani, MT4)

Makroekonomické zpravy ze dne 17. 11. 2016

V jedenéct hodin byla zvefejnéna zprava o findlnim CPI na ro¢ni bazi. Tato zprava méla
pozitivni vliv na ménu euro. Rist indexu CPI pfedc¢il ocekavani o jednu desetinu. Pied
otevienim americké burzy probéhl mitink Evropské centralni banky, na némz se zvefejiiuje
podrobny zaznam ze zasedani rady ECB. Poté ve 14:30 vyslo nékolik zajimavych zprav,
které¢ mély vyznamny vliv na americky dolar. I kdyz nebyl otevien obchod s americkym
dolarem, tak vyhlaSeni zpravy z USA tykajici se niz§tho mnozstvi Zadosti v

nezaméstnanosti (Unemployment Claims) mélo pozitivni vliv na dolar a také na posileni
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japonského jenu proti euru. Bezesporu nejo¢ekavanéjsi udalosti tohoto dne bylo prohlaseni
pfedsedkyné guvernéri FEDu Janet Yellenové v 16:00. VSechna ocekavani sméfovala
k informaci ohledn¢ mozného zvySovani trokovych sazeb. Po tomto prohlaSeni zacal

znovu silny trend v posilovani dolaru vii¢i japonskému jenu.

Date 19:26 Currency  Impact Detail Actual Forecast Previous  Graph
Thu 11:00 EUR =] Final CPI y/y ] 0.5% 0.4% 0.4% i
Nov 17
13:30 EUR [ ECB Monetary Policy Meeting Accounts |
14:30 uUsD i Building Permits 1 1.23M 1.19M 1.23M i
uso [ ] CPI m/m il 0.4% 0.4% 0.3% {lla
uUsD i Care CPI m/m ] 0.1% 0.2% 0.1% i
UsD (] Philly Fed Manufacturing Index ] 7.6 8.1 9.7 |=|.|]:|
usor (] Unemployment Claims 11 235K 257K 254K |=|.|E|
usD [ Housing Starts ] 1.32M 1.16M 1.05M |=|.|]:|
14:50 usor [ FOMC Member Dudley Speaks 11
16:00 UsD (] Fed Chair Yellen Testifies =
18:30 usor [ FOMC Member Brainard Speaks 2|

Obrazek 18 — Kalendart udalosti ze dne 17. 11. 2016 (Forex Factory)

10.1.4 Ctvrty obchodni den 18. 11. 2016

V patek 18. 11. 2016 byly otevieny dvé pozice na paru USD/JPY. V grafu niZe jsou
Sipkami znazornény jednotlivé vstupy. Po dlouhém a stabilnim rtstu dolaru se vytvofila
korekce, pti niz vznikla mezi cenou a Stochastic skryta by¢i divergence. Prvni obchod byl
otevien ve dvanact hodin na Grovni 110.353. Jak je mozno vidét v grafu ¢. 21, cena se
odrazila od Grovné 110.250 a naznacila rlst, ale poté znovu vyklesala na nizsi Groven a
zaséhla Uroven stop loss. Ztrata z tohoto obchodu doséahla -231,13 K¢ (-0,77 %). Neptfesny
vstup na vyssi trovni navysil ztratu o 0,27 % proti planovanému ptl procentnimu riziku.
Druhy nakup na tomto paru byl proveden pll hodiny po uzavieni predchazejiciho obchodu.
Na silném kulatém cisle 110.000 se vytvofil odpor v podobé dlouhého stinu a podle
stanovenych pravidel byl proveden nakup tii mikroloti na trovni 110.002. Tento obchod

trval necelé dv€ hodiny a zasaZzeni TP znamenalo nejvyssi zisk, konkrétné 339,66 K¢ (1,13

%) ze vSech realizovanych obchodii.
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Graf 21 — Obchod na nédkup ¢. 6 USD/JPY — 73919597 a ndkup €. 7 - 73927561

(vlastni zpracovani, MT4)

Makroekonomické zpravy ze dne 18. 11. 2016

V tento den nevychézely zadné dilezité makroekonomické zpravy, pouze projevy Clenil
centralnich bank (viz obr. 19). Za ECB to byl Mario Draghi, nasledoval proslov
prezidenta némecké Bundesbanky Jense Weidmanna a dale c¢lend americké FOMC
(Federal Open Market Committee) Bullarda, Dudleyho a George (tyto proslovy maji nizsi
dopad na trh).

Date 21:13 Currency  Impact Detail Actual Forecast Previous Graph

Fri 9:30 EUR [ ] ECB President Draghi Speaks
11:30 EUR German Buba President Weidmann Speaks
uso

15:30 uso

i}
|
FOMC Member Bullard Speaks l
FOMC Member Dudley Speaks 1

i

EEREHE

usoD FOMC Member George Speaks

Obrazek 19 — Kalendar udalosti ze dne 18. 11. 2016 (Forex Factory)

10.1.5 Zhodnoceni prvniho obchodniho tydne

V tabulce €. 7 je uveden zékladni rozbor vysledkii prvniho tydne obchodovani. Béhem ctyt
dnli v tomto tydnu bylo otevieno celkem 7 pozic. Z toho 4 obchody byly ziskové a 3
obchody ztratové, coz vykazuje 57 % uspesnost. Celkem byl tento tyden obchodovani
ukoncen se ziskem 415 K¢, coz v relativnim vyjadieni znamena zhodnoceni vloZeného
kapitalu o 1,39 %. Vzhledem k psychologické zatézi pifi obchodovani s redlnymi
prostiedky a Casové narocnosti pii sledovani grafi byl tento vysledek uspokojivy. Na

druhou stranu, jak je mozné vidét z tabulky, primérna vySe ztraty na jeden obchod
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pfesahovala stanoveny limit 0,5 % a naopak vySe zisku nedosahovala na testované 1 %.
Pokud by se podaftilo tento pomér dorovnat na testované kriterium, potom by bylo mozno

dosahovat vyssi ziskovosti.

Tabulka 7 — Souhrn vysledkt za 1. tyden (vlastni zpracovani)

Reélny ucet Obchodnitydenc¢. 1 (14.11.—18.11.)
Celkem Zisk Ztrata

Pocet obchodl 7 4 (57,14%) 3 (42,84%)
Nakupni pozice 5 3 (60%) 2 (40%)
Prodejni pozice 2 1 (50%) 1 (50%)
Primér na 1 obchod 250,6 (0,84%) | -195,52 (-0,65%)
Hruby zisk 1 002,39 K¢
Hruba ztrata 586,55 K¢&
Celkovy Cisty zisk 415,84 K¢
Ziskovy faktor 1,71
Max pokles (Drawdown) 231,13 K& (0,77%)
Ziskovost 1,39%

10.2 Obchodni tyden & 2 (21. 11. — 25. 11. 2016)

Ve druhém obchodnim tydnu bylo stejné jako v prvnim tydnu obchodovani provedeno

celkem 7 otevienych pozic.

10.2.1 Prvni obchodni den 21. 11.2016

V tomto dnu byly otevieny dvé nadkupni pozice, které bézely soubézné na parech EUR/JPY
a USD/JPY. Tyto pary spolu pozitivné koreluji (viz 8.2 Korelace ménovych pari), coz pfii
obchodovani znamenalo vystaveni dvojnasobnému riziku, ale také moznost ziskat dvakrat
vetsi zisk. Vstup do pozice na paru EUR/JPY probéhl pii druhém otestovani urovné
117.500, a to ve 13:57 na trovni 117.530. Obchod je zndzornén v grafu ¢. 22 cernou
Sipkou. Silny odpor v podob¢ dlouhého stinu na predchéazejici patnacti minutové svicce a
vytvoteni skryté byc¢i divergence do trendu byly signalem pro vstup do obchodu.
Pteprodany oscilator nazna¢oval mozné ukonceni korekce a obrat sméru ceny pro dalsi
pokracovani v ptfedeSlém trendu. Posileni eura vic¢i jenu az na uroveit TP (118.005)

znamenalo zisk v hodnot¢ 318,22 K¢ (1,06 %).

Modré Sipka poukazuje na dal$i mozny vstup do ziskové pozice, ale tento obchod nebylo

mozné zobchodovat, protoz obchodni signél byl v no¢nich hodinach.
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Graf 22 — Obchod na nakup ¢. 8 EUR/JPY - 73935529 (vlastni zpracovani, MT4)

Druhym obchodem v tomto dni byl ndkup dolaru proti japonskému jenu. Tento obchod byl
otevien o Ctyfi minuty pozdé€ji oproti predeslému vstupu za podobné situace, ale jak je
mozné vidét v grafu ¢. 23, standardni byc¢i divergence neni kreslend piesné zlow
indikatoru ZigZag (oznaceno ¢ernym kiiZzkem). Jak jiZ bylo uvedeno dfive, tento indikéator
je pouzivan v systému jen jako dopliek a slouzi k odstranéni subjektivity vzhledem
k celkovym vysledkim. I tak obchod vySel ziskové v celkem krakém case. Vstup do
dlouhé pozice se podaftilo uskutecnit na urovni 110.562 a uroven take profit byla zasaZena

presné na siln€ urovni 111.000. Tento obchod znamenal zisk ve vysi 293,44 K¢ (0,99 %).

109,890

16 18 Nov 17:30 18 Nov 19:30 18 Now 21:30 21 Nov 0D:45 21 Now 02:45 21 Nov 04:45 21 Nov 06:45 21 Nov 08:45 21 Now 10:45 21 Now 12:45 21 Now 14:45 21 Now 16:45 21 Now 18:45 21 Nov 20:45 21 Now 22:45 22 Nov 00:45 22 Nov 02:45 22 Nov 04:45 22 Now 06:45 22 Now 08:45

Graf 23 — Obchod na nakup ¢. 9 USD/JPY - 73935580 (vlastni zpracovani, MT4)
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Makroekonomické zpravy ze dne 21. 11. 2016

V pondé¢li 21. 11. 2016 nebyla zvetejnéna zadné zasadni makroekonomicka zprava. Pouze
v 17:20 m¢l proslov Mario Draghi, prezident Evropské centralni banky, ktera ma
vyznamny vliv na ménu euro. Podle minimalni reakce trhu v dobé prohlaseni nepftinesl

proslov $éfa ECB zadnou zdsadni informaci, ktera by vyrazngji pohnula trhem.

Currency  Impact Detail Actual Forecast Previous Graph

M
on 17:20 EUR [ ECE President Draghi Speaks

Obrazek 20 — Kalendar udalosti ze dne 21. 11. 2016 (Forex Factory)

10.2.2 Druhy obchodni den 23. 11. 2016

Ve stfedu byla oteviena pouze jedna ndkupni pozice s ocekdvanim, ze ptijde posileni
dolaru na paru USD/JPY. V grafu je mozno vidét, jak cena osciluje kolem trovné 111.000.
Skrytd byci divergence se vytvorila jiz v no¢nich hodinach, ale vstup byl proveden
opozdéné az v rannich hodindch na trovni 110.995. Z divodu nepozornosti byl otevien
obchod, pfi némz nebyla dodrzena vSechna stanovend pravidla. Ani jeden z vrcholi
oscilatoru Stochastic nepiekrocil tiroven 25. V odpolednich hodinach zacal dolar postupné
posilovat, v o¢ekavani ve€erniho vyhldseni FOMC, které ma vzdy velky vliv na ménové
pary s americkym dolarem. Take profit byl dosaZzen na trovni 111.500 a vytvoteny zisk

Sinil 338,32 K¢ (1,12 %).

~ USDIPY,M15 2525
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i
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0
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Graf 24 — Obchod na nakup ¢. 10 USD/JPY — 73935798 (vlastni zpracovani, MT4)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 105

Makroekonomické zpravy ze dne 23. 11. 2016

V pribéhu dopoledne byly vyhlasSovany zpravy stfedniho dopadu PMI (index nékupnich
manazeri), které dopadly pro evropskou ménu pozitivné. I kdyz v 14:30 vySla negativné
pro dolar ¢isla z trhu prace (Unemployment Claims), piesto zacal dolar siln¢ posilovat.
Toto posileni mélo ziejmé souvislost s o¢ekavanim vecerniho prohlaseni FOMC (Federal
Open Market Committee), ve kterém se vyjadiuji zdkonodarci k dulezitym ekonomickym
zménam a hlavné o pfistupu k moznym zmeénam urokovych sazeb. Piedstavitelé FEDu v
tomto prohlaseni informovali 0 mozném zvySeni urokovych sazeb v prosinci, coz by mélo

mit vliv na posilovani USD proti vS§em ménam.

Date 18:48 Currency  Impact Detail Actual Forecast Previous Graph
Wed All Day JPY ] Bank Holiday
Nov 23
9:00 EUR =] French Flash Manufacturing PMI =1 51.5 51.5 51.8 il
EUR ] French Flash Services PMI 3 52.6 52.1 51.44 ik
9:30 EUR ] German Flash Manufacturing PMI | 54.4 54.8 55.0+ IJJ:I
EUR =] German Flash Services PMI =1 55.0 54.1 54.2 il
10:00 EUR - Flash Manufacturing PMI 3 53.7 53.2 53.5+ ik
EUR ] Flash Services PMI | 54,1 53.1 52.8+ IJJ:I
14:30 uUsD ] Core Durable Goods Orders m/m =1 1.0% 0.2% 0.1% il
usD - Unemployment Claims 3 251K 241K 233K+ ik
UsD ] Curable Goods Crders m/m | 4.8% 1.2% -0.3% IJJ:I
16:00 uUsD =] MNew Home Sales =1 563K 591K 574K il
usD ] Revised UoM Consumer Sentiment 3 93.8 91.6 a1.6 ik
16:30 UsD [ Crude Qil Inventories | -1.3M 0.3M 5.3M IJJ:I
20:00 uUsD (] FOMC Meeting Minutes =1

Obrazek 21 — Kalendart udalosti ze dne 23. 11. 2016 (Forex Factory)

10.2.3 Treti obchodni den 24. 11. 2016

Po silném oslabeni eura vici dolaru z pfedchoziho dne se cené podafilo odrazit od urovné
1.05250. Korekce predchoziho propadu znamenala posileni eura ke kulatému cislu
1.05500, kde se vytvotila skrytd medvédi divergence, coz mohlo znamenat dalsi
oslabovani eura vii¢i dolaru. Vstup byl proveden podle stanovenych pravidel na hodnoté
1.05463 (prodejni obchod). Cena neprorazila troveil podpory 1.05250 a poté euro posililo
az k hodnot€ 1.05750. Stop loss Groven zasaZzend na hodnoté 1.05700 znamenala ztratu ve

ViR -181,82 K& (-0,61 %).
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Period M30 Stoch(11,3.3) 72.0 74.2 100

Graf 25 — Obchod na prodej ¢. 11 EUR/USD - 73936067 (vlastni zpracovani, MT4)

Makroekonomické zpravy ze dne 24. 11. 2016

Den dikuvzdéani ve Spojenych statech znamenal niz§i volatilitu na parech s americkym
dolarem. Zpréva s dopadem na par EUR/USD vysla v 10:00. Némecké IFO vyslo o dvé
desetiny htlife, neZ se ocekavalo. Tato zprava neméla vyrazny dopad na obchodovany par.
Jednd se o predstihovy ukazatel ekonomického zdravi. Tento index je zaloZeny na

prazkumu vyrobct, stavitelii, velkoobchodnikli a maloobchodniki.

Forecast Previous  Graph

Thu 10:00 EUR [ German Ifo Business Climate | 110.4 110.6 110.4 |J.|l:|

Obrazek 22 — Kalendar udalosti ze dne 24. 11. 2016 (Forex Factory)

10.2.4 Ctvrty obchodni den 25. 11. 2016

V patek 25. 11. 2016 byly otevieny tii obchodni pozice, z toho jedna ziskova a dvé
ztratové. Prvni obchod tohoto dne (na paru USD/JPY) se uskutecnil v brzkych rannich
hodinach pied otevienim burzy ve Frankfurtu. Po vytvofeni skryté byci divergence a
naznaku riistu znovu do sméru trendu byl proveden ndkup na cené 113.498. Po vstupu do
tohoto obchodu vznikl téméf okamzité¢ obrat a béhem necelé hodiny byl zasazen stop loss
na urovni 113.250. Tento velmi kratky obchod vytvofil ztratu ve vysi -166,15 K& (-0,55
%). Jak je moZné pozorovat v grafu ¢. 26, vstup nebyl idealni, vyklesani pod Uroven

113.500 nejevilo zndmky odrazu na této hodnoté.
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Graf 26 — Obchod na nékup ¢. 12 USD/JPY - 73936339 (vlastni zpracovani, MT4)

Druhy obchod na paru EUR/USD v 19:37 byl jiz ziskovy. Oteviena byla nakupni pozice na
urovni 1.06031, po vstupu vznikl stejné jako pfi rannim obchodé obrat proti této pozici.
V tomto okamziku nebyla psychika obchodnika nastavena uplné optimalné, projevily se
znamky strachu a tendence posunout stop loss na niz$i hodnotu. Bylo zapotiebi na chvili se
odtrhnout od obchodovani a déat si pauzu. To bylo velmi prospé$né. Kromé toho se
umisténi stop loss urovné na hodnotu 1.05800 ukézalo jako efektivni. Cena sice vyklesala
do blizkosti stop loss urovné, ale nezasdhla ji, a po dvojitém odrazu od klouzavého
priméru (EMA 200) zacalo euro posilovat vii¢i dolaru. Obchodni pozice byla drzena pies
vikend a vznikl swap ve vysi -4,67 K¢&. V pondé€li rano bylo dosahnuto nastavené urovné

take profit. V tomto obchodu byl dosazen zisk ve vysi 282,99 K¢ (0,94 %).
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Graf 27 — Obchod na nékup ¢. 13 EUR/USD — 73937841 (vlastni zpracovani, MT4)

Tteti obchod je uveden v grafu €. 28. Obchod na paru EUR/JPY byl otevien po zklidnéni
rozladéné psychiky obchodnika a navratu k platformé ve 21:04. V jednu dobu byly
otevieny dvé pozice soucasné, a to s ocekdvanim, ze euro bude posilovat (jak proti
japonskému jenu, tak také americkému dolaru). Nékup byl proveden na trovni 119.732
podle pravidel obchodni strategie. Podobné jako v pfechozim ptipadé se cena neodrazila
od kulatého ¢isla 119.750, ale pouze vyklesala pod tuto silnou uroven. Vzhledem k tomu,
ze se nepodafilo euru posilit nad tuto uroven a v pond€li rdno byl zasazen stop loss na
urovni 119.500, vznikla ztrata -155,43 K¢ (-0,52 %). Navic byl odecten poplatek ve vysi -

2,56 K¢ za drZeni pozice pies vikend.

Graf 28 — Obchod na nakup ¢. 14 EUR/JPY - 73938164 (vlastni zpracovani, MT4)
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Makroekonomické zpravy ze dne 25. 11. 2016

V patek rano 25. 11. 2016 byla vyhlaSena pouze jedna makroekonomicka zprava se
sttednim dopadem. CPI z Japonska vyslo podle oc¢ekavani. Mizeme fici, ze tato informace

neméla na obchodovani tohoto dne dopad.

Fri -
e 0:30 Py [~ Tokyo Core CPI y/y i 0.4% -0.4% 0.4% s

4 More

Obrazek 23 — Kalendar udalosti ze dne 25. 11. 2016 (Forex Factory)

10.2.5 Zhodnoceni druhého obchodniho tydne

Souhrn druhého tydne obchodovani je v tabulce ¢. 8. V tomto tydnu bylo otevieno 7
obchodnich pozic stejné jako tomu bylo v piedchazejicim tydnu. Pozitivni ukazatel
obchodovani je vyssi podil ziskovych obchodl (57 %) proti ztratovym (43 %). Celkovy
Cisty zisk po odecteni poplatkli (swap) byl dosazen 722,34 K¢, tedy 2,41 % zhodnoceni k
puvodnimu vlozenému kapitalu. Prodejni pozice, ktera skoncila ve ztraté, byla oteviena
pouze jedna. Ze Sesti ndkupnich pozic byly &Etyfi ziskové (67 %) a dvé ztratové (33 %).
Jako negativum tohoto tydne je mozné hodnotit vyssi pokles (drawdown) 1,16 % a také
nékolik nejasnych obchodii z pohledu vstupu na odporu kulatych ¢isel. Za pozitivum mimo
zisk je mozné zminit vyrovnani poméru RRR (1 : 2), primér na jeden obchod ¢inil 1,03 %
a ztrata 0,57 %. Z hlediska psychologie nastalo kvili rychlym ztratdm nékolik sloZitych
okamzikd, ale i tak se podafilo udrZet ndro€né obchodovani v mezich a nakonec bylo

dosazeno velmi solidniho vysledku.

Tabulka 8 — Souhrn vysledk za 2. tyden (vlastni zpracovani)

Redlny ticet Obchodnityden¢. 2 (21.11.-25.11.)
Celkem Zisk Ztrata

Pocet obchodii 7 4 (57,14%) 3 (42,84%)
Nakupni pozice 6 4 (67%) 2 (33%)
Prodejni pozice 1 0 (0%) 1 (100%)
Primér na 1 obchod 308,24 (1,03%) | -170,21 (-0,57%)
Hruby zisk 1 232,97 K¢
Hruba ztrata 510,63 K¢
Celkovy Cisty zisk 722,34 K¢
Ziskovy faktor 2,41
Max pokles (Drawdown) 347,97 K¢ (1,16%)
Ziskovost 2,41%
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10.3 Obchodni tyden ¢. 3 (28. 11. — 2. 12. 2016)

Tteti tyden obchodovani probeéhl v podobném duchu jako piedeslé tydny, americky dolar
posilovat proti vSem ménam. V tomto tydnu bylo otevieno celkem Sest obchodii béhem

Ctyt obchodnich dni.

10.3.1 Prvni obchodni den 28. 11. 2016

V pond¢li rano se v dob¢é otevieni londynské burzy vytvofila skrytd medvédi diverge na
paru USD/JPY. V nocnich hodinéach tento par vyklesal k hodnoté 11.500 a poté vytvoril
nizkou korekci ke kulatému c¢islu 112.000. Cena kolem této trovné oscilovala a n¢kolikrat
se od ni odrazila. Vstup do kratké pozice byl uskutecnén na cené¢ 112.018. Zanedlouho po
vstupu se zacal obchod vyvijet pozitivné a dolar oslaboval proti japonskému jenu. S
vidinou jasného klesani byl posunut stop loss na nejblizsi vytvotené high, coz pozdéji
znamenalo predCasné zasazeni stop loss Urovné, a tim snizeni ztraty proti ptivodnimu
nastaveni pravidel (viz graf ¢. 29). Ackoli nebylo pfesn¢ dodrzeno pozadované pravidlo
velikosti urovné stop loss, znamenalo toto fizeni pozice sniZeni velikosti ztraty o 0,21 %.

Zasazeni stop loss urovné na hodnoté 112.147 vykazalo ztratu -86,45 K¢ (-0,29 %).

Period M30 Stoch(11,3,3) 14.4 203

25 Nav 23:00 28 Now 00:00 28 Nov DL:00 28 Now 02:00 28 Nov 03:00 28 Nov 04:00 28 Nov 0510 28 Nov 06:00 28 Now 07:00 28 Nov 08:00 28 Nov 09:00 28 Nov 10:00 28 Nov 11:00 28 Nov 12:00 28 Nov 13:00 28 Now 14:00 28 Nov 15600 26 Nov 16:00 28 Nav 17:00 28 Now 18:00

Graf 29 — Obchod na prodej ¢. 15 USD/JPY — 73941739 (vlastni zpracovani, MT4)

Makroekonomické zpravy ze dne 28. 11. 2016

Makroekonomicky kalendat tohoto dne nenabidl mnoho z4sadnich zprav, pouze dilezita
prohldseni §éfa ECB Maria Draghiho. Toto prohlaseni probéhlo v dobé, kdy nebyly

otevieny zadné pozice. Na par USD/JPY mélo toto prohlaseni maly dopad. Ve své zprave
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se prezident ECB soustfedil pifedev§im na strukturdlni problémy, nikoli na ménovou

politiku.

[ E Previous Graph

Mon 10:00 EUR ] M3 Money Supply v/y 1 4.4% 5.0% 5.1%- il
15:00 EUR - ECE President Draghi Speaks ]

17:00 EUR - ECB President Draghi Speaks 1

Obrazek 24 — Kalendar udalosti ze dne 28. 11. 2016 (Forex Factory)

10.3.2 Druhy obchodni den 29. 11. 2016

Druhy den obchodovani tfetiho obchodniho tydne byla oteviena pouze jedna pozice. Ve
vecernich hodinach probéhl opozdény vstup do dlouhé pozice na paru USD/JPY. Vytvorila
se skryta byc¢i divergence kolem trovné 112.500, ale cena vyklesala hluboko pod ni. Vstup
na urovni 112.386 byl v tu dobu vyhodny z hlediska nizkého nastaveni tirovn¢ stop loss.
Cena po vytvoreni formace dvojity vrchol na trovni 112.500 ale rychle vyklesala a zasahla
stop loss uroven na hodnoté 112.263. Tento obchod zaznamenal ztratu ve vysi -82,40 K¢

(0,27 %). Nizsi velikost rizika snizila ztratu o 0,23 %.

;;;;;;

;;;;;;

16 29 Nov 00:00 29 Nov 0200 29 Nov 04:00 29 Now 06:00 29 Nov 08:00 29 Nov 10:00 29 Nov 12:00 29 Nov 14:0D 29 Nov 16:00 29 Now 18:00 29 Nov 20:00 29 Nov 22:00 30 Nov 0D:DD 30 Nov 02:00 30 Now 0400 30 Nov 0600 30 Nov 08:00 30 Now 10:00 30 Nov 12:00 30 Nov 14:00

Graf 30 — Obchod na nakup ¢. 16 USD/JPY - 73942299 (vlastni zpracovani, MT4)
Makroekonomické zpravy ze dne 29. 11. 2016

V rannich hodinach americky dolar siln€ posiloval vii¢i vSem ménam kvili o¢ekdvanému
vyhléaseni zpravy o HDP. Zpréava o situaci HDP v USA vysla jesté o dveé desetiny Iépe, nez
trh oCekaval. Toto podpofilo rist dolaru na kratkou dobu. Poté se cena na paru USD/JPY
propadla pod troven 112.750, kdy v 16:00 po zpravé CB Consumer Confidence (index

zalozeny na prizkumu vydajii domacnosti) vznikla slabéd korekce vzhiiru, a potom jiz zacal
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dolar oslabovat. Vstup do pozice probchl az ve vecernich hodinédch, kdy jiz tyto zpravy

nem¢ly vyznamny vliv na cenu.

Currency  Impact

Tue 0:30 Py ] Household Spending y/y =] -0.4% -1.0% 2.1% il
Hov 29 -
Il Da EUR [~ German Prelim CPI m/m ) 0.1% 0.1% 0.2% il
5:00 EUR =] Spanish Flash CPI y/y 5 0.7% 0.5% 0.7% il
14:1: usD ™ FOMC Member Dudley Speaks
14:30 usD - Prelim GDP g/q 3 3.2% 3.0% 2.9% s
- CB Consumer Confidence 3 107.1 101.3 100.8 ik
=

FOMC Member Powell Speaks =

Obrazek 25 — Kalendat udalosti ze dne 29. 11. 2016 (Forex Factory)

10.3.3 Treti obchodni den 30. 11. 2016

Tteti obchodni den byl otevien jeden obchod na paru EUR/USD. Tato obchodni pozice na
nakup eura vici dolaru byla oteviena v 8:04, hned po zvefejnéni zpravy z némecka o
maloobchodnich trzbach vydavané na mési¢ni bazi. Jesté pred touto zpravou se vytvorila
standardni by¢i divergence kolem ceny 1.06250 a cena se také ukazkové odrazila od
klouzavého priméru (EMA 200). Nakupni obchodni pozice byla oteviena na cené 1.06256
do rostouciho trendu. Po pozitivni zprave, kterd méla vyssi dopad na euro, zacala cena
siln¢ rist az k nastavené urovni take profit. Pouze o nékolik malo bodi nebyla Groven
profitu aktivovana a poté cena klesala nize. Stop loss uroveii byla radéji posunuta pod
prvni low této korekce z diivodu zajiSténi alespont minimalniho zisku a vyhnuti se ztraté.
Jak je mozné vidét v grafu €. 31, pozdéjsi zasazeni irovné take profit poukazalo na jeho
presné nastaveni. Tento obchod patii k jednomu z nejpovedencjSich béhem celého

obchodovani. V tomto obchodu byl dosazen zisk ve vysi 302,16 K¢ (1,01 %).

1.06735

o
9 Nov 2016 25 Nov 2030 23 Now 21130 29 Nov 22:30 23 Nov 23:30 30 Nov 0030 30 Nov 01:30 30 Now 02:30 30 Now 03130 30 Nov 0430 30 Nov 05:30 30 Now 06i30. 30 Nov 07:30 30 Now 0830 30 Nov 0330 30 Nov 10:30 30 Now 1130 30 Nov 12:30 30 Nov 1330 30 Nov 14:30 30 Now 15:30

Graf 31 — Obchod na nakup ¢. 17 EUR/USD - 73943168 (vlastni zpracovani, MT4)
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Makroekonomické zpravy ze dne 30. 11. 2016

V poslednim dnu v mésici bylo zvefejnéno velké mnozstvi makroekonomickych zprav.
Rano byly zvéfejnény jiz zminované maloobchodni trzby z Némecka a také zména v
nezameéstanosti. Ob¢ tyto zpravy meély pozitivni dopad na euro. Nejdilezitéjsi zpravou
tohoto dne byla bezesporu zména poctu zaméstnanych osob s vyjimkou zemédélského
odvétvi (ADP Non-Farm Employment Change). Hodnota této zpravy vysla velmi
pozitivné, ve Spojenych statech bylo totiz vytvoreno 216 tis. pracovnich mist. Tato zprava
méla vysoky dopad na americky dolar, coz je mozné spatiit na predchozim grafu (¢. 31).
Po vyhlaSeni zpravy ve 14:15 (CET) vznikla vysoka volatilita na vSech parech s

americkym dolarem.

Date 19:21 Currency  Impact Detail Actual Forecast Previous  Graph
Wed 8:00 EUR = German Retail Sales m/m i 2.4% 1.0% -1.5% il
Nov 30
9 EUR [~ German Unemployment Change -5k -6K -13K ih
All Day ALL - OPEC Mestings 1
11:00 EUR = CPI Flash Estimate y/y i 0.6% 0.6% 0.5% il
EUR [~} Core CPI Flash Estimate y/y 1 0.8% 0.8% 0.8% ik
13:45 EUR - ECB President Draghi Speaks
14:15 usD - ADP Non-Farm Employment Change i 216K 161K 119K il
14:30 usD = Core PCE Price Index m/m i 0.1% 0.1% 0.1% il
usp [~ Personal Spending m/m i 0.3% 0.5% 0.7% ih
15:4 usp [~ Chicago PMI i 57.6 52.1 50.6 il
16:00 usD = Pending Home Sales m/m i 0.1% 0.3% 1.4%: il
16:30 usp - Crude Oil Inventories i -0.5M 0.7M -1.3M ih
17:00 EUR [~ German Buba President Weidmann Speaks
17:45 usD = FOMC Member Powell Speaks

Obrazek 26 — Kalendar udalosti ze dne 30. 11. 2016 (Forex Factory)

10.3.4 Ctvrty obchodni den 1. 12. 2016

Prvni den v novém m¢ésici byly otevieny tfi pozice. Prvni pozice byla oteviena v rannich
hodinadch na paru USD/JPY. Dolar po dlouhém posilovani oslabil ke kulatému cislu
114.000, u néhoz se zacaly vytvaret na svickach stiny. Ty naznaCovaly, Ze pfichazeji
nakupni objednavky, které mohou znamenta obrat. Jak je mozné vidét v grafu ¢. 32,
vytvofila se svice Pin Bar, kterou dale potvrdila ristova svice. Pozice byla oteviena na
hodnoté 114.072 po vytvoreni skryté byci divergence do silné¢ho trendu. Po oscilaci kolem
kulatého Cisla se cena vydala pozadovanym smérem a zasahla take profit na hodnoté

114.500, coz znamenalo zisk ve vysi 286,74 K¢ (0,96 %).
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Graf 32 — Obchod na nékup ¢. 18 USD/JPY - 73944194 (vlastni zpracovani, MT4)

Jako druhy obchod tohoto dne byl nakup eura vic¢i jenu na hodnoté 121.018. Tato
obchodni pozice byla z technického hlediska velmi podobna ptedchéazejicimu obchodu. Z
hlediska provadzanosti obchodovanych ménovych pari byly oba obchody otevieny v
souladu s pozitivni korelaci, a tim byly samoziejm¢ zdvojnasobeny jak mozna ztrata, tak
také mozny zisk. Zavér obchodovani na této pozici byl poznamendn zvySenym
sebevédomim obchodnika, které bylo posileno diky pozitivnimu vyvoji celkového
obchodovani. Jak je moZzné vidét v uvedeném grafu €. 33, byla poruSena pravidla nastaveni
velikosti profitu.Take profit byl posunut na vyS$si troveil a az po naznaku obratu byl tento
obchod uzavien ruéné na hodnoté 121.473. Na druhou stranu byl v tu dobu jiZ obchod
zajiStén proti piipadné ztraté, posunem stop loss urovné na B/E. Celkovy zisk z této

obchodni pfilezitosti byl 304,82 K¢ (1,02 %).
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Graf 33 — Obchod na nakup ¢. 19 EUR/JPY - 73944301 (vlastni zpracovani, MT4)

Posledni obchod tohoto dne byl prodejni signal na paru EUR/USD. Po vytvoteni klasické
medvédi divergence do trendu zacala cena vykreslovat obrat na hodnoté 1.06250. Pozice
byla oteviena na trovni 1.06247. Jak se obchod vyvijel je vidét v grafu ¢. 34. Cena nejprve
vyklesala az k nastavené Urovni profitu a poté nastal obrat kolem hodnoty 1.06000.
Vzhledem k tomu, ze byly otevieny jiZ tfi pozice najednou, oscilator se nachazel v zoéné
pfeprodanosti a klouzavé priméry naznaCovaly obrat trendu, byl zisk radé€ji zajistén
posunem stop loss trovné nad posledni high svicky. Snizena Groven ochrany byla zasazena

na hodnoté 1.06025. Velikost zisku dosahla 170,31 K¢ (0,57 %).

~ EURUSD,Mi5
E

Period M30 Stoch{11,3,3)

30 Nov 2016 30 Nov 1345 30 Now 15:45 30 Nov 17145 30 Nov 1945 30 Nov 2145 30Nov 2345 1Dec0Li5 1DecO34E 1Dec0848 1Dec07:48  1Dec0d5 1Decild5 1Deci3ds 1DeciSdf 1Deci?df 1Deci®df 1Dec20dS 1Dec23¢5 2DecOLdE 2 Dex(345

Graf 34 — Obchod na prodej ¢. 20 EUR/USD - 73946102 (vlastni zpracovani, MT4)
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Makroekonomické zpravy ze dne 1. 12. 2016

Prvni den v novém mésici pfinesl dvé dalezité makro zpravy ze Spojenych statd. V 14:30
byla vyhlaSena zprava o zadosti davek v nezaméstnanosti, kterd ma silny dopad na ménu
USD - bylo evidovano zvySeni zadosti o 17 tis. Tato negativni zprava nepiinesla zadny
vyrazny pohyb na paru EUR/USD. Druhou zpravou tohoto dne byl vysledek vyrobniho
indexu PMI (ISM Manufacturing PMI), ktery jiz vySel pro americky dolar pozitivné. Tato

zprava pomohla vyklesat ménovému paru EUR/USD az do blizkosti nastavené¢ho TP.

Date 19:22 Currency  Impact Detail Actual Forecast Previous Graph

Thu 9:15 EUR =] Spanish Manufacturing PMI i 54.5 53.7 53.3 0

14:30 usD ] Unemployment Claims 3 268K 252K 251K s

16:00 usD [ ] 15M Manufacturing PMI | 53.2 52.1 51.9 i

Obrazek 27 — Kalendar udalosti ze dne 1. 12. 2016 (Forex Factory)

10.3.5 Zhodnoceni tietiho obchodniho tydne

Tteti tyden obchodovani byl dosud nejlepsim tydnem obchodovani, co se vysledkl tyce.
Dosazeni zisku ve vysi 897 K¢ znamenalo zhodnoceni vlozenych prostfedkii bezmala o tii
procenta. V tomto tydnu bylo otevieno Sest obchodnich pozic. Byly vyuZity ¢tyfi ndkupni a
dva prodejni signaly. Pozitivni podil ziskovych obchodl (67 %) proti ztratovym (33 %) se
udrzel, podobné jako tomu bylo i v minulych tydnech. Prodejni pozice byly otevieny dvé a
jejich aspésnost byla 50 % na 50 %. Jako pozitivum obchodovani v tomto tydnu je mozné
hodnotit nizsi pokles - drawdown 0,56 %. Z hlediska psychologie se zacala projevovat
unava obchodnika z dlouhodobé&jsiho sledovani trhli (tfeti tyden s redlnymi penézi) a také
zvySeného negativniho ndporu na psychiku. Dochazelo ke zvySenému fizeni pozice
obchodnikem a drobnému poruSovani pravidel, jako posunovani urovné take profit,
pripadné zajistovani zisku. Nastésti tyto drobné zasahy mély pozitivni vliv na zavérecné

vysledky.
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Tabulka 9 — Souhrn vysledkt za 3. tyden (vlastni zpracovani)

Realny ucet Obchodnityden¢. 3 (28.11.—2.12))
Celkem Zisk Ztrata

Pocet obchodli 6 4 (67%) 2 (33%)
Nakupni pozice 4 3 (75%) 1 (25%)
Prodejni pozice 2 1 (50%) 1 (50%)
Primér na 1 obchod 266,01 (0,89%) | -83,52 (-0,28%)
Hruby zisk 1 064,03 K¢
Hrub4 ztrata 167,03 K&
Celkovy Cisty zisk 897,00 K¢
Ziskovy faktor 6,37
Max pokles (Drawdown) 168,85 K¢ (0,56%)
Ziskovost 2,99%

10.4 Obchodni tyden €. 4 (5. 12. - 9. 12. 2016)

Ve ¢tvrtém tydnu obchodovani byly otevieny pouze dvé obchodni pozice, jedna na paru
USD/JPY a druhd na paru EUR/JPY. Z divodu jiz dosazenych zajimavych vysledkd, ale

hlavné proto, Ze bylo tfeba si od trhii odpocinout, nedoslo k obchodovani na poc¢atku tydne.

10.4.1 Prvni obchodni den 8. 12. 2016

V tomto tydnu prob&hlo obchodovéani az v zavéru tydne. Prvni obchod byl otevien ve
¢tvrtek v dopolednich hodinach. Kolem trovné 113.500 se vytvofila na oscilatoru a cené
skrytd medvédi divergence. Prodej na paru USD/JPY byl proveden na hodnoté 113.586.
Jak je vidét v grafu &. 35, cena se nejprve vydala pozitivnim smérem (tedy dold), ale v
dobé vyhlasSeni zpravy o Urokové sazbé v eurozoné v 13:45 silné posilil dolar proti jenu, a
v disledku toho byl zasaZen stop loss na trovni 113.750. Tento obchod zaznamenal ztratu

-109,90 K& (-0,36 %).
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Period M30 Stoch{11,3,3)

Graf 35 — Obchod na prodej ¢. 21 USD/JPY — 73946456 (vlastni zpracovani, MT4)

Makroekonomické zpravy ze dne 8. 12. 2016

Jak jiz bylo zminéno, ve 13:45 vysla zésadni zprava o Grokovych sazbach (Minimum Bid
Rate) s vysokym dopadem na euro. Zachovani trokové sazby na nule bylo v souladu s
ocekavanim trhu. Poté nasledovala conference ECB a vyjadfeni jejich predstavitell k
ekonomickym otazkam. Ve 14:30 byla vyhlaSena zprava z vy$S§im dopadem na americky
dolar (Unemployment Claims). O¢ekéavaly se zadosti o podporu v nezaméstannosti ve vysi
258 tis. Toto mnozZstvi bylo o 10 tis. nizs§i neZ pfedchozi, coZ mohlo mit pozitivni vliv na

americky dolar a jeho posileni.

19:54 Currency  Impact
Thu 0:50 IPY 7] Current Account ) 1.93T 1.57T 1.48T il
Dec 8
1PY [} Final GDP afq 1 0.3% 0.6% 0.5% il
all Day EUR [P} Italian Bank Holiday
13:45 EUR [} Minimum Bid Rate 1 0.00% 0.00% 0.00% il
14:30 EUR ] ECB Press Conference 1
uso [ Unemployment Claims ) 258K 258K 268K i

Obrazek 28 — Kalendar udalosti ze dne 8. 12. 2016 (Forex Factory)

10.4.2 Druhy obchodni den 9. 12. 2016

V tento den byla oteviena pouze jedna kratkd pozice na paru EUR/JPY. Vstup do pozice
byl ve 12:17 CET, kdy cena jiz delsi dobu oscilovala kolem trovn€ 121.500. Obchod byl
otevien na hodnoté 121.528. Po vyhlaSeni zpravy o priizkumu spotiebiteli vyklesala cena

nejprve na kulaté¢ ¢islo 121.250, ale od této hodnoty zacalo euro vyznamné posilovat.
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Tento obchod byl uzavien na rovni stop loss, kterd byla nastavena na 121.750, a tim byla

dosaZena ztrata -148,77 K¢ (-0,5 %).

Graf 36 — Obchod na prodej ¢. 22 EUR/JPY - 73958174 (vlastni zpracovani, MT4)

Makroekonomické zpravy ze dne 9. 12. 2016

V péatecnich rannich hodindch byla vyhlaSena zprava se stfednim dopadem na japonsky
jen. Index primyslovych vyrobcii (BSI Manufacturing Index) vySel pozitivné, piesto po
vyhlaSeni této zpravy bylo euro siln€j$i ménou v tomto ménovém paru. Jak jiz bylo
uvedeno, v odpolednich hodinach byl oznamen vysledek indexu zaloZzeného na prizkumu
spotiebitel na univerzit€ Michigan (Prelim UoM). Hodnota tohoto ukazatele byla 98, tedy

0 4,2 vyssi neZ ptivodni. Tato zprava méla vyznamny vliv na americky dolar.

Date 19: Currency Impact Detail Actual Forecast Previous Graph
Fri 0:50 JPY [ BSI Manufacturing Index ] 7.5 3.4 2.9 Ll.lb
Dec 9
16:00 usp [ Prelim UoM Consumer Sentiment ) 98.0 94.3 93.84 Lllb

Obrazek 29 — Kalendar udalosti ze dne 9. 12. 2016 (Forex Factory)

10.4.3 Zhodnoceni ¢tvrtého obchodniho tydne

Jak jiz bylo zminéno, ve ¢tvrtém obchodnim tydnu byly provedeny pouze dva obchody.
Oba dva obchody byly prodejni a oba skoncily ve ztraté. Celkova ztrata tohoto tydne
doséhla -258,67 K¢, pokles k vlozenému kapitélu ¢inil -0,86 %. Pozitivem tohoto tydne, i
pres dva ztratové obchody, byla schopnost obchodnika odpoutat se od obchodovani a na

n¢jakou dobu neobchodovat.
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10.5 Obchodni tyden ¢. 5 (12. 11. —16. 12. 2016.)

V poslednim tydnu obchodovani byly otevieny ¢tyii obchodni pozice ve dvou dnech.

10.5.1 Prvni obchodni den 14. 12. 2016

Ve stiedu 14. 12. 2016 byly otevieny dva obchody na parech EUR/JPY a EUR/USD. Jako
prvni byla oteviena v 10:22 nakupni pozice na posileni eura proti japonskému jenu. Na
oscilatoru Stochastic se vytvorila klasicka by¢i divergence a vytvofil se naznak obratu,
ktery byl kolem tirovné 122.250. Samotny vstup probéhl na trovni 122.272. Urovné
profitu bylo dosazeno na hodnoté¢ 122.752, ¢imz doslo k zisku 321,57 K¢ (1,07 %). Jak je
mozné vidét na grafu nize, potencial tohoto obchodu byl mnohem vyssi. Silny rast nastal
z diivodu zvyseni urokovych sazeb v USA. I kdyZ zprava méla hlavni dopad na americky

dolar, kde posileni dolaru vii¢i jenu znamenalo silnou pozitivni korelaci s parem EUR/JPY.

zzzzzz

Graf 37 — Obchod na nakup €. 23 EUR/JPY - 73975172 (vlastni zpracovani, MT4)

Druhy obchod na paru EUR/USD byl otevien o tficet minut pozdéji. V téchto dvou
obchodech se ocekdvalo posileni eura. Na tomto paru se také vytvofila klasickd byci
divergence, a to kolem hodnoty 1.06250. Vstup do tohoto obchodu byl obdobny jako u
pfedchézejiciho obchodu. Navic se zde jest¢ vytvofila tzv. formace 1-2-3, kdy cena
uzaviela nad predeslym high. Zasazeni profitu, ktery byl nastaven podle obchodniho planu
na 40 pipt, se ukdzalo v tomto obchod¢ jako zasadni. Po realizaci zisku ve vysi 292,96 K¢
(0,98 %) se cena rychle vratila do opa¢ného sméru, a to tficet minut pfed vyhladSenim

zpravy o zvyseni urokovych sazeb v USA. Po této zprave posilil dolar viici euru o bezmala
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300 pipi. Otevieni pozice proti americkému dolaru bylo v tento den vysoce rizikové, ale

pravidla obchodovani byla dodrzena a stop loss iroven byla nastavena na B/E.

Period 130 Stoch{11,3,3) 100
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Graf 38 — Obchod na nékup ¢. 24 EUR/USD - 73975710 (vlastni zpracovani, MT4)

Makroekonomické zpravy ze dne 14. 12. 2016

Tento den byl na makroekonomické zpravy velmi bohaty. Nejprve byly po ptlilnoci
ozndmeny vysledky indexti zJaponska se stfednim dopadem na JPY. Po otevieni
newyorské burzy ve 14:30 byly vyhlaseny zpravy o maloobchodnich trzbach (Retail Sales)
a index cen pramyslovych vyrobcti (PPI). Tyto zpravy vysly hife, nez se ocekavalo.
urokovych sazeb v USA. Doslo ke zvySeni urokové sazby (Federal Funds Rate) z 0,5 % na
0,75 %, rast o 0,25 % byl vyhlasen ve 20:00 CET. Vzhledem k tomu, Ze jiz dlouho
doptedu bylo zvySeni sazeb ocekdvano, byla tato zména v trhu jiZ zakomponovéna, na
druhou stranu zména Urokovych sazeb na rezervni méné (USD) ma tak silny dopad, ze

vyrazny pohyb na trhu musi byt vzdy ocekavan.
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Obrazek 30 — Kalendar udalosti ze dne 14. 12. 2016 (Forex Factory)

10.5.2 Druhy obchodni den 15. 12. 2016

Druhy den po zvyseni urokovych sazeb byly otevieny dva obchody. Ve vecernich

hodinach byla oteviena
vytvoftila klasicka byci

zapocala cena postupné

nakupni pozice na paru EUR/JPY a hodnoté 122.785 poté, co se

divergence kolem hodnoty 122.750. Po odrazu z kulatého Ccisla

a bez vyrazngjSich korekci riist, az dosdhla nastavené urovné take

profit na hodnot¢ 123.250. Tato ptedposledni drzena pozice byla uzaviena druhy den rano.

DrZeni ptes noc bylo zpoplatnéno swapem -2,56 K¢ a zisk z tohoto obchodu ¢inil 311,52

K& (4. 1,04 %).
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Graf 39 — Obchod na nakup €. 25 EUR/JPY - 73982874 (vlastni zpracovani, MT4)

Posledni obchod na realném Uctu byl otevien na ménovém paru USD/JPY, tim tedy byly

otevieny soucasn¢ dvé obchodni pozice na oslabeni JPY. Po pfedchozim celkovém

posileni dolaru se cena pohybovala do strany. Pfed timto nakupnim obchodem se kolem
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hodnoty 118.000 vytvoftila skrytd byci divergence. Cena vyklesala pod silnou uroven a
dvakrat se ji nepodafilo prorazit nahoru. I pfes tento odpor byl otevien obchod na tGrovni
117.963. Po celou dobu drzeni se pohyboval obchod v zisku, ale na pozadovany profit
nedosahl. V patek odpoledne americky dolar prudce oslabil a doslo k zasazeni urovné stop
loss na hodnoté 117.750. Vysokéd volatilita vytvorila skluz (slippage), ktery posunul
realizaci stop lossu az na hodnotu 117.742. Tento obchod dosahl ztraty -148,06 K¢ (-0,49
%).

5Doc2016 15 Dec 06015 15 Dec08i15 15 Dec 1045 15 Dec 1215 15 Dec 14115 15 Dec 16115 15 Dec 1615 15 Dec 20115 15 Dec 2115 16 Dec D5 16 Dec 02i15 16 Dec 04:15 16 Doc 015 16 Dec 0815 16Dec 1015 16 Dec 1245 16 Dex 14115 16 Do 1615 16 Dec 1811516 Dec 20515

Graf 40 - Obchod na nakup ¢. 26 USD/JPY - 73984130 (vlastni zpracovani, MT4)

Makroekonomické zpravy ze dne 15. 12. 2016

V dopolednich hodinidch vychézely zpravy se stfednim dopadem na euro, zatimco v
odpolednich hodinach vychézely dalézité zpravy s dopadem na americkou ménu. Mezi
nejdulezitéjsi vyhlaseni tohoto dne patiil index cen spotiebitelti (CPI), ktery vysel podle
o¢ekavani, a naroky v nezameéstnanosti (Unemployment Claims), které také vyrazné trhy
nepiekvapily. Tyto zpravy nemély na trh vyraznéjsi dopad a zavér tohoto tydne se nesl ve
znameni pfedchoziho zvySeni Grokovych sazeb, kdy po silném posileni dolaru vii¢i viem
ménam nastala faze konsolidace a hledani dalSiho, dileZitého impulzu k silnéjSimu

pohybu.
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Obrézek 31 — Kalendar udalosti ze dne 15. 12. 2016 (Forex Factory)

10.5.3 Zhodnoceni patého obchodniho tydne

V poslednim tydnu obchodovani byly otevieny ctyii obchodni pozice. VSechny pozice
byly ndkupni, a pomér zisku a ztraty byl 3 : 1. Primérny zisk na jeden obchod dosahl 1,03
% ke vkladu kapitalu. Ziskovost byla 2,61 % ke vlozenym prostiedkim, celkovy zisk po
odecteni poplatkt tedy dosahl 783,25 K¢. Co se psychologie obchodovani tyce, v tomto
tydnu se jiz plné zacalo projevovat dlouhodobé obchodovani. Stfidavé se meénila nalada
obchodnika, rist inavy pfispél k frustraci, vzteku a také klesajici mite radosti ze ziskovych
obchodu. Jak je mozné vidét v tabulce €. 10, vSechna tato negativa vSak byla zvladnuta a

obchodovani bylo ukonceno v celkovém zisku.

Tabulka 10 — Souhrn vysledkti za 5. tyden (vlastni zpracovani)

Realny tcet Obchodnityden¢. 5 (12.12. —16.12.)

Celkem Zisk Zirata

Pocet obchodu 4 3 (75%) 1 (25%)

Nakupni pozice 4 3 (75%) 1 (25%)

Prodejni pozice 0 0 0

Primér na 1 obchod 309,83 (1,03%) | -146,06 (-0,49%)

Hruby zisk 929,49 K¢&

Hruba ztrata 146,24 K¢

Celkovy Cisty zisk 783,25 K¢

Ziskovy faktor 6,36

Max pokles (Drawdown) 146,24 K& (0,49%)

Ziskovost 2,61%

10.6 Celkové shrnuti realného obchodovani

Obchodovani s realnymi penézi na Gctu u spolecnosti Admiral Markets probéhlo v obdobi

od 15. 11. 2016 do 16. 12. 2016. V tomto obdobi bylo obchodovano celkem 5 tydnt.
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Celkem bylo zobchodovano 26 obchodt, které byly otevieny v priabéhu 16 obchodnich
dni. V tabulce ¢. 10 je uveden souhrn dosazenych vysledkl za toto obchodni obdobi. Z 26
zobchodovanych pozic bylo dosazeno 15 ziskovych obchodl, UspéSnost ¢ini 58 %.
Celkovy sentiment na obchodovanych parech byl rustovy, coz se projevilo na poméru 19
nakupnich signalit proti 7 prodejnim. Nakupni pozice méla 68 % upéSnost proti 32 %
ztratovym obchodiim. Spekulace na rast byly jednoznaéné lepsi, nez oteviené pozice na
pokles, které byly celkové ztratové (2 : 5). Primérny zisk na jeden obchod dosahl na
necelé procento (0,94 %) a ztrata doséhla -0,5 % vici vlozenému kapitalu, coZ znamena, ze
ukazatelti kvality obchodni strategie je minimalni pokles kapitalu (drawdown), ktery v
tomto ptipadé dosahl pouhych 1,32 %. Pii obchodovéni bylo dosazeno ziskovosti ve vysi
8,51 %. Toto zhodnoceni vloZenych finan¢nich prostfedkd splnilo zdkladni pozadavek

obchodovani, kterym bylo ukon¢it obchodovani v zisku.

Tabulka 11- Souhrn vysledki na realném uctu (vlatni zpracovani)

Redlny Géet (15.11. - 16.12.)

Celkem Zisk Ztrata
Pocet obchodu 26 15 (58%) 11 (42%)
Nakupni pozice 19 13 (68%) 6 (32%)
Prodejni pozice 7 2 (29%) 5 (71%)
Primér na 1 obchod 281,87 (0,94%)|-151,31 (-0,50%)
Hruby zisk 4218,21 K¢
Hruba zrata 1 664,45 K¢
Celkovy Cisty zisk 2 553,76 K¢
Ziskovy faktor 2,53
Max pokles (Drawdown) 394,67 K¢ (1,32%)
Ziskovost 8,51%

Z pohledu makroekonomickych zprav a rtznych politickych vlivi miizeme fici, Ze v
obdobi realného obchodovani byla nalada na trhu pozitivni. Americky dolar posiloval viici
vSem ménam v disledku zvoleni nového prezidenta a také v disledku ocekavani zvySovani

urokovych sazeb.

Z pohledu psychologie bylo obchodovani velmi naro¢né a dlouhodobé sledovani trhu
znamenalo snizeni pozornosti a dislednosti. Jak jiz bylo diive uvedeno, psychika
obchodnika byla v nékterych situacich nevyrovnand, ale diky stanovenym pravidlim se

podaftilo dosahnout ziskového obchodovani v daném obdobi.
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ZAVER

Tato diplomova prace se zabyvala finan¢nimi trhy, konkrétné¢ obchodovanim na ménovém
trhu Forex. Teoreticka ¢ast se vénovala zaclenéni ménového trhu v ramei finanénich trhi a
nasledné popisem vSech dulezitych oblasti, které maji ptfimou souvislost s obchodovanim
na Forexu. Hlavnim cilem praktické ¢asti bylo navrhnout a otestovat obchodni strategii a
prostiednictvim technické analyzy zhodnotit na ménovém trhu Forex vlastni finan¢ni
prostiedky. Na zéklad¢ provedené fundamentalni a technické analyzy byl ziskan ptehled o
mozném budoucim vyvoji zvolenych mén. Korelace zvolenych ménovych part a analyza
denniho pohybu ceny poslouzila k pfipravé na redlné obchodovani. Prostfednictvim
zpétného testovani a obchodovani na demo uctu byla otestovana funkénost navrzené

obchodni strategie.

Realné obchodovani potvrdilo funkénost navrzené obchodni strategie. Usp&snost
obchodovani ¢inila 58 % (bylo dosazeno 15 ziskovych obchodli z 26 zobchodovanych
pozic). Celkovy vyvoj na obchodovanych péarech byl riistovy. Bylo téméf dosaZeno predem
daného poméru fizeni rizika 1 : 2. Doslo také k minimalnimu poklesu kapitalu a ziskovost
dosdhla 8,51 %. Zhodnoceni vlozenych financ¢nich prostiedki tedy splnilo zékladni
pozadavek obchodovani. Otazkou zlstava, zda vynalozeny Cas (obdobi péti obchodnich
tydnil) a Gsili spolecné se stresem a psychickym vypétim, které obchodovani provazelo, je
adekvatni k relativné nizké velikosti zhodnocenych finan¢nich prostfedki. Domnivam se,
ze pokud se chce obchodnik vénovat tomuto zptisobu zhodnocovani finan¢nich prostredki
naplno, musi mit mnohem vétsi mnozstvi kapitalu. Dale je potieba si uvédomit, ze zisk je
sniZzen o dan (podle Zakona o danich z piijmi €. 586/1992 Sb., § 10 - Ostatni piijmy) ve
vysi 15 %.

Co se tykd piinosu této diplomové prace, je mozné¢ zminit n¢kolik hledisek. Na jedné
stran¢ miize prace poslouzit jako ukadzka toho, jak postupovat, pokud chce individuélni
investor vstoupit na ménovy trh Forex, obchodovat zde a zhodnocovat své financni
prostfedky. Na druhou stranu bych rad poukazal také na skutecnost, ze v ramci Forexu
nejde jenom o zhodnocovani financnich prostfedka. Primarné jde o ziskavani a sledovani
velkého mnozstvi informaci a o prohlubovani schopnosti orientovat se v téchto
informacich — tj. filtrovat zpravy, ovéfovat jejich relevantnost, provadét analyzy, kriticky
hodnotit. Sam jsem se pfesveédCil o tom, Ze vyznamnou roli hraje pii obchodovani na

ménovém trhu i psychika, proto se domnivam, ze ne kazdy mulZze na tomto trhu
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obchodovat. Dobry forexovy obchodnik musi byt psychicky velmi odolny, trpélivy a musi

mit dobré analytické schopnosti.
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Ptiloha 1 — Vybér brokera
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Ptiloha 2 — Data z analyzy dennich pohybt
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Ptiloha 3 — Analyza historickych dat (backtest)
Vstup Vystup
Divergence M30 Stochastik Stochastik (11,3,3) M30 Ema 200xEma 34| Maxima SL 25 pips SL 50 pips

Cislo| Datum | Cas | Ména |Smér| Cena |vrchol 75/25|Divergence| %K |Trend| Korekce | MAE| MFE|RRR 1:1|RRR 1:2|RRR 1:1|RRR 1:2
1| 02.05.2016 | 3:15 | Eurldpy | Short | 122.250|  druhy Hidden 75.1 2 Sesta | 67 | 39 25 -25 -50 -50
2 | 02.05.2016 [ 9:00 [Eur/Usd] Long [1.14500]  druhy Hidden 214 2 | tinacta [ 3 | 160 20 40) 40 30|
3 | 02.05.2016 [ 16:15[Usd/Jpy| Short [ 106.750 oba Basic 80.5 2 sedma | 7 [ 120 25| 50 50 100|
4 | 03.05.2016 | 11:15] Eurldpy [ Short [122.750]  druhy Hidden 83.9 3 devita | 76 | 45 25 -25 -50 -50
5 | 03.05.2016 [14:30[Eur/Usd] Short [1.15500]  druhy Hidden 10.2 2 [ osmnacta [ 160 [ 14 -20 -20] 40 40
6 | 03.05.2016 |14:45|Usd/Jpy| Short [ 106.000 druhy Hidden 92.2 2 devata | 140 [ 10 -25] -25( -50 -50|
7 | 04.05.2016 | 9:15 [Usdidpy| Long [106.750]  druhy Hidden 221 2 pi | 50 | 37 25] 25 -50 -50
8 | 04.05.2016 [11:15] Euridpy [ Long [122.750 oba Hidden 17.4 2 druha | 46 | 46 25| 25 -50 50|
9 | 06.05.2016 [ 10:30[Eur/Usd] Short [ 1.14250 oba Basic 75.1 2 desata | 53 | 10 -20] 20| 40 40|
10 | 06.05.2016 | 21:15[ Eurldpy | Short [122.250[  druhy Hidden 81.4 2 pata [ 140 [ 26 25] -25] -50 -50
11 | 09.05.2016 | 7:30 [Eur/Usd| Short | 1.14000 oba Hidden 31.3 1 [jedenacta | 25 [ 42 -20] 20| 40 40|
12 | 09.05.2016 | 9:00 {Eur/Usd| Short | 1.14000 oba Basic 71.1 1| dvanacta [ 13 | 42 20] 40| 40 40|
13 | 10.05.2016 | 16:30[Eur/Usd| Short [ 1.14000 prni Basic 69.3 3 [sedmnacta| 46 | 35 20[ -20 40 40
14 | 11.05.2016 | 1:00 [Usd/dpy| Long [ 109.250 oba Hidden 237 1 pata [ 100 [ 3 -25 -25 -50 -50
15 | 11.05.2016 [10:30 Eurrdpy [ Long [123.750 prni Basic 34.8 2 Sesta 7 | 8 25| 50 50 50|
16 | 12.05.2016 | 2:00 [ Eurldpy| Long [123.750[  druhy Hidden 20.2 3 sedma | 8 | 90 25 50 50 -50
17 | 12.05.2016 [12:30[EurUsd| Long [ 1.14000 oba Basic 13.7 3 druna | 110 [ 14 -20 -20 40 40
18 | 12.05.2016 |17:15[Usd/Jpy| Long | 108.750]  druhy Hidden 10.8 2 prni 24 | 80 25 50] 50 50|
19 | 13.05.2016 |13:45] Euripy | Short | 123.500]  druhy Hidden 77.8 1 prni 30 | 90 25| 25| 50 -50|
20 | 13.05.2016 [14:30] Euridpy [ Short [123.750]  druhy Hidden 705 2 prni 6 [ 110 25] 50] 50 100|
21 | 16.05.2016 | 2:45 | EurlJpy | Short | 123.000 oba Hidden 91.4 2 duha [ 110] 5 25| 25 -50 50|
22 | 16.05.2016 [ 11:30| Eur/Jpy | Short | 123.250 oba Basic 86.6 2 treti 9 | 8 25| 25 -50 -50|
23 | 16.05.2016 [19:15] Eurrdpy [ Short | 123.500 oba Basic 85.6 3 teti [ 670 [ 27 25] -25 -50 -50
24 | 17.05.2016 |14:45| Eur/Jpy | Long | 123.500 oba Hidden 21.9 2 prni 54 | 23 -25| -25| <50 -50|
25 | 17.05.2016 [19:00[Eur/Usd[ Short [ 1.13250 oba Basic 76.2 1 osma 0 | 140 20] 40 40 80|
26 | 18.05.2016 [14:15|Eur/Usd| Short [1.12750]  druhy Hidden 76.7 1 desata | 17 | 93 20[ 40 40 80|
27 | 19.05.2016 | 3:30 |Eur/Usd| Short | 1.12250 oba Hidden 89.5 1 dvanacta | 17 | 95 20 40 40 80|
28 | 19.05.2016 [ 5:00 [EuriJpy[ Long [123.500]  druhy Hidden 20.7 3 duha | 57 | 27 25| -25] -50 -50|
29 | 19.05.2016 [16:15]UsdlJpy| Long | 109.750 oba Basic 234 2 [ dvanacta [ 6 | 83 25 50] 50 -50
30 | 20.05.2016 [ 2:15 [ Eurdpy [ Short [ 123.250 prwni Basic 65.7 2 duna | 78 | 8 -25 25 -50 -50
31 | 20.05.2016 | 8:45 |Eur/Usd| Short | 1.12250 oba Basic 80.3 2 | osmnacta | 17 | 95 20| 40| 40 80|
32 | 20.05.2016 [21:30] Euridpy [ Long [123.500]  druhy Hidden 14.6 3 prmi | 110 | 13 -25] -25] -50 -50
33 | 25.05.2016 [ 6:30 [Eur/Usd] Short [1.11500]  druhy Hidden 94.2 2 pata 66 | 22 20[ -20[ 40 40
34 | 26.05.2016 [ 2:45 [Eur/Usd[ Short [1.11750 oba Basic 76.8 3 devita | 40 [ 16 -20[ -20] 40 40
35 | 26.05.2016 [10:30|Eur/Usd| Long | 1.11750 oba Hidden 14.5 1 prni 16 | 42 20] 40| 40 40|
36 | 26.05.2016 [14:15] Euridpy [ Long [122.750]  druhy Hidden 9.6 3 pmi | 83 | 32 25] 25 -50 -50
37 | 26.05.2016 |14.30|Eur/Usd| Long |1.11750 prni Basic 32.9 2 duha | 16 | 42 20] 40| 40 40|
38 | 30.05.2016 [ 9:45 |Eur/Usd| Short [ 1.11250  druhy Hidden 93.2 2 duha | 48 | 0 -20] 20| 40 40|
39 | 30.05.2016 [19:00] Euridpy | Long [123.750]  druhy Hidden 15.8 1 druha | 180 [ 38 25] -25 -50 -50
40 | 01.06.2016 | 1:30 [Usd/Jpy | Short [ 110.750 oba Hidden 79.2 2 prni 8 | 400 25 50 50 100|
41 | 01.06.2016 | 4:15 [Usdidpy| Short [ 110.750 oba Basic 74.2 2 druhd 8 | 400 25 50 50 100|
42 | 01.06.2016 [ 9:45 [Eur/Usd[ Short [1.11500] druhy Basic 83.7 3 duha | 69 | 0 -20[ -20 40 40
43 | 01.06.2016 [18:00] Eur/dpy [ Short [122.250]  druhy Hidden 233 1 treti 38 | 140 -25 -25 50 100|
44 | 01.06.2016 [18:45] Eur/py| Short [122.500]  druhy Hidden 30.3 2 tieti 14| 160 25 50 50 100|
45 | 01.06.2016 [20:15]Usd/Jpy] Short [ 109.500 oba Hidden 20.8 1 treti 20 [ 280 25 50 50 100|
46 | 03.06.2016 [ 2:00 | Eur/Jpy [ Short [ 121.500 prwni Basic 21.2 2 Sesta | 17 [ 65 25 50 50 -50
47 | 03.06.2016 [ 3:45 [UsdiJpy] Short [ 109.000 oba Basic 82.4 2 Sesta | 14 [ 250 25| 50 50 100|
48 | 03.06.2016 | 11:45|Usd/Jpy | Short [ 109.000 oba Hidden 88.9 2 sedma | 8 | 250 25 50 50 100|
49 | 03.06.2016 [14:30] Eur/Jpy [ Short [ 121.500 prwni Basic 33 2 osma_| 17 [ 65 25 50 50 -50
50 | 06.06.2016 [ 0:30 [ Euridpy [ Short [121.250]  druhy Hidden 80.8 2 devata | 140 [ 41 25 -25 -50 50
51 | 06.06.2016 [ 9:30 [ Eurfdpy [ Short [ 121.750 oba Basic 77.2 3 desata | 70 | 30 25| 25| -50 -50
52 | 06.06.2016 [14:15[Eur/Usd| Long [ 1.13500 oba Basic 18.9 1 duha | 25 [ 65 20 -20 40 40
53 | 06.06.2016 [18:30[Eur/Usd| Long [1.13250 prni Basic 62.7 2 treti 0 [ 90 20 40 40 80|
54 | 06.06.2016 [ 18:30[Usd/Jpy| Short | 107.500 prni Basic 70.4 2 devita | 6 | 65 25| 50 50 100|
55 | 06.06.2016 [21:15|Usd/Jpy| Short [107.500]  druhy Hidden 84.3 2 desata | 40 | 28 25 -25 50 100|
56 | 07.06.2016 | 3:15 | Eur/Jpy| Long | 122.000 druhy Hidden 15.8 2 druhd 68 | 68 25 50 50 -50|
57 | 07.06.2016 [ 4:15 [Eur/Usd[ Long [1.13500]  druhy Hidden 7.4 2 pata 12 | 65 20 40 40 40
58 | 07.06.2016 [ 4:15 [UsdiJpy| Short [ 107.750 oba Basic 88.9 3 [ jedenacta [ 15 | 140 25 50 50 100|
59 | 07.06.2016 | 11:30|Usd/Jpy| Short | 107.750 oba Basic 74.3 3 dvandcta | 15 | 140 25 50 50 100|
60 | 08.06.2016 [21:30[Usd/Jpy|[ Short [107.000]  druhy Hidden 94.2 2 tieti 9 | 75 25 50 50 100|
61 | 09.06.2016 [ 8:45 [Eur/Usd| Long [ 1.14000]  druhy Hidden 10.5 2 [ dvanacta [ 150 | 0 -20 -20 40 40
62 | 09.06.2016 [15:30[Usd/Jpy| Short [106.500]  druhy Hidden 72.8 1 pata 70 [ 10 -25] 25 -50 50
63 | 09.06.2016 [20:30] EuriJpy [ Short [121.000]  druhy Hidden 94.3 2 druha | 30 [ 200 25| -25] 50 100]
64 | 09.06.2016 [21:30] Euridpy [ Short [121.250]  druhy Hidden 4.3 2 druha | 10 | 220 25] 50 50 100|
65 | 10.06.2016 [10:45]Eur/Usd| Short | 1.13000 oba Hidden 78.7 1 duha | 12 [ 170 20[ 40 40 80|
66 | 13.06.2016 [ 7:30 [Eur/Usd] Short [1.12500]  druhy Hidden 80.9 1 awta [ 52 | 4 -20[ -20 40 40
67 | 13.06.2016 | 9:30 | Eur/Jpy | Long [119.500 druhy Hidden 57.1 1 pata 80 [ 30 -25] -25] -50 -50|
68 | 13.06.2016 [10:00] Euridpy [ Short [119.750]  druhy Hidden 57.1 2 pata 57 | 55 25] 50] 50 -50
69 | 14.06.2016 [16:00[Usd/Jpy|[ Short [106.000]  druhy Hidden 76.3 2 Sesta | 40 | 250 -25] 25 50 100|
70 | 15.06.2016 [12:15] Eur/py [ Short | 119.250 oba Basic 79.4 2 tinacta | 23 | 370 25 -25] 50 100]
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71 | 15.06.2016 | 21:45[Usd/Jpy] Short [ 106.000 oba Hidden 82.2 2 prni 14 [ 230 25 50] 50 100]
72 | 16.06.2016 [ 14:45[Usd/Jpy| Short [ 104.250 oba Hidden 90.9 1 druha 60 | 49 25 -25( -50 -50(
73 | 16.06.2016 [ 19:00[ Eur/Jpy | Short [ 117.250 druhy Hidden 74.1 2 | Sestnacta | 84 [ 32 25 -25( -50 -50]
74 | 16.06.2016 | 19:00 [Usd/Jpy| Short [ 104.500 prni Basic 722 2 treti 60 | 13 25 -25( -50 -50]
75 | 16.06.2016 [19:30[Eur/Usd| Short [ 1.12250 druhy Hidden 253 2 pni [ 155 [ 0 -20] -20] 40 40[
76 | 17.06.2016 | 9:00 |EurUsd| Long [1.12250 oba Hidden 6.8 3 prni 2 [ 160 20] 40| 40 30|
77 | 20.06.2016 | 9:15 [Eur/Usd| Long [1.13500 oba Hidden 55 1 stwta | 100 [ 4 -20] -20] 40 40[
78 | 21.06.2016 | 3:45 | Eur/Jpy | Short | 118.000 druhy Hidden 95.1 2 prvni 70 | 20 25 -25( -50 -50]
79 | 21.06.2016 | 3:45 [Usd/Jpy| Short [ 104.000 druhy Hidden 87.5 2 osma__| 100 [ 18 25 -25( -50 -50(
80 | 21.06.2016 | 21:45] Eur/Jpy | Short | 118.000 druhy Hidden 81.2 2 pnni | 280 | 52 25| 50| 50 100|
81 | 22.06.2016 | 1:00 [UsdiJpy| Long [104.750 druhy Hidden 25.9 1 prni 70 | 22 25| -25] 50 -50|
82 | 22.06.2016 [17:30[Eur/Usd| Long [1.12750 druhy Hidden 18.4 3 prni 6 | 150 20| 40[ 40 80|
83 | 22.06.2016 [20:00Usd/Jpy| Long [ 104.500 druhy Hidden 8.8 3 prni 47 [ 230 25 -25 50 100|
84 | 23.06.2016 | 8:00 [Usd/Jpy| Long [104.250 prni Basic 33.8 3 treti 23 | 250 25| 50) 50 100|
85 | 23.06.2016 [17:00[Eur/Usd| Long [1.13500 druhy Hidden 19.8 2 Stwita 10 | 75 20] 40 40 40]
86 | 24.06.2016 |10:30 | Eur/Jpy | Short [ 115.000 druhy Hidden 85.7 2 prni 12 | 360 25| 50) 50 100|
87 | 24.06.2016 [10:50 [Eur/Usd| Short [ 1.11500 oba Hidden 82.6 2 prni 15 | 110 20] 40 40 |
88 | 24.06.2016 |18:00|Eur/Usd| Short [ 1.11250 oba Hidden 85.1 2 druha 56 | 26 20 -20) 40 40[
89 | 24.06.2016 [19:30 Eur/Jpy | Short [ 114.250 druhy Hidden 91.1 2 druha 8 | 270 25| 50) 50 100|
90 | 24.06.2016 [19:45[Eur/Usd| Short [ 1.11750 oba Hidden 91.1 2 druha 8 | 200 20] 40 40 |
91 | 27.06.2016 | 9:30 [Usd/Jpy| Short [ 102.000 oba Hidden 82.5 2 twita 84 | 42 25| -25 -50 -50(
92 | 27.06.2016 [18:30[Eur/Usd| Short [ 1.10250 oba Hidden 89.7 2 Stwita 85 | 27 -20] -20] 40 40[
93 | 27.06.2016 [19:30 | Eur/Jpy | Short [ 112.250 druhy Hidden 95.5 2 stwta | 200 [ 38 25 25| -50 -50]
94 | 27.06.2016 [ 22:45[Usd/Jpy| Short [ 102.000 oba Hidden 94.5 2 pata 84 | 20 25 -25( -50 -50(
95 | 28.06.2016 | 3:45 |Eur/Usd| Short | 1.10500 oba Basic 82.5 2 péta 60 | 7 -20] -20] 40 40]
96 | 28.06.2016 | 4:45 | EurJpy | Short [ 112.750 prni Basic 77.6 2 pata 150 | 20 25| -25] 50 -50|
97 | 28.06.2016 | 6:15 [Usd/Jpy| Short [ 102.000 oba Basic 80.6 2 Sesta 30 | 87 25 -25( 50 -50(
98 | 28.06.2016 | 12:00[Eur/Usd| Short [ 1.11000 oba Basic 68.2 3 pata 10 | 65 20| 40[ 40 40[
99 | 28.06.2016 [21:45[|Eur/Usd| Short [ 1.10750 druhy Hidden 70.7 3 Sesta 75 | 24 20| -20) 40 40[
100 | 29.06.2016 | 2:00 [Usd/Jpy| Long [102.500 druhy Hidden 205 2 prni 8 | 110 25| 50 50 100|
101 | 29.06.2016 | 7:30 [Usd/Jpy| Long [102.250 oba Hidden 15.9 3 prni 14 | 88 25| 50) 50 -50(
102 | 29.06.2016 | 9:30 |Eur/Usd| Short [ 1.11000 oba Basic 19.3 3 sedma | 3 [ 47 20] 40 40 40]
103 | 29.06.2016 [21.00] Eur/dpy [ Long [ 114.000 oba Hidden 21.9 1 prni 67 | 70 25] 50 50 50|
104 | 30.06.2016 | 3:45 | EuriJpy [ Long [ 114.000 oba Hidden 18.9 2 druha 40 [ 78 25 -25] 50 -50(
105 | 30.06.2016 | 6:15 |Eur/Usd| Long [ 1.11000 oba Hidden 9.7 2 prvni 16 | 54 20| 40 40 40[
106 | 30.06.2016 | 8:30 |Usd/Jpy| Long [102.500 oba Basic 201 3 treti 15 | 88 25| 50) 50 -50(
107 | 30.06.2016 | 14:30|Eur/Usd| Long [1.11000 prni Basic 30.8 2 druha 70 [ 23 20] -20) 40 40]
108 | 30.06.2016 | 23:30|Eur/Usd| Short [ 1.11000 druhy Hidden 88.7 3 prni 68 | 29 20| -20] 40 40|
109 | 01.07.2016 | 2:15 [Usd/dpy| Long [ 103.000 druhy Hidden 11.2 2 Sesta | 280 | © 25 -25( -50 -50]
110 | 01.07.2016 | 5:45 | Eur/Jpy | Long [ 114.000 oba Hidden 9.2 3 pata 32 | 55 25 -25 50 -50]
111 | 01.07.2016 | 9:30 | EuriJpy [ Long [ 113.750 oba Hidden 8.4 3 pata 7 | 70 25| 50) 50 -50(
112 | 01.07.2016 | 9:30 |Eur/Usd| Long [1.11000 oba Hidden 5.2 1 prni 6 | 86 20] 40 40 80|
113 | 04.07.2016 | 9:45 | Eur/Jpy [ Long [ 114.000 druhy Hidden 19.5 2 treti 30 | 20 25 -25 -50 -50(
114 | 05.07.2016 | 1:30 | EuriJpy [ Long [ 114.250 druhy Hidden 10.9 2 pata 300 [ 0 25 -25( -50 -50]
115 | 05.07.2016 | 4:00 |Eur/Usd| Long [1.11250 oba Hidden 5.2 3 pata 6 | 60 20| 40[ 40 40{
116 | 05.07.2016 | 8:30 |Eur/Usd| Long [1.11250 oba Basic 16.6 3 Sesta 6 | 60 20| 40 40 40[
117 | 05.07.2016 | 23:15|Usd/Jpy| Short [ 101.750 druhy Hidden 94.9 2 Stwita 0 [ 170 25| 50) 50 100|
118 | 06.07.2016 | 9:15 | Eur/Jpy [ Short [ 112.000 druhy Hidden 85.5 2 tvita 1 [ 110 25| 50) 50 100|
119 | 06.07.2016 | 10:00|Eur/Usd] Short [ 1.10750 druhy Hidden 89.7 2 prni 36 | 46 20] 40 40 40[
120 | 06.07.2016 | 14:45|Eur/Usd| Short [ 1.10750 prni Basic 74.2 2 druha 36 | 46 20| 40 40 40[
121 | 06.07.2016 | 16:00|Usd/Jpy | Short [ 101.000 oba Hidden 80.2 2 desata | 45 | 100 25 -25] 50 100|
122 | 07.07.2016 | 23:30 [Usd/Jpy | Short [ 100.750 druhy Hidden 76.3 2 tiinacta | 22 [ 50 | 50| 50 -50]
123 | 11.07.2016 | 0:30 | Eur/Jpy [ Long [111.250 druhy Hidden 89.3 2 [ jedenacta | 250 [ 9 25 -25( -50 -50]
124 | 11.07.2016 | 3:15 [Usd/Jpy| Short [ 100.750 druhy Hidden 81.9 2 | sedmnacta| 420 [ 18 25 -25( -50 -50(
125 | 11.07.2016 | 6:00 [Eur/Usd] Short | 1.10500 druhy Hidden 82.9 2 Sesta 76 | 32 20] -20| 40 40|
126 | 11.07.2016 | 14:00|Eur/Usd| Short [ 1.10500 oba Basic 81.2 2 sedma | 76 | 8 20] -20) 40 40[
127 | 12.07.2016 | 1:15 | Euripy [ Long [ 113.500 druhy Hidden 3.2 2 prvni 21 | 290 25| 50 50 100|
128 | 12.07.2016 | 2:15 [Usd/dpy| Long [102.500 druhy Hidden 23 2 prni 7 | 380 25| 50) 50 100|
129 | 12.07.2016 |18:00|Eur/Usd| Long [1.10750 druhy Basic 14.7 2 prni 33 | 90 -20] -20) 40 80|
130 | 13.07.2016 | 1:00 [Usd/Jpy| Long [104.750 druhy Hidden 24.1 1 treti 80 | 12 25| -25 -50 -50]
131 | 13.07.2016 | 4:30 | EuriJpy [ Long [ 115.000 oba Basic 171 2 treti 9 [ 300 25| 50) 50 100|
132 | 13.07.2016 | 17:45|Usd/Jpy| Long [ 104.000 oba Basic 171 2 pata 10 | 350 25 50) 50 100|
133 | 14.07.2016 | 2:00 [Usd/Jpy| Long [ 104.000 oba Hidden 6.1 2 Sesta 5 | 350 25| 50) 50 100|
134 | 14.07.2016 | 17:00|Eur/Usd| Long [1.11000 oba Hidden 18.8 2 ctwta | 140 [ 46 20] 40 40 40]
135 | 14.07.2016 | 18:15 Eur/Jpy| Long | 117.000 druhy Hidden 17.2 2 osma 33 | 140 25] -25) 50 100]
136 | 15.07.2016 | 1:00 |Usd/Jpy| Long [ 105.250 oba Basic 12,5 2 devata | 20 | 220 | 50) 50 100|
137 | 18.07.2016 | 15:45|Usd/Jpy| Long [ 105.500 prni Basic 29.1 2 Stmacta | 23 | 190 25| 50) 50 100|
138 | 19.07.2016 | 4:00 | Eur/Jpy [ Long [117.000 druhy Hidden 9.4 3 prni 5 | 55 25| 50) 50 100
139 | 19.07.2016 | 4:00 [Usd/Jpy| Long [ 105.750 druhy Hidden 10.5 2 | patnacta [ 11 [ 170 25 50) 50 100)
140 | 19.07.2016 | 20:15|Usd/Jpy| Long [ 106.000 oba Hidden 12.9 2 | gestnacta [ 11 [ 170 25 50) 50 100
141 | 20.07.2016 | 1:30 | EurJpy [ Short [ 117.000 prni Hidden 93.2 2 prni 10 | 46 25 -25] -50 -50)
142 | 20.07.2016 | 3:15 [Usd/Jpy] Long | 106.000 oba Basic 15.9 2 [sedmnacta] 18 [ 145 25 50] 50 100]
143 | 20.07.2016 | 8:15 | Eur/Jpy [ Short [ 117.000 oba Basic 253 3 duha | 140 [ 15 25 -25] -50 -50(
144 | 20.07.2016 | 16:15|Eur/Usd| Short [ 1.10250 prni Basic 452 2 devita | 34 | 70 20[ -20) 40 40]
145 | 21.07.2016 | 17:00|Usd/Jpy | Short [ 106.250 druhy Hidden 77.2 1 prni 23 | 65 25| 50) 50 -50(
146 | 21.07.2016 | 22:45|Eur/Usd| Short [ 1.10250 druhy Hidden 6.4 3 druha 15 | 74 -20] 40 40 40]
147 | 22.07.2016 | 0:00 | Eur/Jpy [ Short [ 117.000 druhy Hidden 79.3 2 druha 12 | 60 25| 50) 50 100|
148 | 22.07.2016 | 0:00 |Eur/Usd| Long [1.10250 prni Basic 68.1 1 prni 74 | 14 20| -20) 40 40[
149 | 22.07.2016 | 18:30 | Usd/Jpy [ Short [ 106.250 oba Basic 80.2 3 twta 48 | 220 25 -25( 50 100|
150 | 25.07.2016 | 3:45 | Eur/Jpy | Short [ 116.750 oba Hidden 81.6 2 pata 22 | 220 25| 50| 50 100|
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151 | 25.07.2016 | 7:00 [Usd/Jpy| Long [ 106.250 druhy Hidden 10.7 2 prni 220 [ 15 25] -25] 50 50
152 | 25.07.2016 | 12:00 | Eur/Jpy [ Short [ 116.750 oba Hidden 3.4 2 Sesta 13 | 220 25| 50] 50 100
153 | 26.07.2016 | 14:00 [Usd/Jpy | Short | 104.250 druhy Hidden 77.4 1 druha 220 0 25| -25] -50 -50)
154 | 26.07.2016 | 15:30 [Eur/Usd| Long | 1.10000 oba Hidden 10.1 1 prni 40 | 110 20| -20] -40 -40)
155 | 26.07.2016 | 16:45|Usd/Jpy| Short | 104.750 druhy Hidden 86.6 2 druha 175 | 18 25| -25) -50 -50)
156 | 27.07.2016 | 21:45|Usd/Jpy| Long | 105.250 druhy Hidden 7.7 3 druha 250 | 18 -25] -25) -50 -50)
157 | 28.07.2016 | 3:15 [ Eur/Jpy | Long [ 116.000 druhy Hidden 8.7 2 druha 15 80 25| 50) 50 -50
158 | 28.07.2016 | 8:15 [ Eur/Jpy | Long | 116.000 prni Basic 31.1 2 treti 20 80 25| 50) 50 -50)
159 | 28.07.2016 | 13:45| Eur/Jpy | Long [ 116.000 druhy Hidden 20.6 3 Stwta 13 80 25| 50 50 -50)
160 | 28.07.2016 | 15:30 Usd/Jpy | Short [ 104.750 druhy Hidden 73.5 1 druha 77 5 -25| -25) -50 -50)
161 29.07.2016 [ 12:30 | Eur/Jpy | Short | 115.000 druhy Hidden 75.9 1 druha 1 200 25| 50] 50 100
162 | 01.08.2016 | 0:35 | Eur/Jpy | Short | 114.500 oba Hidden 80.7 2 tieti 30 | 145 25| -25] 50 100
163 | 01.08.2016 | 0:45 [Usd/Jpy| Short | 102.500 druhy Hidden 7.7 2 tieti 33 | 180 25| -25) 50 100
164 | 02.08.2016 | 4:00 [Usd/Jpy| Short | 102.750 oba Basic 76.9 2 sedma 10 | 200 25| 50 50 100
165 | 03.08.2016 | 0:30 [Usd/Jpy| Short | 101.000 druhy Hidden 95.4 1 devata 100 [ 25 25| -25) -50 -50)
166 | 03.08.2016 | 2:45 |Usd/Jpy| Short | 101.250 druhy Hidden 91.5 2 devata 10 50 25| 50 50 -50
167 | 03.08.2016 | 3:00 | Eur/Jpy | Short | 113.500 druhy Hidden 30.3 2 sedma 12 | 103 25| 50 50 100
168 | 03.08.2016 | 9:00 [Eur/Usd| Long | 1.12000 oba Basic 6.1 2 Strnacta | 140 | 13 -20] -20) -40 -40)
169 | 03.08.2016 | 12:30 |Usd/Jpy | Short [ 101.250 oba Basic 86.4 2 desata 80 30 -25| -25) -50 -50)
170 | 03.08.2016 | 16:30 [Usd/Jpy | Short [ 101.500 prni Basic 61.4 2 jedenacta 60 56 25| 50 50 -50)
171 | 04.08.2016 | 1:15 [Usd/Jpy| Short | 101.250 druhy Hidden 87.5 2 dvanacta 80 39 25| -25) -50 -50)
172 | 04.08.2016 | 2:15 | Eur/Jpy | Short | 113.000 druhy Hidden 81.9 2 desata 75 68 25| 50 50 -50)
173 | 05.08.2016 | 11:00 [Eur/Usd| Short | 1.11500 oba Basic 78.8 3 pata 11 105 20| 40 40 80
174 | 08.08.2016 | 6:15 [Eur/Usd| Short | 1.11000 oba Hidden 5.4 2 druha 90 28 20| -20) -40 -40)
175 | 08.08.2016 |20:15| Eur/Jpy | Long | 113.500 druhy Hidden 24.2 2 druha 70 1" -25] -25) -50 -50)
176 | 09.08.2016 | 15:45|Eur/Usd| Short | 1.11000 oba Basic 66.6 3 sedma 90 0 -20] -20) -40 -40)
177 | 10.08.2016 | 9:30 [Usd/Jpy| Short | 101.500 oba Hidden 89.5 2 treti 6 51 25| 50 50 -50)
178 10.08.2016 | 11:45 | Eur/Jpy | Short | 113.250 prni Basic 68.8 3 treti 70 55 25| 50 50 -50)
179 10.08.2016 | 20:00 | Eur/Jpy | Short | 113.250 druhy Hidden 85.0 3 Stwrta 8 52 25| 50 50 -50)
180 | 11.08.2016 | 12:00 [Usd/Jpy | Short [ 101.500 prni Basic 711 3 Sesta 76 32 25] -25 -50 -50
181 | 11.08.2016 | 15:45| Eur/Jpy | Short | 113.250 oba Hidden 88.7 3 druha 75 0 25| -25) -50 -50)
182 | 12.08.2016 | 9:15 [Eur/Usd| Short | 1.11500 prni Basic 725 3 tieti 70 6 20| -20) -40 -40)
183 | 12.08.2016 | 21:30 [Usd/Jpy| Short | 101.250 oba Hidden 89.0 1 prni 22 | 170 25| 50 50 100
184 | 15.08.2016 | 14:30 | Eur/Jpy | Short | 113.000 druhy Hidden 774 2 druha 30 65 -25] -25) 50 -50)
185 | 15.08.2016 | 20:45| Eur/Jpy | Short | 113.250 prni Basic 68.6 3 druha 4 86 25| 50 50 -50
186 | 16.08.2016 | 10:30 | Eur/Jpy | Short | 113.000 prwni Hidden 88.3 2 prwni 90 48 25| -25) -50 -50)
187 16.08.2016 | 16:15 [Usd/Jpy | Short | 100.500 oba Hidden 93.4 2 Stwta 65 33 25| -25 -50 -50)
188 17.08.2016 | 13:30 | Eur/Jpy | Long | 113.500 druhy Hidden 16.9 1 treti 83 8 -25| -25) -50 -50)
189 18.08.2016 | 11:15| Eur/Jpy | Short | 113.500 oba Basic 78.4 3 treti 50 32 25| -25) -50 -50)
190 | 18.08.2016 | 19:30[ Eur/Jpy | Long [ 113.250 druhy Hidden 5.3 2 prni 6 76 25| 50| 50 100)
191 | 19.08.2016 | 2:15 |Usd/Jpy| Short | 100.250 oba Hidden 93.8 3 Stwita 67 22 25| -25] -50 -50)
192 | 19.08.2016 | 10:00 [Eur/Usd| Long | 1.13250 oba Basic 18.5 2 tiinacta 54 0 20| -20] -40 -40)
193 | 19.08.2016 | 14:15|Usd/Jpy| Short | 100.250 druhy Hidden 84.5 3 pata 67 22 25| -25) -50 -50)
194 | 19.08.2016 | 16:00| Eur/Jpy | Long | 113.250 prvni Basic 46.0 3 Stwitad 48 75 25| 50 50 100
195 | 22.08.2016 | 13:15|Eur/Usd| Short | 1.30000 druhy Hidden 58.4 2 prni 55 0 -20] -20) -40 -40)
196 | 22.08.2016 | 13:30 |Usd/Jpy| Long | 100.500 druhy Hidden 9.6 2 prwni 54 13 -25] -25) -50 -50)
197 | 22.08.2016 | 16:45|Eur/Usd| Short [ 1.30250 druhy Hidden 88.1 3 prni 29 80 -20| -20) 40 80,
198 | 22.08.2016 | 17:15|Usd/Jpy| Long [ 100.250 druhy Hidden 8.4 3 prni 30 15 -25) -25) 50 100
199 | 23.08.2016 | 12:00 [Eur/Usd Long 1.30250 oba Hidden 8.7 2 druha 80 22 20, -20 -40 -40
200 | 23.08.2016 | 16:00|Eur/Usd| Long | 1.30250 prvni Hidden 22.4 2 druha 80 10 -20) -20) -40 -40)
201 | 24.08.2016 | 2:15 | Eur/Jpy | Short | 113.500 druhy Hidden 775 3 tieti 15 70 25 50 50 -50)
202 | 24.08.2016 | 2:30 |Usd/Jpy| Short | 100.500 oba Basic 83.8 3 pata 175 | 45 25| -25) -50 -50)
203 | 25.08.2016 | 7:15 | Eur/Jpy | Short | 113.250 prni Basic 60.8 2 druha 300 | 13 -25) -25) -50 -50)
204 | 25.08.2016 | 8:00 |Eur/Usd| Short | 1.12750 prni Basic 76.4 2 ctwitad 55 10 -20) -20) -40 -40)
205 | 25.08.2016 | 18:00|Eur/Usd| Long | 1.12750 druhy Hidden 121 3 prwni 0 60 20, 40 40 -40
206 | 29.08.2016 | 8:00 |Eur/Usd| Short | 1.12000 druhy Hidden 88.5 1 prwni 9 75 20 40 40 -40)
207 | 29.08.2016 | 17:00 | Eur/Jpy | Long | 114.000 oba Basic 19.2 3 treti 15 235 25 50) 50 100
208 | 30.08.2016 | 2:00 |Usd/Jpy| Long | 101.750 prni Basic 39.9 3 Stwrta 0 225 25| 50) 50 100
209 | 30.08.2016 | 3:00 | Eur/Jpy| Long | 114.000 prni Basic 31.1 3 pata 0 235 25| 50) 50 100
210 | 31.08.2016 | 18:45|Usd/Jpy| Long | 103.250 druhy Hidden 25.0 2 sedma 18 75 25| 50 50 100
211 | 01.09.2016 | 13:30|Eur/Usd| Short | 1.11500 druhy Hidden 88.5 3 prni 100 [ 18 20| -20) -40 -40)
212 | 01.09.2016 | 18:00|Usd/Jpy| Long | 103.250 oba Hidden 10.3 3 devata 44 | 105 25| -25) 50 100
213 | 02.09.2016 | 2:15 | Eur/Jpy | Long | 115.500 druhy Hidden 16.7 2 Ctrnacta 0 80 25| 50 50 -50)
214 | 06.09.2016 | 3:00 | Eur/Jpy [ Short [ 115.500 druhy Hidden 77.8 3 prni 19 [ 165 25| 50) 50 100
215 | 07.09.2016 | 13:45| Eur/Jpy | Short | 114.250 druhy Hidden 87.8 2 treti 120 23 -25| -25) -50 -50)
216 | 08.09.2016 | 2:15 | Eur/Jpy | Short | 114.500 prni Basic 72.7 2 pata 140 35 25| -25) -50 -50)
217 | 08.09.2016 | 14:45|Usd/Jpy| Long | 101.750 prni Basic 67.2 3 sedma 85 25 25| -25) -50 -50)
218 | 09.09.2016 | 1:45 |Usd/Jpy| Long | 102.250 druhy Hidden 17.9 2 prni 29 80 25| -25 50 -50
219 | 09.09.2016 | 4:30 |Usd/Jpy| Long | 102.000 druhy Hidden 14.3 3 prni 5 107 25| 50| 50 100
220 | 09.09.2016 |17:00| Eur/Jpy | Long | 115.250 druhy Hidden 12.5 2 Stwita 130 [ 16 -25] -25] -50 -50)
221 | 12.09.2016 | 0:30 |Usd/Jpy| Long | 102.500 druhy Hidden 10.2 3 tieti 100 [ 16 25| -25) -50 -50)
222 | 12.09.2016 | 0:45 | Eur/Jpy | Long | 115.000 prvni Basic 38.2 3 pata 100 [ 47 25| -25) -50 -50)
223 | 12.09.2016 | 3:00 |Eur/Usd| Short | 1.12500 druhy Hidden 92.9 3 prni 18 | 125 20| 40 40 80
224 13.09.2016 | 16:45 | Eur/Usd| Short | 1.12500 pnni Basic 57.7 3 Stwta 33 125 20| 40 40 80|
225 14.09.2016 | 1:45 | Eur/Jpy | Long | 115.000 druhy Hidden 22.4 1 druha 8 107 25| 50 50 100
226 14.09.2016 | 1:45 |Usd/Jpy| Long | 102.500 druhy Hidden 19.6 1 druha 250 80 25 50 50 -50)
227 14.09.2016 | 16:30 | Eur/Usd| Short | 1.12500 oba Basic 72.0 3 Sesta 33 125 -20 -20) -40 -40)
228 | 14.09.2016 |20:00| Eur/Jpy | Long | 115.000 oba Basic 20.1 3 pata 260 | 40 25 -25) -50 -50)
229 | 15.09.2016 | 2:15 |Usd/Jpy| Short | 102.500 druhy Hidden 91.8 2 prni 28 | 200 25 50 50 100
230 | 15.09.2016 | 16:30| Eur/Jpy | Short | 115.250 oba Basic 77.8 3 tieti 16 | 170 25 50 50 100
231 | 16.09.2016 | 20:45| Eur/Jpy | Short | 114.250 oba Hidden 77.8 1 druha 15 | 220 25| 50 50 100
232 | 20.09.2016 | 3:45 |Usd/Jpy| Short | 102.000 prni Basic 711 3 ctwrtad 77 48 25| -25) -50 -50)
233 | 20.09.2016 | 4:00 | Eur/Jpy | Short | 114.000 prni Basic 60.5 2 osma 40 | 190 25| 50) 50 100
234 | 20.09.2016 | 13:45| Eur/Jpy | Short | 114.000 druhy Hidden 90.2 2 devata 40 190 25| 50) 50 100
235 | 22.09.2016 | 18:15|Usd/Jpy| Short | 100.750 oba Basic 68.8 2 Stwta 49 5 -25 -25) -50 -50)
236 | 22.09.2016 |21:00|Eur/Usd| Long | 1.12000 oba Hidden 3.4 2 druha 8 78 20 40 40 -40)
237 | 23.09.2016 | 8:00 |Eur/Usd| Long | 1.12000 oba Basic 14.8 2 tieti 7 78 20 40 40 -40)
238 | 23.09.2016 [13:15] Eur/Jpy | Long | 113.000 pnni Basic 31.6 3 druha 8 60 25 50) 50 -50)
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Ptiloha 5 — Report demo ucet (Bossa, MT4)

Dom Maklerski Bankn Ochrony Srodowiska S.A.

Account: 1631 HName: Lukas Hosak [# [ | _ 1. 4w, 4 Levesaee: 708 S Sepliember 29, 1555
Clo=ed Tram sacines
Ticket Open Time Type Size Item Price S/L TIP Close Time Price Commission Taxes Swap Profit
5SS A6 ZF Ar31T42 sel 003 msusd 119212 11350 111800 AVMED D 1754 1 128D oo ooD -0FG -2 12
9905871 2016.09.26 07:30:35 sell 003  usdipy 100957 100667 100500 2016.09.26 11:1351 -100.500 0.00 0.00 000 32159
2905001 209604 26 054008 by 003 oy 1123382 112000 12750 AVMEO.H 0TI 112902 oo ooD .1 ] -2 53
9905894 2016.09.23 1451:22 buy 0.03 eujpy 13100 113105 12500 2016.09.23 19:2522 112.500 0.00 0.00 000 281.07
0504 20609 23 MEI151 by 003 amusd 11982 11240 112900 AMEME.A2N 114 1LIZIEH oo 00D oon g
9905010 2016.09.22 21:07:40 buy 003 eumsd 112024 112241 112500 2016.09.23 20:11:40 1.12338 0.00 0.00 -4.09 22708
NMBE 20609 22 18 %01 sel 0.3 uwsdpy WA 1010 MOS0 AMEMRA01ZZ13 0T ooe 0o 2971 -2rR=33
9900222 2016.09.22 07.36:16 sell  0.03 eufpy 12248 112533 111762 2016.09.22 02:05:14 112533 0.00 0.00 0.00 -200.26
97890 VG092 14 13229 sdl 003 empy 112921 11288 1250 AMEMEDNRZ4 113680 (1. B 1] (1. =113
9897621 2016.09.16 21:11:30 sell 0.03 eujpy 114213 114210 M3750  2016.09.19 10:0411 113750 0.00 0.00 -4.08 325.34
G111 2NN G0EZN1E sk 002 oasusd 12500 1159 112000 AMEME. H0EE1E 1123 o elied
9896970 2016.09.15 14:46:13 sell 0.02 eugpy 115207 115.030 14751 2016.09.16 00:43:23 114.751 0.00 0.00 -1.53 32042
GG 20600 M 200506 by 003 empy 1HME 11H06E 1152530 AEE.HEEIYN 150 ooe 0o = DS
9896446 2016.09.14 16:30:40 sell 003 eumsd 112500 112700 1.12100 2016.09.14 17:20:25 -1.12700 0.00 0.00 000 -144 64
SE95HS AV 09 13 164937 sdl 003 oassd 11M92 1155 11200 AMEME 13202126 11200 (1. B 1] (1. A 22
9896386 2016.09.12 09.27:40 sell 0.03 eumsd 112533 112527 112100 2016.09.13 2002126 1.12100 0.00 0.00 -0.38 313.15
2600 12 543101 by 003 wsdpy W51 102251 NI000 AVEDD 2020513 02251 oo ooD .1 ] - XT
9892804 2016.09.09 17:15:23 buy 0.03 eufpy 115258 115080 115750 2016.09.12 00:4536 115.080 0.00 0.00 -13.04 -125.08
2A6.009 09 E21:14 by 003 wsdgpy MW2OS2 101./50 W2500 AMGD.09 123141 2500 ooe 0o 1]
9891240 2016.09.07 14:11:45 sell 0.03 eufpy 114235 114500 113750 2016.09.07 141111 114 500 0.00 0.00 000 -186.21
TH0542 60 06 054034 sel 003 empy 15460 115440 15000 AVED06 164154 114982 oo ooD .1 ] 322D
9890541 2016.09.01 12:43:29 buy 0.02 usdpy 102279 103.490 102750 2016.09.02 13:22:52 102.490 0.00 0.00 -1.02 142.48
THOME 20600 125823 sel 003 asusd 11H8E 111485 111000 AVMEOMO1ZASE 111498 oo ooD .1 ] 23
9890041 2016.08.31 18:49:37 buy 003 usdijpy 103275 103305 103752 2016.09.01 141550 103752 0.00 0.00 -1.02 33566
2AV6 08 20 MEOS15 by 002 ey 1THOE 1TH1IA 1M4750 ZANEMR D 1568 1SS oo 00D oon 2093
9877947 2016.08.29 17:15:49 buy 0.03 eufpy 114109 114120 114750 2016.05.30 154230 114 464 0.00 0.00 -328 249 45
M2 20608 29 26 sel 003 eamusd L1995 L1750 111600 AMGR I 152116 117600 ooe 0o oon L 66
9877932 2016.08.26 07:22:30 sell 0.03 eufpy  1M13.246 113236 M2Z750 2016.08.25 09:22:21  113.236 0.00 0.00 0.00 7.03
98735 2A60E 22 1R 10 by 003 uwsdpy WO2N6 100000 OS50 AVMG0RZ0DEASEE W002ZM oo o0oD -104 -3 55
9876396 2016.08.22 17.12:04 sell 0.03 eumsd 113221 113450 1.12850 2016.08.23 091318 1.13450 0.00 0.00 -0.38 -165.61
G0 2GR 22 135437 by 003 usdpr 100250 WL0 AMEMRZZIESEIE W2D ooe 0o oon -5
9876134 2016.08.22 13:50:28 sell 0.02 eumsd 112998 1.13200 1.12600 2016.08.22 16:4252 1.13200 0.00 0.00 0.00 -145.09
G0 260 19 152524 sel 003 uwsdpy WO2HE 100500 M\ AMG0RZ] 230004 WO ooe 0o 208 = =
9875352 2016.08.18 19:09:39 buy 0.03 eufpy  113.265 113.588 113755 2016.08.19 0Z16:27 113.755 0.00 0.00 -3.28 34431
O874000 060E 17 122939 by 003 oy 112500 11227 114000 AVMG0R 71500 112240 oo ooD .1 ] -2 70
9870651 2016.08.17 05:52:29 buy limit 0.03  eugpy 113.250 113,000 113750 2016.08.17 06:53:05 113.628 cancelled
G876 209608 16 163820 sel 003 wsidpy W45 100760 WOO0IE AVGOR T7TOESZ48 00751 oo ooD 220 -2 25
9867129 2016.08.15 18:48:48 sell 0.03 eufpy 113222 113.028 112750 2016.08.16 043828 112757 0.00 0.00 -328 32674
G675 VG 12 25735 sdl 003 wsiyy W24 102G W52 AMEE BMHMEIS WTE a0 00D 220 X5 B
9864974 2016.08 11 1230:04 sell 003 usdipy 101461 101750 101.016 20160811 121527 101752 0.00 0.00 000 20478
964728 20608 10 195313 sel 003 empy 1123251 112205 12750 AVGER 111012 127D oo ooD 396 I
9862640 2016.02.10 11:06:54 sell 0.02 usdpy 101.487 101750 101.000 2016.08.10 144211 101.000 0.00 0.00 0.00 24270
MG IE2Ar4543 by imd 002 wsdipy 2000 1M 7S WNZ2500 AVG0E0EANSSS53 W02 452 o elied
9861353 2016.08.08 20:32:21 buy 0.03 eufpy 113496 113250 114001 2016.08.09 1Z15:46 113.251 0.00 0.00 -3.26 17216
2AVG 08 08 073710 sel 0.0 oamusd 190999 111200 1906500 AVMGR 09 1E0E3IE 11121 oo 00D -a38 -Ea 3P
9856631 2016.08.05 11:10:28 sell 003 eumnsd 111468 111700 111100 2016.08.05 1430:26 1.11070 0.00 0.00 000 288 56
2608 032 1627579 sel 003 wsigpy WSE 1M Wil AVMER ML WOS oo ooD -102 I3 a1
9849506 2016.08.02 12:13:41 sell 0.03 usdpy 101.229 101.500 100.750 2016.08.02 16:18:12  101.500 0.00 0.00 000 -190.70
9849505 20608 02 10ri4-11 by 003 asesd 11045 113800 11240 AVMER B 1E1TS4 111200 oo o0oD -1 ] L]
9849358 2016.08.01 06:05:21 sell 0.03 eujpy  114.484 114750 114000 2016.08.01 11:33:48 114115 0.00 0.00 000 258.55
RIS 2608 01 R3S sel 0.3 2490 1027590 W2000 AEDMEM 140534 W23 ooe 0o oon TARS
9849130 2016.07.29 20:33:22 balance Deposit 20 000,00
o0 00D A3 355389
Closed Pi_- 348606
Open Trade s
Ticket Open Time Type Size Item Price S/L TIP Price Commission Taxes Swap Profit
No ianvsacinees
oo oo0D .1 ] oo
FinaiSnay ' - ans
Worlang Orders
Ticket Open Time Type Size Item Price sS/L TIP Market Price
No ransacinees
SANTMTEAIY:
DeposiWithdrawal: 30 L0 Credill Facilly: [T}
Closed Trade PYL: 3 496,06 Finalmg - L1} BEmewyin- ans
Balance: 33 49606 Euily I3 MEE Free Masgin- ARG
Details
Z0szavek:
AL
E ]
E. )
xrry
E L)
mm—
ALY
vz
o z a s B = = - = - = = = s = = = = = = - - - am -
Gross Prolii: FHALE Gosloss EY-.N -4 Tukal Met Pl I 49605
Profit Facor: 1 Expedied Payoll 2as
Absolute Draerdownc 05665 s xassl Derssdows RS 1) Reiairer Drasslowm- L Y. 1]
Total Trades e 38 RGN Lemy Pesibes= e S 1B FASER)
T R Lo trsles P aff tetal)- M HITER)
Largest ISLSE s el B - -
Awerage ] Berews el AR ST
A Emum SH TroLL) e b - 59851
A xaimal 11435 L . 1 - 1. 3 S8A54 &)
Awerage 3 (= _- "1 _ 2
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Ptiloha 6 — Report realny ucet (Admiral Markets, MT4)

Admiral Markets
Account: 11065582 Name: Lukas Horak Currency: CZK Leverage: 1:200 2016 December 20, 20:58
Closed Transactions:

Ticket Open Time Type Size ltem  Price S/L T/P Close Time Price  Commission Taxes Swap Profit
73984130  2016.12.15 21:52:37 buy 0.03 usdjpy 117.963 117.750 118.500 2016.12.16 18:24:44 117.742 0.00 0.00 1.82 -148.06
73982874  2016.12.15 20:41:35 buy 0.03 eurpy 122.785 122.500 123.250 2016.12.16 01:14:16 123.250 0.00 0.00 -2.56 311.52
73975710  2016.12.14 11:53:20 buy 0.03 eurusd 1.06268 1.06285 1.06650 2016.12.14 19:31:12  1.06650 0.00 0.00 0.00 292.96
73975172 2016.12.14 11:22:11 buy 0.03 eurjpy 122.272 122.305 122.752 2016.12.14 20:11:58 122.752 0.00 0.00 0.00 321.57
73958174  2016.12.09 13:17:04 sell 0.03 eurjpy 121.528 121.750 121.025 2016.12.09 23:29:24 121.750 0.00 0.00 0.00 -148.77
73946456  2016.12.08 10:27:16 sell 0.03 usdjpy 113.586 113.750 113.002  2016.12.08 14:48:12 113.750 0.00 0.00 0.00 -109.90
73946102 2016.12.01 12:46:28 sell 0.03 eurusd 1.06247 1.06025 1.06600 2016.12.01 17:56:32  1.06025 0.00 0.00 0.00 170.31
73944301  2016.12.01 08:02:44 buy 0.03 eurjpy 121.018 121.033 121.749  2016.12.01 15:00:08 121.473 0.00 0.00 0.00 304.82
73944194  2016.12.01 07:46:48 buy 0.03 usdjpy 114.072 113.750 114.500 2016.12.01 16:28:07 114.500 0.00 0.00 0.00 286.74
73943168  2016.11.30 09:04:39 buy 0.03 eurusd 1.06256 1.06318 1.06650 2016.11.30 13:19:09 1.06650 0.00 0.00 0.00 302.16
73942299  2016.11.29 21:18:29 buy 0.03 usdjpy 112.386 112.263 113.009 2016.11.30 01:09:40 112.263 0.00 0.00 1.82 -82.40
73941739  2016.11.28 10:03:10 sell 0.03 usdjpy 112.018 112.147 111.500 2016.11.28 10:34:48 112.147 0.00 0.00 0.00 -86.45
73938164  2016.11.25 22:04:48 buy 0.03 eurjpy 119.732 119.500 120.250 2016.11.28 01:48:29 119.500 0.00 0.00 -2.56 -155.43
73937841  2016.11.25 20:37:15 buy 0.03 eurusd 1.06031 1.05800 1.06400 2016.11.28 03:43:56 1.06400 0.00 0.00 -4.67 282.99
73936339  2016.11.25 07:24:22 buy 0.03 usdjpy 113.498 113.250 114.000 2016.11.2508:07:25 113.250 0.00 0.00 0.00 -166.15
73936067 2016.11.24 08:15:03 sell 0.03 eurusd  1.05463 1.05700 1.05100  2016.11.24 10:43:47 1.05700 0.00 0.00 0.00 -181.82
73935798  2016.11.23 07:34:51 buy 0.03 usdjpy 110.995 110.753 111.500 2016.11.23 15:23:11  111.500 0.00 0.00 0.00 338.32
73935580  2016.11.21 14:01:13 buy 0.03 usdjpy 110.562 110.250 111.000 2016.11.21 16:53:08 111.000 0.00 0.00 0.00 293.44
73935529  2016.11.21 13:57:44 buy 0.03 eurpy 117.530 117.250 118.005 2016.11.21 20:36:21 118.005 0.00 0.00 0.00 318.22
73927561  2016.11.18 15:12:09 buy 0.03 usdjpy 110.002 109.750 110.509  2016.11.18 17:10:38  110.509 0.00 0.00 0.00 339.66
73919597  2016.11.18 13:00:28 buy 0.03 usdjpy 110.353 110.008 110.750 2016.11.18 14:46:36  110.008 0.00 0.00 0.00 -231.13
73918088  2016.11.17 19:24:10 buy 0.03 eurjpy 116.826 116.499 117.243  2016.11.18 04:28:43 117.243 0.00 0.00 -2.56 279.37
73907843  2016.11.17 09:30:24 sell 0.03 eurjpy 116.940 117.250 116.500 2016.11.17 18:42:18 116.820 0.00 0.00 0.00 80.42
73906988  2016.11.16 16:48:43 buy 0.03 usdjpy 109.273 109.002 109.748  2016.11.17 00:13:54 109.002 0.00 0.00 1.82 -181.56
73906813  2016.11.15 11:20:21 buy 0.03 usdjpy 108.044 107.751 108.500 2016.11.15 15:30:25 108.500 0.00 0.00 0.00 305.50
73906558  2016.11.15 09:31:50 sell 0.03 eurusd 1.07721  1.07950 1.07350  2016.11.1510:19:15  1.07950 0.00 0.00 0.00 -175.68
73872517  2016.11.11 11:23:38 balance Dep bank: PPF UK 30 000,00

0.00 0.00 -6.89 2560.65
Closed P/L: 2553.76
Open Trades:
Ticket Open Time Type Size Item Price S/L T/P Price  Commission Taxes Swap Profit
No transactions
0.00 0.00 0.00 0.00
Floating P/L: 0.00
Working Orders:
Ticket Open Time Type Size Iltem Price S/L TIP Market Price
No transactions
Summary:
Deposit/Withdrawal: 30 000.00 Credit Facility: 0.00
Closed Trade P/L: 2 553.76 Floating P/L: 0.00 Margin: 0.00
Balance: 32 553.76 Equity: 32 553.76 Free Margin: 32 553.76
Details:
Z8statek:
2711
2111
31511
30911
30311
29711
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 2 % 2%
Gross Profit: 4218.21 Gross Loss: 1 664.45 Total Net Profit: 2553.76
Profit Factor: 2.53 Expected Payoff: 98,32
Absolute Drawdown: 394.67 Maximal Drawdown: 394.67 (1.32%) Relative Drawdown: 1.32% (394.67)
Total Trades: 26 Short Positions (won %): 7 (28.57%) Long Positions (won %): 19 (68.42%)
Profit Trades (% of total): 15 (57.69%) Loss trades (% of total): 11 (42.31%)
Largest profit trade: 339.66 loss trade: -231.13
Average profit trade: 281.21 loss trade: -151.08
Maximum consecutive wins ($): 4 (1289.64) consecutive losses ($): 3 (-324.28)
Maximal consecutive profit (count): 1289.64 (4) consecutive loss (count): -347.97 (2)

Average consecutive wins: 3 consecutive losses: 2



