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ABSTRAKT

Prace je zaméfend na vyuziti vypovidacich schopnosti ucetnich dokladi neboli financni
analyzu. Podnik HBP Strojirna, a. s. si nikdy za dobu své existence nevytvaiel podobné
zhodnoceni svého dosavadniho pocinani. Analyza byla provedena v rozmezi let 2010 az
2014 na zéklad¢ vetejné dostupnych tcetnich vykazi, které byly doplnény informacemi
Z osobnich konzultaci. Bakalarska prace se zabyva zhodnocenim zpiisobt, jak v daném
obdobi podnik vyuzival a financoval majetek, zdali nedochazelo k zadluzovani a byly pla-
ceny zavazky vuci veéfitelim, jak nakladal se svymi aktivy apod. V zavéru prace byla se-

psana doporuceni podniku na zdkladé vyhotovené financni analyzy.

Kli¢ova slova: tucetnictvi, uletni vykazy, finanéni analyza, zadluZenost, likvidita,

rentabilita

ABSTRACT

The work is focused on the use of the overall financial statements or financial analysis it-
self. The analysed enterprise, HBP Strojirna, s. r. 0., had never had any similar evaluation
produced, concerning its previous activities. The analysis was conducted in the range of
years 2010 to 2014 based on publicly available financial statements, which were supple-
mented by information from personal consultations. The thesis introduces both evaluation
of the way enterprise uses its property and its financing strategies, whether company car-
ried debt on its balance sheet, or paid its creditors timely, as well as managed all of its ac-
tivities properly. The conclusion of this thesis is based on recommendations drawn up by

financial analysis.

Keywords: Accounting, Accounting Statements, Financial Analysis, Leverage, Liquidity,
Profitability
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UvVOD

Jak jiz z nazvu vyplyva, tato bakalarskéd prace se zamétuje na vypovidaci schopnost ucet-
nich informaci pro zkvalitnéni finan¢niho fizeni podniku. Jedna se o zhodnoceni podniku
nejen po jeji finanéni strance, které je dulezité jak pro vedeni podniku, tak pro vnéjsi okoli,

jako jsou banky, investofi nebo dodavatelé, odbératelé apod.

Kazdy, kdo podnika a nezélezi na tom, zda svou firmu zalozil pfed rokem nebo jiz ma
20. letou tradici, si pieje, aby dosahoval vysokych obratd, byl ziskovy, jednoduse aby se
mu vedlo v celém svém podnikani. Snazi se dé¢lat takové kroky, které mu podle jeho uva-
zeni pfinesou lepsi zittky. Nékdy vSak nemusi byt hned jasné, ktery krok povede spravnym
smérem. Proto je dobré se nejen poucit ze svych chyb, ale dokazat se dalsim chybam vyva-
rovat. Toho docilime, pokud dokazeme porozumét icetnim vykazim podniku a jak s nimi
zachazet. RovnéZz pochopenim, co dané polozky znazoriuji, napiiklad pii jejich vzajem-

ném srovnani nebo kdyz je dosadime do ur¢itych pomérti mezi sebou.

Zacatkem bakalaiské prace je teoretickd Cast, kterd je rozdé€lena na ctyii hlavni kapitoly.
Prvni kapitola se vénuje teorii o uéetnictvi v Ceské republice podle zakladnich wietnich
zakoni upravujicich ucetnictvi, jeji uzivatele a pravni tpravu. Poté jsou vypsany primarni
ucetni zésady a principy, kterymi se podnik musi fidit pfi zpracovavani Gcetnictvi a tvorbe
ucetnich vykazi. Tteti kapitola teoretické Casti je vénovana zdrojiim informaci, které jsou
zasadni pro tvorbu finan¢ni analyzy. A jako posledni je popsdna samotna financni analyza,

jeji hlavni ukazatele, zptisoby vypoctu a jejich ptipadné ptisobeni v podniku.

V praktické ¢asti je jako prvni pfedstaven podnik HBP Strojirna, s. r. 0., na ktery se uplat-
nuji nabyté znalosti z teoretické Casti. Finanéni analyza je sestavena na zakladé nejCastéj-
Sich zdroji Gcetnictvi, a to rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Detailnéj$i informace HBP
Strojirny jsou poskytnuty zakladatelem podniku a jednatelkou jejich externi ucetni firmy.
Analyza je vypracovana za 5 ucetnich obdobi, a to za roky 2010 az 2014. Udaje za rok
2015 nebyly pii zpracovani bakalarské prace jesté k dispozici. Vybrané finan¢ni ukazatele
jsou srovnané s odvétvim podniku, do kterého HBP Strojirna s. r. 0. se svym zaméfenim

zamecnictvi, nastrojarstvi a obrabé&¢stvi patii. Jedna se o oddil CZ-NACE 25 - Vyroba ko-

vovych konstrukci a kovodélnych vyrobkt, kromé strojii a zatizeni.
Posledni soucasti bakalaiské prace je zavérecné shrnuti celkové financni situace podniku
a s ni souvisejici doporuceni a navrhy, kterymi by se podnik mé¢l fidit pro nasledné zlepSeni

svého finanéniho fizeni.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE
Cile prace

Cilem préce je posoudit finan¢ni zdravi podniku HBP Strojirna, s. r. 0. za ucetni obdobi
2010 az 2014. Toto bude provedeno zhodnocenim rozvrzeni majetku, zptisobu a kvality
financovani aktiv, s tim spjatou zadluZenosti, likvidity podniku, jeho rentability, obratovos-
ti apod. HBP Strojirna si nikdy v minulosti finanéni analyzu nevypracovavala. Proto
vV zavéru této bakalaiské prace budou sepsany doporuceni pro piipadné budouci financni

fizeni podniku.

Metody zpracovani prace

Prace bude rozdélena na dvé Casti, teoretickou a praktickou. Teoreticka ¢ast bude zpraco-
vana za pomoci kniznich prameni, jako literarni reSerSe pojednavajici o pravni Uprave
Gcetnictvi v Ceské republice a hlavnich zdrojich informaci pro zpracovani finanéni analy-
zy. Taktéz bude objasnéna samotna finan¢ni analyza, postupy tvofeni, zékladni ukazatelé

analyzy a jejich vypovidaci schopnosti.

V praktické ¢asti bude predstavena firma HBP Strojirna, s. r. 0., na kterou bude z nabytych
teoretickych poznatkll aplikovana finan¢ni analyza. Analyza bude provedena z vefejné
pfistupnych vykazl podniku, a to rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Podrobnéjsi informace
0 vnitinim chodu podniku budou ziskdny na zadkladé rozhovord s jednim ze zakladatell
HBP Strojirny a jednatelkou tcetni firmy PELAN ucto, s. r. 0., ktera pro podnik externé
zpracovava ucetnictvi. Zudaji ziskanych analyzou bude nasledn€ provedeno srovnani
podniku s doporuc¢enymi hodnotami z literarnich pramend a zaroven S vysledky daného
odvétvi. V zavéru prace budou shromazdény informace ziskané z dil¢ich ¢asti finanéni

analyzy a na zaklad¢ syntézy budou s ohledem na vzdjemné souvislosti vytvofeny navrhy

a doporuceni pro zlepSeni finanéniho fizeni podniku.
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. TEORETICKA CAST
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1 UCETNICTVI

,Ucetnictvi je systém zaloZeny na presné stanovenych a obecné uznavanych zasadach
umoziujici podavat vérny obraz skuteCnosti a zajistovat, aby veSkeré informace byly pri-

kazné, spravné a uplné.“ (Rubakova a Hrouda, 2014, s. 11)

Steker a Otrusinova (2013, s. 15) popisuji uetnictvi jako metodicky uceleny systém in-
formaci o ¢innosti podniku, ve kterém je podstatou zobrazeni majetkové struktury podniku
neboli aktiv a jeho zdrojt kryti majetku neboli pasiv, sledovani nakladii a vynost a zjisténi

vysledku hospodafteni.

Pro potieby finan¢niho fizeni a zabezpeceni srovnatelnosti vystupnich ucetnich informaci
je potieba vérné a poctive zobrazit ekonomickou skute¢nost podniku, coz je hlavnim cilem

Gidetnictvi. (Steker a Otrusinova, 2013, s. 15)

1.1 Uzivatelé ucetnictvi
Uzivatele ucetnich informaci mtizeme rozdélit na dvé skupiny.

Internimi (vnitinimi) skupinami jsou predev§im manazeti (jedna se o fidici pracovniky
firmy na rtiznych urovnich fizeni, pfedstavenstvo, dozor¢i a spravni rada), zaméstnanci
(ohodnoceni na zaklad¢ jejich vysledkd, pracovni smlouva, pracovni podminky, mimofad-

né odmeény) a vlastnici spole¢nosti (spole¢nici). (Rubakova a Hrouda, 2014, s. 13)

Externimi (vné&js$imi) skupinami jsou banky (poskytovani uvéru, zaruk, fizeni ménovych
rizik), pojistovny (odvody na socialni a zdravotni pojisténi, feSeni pojistné udalosti), statis-
ticky ufad (zajisténi udaja pro ufady, vladu, ministerstva, vetrejnost), finan¢ni trady (odvod
dani, kontrola dodrzovani ptedpisti), dodavatelé (sledovani splatnosti dodavky), odbératelé
(o¢ekavani pozadovanych vykont), konkurence (srovnani finanénich ukazateld), soudy
a policie (prokazovani trestné Cinnosti), potencialni investofi (zvazovani investice do pod-
niku) a vetejnost (sledovani pozice podniku na trhu, pracovni piilezitosti, rozvoj regionu).

(Steker a Otrusinové, 2013, s. 15)
1.2 Pravni uprava ucetnictvi

Zakladni predpisy, které upravuji igetnictvi v Ceské republice, jsou:

e Zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
e Vyhlasky Ministerstva financi CR
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e Ceské Ggetni standardy (CUS)

1.2.1 Zakon o ucetnictvi

Ugetni jednotky jsou ze zakona povinny vést G&etnictvi spravné, Gplné, prikazné, srozumi-
telné a zpusobem zaruCujicim trvalost ucetnich zaznamut. (Rubakova a Hrouda, 2014,

s. 58)

e Uketnictvi je spravné, pokud jej podnik zpracovava tak, e neodporuje pravnim
predpisim upravujici uéetnictvi ani neobchéazi jejich tcel. (Steker a Otrusinova,
2013, s. 16)

o Ucetnictvi je uplné, jestlize byly zauétovany veskeré Gidetni piipady, které se tykaji
ucetniho obdobi (do jednoho ucetniho obdobi nelze zahrnovat doklady vztahujici se
k roku jinému). (Rubakova a Hrouda, 2014, s. 58)

e Uketnictvi je priikazné, pokud byla provedena inventarizace v souladu se zdkonem
o Ucetnictvi a tctovani o predmétu ucetnictvi je dolozeno prikaznymi ucetnimi za-
znamy (zejména Gcetnimi doklady). (Rynes, 2014, s. 32)

e Uketnictvi je srozumitelné, jestlize se da spolehlivé urit obsah uéetnich piipadd,
které byly pfedmétem ucetnich zdznamt vzniklych na zéklad¢ prikazného ucetniho
dokladu (vcetné zabezpeceni priikazné vazby mezi ucetnim dokladem a ucetnim
zaznamem). (Steker a Otrusinova, 2013, s. 16)

o Ucetnictvi je vedeno zpiisobem zarudujicim trvalost u¢etnich zaznami, pokud je
podnik schopen splnit povinnosti spojené s jejich iischovou a zpracovanim podle

zékona o uéetnictvi po celou pozadovanou dobu. (Steker a Otrusinova, 2013, s. 16)

1.2.2 Vyhlasky k zakonu o tucetnictvi

Vyhlasky jsou vydavany k zédkonu o ucetnictvi ministerstvem financi pro jednotlivé tcetni

jednotky:

e Vyhlaska pro podnikatele (vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.)

e Vyhlaska pro banky a jiné finan¢ni instituce (vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.)

e Vyhlaska pro pojistovny (vyhlaska ¢. 502/2002 Sh.)

e Vyhléaska pro zdravotni pojistovny (vyhlaska ¢. 503/2002 Sb.)

e Vyhléaska pro nepodnikatelské subjekty (vyhlaska ¢. 504/2002 Sb.)

e Vyhlaska pro vybrané Gdetni jednotky (vyhlaska ¢. 410/2009 Sb.) (Steker a Otrusi-
nova, 2013, s. 36-37)
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Vyhlaska pro podnikatele zejména obsahuje:

e rozsah a formu zpracovani ucetni jednotky;

e obsahové¢ urceni nékterych polozek rozvahy, vykazu zisku a ztraty, taktéz piilohy,
ptehledu o penéznich tocich a ptehledu o zménach vlastniho kapitalu;

e Ucetni metody a jejich pouziti

e proces zahrnovani ucetnich jednotek do konsolidac¢niho celku, metody konsolidace,
uspotadani, oznacovani a obsahové vymezeni polozek konsolidované ucetni zavér-
Ky;

e uspofadani a oznacovani polozek rozvahy, vykazu zisku a ztraty (druhové i ucelové

&lenéni) a strukturu smérné Gétové osnovy. (Steker a Otrusinova, 2013, s. 37)

1.2.3 Ceské tiéetni standardy

Ceské uéetni standardy jsou vydavany ministerstvem financi, aby byl zajistén soulad mezi
ucetnimi jednotkami pfi pouzivani ucetnich metod. Stanovuji zejména popis tcetnich me-
tod, postupy uctovani a obsah standardii nesmi byt v rozporu se zdkonem o ucetnictvi
a jinych pravnich predpist. (Rynes, 2014, s. 19)

Steker a Otrusinova (2013, s. 37) dodévaji, Ze témito standardy se vybrané uéetni jednotky
musi fidit vzdy, ale ostatni ucetni jednotky se mohou odchylit, jestli zajisti vérny a poctivy

obraz pfedmétu ucetnictvi.
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2 UCETNI ZASADY A PRINCIPY

Jedna se o soubor urcitych pravidel a zakladnich principti t¢etniho mysleni, kterym se do-
drzuji vSechny ucetni jednotky pii zpracovavani ucetnictvi a sestavovani ucetnich vykazu.

(Steker a Otrusinova, 2013, s. 17)

Vérny a poctivy obraz

Na zéklad¢ této zasady jsou ucetni jednotky povinny vést ucetnictvi zpisobem, aby sesta-
vena ucetni zavérka podavala vérny a poctivy obraz. Zobrazeni obsahu polozek musi od-
povidat skute¢nému stavu, ktery je znazornén v souladu s acetnimi metodami. Jejich pou-
Ziti je ulozeno zakonem o ucetnictvi. Pokud ucetni metody vedou k dosazeni vérnosti, mu-
zeme fict, Ze zobrazeni je poctivé. Jedna se o zasadu nadfazenou vSem ostatnim. (Sedlacek,

2005, 5. 24)

Neomezené trvani Gcetni jednotky

Ugetni jednotka by se méla fidit u¢etnimi metodami, které ji zaruduji nepfetrZité pokra¢o-
vat ve své Cinnosti. TaktéZ by neméla nastat zddna skutecnost, kterd by omezovala nebo
zabrafiovala v ¢innosti pokracovat i v budoucnosti. Pokud by k této skute¢nosti v§ak nasta-
lo (napt. likvidace, upadek, apod.), Gcetni jednotka je povinna pouZzit metody zpisobem,

ktery tuto situaci odvrati a zptisob uvést v ptiloze Géetni zavérky. (Rynes, 2014, s. 33)

Akrualni princip

Rynes (2014, s. 34) popisuje, ze je v této zasad¢ pozadovano, aby se hospodarské piipady
uctovaly do obdobi, se kterym cCasoveé a vécné souvisi, a nikoli do obdobi, kdy doslo
k pohybu penéznich prostiedki. Jinymi slovy Steker a Otrusinova (2013, s. 18) tento prin-
cip definuji jako vykazovani veskerych aktiv, pasiv, nakladii a vynosi v Gcetnim obdobi,
ve kterém vznikly, i pokud jesté nebyl uskute¢nén odpovidajici pohyb penéznich prostied-

ka.
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Stalost metod

Utetni jednotka si na zagatku obdobi zvoli uetni metody (napf. ocefiovani, odpisovani
majetku), které musi pouzivat nejen po celé ucetni obdobi, ale nesmi je ménit ani mezi
jednotlivymi G¢etnimi obdobimi. Jedna se o zaruéeni srovnatelnosti ucetnich vykazu. Exis-
tuje vSak vyjimka, kdy se da metoda pozménit. Je zalozena na zajisténi vérného a poctivé-
ho obrazu predmétu ucetnictvi a finan¢ni situace tcetni jednotky. A to pouze pfi prechodu
mezi u¢etnimi obdobimi, nikoliv v prib¢hu jednoho ucetniho obdobi, s nalezitym odtvod-
nénim v ptiloze Gcetni zavérky. (Rubakova a Hrouda, 2014, s. 57, Steker a Otrusinova,
2013,s.19)

Zasada vyznamnosti

Z hlediska ptipadnych rozhodnuti uzivateli se do Gcetnich vykazii maji zaznamenavat ta-
kové informace, které jsou pro né vyznamné. O vyznamnou informaci se jedna v ptipadé,
pokud jeji neuvedeni nebo Spatné uvedeni ovlivni rozhodnuti nebo isudek osoby, ktera

s touto informaci pracuje. (Steker a Otrusinova, 2013, s. 19)

Zasada kompenzace

Rubdkova a Hrouda (2014, s. 57) uvadi, ze se jednd o zésadu, kterd zakazuje vzajemné
vyrovnani. Rynes (2014, s. 35) dodava, Ze tento zékaz se vztahuje zejména na pohledavky,
zévazky, naklady a vynosy. OvSem 1 v tomto pifipad¢ existuji vyjimky. Napt. kdyz se jedna
o pohledavky a zavazky (s vyjimkou pfijatych a poskytnutych zaloh), které jsou vici stejné
fyzické nebo pravnické osobé, s dobou splatnosti do jednoho roku a pokud jsou vedeny ve

stejnych ménach.

Ziasada opatrnosti

Me¢l by se brat zietel na predvidatelnd rizika a nejistoty pii oceniovani majetku a zavazku.
Do ucetnich vykazt uvadime pouze ty zisky, kterych bylo doopravdy dosazeno. Naopak
ztraty, které jsou ndm znamé, promitame 1 v piipadé, kdy k terminu sestaveni vykazu neni
jejich vyse presné zjistitelna. Taktéz bychom se méli fidit pravidlem, Ze aktiva a vynosy se
nesm¢&ji nadhodnocovat a pasiva a ndklady naopak podhodnocovat. (Méce, 2013, s. 19;

Sedlacek, 2005, s. 26)
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Princip podvojnosti

Princip podvojnosti dodrzime v rdmci jednoduchého nebo slozené¢ho ucetniho zépisu. A to
zauCtovanim stejné ¢astky na obou uctech, jak na strané¢ MD, tak i na stran¢ D, v pfipad¢
jednoduchého zapisu. U zapisu sloZzeného se musi celkova ¢astka raznych ucth na strané
MD rovnat celkové &astce na strané D v ramci jednoho G&etniho piipadu. (Steker a Otrusi-

nova, 2013, s. 20)

Princip dokumentace

Ugetni jednotka je povinna uchovavat odpovidajici doklady, aby byla schopna veskeré

hospodafské operace v Gidetnictvi jimi dolozit. (Steker a Otrusinova, 2013, s. 20)

Bilanéni kontinuita

Zde vyplyva povinnost navazat kone¢né a pocatecni stavy rozvahovych uctlh mezi jednot-
livymi ucetnimi obdobimi (Rynes, 2014, s. 37). Kone¢né stavy napi. k 31. 12. 2014 se mu-
si shodovat s poc¢ate¢nimi stavy k 1. 1. 2015 (Rubakova a Hrouda, 2014, s. 57).
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3 ZDROJE INFORMACI PRO FINANCNI ANALYZU

Zdroje informaci pro zpracovani finan¢ni analyzy vychazi ptredev§im z ucetnictvi. Je velmi
dalezité mnozstvi informaci, se kterymi bude podnik pracovat. Pokud pouzije mélo infor-
maci, které¢ budou za kratké ¢asové obdobi, miize pfi interpretaci vysledkl nastat mnoho

nepiesnosti. (Rickova, 2011, s. 41)

Batinova a Voziakova (2005, s. 49) povazuji za zékladni informac¢ni zdroje pro financni
analyzu rozvahu a vykaz zisku a ztraty podniku, ale Ruckova (2011, s. 21) zde dale zafazu-
je vykaz cash flow. Oviem Knapkové, Pavelkova a Steker (2013, s. 18) tuto skupinu za-
kladnich zdroji rozsifuje jesté o prehled zmén vlastniho kapitalu a ptilohu k Géetni zaver-

ce.

Vzé4jemnou provazanost mezi Ucetnimi vykazy nalezneme v nasledujicim obrazku:

Rozvaha Vykaz zisku a ztraty
Aktiva Pasiva Provozni vynosy
Dlouhodoby majetek Vlastni kapital Provozni naklady
e hmotny e zakladni kapital Financni vynosy
e nehmotny e fondy Financni naklady
e fianncni e zisk, nebo ztrata Zisk z bézné ¢innosti

e vysledky minulych let Mimoradné vynosy

Obézny majetek Cizi kapital Mimoradné naklady
e zasoby e dlouhodoby Dan
e pohledavky e kratkodoby Zisk, nebo ztrata
e penize

Vykaz cash flow

Zisk, nebo ztrata

+ odpisy

+ prijmy (ne vynosy)
- vynosy (ne prijmy)
+ naklady (ne vydaje)
- vydaje (ne naklady)
prirastek nebo Ubytek
hotovosti

Obrazek 1 Provazanost ucetnich vykazi a jejich souvislosti (Scholleova, 2012, s. 42)
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3.1.1 Rozvaha

,»Poskytuje prehled o firemnim majetku na konci roku a zdroji penéz, které¢ byly pouzity
k ndkupu téchto aktive® (Brealey, Myers a Allen, ©2014, s. 722). Rozvaha neboli bilance,
predstavuje pichled o majetku podniku a taktéz o zdrojich financovani (Landa, 2008,
s. 29). Rozvaha se sklada ze dvou ¢asti a to aktiv a pasiv. Ob¢ tyto strany se ovSem musi

vzdy rovnat (Prokiipkova a Svoboda, 2014, s. 46).

Aktiva piedstavuji v podniku pouzivané hospodaiské a penézni prostfedky neboli majetek.
Pasiva, ktera taktéz nazyvame kapitalem, piedstavuji soucet vSech dluht podniku u vlast-
nikt a véfitela. Udaje jsou uvadény za b&zné a minulé obdobi. Ve sloupci Brutto najdeme
majetek ocenény dle zakona o Gcetnictvi. Sloupec korekce uvadi opravky a opravné poloz-
Ky. V poslednim sloupci Netto je majetek vyjadien po odeéteni korekce, tj. brutto stav mi-

nus korekce. (Mace, 2013, s. 269; Bafinova a Vozinakova, 2005, s. 17)

AKTIVA PASIVA
AKTIVA CELKEM PASIVA CELKEM
A Pohledavky za upsany zakladni kapital A Vlastni kapital
B Dlouhodoby majetek Al |Zakladni kapital
B.I |Dlouhodoby nehmotny majetek AL |Kapitalové fondy
B.IL |Dlouhodoby hmotny majetek AT |Rezervni fondy. nedeélitelny fond a ostatni fondy ze zisku
B.III. |Dlouhodoby financ¢ni majetek A.IV.|Vysledek hospodaieni minulych let
A.V. |Vysledek hospodaieni bézného ucetniho obdobi
© ObéZzna aktiva B Cizi zdroje
C.I [Zasoby B.IL [Rezervy
C.II. [Dlouhodobé pohledavky B.II. |Dlouhodobé zavazky
C.III. |Kratkodobé pohledavky B.III. |Kratkodobé zavazky
C.IV. [Kratkodoby finan¢ni majetek B.IV. |Bankovni tivéry a vypomoci
D.I |Casové rozlijeni C.I [Casové rozliSeni

Obrazek 2 Struktura rozvahy (Vlastni zpracovani)

3.1.2 Vykaz zisku a ztraty

,Pokud rozvaha pfipomina snimek podniku v urcitém okamziku v Case, jeji vykaz zisku
a ztraty je jako video. Ukazuje, jak byl podnik ziskovy v uplynulém roce“® (Brealey,
Myers a Allen, ©2014, s. 723).

1 1t provides a snapshot of the company 's assets at the end of the year and the sources of the money that was
used to buy those assets.

2 If balance sheet resembles a snapshot of the firm at a particular point in time, its income statement is like
a video. It shows profitable the firm has been over the past year.
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Batinova a Voznakova (2005, s. 20) ve své publikaci uvadéji, ze vykaz zisku a ztraty nebo-
li vysledovka, sleduje vysledek hospodateni, podava piehled o nakladech a vynosech za
jednotlivé ¢innosti. Slouzi pro hodnoceni schopnosti podniku zhodnocovat vlozeny kapital.
Prokiipkova a Svoboda (2014, s. 49) dodavaji, ze se vytvari k ur¢itému ¢asovému interva-

lu. Je sestavovan za Gcetni obdobi, nejcasteji kalendarni rok.

Knapkova, Pavelkova a Steker (2013, s. 37) popisuji vynosy jako penézni prostiedky, které
podnik ziskal ze svych veskerych ¢innosti v daném ucetnim obdobi bez ohledu na to, zda
v ném doslo k jejich inkasu. Naklady potom znazoriuji penézni prostiedky, které byly
v daném tucetnim obdobi vynalozené pro ziskani vynost bez ohledu na to, zda doSlo ve
stejném obdobi k jejich zaplaceni.

Vykaz zisku a ztraty je mozné rozdélit na nékolik stupnti vysledkd hospodateni. Jednotlivé
vysledky hospodateni od sebe odli§ime podle toho, jaké néklady a vynosy vstupuji do je-

jich struktury. (Ri¢kova, 2011, s. 32) Clenéni nalezneme v nasledujicim obrazku.

Vysledek hospodareni

VH provozni

VH z financnich operaci

VH za béznou ¢innost

VH mimoradny

VH za ucetni obdobi

VH pied zdanénim

Obrizek 3 Clenéni vysledku hospodateni
(Ruckova, 2011, s. 32)

3.1.3 Vykaz cash flow

Vykaz cash flow neboli vykaz o penéznich tocich podnik sestavuje, aby mél piehled o sku-
tecnych penéznich prostiedcich, které k nému piichazeji jako piijmy podniku, a které od-
chazeji, vydaje podniku (Scholleova, 2012, s. 30). Rovné se rozdilu pocate¢niho a konco-

vého stavu penéZznich prostiedki z rozvahy a zaroven vysvétluje vznik tohoto rozdilu (Ma-
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¢e, 20006, s. 27). Do penéznich prostiedkti fadime penize v hotovosti, ceniny, penize na
uctech vcetné pripadného minusového zistatku bézného uctu a penize na cesté (Rickova,

2011, s. 34).
Cash flow se da sestavit dvéma zakladnimi metodami:

Piima metoda, kterd je sestavena na zaklad¢é skutecnych plateb (Knédpkova, Pavelkova
a Steker, 2013, s. 49). Vznika pomoci sledovani piijmi a vydaji podniku za dané obdobi
(Rackova, 2011, s. 36).

Nepiima metoda vychazi z rozdilu mezi vynosy a naklady, které se transformuji na tok

penéz a to nasledujicim zptisobem:

e Néklad, ktery neni vydajem, se pficte.
e Vydaj, ktery neni ndkladem, se odecte.
e Vynos, ktery neni piijmem, se odecte.

e Pfijem, ktery neni vynosem, se piiéte. (Knapkova, Pavelkova a Steker, 2013, s. 49)

3.1.4 Piehled o zménach vlastniho kapitalu

V disledku zmén vlastniho kapitalu se zvysi nebo snizi celkovy finan¢ni stav podniku
v ramci jednoho ucetniho obdobi. Do celkovych zmén se promitaji zmény vyplyvajici
z transakci s vlastniky a zmény vyplyvajici z ostatnich operaci. Zakladni informace o téch-
to zménach vycteme z polozek A.l. az A.V. pasivni strany rozvahy. (Knapkova, Pavelkova

a Steker, 2013, s. 57; Landa, 2008, s. 44)

3.1.5 Priloha

Ptiloha je soucasti ucetni zavérky. VyhlaSkou €. 500/2002 Sb. je vymezeno jeji uspotradani
a obsahové vymezeni vysvétluyjicich a dopliujicich informaci v pfiloze v ucetni zavérce.

(Knapkova, Pavelkova a Steker, 2013, s. 58)

Vytvaii se ve zjednoduseném a plném rozsahu. Ve zjednoduseném rozsahu sestavuji pod-
niky nemajici povinnost auditu véetné individualnich podnikateld. V plném rozsahu pod-
niky, které maji povinnost ovéfit ucetni zavérku auditorem. (Bafinova a Voznakova, 2005,

s. 25)
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4 FINANCNI ANALYZA

Pro uspésnost podniku je potieba rozvijet jeho schopnosti, ptidavat nové vykony, ucit se
novym dovednostem. Jednoduse se stat skutecné¢ dobrym v nécem, co je pro podnikovou
kulturu nové a byt prospésny. V podnikani bychom méli znat pfic¢iny svych uspéchi i neu-
spéchtll, abychom dokézali véas ovliviiovat faktory vedouci k prosperité. (Sedlacek, 2011,

s. 3)

Finan¢ni analyza je bréna jako metoda, ktera hodnoti financni hospodaieni podniku. Jsou
béhem ni ziskana data, ktera se tfidi, pomé&fuji mezi sebou navzdjem, vycisluji vztahy mezi
nimi, hledaji se souvislosti mezi daty a stanovi jejich vyvoj. Takto se zvySuje vypovidaci

schopnost zpracovanych dat a zvysuje se jejich informacni hodnota. (Sedlacek, 2011, s. 3)

Analyza udajii ndm napovidé, zda je podnik dostateéné ziskovy, jak vhodnou mé kapitalo-
vou strukturu, zda vyuziva efektivné svych aktiv nebo jestli je schopen vc¢as splacet své
zavazky a mnoho dalSich vyznamnych skutecnosti. Je vSak samoziejmé, ze skutecnost,
kterd jiz prob€hla v minulosti, nelze nijak ovlivnit. AvSak vysledky finan¢ni analyzy mo-
hou poskytnout cenné informace pro budoucnost podniku. (Knapkova, Pavelkova a Steker,

2013, s. 17)

Pfi zpracovavani finan¢ni analyzy je dalezité se zabyvat problematickymi okruhy, které
mohou ovlivnit vysledky finan¢ni analyzy. M¢li bychom dbat na vypovidaci schopnost
ucetnich vykazi, ze kterych analyzu zpracovavame a jaké ucetni praktiky podnik pouZiva.
Na vysledek hospodateni maji velky vliv mimotfadné udalosti a sezonni faktory. Taktéz je
vhodné srovnat vysledky zkoumaného podniku s jinymi subjekty, konkurentem nebo
s odvétvim. M¢lo by se vyvarovat zanedbavéani rizika, ndkladi obétované ptilezitosti

a budoucich piinosti podnikatelskych aktivit. (Knapkova, Pavelkové a Steker, 2013, s. 139)
Hlavnimi tkoly finan¢ni analyzy jsou:

e odhadovani vyvoje finan¢nich cilti podniku
e vyhodnoceni urovné hospodareni
e charakterizovani konkurenéniho postaveni podniku

e navrzeni moznosti financovani dal$iho rozvoje podniku (Krauseova, 2013, s. 137)

Uzivateli finan¢ni analyzy jsou vesSkeré osoby, které n¢jakym zpiisobem zasahuji do ¢in-
nosti podniku. Jedna se o vlastniky, investory, banky a jiné véfitelé, stat a organy statni

spravy, dale zakaznici, dodavatelé, konkurenti, manazeti a zaméstnanci. Kazdy z nich ma
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jiny motiv. ManaZzeti pozoruji, jak je podnik schopen Celit vyzvam trhu. Vlastnici zkouma-
ji, zda se jejich investice vyplaci a jestli roste hodnota jejich akcii. Banka sleduje, jak je
rizikovy jeji vér a zda je podnik schopen jej splacet. (Ross, Westerfield a Jordan, ©2013,
S. 72; Vachal a Vochozka, 2013, s. 216)

4.1 Ukazatelé finan¢ni analyzy

Ruackova (2011, s. 41) stanovuje jako standardni ¢lenéni ukazatelti na ukazatele absolutni,

rozdilové a pomérove.

U absolutnich ukazatel se vychdzi pfimo z posuzovanych hodnot polozek tcetnich vyka-
zu. Rozdilové ukazatele vypocitame jako rozdil polozky aktiv a polozky pasiv (zejména
u fizeni likvidity). Nejpocetnéjsi a zaroven také nejvyuzivanéjsi skupinou ukazatelii jsou
pomérové. U téchto ukazatelli se vykazovany Uidaj dava do poméru s jinym udajem. (Ra¢-

kova, 2011, s. 41; Knapkova, Pavelkova a Steker, 2013, s. 66)

411 Absolutni ukazatele

Kislingerovéa a Hnilica (2008, s. 9) povazuji vertikdlni a horizontdlni analyzu finan¢nich
vykazil jako vychozi bod finanéni analyzy. Knapkova, Pavelkova a Steker (2013, s. 67)
dodavaji, ze k analyze vyvoje trendl (srovnani v ¢asovych fadach) se pouziva horizontalni
analyza. Pro procentni vyjadieni podilt jednotlivych polozek vykazii se pouziva vertikalni

analyza.

4.1.1.1 Horizontdlni analyza

Bafinova a Voznakova (2005, s. 53) uvadi, ze tento ukazatel porovnava zmény jednotli-
vych polozek analyzovanych vykazi v ¢ase. Sedlacek (2011, s. 13) vysvétluje, ze metoda
je nazyvana jako horizontdlni z divodu, protoze se jednotlivé poloZzky sleduji po fadcich,
tedy horizontalné, s timto tvrzeni souhlasi také Mace (2006, s. 29). Ruckova (2011, s. 43)
dodava, ze je potifeba pracovat s dostatecné dlouhymi ¢asovymi fadami, nebot’ zajistuji

méné nepiesnosti pti vytvareni vysledkl propocti.

Vypocet horizontalni analyzy mizeme rozdelit na absolutni zménu a relativni zménu (pro-

centni vyjadreni k vychozimu roku). Nasledujici vypocet:

Absolutni zména = ukazatel, — ukazatel;_, ¢D)]

., v absolutni zména*100
Relativni zména = ) (2)

ukazately_q
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4.1.1.2 Vertikdlni analyza

Batinova a Vozidkova (2005, s. 53) vysvétluji, Ze se jednd o procentni vyjadieni podilu
jednotlivych tGcetnich vykazii k jediné zvolené zdkladni poloZce, kterd vyjadiuje 100 %.
Sedlacek (2011, s. 17) dodava, ze jde o posouzeni struktury aktiv a pasiv podniku. Jelikoz
se pifi procentnim vyjadieni postupuje odshora doli po sloupcich, tak vzniklo oznaceni
vertikalni analyza. Jeji vyhodou je nezavislost na meziro¢ni inflaci, coz umoziuje srovna-

telnost vysledkii analyzy z raznych let.

4.1.2 Rozdilové ukazatele

Podle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013, s. 83) a Krauseové (2013, s. 141) fadime do
skupiny rozdilovych ukazatelli predevsim cisty pracovni kapital. Jeho vypocet se znaci ve

tvaru:

CPK = 0b&ina aktiv — Kratkodobé cizi zdroje (3)
Batinova a Vozidkova (2005, s. 53) uvadéji jesté druhy zptisob vypoctu:

CPK = Dlouhodobé zdroje kryti — Stala aktiva (4)
V ramci této prace se pouziva prvni zptisob vypoctu.

Tento ukazatel ma vyznamny vliv na platebni schopnost podniku. Pokud podnik chce byt
likvidni, mél by disponovat potiebnou vysi relativné volného kapitalu. Tohoto docili pre-
bytkem kratkodobych likvidnich aktiv nad kratkodobymi zdroji. (Knépkova, Pavelkova

a Steker, 2013, s. 83) Strukturu &istého pracovniho kapitalu si pfedstavime na nasledujicim

obrazku:
Dlouhodoby Vlastni kapital N
_____ s LRk LS Dlouhodoby
Cizi kaplta! kapitdl
CPK dlouhodoby
______ Obéiny W\
majetek Cizi kapital
kratkodoby

Obrizek 4 Cisty pracovni kapital (Knapkova, Pavelkova a Steker, 2013, s. 83)
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4.1.3 Pomérové ukazatele

Rackova (2011, s. 44) a Sedlacek (2011, s. 55) se shoduji, ze pomérové ukazatele jsou
nejpouzivanéj$i metodou finan¢ni analyzy. Do této kategorie patii predevSim ukazatele
zadluZenosti, likvidity, rentability, aktivity a dal$i ukazatelé. Kislingerova a Hnilica (2008,
s. 29) uvadi, ze pro dlouhodobou existenci podniku musi byt nejen rentabilni, ale taktéz

likvidni a adekvatné zadluzeny.

Kislingerova a Hnilica (2008, s. 29) uvadi, ze pomérové ukazatele vypocteme jako pomér
polozek zakladnich vykazt k jiné polozce. Mace (2006, s. 32) upozoriiuje na nutnost vza-

jemné souvislosti mezi polozkami, aby dany pomérovy ukazatel mél vypovidaci schopnost.

Knapkové, Pavelkova a Steker (2013, s. 84) dodavaji, Ze s doporu¢enymi hodnotami, které
jsou uvedené u nékterych ukazatelli, se musi pracovat s ohledem na postaveni podniku na

trhu.

4.1.3.1 Ukazatelé zadluZenosti

Tyto ukazatele miizeme pojmout jako indikatory vyse rizika. Jednd se o vyjadieni, jaké
riziko nese podnik pii stanoveném poméru a struktutre vlastniho kapitdlu a cizich zdrojt.
Cim vys§i zadluzenost podnik m4, tim vy3i riziko na sebe upoutava. Podnik totiz musi
dbat na splaceni svych zévazkl bez ohledu na to, zda se mu dafi. (Knapkova, Pavelkova

a Steker, 2013, s. 84)

Pti financovani podniku vlastnim kapitalem dochazi ke snizeni celkové vynosnosti vloZe-
ného kapitalu. Naopak pfi financovani cizimi zdroje nastava problém s jejich ziskavanim.
Proto je podstata analyzy nalezeni optimalniho vztahu mezi vlastnim kapitdlem a cizim.
Proto je vhodné se fidit tzv. Zlatym bilan¢nim pravidlem, které tika, aby dlouhodoby
hmotny, nehmotny i finan¢ni majetek podniku byl kryt dlouhodobymi zdroji. (Rackova,
2011, s. 58; Barinova a Voznakova, 2005, s. 56)

Ovsem urcité zadluZzeni podniku je v