Oponentní posudek doktorské disertační práce

Ing. Marie Pasekové 

na téma:

Analýza faktorů ovlivňujících finanční řízení malých a středních podniků a návrh na její využití ke zvýšení jejich výkonnosti a konkurenceschopnosti

V předložené disertační práci je řešena aktuální problematika  malých a středních podniků (MSP), které  představují z hlediska rozsahu nosnou podnikatelskou oblast ve většině vyspělých ekonomik. Jejich prosperita a finanční řízení nemalou měrou ovlivňují ekonomické výsledky jednotlivých států a současně je možné tvrdit, že MSP jako jednotlivé elementy trhu představují jednu z nejzranitelnějších jeho součástí. Významným podnětem pro hodnocení postavení MSP na trhu jsou otázky zhodnocení relativních ukazatelů finanční analýzy pomocí statistických metod. Práce tak má nesporné přínosy v oblasti finanční analýzy a jejího užití pro řízení MSP. 

Cíle doktorské disertační práce jsou formulovány stručně, jasně s určitou gradací, přičemž první čtyři cíle uváděné v práci (viz str. 12) je možné charakterizovat jako prostředky vedoucí k naplnění cílů hlavních. Stanovené cíle byly v doktorské disertační práci splněny a k jejich splnění použila Ing. Marie Paseková adekvátní metody a vzhledem k její odbornosti je pochopitelné, že  z možných faktorů ovlivňujících postavení MSP  na trhu v ČR se zaměřila na analýzu a použití faktorů, které lze získat z účetních výkazů. 

Doktorská disertační práce obsahuje 98 stran textu a 3 přílohy, 31 tabulek. Je strukturována do 4 základních kapitol, je doplněna úvodem, doporučeními, závěrem a nástinem možného dalšího pokračování práce.

Po stránce formální a stylistické je celý dokument zpracován velmi svědomitě s odpovídající  úrovní sdělování. U jednotlivých tabulek postrádám označení zdroje i když z textu je možné pochopit, že se jedná o vlastní původní zpracování autorky.

Kapitola 2 a 3 je věnována stručnému popisu cílů disertační práce a postupů, metod a technik vedoucích ke splnění těchto  cílů .

Kapitola 4 obsahuje různá vymezení platící pro zařazení podnikatelského subjektu mezi MSP, různé pohledy na problematiku vývoje MSP v ČR i ve vybraných ekonomikách. Charakterizuje specifika podnikání v oblasti MSP, na základě SWOT analýzy jsou stanoveny výhody a nevýhody  MSP. Nosnou částí  této kapitoly je pohled na problematiku MSP z hlediska ekonomického a především finančního řízení MSP se zdůrazněním problematiky finančních zdrojů. Současně se autorka dotýká systému podpor MSP ze strany státu a faktorů spojených se vstupem ČR do do EU. Je možné říci, že Ing. Marie Paseková v této kapitole vyčerpávajícím způsobem zhodnotila různé faktory ovlivňující postavení MSP na trhu ČR.

Kapitola 5 představuje stěžejní metodicko aplikační a podle mého názoru nejpracnější část doktorské disertační práce. Je věnována  vybraným  ukazatelům finanční analýzy  zjišťovaným za všechny prvky souboru  MSP a jejich hodnocení za použití statistických metod. Ing. Marie  Paseková si nejdříve správně vymezila metodiku zahrnování účetních dat do sledovaných ukazatelů, čímž zajistila stejnou vypovídací schopnost sledovaných ukazatelů  za jednotlivé podniky a roky a současně tak docílila  srovnatelnost  těchto ukazatelů.  Zde se zřetelně projevila praxe  a zkušenost doktorandky současně s teoretickou průpravou. V rámci souboru jsou jako prvotní třídicí hledisko použity obory činnosti podniků a druhotné hledisko vypočtené hodnoty Altmanova indexu Z-skóre a jeho třídění podniků podle hodnocení finančního zdraví do 3 skupin. Je škoda, že autorka pro hlavní část své doktorské práce použila soubor,  ve kterém se vyskytují ukazatele  jednoho podniku v několika obdobích po sobě. Je možné říci, že tímto ovlivnila hodnoty statistického zpracování (střední hodnotu  a především směrodatnou odchylku) a současně tím vytvořila soubor, ve kterém existují prvky vzájemně závislé či podmíněné. Tento přístup je napraven  a uveden v příloze č. 3, která by podle mého názoru měla být spíše součástí kapitoly č. 5 a navazovat v následujícím textu.

Kapitoly 6-8 představují faktický závěr práce  s  nastíněním  doporučení pro oblast reportingu v  MSP, zhodnocení vybraných ukazatelů finanční analýzy za vybrané podniky podle oboru podnikání, zhodnocení praktického a teoretického přínosu práce i  stručný návrh dalšího možného  pokračování práce. Členění tohoto závěru na dílčí kapitoly mi v tomto případě připadá nadbytečné a mohlo by být shrnuto do kapitoly jedné. Naopak kdyby kapitola 7 byla brána jako samostatný závěr disertační práce, tak lze říci, že je  nic neříkající a víc než stručný. Praktickou využitelnost a lepší naplnění tématu doktorské disertační práce   by zcela určitě zvýšil podrobnější a širší přehled námětů a možných podnikatelských postupů uvedených v kapitoly č. 8 : Zhodnocení přínosu práce pro teorii a praxi.

Závěr hodnocení  a doporučení

Je možné konstatovat, že  předložená doktorská disertační práce je přínosem k dané problematice. Autorka při jejím zpracování využila bohaté domácí zdroje literatury. Škoda, že v zahraničních zdrojích se omezila  pouze na jednu publikaci v originále.

Uvedené připomínky nijak nesnižují odbornou úroveň předložené doktorské disertační práce. Autorka v disertační práci dosáhla stanovené cíle a prokázala solidní teoretické znalosti i praktické zkušenosti.  Podle mého názoru předložená doktorská disertační práce splňuje požadavky kladené na samostatnou tvůrčí a metodicko aplikační vědeckou práci.  Práce i po formální stránce odpovídá všem normativně daným kriteriím. Doktorskou disertační práci 

doporučuji k obhajobě .

V Liberci  20.9. 2005                                                     doc. Dr. Ing. Olga Hasprová

Pro diskusi v rámci obhajoby doktorské disertační práce doporučuji tyto okruhy otázek:

1. Jak autorka hodnotí vypovídací schopnost Altmanova Z – skóre jako komplexního ukazatele  finančního zdraví podniků,   použitého v práci jako jedno z třídících hledisek. Co je rozuměno pod pojmem  „ukazatel nebyl normalizován“ na str. 66 v tabulce 10.

2. Co autorka považuje za „typický vzorek“  příslušející výrobnímu podniku (viz str.94) a její názor na  doporučené meze  jakýchkoliv ukazatelů finanční analýzy. 

