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ABSTRAKT

V bakalaiské praci budou zkoumany finanéni ukazatele firmy Hammerbacher SK, a. s.
v letech 2011-2013. Cilem je zhodnotit finan¢ni situaci firmy a podat navrh ke zlepSeni
situace firmy. Prace se sklada ze dvou casti. Teoretickd Cast fesi ucel financni analyzy,
zdroje a metody finan¢ni analyzy a nakonec ukazatele finan¢ni analyzy. Prakticka ¢ést
obsahuje informace o firmé¢. Financ¢ni analyza vychéazi z ucetnich vykazii a vyro¢nich
zprav. Vypocty se tykaji analyzy absolutnich, pomérovych a souhrnnych ukazatell.
Na zavér prace budou zhodnoceny vysledky finan¢ni analyzy a navrhnuty moznosti feseni

na zlepSeni hospodareni firmy.

Kli¢ova slova:

Finan¢ni analyza, rozvaha, vykaz zisku a ztraty, pomérové ukazatele, absolutni ukazatele

ABSTRACT

In my bachelor thesis, will be examined the Hammerbacher SK company's financial
indicators, as in 2011-2013. The aim of my thesis is to assess the company's financial
situation and to submit a proposal to improve the financial situation of the company. The
bachelor thesis consists of two parts. The theoretical part discusses the purpose of financial
analysis, sources, and methods of financial analysis. The end of part one consist of
indicators of financial analysis. The practical part contains information about the company.
Financial analysis is based on financial statements and annual reports. Calculations involve
on the analysis of absolute, ratio and aggregate indicators. At the end of bachelor thesis
will be evaluate the results of the financial analysis and suggested possible solutions to

improve the management of the company.

Keywords:

Financial analysis, balance sheet, profit and loss account, ratios indicators, absolute

indicators
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UvVOD

Finan¢na analyza je dolezitou sucastou financného riadenia podniku. Finan¢né zdravie
firmy sa posudzuje prave prostrednictvom finan¢nej analyzy. Financna analyza odhali silné
a slabé stranky podniku. M6ze sa zaoberat’ minulost'ou, sucasnost'ou alebo odhal'uje blizku
buducnost’. Sluzi nielen manazmentu firmy pri spravnom rozhodovani vo finan¢nych
otazkach tykajucich sa podniku, ale aj externym pouzivatel'om, pre ktorych je rovnako
dolezita.

Predmetom tejto bakalarskej prace je posudenie vyvoja finanénych ukazovatelov firmy
Hammerbacher SK, a. s. vrokoch 2011-2013. Na zaklade zistenych informacii budu
navrhnuté opatrenia na zlepSenie hospodarenia v tejto firme. Pri spracovavani bakalarske;j

prace je pouzita odborna literatura vzt'ahujica sa k tejto téme.

Bakalarska praca obsahuje dve Casti, teoreticku a prakticku. V teoretickej Casti je popisany
ucel financnej analyzy, zdroje a metody finan¢nej analyzy a nakoniec ukazovatele

finan¢nej analyzy.

V praktickej Casti je najprv predstavend firma, ktord je d’alej analyzovand. Na zdklade
poznatkov z teoretickej casti je vykonana finan¢na analyza tejto firmy. Najprv je
aplikovana horizontalna a vertikalna analyza uctovnych vykazov spolo¢nosti. Nasledne su
vypoditané hodnoty rozdielovych ukazovatelov. Dalej si vypo&itané pomerové
ukazovatele finan¢nej analyzy. Do pomerovych ukazovatelov patri likvidita, rentabilita,
zadiZenost' a aktivita. Dalej je rieSena finanéna analyza suhrnnych ukazovatelov. Do tejto
skupiny ukazovatel'ov patri Altmanov model, Taflerov model a Model IN — Index
doveryhodnosti. Analyzy tychto ukazovatelov vychddzaju zGctovnych vykazov,
vyroénych sprav a podnikovych informécii. Nadobudnuté vysledky si vlozené do tabuliek

a su doplnené aj grafmi. VypocCty finan¢nej analyzy st slovne okomentované a vysvetlené.
V zavere prace st navrhnuté odporucania, ktoré vedu klepSej financnej situdcii
a k zlepseniu hospodarskej situacie v podniku. Cielom tejto prace je zhodnotit' finan¢nti

situdciu a najst’ pripadné nedostatky v hospodareni firmy.



| TEORETICKA CAST
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1 FINANCNA ANALYZA

Prakticka finan¢nd analyza vychadza skor z overenych postupov nez z teoretickych
zékladov. Finan¢na analyza podniku je analyzou financii podniku. Financie podniku mozu
byt definované ako pohyb penaznych prostriedkov, vyjadrené peiaznymi tokmi (prijmy
a vydaje peniaznych prostriedkov). (Griinwald, 2007, s. 19)

1.1 Ugel finanénej analyzy

Finan¢né analyza predstavuje ohodnotenie minulosti, sicasnosti a buducnosti finanéného
hospodarenia firmy. Jej cielom je poznat’ finan¢né zdravie firmy, najst’ slabiny, ktoré by
mohli v budutcnosti viest’ k problémom, a determinovat’ silné stranky, na ktorych by firma
mohla stavat’. Ako nastroj ohodnotenia financ¢ného zdravia firmy finan¢nt analyzu pouziva
mnoho rdznych ekonomickych subjektov, ktoré maju zaujem dozvediet sa viac o ich

hospodareni. (Blaha, 2006, s. 12)

Finan¢na analyza moze mat’ odpovede na mnohé otazky tykajice sa pohybu kapitilu
vo firme, kvality jeho riadenia a vplyvu firemného hospodarenia na postaveni firmy
natrhu. Pohyb realnych materidlovych fondov v podniku podmienuje finan¢né toky.
Finan¢ny analytik si bude vedomi rozdielov a zvlastnosti medzi jednotlivymi odvetviami
aznich plynicimi rozlicnymi finanénymi potrebami a Specifickej finan¢nej stratégie.
Doésledkom rozdielov v dizke finanéného a vyrobného cyklu je aj miera rizika, ktort kazdé
odvetvie podstupuje. Tomu zodpovedd aj Struktura a sposob financovania konkrétnych

podnikatel'skych aktivit. (Blaha, 2006, s. 13)

,,Cielom finan¢nej analyzy iniciovanej zvonka moze byt’ uréenie a ohodnotenie kredibility
firmy alebo jej investi¢ného kapitalu. Bankovy tradnik, resp. Giverovy pracovnik sa moézu
spytat’, ¢i je firma likvidna alebo solventna. Potencidlny investor moze chciet’ vediet’ , ako
je firma ziskova aaka by bola rizikovost’ takej investicie, ak by sa pre fiu rozhodol.
Bez ohl'adu na to, odkial’ vychadza pociatocny impulz k analyze, su jej nastroje v podstate
rovnaké. Zakladnym néstrojom finan¢nej analyzy je vypocet a interpretacia finanénych
pomerovych ukazovatelov. Ak su tieto ndstroje spravne pouzité, mozu odpovedat

na mnoho otazok tykajucich sa finan¢ného zdravia firmy.* (Blaha, 2006, s. 12)
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1.2 Zdroje informacii pre finan¢éna analyzu

Kvalita informacii, ktora uruje uspeSnost’ financnej analyzy, do znacnej miery zavisi
na vstupnych informaciach, ktoré st pouzité. Finan¢ny analytik ma v sucasnosti ovel’a viac
moznosti, ktoré sa tykaji Cerpania informacii, aje schopny obsiahnut omnoho viac

problematickych aspektov. (Ruckova, 2010, s. 21)

Uétovné vykazy zobrazuji pohyb podnikovych financii vo vietkych ich podobach
a vo vsetkych fazach podnikovej ¢innosti. Su zakladnym zdrojom informacii pre finan¢nt
analyzu pre vSetky zainteresované subjekty. Nevyhnutnou podmienkou je, aby tieto vykazy

verne odrazali skuto¢nu situdciu podniku. (Mrkvicka, 2006, s. 24)
Uétovné vykazy mdzeme podla icelu rozdelit’ do dvoch skupin:

e Vykazy finan¢ného tuctovnictva, ktoré zobrazuju prehlad o stave a Strukture
majetku, o zdrojoch jeho Kkrytia, otvorbe avyuziti vysledku hospodarenia,
0 pohybe peniaznych tokov a 0 zmenéch vlastného kapitalu.

e Vykazy vnutropodnikového uctovnictva, ktoré nepodlichaju ziadnej jednotnej
uprave a kazdy podnik si ich vytvara podla vlastnych potrieb. (Mrkvicka, 2006,
S. 24)

1.2.1 Sdvaha

,»Suvaha alebo bilancia ukazuje finan¢na situaciu firmy — stav jej majetku a zaviazkov
K uré¢itému datumu, vécsinou k poslednému dnu finanéného roku firmy. Lava strana
ukazuje aktiva spolo¢nosti, uvadza prehlad toho, ¢o podnik vlastni (napr. hotovost,
zasoby) a ¢o mu dlZia d’alSie ekonomické subjekty (pohl'adavky, majetkové ucasti). Prava
strana stvahy ukazuje, akym spdsobom su aktiva firmy financované. Ide o pasiva
spolo¢nosti, tzn. Co firma dlZi inym ekonomickym subjektom (bankové pozicky, obligacie
alebo dlhopisy, zavdzky voci dodavatel'om), a vlastny kapitdl (majetok akcionarov,

akcionarsky kapital).” (Blaha, 2006, s. 18-19)
1.2.2 Vykaz zisku a straty

Vykaz zisku a straty je vykaz 0 pohybe peiiazi za urcité obdobie a podava prehlad o:

e ndakladoch, kol'ko firma minula peniazi behom urc¢itého obdobia, a

e vynosoch, kol’ko penazi firma zarobila behom urcitého obdobia z predaja svojich
vyrobkov a sluzieb. (Blaha, 2006, s. 19)
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Rozdiel medzi vynosmi anakladmi tvori zisk alebo strata za bezné Uctovné obdobie.
Posledna cast’ tohto vykazu byva niekedy oddelend do zvlaStneho vykazu o rozdeleni
zisku, ktory ukazuje, ako bol Cisty zisk vytvoreny a rozdeleny medzi spolo¢nost’ou a jej
vlastnikmi. Nerozdeleny zisk je pri¢itany do stvahy k predchadzajicemu zostatku

nerozdeleného zisku z minulych rokov. (Blaha, 2006, s. 19)

1.2.3 Vykaz o tvorbe a pouZziti peiiaznych prostriedkov

Mladd metoda financnej analyzy, ktora sa pouziva na sledovanie penaznych tokov
pochadza z USA. V Ceskej republike sa tento vykaz nazyva aj vykaz cash flow.
V ostatnych ekonomikéach sa mézeme stretntit’ s vykazom o zmenach vo financnej situécii.

(Ruckova, 2010, s. 33)

vykaz cash flow

prevadzkova investi¢na

- ; v , finan¢na ¢innost’
cinnost cinnost

Zdroj: Rackova, 2010, s. 34

Obrazok 1. Schéma Struktury vykazu cash flow

Prevadzkova cinnost’ zistuje, do akej miery vysledok hospodarenia za beznu Cinnost’
zodpoveda skuto¢ne zarobenym peniazom. Ide o vysledky prevadzkovej Cinnosti, ale tiez
0 zmeny pohladavok u odberatelov, zmeny zavdzkov u dodavatelov azmeny zasob.
Oblast’ investicnej c¢innost sa zaoberd nielen vydajmi tykajlicimi sa obstardvanim
investicného majetku a Struktirou tychto vydajov, ale tiez rozsahom prijmov z predaja
investicného majetku. Financnd oblast’ hodnoti vonkajSie financovanie, teda pohyb
dlhodobého kapitalu — splacanie a prijimanie d’alSich verov, penazné toky suvisiace

S pohybom vlastné¢ho imania. (Riackova, 2010, s. 34-35)

1.2.4 Vyro¢na sprava

Sluzi ako informaény zdroj o finan¢nej pozicii a vysledkoch finanéného hospodarenia

podniku pre vlastnikov podniku aaj pre ostatnych externych uzivatelov uctovnych
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informadcii (investori, veritelia, peiazné Ustavy, dodavatelia a odberatelia). Vyrocna sprava
musi obsahovat’ u¢tovnu zévierku overent auditorom. Zaoberd sa na rozdiel od uétovnej
zéavierky orientovanej vyhradne na minulost’ sCasti aj na buducu perspektivu podniku.

Neprezradza detaily podnikatel'skych zamerov. (Mrkvicka, 2006, s. 31-33)

1.2.5 Priloha k udtovnej zavierke

Priloha (angl. notes) je nevyhnutnou stcast'ou uctovnej zavierky. Zahrna také informacie,
ktoré v suvahe avo vykaze zisku a straty nenajdeme. Priloha prispieva k objasneniu
skutocnosti, ktoré su vyznamné z hl'adiska externych uZzivatelov u¢tovnej zavierky, aby si
mohli vytvorit’ spravny usudok o financnej situacii a vysledkoch hospodarenia podniku,

porovnat’ s minulostou a odhadnut’ mozny budtci vyvoj. (Holeckova, 2008, s. 36)

1.3 Metody finanénej analyzy

Rozvoj matematickych, Statistickych a ekonomickych vied dal moznost’, aby vznikol cely
rad metdd hodnotenia finan¢ného zdravia firmy, ktoré sa daji s uspechom pouzit. Volba
metddy musi byt vykonand s ohl'adom na Ucelnost, nékladnost’ a spolahlivost. Kazda
pouzitd metdda nielenZe musi mat’ vzdy spétnli vizbu na ciel’, ktory ma splnit’, ale zaroven
by ukazdého analytika ¢i analytickej spolo¢nosti mala z profesionalneho hladiska
fungovat’ sebakontrola toho, ¢i skutocne pouzitd metdda najlepSie zodpovedad vytyCenému

ciel'u. (Ruckova, 2010, s. 40)
Fundamentilna finan¢na analyza

Sustred'uje sa na vyhodnotenie skor kvalitativnych tidajov o podniku, pricom zakladné
metodou analyzy je odborny odhad zalozeny na hlbokych empirickych a teoretickych
skusenostiach analytika. Informacie kvantitativnej povahy sa do analyzy zahfiaja,
spravidla sa vSak nespracovavaji pomocou algoritmizovaného matematického aparatu.

(Mrkvicka, 2006, s. 44)
Technicka finan¢na analyza

Technickd finan¢nd analyza je kvantitativne spracovanie ekonomickych dat s pouzitim
matematickych, matematicko-$tatistickych a d’alSich algoritmizovanych metdd, pricom
vysledky spracovania su opdt kvantitativne, ale ikvalitativne vyhodnocované. Oba
pristupy su si vel'mi blizke, pretoze hodnotenie vysledkov technickej analyzy by bolo prilis

tazké bez ,,fundamentalnych* znalosti ekonomickych procesov. Je preto nevyhnutné, aby
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sa tieto dva typy analyz vzajomne kombinovali. (Mrkvicka, 2006, s. 44, Rickova, 2010, s.
41)

Zakladné metody finan¢nej analyzy su:

e analyza absolutnych ukazovatel'ov

o horizontalna analyza

o vertikalna analyza
e analyza fondov finan¢nych prostriedkov

o analyza Cistého pracovného kapitalu,

o analyza Cistych pohotovych prostriedkov,

o analyza Cistych petiazne pohl'adavkovych fondov
e analyza pomerovych ukazovatel'ov

o analyza ukazovatel'ov likvidity,

o analyza ukazovatel'ov finan¢nej stability,

o analyza ukazovatel'ov aktivity,

o analyza ukazovatel'ov rentability,

o analyza ukazovatel'ov zaloZenych na cash flow,

o analyza ukazovatel'ov kapitalového trhu. (Pilafova, 2013, s. 153)
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2 UKAZOVATELE FINANCNEJ ANALYZY

2.1 Absoliutne ukazovatele

Absolutne ukazovatele pouzivame predovSetkym k horizontalnej a vertikalnej analyze
alebo st pomenované aj analyza vyvojovych trendov a analyza komponent. Oba postupy
umoziuju vidiet' povodné absolutne udaje z uctovnych vykazov v urcitych suvislostiach.
Predstavuju zakladné vychodisko analyzy uctovnych vykazov a slizia nam k prvotnej
orientacii v hospodareni podniku. Upozornuji na problémové oblasti, ktoré je potrebné

podrobit’ podrobnejSiemu skimaniu. (Holeckova, 2008, s. 42)

2.1.1 Horizontalna analyza

Horizontalna analyza sleduje vyvoj skimanej veliiny v Case, najéastejSie vo vztahu
k nejakému minulému uGctovnému obdobiu. Vyjadruje zmenu Vv urcitej polozke
Vv percentdch alebo indexom (retazovym alebo bazickym). Bazické indexy porovnavaju
hodnoty urcitého ukazovatela v jednotlivych obdobiach s hodnotou toho ukazovatela vo
zvolenom stale rovnakom obdobi, ktoré je vzaté za zaklad pre porovnavanie. Retazové
indexy porovnavaji hodnoty urcitého ukazovatela v jednotlivych obdobiach s hodnotou

toho ukazovatela v predchadzajicom obdobi. (Holeckova, 2008, s. 42-43)

2.1.2 Vertikalna analyza

Vertikalna analyza posudzuje jednotlivé komponenty majetku a kapitalu, tzv, Struktaru
aktiv a pasiv podniku. Zo Struktury aktiv a pasiv je zreymé, aké je zlozenie hospodarskych
prostriedkov potrebnych pre vyrobné a obchodné aktivity podniku a z akych zdrojov boli
obstarané. Podla toho aké je schopnost’ vytvarat’ audrZiavat’ rovnovazny stav majetku

a kapitalu zavisi ekonomicka stabilita podniku. (Sedlacek, 2011, s. 17)

Pomenovanie vertikdlna analyza vzniklo, pretoze sa pri percentudlnom vyjadreni
jednotlivych komponentov postupuje v jednotlivych rokoch odhora dole (v stipcoch) nikdy
nie naprie¢ jednotlivymi rokmi. Vyhodou tejto analyzy je, Ze nezavisi na medziro¢nej
inflacii a umoznuje tak porovnatel'nost’ vysledkov analyzy z roznych rokov. Pouziva sa pre
porovnavanie v ¢ase (Casovych vyvojovych trendov v podniku za viac rokov) aj v priestore

(porovnavanie roznych firiem navzdjom). (Sedlacek, 2011, s. 17)
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2.2 Rozdielové ukazovatele

K analyze ariadeniu finan¢nej situacie podniku sa vyuzivaji rozdielové ukazovatele
oznacované ako fondy finan¢nych prostriedkov. Fond je chépany ako zhrnutie urcitych
stavovych ukazovatel'ov vyjadrujucich aktiva alebo pasiva, resp. ako rozdiel medzi
suhrnom urcitych poloziek kratkodobych aktiv a urcitych poloziek kratkodobych pasiv.
(Sedlacek, 2011, s. 35)

Medzi najviac pouzivané fondy vo finan¢nej analyze patria:

e (isty pracovny kapital,
e (isté pohotové prostriedky,

e (isté penazné pohladavkové financné fondy. (Holeckova, 2008, s. 45)

2.2.1 Cisty pracovny kapital

Cisty pracovny kapital sa vypoéita ako rozdiel medzi obeznymi aktivami a kratkodobymi
pasivami. Velkost' Cist¢ho pracovného kapitdlu je vyznamnym indikdtorom platobnej
schopnosti podniku. Cim vys§i je Gisty pracovny kapital, tym véacsia by mala byt pri
dostatocnej likvidnosti jeho zloZiek schopnost’ podniku platit’ svoje finan¢né zavazky. Ak

je jeho hodnota zéporna, jedna sa o tzv. nekryty dlh. (Mrkvicka, 2006, s. 60)

Cisty pracovny kapitdl = Obezné aktiva — Kratkodobé pasiva

2.2.2 Cisté pohotové prostriedky

Tento ukazovatel je tvrdSim ukazovatelom ako Cisty pracovny kapital, pretoze vychadza
len z najlikvidnejsich aktiv — pohotovych penaznych prostriedkov. Pohotovymi penaznymi
prostriedkami sa rozumeji peniaze v hotovosti ana beznych wétoch. Oproti Cistému
pracovnému kapitalu zohl'adiiuje len okamzite splatné zavazky, pod ktorymi sa rozumeju

zavizky splatné k aktudlnemu datumu a starsie. (Holeckova, 2008, s. 47, Pilatrova, 2013, s.
158)

Cisté pohotové prostriedky = pohotové financné prostriedky — okamzite splatné zavizky

2.2.3 Cisty peiiazny pohPadavkovy fond

Predstavuje urcity kompromis, stredni cestu medzi oboma vySSie uvedenymi
ukazovateI'mi. Je konstruovany tak, ze vedl'a pohotovych prostriedkov a ich ekvivalentov
zahfna do obeznych aktiv este kratkodobé pohl'adavky. (Holeckova, 2008, s. 47)
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CPPF = Obezné aktiva — Zasoby — Nelikvidné pohladavky — Kratkodobé pasiva (zaviizky)

2.3 Pomerové ukazovatele

Pomerové ukazovatele st zdkladnym metodickym nastrojom financnej analyzy. Pomerové
finan¢né ukazovatele sa bezne vypocitaji vydelenim jednej polozky inou polozkou alebo
to moze byt aj vydelenim skupiny poloziek inou skupinou poloziek, ktoré st uvedené vo
vykazoch. Hlavny doraz z hladiska finanéného manazéra aj ostatnych uzivatelov je

kladeny na vypovedajucu schopnost’ pomerovych ukazovatel'ov. (HoleCkova, 2008, s. 48)

Pomerové ukazovatele

— likvidity
— rentability
— zadiZenosti
— aktivity

— trhovej hodnoty

— cash flow

Zdroj: Ruckova, 2010, s. 48

Obrazok 2. Pomerové ukazovatele

2.3.1 Ukazovatele likvidity

Riesia otazku, ¢i je podnik schopny vcas splatit’ svoje kratkodobé zavazky. Zaoberaju sa
najlikvidnejSou cCastou majetku spolocnosti vo vztahu k zavdazkom spolo¢nosti
s najkratSou dobou splatnosti. Ukazovatele likvidity vysvetluju vztah medzi obeznymi

aktivami a kratkodobymi zavizkami. (Blaha, 2006, s. 55)

Ak sa klientovi zvdcSuje alebo poskytuje kratkodoby tver, zaujima vés viac ako len

zadizenost’ firmy. Chcete vediet, & spolocnost dokaze v hotovosti splatit’ dlh. To je
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dovod, preco tverovi analytici a bankari pozeraji na samostatni mieru likvidity. Likvidné

aktiva mozu byt rychlo premenené na hotovost’. !
Pohotova likvidita

Ukazovatel’ pohotovej likvidity alebo aj likvidity prvého stupiia ako pomer finanéného
majetku ku kratkodobym zavizkom vyjadruje, kol'ko K¢ likvidného majetku (peniaze
na bankovych ucétoch, v pokladni, ceniny a kratkodobé cenné papiere) pripada na 1 K¢
kratkodobych zaviazkov. Pre vnutropodnikové potreby hodnotenia pohotovej likvidity je
vhodné do hodnoty kratkodobych zaviazkov zahfnat' len aktualne splatné zavézky (napr.
s dobou splatnosti do tridsiatich dni). Odporic¢ana hodnota pre tento stupen likvidity je
v rozmedzi 0,9 — 1,1. Tato hodnota méze byt 0,6 a podl'a metodiky ministerstva priemyslu
a obchodu je hodnota eSte niZsia, a to je 0,2, ktora je vSak zaroven oznacovand za hodnotu

kritickt aj z psychologického hl'adiska. (Landa, 2007, s. 27, Ruckova, 2010, s. 49)

Pohotova likvidita = Financny majetok/Kratkodobé zavizky

Rychla likvidita

Rychla likvidita alebo aj likvidita druhého stupnia ako pomer suctu kratkodobych
pohladavok ku kratkodobym zavizkom vyjadruje, kol’ko K¢ rychlo likvidného majetku
pripada na 1 K¢ kratkodobych zavizkov. Pre tento stupen likvidity by mal platit’ pomer
1: 1 pripadne 1,5 : 1. (Landa, 2007, s. 28, Ruckova, 2010, s. 50)

Rychla likvidita = (Kratkodobé pohl. + fin. majetok)/Kratkodobé zavdizky
Bezna likvidita
Bezna likvidita alebo aj likvidita treticho stupfia ako pomer obeZného majetku
ku kratkodobym zaviazkom vyjadruje, kol’ko K¢ kratkodobo likvidného majetku (tj. po
odpocte dlhodobych pohl'adavok) pripada na 1 K¢ kratkodobych zaviazkov. Vypovedacia
schopnost’ beznej likvidity ma vSak niektoré obmedzenia- jednym z nich je napr. fakt, Ze
neprihliada ku Struktire obeznych aktiv z hl'adiska ich likvidnosti a d’alej neberie do tivahy

Struktaru kratkodobych zéviazkov z hl'adiska doby splatnosti. Pre tento ukazovatel plati, ze

! «If you are extending credit to a customer or making a short- term bank loan, you are interested in more
than the company's leverage. You want to know whether the company can lay its hands on the cash to repay
you. That is why credit analysts and bankers look at several measure of liquidity. Liquid assets can be

converted into cash quickly and cheaply.” (Brealey, 2014, s. 735)
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hodnoty citatel'a st k hodnote menovatela v rozmedzi 1,5 — 2,5. (Landa, 2007, s. 28,
Ruckova, 2010, s. 50)

Bezna likvidita = Kratkodoby obezny majetokl Kratkodobé zavizky

2.3.2 Ukazovatele rentability

Analyzu rentability podniku vykondvame pomocou ukazovatel'ov rentability, alebo sa
moézu nazyvat' aj ukazovatele ziskovosti. Jednd sa o pomer zisku a kapitalu. Tento
ukazovatel’ sa povazuje za vrcholovy ukazovatel’ efektivnosti podniku. Rentabilita, resp.
vynosnost vlozeného kapitdlu je meritkom schopnosti podniku vytvarat nové zdroje,
dosahovat’ zisk pouzitim investovaného kapitalu. VSeobecne sa rentabilita vyjadruje ako

pomer zisku k ¢iastke vlozeného kapitalu. (Pilafova, 2013, s. 163)

Rentabilita = Zisk/ViozZeny kapital

K zistovaniu a meraniu rentability sa najviac pouzivaju nasledujice ukazovatele:

e ukazovatel rentability celkového vlozeného kapitalu,
e ukazovatel rentability vlastného kapitalu,

¢ rentabilita odbytu,

¢ rentabilita ndkladov. (Pilatova, 2013, 163)

Vo finan¢nej analyze su najdolezitejsie tri kategorie zisku, ktoré sa daju ziskat' priamo

z vykazu zisku a straty:

e EBIT (zisk pred odc¢itanim trokov a dani),
e EAT (zisk po zdaneni alebo ¢isty zisk),
e EBT (zisk pred zdanenim, teda hospodarsky zisk uz zniZeny alebo zvySeny

0 finan¢ny a mimoriadny vysledok hospodarenia). (Ruckova, 2011, s. 52)
Rentabilita vloZeného kapitalu (ROA — Return on Assets)

Sved¢i o celkovom vysledku vyuzitia kapitalu vloZzeného do podniku bez ohl'adu na to, ¢i
je vlastny alebo cudzi. Predstavuje zdujem manazérov a investorov. Pre vypocet sa pouziva
udaj o zisku pred urokmi a danami ako vysledok pouzitia kapitalu v podniku. (Otrusinova,

2011, s. 99)

Rentabilita viozeného kapitalu = Zisk (EBIT)/Celkové aktiva (pasiva)
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Rentabilita vlastného kapitalu (ROE — Return on Equity)

Tento ukazovatel' reprezentuje hladisko vlastnikov, ktori sa zaujimaji o konecny efekt
vyuzitia kapitalu v podniku. Pre jeho vypocet sa pouziva udaj o zisku po zdaneni. Jeho
nevyhodou je, ze nevypoveda o podmienkach dosiahnutia zisku (rizika) a ze vypoveda
0 minulom obdobi. Odporuc¢any vztah medzi rentabilitou vlastného kapitalu a vlozeného
kapitalu je ROE > ROA (ROE vyjadruje limitna urokovi mieru, pri ktorej je Gver eSte
vyhodny). (Otrusinova, 2011, s. 98)

Rentabilita vlastného kapitalu = Zisk (EAT)/Viastny kapital

Rentabilita odbytu (trZieb) (ROS — Return on sales)

Vyjadruje podiel zisku na trzbach vykonov. Pri vypocte sa najcastejSie pouziva zisk pred
zdanenim EBT, ale moze byt pouzity aj zisk EAT alebo EBIT. Zalezi to na ucele vypoctu

ukazovatela. (Otrusinova, 2011, s. 99)
Rentabilita trzieb = Zisk (EBT)/Trzby
Rentabilita nakladov (ROC — return on costs)

Pocita sa ako pomer zisku a ndkladov. Ukazovatel' ndkladovosti vyjadruje, kol'ko K¢
celkovych nakladov bolo vynalozené na 1 K& vynosov. Uspeiny podnik ma ukazovatel
nakladovosti niz§i ako 1 aje schopny produkovat zisk. ZniZovanie ndkladovosti sa

povazuje za priaznivy trend. (Pilafova, 2013, s. 165)

Nakladovost = Celkoveé naklady/Celkové vynosy

2.3.3 Ukazovatele aktivity

Merajii schopnost’ spoloc¢nosti vyuZivat' investované finanné prostriedky a viazanost
jednotlivych zloziek kapitalu v jednotlivych druhoch aktiva a pasiv. Tieto ukazovatele
najCastejsie vyjadruju pocet obratok jednotlivych zloziek zdrojov alebo aktiv alebo dobu
obratu. Rozbor tychto ukazovatel'ov sluzi predovsetkym k hl'adaniu odpovede na otazku,
ako hospodarime s aktivami asich jednotlivymi zlozkami aaky vplyv ma toto

hospodarenie na vynosnost’ a likviditu. (Rackova, 2010, s. 60)
Ukazovatel obratu celkovych aktiv

Udéava pocet obratok za dany ¢asovy interval. Pokial’ je intenzita vyuzivania aktiv podniku
nizs§ia nez pocet obratok celkovych aktiv zisteny ako priemer v urcitom odvetvi , mali by

byt zvySené trzby alebo odpredané niektoré aktiva. (Sedlacek, 2011, s. 61)
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Obrat celkovych aktiv = Rocné trzby/Aktiva
Ukazovatel’ doby obratu celkovych aktiv
Doba obratu je vlastne doba viazanosti peniazi v urcitej forme aktiv, v tomto pripade su to
celkové aktiva. Vysledny udaj je vacSinou vys$s$i neZ jedna. Zobrazuje pocet obdobi

(rokov), za ktoré sa celkové aktiva obratia v trzbach dosiahnutych v analyzovanom obdobi.

(Otrusinova, 2011, s. 106 - 108)
Ukazovatel’ obratu zasob

Ukazovatel' uddva pocet obratok prislusného aktiva za sledované obdobie, ktorym je
najcastejSie jeden rok. Sleduje kol'kokrat sa zasoby v sledovanom obdobi premenia na iné
formy obeznych aktiv az po predaj vyrobkov a opatovny nakup zasob. (Mrkvicka, 2006, s.
95)
Obrat zasob = Trzby/Zasoby

Ukazovatel’ doby obratu zasob
Ukazuje, kol’ko dni su obezné aktiva viazané vo forme zasob. Obrat zasob resp. pocet
obratok, za sledované obdobie by mal byt ¢o najvyssi a naopak doba obratu zdsob o
najkratsia. (Mrkvicka, 2006, s. 95)

Doba obratu zasob = 365/0Obrat zasob
Ukazovatel’ obratu pohl'adavok
Rychlost’ obratu pohladavok je vyjadrovana ako pomer trzieb a priemerného stavu
pohladavok. Tento ukazovatel’ udava v podobe poctu obratok, ako rychlo st pohl'adavky
premienané na penazné prostriedky. (Hole¢kova, 2008, s. 85)

Obrat pohladavok = Trzby/Pohladavky
Ukazovatel’ doby obratu (splatnosti) pohl’adavok
Je vyjadrovand ako pomer priemerného stavu pohladdvok a priemernych dennych trzieb
alebo sa jednoducho vypocita tak, ze pocet dni v roku (365) delime obratom pohl'adavok.

Ukazuje, ako dlho, kolko dni sa majetok podniku vyskytuje vo forme pohl'adavok, ako
dlho je inkaso penazi za trzby zadrzané v pohl'adavkach. (Holeckova, 2008, s. 85)

Doba obratu pohladavok = (Kratkodobé pohladavky x 360)/Trzby
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2.3.4 Ukazovatele finané¢nej Struktary

Situaciu v oblasti vyuzivania cudzich zdrojov vyjadruji ukazovatele financnej Struktury

(zadiZenosti). Rozlisuju sa:

o ukazovatele zadiZenosti — vyjadruju podiel cudzich zdrojov,

e ukazovatele dlhovej schopnosti — meria schopnost’ podniku kryt' naklady, resp.
vydaje spojené s vyuzivanim cudzieho kapitalu (tj. uroky). (Otrusinova, 2011, s.
104)

Ukazovatele zadiZenosti

U velkych, strednych, ale aj malych podnikov v praxi neprichadza do uvahy, ze by podnik
financoval vSetky svoje aktiva z kapitalu vlastného, alebo naopak len z cudzieho kapitalu.
Pouzitie len vlastného kapitalu by znamenalo zniZenie celkovej vynosnosti vlozené¢ho
kapitalu. Na druhej strane financovanie vSetkych podnikovych aktiv len z cudzieho
kapitalu by bolo spojené s problémami pri jeho ziskavani. Pravne predpisy urcita vysku

vlastného kapitalu vyzaduju. (Pilatova 2013, s. 165)
Celkovd zadl¥enost’

Vypoéita sa ako podiel cudzieho kapitdlu k celkovym aktivam. Cim je vaesi podiel
vlastného kapitalu, tim je vacsi bezpeCnostny vankas proti stratdm veritelov v pripade
likvidacie. Kvoli tomu veritelia preferuja nizky ukazovatel’ zadiZenosti. (Sedlacek, 2011, s.

63)
Celkova zadlZenost = Cudzi kapital/Celkové aktiva

Koeficient samofinancovania
Vyjadruje, aky je podiel vlastnych zdrojov na celkovom objeme zdrojov (pasiv). Je
doplnkovym ukazovatelom k ukazovatelovi celkovej zadiZzenosti. Ich sucet je rovny 1.
(Otrusinova, 2011, s. 104)

Koeficient samofinancovania = Vlastny kapital/Celkové pasiva (aktiva)
Ukazovatel’ financnej paky
Je prevratenou hodnotou koeficientu samofinancovania. Predstavuje, kolkokrat prevysuje
celkovy objem zdrojov objem vlastného kapitdlu. Ukazovatel’ slazi v podnikatel'skom

sektore K vyjadrovaniu vplyvu cudzieho kapitalu na rentabilitu vlastného kapitalu.
(Otrusinova, 2011, s. 104)
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Ukazovatel financnej paky = Celkoveé pasiva (aktiva)/Vlastny kapital

Ukazovatel’ podielu cudzieho kapitalu na vlastnom kapitdle

Vyjadruje zadiZenost’ vlastného kapitalu. Kol'ko jednotiek cudzieho kapitalu je viazané na

jednotku vlastného kapitalu. (Otrusinova, 2011, s. 104)

Ukazovatel podielu cudzieho kapitalu = Cudzi kapitdl/Viastny kapital

Ukazovatel’ dlhovej schopnosti
Ukazovatel’ urokového krytia

Prezradza, kolkokrat zisk vytvoreny za obdobie prevySuje objem nakladovych urokov (pre
vypocet sa vyuziva EBIT alebo EAT). Cim vyssie hodnoty ukazovatel' dosahuje, tym je
schopnost’” hradit’ néklady spojené s vyuzitim cudzieho kapitdlu vécsia. Pokial je
ukazovatel’ rovny 1, znamena to, Ze na zaplatenie tirokov je potrebny cely zisk a akcionari

nedostanu dividendy. (Otrusinova, 2011, s. 105, Sedlacek, 2011, s. 64)

Urokové krytie = Zisk (EBIT)/Ndkladové tiroky

2.4 Sthrnné indexy hodnotenia

Cielom sthrnnych indexov hodnotenia je vyjadrit suhrnn charakteristiku celkovej
finan¢no-ekonomicke;j situdcie a vykonnosti podniku pomocou jedného ¢isla. Vypovedacia
schopnost’ tychto indexov je vSak niZSia, si vhodné len pre rychle a globalne porovnanie
podnikov a mozu sluzit’ ako orienta¢ny podklad pre d’al$ie hodnotenie. (Ruckova, 2011, s.
70)

Existujice modely je mozné rozdelit’ do dvoch skupin:

e bankrotné¢ modely, ktoré zodpovedaji na otazku, ¢i podnik do nejakej doby
zbankrotuje,

e bonitné modely, ktoré sa snazia bodovym hodnotenim stanovit’ bonitu hodnoteného
podniku a zaradit' firmu z finanéného hladiska pri medzifiremnom porovnani.

(Mrkvicka, 2006, s. 145, Rickova, 2011, s. 71)

2.4.1 Altmanov model

Vychddza zprepoctu globalnych indexov, resp. indexov celkového hodnotenia.
Obl'ibenost’ tohto modelu vychddza pravdepodobne z jednoduchosti jeho vypoctu. Je

stanoveny ako sucet piatich beznych pomerovych ukazovatel'ov, ktorym je priradena rd6zna
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vaha. Najvicsiu vahu ma rentabilita celkového kapitalu. Altmanov model pre firmy, ktoré

patria do skupiny firiem verejne obchodovateI'nych na burze, je mozné vyjadrit’ rovnicou:

2=12X1+14X;+33X3+0,6 X4+1 X5

kde X1 podiel pracovného kapitalu k celkovym aktivam
X2 rentabilita Cistych aktiv
X3 EBIT/ aktiva celkom
X4 trhova hodnota vlastného kapitalu/i¢tovna hodnota dlhu
X5 trzby/aktiva celkom

Ak nie je spolo¢nost’ verejne obchodovatel'na na burze, ma Altmanov model tvar podobny
tomu, ktory mali spoloc¢nosti verejne obchodovatel'né, a 1isi sa len ¢iasto¢ne. Odlisnost’ je
len v hodnotach vah jednotlivych pomerovych ukazovatel'ov, ktoré do Altmanovho modelu
vstupuju. (Mrkvicka, 2006, s. 146, Rtuckova, 2011, s. 73)

Z2=0,717 X1 + 0,847 X, + 3,107 X5 + 0,42 X4 + 0,998 Xs

Interpretéacia vysledkov:

¢ hodnoty nizsie ako 1,2 — padsmo bankrotu,

e hodnoty od 1,2 do 2,9 — pasmo $edej zony,

e hodnoty nad 2,9 — pasmo prosperity. (Riackova, 2011, s. 73)
2.4.2 Model IN — Index doveryhodnosti

Tento model bol spracovany manzelmi Neumaierovymi ajeho snahou je vyhodnotit’
finan¢né zdravie. Ide o vysledok analyzy 24 vyznamnych matematicko-Statistickych

modelov podnikového hodnotenia a praktické skusenosti z analyz firiem. (Rackova, 2011,
s. 74)

IN=V1IxA+V2xB+V3xC+V4xD+V5xE-V6XF
Kde: A = aktiva/cudzi kapital

B = EBIT/nakladové uroky
C = EBIT/celkové aktiva
D = celkové vynosy/celkové aktiva

E = obezné aktiva/ kratkodobé zavizky a uvery
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F = zavizky po lehote splatnosti/ vynosy

Ak je index IN vacsi ako 2 moézeme predvidat’ uspokojiva finanénu situaciu. Ak je index
vrozpiti 1 az 2 je v tzv. Sedej zone nevyhranenych vysledkov. Pokial’ je mensi ako 1

podnik je ohrozeny vaznymi finanénymi problémami. (Sedlacek, 2011, s. 111)

2.4.3 Taflerov model

Tento model bol prvykrat publikovany vroku 1977. Taffler zaklada svoj model na
ukazovateloch, ktoré odrazaja klicové charakteristiky platobnej schopnosti spolo¢nosti,
ktorymi su ziskovost, primeranost pracovného kapitalu, finan¢né riziko a likvidita.

(Mrkvicka, 2006, s. 150, Rickova, 2011, s. 76)
Z7 =0,53*x; + 0,13*x, + 0,18*x3 + 0,16™X4
Kde: Xx; = zisk pred zdanenim/kratkodobé zaviazky
X2 = obezné aktiva/celkové zavazky
X3 = kratkodobé zavizky/celkové aktiva
X4 = trzby/celkové aktiva (Sedlacek, 2011, s. 113)

V praci (Rackova, 2011, s. 77) uvadza, ze ak je vysledok nizsi nez 0,2, znamena to vel’ka
pravdepodobnost’ bankrotu. Ak je vysledok va¢si nez 0,3, znamend to malu

pravdepodobnost’ bankrotu.
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3 ZAKLADNE INFORMACIE O FIRME

3.1 Profil spolo¢nosti

Obchodné meno

Hammerbacher SK, a. s.

Sidlo Pukanec

Ulica Cierne blato 38

PSC 935 05

ICO 34119990

Registracia Spolo¢nost’ je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu

Nitra v odd. Sa, vlozka ¢. 96/N

3.2 Popis podniku

Hammerbacher SK, a. s. je sikromnou akciovou spolo¢nost'ou so zahrani¢énou majetkovou
ucastou. SpoloCnost’ bola zalozena 20. 4. 1995 apokraovala v tradicii vyroby
kancelarskeho nabytku. Spolo¢nost’ je platitelom DPH od svojho vzniku. V sti¢asnosti ma

firma okolo 170 zamestnancov.

Dérazom na kvalitu produkcie, plnenie terminov a cenovu politiku ziskala firma stabilné
umiestnenie vyrobkov v zahranici a to najméi na nemeckom trhu. Podiel vyvozu na obrate
sa neustale zvySoval a Vv si¢asnom obdobi do SRN vyvaza viac nez 90 % vyrobenej

produkcie.

V roku 1999 do spolo¢nosti kapitalov vstupila firma Hammerbacher GmbH zo SRN a stala
sa najvyznamnejSim akciondrom. Tento partner zabezpecuje marketing, vyvoj vyrobkov,
prieskum trhov a zabezpeCenie predaja podstatnej Casti vyrobkov. Nosnym vyrobnym
programom je vyroba a predaj kancelarskeho nabytku, ktory sa vyrdba v prevadzkach
kovovyroby a drevovyroby v kombinacii kov — drevo. Spolo¢nost’ ststavne venuje

pozornost’ ¢innostiam na zabezpecenie kvality procesov.

3.3 Predmet ¢innosti
Predmetom ¢innosti je:

e opracovanie a spracovanie dreva, vyroba nabytku z dreva a ostatnych materialov

na baze dreva,
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e vyroba kovového, laboratorneho, sedacieho, ¢alinené¢ho nabytku, vratane nabytku
na baze plastov,

e montaz interiérov a zariad’ovanie bytovych a nebytovych priestorov,

e kupa tovaru za ucelom jeho predaja konetnému spotrebitel'ovi (maloobchod)
Vv rozsahu vol'nych ohlasovanych zivnosti

e sprostredkovanie obchodu,

e poradenské a konzultacné sluzby v ramci predmetu ¢innosti,

e podnikatel'ské poradenstvo,

e (innost organiza¢nych a ekonomickych poradcov,

e prendjom nehnutelnosti s poskytovanim inych nez zdkladnych sluzieb,

e prendjom strojov, technologickych a elektronickych zariadend,

e reklamnd, propagacna a inzertna ¢innost’,

e prieskum trhu,

e technik poziarnej ochrany.

Zdroj: hammerbachergmbh.de

Obrazok 3. Mapa sidla firmy a miesta vyroby
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4 ANALYZA ABSOLUTNYCH UKAZOVATELOV

4.1 Horizontalna analyza sivahy

Horizontalna analyza alebo analyza vyvojovych trendov porovnava finanéné ukazovatele
Vv jednotlivych rokoch, pomocou rozdielovych ukazovatelov v absolutnom a relativnom
vyjadreni. Absolutne vyjadrenie sa vypocita ako rozdiel bezného a predchadzajuceho roka

a relativne vyjadrenie podielom absolutneho vyjadrenia a predchadzajucim rokom.

4.1.1 Horizontalna analyza aktiv

V horizontdlnej analyze aktiv st vypocitané hodnoty, ktoré ukazuji o kolko percent sa
hodnota jednotlivych poloziek zmenila v rozpiti rokov 2011 — 2013. Hodnoty st uvedené

v eurach. Hodnoty st prepocitané koeficientom na ochranu tidajov firmy.

Poloska sivahy Obdobie Absolitna Relativna

; 2011 2012 Zmena zmena v %
Dlhodoby majetok 2833527 | 2710620 -122 907 -4 34
DNM 132 662 106 044 -26 618 -20.06
DHM 2700866 | 2604576 -96 290 -3.57
Obeiny majetok 2190704 | 2433495 242 791 1108
Zasoby 1858919 | 2034118 175199 042
Kratkodobé pohladavicy 267 425 232 539 -34 886 -13.05
Kratkodoby fin. majetok 64 360 166 838 102 478 15923
Casové rozligenie 17 617 18 981 1364 7.74
AKTIVA CELKOM 5041849 | 5163 096 121 247 2.40

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade uctovnych vykazov firmy

Tab. 1. Horizontdlna analyza aktiv firmy v roku 2011 a 2012

Poloska siivahy Obdobie Absolitna Relativna

; 2012 2013 Zmena zmena v %o
Dlhodoby majetok 2710620 | 3938129 1227 509 4529
DNM 106 044 79 425 -26 619 -25.10
DHM 2604576 | 38358704 1254128 4815
Obeiny majetok 2433495 | 2136249 -297 246 -12.21
Zasoby 2034118 | 1837451 -196 667 -9.67
Kratkodobé pohladavicy 232 539 121172 -111 367 -47 .89
Kratkodoby fin. majetok 166 838 177 626 10 788 6.47
Casové rozliZenie 18 981 23 226 4 245 2236
AKTIVA CELKOM 5163096 | 6097 604 934 508 1810

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade uctovnych vykazov firmy

Tab. 2. Horizontdlna analyza aktiv firmy v roku 2012 a 2013
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Celkové aktiva

V roku 2012 oproti predchadzajicemu roku vzrastli len o 2,40 %, t. j. 0 121 247 eur. Rok
2013 bol vyznamny z hladiska investicii. V roku 2013 bol narast ovela vyssi. Aktiva

vzrastli o 18,10 %, €o je asi 934 508 eur.
Dlhodoby majetok

Dlhodoby hmotny majetok firmy je tvoreny hlavne vyrobnou halou, administrativnou
budovou a zariadeniami, ktoré sluZia na spracovanie dreva, vyrobu nabytku a baliace pasy
na balenie vyrobeného nabytku. NajvyznamnejSou zloZkou st stavby, samostatné hnutel'né
veci a subory hnutel'nych veci a pozemok. Spolo¢nost’ investovala v roku 2013 do oprav
obvodového plasta vyrobnej haly, v ramci ktorej sa vymenili vSetky okna. Obvodové mury
boli oSetrené povrchovou upravou s tepelnou izolaciou. Je to vyraznd estetickd zmena
a zlepsil sa aj tepelny a akusticky komfort vyrobnej haly. Podstatou pre spolo¢nost’ je
vyrobna ¢innost’, ktorti podporuju investicie do technologickych zariadeni a strojov. Vyska
tychto investicii bola priblizne 1,2 miliona eur, ktoré predstavuju priblizne zmenu
048,15 % oproti predchadzajicemu roku. Zmena dlhodobého hmotného majetku medzi
rokmi 2011 a 2012 je znizenie o priblizne 3,57 % v absolitnom vyjadreni o 96 290 eur.
Do dlhodobého nehmotného majetku patri softvér. V rozpiti rokov 2011 — 2013 sa znizil
045,16 %, co je 0 53 237 eur.

Zdroj: hammerbachergmbh.de

Obrazok 4. Vyrobna hala v Pukanci
ObeZny majetok

Ked'Ze tato spolocnost’ je vyrobna ma aj znacnu Cast’ zasob ako su material, nedokoncena

vyroba a polotovary vlastnej vyroby a vyrobky. Tovar v tejto spolo¢nosti nie je zastupeny.
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Medzi rokmi 2011 a 2012 doslo k zvysSeniu zasob o0 9,42 %, t. J. 175 999 eur. V roku 2013
oproti predchadzajucemu roku zasoby klesli 0 9,67 % teda priblizne o 196 667 eur. Dalej
do obezného majetku patria kratkodobé pohl'adavky. Tie v roku 2012 oproti roku 2011
poklesli 013,05 %, ¢o je 34886 eur. Vroku 2013 poklesli eSte vyraznejSie ako
Vv predchadzajucom roku. Zaznamenany pokles je az o 47,89 %, ¢o Cini priblizne 111 367
eur. Pokles je pre firmu priaznivy, znamena zaplatenie niektorych pohladédvok, co
pre firmu predstavuje vynos. Dlhodobé pohl'adavky vo firme nenajdeme. Do skupiny
obezného majetku patri este kratkodoby financny majetok. Kratkodoby financny majetok
zaznamenal v roku 2012 oproti predchadzajicemu roku rast o 159,23 %, ¢o predstavuje
102 478 eur. Do tohto majetku patria peniaze v pokladni a peniaze na bankovych Gétoch.
Viacsiu cast predstavuju peniaze na bankovych uctoch. O podstatne menSiu ciastku

vzrastol v roku 2013. Vzrastol o 6,47 %, ktoré predstavuju 10 788 eur.
Casové rozliSenie

Casové rozlisenie, do ktorého patria naklady buducich obdobi, malo v priebehu
sledovaného obdobia rasticu tendenciu. V tomto rozpiti vzrastlo o5 609 eur, tie

predstavujua 30,10 %.

4.1.2 Horizontalna analyza pasiv

Poloska siivahv Obdobie Absolitna | Relativna

" 2011 2012 zmena |zmena v %
Vlastné imanie 2214 808 | 2693 581 | 478773 2162
Zakladné imanie 517 825 517 825 0 0.00
Kapitalove fondy 1352044 | 1352044 0 0.00
Fondy zo zisku 09 238 326 938 | 227 700 229 45
WVH mimulych rokov 0 0 0 0.00
WVH za uét. obdobie po zdaneni 245 701 496 773 | 251072 102,19
Lavizky 2827041 | 2469515 | -357 526 -12.65
Rezervy 60 619 76 607 15 988 26,37
Dihodobé zavizky 877677 784 673 -93 004 -10.60
Kratkodobe zavizlky 1815432 | 1608235 | -207 197 -11.41
Bankove uvery 73313 0 -73 313 -100.00
Casové rozlisenie 0 0 0 0,00
PASIVA CELKOM 5041849 | 5163096 | 121247 2.40

Zdroj: Vlastné spracovanie na zéklade uctovnych vykazov firmy

Tab. 3. Horizontdlna analyza pasiv firmy v roku 2011 a 2012
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Poloska siivahv Obdobie Absolitna | Relativna

N 2012 2013 zmena |zmena v %
Vlastné imanie 2693 581 | 3128267 434 686 16,14
Zaldadne imanie 517 825 517 825 0 0,00
Kapitalové fondy 1352044 | 1352044 0 0.00
Fondy zo zisku 326 938 787 712 460 774 14094
WVH minulych rokov 0 0 0 0.00
WVH za uct. obdobie po zdaneni | 496 773 470 686 -26 087 -5.25
Lavizky 2469515 | 2969337 4909 822 2024
Rezervy 76 607 61 341 -15 266 -19.93
Dihodobé zavazkoy TE4 673 | 2249359 | 1464686 186,66
Kratkodobe zavizloy 1 608 235 658 637 -9490 508 -59.05
Bankoveé avery 0 0 0 0.00
Casové rozliSenie 0 0 0 0,00
PASIVA CELKOM 5163096 | 6097 604 034 508 1810

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade i¢tovnych vykazov firmy
Tab. 4. Horizontdlna analyza pasiv firmy v rokoch 2012 a 2013

Celkové pasiva

Zmena aktiv sposobila aj zmenu pasiv, je to logické ked’Zze sa maju aktiva a pasiva rovnat’.
V rozpiti rokov 2011 — 2013 vzrastli 0 20,50 %, ¢o je v absolutnom vyjadreni 1 055 755

eur.
Vlastné imanie

Zékladné imanie ani kapitalové fondy vroku 2012 nezaznamenali zmenu oproti
predchadzajicemu roku. Ani v roku 2013 nedoslo k zmene. Najviacsou polozkou v tejto
skupine su kapitalové fondy. Polozka fondy zo zisku vzrastla 0 229,45 %, ¢o je 227 700
eur. V roku 2013 tato polozka opét’ vzrastla o0 140,94 %, t. j. 460 774 eur. Vysledok
hospodarenia z minulych rokov je nulovd vo vSetkych troch rokoch. Vysledok
hospodérenia za uctovné obdobie po zdaneni v roku 2012 oproti roku 2011 vzréstol
0102,19 %, ktoré predstavuji 251 072 eur. V nasledujucom roku klesol vysledok
hospodarenia o 5,25 %, t. j. 0 26 087 eur.

Zavazky

Rezervy stupli z povodnych 60 619 eur na 76 607 eur, v percentudlnom vyjadreni vzréstli
026,37 %. V roku 2013 Kklesli 019,93 %, v absolitnom vyjadreni je to 15266 eur.
Dlhodobé zavizky klesli o 10,60 %, t. j. 093004 eur v porovnavanom obdobi 2011
a2012. V roku 2013 stupli az o 186,66 %, €o je asi 1 464 686 eur. Najvicsiu Cast’ tvori
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polozka dlhodobé zavizky voci dcérskej a materskej Uétovnej jednotke. Naopak
kratkodobé zaviazky mali klesajiicu tendenciu v rozpéti rokov 2011 — 2013. Klesli az
070,46 %, ¢o je 1156 795 eur. Toto klesanie sposobilo hlavne zaplatenie zavizkov
Z obchodného styku. V roku 2011 mala firma bankovy tuver vo vyske 73 313 eur, ktory

cely splatila v priebehu roka. V dalsich dvoch rokoch si nebrala ziadny uver. Polozka

¢asového rozlisenia je nulova pocas sledovaného obdobia.

4.2 Horizontalna analyza vykazu zisku a straty

. . Obdohie Absoliatna | Relativna

Polozka VZ3 2011 2012 Zmena zmena v %o
Triby z predaja tovaru HER 0 -688 -100.00
N vvnalozené na obs. pred. tovaru 687 0 -687 -100.00
Viroba 0223206 | 875096 | -8 348110 -90.51
Virobna spotreba 6061172 | 520765 | -5 540407 -91.41
Osobné naklady 2198038 | 166126 | -2031912 -02 44
Dane a poplatky 6527 759 -5 768 -88.37
Odpisy a OP k DNM a DHM 681 426 42 667 -638 759 -93.74
Trzby z predaja DM a matenialu 59763 2485 -57 278 -95.84
Zostatkova cena pred. DM a mater. 41 686 2400 -39 286 -94 24
Ostatné vynosy z hospod. ¢innosti 8356 107 -8 249 -98.72
Ostatne naklady na hosp. ¢innost 23 064 1111 -21 953 -95.18
VH Z HOSPODARSKEJ CINNOSTI 279412 | 143 860 -135 552 -48 51
Vynosove uroky 26 1 -25 -96.15
Nakladové uroky 30 652 1572 -29 080 -04 87
VH Z FINANCNEJ CINNOSTI -33 706 -2 764 30942 -91 .80
VH Z MIMORIADNEJ CINNOSTI 0 0 0 0,00
VH ZA U0 PO ZDANENI 245701 | 496773 251072 102,19

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade ¢tovnych vykazov firmy
Tab. 5. Horizontalna analyza vykazu zisku a straty v rokoch 2011 a 2012

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb je najvyznamnejSia Cast’ polozky vyroba.
Celkovo trzby z vyroby klesli 0 90,51 %, ¢o je az 8 348 110 eur. V roku 2012 oproti roku
2011 rapidne klesla aj vyrobna spotreba, teda spotreba materidlu az o 91,41 %, t. ].
5540 407 eur. Polozka osobnych nédkladov, do ktorej patria mzdové néaklady a naklady
na socialne poistenie, klesla 0 92,44 %, ¢o predstavuje 2 031 912 eur. Dane a poplatky
klesli tiez o 88,37%. Odpisy a opravné polozky K DHM a DNM klesli az 0 93,74 %, t. j.
0638 759 eur. Trzby z predaja DM a materialu v roku 2012 oproti roku 2011 klesli
095,84 %, t. j. 057 278 eur. Vysledok hospodarenia v porovnani s rokom 2011 mal tiez
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klesajucu tendenciu o0 48,51 %, ¢o je priblizné 135 552 eur. Rapidne klesli aj ndkladové
uroky 094,87 %, to je 29 080 eur. Vysledok hospodarenia z finan¢nej Cinnosti bol
nezaznamenala Zziadnu

v obidvoch porovnavanych rokoch zaporny. Spoloc¢nost

mimoriadnu ¢innost. Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni stapol

0 102,19 %, ¢o je az 251 072 eur.

- . Obdobie Absolitna | Relativna

Polozka VZS 2012 2013 Zmena zmena v %

Triby z predaja tovaru 0 1055 1 055 100,00
N vynalozene na obs. pred. tovaru 0 793 793 100,00
Viroba 875096 | 9 288 523 8413427 961,43
Virobna spotreba 520765 | 5912121 5391 356 103528
Osobné naklady 166 126 | 2 186 098 2019972 121593
Dane a poplatky 759 5776 5017 661,00
Odpisy a OP k DNM a DHM 42 667 505913 463 246 108572
Triby z predaja DM a materidl 2 485 78 490 76 005 3 058,55
ZLostatlkcova cena pred. DM a mater. 2400 58 TES 56 385 234938
Ostatné vynosy z hospod. ¢innosti 107 25 549 25442 | 2377757
Ostatné naklady na hosp. éinnost 1111 27 834 26 723 240531
VH Z HOSPODARSKEJ CINNOSTI| 143 860 685 682 541 822 376,63
Vimosove uroky 1 17 16 1 600,00
Nakladové uroky 1572 51040 49 468 3 146,82
VH Z FINANCNEJ CINNOSTI -2764 -54 370 -51 606 1867.08
VH Z MIMORIADNEJ CINNOSTI 0 0 0 0.00
VH ZA U0 PO ZDANENI 496 773 470 686 -26 087 -5.25

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade ¢tovnych vykazov firmy
Tab. 6. Horizontdlna analyza vykazu zisku a straty v rokoch 2012 a 2013

Rok 2013 v porovnani s rokom 2012 ma rasticu tendenciu skoro u vSetkych poloziek
vykazu. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb vzrastli rapidne az o 8 413 427 eur.
Vyrobna spotreba a osobné naklady sa zvysili o viac nez 1 000 %. Trzby z predaja DM
a materidlu maju taktieZ stapajucu tendenciu. Oproti roku 2012 stipli az o 76 005 eur.
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti sa zvysil 0 376,63 %, o je az 541 822 eur.
Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti klesol oproti roku 2012 051606 eur.
Za nasledok to maja hlavne nakladové troky ktoré vzrastli az na sumu 51 040, ¢o je oproti
predchddzajicemu roku zvySenie az 049468 eur. Mimoriadna cinnost nebola
zaznamenana ani v roku 2013. Vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie po zdaneni

klesol 0 5,25 %, t. j. 0 26 087 eur.
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4.3 Vertikalna analyza stivahy

Pri vertikalnej analyze suvahy sa skuma ako sa polozky aktiv a pasiv v suvahe podielaju
na celkovych aktivach a pasivach. Tieto polozky st vyjadrené ako percentualna cCast’

K urcitej zakladni.

Poloska 2011 2012 2013
€ % € % € %
AKTIVA CELKOM| 5041 849 100,00 5163 096 100,00 6 097 604 100,00
Dihodoby majetok 2 833 527 56,20 2710620 52.50 3938129 64 58
Obeiny majetok 2190 704 43 45 2433 495 4713 2136 249 35.03
Casové rozlitenie 17 617 035 18 981 0.37 23 226 038
PASIVA CELKOM| 5041 849 100,00 5163 096 100,00 6 097 604 100,00
Viastné imanie 2214 B0E 4393 2 693 581 52.17 3 128 267 51.30
Lavarky 2827041 56,07 2469 515 47 83 2969 337 4870
Casové rozlitenie 0 0.00 0 0,00 0 0.00

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade ¢tovnych vykazov firmy
Tab. 7. Vertikalna analyza suvahy v rozpdti rokov 2011 — 2013

V sledovanej spolo¢nosti v roku 2011 prevlada dlhodoby majetok nad obeznym majetkom.
Tato prevaha je spOsobena tym, Ze spolo¢nost’ vlastni pozemok, vyrobnu halu,
administrativau budovu a stroje na vyrobu nabytku. V roku 2012 nastal mierny pokles
percentualneho podielu na celkovych aktivach. Rok 2013 priniesol znacné zvySenie tohto
podielu z povodnych 52,50 % na 64,58 %. Obezny majetok tvori v roku 2011 skoro
polovicu podielu na celkovych aktivach. Ked’Ze ide o vyrobnu spolo¢nost’ tak najvicsia
zastupena Cast’ v obeznom majetku je material, nedokonéena vyroba a vyrobky. V roku
2012 oproti roku 2011 tento podiel mierne vzrastol, ale v nasledujucom roku nastal pokles
012,10 %. Podiel casového rozlisenia na celkovych aktivach sa pocas sledovaného

obdobia zvysil len 0 par stotin percenta.

Vo vertikdlne] analyze pasiv je zrejmé, Ze polozka vlastného imania ma percentualny
podiel na celkovych pasivach v roku 2012 0 8,24 % vyssi ako v predchadzajicom roku.
V roku 2013 nastal mierny pokles. V roku 2011 tvorili zavazky vaésinovy percentualny
podiel na celkovych pasivach. To znamena4, ze firma financovala podnik z cudzich zdrojov,
ktoré zvysuju zadiZenie podniku. V nasledujiicich dvoch rokoch sa tento pomer zmenil
a vlastné zdroje prevySovali o par percent podiel cudzich zdrojov na celkovych pasivach.

Casové rozliSenie sa v priebehu sledovaného obdobia nevyskytlo.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 37

5 ANALYZA ROZDIELOVYCH UKAZOVATELOV

Rozdielové ukazovatele sa pocitaju pomocou rozdielu ur€itych poloZiek aktiv alebo pasiv.
Vysledok vyjde v absolitnom vyjadreni. Poméhaju manazmentu pri urCovani platobne;j

schopnosti podniku.

5.1 Cisty pracovny kapital

CPK sa vypo¢ita ako rozdiel obeznych aktiv a kratkodobych pasiv. Vysledok tohto
rozdielu vyjadruje, kolko penaznych prostriedkov zostane spolo¢nosti po vyplateni

vSetkych kratkodobych zavizkov.

. Obdobie
Polozka 2011 2012 2013
Obeiny majetok 2190704 | 2433495 2136249
Kratkodobé zavazky 1815432 | 1608235 658 657
I‘Eist}" pracovany kapitil 375272 825 260 1477 592

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade ¢tovnych vykazov firmy
Tab. 8. Cisty pracovny kapitdl
Cisty pracovny kapital vykazuje kladné vysledky v priebehu sledovaného obdobia.
Pre spolo¢nost’ to je pozitivny jav. Aj po uhrade svojich kratkodobych zavizkov ma
dostatok peniaznych prostriedkov. Najvyssiu hodnotu mal CPK v roku 2013, kde dosiahol
sumu az 1477592 eur. Nadbytok penaznych prostriedkov moéze firma vyuzit
na prevadzku alebo ako finan¢nu rezervu. Ak by veritelia Ziadali splatenie, firma l'ahSie
a lacnejSie splati ich pohl'adavky, predanim vlastnych kratkodobych aktiv ako predanim

dlhodobych aktiv, do ktorych patria aj vyrobné prostriedky podniku.

2013 1477592
2012 B25 260 m Cisty pracovny
kapital
2011 375272
0 1000000 2000000

Zdroj: Vlastné spracovanie

Graf 1. Vyvoj CPK
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5.2 Cisty peiiazny pohPadavkovy fond

CPPF sa vypocita ako rozdiel obeznych aktiv minus zasoby minus nelikvidné pohl'adavky,
ktoré predstavuji dlhodobé pohladavky a pohladavky po lehote splatnosti, a minus
kratkodobé zavazky. Tato spolo¢nost’ nema ziadne dlhodobé pohl'adavky ani pohladavky

po lehote splatnosti.

Polozka Obdobie
2011 2012 2013
Obeiné aktiva 2190704 | 2433495 | 2136249
Zasaby 1858919 | 2034118 | 1837451
Nelikvidné poht. 0 0 0
Kritkodobé zavizky 1815432 | 1608 235 658 657
CPPF 1483 647 | -1208858 | -359 859

Zdroj: Vlastné spracovanie na zéklade uctovnych vykazov firmy

Tab. 9. Cisty periazny pohladavkovy fond
CPPF V sledovanom obdobi nadobudol zaporné hodnoty. Je to z dovodu velkého podielu
zasob na obeznych aktivach. V tretom roku je zdporna hodnota o podstatni ¢ast’ mensia

ako v predchadzajucich dvoch rokoch. Spolo¢nost’ nema ziadne nelikvidné pohl'adavky.
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6 ANALYZA POMEROVYCH UKAZOVATELOV

Tato kapitola sa zaoberd vypoctami ukazovatelov likvidity, rentability, aktivity

a zadlZzenosti. Spomenuté ukazovatele sl po¢itané pomocou podielu poloZiek aktiv a pasiv.

6.1 Ukazovatele likvidity

Pohotova likvidita

Tento ukazovatel’ vyjadruje schopnost’ podniku uhradit’ ihned’ svoje kratkodobé zavizky.

Porovnéva sa tu finan¢ny majetok s kratkodobymi zaviazkami.

- Obdobie
Polozka 2011 2012 2013
Finanény majetok 64360 | 166838 | 177626
Kratkodobé zavazky| 1815432 | 1608235 | 658 637
Pohotovi likvidita 0.04 0.10 0.27

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 10. Pohotova likvidita podniku

Ukazovatel' pohotovej likvidity vroku 2011 dosahuje hodnotu len 0,04. Minimalna
odporucana je aspont 0,2. Tento ukazovatel’ je dost’ nizko pod odporticanou hodnotou.
Vroku 2012 sa to onieCo zlepSilo. Vzrastol na hodnotu 0,10, ale je to stale
pod minimalnou odporuc¢anou hodnotou. Dévodom st vysoké kratkodobé zavazky. V roku
2013 oproti predchadzajlicim dvom rokom vzrastla pohotova likvidita na 0,27, ¢iZe nad tl

minimalnu hodnotu.
Rychla likvidita

Rychla likvidita je pocitand ako sucet kratkodobych pohl'adavok a finanéného majetku,
ktory je vydeleny kratkodobymi zavdzkami. Tento ukazovatel by sa mal pohybovat

v rozpati 1 —1,5.

Poloska Obdohie
2011 2012 2013
Kratk. pohl. + fin. majetok 331 785 399 377 298 798
Kratkodobé zavazky 1815432 | 1608235 658 637
Ry chla likvidita 0.18 0.25 0.45

Zdroj: Vlastné spracovanie

Tab. 11. Rychla likvidita
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Ukazovatel rychlej likvidity v sledovanom obdobi ani raz nedosiahol odporti¢ant hodnotu.
Najlepsie je podnik na tom v roku 2013 kde dosiahol hodnotu 0,45. V predchadzajucich
rokoch su tieto hodnoty eSte nizSie. Ani jedna z tychto hodndt nedosiahla ani spodnt
hranicu odporacanej hodnoty. Dovodom nizkych hodnét je, ze firma ma vysoké
kratkodobé zavézky a nedostatone vysoké kratkodobé pohladavky a finanény majetok.
Spolo¢nost’ sice nema financné problémy, len nie je schopnd rychlo uhradit’ svoje
kratkodobé zaviazky. Ak by spoloCnost chcela zvysit hodnoty likvidity aspon
na minimalnu hranicu, musi zvysit’ svoje pohl'adavky a finanény majetok a znizit’ hodnotu
kratkodobych zavézkov.

Bezna likvidita

Ukazovatel' beznej likvidity sa vypocita ako podiel obezného majetku a kratkodobych
zévizkov. Cim je tento ukazovatel’ vyssi, tym je podniky lepsie schopny splacat’ svoje

zaviazky, ak by sa obezné aktiva premenili na peniaze. Odporuc¢and hodnota je v rozpiti
15-25.

Poloika Obdobie
2011 2012 2013
Obeiné altiva 2190704 | 2433495 | 2136249
Kratkodobé zavizky 1 815432 | 1608235 658 637
Beina likvidita 1.21 1.51 3.24

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 12. Bezna likvidita

Bezna likvidita v roku 2011 nedosiahla odporac¢anu hranicu. V roku 2012 bola mierne
nad minimalnou hranicou a dosiahol hodnotu 1,51. V roku 2013 presiahla maximalnu
odporu€ant hranicu. ObeZzné aktiva prevysili kratkodobé zéaviazky viac ako tri krat.

Ukazovatel’ beZnej likvidity ma v sledovanom obdobi rasticu tendenciu.

Graf zobrazuje vyvoj vSetkych troch stupiiov likvidity v analyzovanej spolo¢nosti
Hammerbacher SK a. s. v rokoch 2011 — 2013. Ide o pohotovu likviditu, rychlu likviditu

a beznu likviditu. VSetky tri druhy maja rasticu tendenciu.
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Graf 2. Vyvoj jednotlivych druhov likvidity

6.2 Ukazovatele rentability

Ukazovatele rentability alebo vynosnosti meraju schopnost’ podniku dosahovat’ zisk
pouzitim investovaného kapitalu. Pocitaja sa ako podiel zisku a urcitych aktiv pasiv alebo

trzieb.
Rentabilita celkového vloZeného kapitalu (ROA)

Rentabilita celkového vloZeného kapitdlu sa vypocita ako podiel zisku pred od¢itanim
urokov a dani a celkovych aktiv. Tento ukazovatel' ukazuje, kol'ko centov zisku prinaSa

jedno euro vlozeného kapitalu.

Poloska Ohbdohie
2011 2012 2013
EBIT 279 412 143 860 HES 682
Celkcove alktiva 5041849 | 5163096 | 6097 604
Rentabilita celkovych aktiv 5.54% 2.79% 11.25%

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 13. Rentabilita viozeného kapitdlu

Rentabilita celkovych aktiv v roku 2011 dosiahla hodnotu 5 centov zisku na euro
vlozenych aktiv. V roku 2012 klesla rentabilita celkovych aktiv na 2 centy. V roku 2013
nastala vyrazna zmena. Vyrazne stipla hodnota az na 11 centov zisku na euro vloZenych

aktiv.
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE)

Tento ukazovatel ndm zobrazuje ako je vynosnd alebo rentabilnd firma pre svojich

vlastnikov. Vypocita sa ako podiel zisku po zdaneni a vlastného kapitalu.
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Poloska Obdohie
2011 2012 2013
EAT 245 701 496 773 470 686
WVlastny kapital 2214 808 | 2693 581 | 3128 267
Rentabilita vlastného kapitilu 11.09% 18.44% 15.05%

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 14. Rentabilita viastného kapitdlu

Rentabilita vlastného kapitalu dosiahla v roku 2011 hodnotu 11,09 %. V nasledujucom
roku stupla na 18,44 % z dovodu vysSieho zisku. V roku 2013 oproti roku 2012 Klesla
na 15,05 %, ale stale je hodnota z roku 2013 vyssia ako v roku 2011. Celkovo st hodnoty
rentability vlastného kapitalu na uspokojivej tirovni. Za sledované obdobie neboli vykyvy
hodnot prilis vel'ké.

Rentabilita trzieb (ROS)

Rentabilita trzieb sa vypocita ako podiel zisku pred zdanenim a trzieb. Vysledok zobrazuje

kol'ko centov prinasa euro trzieb.

. Ohdobie
Polozka 2011 2012 2013
Trtby 8962662 | 920006 | 9482 143
EBT 245706 | 141096 | 631312
Rentabilita triieh 2.74% | 1534% 6.66%

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 15. Rentabilita trzieb
Firma vytvorila zisk v celom sledovanom obdobi. V roku 2011 dosiahla rentabilita trzieb
hodnotu skoro troch centov na euro trzieb. V nasledujicom roku bolo zvysenie o€ividné az
na 15,34 %. Teda 15 centov na euro trzieb. V roku 2013 nastal dost’ vel'ky pokles na 6,66

%, ale stale bola tato hodnota vyssia ako v roku 2011.
Rentabilita nakladov (ROC)

Rentabilita nakladov zistuje kolko nakladov vynaloZila spolo¢nost na euro trzieb.

Vypocita sa ako podiel nakladov a celkovych vynosov.
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Obdohbie
Polozka 2011 2012 2013
Ceelkcové nikiady 9671074 | 736594 | 8751 708
Celkcové vinosy 0202044 | 877690 | 9393 635
Rentabilita nakladov| 104.08% | 8392% | 93.17%

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 16. Rentabilita ndkladov
Rentabilita nakladov v roku 2011 prevysila sto percent. V roku 2012 oproti roku 2011

klesla na 83,92 %. V roku 2013 nastalo mierne stapnutie na 93,17 %.

V nasledujicom grafe je zobrazeny vyvoj hodndt rentability za sledované obdobie.

Zobrazuje rentabilitu celkovych aktiv, rentabilitu vlastného kapitalu, rentabilitu trzieb

a nakladov.
120,00%
100,00% B Rentabilita celkowych
aktiv
80,00% + . .
B Rentabilita vlastného

50.00% kapitalu

) Rentahbilita triieb
40,00% +
3000% | ® Rentabilita nakladov

0,00% . : r
2011 2012 2013

Zdroj: Vlastné spracovanie

Graf 3. Ukazovatele rentability

6.3 Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity ukazuju ako podnik riadi svoje aktiva. Pocitaju sa tu dva ukazovatele

pocet obratok a doba obratu.
Ukazovatel’ doby obratu a po¢tu obratok celkovych aktiv

Ukazovatel’ obratu celkovych aktiv sa vypocita ako pomer trzieb s celkovymi aktivami.
Ukazuje ako podnik vyuZzivaj svoj majetok. Ukazovatel’ by mal mat’ hodnotu vécsiu ako

jedna, ¢im je vysSia hodnota tym je to lepsie.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 44

. Obdobhie
Polozka 2011 2012 2013
Tetby 8062662 | 920006 | 9482 143
Ceellcové aktiva 5041849 | 5163 096 | 6 097 604
Obrat aktiv 178 0.18 156
Doba obratu aldtiv 205 2048 235

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 17. Aktivita celkovych aktiv
Obrat celkovych aktiv v roku 2011 bol 1,78 krat. A doba obratu je 205 dni. V roku 2012

oproti roku 2011 je podstatne nizSia. Dosiahla hodnotu len 0,18 a doba obratu vysla
na 2 048 dni. V roku 2013 sa situacia zlepS$ila. Obrat aktiv dosiahol hodnotu 1,56 a doba
obratu je 235 dni. Najvyssia hodnota bola v roku 2011.

Ukazovatel’ doby obratu a poctu obratok zasob

Ukazovatel’ obratu zasob vypocitame ako podiel trzieb so zasobami. Ukazovatel’ obratu
zésob mé mat’ hodnotu ¢o najvyssiu. Cim je doba obratu zasob dlhsia, tym je mensie riziko
vyplyvajuce z nedostatku zasob, ale tym viac sa v zasobach viaze kapitdl, ¢o znizuje

vynosnost’ spolo¢nosti.

. Obdobhie
Polozka 2011 2012 2013
Trzby 8962 662 020006 | 9482 143
Zasoby 1858919 | 2034118 | 1837451
Obrat zasob 4 82 0,45 5.16
Doba obratu zisob 76 807 71

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 18. Aktivita zasob
V roku 2011 obrat zasob dosiahol hodnotu 4,82. Doba obratu zasoby v tom istom roku

bola 76 dni. V nasledujucom roku to bol len 0,45 a doba obratu bola az 807 dni. V roku
2013 sa situdcia zlepSila. Zasoby sa v podniku obratili 5,16 krat a doba obratu bola 71 dni.

Ukazovatel’ doby obratu a po¢tu obratok pohPadavok

Obrat pohl'adavok sa vypocita ako podiel trzieb a kratkodobych pohl'adavok. Ukazovatel
doby obratu pohl'adavok vyjadruje dobu od okamihu predaja, po ktort musi podnik cakat’,
nez dostane platby od svojich odberatel'ov. Tento ukazovatel’ udava dobu v diioch, za ktora

dostane podnik zaplatené po odoslani a po fakturacii svojho tovaru.
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Poloska Obdobie
2011 2012 2013
Kratkodobé pohladaviky 267 425 232 539 121 172
Triby 8 962 662 020006 | 9482 143
Obrat pohlPadivok 33,51 3.96 78.25
Doba obratu pohl’adivok 11 92 5

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 19. Aktivita pohladavok
V roku 2011 dosiahol obrat pohl'addvok hodnotu 33,51. Doba obratu pohl'adavok bola 11

dni. V nasledujucom roku sa obrat rapidne znizil na hodnotu 3,96. Doba obratu bola 92
dni. V roku 2013 sa obrat pohladdvok zvysil na hodnotu 78,25. Tato hodnota bola

evve

Trvala 5 dni.

6.4 Ukazovatele zadiZenosti

Ukazovatele dlhodobej finanénej stability alebo nazyvaju sa aj ako ukazovatele zadiZenosti
meraju ako firma vyuziva k financovaniu cudzie zdroje a ako je schopna splatit’ svoje

zavizky.
Celkova zadiZenost’

Tento ukazovatel’ sa vypoéita ako podiel cudzieho kapitalu a celkovych aktiv. Cim je vAcsi

podiel vlastného kapitalu, tym je to lepSie.

Poloska Obdobie
2011 2012 2013
Cudzi kapital 2827041 | 2464515 | 2969337
Celkove aktiva 5041849 | 5163096 | 6097 604
Celkovi zadlZenost v % 56,07 4773 48.70

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 20. Celkova zadlZenost
Celkova zadizenost v roku 2011 presiahla 56,07 %. V nasledujicom roku oproti roku 2011

klesla tato hodnota na 47,73 %. V roku 2013 mierne stipla na 48,70 %. Najviac cudzieho

kapitalu sa na financovani firmy podiel’alo v roku 2011.
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Koeficient samofinancovania

Je doplnok k celkovej zadiZenosti. Sucet tychto dvoch ukazovatelov by mal byt 100 %.
Vypocita sa ako podiel vlastného kapitalu na celkovych aktivach. Vyuziva sa ako

hodnotiaci ukazovatel. Hodnoti ekonomicku a finan¢nu stabilitu podniku.

. obdobie
Poloka 2011 2012 2013
WVlastny kapital 2214 808 | 2693 581 | 3128 267
Celkove aktiva 5041849 | 5163096 | 6097 604
Koeficient samofinancovania v %o 43 93 52.17 51.30

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 21. Koeficient samofinancovania

Koeficient samofinancovania v roku 2011 dosiahol hodnotu 43,93 %. V nasledujucom
roku 52,17 %, to znamena, Ze spolo¢nost’ financuje aktiva prevazne vlastnym kapitalom.
V roku 2013 tato hodnota o nieco klesla, ale stale je vacSina aktiv financované vlastnym
kapitdlom. Len v roku 2011 bol majetok viac financovany z cudzich zdrojov. Po s¢itani
hodndt celkovej zadiZenosti a koeficientu samofinancovania, vysiel vo vietkych troch

rokoch rovnaky vysledok 100 %.
Ukazovatel’ finan¢na paka

Ukazovatel' financnd paka je prevratenou hodnotou koeficientu samofinancovania.

Vypocita sa ako podiel celkovych aktiv alebo pasiv a vlastné¢ho kapitalu.

. Ohbdobie
Polozka 2011 2012 2013
Vlastny kapital 2214 808 | 2693 581 | 3 128 267
Celkové aktiva 5041849 | 5163 096 | 6 097 604
Finanéna paka 2.28 1.92 195

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 22. Ukazovatel financna paka

Cim je mensi podiel vlastného kapitalu na celkovych aktivach, tym je hodnota tohto
ukazovatel'a vyssia. V roku 2011 bola hodnota 2,28. Je to najvyssia hodnota v sledovanom
obdobi. V roku 2011 sa podielali na financovani firmy vécsinou cudzie zdroje, preto je

tento ukazovatel’ taky vysoky. V rokoch 2012 a 2013 tato hodnota klesla.
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Ukazovatel’ podielu cudzieho kapitalu na vlastnom kapitale

Ako je uz spomenuté v teoretickej &asti, vyjadruje zadizenost’ vlastného kapitalu. Vypogita

sa ako podiel cudzieho kapitalu a vlastného.

. Obdobie
Polozka 2011 2012 2013
Cudz kapital 2827041 | 2464 515 | 2 969 337
Vlastny kapital 2214 808 | 2693 581 | 5128 267
Ukazovatel’ podieln 128 0.91 0,95

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 23. Ukazovatel podielu cudzieho kapitilu na vlastnom kapitdle
Cudzi kapital prevysuje vlastny kapital len v roku 2011. Na jednotku vlastného kapitalu sa
viaze 1,28 jednotiek cudzieho kapitalu. V roku 2012 na jednotku vlastného kapitalu
pripadalo len 0,91. V nasledujucom roku to bolo o nie¢o viac. Na jednotku vlastného

kapitalu v roku 2013 pripadalo 0,95 jednotiek cudzieho kapitélu.
Ukazovatel’ urokového krytia

Vypocita sa ako podiel zisku (EBIT alebo EAT) anakladovych urokov. Zobrazuje,
kol'kokrat zisk, prevySuje objem nakladovych trokov. Pre potreby tohto vypoctu je pouzity

zisk EBIT.

. Obdobie
Polozka 2011 2012 2013
Zisk EBIT 279412 | 143860 | 685 682
Nékladové droky 30 652 1572 | 51040
Urokové krytie 912 91.51 1343

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 24. Urokové krytie

Zisk v roku 2011 dokazal pokryt’ nakladové tiroky az 9,12 krat. V nasledujucom roku sa
tato hodnota zna¢ne zvysila. Zisk by pokryl nakladové troky az 91,51 krat. V roku 2013
oproti predchadzajicemu roku sa tito hodnota zna¢ne znizila. Zisk by pokryl nakladové
uroky len 13,43 krat. Sice je to postacujiica hodnota, ale oproti predchadzajiicemu roku je
to velky prepad. Prepad je spdsobeny vysokymi nakladovymi urokmi, ktoré dosiahli

v roku 2013 hodnotu az 51 040 eur, ¢o je o 49 468 eur viac ako v roku 2012.
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7 ANALYZA SUHRNNYCH INDEXOV

7.1 Altmanov model

Altmanova analyza oznacuje model pre ocenovanie krizy podniku. Model bol zostaveny
v roku 1968 Edwardom Altmanom, ktory bol profesor financii v New Yorku na University
School of Business. Edward Altman vybral 22 ukazovatel'ov rozdelenych do skupin
likvidita, rentabilita, zadiZenost, solventnost’ a riadenie aktiv. Testoval ich vzdy na dvoch
skupinach firiem. V jednej zo skupin boli bankrotujice firmy. Z 22 ukazovatel'ov vybral 5
najdolezitejSich, ktoré najlepSie predpovedaju bankrot. Vysledkom bola diskrimina¢na

funkcia vyjadrena Z faktorom. (managementmania.com, 2013)

Altmanov model 2011 2012 2013
0.717 x CPK/A 0.053 0.115 0.174
0,847 x rent. ¢istych aktiv| 0,047 0.024 0.095
3.107 x EBIT/A 0,172 0.087 0.350
0.42 x VE/Cudzie zdroje | 0,329 0459 0443
0,998 x triby/A 1.774 0.178 1.552
Spolu 2,375 0.862 2,613

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 25. Altmanov model

Kedze firma Hammerbacher SK, a. s. nema verejne obchodovatel'né akcie, na vypocet
tohto modelu je pouzity vzorec, ktory sa pouZziva pri vypocte, ked’ firma nema verejne

obchodovatel'né akcie. V tomto vzorci s trochu pozmenené koeficienty pri premennych x.

V roku 2011 sa podl'a tohto modelu firma ocitla v pasme Sedej zony. V nasledujicom roku
oproti roku 2011 sa firma ocitla uZ v zéne ohrozenia alebo bankrotu, kde dosiahla hodnotu
len 0,862. V roku 2013 sa znova firma dostala do $edej zony. V tomto roku nadobudla
hodnotu 2,613.

V nasledujicom grafe st zobrazené¢ hodnoty pocas celého sledovaného obdobia. Ide
0 hodnoty vypocitané pomocou Altmanovho modelu, ktorym sa da urcit, ¢i spoloc¢nost’,
v ktorej aplikujeme tento model, je alebo nie je pred bankrotom. V grafe je zrejmé, ze
spolo¢nost’ bola v pasme ohrozenia alebo bankrotu len v roku 2012. V ostatnych rokoch

sledovaného obdobia sa drzala v pasme Sedej zony.
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Graf 4. Hodnoty Altmanovho modelu

7.2 Model In — Index doveryhodnosti

Tento model tiez tvori diskrimina¢nd funkcia. Funkciu tvori 6 premennych, ktoré maju
v kazdom odvetvi ini hodnotu. Pre potreby tejto bakalarskej prace si pouzité hodnoty pre

drevarsky priemysel.

Model IN 2011 | 2012 | 2013
024x A 0428 | 0503 | 0493
0.11xB 1.003 | 10.066 | 1477
18.73x C 1.03015] 0,52444| 211649
0.41xD 0.75563] 0.0697| 0.63181
0.10xE 0.121] 0.151] 0324
1157xF 0 0 0
Spolu 3338) 11314 5043

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tab. 26. Model IN — Index doveryhodnosti

Tento bankrotny model ukazuje, Ze v celom sledovanom obdobi boli hodnoty vel'mi dobré.
V roku 2011 dosiahol tento model hodnotu 3,338. V nasledujticom roku sa tato hodnota
zvysila na 11,314. Tato hodnota predstavuje najvysSiu hodnotu z celého sledovaného
obdobia. V roku 2013 poklesla na 5,043. Spolo¢nost’ sa nachadza v uspokojivej finanénej

situacii podla vypoctu tohto bankrotného modelu.

V nasledujucom grafe je zobrazeny vyvoj hodndt Modelu IN. Zobrazuje vyvoj v celom
sledovanom obdobi. Hodnoty sa drzia nad hranicou Sedej zony. V celom sledovanom

obdobi je spolo¢nost’ v pasme dobrej financnej situécie.
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7.3 Taflerov model

Tento bankrotny model je zndmy od roku 1977. Definuji ho 4 pomerové ukazovatele,

ktoré su spojené do diskriminac¢nej funkcie. (podnikator.cz, 2012)

Taflerov model 2011 2012 2013
0.53 x Ml 0.072 0.046 0.508
0,13 x M2 0.101 0.128 0.094
018 x M3 0.065 0.056 0.019
0.16 x M4 0.284 0.029 0.249
Spolu 0,522 0,259 0.870

Zdroj: Vlastné spracovanie

Tab. 27. Taflerov bankrotny model

Podl'a Taflerovho bankrotného modelu v roku 2011 dosiahla spolo¢nost” hodnotu 0,522.

Tato hodnota je nad 0,3 ¢ize firma je mimo ohrozenia. V nasledujuicom roku to bolo len

0,259. Firma je v rozmedzi hodndt medzi 0,2 a 0,3. V roku 2013 oproti roku 2012 si

polepsila na hodnotu 0,87. Hodnota zroku 2013 je najvysSia zcelého sledovaného

obdobia.

V nasledujicom grafe st zobrazené hodnoty, ktoré su vypocitané pomocou Taflerovho

bankrotného modelu. V grafe vidime vyvoj tychto hodndt pocas celého sledovaného

obdobia.
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8 NAVRHY NA ZLEPSENIE HOSPODARENIA

Na zéklade vykonanej financnej analyzy a analyzy poloziek sivahy a vykazu zisku
a straty, sa da posudit’ finan¢né zdravie sledovanej spolocnosti Hammerbacher SK, a. s.,
v rokoch 2011 — 2013. Z vypocitanych ukazovatel'ov sa firma zarad’uje do tych s lepSou
finan¢nou situdciou, ktord dokdze aj v dneSnej dobe vytvarat' dostatocne vysoky zisk
a udrziavat’ si pevné miesto na trhu. Tejto skutoCnosti urCite pomaha aj fakt, ze viac ako
90 % celkovej vyrobenej produkcie sa v sucasnosti vyvaza do SRN. Je jasné, ze
Vv zahrani¢i je vicsia kipyschopnost’ obyvatel'stva, ktora je sposobend napriklad aj vyssim
poctom obyvatel'ov a urCite aj vys§imi priemernymi platmi obyvatel'ov. Napriek tomu, ze
firma je celkovo finanéne stabilnd, odporucila by som niekol’ko opatreni, ktoré by prispeli

k este vicsej finanénej stabilite a istote.

Pri porovnavani vysledkov horizontalnej analyzy stivahy je zrejmé, ze spolo¢nost’ investuje
do nakupu aktiv ato predovSetkym do dlhodobého majetku na tkor narastu cudzich
zdrojov. V roku 2013 sa firma rozhodla investovat’ do rozsiahlych oprav vyrobnej haly
a do ndkupu novych strojov s modernejSimi technologiami, ktoré v budicnosti prinesu
vyssi zisk. Prili§ vel'ké investicie nie su idealnou vol'bou. VSetky tieto investicie by mali
byt’ realizované s dostatoénym casovym odstupom, pre pripadny pokles vynosov ¢i inych

finan¢nych problémov.

Z vysledkov horizontalnej analyzy vykazu zisku a straty vyplyva, ze spolo¢nost’ by sa mala
snazit’ znizovat’ polozku nékladovych trokov. Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti
je pocas celého sledovaného obdobia v Cervenych c¢islach, prave kvoli nédkladovym

urokom. Do nédkladovych Urokov patria tGroky voc¢i bankdm, dodavatelom v pripade

vvvvv

vvvvv

Celkovy vysledok hospodarenia po zdaneni je v celom sledovanom obdobi v zelenych
¢islach. V tomto pripade by firma mohla motivovat” vyrobnych pracovnikov zvysenim

miezd.

Pri skiimani vysledkov vertikalnej analyzy, sa da odporucit’ len znizovanie cudzich
zdrojov. Sice v poslednych dvoch rokoch sledovaného obdobia je prevaha vlastného
kapitalu nad cudzim, ale malo by to byt v pomere 60 % vlastného imania ku 40 %

cudzieho kapitalu.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 53

Analyza likvidity ukazuje, Ze pohotovd arychla likvidita st az prili§ nizko
pod odporu¢anymi hodnotami. Az bezna likvidita nadobudla vysku odporacanych hodnét.
Firma ma vysoké kratkodobé zaviazky anizke pohladavky a financny majetok.
Spolo¢nost’, ale nema financné problémy. Iba nie je schopnd ihned uhradit svoje
kratkodobé zavizky. K zlepSeniu ukazovatelov likvidity by pomohla optimalizacia zasob
tak, aby nedosSlo k vypadkom dodavok atiez urobit’ ucinnej§im inkaso pohl'adavok

od odberatel’'ov, aby mala firma skor penazné prostriedky k uhrade.

Ukazovatele rentability alebo ziskovosti dosahovali kladné cCisla v priebehu sledovaného
obdobia. Rentabilita celkovych aktiv mala najvysSiu hodnotu v roku 2013 a rentabilita
vlastného kapitalu v roku 2012. Rentabilita trzieb dosiahla najvyssiu hodnotu v roku 2012
az 15 centov na euro trzieb. Rentabilita ndkladov vykazuje vysoké hodnoty pocas celého
sledovaného obdobia. Pre zvySenie ukazovatelov rentability by podnik mal zlepSit
hospodarenie s vlastnym majetkom a kapitalom a taktiez zvySovat’ vysledok hospodarenia

Z hospodarskej ¢innosti.

Aktivita ma 2 ukazovatele ato obrat a dobu obratu konkrétnej polozky stvahy. Obrat
zasob v roku 2011 a 2013 zodpovedal zameraniu spolo¢nosti. V roku 2012 sa doba obratu
znacne zvySila. Bolo to spdsobené nizkymi trzbami za predaj vyrobkov a vysokymi
zasobami, ktoré v sebe viazali penazné prostriedky. Spolo¢nost’ mala nepotrebné zasoby

dodato¢ne predat’. Doba obratu pohl'adavok bola v roku 2011 a 2013 vel'mi uspokojiva.

Z celkovej zadizenosti spolocnosti vyplyva, Ze spoloénost vyuziva, predovsetkym
v poslednych dvoch rokoch k financovaniu vlastny kapital a celkova zadiZzenost' sa
pohybuje v rozpiti 47 az 48 %. Ukazovatel' urokového krytia ma dostato¢ne vysoku

hodnotu. Spolo¢nost’ by sa mala snaZzit’ eSte o nie€o zniZit’ zadlZenost'.

Podla suhrnnych indexov sa spolo¢nost’ nedostala do vyraznejsich problémov vo finan¢ne;j
oblasti. Dufam, ze vykonana finan¢nd analyza splni svoj Ucel a pomodze spolocnosti

k lepsej finan¢nej situacii do budutcna.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 54

ZAVER

Zakladnym ciel'om tejto bakalarskej prace bolo posudenie vyvoja finan¢nych ukazovatel'ov
firmy Hammerbacher SK, a. s., v rokoch 2011-2013 a navrhnit’ opatrenie na zlepSenie
hospodérenia. K posudeniu vyvoja tychto ukazovatelov som zvolila finan¢nu analyzu,

ktora firme poskytne informacie o finanénej situacii.

Bakalarska praca ma 2 casti ato teoretickii a prakticka. V teoretickej Casti je popisana
finan¢na analyza jej zdroje, metddy, ukazovatele a aj jej ucel. VSetky tieto teoretické

poznatky su d’alej vyuzité pri spracovavani praktickej Casti.

Prakticka Cast’ sa zacina strucnou charakteristikou firmy, v ktorej je aplikovanéd finan¢na
analyza. Informacie potrebné pre finan¢nll analyzu st ziskané zo stvahy, z vykazu zisku
astraty azvyroénej spravy. Najprv je realizovana horizontalna a vertikdlna analyza
Gétovnych vykazov firmy. Dalej s po¢itané hodnoty rozdielovych ukazovatelov.
Nasledne su zistené hodnoty pomerovych ukazovatelov, do ktorych patri likvidita,
rentabilita, aktivita a zadizenost. V zavere praktickej Casti je rieSend finanéna analyza
sthrnnych ukazovatel'ov. Sem patri Altmanov model, Taflerov model a Model IN — Index
doveryhodnosti. V3etky vysledky su vkladané do tabuliek a niektoré su aj pre prehl'adnost’

doplnen¢ grafmi. Vypocty analyzy su okomentované a vysvetlené.

Poslednou kapitolou v praktickej Casti su navrhy na zlepSenie hospodarenia v sledovanej
firme. V tejto kapitole sl zhrnuté postupne vSetky informacie nadobudnuté v praktickej

Casti a doplnené navrhmi ako tieto vysledky ovplyvnit’ a zlepsit.
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ZOZNAM POUZITYCH SYMBOLOV A SKRATIEK

A Aktiva

CPK  Cisty pracovny kapital

CPPF Cisty pefiazny pohl'adavkovy fond
SRN  Spolkova republika Nemecko

VK Vlastny kapital
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ZOZNAM PRiLOH
Pl Aktiva firmy v rokoch 2011 - 2013
Pl Pasiva firmy v rokoch 2011 - 2013

P Il Vykaz zisku a straty firmy v rokoch 2011 - 2013



PRILOHA PI: AKTiVA FIRMY V ROKOCH 2011 — 2013

Suvaha v € 2011 2012 2013

A. NeobeZny majetok 2833527 |2 710620 | 3938 129
A.lL. Dlhodoby nehmotny majetok sticet 132662 | 106044 79 425
A.L2. Softvér 132 662| 106 044 79 425
A.L.6. Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok 0 0 0
A.Il. DlIhodoby hmotny majetok sicet 2700 866 | 2 604 576 | 3 858 704
A.ll.1. Pozemky 75735 75 735 75735
A.l1.2. Stavby 1647 776|1553020| 2074919
A.I1.3. Samostatné hnutel'né veci a stibory hnut. veci 970137| 973448|1671432
A.11.6. Ostatny dlhodoby hmotny majetok 7218 2372 0
A.IL7. Obstaravany dlhodoby hmotny majetok 0 0 36 617
B. ObeZny majetok 2190704 |2433495|2 136 249
B.1. Zasoby sucet 1858 919|2034 118| 1 837 451
B.1.1. Material 1047595|1120671|1116 570
B.1.2. Nedokonc¢end vyroba a polotovary vlastnej vyroby 479062| 535580| 501061
B.1.3. Vyrobky 332262| 377867 219821
B.1.5. Tovar 0 0 0
B.III. Kratkodobé pohladavky sucet 267 425| 232539| 121172
B.III.1. Pohl'adévky z obchodného styku 109300 115123 16 746
B.II1.3. Pohl'adavky voéi dcérskej a materskej uét. jednot. 74 681 0 0
B.II1.7. Danové pohl'adavky a dotécie 83445| 117 416| 104 217
B.II1.8. Iné pohladavky 0 0 208
B.IV. Finan¢né ucty sucet 64 360| 166838| 177626
B.IV.1. Peniaze 10 307 14 602 2763
B.IV.2. Udty v bankéch 54 054| 152236| 174863
C. Casové rozliSenie stiéet 17 617 18 981 23 226
C.2. Néaklady buducich obdobi kratkodobé 17 617 18 981 23 226




PRILOHA P II: PASIVA FIRMY V ROKOCH 2011- 2013

A. Vlastné imanie 2214 808 | 2 693 581 | 3 128 267
A.lL. Zikladné imanie sucet 517825| 517825| 517825
A.IlL Kapitalové fondy sucet 1352 0441352 044 |1 352 044
A.IL1. Emisné 4zio 2 304 2 304 2 304
A.IL.2. Ostatné kapitalové fondy 13497401349 7401349 740
A.111. Fondy zo zisku sucet 99238| 326938| 787712
A.IV. Vysledok hospodarenia minulych rokov 0 0 0
A.IV.2. Neuhradena strata minulych rokov 0 0 0
A.V. Vysledok hosp. za ictovné obdobie po zdaneni 245701 496773 470686
B. Zavizky 28270412469 515 2 969 337
B.I. Rezervy sudet 60 619 76 607 61 341
B.1.2. Rezervy zdkonné kratkodobé 60 619 76 607 61 341
B.II. Dlhodobé zaviizky sucet 877677 784673|2249 359
B.I1.4. Dlhodobé zavizky voci dcérskej a maters. uct. jedn. 845033| 7537662225198
B.I1.9. Zavizky zo socialneho fondu 32 156 30907 24 160
B.I1.10. Ostatné dlhodobé zavizky 489 0 0
B.I11. Kratkodobé zavizKy sucet 18154321608 235| 658637
B.III.1. Zavizky z obchodného styku 247016| 480613| 295519
B.II1.3. Nevyfakturované dodavky 0 13 72
B.I11.4. Zavizky voci dcérskej a materskej uct. jednotke 1373513| 869667 162423
B.II1.7. Zavéizky voci zamestnancom 96 206 91 559 87 689
B.IIL.8. Zavizky zo socialneho poistenia 63 667 61 213 60 111
B.II1.9. Danové zavizky a dotacie 9965, 105169 52 824
B.II1.10. Ostatné zavazky 25 065 0 0
B.V. Bankové uvery 73 313 0 0
B.V.2. Bezné bankové Givery 73 313 0 0
C. Casové rozliSenie sucet 0 0 0
C.2. Vydavky buducich obdobi kratkodobé 0 0 0




PRILOHA PIII: VYKAZ ZISKU A STRATY FIRMY V ROKOCH

2011 - 2013

Vykaz zisku a straty v € 2011 2012 2013

I. TrZzby z predaja tovaru 688 0 0
A. Niéklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru 687 0 793
+ Obchodnd marza 0 0 261
II. Vyroba 9223206| 875096 9288523
II.1. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 8901974| 920006 | 9481 088
I1.2. Zmeny stavu vnutroorganizacnych zésob 321231 -44910| -192 565
I1.3. Aktivacia (GCtova skupina 62) 0 0 0
B. Vyrobna spotreba 6061172 520765| 5912121
B.1. Spotreba materialu, energie a ostat. nesklad. 5630434| 500 244 | 5455075
B.2. Sluzby (i¢tova skupina 51) 430 737 20521 | 457046
+ Pridana hodnota 3162 035| 354331| 3376664
C. Osobné naklady 2198038| 166 126/| 2 186 098
C.1. Mzdové naklady (521, 522) 1573301| 117824| 1550721
C.3. Naklady na socialne poistenie (524, 525, 526) 564 477 43069| 570282
C.4. Socialne naklady (527, 528) 60 259 5233 65 094
D. Dane a poplatky (actova skupina 53) 6 527 759 5776
E. Odpisy a opravné polozky k DHM a DNM 681 426 42 667| 505913
III. Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 59 763 2485 78 490
F. Zostatkova cena predaného DHM a predaného DNM 41 686 2 400 58 785
IV. Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 8 356 107 25 549
H. Ostatné néklady na hospodarsku ¢innost’ 23 064 1111 27 834
X. Vynosové uroky 26 1 17
N. Nékladové troky 30 652 1572 51 040
XI. Kurzové zisky 0 0 1
0. Kurzové straty 108 0 59
XII. Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti 6 1 0
P. Ostatné naklady na finan¢nu ¢innost’ 2979 1194 3289
** Vysledok hospodarenia z beznej Cinnosti po zdaneni | 245701| 141096| 470686
XIV. Mimoriadne vynosy (uctova skupina 68) 0 0 0
T. Mimoriadne naklady (0¢tova skupina 58) 0 0 0




