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ABSTRAKT

Bakalatska prace se zabyva analyzou ucetnich vykazii a jejich vypovidaci schopnosti pro
podnik Tvarstav-Real, s.r.o. pro obdobi 2008 az 2012. Cilem prace je provést finan¢ni ana-
lyzu podniku a na zaklad¢ této analyzy zhodnotit jeho ekonomické zdravi, zjistit pozitiva a

negativa jeho hospodateni a navrhnou feseni u kritickych oblasti.

Kli¢ova slova: ucetni vykazy, analyza ucetnich vykazl, zdroje informaci, struktura majet-

ku a kapitalu, financ¢ni ukazatelé, rentabilita, likvidita, zadluzenost.

ABSTRACT

The Bachelor thesis engages in the analysis of financial statements and thein explanatory
ability for the company Tvarstav-Real, s.r.0. in seasons from 2008 to 2012. The aim of my
bachelor thesis is make a financial analysis and thanks this analysis, | can analyze a eco-
nomy health of the company, find positiv a negative of the company management and

propose method of solution at critical areas.

Keywords: financial statements, the analysis of financial statements, sources of informati-
on, the structure of possession and equity, financial indikators, rentability, liquidity, indeb-

tedness.
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UvVOD

V bakalarské praci se zajimam o ¢eskou firmu Tvarstav-Real, s.r.o., ve které se zamétuji
na jeji podnikéani, hospodafeni a sledovani jeji financ¢ni situace v obdobi 2008 az 2012.
Cilem této prace je prozkoumat Gcetni vykazy a provést jejich analyzu, diky niz lze konsta-
tovat, zdali je podnik zdravi ¢i nikoli. Na zaklad¢ této analyzy je mozné zjistit podnikové

silné stranky, ale 1 problémy a mohu navrhnout opatfeni ke zlepsSeni vychozi situace.

Ma volba padla na tuto spole¢nost, protoze neni na trhu novackem a jedna se o pomérné

maly podnik, coz mi je sympatické.

Bakalaiska prace ma dvé casti. Prvni Cast teoretickd, druhd ¢ast je prakticka. Teoreticka
¢asti bakalarské prace predstavuje literarni reSerSi analyzy ucetnich vykazi. Je zde vysvét-
lena podstata a cile finan¢ni analyzy a postup jejiho zpracovani. Nutnosti pro provedeni
analyzy jsou ucetni vykazy analyzované spole¢nosti a pomoci ukazatelti, které financni
analyza vyuziva se zhodnotit ekonomickou a finanéni situaci podniku. Zkoumayji se jednot-
livé oblasti podnikéani z hlediska jeho vynosnosti, zadluZenosti, likvidity, vyuziti aktiv Na
zakladeé téchto vysledkli, mize analytik posoudit a zhodnotit, zdali je spole€nost zdrava,

popfipad¢ navrhnout pomocna feseni u kritickych oblasti.

Prakticka Cast bakalarské prace je uz samotnym provedenim této analyzy. Po piedstaveni
sledovaného podniku Tvarstav-Real, s.r.0. a jeho tcetnich vykazi z let 2008 az 2012. Na-
sleduje analyza struktury rozvahy a vysledovky a vyvoj jejich jednotlivych ¢asti v letech.
Pomoci pomérovych a souhrnnych ukazatelti je postupné zhodnocena spolec¢nost z hlediska
velikosti a poméru jejiho zadluzeni, schopnost dostat svym zavazkiim vuci dodavateliim,
poptipad¢ bankdm pomoci likvidity, ziskovost a vyuziti aktiv. Diky témto vypoctim sle-
dovana spole¢nost miiZze posoudit, kde jsou jeji silné stranky nebo jeji slabiny. To je dile-
Zité predevsim pro majitele a management spolecnosti ale i pro véfitele, akcionaie, investo-
ry a zaméstnance. Ukolem analyzy je naji tyto sabiny a navrhnou G¢inna opatieni a feseni

vedouci k jejich odstranéni.
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. TEORETICKA CAST
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1 PODSTATA UCETNICTVIi

Ugetnictvi miizeme oznaéit jako soubor informaci a sledovani tok, stavil a veli¢in uéetni
jednotky v daném obdobi, sledovaném v penéznich jednotkach. Ugetni jednotky wGétuji o
stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, zavazkl a jinych pasiv, dale o nakladech a vyno-

sech a o vysledku hospodateni. (Zakon o Gcetnictvi, © 1998-2014)

,,Ukolem tu&etnictvi je vérné a poctivé zaznamenat ekonomickou realitu podnikatelského
subjektiim a poskytovat ekonomické informace uzivateliim, aby mohli pfijimat spravna

rozhodnuti.“ (Uéetni souvztaznosti, 2006-2007, s. 3)

1.1 Legislativa

Vedeni ucetnictvi je dano zdkonem o ucetnictvi a je povinné pro vSechny ucetni jednotky

v Ceské republice. Mezi zakladni legislativni normy, kterymi se Giéetni jednotky ¥idi jsou:

e Zakon ¢. 563/1991 Sh., o ucetnictvi je zakladni pravni norma, kterou se ucetni
jednotka musi v Ceské Republice Fidit. Podava informace o rozsahu a vedeni tdet-
nictvi, stanovuje pozadavky a podminky pro sestavovani ucetnich zaznamu neboli

vykazi.

o Ceské tietni standardy nejsou pravni norma. Obsahuji pouze doporuéeni, pravi-

dla uctovani. Jsou zde zachyceny postupy uétovani.

e Provadéci vyhlasky 500/2002 Sb. k zakonu o ucetnictvi predstavuji jakési upravu-
jici normy a detailnéj$i rozbor zékladni pravni normy pro jednotlivé typy ucetnich

jednotek.

e Vnitropodnikové smérnice si ucetni jednotky sestavuji sami pro svou potiebu a
veétSinou navazuji na zdkony, vyhldsky a standardy nebo je dopliuji. Ve svych
smérnicich si Gcetni jednotky stanovuji pravidla upravujici konkrétni prvky uctova-

ni (zpiisob odepisovani, metody ocenéni atd.).

Zakon o ucetnictvi, ¢eské Gcetni standardy a provadéci vyhlasky spadaji pod Ministerstvo
financi Ceské republiky. Kromé téchto norem, se ucetni jednotky ¥idi obchodnim zakoni-
kem, zdkonem o danich z pfijmi, zdkon o dani z pfijmu, zdkon o rezervach, zdkony tykaji-

ci se socidlniho a zdravotniho pojisténi a dalsi. (Pasekova, 2007, s. 9-10)
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1.2 Vykaznictvi

Tvorba ucetnich vykazl slouzi pro zobrazeni zakladnich informaci a dat nejen pro podnik
samotny ale 1 pro dalsi ukazatele jako mohou byt investofi, véfitelé, zaméstnanci, ufady a
jiné. Diky témto informacim podnik mtze kontrolovat své hospodafeni a majetek, a pfiiji-

mat rozhodnuti.
Podle zakona o ucetnictvi ucetni zaveérku tvori:

e rozvaha,

e vykaz zisku a ztrat

e priloha obsahujici dopliujici informace k rozvaze nebo vykazu zisku a ztrat.
Kromé vyse zminovanych muze Gcetni zavérku tvoftit jesté prehled o penéznich tocich tzv.
cash flow a prehled o zménach ve vlastnim kapitalu. (Pasekova, 2007, s. 11, Zakon o ucet-

nictvi, © 1998-2014)

1.2.1 Rozvaha

Zakladnim vykazem ucetni jednotky poskytujici informace o finanéni situaci. Zachycuje
stav aktiv (dlouhodobého a obé&zného majetku) a zdroje jejich financovani (pasiva)

K uré¢itému datu.

Tabulka 1Zjednodusena rozvaha, zdroj: Kndpkova a Pavelkova (2010, s. 21)

AKTIVA PASIVA
Pohledavky za upsany ZK Vlastni kapital
Dlouhodoby majetek Zakladni kapital

Dlouhodoby hmotny majetek

Kapitalové fondy

Dlouhodoby nehmotny majetek

Ostatni fondy

Dlouhodoby finanéni majetek

HV minulého obdobi

HV béZného obdobi
Obézna aktiva Cizi zdroje
Zasoby Rezervy

Dlouhodobé pohledavky

Dlouhodobé zavazky

Kratkodobé pohledavky

Kratkodobé zavazky

Kratkodoby finan¢ni majetek

Bankovni Uvéry a vypomoci

Ucty ¢asového rozliseni

Ucty ¢asového rozliseni

Soucet aktiv

Soucet pasiv
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Aktiva jsou v bézném ucetnim obdobi rozdélena na hodnotu brutto, korekci (korekce pied-
stavuje hodnotu opravek a opravnych polozek) a netto (vysSe aktiv po odecteni korekce).
Strana aktiv se vzdy musi rovnat stran¢ pasiv. Aktiva jsou v rozvaze uspoiadana podle
likvidity a pasiva jsou rozdéleny na vlastni a cizi zdroje. Rozvaha zachycuje tdaje za béz-
né ucetni obdobi a porovnava je s minulym ucetnim obdobim. (Knapkova a Pavelkova,

2010, s. 21)

1.2.2 Vykaz zisku a ztrat

Je vykaz zachycujici vynosy, ndklady a vysledek hospodateni za konkrétni ti€etni obdobi.
Stejné jako rozvaha se sestavuje Kk ur¢itému datu a porovnava udaje za bézné a minulé
ucetni obdobi. Tento vykaz, kterému se jinak tiké vysledovka, vychazi z jediné polozky
Vv rozvaze a to z vysledku hospodateni za bézné obdobi. Ten se spocitd odectenim nékladi
od vynost. Tak vzniké zisk nebo ztrata. ,,Je métitkem toho, do jaké miry pfispéla firma
svoji ¢innosti v daném obdobi k ristu bohatstvi vlastnikd.* (Pasekova, 2007, s. 30) Podle

Pasekové (2007, s. 31) jsem vytvoftila velmi jednoduchy vykaz zisku a ztrat v tabulce 2.

Tabulka 2 Vvysledovka,zdroj: Pasekova, (2007, s. 31)

Provozni vynosy

Provozni naklady

Provozni zisk/ztrata

Financni vynosy

Finanéni naklady

Finanéni zisk/ztrata

Mimoradné vynosy

Mimotadné naklady

Mimoradné zisk/ztrata

Celkovy zisk/ztrata

1.2.3 Priloha k uéetnim vykaziim

V ptiloze jsou podrobné¢ rozvedeny polozky rozvahy a vysledovky. Maji za ukol konkrét-
n¢ji informovat uzivatele, pro které jsou vykazy urCeny. Ptiloha a vyro¢ni zprava zpravidla
doplilyji informace k G¢etnim vykazim. Tyto dva dokumenty nemaji zdkonem piedepsa-

nou formu, podniky si jejich formu a obsah stanovuji samy.
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1.2.4 Cash Flow

Vykaz penéznich tokli podavé informace o pohybu penéznich prosttedkd. Informuje o pfi-
rustcich a ubytcich penéz v podniku a o divodech, pro¢ k témto pfirastkiim ¢i ubytkiim
doslo. Porovnava stav penéznich prostfedkli na zacatku a na konci ucetniho obdobi a vy-
chazi jak z rozvahy, tak z vysledovky. Pfi jeho sestaveni lze pouzit dvé metody: piimou a
nepiimou. Ob& dvé metody rozclenuji CF do tii oblasti: penézni, investicni a financ-

ni.(Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 46)

1.3 Provazanost mezi vykazy

Nyni se budu zabyvat vztahy a provazanosti mezi jednotlivymi vykazy, které jsme si zjed-
nodusené predstavili. Tuto provdzanost nejlépe vystihuje nasledujici obrazek z knihy pani
Knapkové a Pavelkové. (2010, s. 56) Zakladnim vykazem je rozvaha, rozdélena na majet-
kovou a finan¢ni ¢ast. Soucésti financni Casti je hospodarsky vysledek, ktery je vyznam-
nym zdrojem financovani a do rozvahy je ,,pfifazen* z vykazu zisku a ztrat. Soucasti ma-
jetkové €asti rozvahy je polozka penézni prostfedky. Tyto penézni prostfedky jsou konec-
nym stavem penéznich prostfedkli z vykazu cash flow. (Knapkova a Pavelkova, 2010,

5.56)

Obrazek 1 Provdzanost ucetnich vykazii, zdroj: Kndpkova a Pavelkova (2010, s. 56)

Vykaz cash flow Rozvaha Vykaz zisku a ztrat
Pocatecni
stav penez- Dlouhodoby |, tni kapital Néklady
nich pro- majetek
stfedkd Vydaje | | | _____] Vynosy
Obézna akti- | Vysledek hos- Vysledek
va podareni @ hospodareni
PFijmy Kone¢ny | |
sta,v penéz- Penevzn/ Pro- | isis droje
nich pro- stredky
stredki é ;
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2 ANALYZA UCETNICH VYKAZU

Analyza ucetnich vykazl, slouzi podniku jako velmi cenny nastroj pro zhodnoceni své
finan¢ni situace. Nejcastéjsi a nejjednodussi definice analyzy jde, Ze jde o analyzu financ-
niho zdravi podniku. Poukazuje na dalezité skutecnosti, které mohou mit na existenci pod-
niku vliv a odpovidé na dilezité otdzky, zda je podnik ziskovy, je schopen vcas splacet své

dluhy, jaka je struktura kapitalu, jsou vlozené prostfedky zhodnocovany a mnohé dalsi.

Smyslem finan¢ni analyzy je vyhodnoceni udaji z minulosti, aby mohla pomoci pfi rozho-
dovani v budoucnosti. Nevyhodou je, Ze analyza poskytuje uzivateli informace z minulosti,
které jiz nelze zménit, ale spravnymi kroky manazert lze podniku pomoci v kratkodobém a

hlavné v dlouhodobém casovém obdobi. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 15)

2.1 Uzivatelé

Vedle manazeri a vlastnikil je analyza Ucetnich vykazl dulezitad pro investory véfitele,
akcionafe, bankovni instituce, statni organy, zaméstnanci, auditory, odbératelé i dodavate-
1¢. Vlastniky zajima navratnost vlozenych prostiedkd, véfitele a banky zajima, zda je pod-
nik schopen dostat svym zavazklm, akcionafi radi uvidi vynosnost akcii, statni organy
oc¢ekavaji odvod dani naptiklad dan¢ ze zisku. Odbératelé se staraji 0 kvalitu a dochvilnost
dodavek a dodavatelé naptiklad o schopnost splatit v¢as faktury. (Knapkova a Pavelkova,

2010, s. 15)

2.2 Zdroje informaci

Zakladni informace jsou nejcastéji Cerpany z U€etnich vykazi. Plati ale, Ze veskeré data jak
ve vykazech tak 1 dalSich zdrojich by méli byt pravdivé a kvalitni, coz je podminkou pro
uspesné zpracovani analyzy. Vyhodu maji interni uzivatelé, jelikoz maji lepsi ptistup
k informacim, nez externi analytici, ktefi podnik neznaji a maji k dispozici jen zvefejnéné
zdroje. Zakladnimi zdroji jsou rozvaha, vykaz zisku a ztrat. Dale vykaz o penéznich tocich
a vykaz o zménach ve vlastnim kapitalu. Nesmime ale zapomenout, ze cennym zdrojem je
vyro¢ni zprava nebo pfiloha k vykaziim. Interni analytik na rozdil od externiho mlzZe vyu-
Zit zpravy vrcholového managementu, zpravy vedoucich pracovnikl a jiné. (Knépkova a

Pavelkova, 2010, s. 16)
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2.3 Rozvaha

I kdyz byla rozvaha popsana vyse, je dulezité, aby se ¢tenadi podrobnéji seznamil s nekte-

rymi polozkami rozvahy podrobnéji. Uz vime, Ze se rozvaha déli na aktiva a pasiva. Na

konkrétni polozky aktiv a pasiv se nyni budu zamétovat.

2.3.1 Aktiva

Aktiva mame rozdéleny na Ctyii ¢asti. Pohledavky za upsany kapital, dlouhodoby majetek,

obé&zny majetek a ucty ¢asového rozliseni.

A. Pohled

avky za upsany kapital je polozka pohledavek za upisovatele, tedy vlastni-

ky nebo akcionare. Jedna se nesplacené podily nebo akcie naptiklad pti zalozeni

podniku.

B. Dlouhodoby majetek je v drzeni podniku vice jak 1 rok a podléha opotiebeni.

Dlouhodoby hmotny majetek (DHM) je tvofen pozemky, budovy, samo-
statné véci movité, péstitelské porosty, zdkladni stddo zvifat aj. ve vlastnic-
tvi podniku nad 1 rok.

Dlouhodoby nehmotny majetek (DNM) tvoii zfizovaci vydaje coZ jsou na-
klady na zalozeni nové UJ, nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje, soft-
ware, ocenitelnd prava jako know-how, patenty, licence, goodwill, jiny
DNM a poskytnuté zalohy na DNM.

Dlouhodoby finanéni majetek (DFM) podnik vlastni nejcastéji pro ulozeni
své volné finan¢ni prostiedkll aby mu ptinasely zhodnoceni ve formé divi-
dend nebo urokl naptiklad vkladové listy, terminované vklady. Patii sem
podily v jinych tcetnich jednotkach (akcie), dlouhodobé cenné papiry jako
dluhopis, pljcky a Gvéry poskytnuté jinym podnikiim, zalohy poskytnuté
na DFM. Pravidlem je, Ze dl. financni majetek se neodepisuje, jelikoz ne-

podléha opotiebeni.

C. Obézna aktiva jsou kratkodoby majetek s dobou vyuziti do 1 roku. Vyskytuje se

Vv riznych podobach a mél by byt co nejvice v pohybu ,,otacet se®, aby pfinasel

zisk. Mezi kratkodoby majetek patii napiiklad:

Zasoby jsou zasoby materialu, nedokoncené vyroby, polotovari, hotové vy-
robky na skladé nebo pfedméty urcené dale k prodeji.
Pohledavky ¢lenéné podle doby splatnosti na dlouhodobé nebo kratkodobé

a podle ucelu. Piedstavuji pravo pozadovat zaplaceni urcité penézni castky.
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Finan¢ni majetek ptedstavuji penize ulozené v pokladné, na bankovnich
uctech nebo v cennych papirech ur¢enych k obchodovéani. Cenné papiry
spadajici mezi tento majetek patii kratkodobé obligace, sménky, pokladnici

poukézky atd.

D. Casové rozliSeni predstavuje uéty néklady piistich obdobi (ndgjemné placené pie-

dem) a piijmy pfistich obdobi (poskytnuti najmu s budoucim zaplacenim). (Kndp-
kova a Pavelkovda, 2010, 5.23-27, Pasekovad, 2007, s.42-55)

2.3.2 Pasiva

Pasiva Vv rozvaze oznacuji zdroje financovani firmy. Hodnoti se tedy finan¢ni struktura

podniku, tzn. Ze hodnotime strukturu podnikového kapitalu, ze kterého je financovan maje-

tek podniku. Pasivni strana je rozdélena na tii Casti: vlastni kapital, cizi zdroje a Casové

rozliSeni.

A. Vlastni kapital je tvofen nckolika polozkami. Predstavuje vlastni zdroje financo-

vani.

Zakladni kapital je soucasti VK. Je tvofen penéZitymi i nepenéZitymi vkla-
dy spole¢niktl do podniku pfti zaloZeni. Jeho vySe se zapisuje do obchodni-
ho rejstiiku.

Mezi kapitalové fondy patii emisni azio (rozdil mezi trzni a nominalni
hodnotou akcii), dary, dotace a ocefniovaci rozdily z pfecenéni majetku a pii
pfeménach spolecnosti.

Rezervni fond, ned¢litelny fond a ostatni fondy ze zisku jsou fondy vytvo-
feni ze zisku spolecnosti. Rezervni fond slouzi ke kryti ztrat spolecnosti.
Ostatni fondy jsou viceméné dobrovolné, zaleZi na potiebach podniku.
Vysledek hospodateni minulych let je vysledek hospodateni, kterého firma
dosdhla v minulém ucetnim obdobi a pievadi se do dalSich let. Je dilezité
sledovat, zda byl VH ponechan ve spole¢nosti pro jeji rozvoj nebo vypla-
cen vlastnikiim.

Vysledkem hospodateni bézného obdobi se rozumi zisk nebo ztrata za pra-
v¢é uzaviené obdobi. Zisk se dale muze rozdélit napi: mezi vlastniky ve

formé¢ dividend nebo mliZe byt ponechan ve spole¢nosti pro dalsi vyuziti.

B. Cizi zdroje jsou také vyznamnymi polozkami v rozvaze, pfedstavuji vétSinou dlu-

hy podniku v rizném ¢asovém horizontu.
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o Rezervy pfedstavuji penézni Castky, které¢ podnik bude muset vynalozit
V budoucnu, jsou to tedy budouci zdvazky. Pomahaji kryt neptedvidatelné
udalosti po dobu podnikani. DéEli se na zdkonné a ostatni.

e Dlouhodobé zavazky jsou takové zavazky, kde doba splatnosti je delsi nez
1 rok. Mohou to byt dlouhodobé zavazky k dodavatelim, emitované dlu-
hopisy, obligace, dlouhodobé piijaté zalohy, dlouhodobé sménky k thradé.

e Kratkodobé zavazky k dodavatelim mensi nez 1 rok, dale naptiklad krat-
kodobé piijaté zalohy, zavazky vii¢i zaméstnancim, institucim.

e Bankovni uvéry a vypomoci. Uvéry mohou byt jak dlouhodobé tak kratko-
dobé od bankovnich instituci. Patii sem ale i kratkodobé finan¢ni vypomoci
od jinych subjektil nez jsou banky.

C. Casové rozliSeni u pasivni strany rozvahy jsou vydaje piistich obdobi (ndgjemné
placené pozadu) a vynosy pfistich obdobi (pfedem pfijaté penize za ndjemné)
(Kndapkova a Pavelkova, 2010, s. 31-33, Pasekovd, 2007, s. 57-67, Riickovd, 2010,
s. 27)

2.4 Vykaz zisku a ztrat

Tento vykaz piinasi informace o ziskovosti podniku. Podle Rizové je vhodné pfi analyze
tohoto vykazu klast si otazky typu jak jednotlivé polozky vykazu ovliviiuji vysledek hos-
podafeni. (2010, s.32) Tento vykaz nerespektuje penézni piijmy ¢i vydaje. Rozepisovat
jednotlivé polozky tohoto vykazu by bylo velmi zdlouhavé. Zaméfim se pouze na polozky

vyznamne.

e Obchodni marze podniku je rozdilem hodnot trzby za prodané zboZi a naklady
na prodané zboZzi piedstavujici pofizovaci cenu prodanek zbozi. Podniky
s obchodni ¢innosti budou mit tuto polozku vyznamnou. Podniky se snazi o co nej-
vys$8i obchodni marzi.

e Vykony zahrnuji trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb, zména stavu zasob
vlastni ¢innosti a aktivaci

e Vykonova spotieba ptedstavuje hlavné néklady na material, energie, opravy a
udrzovani, cestovné, tedy sluzby obecné.

e Pridana hodnota, stanovend vzorcem, soucet obchodni marze a vykona po ode-

¢teni vykonové spotieby.
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e Vysledek hospodateni vznika rozdilem vynosti a nédklada a ¢lenime ho do n¢kolika
urovni. Jde o vysledek provozni, finan¢éni a mimoradny. (Knapkova a Pavelkova,
2010, s. 38-42)
2.4.1 Druhy zisku

Tabulka 3 Druhy zisku, zdroj: Synek (2006, s. 40)

EAT Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi

+ Dan z pfijmu za mimoradnou ¢innost
+ Dan z pfijmu za béZnou ¢innost

EBT Zisk pred zdanénim

+ Nakladové uroky

EBIT Zisk pred zdanénim a uroky

+ Odpisy majetku

EBITDA Zisk pred zdanénim, uroky a odpisy

EAT ptedstavuje pro podnik ¢isty zisk po odecteni dani
EBT ptedstavuje zisk podniku pfed odectenim dani.

EBIT je takovy zisk, ktery v sobé zahrnuje jak dan, tak Grokovy nadklad a EBITDA obsahu-

je navic odpisy majetku.

2.5 Vykaz Cash Flow

Vykaz Cash flow, jehoz ¢esky ekvivalent je vykaz o penéznich tocich podavé informace o
penéznich ptijmech a vydajich. Rozvaha poukazuje na stav majetku a kapitalu, vykaz zisku
a ztrat zase vynosy a naklady, bez ohledu, zdali dochazi ke skutecné tihradé, proto vykaz
CF predstavuje jakysi ,,mustek* kdy ukazuje pohyb penéz a stav penéznich prostiedkl k
urcitému obdobi. PenéZznimi prostfedky se rozumi penize v pokladné a na bankovnim uctu.

(Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 46)

Pro sestaveni CF lze pouzit dv€ metody. Metoda piima a nepfima.

2.6 Priloha a vyrocni zprava

Kromé zakladnich informaci o jménu, sidle, jednatelich a pfedmétu podnikéni, mizeme
najit informace o poctu zaméstnancl, vySe odpist, pohledavkach a zavazcich po lhuté

splatnosti, 0 druhu a ucelu Gavéru a mnoho dal$ich.
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3  FINANCNI UKAZATELE

V této kapitolu budu postupné predstavovat postupy a pouzivané metody k sestaveni ana-
lyzy podniku, které jsou piesné stanoveny a moji svou posloupnost. Veskera data musi byt
spolehliva a pravdiva, protoze se jich pouzivd pomérné hodné, je vhodné védét, co piesné

znamenaji. Samotné postupy tedy jsou:

1. Analyza absolutnich ukazateli. Analyza trendu (horizontalni analyza) a procentu-
alni rozbor rozvahy a vysledovky (vertikalni analyza).

2. Analyza rozdilovych ukazatelt.

3. Analyza pomé&rovych ukazatelll. V této ¢asti se analyzuji predev§im ukazatele akti-
vity, likvidity, rentability, zadluZenosti, ukazatele trzni hodnoty, provozni ukazatele
a jiné dalsi.

4. Analyza soustav ukazateld. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 59)

Pted samotnym rozborem, je vhodné porovnat na$ podnik s odvétvim, do kterého svou

povahou spada.

3.1 Analyza absolutnich ukazateli

Absolutni ukazatelé vychazeji pfimo z polozek, které jsou soucasti Ui€etnich vykazl. Po-
rovnavaji se zmeény udajli ucetnich vykazi v ¢asovych obdobich. Z téchto zmén je analytik
schopen odhadnout vyvoj v budoucnosti. Tomuto srovnani v ¢ase se fika horizontalni
analyza. Analyza procentudlni posuzuje jednotlivé ¢asti vykazi jako procentudlni zastou-
peni polozek vykazl k urcité zakladné jako 100%. Tento rozbor nazyvame vertikalni

analyza. (Mrkvicka, 1997, s. 45, Sedlacek, 2001, s. 15)

3.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Hlavnim rozdilovym a nejpouzivangjsim ukazatelem je &isty pracovni kapital (CPK). Ten-
to kapital se vypocitava jako rozdil mezi ob&znymi aktivy a kratkodobymi cizimi zdroji.
CPK piedstavuje ,,volné“ prostiedky nebo likvidni majetek, které podnik potiebuje, aby
byl schopen dostat svym zavazkam, je ukazatelem platebni schopnosti. Tedy prostiedky
nebo majetek, ktery je kryt dlouhodobym kapitalem. Sedlacek (2001, s. 36) jej pékné defi-
nuje jako finan¢ni polstar, ktery podniku umoziuje pokracovat v ¢innosti i za neptiznivych
udalosti. Nejvyssim stupném likvidity jsou ¢isté pohotové prostiedky. Cisté pohotové pro-

sttedky (penéZni finan¢ni fond) predstavuje okamzitou likviditu. "Pfedstavuje rozdil mezi
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penéznimi prostiedky spolu s penéznimi ekvivalenty a okamzit¢ splatnymi zavaz-
ky."(Sedlacek, 2001, s. 38) Stiedni cesta je pak Cisté penézné pohledavkovy finan¢ni fond.
Od obéznych aktiv se odecitaji zasoby jak nejméné likvidni slozka (popfipadé nelikvidni

pohledavky) a odectou se kratkodobé zavazky. (Sedlacek, 2001, s. 38)

Obréazek 2 Cisty pracovni kapitdl, zdroj: Kndapkova a Pavelkova (2010, s. 82)

A

Dlouhodoby majetek Vlastni kapital

Dlouhodobé zdroje

3 i (o .
EPK Dlouhodobé cizi zdroje

Obézny majetek
Kratkodobé cizi zdroje

3.3 Pomérové ukazatele

»Podstatou pomérového ukazatele je, ze davad do poméru rizné polozky rozvahy, vykazu
zisku a ztrat, ptipadn€ cash flow. Lze proto zkonstruovat velké mnozstvi ukazatelii. V pra-
xi se osveéd¢ilo n€kolik zakladnich ukazatell rozttidénych do skupin podle oblasti hodno-
ceni. Jsou to skupiny ukazateltl zadluZenosti, likvidity, rentability, aktivity, ukazatele kapi-
talového trhu a dals$i.“ (Knépkova a Pavelkova, 2010, s. 82). Ve své praci se zaméfuji na

nejcastéji pouzivané ukazatele.

3.3.1 Ukazatele zadluzZenosti

Tabulka 4 Ukazatele zadluzZeni, zdroj: Sedlacek (2001, s 69-72)

Ukazatel Vzorec

Celkova zadluzenost Cizi zdroje/Aktiva

Dlouhodoba zadluzenost Dlouhodobé cizi zdroje/Aktiva

Urokové kryti EBIT/Nakladové troky

Koeficient zadluZenosti Cizi zdroje/Vlastni kapital
Dlouhodobé kryti stalych aktiv (VI. Kapitél + Dlouhodobé CzZ)/Dlouhodoba aktiva
Kryti stalych aktiv vlastnim kapitalem Vlastni kapital/Dlouhodoba aktiva

Celkova zadluZenost

Ukazuji vztah mezi vlastnimi a cizimi zdroji financovani podniku. S cizimi zdroji nese
podnik vyssi rizika (splatky, uroky, penale). Zakladni ukazatel zadluzenosti. Logicky lze

odvodit, ze vysoké procento, znac¢i vysokou miru zadluzeni i vyssi rizika. Véfitelé preferu;ji
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nizs$i hodnoty ukazatele. Nelze stanovit piesn€ idealni hodnotu. ,,Zlaté pravidlo* financo-

vani fik4 financovani 50% na 50%. (Mrkvicka, 1997, s. 84)
Urokové kryti

Podle Ing. Mrkvicky (1997, s. 86) vzorec ukazuje, kolikrat vytvotfeny zisk pfevysuje Gro-
kové platby. Pii hodnot€ 1 je tieba celého zisku na zaplaceni Grokd, na vlastniky nezbyva

nic. Cim je hodnota vy$si, tim 1épe i pro stat (dang). Doporugena hodnota cca 5-6.
Koeficient zadluZenosti (mira zadluZenosti)

Podil cizich zdroju ku vlastnim zdrojim. Dulezity ukazatel hlavné pro véfitele jestli podni-

ku poskytnout dalsi ivér ¢i nikoli. (Knépkova a Pavelkova, 2010, s. 85)
Dlouhodobé kryti stalych aktiv

Ukazatel sleduje kryti dlouhodobych aktiv pomoci dlouhodobého kapitalu. Podava infor-
mace o tom, jakou voli podnik strategii financovani. Pokud je ukazatel mensi nez 1, jde o
agresivni strategii, podnik je podkapitalizovan, mize mit problém se splacenim dluht.
Dlouhodoby majetek podniku je kryt kratkodobymi zdroji. Naopak ukazatel vétsi nez 1
znamena konzervativni strategii financovani, podnik je piekapitalizovan. Dlouhodobymi

zdroji kryji znacnou ¢ast kratkodobych aktiv. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 85)
Kryti stalych aktiv vlastnim kapitalem

Informuje, jestli podnik pouziva ke kryti kratkodobého majetku 1 vlastni kapital. Vlastni
kapital by mél slouzit predevsim ke kryti dlouhodobého majetku. (Knapkova a Pavelkova,
2010, s. 85)

3.3.2 Ukazatele likvidity

Likvidita je obecné definovana jako schopnost podniku splacet své zavazky. ,,Ukazatele
likvidity pomé&fuji to, ¢im je mozno platit, tim, co je nutno zaplatit. (Sedlacek, 2001, s. 74)

Likvidita je v mnohych odbornych literaturach rozdélena na tii kategorie.

Tabulka 5 Ukazatele likvidity, zdroj: Scholleova (2012, s. 177)

Ukazatel Vzorec

Bézna likvidita Obézina aktiva/Kratkodobé cizi zdroje
Pohotova likvidita (Obézna aktiva - zasoby)/Kratkodobé cizi zdroje
Hotovostni likvidita Finanéni majetek/Kratkodobé cizi zdroje
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Bézna likvidita (likvidita III. stupng)

Doporuc¢ena hodnota podle Knapkové a Pavelkové (2010, s. 90) mezi 1,5-2,5. Poukazuje
na skuteCnost, kolikrat obézna aktiva prevysuji kratkodobé cizi zdroje spolecnosti, to zna-
mena, kolikrat OA kryji kratkodobé zavazky. “Kolikrat je podnik schopen uspokojit své

vétitele, kdyby promeénil vSechna obézna aktiva na penize.“ (Scholleova, 2012, s. 177)
Pohotova likvidita (likvidita IL. stupng)

Doporucend hodnota ukazatele mezi 1-1,5. Odstraiiuje nevyhody piedchozi likvidity, coz

jsou zasoby, nejméné likvidni sloZzka OA. (Scholleova, 2012, s. 177)
Okamzita likvidita (likvidita 1. stupn¢)

Doporuc¢ena hodnota 0,2-0,5 ,,M¢&fi schopnost firmy hradit pravé splatné dluhy* (Sedlacek,
2001, s. 75)

3.3.3 Ukazatele rentability

Rentabilita neboli vynosnost, se vypocita pomoci poméru zisku a vlozeného kapitalu. Pou-
kazuje tedy na schopnost podniku doséahnout zisku za pouziti ur¢itého majetku a kapitalu.
Pii vysokém poméru rentability, podnik vytvaii nové zdroje a hospodafi se svym majetkem
¢i kapitalem s vynosem.(Scholleova, 2012, s. 175) Vyse rentabilit se udava v procentech.

Nejcastéji pouzivané ukazatele rentability jsou uvedeny v tabulce.

Tabulka 6 Ukazatele rentability, zdroj: Kndpkova a Pavelkova (2010, s. 96-98)

Ukazatel Vzorec

ROA EBIT/Aktiva

ROE Cisty zisk/Vlastni kapital
ROS Zisk/Trzby

Rentabilita aktiv (ROA) by méla vyjadiovat vynosnost celkovych aktiv. Do citatele do-
sahujeme EBIT, aby byla vypoctena tzv. hruba produktivita aktiv, jelikoz celkova aktiva

zahrnuji vlastni i cizi zdroje financovani, tedy i1 zisk musi obsahovat dané a urokové nakla-

dy. (Sedlagek, 2001, s. 63)

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) méfi miru ziskovosti vlastniho kapitalu, ktery vlo-
zili do podniku vlastnici. Mé&fi, jestli tento kapital pfinasi dostatecny vynos a jestli se jim
rizika spojené s podnikdnim diky t€émto vynosim vyplaci. Je dulezité posuzovat, jestli se

vyplaci podnikat s rizikem a poptipadé nizkou ziskovosti nebo hledat jiny druh investovani
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(statni obligace, dluhopisy...). Pokud je tedy ROE dlouhodobé nizsi nez staitem garantova-
ny vynos z téchto investici, nebude mit zivot podniku dlouhého trvani. Investoti odejdou.

(Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 99, Sedlacek, 2001, s. 63)

Rentabilita trZzeb (ROS), tato rentabilita piedstavuje ziskovou marzi, zisk vztaZeny

vvvvvv

vhodné pouzit EBIT (zisk bez vlivu dani a urokt1). (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 96)

3.3.4 Ukazatele aktivity

Podle Sedlacka (2001, s. 66) tyto ukazatele ,,méfi, jak efektivné podnik hospodaii se svymi
aktivy. Ma-li podnik aktiv vice nez je ucelné, vznikaji mu zbyte¢né naklady a tim klesa
zisk. Mé-li jich nedostatek, pak se musi vzdat potencionalné vyhodnych ptilezitosti a tim

prichazi o vynosy.“ Ukazatele aktivity jsou uvedeny v tabulce.

Tabulka 7 Aktivita, zdroj:Kndpkova a Pavelkova (2010 s.102), Scholleova (2012, s.179)

Ukazatel Vzorec

Obrat aktiv z trzeb Trzby/Aktiva

Obrat obéznych aktiv Trzby/Obézna aktiva
Obrat zasob Trzby/Zasoby

Obrat pohledavek Trzby/Pohledavky
Obrat kratkodobych pohledavek Trzby/Kratkodobé pohledavky
Obrat kratkodobych zavazku Trzby/Kratkodobé zévazky
Doba obratu zasob (zasoby/Triby)*360
Doba obratu pohledavek (Pohledavky/Trzby)*360
Doba obratu zavazku (zavazky/Trzby)*360
Obrat aktiv

"Udava pocet obratek, tj. kolikrat se celkova aktiva podniku obrati" za dané ¢asové obdo-
bi.(Sedlagek, 2001, s. 66). Cim vyssi hodnota tim 1épe."Nizka hodnota ukazatele, znamena
neumérnou majetkovou strukturu a neefektivnost vyuziti aktiv." (Knapkova a Pavelkova,

2010, s. 102). Je mozno aplikovat i na ob&ézna aktiva.
Obrat zasob

| zde plati ¢im vice, tim 1épe. Znaci kolikrat se, nejéastéji za jeden rok, zasoby v podniku
otoci, piejdou z formy zasob na penézni prostfedky a pak znovu na zasoby.(Scholleova,
2012, s.179)
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Obrat pohledavek

Vypocet tika, kolikrat jsou v podniku pohledavky preménény na penézni prostiedky v ho-
tovosti. Cim je hodnota vypo&tu vétsi ¢islo, znamena to, Ze podnik dostate¢né rychle inka-
suje své pohledavky. I zde mozno aplikovat na dlouhodobé ¢i kratkodobé pohledavky.
(Mrkvicka, 1997, s. 93)

Doba obratu zasob

Hodnoty ukazatele ukazuji, jak dlouho trvé nez se zasoby v podniku "otoc¢i", tedy jedno-
duse feceno, za jak dlouho se zdsoby pfeméni na penize a opét na zasoby za urcity cas.
Nizké hodnoty znaci, ze ma podnik znacné mnozstvi nelikvidnich zasob, tedy utopené pe-

nize. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 103)
Doba obratu pohledavek

Vyjadiuje dobu mezi vznikem pohledavky a inkasa za tyto pohledavky. Pokud je tato doba
prilis dlouh4, je nutno zavést opatieni na diivejsi splaceni od odbérateld, protoze odbérate-
1¢ neplati své zavazky véas. Podnik by mohl mit potfebu uvért. (Sedlacek, 2001, s.68,
Scholleova, 2012, s. 179)

Doba obratu zavazku

Souvisi s predchozim ukazatelem. Udava pocet dni mezi vznikem zavazku a jeho zaplace-
nim vuc¢i dodavatelim.(Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 104) Je vhodné, aby mél vyssi
hodnotu neZ doba obratu pohledavek. Pokud ne, znamena to, Ze podnikatel musi splatit

sviyj dluh diive (napt. pomoci Givéru) nez mu piijde inkaso za pohledavku.

Podnikatel si mize také vytvofit své vlastni ukazatele, které mu pfinesou uZzitecné infor-
mace.

3.3.5 DalSi ukazatele

Jako dalsi ukazatele mohu uvést napiiklad souhrnné ukazatele, také jako jedny z nejcastéji

pouzivanych. Souhrny mizeme rozdélit do dvou skupin:

a) Paralelni souhrnné ukazatele - neni zadny nadfazeny ukazatel, od kterého by se ostatni

odvijeli, vSechny "si jsou rovny".

b) Pyramidové uspotradané ukazatele - jeden ukazatel se rozklada na dalsi slozky.
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Du Pontiv pyramidovy rozklad: Nejtypictéjsi podoba pyramidové soustavy ukazatelti, da-

va do souvislosti likviditu, rentabilitu a finan¢ni strukturu podniku.

3.4 Souhrnné indexy

Souhrnné modely proto, ze jde o kombinaci ukazatelli z riznych oblastni a posouzeni
,»zdravi“ podniku pomoci jednoho ¢isla, diky kterému mize analytik posoudit ekonomic-
kou situaci analyzované spolecnosti. Souhrnné ukazatele se rozliSuji na dvé skupiny:

bankrotni a bonitni modely.

Bankrotni modely, zajimaji véfitele, sledujici schopnost podniku platit své dluhy, sleduji
podnikovou likviditu a ohrozeni podniku bankrotem. Jako bankrotni modely mohu uvést

Altmanovu analyzy a indexy IN.

Bonitni modely, sleduji finan¢ni zdravi podniku, orientované na vlastniky a investory. Jako
piiklad bonitnich modeltt mohu uvést Tamariho model nebo Kralickiv rychly test. (Knap-
kova a Pavelkova, 2010, s. 131, Scholleova, 2012, s. 189)

3.4.1 Altmantv model

Altmantv model jinak fe¢eno Z-skore je kazatel financniho zdravi. Je souhrnem péti uka-
zateli — ukazatele zadluzenosti, rentability, likvidity a podnikové kapitalové struktury.
K témto ukazatelim jsou piifazeny jejich vahy a jejich vynasobenim vznikne jedno ¢islo,
Z-skoére. (Scholleova, 2012, s. 189) Podle rozmezi v jakém se vysledek rovnice nachazi,
signalizuje podniku stabilni finan¢ni situaci nebo se podnik nachazi se v §edé zoné nebo se

nachdzi v Krizi.

Tabulka 8 Altmaniiv model, zdroj: Scholleova (2012, s. 190)

Ukazatel Vahy
X1 (CPK/Aktiva) 0,717
X2 (Nerozdéleny zisk minulych let/Aktiva) 0,847
X3 (EBIT/Aktiva) 3,107
X4 (Vlastni kapital/Cizi zdroje) 0,420
X5 (Trzby/Aktiva) 0,998

Z-skore podniku ‘ =0,717*X1 + 0,847*X2 + 3,107*X3 + 0,420*X4 + 0,998*X5
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Pokud Z-skore dosahuje hodnot:

Z>2,99 Financni zdravi spole¢nosti, neohrozenost bankrotem
181<72<299 Firma se nachazi v Sed¢é zoné¢, jedna se o nejednoznacnou situaci.
<181 Spolecnost neni zdrava, ma financni problémy.

3.4.2 Index IN

Tento index vychazi z bankrotnich modeld, sestavenych na zaklad¢ statistickych modelt
ratingu a zkuSenosti. Byl sestaven manzeli Neumaierovymi. Byl sestaven s ohledem na
¢eské podminky a bere v Givahu vlastniky i investory. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s.
132, Scholleova, 2012, s. 190)

Tabulka 9 Index INO5, zdroj: Scholleova (2012, s. 190)

Ukazatelé Vahy
Aktiva/Cizi zdroje 0,13
EBIT/Nakladové aroky 0,04
EBIT/Aktiva 3,97
Vynosy/Aktiva 0,21
Obézna aktiva/Kratkodobé zavazky 0,09

Index |=0,12*(Aktiva/CZ) + 0,04*(EBIT/Nakladové uroky) + 3,97*(EBIT/Aktiva) +
INO5 |0,21*(Vynosy/Aktiva) + 0,09*(OA/Kratkodobé zavazky)

Podle vysledku plati:
INO5> 1,6 Spolecnost tvoti hodnotu.
0,9<IN05<1,6 Spolecnost se nachazi v Sedé zong.

INO5<0,9 Spole¢nost netvoii hodnotu, ohroZenost bankrotem.
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II. PRAKTICKA CAST
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4 PREDSTAVENI PODNIKU

Pro bakalafskou praci jsem si vybrala podnik, ktery je zaméfen na stavebnictvi, je maly a
jehoz jednatelé a GiCetni mi byli ochotni poskytnout veSkeré informace. Jako hlavni ¢innost
uvadi spolecnost ve svych ptilohdch provadéni staveb, jejich zmén a odstraniovani a dale
zprostiedkovatelska ¢innost. Pro lepsi predstaveni spolecnosti jsem pouzila vefejné tidaje

z obchodniho rejstiiku zvefejnéné na portalu justice.cz.}(MS, © 2012-2014)

4.1 Udaje o spole¢nosti

Udaje o spole¢nosti.

Datum zapisu: 10. zati 2003

Obchodni firma: TVARSTAV-REAL, s.r.o.

Sidlo: Cisarska 68, Loucka, 741 01 Novy Ji¢in
ID ¢islo: 268 15 648

Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym

Pfedmét podnikéni:  provadeéni staveb, jejich zmén a odstranovani (zapsano 10. zati 2003)
opravy silni¢nich vozidel (zapsano 22. biezna 2010)
silni¢ni motorova doprava - nakladni vnitrostatni provozovana vozi-

dly o nejvétsi povolené hmotnosti do 3,5 tuny véetné,

néakladni vnitrostatni provozovana vozidly o nejvétsi povolené hmot-

nosti nad 3,5 tuny,

nakladni mezinarodni provozovana vozidly o nejvétsi povolené
hmotnosti do 3,5 tuny v¢etné, - ndkladni mezinarodni provozovana

vozidly o nejvetsi povolené hmotnosti nad 3,5 tuny,

(zapséno 22. biezna 2010)
vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 zivnostenské
ho zakona (zapsano 22. biezna 2010)

vyroba elekttiny (zapsano 22. bfezna 2010)

! https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-dotaz?dotaz=tvarstav-+real
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Jednatel: Pavel Klos, nar. 19. inora 1964
Bernartice nad Odrou 278, 741 01
vznik funkce: 10. zati 2003
Ing. Jiti Pekarek, nar. 15. biezna 1967
Novy Ji¢in - Loucka, Cisarska 152, 741 01
vznik funkce: 10. zati 2003

Jednani za spolecnost: Kazdy z jednatelt jedna za spole¢nost v plném rozsahu samo-
statng.

Zakladni kapital: 200 000,- K¢, zapsano 10. zati 2003

Spolec¢nici: Pavel Klos, nar. 19. tinora 1964

Bernartice nad Odrou 278, 741 01

vklad: 100 000,-K¢, splaceno: 100%, obchodni podil: 50%
Ing. Jiii Pekarek, nar. 15. bfezna 1967

Novy Ji¢in - Loucka, Cisatska 152, 741 01

vklad: 100 000,-K¢, splaceno: 100%, obchodni podil: 50%

Pocet zaméstnanct: Pocet zaméstnancti k roku 2012 je 21.

4.1.1 Analyza ucetniho systému

Ucetnictvi spoleénosti Tvarstav-Real, s.r.o. je vedeno podle veskerych legislativnich no-
rem platnych pro Ceskou republiku. Spole¢nost se soustfedi pouze na finanéni Gdetnictvi,
manazerskym ucetnictvim se nezabyva, proto jeji vykazy neslouzi k Zddnym jinym ucelim
nez pro potieby statu, finanénimu Gfadu, bank nebo ji samotné.

Spolecnost sestavuje ucetni vykazy podle ucetniho programu Money S3, (do roku 2010 to

byl ucetni program Melzer) a za n¢j je zodpoveédna interni Ucetni. Pouze oblast dani je

upravovana externim dailovym poradcem, se kterym tcetni spolecnosti spolupracuje.
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5 HORIZONTALNI A VERTIKALNI ANALYZY

5.1 Struktura aktiv, horizontalni a vertikalni analyza majetku

V tabulkach jsou uvedeny polozky aktiv a horizontalni a vertikalni analyza.

Tabulka 8 Struktura aktiv v obdobi 2008-2012, zdroj: UV, viastni zpracovani

v tis. K¢ 2008 2009 2010 2011 2012
AKTIVA 46895| 39043| 40762| 40288| 38981
Dlouhodoby majetek 17214 | 26429| 24033| 22620| 24559
DNM 0 0 0 0 0
DHM 17014 | 26229| 23833| 22420| 24459
Pozemky 781 2 396 2613 2581 2 563
Stavby 7883 21075 18870 18125 17783
SVM 1596 1591 1134 546 1421
Nedok. DHM 6 754 1167 1216 1168 2692
DFM 200 200 200 200 100
ObéZna aktiva 29422 | 12416| 16524| 17519| 14284
Zasoby 6 985 6 995 4 454 2 682 1863
Dlouhodobé pohledavky 0 0 -161 -132 -168
Kratkodobé pohledavky 21223 4526| 11055| 13291| 11599
Finanéni majetek 1214 895 1147 1707 990
Casové rozliseni 259 198 205 149 138

Hodnoty celkovych aktiv podniku jsou ve vSech analyzovanych letech téméf stejné, nevy-
kazuji prilis§ velke rozdily. Nejvétsi rozdil je mezi lety 2008 a 2009 kdy celkova aktiva po-
klesla o 16%. N prvni pohled je viditelna struktura majetku, kromé& roku 2008 ptevazuje
hodnota dlouhodobého majetku nad ob&znymi aktivy v poméru cca 60:40. Nejvyznamné;jsi
polozkou dlouhodobého majetku je dlouhodoby hmotny majetek. Z roku 2008 na rok 2009
dlouhodoby majetek vzrostl o témét 50%. Z DHM jsou nejvice zastoupeny stavby a to
z 80%. Dlouhodobym nehmotnym a finanénim majetkem podnik nedisponuje viibec.
Obézna aktiva tvoii majetek z cca 40%, béhem prvniho sledovaného roku ale poklesla o
58% z dlivodu poklesu kratkodobych pohledavek a finanéniho majetku. Nejvétsi poloZzkou
obézného majetku jsou kratkodobé pohledavky a zasoby. Kratkodobé pohledavky tvori
z vice nez 90% pohledavky z obchodnich vztahl. Pravé u téchto pohledavek pozoruji
znacny narust v roce 2010 oproti pfedchozimu roku. Stav zdsob ma klesajici tendenci.
Dlouhodobé pohledavky, konkrétné u dlouhodobych pohledavek z obchodnich vztaht jsou
roku 2010 nulové, od roku 2010 je polozka v rozvaze zaporna z diivodu vytvoreni opravné

polozky k pohledavkam.
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Tabulka 9 Vertikadlni, horizontdlni analyza aktiv, zdroj: UV, viastni zpracovani

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2008/09 | 2009/10 | 2010/11 | 2011/12
AKTIVA 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | -16,7% 4,4% -1,2% -3,2%
DI. majetek 37%| 68%| 59% | 56%| 63% 54% -9% -6% 9%
DNM 0%| 0%| 0%| 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
DHM 36%| 67%| 58%| 56%| 63% 54% -9% -6% 9%
Pozemky 2% 6% 6% 6% 7% 207% 9% -1% -1%
Stavby 17%| 54%| 46%| 45%| 46% 167% -10% -4% -2%
SVM 3% 4% 3% 1% 4% 0% -29% -52% 160%
Nedok. DHM | 14% 3% 3% 3% 7% -83% 4% -4% 130%
DFM 0% 1% 0% 0% 0% 0% 0% 0% -50%
Obézna aktiva 63%| 32%| 41%| 43%| 37% -58% 33% 6% -18%
Zasoby 15%| 18%| 11% 7% 5% 0% -36% -40% -31%
DI. pohledavky 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% -18% 27%
Kr. pohledavky 45% | 12%| 27%| 33%| 30% -79% 144% 20% -13%
Fin. majetek 3% 2% 3% 4% 3% -26% 28% 49% -42%
Cas. rozlieni 1%| 1% 1%| 0%| 0% -24% 1% -27% -7%
5.2 Struktura pasiv, horizontalni a vertikalni analyza zdroju
Tabulka 10 Struktura pasiv v obdobi 2008-2012, zdroj: UV, viastni zpracovéni
v tis. K¢ 2008 2009 2010 2011 2012
PASIVA 46895| 39043| 40762| 40288| 38981
Vlastni kapital 2786 3014 3132 3537 3421
Zakladni kapital 200 200 200 200 200
Rezervni, nedélitelny,
ostatni fondy 20 20 68 116 116
HV minulych let 1682 2 566 2794 2 864 3105
HV za béZné u. obd. 884 228 70 241 116
Cizi zdroje 44060| 36012 37630| 36867| 35444
Rezervy 0 0 0 0 0
Dlouhodobé zavazky 949 | 17852| 18334| 20219| 18619
Zdvazky z obch.vztahu 949 949 1116 1209 1721
Zdvazky k ovlddanym
a rizenym osobdm 0| 16760| 17218| 16898| 19010
Kratkodobé zdvazky 39389 15099| 17276| 15085| 15725
Bank. Uvéry a vypomoci 3722 3061 2 020 1563 1100
Casové rozliseni 49 17 0 0 0
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| v piipad¢ pasiv je jasné viditelna jej struktura. Z celkovych 100% je patrné, Ze cizi zdroje
podniku tvoii 90%. Z vlastnich zdroji mé nejvétsi podil HV z minulého ucetniho obdobi,
ktery se vyskytuje ve vSech letech jako nerozd€leny zisk minulych let, kdy nejvyssich hod-
not dosahoval v roce 2009. U vysledku hospodateni za bézné obdobi pozoruji klesajici
hodnoty kromé roku 2010, kdy HV vzrostl o 240%. Z cizich zdroji mé nejvyssi podil
dlouhodobé zavazky, které v roce 2009 tvoii cca 50% z celkovych cizich zdroji a narostly
o témét 1700%. Mazou za to zavazky k ovlddanyma fizenym osobdm, jejichz divodem
jsou poskytnuté ptjcky od jednatelti spole¢nosti. Dalsi vyznamnou polozkou jsou kratko-
dobé zavazky majici kromé& roku 2008, kdy tyto zavazky klesly o 60%, konstantn¢ 40ti %
podil v cizich zdrojich. Jedna se nejéastéji o zdvazky z obchodnich vztahi. U polozky ban-

kovnich Gvéri a vypomoci podnik jejich stav snizuje, tedy tyto zavazky splaci.

Tabulka 11 Vertikalni, horizontdlni analyza pasiv, zdroj: UV, viastni zpracovani

2008/ | 2009/ | 2010/ | 2011/
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 09 10 11 12
PASIVA 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | -17% 4% -1% | -3%
VK 6%| 8%| 8%| 9%| 9% 8% 4% | 13%| -3%
ZK 0%| 1%| 0%| 0%| 1% 0% 0% 0% 0%
Rezervni,
nedélitelny,
ostatni fon-
dy 0%| 0%| 0%| 0%| 0% 0%| 240%| 71% 0%
HV minulych
let 4% | 7%| 7%| 7%| 8%| 53% 9% 3% 8%
HV za béiné
ucetni obd. 2%| 1%| 0%| 1%| 0%| -74%| -69%| 244%| -52%
Cizi zdroje 94% | 92% | 92%| 92%| 91%| -18% 4% 2% | -4%
Rezervy 0%| 0%| 0%| 0%| 0% 0% 0% 0% 0%
1781
DI. zavazky 2% | 46%| 45%| 50%| 48% % 3%| 10%| -8%
Zdvazky z
obchodnich
vztahi 2% 2% 3% 3% 4% 0% 18% 8% | 42%
Zavazky k
ovlddanym a
fizenym oso-
bam 0% | 43%| 42%| 42%| 49% 0% 3% 2% 12%
Kr. zavazky 84%| 39%| 42%| 37%| 40%| -62%| 14%| -13% 4%
Bank. Uvéry
a vypomoci 8%| 8%| 5%| 4%| 3%| -18%| -34%| -23%| -30%
Casové roz-
liSeni 0%| 0%| 0%| 0%| O0%| -65%|-100% 0% 0%
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5.3 Vykaz zisku a ztrat, horizontalni a vertikalni analyza

5.3.1 Vynosy spolecnosti

V nasledujicich tabulkach je znazornén vykaz zisku a ztrat od roku 2008 do roku 2012,
nasleduje jeho procentudlni rozbor a posouzeni polozek vykazi v case. Vykaz zisku a ztrat

jsem pro lepsi prehlednost rozd€lila na dvé ¢asti: vynosy a naklady.

Tabulka 12 Struktura vynosiit v obdobi 2008-2012, zdroj: UV, viastni zpracovini

v tis. K¢ 2008 2009 2010 2011 2012

VYNOSY 46523 | 37865| 43803| 43428| 55057
Trzby za prodej zbozi 366 1822 2 662 391 726
Vykony 44421 | 32474| 38495| 40664| 42750
Trzby za prodej vl. vyrobku a sluzeb 42690| 29610 41036| 42436 42645
Zména stavu zdsob 158 -637| -2192 -1337 -435
Aktivace 1573 -349 3501 -435 513
TrZzby z prodeje DM a mat. 1480 1533 670 420 1174
Ostatni provozni vynosy 1 2 005 1974 1942 393
Vynosové uroky 0 31 2 11 4
Ostatni finanéni vynosy 255 0 0 0 0
Mimoradné vynosy 0 0 0 0 0

Vynosy ve sledovanych letech 2008-2012 ukazuje tabulka 8. Kromé& roku 2009 se vynosy
spole¢nosti zvySuji, nejvyssi pokles vV roce 2009 miize byt zplisoben ekonomickou krizi,
ktera se praveé v tomto roce projevila. Nejvétsi zastoupeni ve vynosech maji jednoznacné
trzby za vlastni vyrobky a sluzby, primérné zastoupeni je 87%. Nejvice, 98%, dosahuji
tyto trzby v roce 2011, tyto trzby maji nejvétsi vliv na slozeni vykonta spole¢nosti. Spolec¢-
nost se tedy zamétuje hlavné na vyrobu. Trzby za prodej zbozi ani zdaleka nedosahuji ta-
kovych ¢isel, drzi si od 1 do 6% z celkovych vynosu, ptesto ale v roce 2009 vzrostly o
témet 400% oproti predchozimu roku. Nejvetsi skok zaznamenaly ostatni financni vynosy
v roce 2009. Zména stavu zasob je od roku 2009 v zapornych ¢&islech. Urokové, ostatni
finan¢ni a mimotadné vynosy ve sledovanych letech vykazuji nulové hodnoty polozek

nebo je jejich hodnota velmi mala.
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Tabulka 13 Vertikalni, horizontdlni analyza vynosii, zdroj: UV, viastni zpracovini

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2008/09 |2009/10 | 2010/11 | 2011/12
VYNOSY 100% | 100% | 100% | 100% | 100% -19% 16% -1% 27%
Trzby za prodej zbozi 1% 5% 6% 1%| 1% 398% 46% -85% 86%
Vykony 95% | 86%| 88%| 94%| 78% -27% 19% 6% 5%
Trzby za prodej vl.
vyrobku a sluzeb 2% | 78% | 94%| 98%| 77% -31% 39% 3% 0%
Zmeéna stavu zdsob 0%| -2%| -5%| -3%| -1% -503% 244% -39% -67%
Aktivace 3%| -1% 8% | -1% 1% -122% | -1103% -112% -218%
Trzby z prodeje DM
a mat. 3% | 4% 2% 1%| 2% 4% -56% -37% 180%
Ostatni provozni
vynosy 0%| 5%| 5%| 4%| 1%|200400% -2% -2% -80%
Vynosové uroky 0%| 0%| 0%| 0%| 0% 31% -94% 450% -64%
Ostatni finanéni
vynosy 1%| 0%| 0%| 0%| 0% -100% 0% 0% 0%
Mimoradné vynosy 0% 0% 0% 0%| 0% 0% 0% 0% 0%

5.3.2 Analyza nakladi

Tabulka 14 Struktura nikladii v letech 2008-2012, zdroj: UV, viastni zpracovani

v tis. K¢ 2008 2009 2010 2011 2012

NAKLADY 45 639 37 637 43 733 43 187 44 941
Naklady na prodané zbozi 271 1049 1908 0 0
Vykonova spotieba 36653| 26731| 32726| 35969| 36011
Spotreba materidlu a energie 1700 13368| 20918| 18011 18336
Sluzby 19 653 13 363 11 808 17 958 17675
Osobni naklady 5488 3208 2624 3179 3566
Dané a poplatky 187 296 315 895 950
Odpisy DNM a DHM 998 2 823 3398 1902 2 669
Zustatkova cena prodaného DM a materialu 1198 1330 448 494 667
Ostatni provozni naklady 134 1574 1978 390 408
Nakladové uroky 222 219 148 84 87
Ostatni finan¢ni naklady 78 124 102 172 181
Dan z pfijmu z béZzné cinnosti 339 257 80 73 295
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Tabulka 15 Vertikdlni a horizontdlni analyza ndkladii, zdroj: UV, viastni zpracovani

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2008/09 | 2009/10 | 2010/11 | 2011/12

NAKLADY 100% | 100% | 100% | 100% | 100% -18% 16% -1% 4%
Naklady na prodané

zbozi 1%| 3%| 4%| 0%| 0% 287% 82% | -100% 0%
Vykonova spotifeba | 80% | 71%| 75%| 83%| 80% -27% 22% 10% 0%
Spotfeba materidlu

a energie 4% | 36%| 48%| 42%| 41% 686% 56% -14% 2%
Sluzby 43% | 36%| 27%| 42%| 39% -32% -12% 52% -2%
Osobni naklady 12%| 9% 6% 7%| 8% -42% -18% 21% 12%
Dané a poplatky 0% 1% 1% 2% 2% 58% 6% 184% 6%

Odpisy DNM a DHM 2% 8% 8% 4% 6% 183% 20% -44% 40%

ZUstatkova cena
prodaného DM a

materialu 3%| 4% 1% 1% 1% 11% -66% 10% 35%
Ostatni provozni

naklady 0%| 4%| 5% 1% 1%| 1075% 26% -80% 5%
Nakladové uroky 0% 1%| 0%| 0%| 0% -1% -32% -43% 4%
Ostatni financni

naklady 0%| 0%| 0%| 0%| 0% 59% -18% 69% 5%
Dan z pfijmu

z bézné Cinnosti 1% 1%| 0%| 0% 1% -24% -69% -9% 304%

5.4 Vyvoj hospodarského vysledku

Analyza hospodaiského vysledku spole¢nosti Tvarstav-real, s.r.0. ukazala, jak si stoji jed-
notlivé druhy ziskt. Cisty zisk podniku ma klesajici charakter. Nejvyssi byl v r. 2008.
Tendence klesani pfisuzuji krizi vzniklé v r. 2008, kterd ovlivnila i stavebni primysl.
Protoze ma podnik téméf kazdoroén¢ vyssi odpisy, je velky rozdil mezi

hodnotou EBIT a EBITDA.

Tabulka 16 Jednotlivé druhy zisku spolecnosti, zdroj: UV, viastni zpracovini

v tis. K& 2008 2009 2010 2011 2012

EAT 884 228 70 241 116
EBT 1223 485 150 314 411
EBIT 1445 704 298 398 498
EBITDA 2443 3527 3 696 2 300 3167
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Tabulka 17 Jednotlivé polozky zisku spolecnosti, zdroj: UV, viastni zpracovini

v tis. K¢ 2008 2009 2010 2011 2012
Cisty zisk 884 228 70 241 116
Dan 339 257 80 73 295
Nakladové uroky 222 219 148 84 87
Odpisy majetku 998 2 823 3398 1902 2 269

Graf 1 Struktura polozek tvorici jednotlivé druhy zisku, zdroj: UV, viastni zpracovani
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V tomto grafu mizeme posoudit, jak se vyvijel zisk a jeho jednotlivé slozky. Cisty zisk,

nejvyssi vroce 2008 ma kolisavou tendenci. Vysledek hospodatfeni je tvofen z nejvétsi

¢asti trzbami za vlastni vyrobky a sluzby a vykonovou spotifebou. Nejvétsiho podilu Cisté-

ho zisku ku EBIT podnik dosahuje v roce 2008 a to podilem 60% stejné jako v roce 2011.

Nejvyssi propad cistého zisku je v letech 2009, 2010. Vysvétluji si to tim, ze v roce 2009

postihla Ceskou Republiku ekonomicka krize, coZ je diivodem poklesu ziskii Daii z bézné

¢innosti maji na zisk podniku velky vliv v roce 2009 a 2012. Mimotadna dan je vzdy nulo-

va. Nakladové uroky v prubéhu let klesaji. Protoze ma podnik téméf kazdoroéné vyssi od-

pisy, je velky rozdil mezi hodnotou EBIT a EBITDA.

5.5 Analyza Cistého pracovniho kapitalu

0Jak jsem jiz zminila v teoretické ¢asti, Cisty pracovni kapital je ukazatelem likvidity pod-

niku. Je vhodné aby spolecnost disponovala piebytkem ob&éznych aktiv, které jsou likvidni
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pro ,,snadné“ splaceni svych kratkodobych zavazkt. V tabulce 15 jsou uvedeny hodnoty
CPK ve sledovanych letech.

Tabulka 18 Vyvoj CPK ve sledovanych letech, zdroj: UV, viastni zpracovani

v tis. K¢

2008 2009 2010 2011 2012

-9 968 -2 683 -752 2432 -1441

Graf 2 Analyza CPK ve sledovanych letech, zdroj: UV, viastni zpracovini
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Cisty pracovni kapital méa zaporné hodnoty aZ na jeden jediny rok. Zaporné hodnoty zna-
menaji, Zze se jedna o takzvany "nekryty dluh". Existuje zde nebezpeci, ze kvuli splaceni
kratkodobych zavazkl bude nutné rozprodat stala aktiva, protoze podnik nema momental-
n¢ dostatek obéZznych aktiv, které by mohl sménit na penize a zajistit tim svou solventnost.
To, ze podnik ma téméf vzdy zaporny Cisty pracovni kapital, povazuji za velky problém,
jelikoz v ptipad¢ ze podnik nebude disponovat penéznimi prosttedky ani prodej zasob nebo
uhrada pohledavek podniku nema jak pomoci splatit své kratkodobé zavazky. Jednoduse
nema k dispozici zdroje, kterymi by kratkodobé zavazky splatila. Spole¢nost by se musela
zadluzit nebo prodat stala aktiva. Dulezité ale je, ze hodnota kratkodobych zavazku je cca
16 mil. K¢. Témer 8 mil. K¢ tvoii ale pfijaté zalohy od odbératelii. Pokud by podnik nepo-
zadoval od odbérateli zalohy, odbératelé by platili celé ¢astky najednou, snizila by se hod-

nota téchto zavazkl o 8 mil. K¢ ve prospéch obéznych aktiv.
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6 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

6.1 ZadluZenost

Pro vypocet zadluzeni podniku jsem pouzila nasledujici ukazatele.

Tabulka 19 Ukazatele zadluzeni podniku, zdroj: UV, viastni zpracovini

2008 2009 2010 2011 2012
Celkova zadluZenost 94% 92% 92% 92% 91%
Dlouhodoba zadluZenost 10% 54% 50% 54% 51%
Urokové kryti 6,5 3,2 2,0 4,7 5,7
Koeficient zadluzenosti 1581% 1195% 1201% 1042% 1036%
Kvéta vlastniho kapitalu 6% 8% 8% 10% 10%
Dlouhodobé kryti stalych aktiv 0,4 0,9 1,0 1,1 0,9
Kryti stalych aktiv vlastnim kapitalem 0,16 0,11 0,13 0,16 0,14

Pro analyzu celkové zadluZenosti podniku je tfeba respektovat, Ze stavebnictvi je spojeno
s vyssim zadluzenim. Naproti tomu konkrétni firma, kterou jsem si v této praci zvolila, se
ve vSech sledovanych letech pohybuje nad hranici 90% zadluZenosti. To povazuji za velké
procento zadluZeni. V roce 2006 a 2008 poskytly banky dlouhodobé uvéry ve vysi 1 a 3
miliony korun. Jejich Cerpani Ize snadno vy¢ist z rozvahy, vlivem toho ale skokové vzrost-
ly dlouhodobé cizi zdroje. Ty kratkodobé se kromé roku 2008 téméf nezménily. Dlouho-
doba zadluzenost je od roku 2009 cca 50-ti procentni. Tedy dlouhodoby majetek je z 50%
kryt dlouhodobymi dluhy.

cvwr

tohoto kryti jsou v roce 2010. Doporu¢né hodnoty pro tirokové kryti2 se vV odbornych lite-
raturach lisi. Tyto namétfené hodnoty lze povazovat za uspokojujici. Podnik je schopen

splacet uroky z uvéri. Tyto ndklady 