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ABSTRAKT

Tato bakalaiska prace je zamétena na zhodnoceni finan¢niho zdravi podniku SIAD Czech,
spol. s r. 0. pomoci finan¢ni analyzy. Cilem prace je sestaveni jednotlivych ukazatell
finan¢ni analyzy, jejich rozbor a nasledné konstatovani doporuceni pro zlepSeni finanéniho
zdravi podniku. Prace je koncipovdna do dvou casti, teoretické Casti a praktické Casti.
Teoretickd cast je literarni reSerSi tykajici se problematiky finan¢ni analyzy. Jsou zde
popsani uzivatelé finan¢ni analyzy, Ucetni vykazy a metody finanéni analyzy. V praktické
Casti je nejdiive predstavena spoleCnost a nasledné provedena financni analyza dané

spole¢nosti.

Klicova slova: finan¢ni analyza, absolutni ukazatele, rozdilové ukazatele, pomérové

ukazatele, souhrnné ukazatele.

ABSTRACT

This bachelor thesis is focused on evaluation of the financial health of company SIAD
Czech, Inc. by instruments of financial analysis. The aim of the thesis is compiling
indicators of financial analysis, analyzing indicators and developing recommendations for
improvement of financial health of company. The thesis consists of two main part,
teoretical and practical. Theoretical part as literature recherche refers about questions of
financial analysis. It describes users of financial analysis, financial statements and methods
of financial analysis. Practical part introduces company and subsequently provides

financial analysis of company.

Keywords: financial analysis, absolute indices, difference indices, ratio indices, summary

indices.
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UvVoD

V soucasné dobé, kdy se ekonomika jen pomalu vzpamatovava z finan¢ni krize a
firmy se stale musi obavat o odbyt svych vyrobki a o svou finan¢ni stabilitu, se do
poptedi zajmu firmy dostava prevazné fizeni nakladl. Jednim z nastrojt, které by
méli manazefti, jako zdroj informaci pro operativni a strategickd rozhodnuti, vyuzit

je soustava ukazatelti znama jako finan¢ni analyza.

Cilem finan¢ni analyzy je posouzeni finan¢niho zdravi podniku a je
neoddélitelnou soucasti podnikového tizeni. Trhy se neustale méni, vyviji a jsou
slozité. Aby firma byla schopna na téchto trzich uspét a dokézala pokofit
konkurenci, musi se umét rychle témto podminkam piizplisobit a snazit se byt
vzdy o krok napted. Bez dobré znalosti finan¢ni situace podniku nemiize byt
planovani, rozhodovani a fizeni podniku efektivni a podnik nemuze byt na trhu
uspésny. Pro zjisténi finanéni situace pouzivame pravé financni analyzu. Finan¢ni
analyza podniku poméhd poskytnout zpétnou vazbu a zobrazuje historicky vyvoj

podniku, ale hlavné ma za ukol zobrazit vyvoj spolecnosti do budoucnosti.

V mé bakalarské praci se vénuji zhodnoceni finan¢niho zdravi podniku SIAD
Czech spol. srt. 0. a vyuzivam k tomu pravé nastroje financni analyzy. Prace je
rozdélena do dvou ¢asti, teoretické a praktické. Pro zhotoveni teoretické ¢asti jsem
nejdiive prostudovala odbornou literaturu na téma financéni analyzy a poté
zpracovala literarni reSerSi, kterd obsahuje zdkladni teoretické a metodické
postupy feSeni dané problematiky. Informuje pfedev§im o tom, co to financni
analyza je, kdy, kde a kdo ji uplatiiuje, o zdrojich informaci pro finan¢ni analyzu a
také o metodach, které mizeme pfi sestavovani financni analyzy pouzit. Prakticka
¢ast je zaméfena na sestaveni konkrétnich ukazateli financni analyzy spolecnosti
SIAD Czech spol. s r. 0. V uvodu praktické casti je spole¢nost SIAD Czech spol.
s 1. 0. predstavena, déle je charakterizovano odvétvi, do kterého spolecnost spada
a je zde zpracovana SWOT analyza. Na toto navazuje jiz financéni analyza
spolecnosti, kterd v zavéru vyustuje v zavéreCna doporuCeni a srovnava

spolecnost s konkurenci.

Jako podklad pro tuto praci mi slouzily pfevazné interni zdroje jako rozvaha,

vykaz zisku a ztraty, vykaz cash flow, pfiloha k Gcetni zavérce a vyrocni zpravy.
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Déle jsem vyuzila odborné literatury a odbornych portalii. Vysledky jsou
formovany do tabulek a grafi, jejichZ cilem je podat vysledky v co nejjednodussi

a nejpiehlednéjsi podobé.

I. TEORETICKA CAST
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1 UVOD DO PROBLEMATIKY FINANCNI ANALYZY

1.1 Predmét a cil finan¢ni analyzy

V zavislosti na konkrétnich potfebach lze finanéni analyzu provadét riznym
zplisobem, v rizné mife podrobnosti, pomoci riiznych forem a technik. Je tedy
jasné, ze existuje fada odliSnych definic pojmu finan¢ni analyza. VSechny se
ovSem shoduji, ze jde o zhodnoceni finan¢ni situace podniku a je vyuzivdna
v procesu rozhodovani o podniku. Poméha odhalit, zda je podnik dostatecné
ziskovy, zda vhodné vyuziva sva aktiva, zda ma optimalni kapitdlovou strukturu,
zda je schopen splacet své zdvazky a dalsi dilezité skutecnosti. (Knapkova, 2011,
s. 15)

Informace ziskané z finan¢ni analyzy ndm umozZiuji dospét k ur€itym zavérim o
hospodaiské a finan¢ni situaci podniku a davaji podklad managementu pro jeho
rozhodovéani o ziskavani finan¢nich prostfedkii, stanoveni optimalni kapitalové

struktury, rozdélovani volnych finan¢nich prostiedkti, rozdélovani zisku,

ziskavani obchodnich uvéri, aj. (Sedlacek, 2011, s. 3; Knapkova, 2011, s. 15)

Pomoci finan¢ni analyzy je mozno komplexné posoudit troven soucasné finan¢ni
situace podniku, posoudit vyhlidky na finan¢ni situaci do budoucna a pfipravit
opatteni ke zlepSeni ekonomické situace podniku, zajiSténi prosperity podniku a
zkvalitnéni rozhodovacich procesti. (DluhoSova, 2006, s. 68) Plisobi t¢z jako
zpétna informace o tom, kam podnik v jednotlivych oblastech dosel, v ¢em se mu
podafilo splnit planované cile a kde naopak doslo k situaci, které snaZzil predejit

nebo kterou necekal. (Knapkova, 2011, s. 15)

Za cile finan¢ni analyzy podniku Sedla¢ek (2011) zpravidla povazuje:
- Analyza dosavadniho vyvoje podniku
- Posouzeni vlivu vnitifniho a vnéjSiho prostiedi
- Srovnani vysledki analyzu s planem a béznymi hodnotami
- Poskytnuti informaci pro rozhodovani o budoucnosti
- Analyza vztahli mezi ukazateli (pyramidovy rozklad)

- Analyza variant budouciho vyvoje a vybér nejvhodnéjsi z nich
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- Interpretace vysledkli a piedlozeni doporuceni pro budouci finan¢ni

planovani a tizeni

1.1.1 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Finan¢ni udaje jsou dulezitym zdrojem informaci o podniku, odrazeji Groven
podniku a jeho konkurenceschopnost.(DluhoSova, 2006, s. 68) Ziajem o tyto
informace ma mnoho subjektii. Pozadavky na vystupy finanéni analyzy se mohou
dle typt subjektd lisit, vSichni vSak maji spole¢ny zdjem, tyto informace jim
slouzi jako podklad pro rozhodovani. Hlavnimi zajemci o finan¢ni analyzu je
management podniku, jeho vlastnici a véfitelé, mezi kterymi jsou to zejména
banky. Podle ptistupu k nevefejnym podnikovym informacim se d€li na externi a

interni uzivatele. (Holec¢kova, 2008, s.13)

1.1.1.1 Externi uZivatelé financni analyzy

Externi uzivatelé finan¢ni analyzy vychazeji pii svém hodnoceni financ¢ni situace
podniku ze zvefejnovanych ucetnich vykazii a jinych vefejn¢ dostupnych zdrojt.
Jako hlavni externi uZzivatele jsou uvadéni investofi, banky a jini véfitelé,

obchodni partneti, konkurenti, stat a jeho organy. (Holeckova, 2008, s.13)
- Investofi

Investory rozumime ty subjekty (spole¢nici, akcionafi, vlastnici, investoii), které
do podniku vkladaji kapitdl za ucelem jeho zhodnoceni. Z toho vyplyva, ze
akcionafi (spolecnici) maji prioritni zjem o finan¢né-ucetni informace bez ohledu
na to, zda jde o kapitalove silné institucionalni investory (investi¢ni fondy, banky
atd.) ¢i fyzické osoby s relativné omezenymi kapitalovymi moznostmi. Investoii
vyuzivaji finan¢ni informace o podniku ze dvou hledisek — investicniho a

kontrolniho. (Holeckova, 2008, s.14)
- Obchodni partnefi

Dodavatelé si na zdklad¢ znalosti financni situace potencialnich zékaznikt
vybiraji své budouci obchodni partnery a zamétuji predevsim na to, zda bude
podnik schopen hradit splatné zéavazky. Jde jim piedev§im o kratkodobou

prosperitu, solventnost a likviditu. U dlouhodobych dodavatelt se soustied’uje
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zdjem také na dlouhodobou stabilitu, s cilem zajistit svlij odbyt u stabilniho

zakaznika. (Holeckova, 2008, s.16)

Odbeératelé maji zdjem na financni situaci dodavatele zejména v dlouhodobém
obchodnim vztahu. Potfebuji mit jistotu Ze dodavatel bude plnit své zadvazky a
nenarusi tak vyrobu odbératele (jsou na ném svym zplUsobem zavisli).

(Holeckova, 2008, s.16)

- Banky ajini véfitelé
Vétitelé zadaji co nejvice informaci o finan¢nim stavu dluznika, aby se mohli
spravné rozhodnout, zda poskytnout uvér, v jaké vysi a za jakych podminek.
Zkoumaji jestli podnik miiZze poskytnout dostatecné zaruky, zda bude schopen
vcas hradit splatky. Dilezita je solventnost a likvidita podniku. Drzitelé dluhopisii
se zajimaji zejména o likviditu podniku, o jeho financ¢ni stabilitu a o to, zda jim

bude jejich cenny papir splacen v¢as a v dohodnuté vysi. (Holeckova, 2008, s.15)
- Konkurenti

Konkuren¢ni podniky maji zidjem o informace plynouci z financni analyzy

podniku nebo

celého odvétvi za Gcelem srovnani s vlastnimi vysledky. Porovnavaji zejména
velikost trzeb, ziskovou marzi, rentabilitu, solventnost, vysi a dobu obratu zasob.

(Holeckova, 2008, s.16)
- Stat a jeho organy

Stat a jeho organy se zajimaji o financné-ucetni data z mnoha diivodu. Jsou pro
n¢j velmi dobrou a dilezitou pomtickou pii kontrole hospodateni podnikti se statni
ucasti, maji vyznam i pfi zadavani statnich zakazek, pro ptidélovani dotaci, pro
statistiku, pro kontrolu plnéni daflovych povinnosti, ziskani piehledi o finanénim
stavu podnikii se statni zakdzkou. Vyzaduji informace pro formulovani

hospodatskeé politiky statu. (Holeckova, 2008, s.17)

1.1.1.2 Interni uZivatelé financni analyzy

Interni uzivatelé financni analyzy maji oproti externim uZzivatelim vyhodu v

pfistupu k podrobnéj§im finan¢nim i jinym informacim o podniku. Jedna se o
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udaje financniho, manazerského a vnitropodnikového ucetnictvi, informace z
podnikovych kalkulaci, planti a jinych zdroji. Takova analyza je zpravidla
provadéna podnikovymi tutvary, auditory nebo ratingovymi agenturami. Mezi

interni uzivatele fadime manazefi, zaméstnance a odbory. (Holeckova, 2008, s.13)
- Manazefi

Ridici pracovnici vyuzivaji informace poskytované finanéni analyzou zejména pro
dlouhodobé¢ strategické 1 operativni fizeni podniku. Pro spravné rozhodnuti je
znalost finan¢ni situace podniku velmi dulezita. KdyZ maji dobré informace o
finan¢nim stavu firmy, o jeho vyvoji mohou se do budoucna mnohem Iépe
rozhodnout. Dulezitd je také znalost financni situace konkurencnich podniki.

(Holeckova, 2008, s.16-17)
- Zaméstnanci

Jejich zajem o hospodateni firmy je zcela pochopitelny. Maji zdjem na prosperité
firmy, kterd jim zajiSt'uje stalé zaméstnani a z toho plynouci mzdové a socialni
jistoty. Casto byvaji podobné jako #idici pracovnici motivovani vysledky

hospodateni. (Holeckova, 2008, s. 17)

Kromé zde uvedenych existuji i dalsi zdjemci o vysledky finan¢nich analyz, jako
daniovi poradci, novinafi, lidé zabyvajici se obchodem s cennymi papiry, studenti,

védecti pracovnici.
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2 UCETNI VYKAZY JAKO ZDROJE INFORMACI PRO
FINANCNI ANALYZU

Hlavnim ukolem finan¢ni analyzy je ovéfeni obchodni zdatnosti podniku a tim
udrZeni majetkové financni stability. Abychom mohli uspé$né zpracovat financni
analyzu je dilezité znat a orientovat se alesponn zakladnich ucetnich vykazech,

kterymi jsou:
- Rozvaha
- Vykaz zisku a ztrat
- Vykaz cash flow

Kromé jednotlivych polozek vykazi je také diilezité znat provazanost mezi nimi.
Piehled majetkové a finan¢ni struktury podniku nam poskytuje rozvaha. Rozvaha
na stran¢ aktiv dava piehled o vysi a struktufe majetku a na stran¢ pasiv o zptisobu
financovani tohoto majetku. Také ndm na stran¢ aktiv poskytuje informaci o
vysledcich hospodareni, ktery je za aktualni ucetni obdobi konkrétné zachycen ve
vykaze zisku a ztraty. Sledovat tok penéznich prostfedkl je dilezité zejména
proto, ze vysledek hospodafeni predstavuje rozdil mezi vynosy a naklady bez
ohledu na to, zda v uletnim obdobi vznikly redlné¢ piijmy nebo vydaje.

(Knépkov4, 2011, s. 19; Rickova, 2008, s.21)

2.1 Rozvaha

Rozvaha je jednim ze =zakladnich vykazi Gcetni zavérky. Tento financni
vykaz podava prehled o majetku podniku (aktivech) a zdrojich jeho kryti
(pasivech) v penéznim vyjadfeni k ur€itému datu a umoziuje tak posoudit
finan¢ni pozici podniku. U rozvahy je dilezité, aby byla dodrZena zékladni

bilan¢ni rovnice, ktera zni (Knapkova, 2011, s. 21; DluhoSova, 2006, s. 69)

AKTIVA =PASIVA


http://cs.wikipedia.org/wiki/Pasivum_(%C3%BA%C4%8Detnictv%C3%AD)
http://cs.wikipedia.org/wiki/Aktivum_(%C3%BA%C4%8Detnictv%C3%AD)
http://cs.wikipedia.org/wiki/Finan%C4%8Dn%C3%AD_v%C3%BDkazy
http://cs.wikipedia.org/wiki/Finan%C4%8Dn%C3%AD_v%C3%BDkazy
http://cs.wikipedia.org/wiki/%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD_z%C3%A1v%C4%9Brka
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ROZLZVAHA

Aktiva celkem Pasiva celkem

Pohledivky #a upsand viasini jméni A, Viasini jméni

I. Zikladni jméni
Stald akiiva Il. Kapitalove fondy
I. MNehmotny investiéni majetek IIl. Fondy ze zisku
Il Hmaotny investiéni majetek IV. Hospodafsky vysledek minulych let
1. Finanéni majeick V. Hospodifsky vysledek béincho obdobi (+, <)

ObdZnd aktiva
I. Zisoby B. Cizi zdroje
1. DMouhodobé pohlediviy I. Rezervy
IHl. Kratkodobé pohledivky II. Diouhodobé savarky
IV. Finantni majetck M. Eritkmdobé svazky
IV. Bankovni dvéry a vypomoci

Ostatni aktiva (plechodné ulty) C.  Ustatni pasiva (pfechodné aliy)
.  Casové rozlifeni I.  Casové rozlifent
1. Dohadné Géty aktivni I Dohadné 0éty pasivni

Obrazek 1: Struktura rozvahy

2.1.1 Aktiva

Aktivy rozumime celkovou vysi ekonomickych zdroji, kterymi podnik disponuje
v urcitou ¢asovou dobu. Aktiva jsou usporaddna sestupné podle jejich doby
vazanosti v reproduk¢énim cyklu podniku, tedy podle likvidity. (Rtckova, 2008, s.
24)

Pohledavky za upsany zakladni kapital

Predstavuji upsany, ale dosud nesplaceny stav akcii nebo majetkovych podila.
Jsou to pohledavky za jednotlivymi upisovateli — spolec¢niky, akcionafi, Cleny

druzstva. Casto je tato polozka nulova. (Knapkova, 2011, s. 23)
Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby majetek je majetek, ktery se pouziva delsi dobu a postupné se
opotfebovava a jehoz vstupni cena ptesahuje urcitou hranici. Zatazeni majetku do
DM ma pro firmu zdsadni vyznam, protoze vyznamné ovliviiuje vySe dani.
Nespotiebovava se, ale opotifebovava. Délime jej na dlouhodoby nehmotny
majetek, dlouhodoby hmotny majetek a dlouhodoby finanéni majetek.

(Dluho$ova, 2006, s. 51)
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Dlouhodoby nehmotny majetek ma zivotnost delsi nez 1 rok a pofizovaci cenu
vysSi nez 60 000 K¢, nema hmotnou podstatu a patii sem: ziizovaci vydaje
spojené se zalozenim podniku, software, ocenitelnd prava (licence, patenty),
nehmotné vysledky a odborné ¢innosti (projekty, technologické postupy), drobny
majetek. (Knapkova, 2011, s. 24)

Dlouhodoby hmotny majetek je majetek s zivotnosti delsi nez 1 rok a potizovaci
cenou vyssi nez 40 000 K¢, ma stalou fyzickou podobu a patii sem: stavby,
samostatné movité véci, péstitelské celky trvalych porostl, zdkladni stado a tazna

zvifata, drobny hmotny majetek. (Knépkova, 2011, s. 24)

Spole¢nym rysem nehmotného a hmotného majetku je skutecnost, Ze se odepisuyji.
Odpis vyjadiuje opotiebeni majetku v penézich. Je dilezitou nakladovou polozkou,

snizuje zisk a je internim zdrojem financovani. (Knapkova, 2011, s. 25)

Dlouhodoby financni majetek je majetek dlouhodobé povahy, ktery podnik nakupuje
za ucelem obchodovéani nebo dlouhodobé uloZeni penéz za tcelem vynosu. Patii sem:
dlouhodobé cenné papiry a vklady (akcie, obligace), pijcky poskytnuté jinym
spole¢nikim. (Knapkova, 2011, s. 26)

ObéZna aktiva

Charakteristikou obéznych aktiv je, Ze se spotfebovavaji, o dlouhodobém majetku
fikdme, Ze se opotfebovava, dalsi typickou vlastnosti je, ze spotfebou majetek
zanika a zlstdva v podniku krat$i dobu nez 1 rok. Tato ¢ast majetku je rychle
pfevoditelnd na penize, které slouzi ke kryti zavazk. Do obéZného majetku

fadime zasoby, pohledavky a kratkodoby finan¢ni majetek. (DIluhoSova, 2006, s.
51)

Zasoby predstavuji skladovany materidl, nedokoncené vyrobky, polotovary,

hotové vyrobky a zbozi uréené k dalSimu prodeji. (Knapkova, 2011, s. 26)

Pohledavky predstavuji prava podniku vici jinym subjektlim na piijem penéznich
prostiedkid. Ttidime je z hlediska Casu, na kratkodobé a dlouhodobé nebo dle
ucelu (pohledavky z obchodniho vztahu, pohledavky ke spole¢nikiim, pohledavky

za zamestnanci, aj.) (Knapkova, 2011, s. 27)

Kratkodoby financni majetek je charakterizovan vysokou likvidnosti a rychlou

obchodovatelnosti. Doba splatnosti nebo predpokladand doba drzeni je kratsi nez
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1 rok. Ptedstavuje kratkodobé investice piebyteCnych prostiedki s cilem
dosahnout vyssiho vynosu, na druhé strané¢ zabezpecuje rychlou likvidnost
podniku. Zahrnuje cenné papiry obchodovatelné na penéznim trhu, vlastni akcie a

obligace a také bankovni U€ty a penize v hotovosti. (Knapkova, 2011, s. 27)
Casové rozliSeni

Pro tuto ¢ast majetku je typické, ze obdobi vzniku nesouhlasi s obdobim, do né¢hoz
Casoveé nalezi. Zahrnuji se sem naklady pfistich obdobi a piijmy piiStich obdobi.

(Knapkova, 2011, s. 27)

2.1.2 Pasiva

Zachycuji finanéni strukturu podniku. Obsahuji zdroje financovani podnikového
majetku. Zakladni ¢lenéni pasiv je provedeno podle vlastnictvi zdroji. Z tohoto

pohledu se pasiva ¢leni na vlastni kapital a cizi zdroje. (DluhoSova, 2006, s.52)
Vlastni kapital

Je tvofen zékladnim kapitdlem, kapitdlovymi fondy, rezervnimi a ostatnimi fondy
tvofenymi ze zisku, vysledkem hospodafeni minulych let i bézného ucetniho

obdobi. (Knapkova, 2011, s. 31)

Zakladni kapital je hlavni slozkou vlastniho kapitalu. Zptsob tvorby zdvisi na
pravni formé podnikani a mize byt tvofen penézitymi 1 nepenézitymi vklady
spole¢nikli, prodejem akcii nebo splacenim c¢lenského poplatku. (DluhoSova,

2006, s. 52)

Kapitdlové fondy jsou tvofeny z externich zdroji, nikoli ze zisku. Patfi sem
zejména emisni 4zio (rozdil mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou akcie),
dary, dotace, vklady spole¢niki. Tyto fondy nezvySuji zakladni kapital
spole¢nosti. (Knapkova, 2011, s. 32)

Fondy ze zisku jsou tvoreny vyhradné ze zisku spolecnosti, a to bud’ na zakladé
zédkonného piedpisu nebo stanov spolecnosti. Mlizeme je tedy rozdélit na fondy
je tvofen povinnymi piid€ly ze zisku bézného obdobi a jeho vySe je stanovena

obchodnim zékonikem. Do dobrovolnych fondii patii napf.: statutarni fondy nebo
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fondy na ziklad¢ vlastniho rozhodnuti spolecnosti, jako je socidlni fond.

(DluhoSova, 2006, s. 53)

Vysledky hospodareni. Vysledek hospodafeni minulych let je soucasti vlastniho
kapitalu, jednd se o nerozdéleny zisk minulych let nebo ztratu. Vysledek
hospodareni bézného obdobi je dalsi ¢asti vlastniho kapitalu, jeho vySe musi byt
shodnd s vysi vysledku hospodafeni béZzného ucetniho obdobi uvedeného ve
vykaze zisku a ztraty. Vysledek hospodareni vytvofeny v bézném ti¢etnim obdobi,
se prevadi do néasledujiciho ucetniho obdobi a v ném, na zdkladé rozhodnuti
organli spolecnosti, dochdzi k rozdé€lovani zisku nebo se feSi uhrada ztraty.

(Dluhosova, 2006, s. 53)
Cizi zdroje

Do cizich zdrojl patii rezervy, kratkodobé zadvazky podniku, dlouhodobé zavazky

podniku a bankovni uvéry. (Knapkova, 2011, s. 33)

Rezervy jsou tvofeny na vrub nakladii. Rezervy jsou urceny k pokryti budoucich
zavazkl nebo vydajl, u nichz je znam ucel, je pravdépodobné, Ze nastanou, avsak
zpravidla neni jistd ¢astka nebo datum, k némuz vzniknou. Z hlediska ptedpisi,
zejména danovych, rozliSujeme zakonné rezervy, jejichz tvorba a pouziti je
stanovena v zdkon¢ o rezervach pro zjisténi zédkladu dané z piijml a zdkonem o
danich z pfijmt. Druhou skupinou jsou ostatni rezervy, o jejichz tvorbé a pouziti

si rozhoduje Ucetni jednotka sama. (Knépkova, 2011, s. 33)

Kratkodobé zdavazky podniku jsou splatné do 1 roku, jejich ucelem je financovat
bézny provoz podniku. Patifi sem zdvazky vici dodavatelim, zivazky vuci
zaméstnancim, spoleénikim a kriznym jinym institucim, dluzné dané.

(Knapkova, 2011, s. 33)

Dlouhodobé zavazky podniku maji dobu splatnosti del$i nezZ jeden rok, jsou urceny
k financovani téch slozek aktiv, které maji del§i zivotnost. Patfi sem emitované
dluhopisy, dlouhodobé zalohy pfijaté od odbératelti, dlouhodobé sménky k uhradé
aj. (Knapkova, 2011, s. 33)

Bankovni uvery a vypomoci ptedstavuji externé ziskané zdroje a vétSinou z nich

platime Uroky. Patfi sem dlouhodobé uvéry, kratkodobé vypomoci poskytnuté
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finan¢ni jednotce jinymi subjekty nez bankami a vypomoci poskytnuté spole¢niky.

(Knapkov4, 2011, s. 33)

Casové rozliSeni

vrw

Zahrnuji vydaje piiStich obdobi a vynosy pfistich obdobi. (Knapkova, 2011, s. 33)

2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty slouzi ke zjistovani vyse a zpiisobu tvorby slozek vysledku
hospodateni. Vykaz zisku a ztraty zahrnuje naklady a vynosy za bézné obdobi.

Podstatu vykazu zisku a ztraty mizeme vyjadiit vztahem (DIuhoSova, 2006, s. 54)

VYNOSY — NAKLADY = VYSLEDEK HOSPODARENT

VYSLEDOVKA v druhovém Elengni ve zjednoduSeném rozsahu (v tisicich KE)

Oznageni | Popis polozky B&zné aéetni | Minulé Geéetni
obdobi obdobi

I Triby za prode] zhozi
A. | Naklady vynalcdené na prodané zboZi

+ Obchodni marZe
Il. Wkony

B. | Vykonova spotfeba
i3 Plidana hodnota

C. | Osobni naklady
E. | Odpisy diouhodobého nehmotného a hmotného majetku

G. | Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblast
a komplexmich naklada pfistich obdobi

V. Ostatni provozni vynosy
H. | Ostatni provozni naklady
' Provozni vysledek hospodafeni
IX. Vynosy z precendni cennych papird a derivat
X Wynosowvé Groky
N. | Nakladowé droky
Xl Qstamni finanéni wnosy
0. | Ostatni finanéni néklady
" Finané&ni wysledek hospodafeni
Q. | Dah z pFjma za b&mou Sinnost
* Vysledek hospodafeni za b&Enou Einnost
o Mimoféadny wsledek hospodafient
Vysledek hospodalfen( za Gtetni obdobi (+/-)
Vysledek hospodafeni pfed zdan&nim

Obrazek 2: Vykaz zisku a ztraty
Naéklady mizeme definovat jako penézni Castky vyjadfujici spotfebu vyrobnich
faktorii. Podnik tyto ¢astky ucetné vynalozil na ziskéni vynosii, avSak k jejich

skutecnému zaplaceni nemuselo ve stejném obdobi dojit. (Knapkova, 2011, s. 36)
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Vynosy predstavuji penézni ¢astky, které podnik ziskal z veskerych svych ¢innosti
za urCité obdobi bez ohledu na to, zda v tomto obdobi doSlo k jejich thradé.

(Knapkova, 2011, s. 36)

2.2.1 Dulezité polozky vykazu zisku a ztraty

Obchodni marze je rozdil mezi prodejni a ndkupni cenou prodané¢ho zbozi. Ve
vykazu jsou tyto ¢astky zachyceny v prvnim a druhém tadku. Je ziejmé, Ze tyto
hodnoty jsou vyznamné piedev§im pro podniky zamétené na obchodni ¢innost.

Obchodni marze, by méla dosahovat kladnych hodnot. (Knapkova, 2011, s. 38)
Obchodni marze = Trzby za prodej zbozi — Naklady vynalozené na prodané zbozi

Vykony zahrnuji trzby za prodej vlastnich vyrobkli, zménu stavu zasob vlastni
¢innosti (nedokoncené vyroby, polotovarti, vyrobki a zvirat) a aktivaci. Jednotlivé
polozky vykonl se vyplati podrobné analyzovat, protoze rlst trzeb za prodej
vlastnich vyrobkl je vniman pozitivné, ale pokud je rst vykonl dan nardstem
zasob nemusi byt v budoucnu spojen s redlnym prodejem a néaslednym penéznim

ptijmem. (Knapkova, 2011, s. 38-39)

Dtlezitou polozkou, kterd se poji k vykoniim patii vykonova spotieba, ktera
obsahuje spotfebu materidlu a energie a sluzby. Tyto polozky jsou vyznamné pro

vyrobni spole¢nosti. (Knapkova, 2011, s. 39)

S obchodni marzi, vykony a vykonovou spotiebu pocitd pridand hodnota.

(Knépkova, 2011, s. 39-40)
Pridana hodnota = Obchodni marze + vykony — vykonova spotieba

Vysledek hospodareni se zjistuje ve tfech slozkach: provozni, finan¢ni a
mimofadny. V téchto slozkach se proto zjist'uji i vynosy a ndklady. (Knapkova,

2011, s.41)

Provozni vysledek hospodateni je rozdil mezi provoznimi vynosy a provoznimi
naklady. Ukazuje jak se podniku dafilo vjeho hlavni vydéle¢né cinnosti.

(Knapkova, 2011, s. 41)
Provozni vynosy (Knapkova, 2011, s. 41):

* Trzby za prodej zbozi
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Vykony
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu
Ostatni provozni vynosy

Ptevod provoznich vynosii

Provozni naklady (Knapkova, 2011, s. 42):

Néklady vynaloZené na prodané zbozi

Vykonova spotieba

Osobni néklady

Dané a poplatky

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu
Zm¢ena stavu rezerv a opravnych polozek

Ostatni provozni naklady

Finan¢ni vysledek hospodareni je rozdil mezi finanénimi vynosy a néklady. U

nefinan¢nich podnika byva zaporny. (Knapkova, 2011, s. 42)

Finanéni vynosy (Knapkova, 2011, s. 42):

Trzby z prodeje cennych papirt

Vynosy z prodeje dlouhodobého finan¢niho majetku
Vynosy z prodeje kratkodobého finan¢niho majetku
Vynosy z piecenénych cennych papirti a derivati
Vynosové aroky

Ostatni provozni vynosy

Finan¢ni néklady (Knapkova, 2011, s. 42):

Prodané cenné papiry a podily

Naklady z finan¢niho majetku
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*  Néklady z pfecenénych cennych papirii a derivati

*  Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti
e Nakladové uroky

*  Ostatni finan¢ni naklady

*  Pfevod finan¢nich nakladu

Soucet provozniho a finan¢niho vysledkti hospodatfeni snizenych o dan z piijma
z bé€zné Cinnosti ndm dava vysledek hospodareni za béznou cinnost. (Knapkova,

2011, s. 42)

Rozdil mimotfadnych vynosit a ndkladd nam dava mimorddny vysledek

hospodareni. (Knapkova, 2011, s. 42)

Soucet vysledku hospodateni za béznou cinnost a mimofddného vysledku
hospodareni tvoii vysledek hospodareni za ucetni obdobi, ve finan¢ni analyze
pouzivan, jako Cisty zisk (EAT — earnings after tax). Dale se také pouziva zisk
pred zdanénim (EBT — earnings before tax) a zisk pted zdanénim a uroky (EBIT —

earnings before interest and tax). (Knapkova, 2011, s. 42-43)

2.3 Cash flow

Vyrazem cash flow oznacujeme penézni toky, tedy piijmy a vydaje hotovosti a
z toho plynouci stav hotovosti k urCitému okamziku. Tento vykaz je soucasti
ucetni zavérky, kterou ucetni jednotky sestavuji v plném rozsahu. (Podnikatel.cz ,

2011)

KaZzdy podnikatel by mél mit ptehled o stavu jeho penéZnich prostredkd. A praveé
cash flow vypovidé o tom, kolik penéz ucetni jednotka skute¢né ,,vyprodukovala*
a jakym zptsobem je uzila. Takova informace bude diilezitd jak pro podnikatele,
coby vlastnika spolecnosti, tak pro ptipadné potencidlni investory a véfitele, tj.

banky ¢i dodavatele. (Podnikatel.cz, 2011)

Hospodatsky vysledek, ktery podnikatel zjisti z Vykazu ziskli a ztraty zobrazuje
rozdil mezi vynosy a naklady. OvSem jak zndmo v podvojném ucetnictvi neni
kazdy naklad ¢i vynos doprovazen skuteCnym piijmem nebo vydejem penéz.

Prikladem rozdild jsou odpisy, nezaplacené pohledavky nebo investice. Odpisy se
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totiz v nédkladech projevuji postupné, piestoze jiz byla investice vynaloZena.
Naopak napiiklad v pfipadé nezaplacené pohledavky na poskytnuté sluzby
o nakladech uCtujeme v okamziku obdrzeni faktury, finance vSak dosud
vynaloZeny nebyly. Pfehled o penéznich tocich, proto poskytuje podrobnéjsi obraz

o celkovém penéznim toku podniku. (Podnikatel.cz, 2011)
Vykaz se sestavuje ve tfech urovnich ¢innosti podniku (Podnikatel.cz, 2011):
CF provozni ¢innosti

Zahrnuje veSkeré penézni toky vyplyvajici z hlavni Cinnosti podniku, ktera je
predmétem jeho podnikéani (pohyb zasob pohledavek, zavazki). Patii sem ale také
¢innosti, jeZ nelze jednozna¢né pfifadit mezi Cinnosti investicni nebo financni.

wev

(Dluhosova, 2006, s. 57)
CF investi¢ni ¢innosti

Do této oblasti spada potizeni hmotného a nehmotného majetku a jeho prode;,
dale poskytovani dlouhodobych ptijéek a ptijem jejich splatek. (Dluhosova, 2006,
s. 57-58)

CF finan¢ni ¢innosti

Zahrnuje penézni toky které ovlivni velikost vlastniho jméni, pfijaté Gvéry a
pujcky slouzici k navySeni vlastniho kapitdlu, smlouvy o finanénim pronajmu.
(Dluhosova, 2006, s. 58)

Cash flow mizeme vypocitat pitimou nebo nepiimou metodou.

Pfima metoda

Pfima metoda se v praxi pfili§ nepouziva, spociva ve sledovani piirtistkli a ubytki
penéZnich tokli pfimo na zaklad¢ jednotlivych ucetnich dokladii. Jednotlivé piijmy
a vydaje se seskupuji do predem vymezenych polozek. Vyhodou metody je, ze
zobrazuje hlavni skupiny penéznich pifijmi a vydaji. Nevyhodou vsak je, ze

nejsou patrné zdroje a uziti penéznich prostiedkl. (Knapkova, 2011, s. 48)
Pocatecni stav penéznich piijmi

+ Pfijmy za urcité obdobi
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- Vydaje za urcité obdobi
= Konecny stav penéznich piijmi

NepFima metoda

vvvvvvvvvv

ale ned¢la nic jiného nez metoda piima. Nevychdzi pfimo z pohybil penéz (piijmi
a vydaji), ale misto toho vezme hospodaisky vysledek, coz je vlastné rozdil
vynosii a nakladli. V zasadé piijmy nahradi vynosy a vydaje nahradi naklady.
(DluhoSova, 2006, s. 58-59)

Transformace podle Knapkové (2011) vychazi ze skutecnosti, Ze:
1. Kazdy naklad nemusi byt soucasné vydajem (odpisy)

2. Kazdy vydaj nemusi byt soucasné¢ nakladem (nakup dlouhodobého

hmotného majetku)
3. Kazdy vynos nemusi byt soucasné piijmem (aktivace)
4. Kazdy ptijem neni souCasné vynosem (piijaté zalohy)

Dale musime védét sjakym znaménkem zménu zapocitdme. Zde se podle

Knapkové (2011) fidime témito zasadami:

a) U zmén aktivnich polozek plati, pokud je konecny stav vyssi nez

pocate€ni, zmeénu vykdzeme se zdpornym znaménkem

b) U zmény pasivnich polozek plati, je-li kone¢ny stav vyssi nez

pocatecni, zménu vykazeme s kladnym znaménkem
¢) Vylouceni vynosi, zachycujeme do piehledu zdporné
d) Vylouceni néklad, zachytime s kladnym znaménkem
Schématicky postup vypada takto (Knapkova, 2011, s. 50):
Vysledek hospodareni za béZné obdobi
+ odpisy
+ tvorba rezerv

- ubytek rezerv
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+ zvySeni zavazkl

- sniZzeni zavazkl

- zvySeni pohledavek

+ snizeni pohledavek

- zvySeni zasob

+ snizeni zasob

CF provozni ¢innosti

- vydaje s potfizenim dlouhodobého majetku

+ pfijmy z prodeje dlouhodobého majetku

CF investi¢ni ¢innosti

+ zvySeni dlouhodobych a kratkodobych zavazki
- sniZzeni dlouhodobych a kratkodobych zavazka
- dividendy

+ emise akecii

+ zména nerozdéleného zisku minulych let

CF z finan¢ni ¢innosti

CF celkem= CF provozni ¢innosti + CF investi¢ni ¢innosti + CF finan¢ni

¢innosti
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3 METODY FINANCNI ANALYZY

V zéavislosti na konkrétnich potifebach lze finan¢ni analyzu provadét rlznymi
zpusoby, v rizné mife podrobnosti, pomoci riznych forem a technik. Postup pro
provadéni finan¢ni analyzy neni nijak kodifikovany ani legislativné upraven,
presto se v prubehu let vyvinuly obecné piijimané analytické postupy. (HoleCkova,

2008, s. 40; Knapkova, 2011, s. 59)
K zédkladnim metodam financni analyzy patii zejména (Knapkova, 2011, s. 59):

Analyza absolutnich ukazatelii spoCivad v analyze udaji zjiSténych v ucetnich
vykazech. Jde o procentni rozbor jednotlivych polozek rozvahy. Uzitnym

nastrojem je horizontalni a vertikalni analyza.

Analyza tokovych ukazatelu. Zde se provadi rozbor vykazu zisku a ztraty a vykazu

cash flow. Opét je vhodné vyuziti horizontalni a vertikalni analyzy.

Analyza rozdilovych ukazatelii. Rozdilové ukazatele slouzi k analyze a fizeni
finan¢ni situace podniku s orientaci na jeho likviditu, nejvyznamnéjSim

ukazatelem je Cisty pracovni kapital.

Analyza pomérovych ukazatel. Zde se zkoumaji predevSim ukazatele rentability,

likvidity, aktivity a ukazatele zadluZenosti.
Analyza soustav ukazatelii

Souhrnné ukazatele hospodareni

3.1 Analyza absolutnich a tokovych ukazateli

K hodnoceni finan¢ni situace firem se pii analyze absolutnich a tokovych
ukazatelll vyuziva pifimo udaji obsazenych v ucetnich vykazech. Sleduji se
zejména zmeény absolutnich ukazateli v Case (horizontalni analyza) a déla se

procentni rozbor komponent (vertikalni analyza). (Knapkova, 2011, s. 64)

Horizontalni analyza ukazuje, jak se jednotlivé finan¢ni ukazatele méni v ¢ase. To
znamenda zménu soucasného ukazatele oproti minulému obdobi. Pokud je
podnikani vedeno systémovée a casova fada je dostatecné dlouha, 1ze vyvodit urcité

tendence. (Ezus.cz, 2013)
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Absolutni zména = ukazatel, — ukazatel,.,

Vertikalni analyza pracuje se stupniovitym rozborem jednotlivych slozek
finan¢nich ukazateld. Vyjadfuje procentni zastoupeni jednotlivych aktiv, pasiv,
vynosl a nakladi na celkovém souctu. Patii mezi prvni voditka k vysledovani

potencialnich rizikovych faktorti pro budouci vyvoj podnikani. (Ezus.cz, 2013)
% zmeéna = (Absolutni zména * 100)/ukazatel,.,

U finan¢ni analyzy mizeme provadét horizontdlni a vertikalni analyzu majetkové
a finan¢ni struktury, vynosi, ndkladd, vysledkt hospodareni, pfidané hodnoty,

cash flow aj.

3.2 Analyza rozdilovych ukazatelu

Jak uZ nazev napovida rozdilové ukazatele ziskame rozdilem dvou absolutnich
ukazatelll. K nejvyznamnéjSim patii cisty pracovni kapital, ktery je definovan jako
rozdil mezi obéznymi majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji a ma vyznamny
vliv na platebni schopnost podniku. Mé-1i byt podnik likvidni, musi mit potfebnou
vysi relativné volného kapitalu, tzn. prebytek kratkodobych likvidnich aktiv nad
kratkodobymi zdroji. Cisty pracovni kapital piedstavuje Gastku volnych
prostiedkil, které ziistanou podniku po zaplaceni vSech béznych kratkodobych
zavazkl. (Holeckova, 2008, s. 45-47)

Cisty pracovni kapital = obézny majetek — kratkodobé cizi zdroje

Dal$im vyznamnym ukazatelem této skupiny jsou cisté pohotové prostiedky, jsou
vypocitavany jako rozdil mezi pohotovymi penéznimi zdroji a okamzité splatnymi
zavazky. Pohotovymi prostfedky méame na mysli penize v hotovosti a penize na
béznych uctech a mizeme sem zahrnout 1 kratkodobé cenné papiry. (Holeckova,

2008, s. 45-47)

Cisté pohotové prostiedky = pohotové penézni zdroje — okamzité splatné zavazky

3.3 Analyza pomérovych ukazatelii

Analyza Ucetnich vykazii pomoci pomérovych ukazateli je jednou
z nejoblibenéjsich, protoze umoznuje ziskat rychlou predstavu a situaci podniku.

Podstatou téchto ukazateli je, ze davaji do poméru rlizné polozky rozvahy, vykazu
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zisku a ztraty a cash flow. Mizeme tedy ziskat velké mnozstvi ukazateli. V praxi

se vSak osvédcilo jen n€kolik zdkladnich. (Knapkova, 2011, s. 82-83)

3.3.1 Analyza zadluZenosti, majetkové a finan¢ni struktury

Ukazatele zadluZenosti ndm piinaSi informace tykajici se Uverového zatiZeni
firmy, v jakém rozsahu podnik pouziva ke svému financovani cizi kapital. Urcita
vySe zadluZeni je obvykle pro firmu uzitecna, divodem je, ze cizi kapitél je
levnéjsi nez vlastni. Je to dano skutecnosti, ze uroky z ciziho kapitalu snizuji
danové zatiZzeni podniku, protoze urok, jako soucast ndkladd snizuje zisk, ze
kterého je pocitana dan. Toto nazyvame danovym efektem nebo danovym Stitem.

(Knapkova, 2011, s. 83-87)

Zakladnim wukazatelem zadluzenosti je celkova zadluzenost, ktera nam
charakterizuje finan¢ni uroven firmy. Ukazuje nam miru kryti firemniho majetku
cizimi zdroji. Vyssi hodnoty jsou rizikem pro véfitele, pfedev§im pro banku. U
posuzovani zadluzenosti je dulezité¢ vychéazet z odvétvi a doporucena hodnota

tohoto ukazatele je od 30 do 60 %. (Knapkova, 2011, s. 82-83)

, . cizi zdroje
Celkova zadluzenost = —]
aktiva

(1.0)

Dalsim ukazatelem je mira zadluZenosti. Tento ukazatel je vyznamny hlavné pro
banky, pfi rozhodovani o poskytnuti uvéru. Pro toto posuzovani je hlavné dulezity
vyvoj ukazatele v ¢ase, zda se podil cizich zdroji zvySuje nebo snizuje. Ukazatel

signalizuje do jaké miry by mohly byt ohroZeny naroky véfitelt. (Knapkova, 2011,

s. 82-83)
, . . cizi zdroje
Miraza dluzenosti = ————
viastni kapital
(1.1)

Pokud podnik vyuziva ciziho kapitdlu mizeme vypocitat urokové kryti, coz je
pomérovy ukazatel, ktery nam fika, kolikrat jsou uroky s poskytnutych avért kryty

vysledkem hospodafeni firmy za dané ucetni obdobi. Tento ukazatel by mél
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dosahnout alesponi hodnoty 1, coz znaci, ze podnik vytvofil dostatecny zisk pro

splaceni uroki. Idealni hodnota je vSak 5. (Knapkova, 2011, s. 82-83)

EBIT
Nakladové uroky

Urokové kryti =

(1.2)

Dals§im ukazatelem je doba splaceni dluhu, kterd ndm tika za jak dlouho je firma
schopna svymi silami z provozniho cash flow uhradit své zavazky. (Kndpkova,

2011, s. 82-83)

cizi zdroje - rezervy

Doba splaceni dluhu = ;
provozni cash flow

(1.3)

Vztah mezi majetkovou a financni strukturou wukazuji ukazatele kryti
dlouhodobého majetku viastnim kapitalem a kryti dlouhodobého majetku
dlouhodobymi zdroji. Pokud je vysledek poméru vlastniho kapitdlu na
dlouhodobém majetku vyssi nez 1 znamena to, Ze podnik ke kryti dlouhodobého i
kratkodobého majetku pouziva i1 vlastni kapital a dava piednost stabilit¢ pred

zisky. (Knapkova, 2011, s. 82-83)

viastni kapital

Kryti dlouhodobého majetku viastnimi zdroji = -
dlouhodoby majetek

(1.4)

U kryti dlouhodobého majetku plati zlaté pravidlo, které zni, dlouhodoby majetek
by mél byt financovan dlouhodobymi zdroji. Proto by mél vysledek u poméru
dlouhodobych zdrojit a dlouhodobého majetku byt vyssi nez 1. (Knapkova, 2011,
s. 82-83)

vlastni kapital + dlouh.cizi zdroje

Kryti dlouhodobého majetku dlouh. zdroji = -
dlouhodoby majetek

(1.5)
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3.3.2  Analyza likvidity

Likvidita je schopnost firmy pifeménit majetek na penize, z kterych je mozZné
uhradit zavazky. Likvidita znamena ptedevS§im schopnost firmy prodat zasoby,
zinkasovat pohledavky z obchodniho styku a ostatni kratkodobé pohledavky a
piipadn¢é mit dostatecnou hotovost na bankovnich uc¢tech v okamziku, kdy mate
uhradit vaSe kratkodobé zavazky. Spole¢nost je likvidni pokud ma penize na
v¢asnou uhradu svych kratkodobych zavazkt a nedochdzi k prodlenim v platbach
vetiteliim. Likviditu zjistujeme ve tfech stupnich, bézna likvidita (likvidita III.
stupné), pohotova likvidita (likvidita II. stupn€) a hotovostni likvidita (likvidita I.

stupng). (Finan¢ni analyza firem, 2012)

Beézna likvidita se vypocita jako podil kratkodobych zévazki na obéznych
aktivech. Tento ukazatel nam tedy tik4, kolikrat je ekonomicky subjekt schopen
uspokojit pohledavky véfiteli v pripad¢, kdy proméni vSechna sva obézna aktiva
v penézni prostiedky. Doporucend hodnota pro béznou likviditu se li§i v zavislosti
na autorovi, uvadi se 1,5 az 2,5. Zcela zjevné je problematicka hodnota mensi nez
1, ktera ukazuje na to, Ze kratkodobé zavazky neni mozné z obéZnych aktiv
uhradit a je nutné je hradit z dlouhodobych zdroji financovéani potazmo z prodeje

dlouhodobého majetku. (Knépkova, 2011, s. 90)

e et e g obébeéz aktiva
Beezna likvidita =

kratkodobé cizi zdroje

(1.6)

Pohotova likvidita z vypoctu vylucuje zasoby, coby artikl nezbytny pro zachovani
chodu firmy a zaroven coby artikl, ktery ¢asto neni mozné pohotové preménit na
penézni prostiedky. U spolecnosti, které se zabyvaji sluzbami, je proto pohotova
likvidita témét identicka jako bézna likvidita. U vyrobnich podnikii se naopak tato
hodnota mize pomérné podstatné li§it. Doporucend hodnota pohotové likvidity se
pohybuje mezi 1 a 1,5. (Businessvize, 2011)

kr. pohledavky + kr. financin majetek
kr.cizi zdroje

Pohotova likvidita =

(1.7)
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Hotovostni likvidita je ukazatel, ktery vyjadiuje okamzitou schopnost spolecnosti
uhradit své kratkodobé zavazky. Pro thradu téchto zévazkl miize byt pouzit
finan¢ni majetek — tj. hotovost v pokladnach, na béznych uctech spolecnosti a
hotovost ulozena v kratkodobé obchodovatelnych cennych papirech. Doporucena
hodnota se pohybuje mezi 0,2 az 0,5. (Businessvize, 2011)

L er e e kr. financin majetek
Hotovostni likvidita = Ji y

kr.cizi zdroje

(1.8)

Déle mizeme zjistovat pomér Cistého pracovniho kapitdlu na ob&znych aktivech.
Tento ukazatel charakterizuje kratkodobou finanéni stabilitu podniku a mél by
dosahovat 30 — 50 %. (Knapkova, 2011, s. 90)

OA - kr.cizi zdroje
04

Podil CPK na OA =

(1.9)

3.3.3 Analyza rentability

Rentabilita ¢i také vynosnost je financnim ukazatelem, ktery nam tika, jaky je
pomér mezi financnimi prostfedky, které ndm plynou z naSich aktivit, a mezi
finan¢nimi prostredky, které jsme na tyto aktivity vynalozili. U rentability je
zadouci pro investici chtit rentabilitu v nejhor§im pfipadé takovou, ktera se rovna
urokové sazbé, kterou by vam na danou ¢éstku ulozenou na danou dobu nabidl
komer¢ni bankovni subjekt na v dané méné, pfi daném objemu financi na danou
dobu. (Businessvize, 2011)

Rentabilita aktiv (ROA - Return on Assets) ukazuje, do jaké miry se dafi
spolecnosti z dostupnych aktiv generovat zisk, ptipadné jinou alternativni veli¢inu
pom¢éiujici firemni vykonnost. Rentabilita aktiv totiz neni ve svém Citateli pevné
definovana, jmenovatelem jsou nicméné vzdy pravée aktiva. (Businessvize, 2011)

EBIT
aktiva

Rentabilita aktiv =

(2.0)
Rentabilita viastniho kapitalu (ROE - Return on Equity)
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Ukazatel rentability vlastniho kapitalu hodnoti vynosnost kapitalu, ktery do
podniku vloZili jeho akcionéfi ¢i vlastnici. V Citateli se obvykle uvadi €isty zisk po
zdanéni. Mira zisku vypoctend z vlastniho jméni je ukazatelem, jimz akcionafi,
majitelé a dalsi investofi zjist'uji, zda jejich kapital pfinasi dostatecny vynos, tj.
zda se vyuziva s intenzitou odpovidajici velikosti jejich investicniho rizika.
Investor zcela pochopitelné pozaduje, aby cena, kterou od podniku piijima za
vlozeny kapital byla vySsi nez cena, kterou by obdrzel pfi jiné formé investovani.
(Businessvize, 2011)

cisty zisk

Rentabilita viastniho kapitaly = ———
viastni kapital

(2.1

Rentabilita trzeb - ROS (Return On Sales)

Pomérné zajimavym a srozumitelnym ukazatelem je rentabilita trzeb, ktera dava
do souvislosti EBIT ptipadné vysledek hospodateni za ucetni obdobi a celkové
trzby. Rentabilita ndm pfinasi zékladni obraz o efektivit¢ naseho podnikéni.
Rentabilita trzeb ukazuje, kolik korun zisku pfipadne na jednu korunu trzeb.
(Businessvize, 2011)

zisk

Rentabilitatrzeb = —
trzby

(2.2)

3.3.4 Analyza aktivity

Ukazatele aktivity jsou vyuzivany ptredevSim pro fizeni aktiv, umoznuji vyjadrit,
jak uc€inné, intenzivné a rychle podnik vyuziva svlij majetek. Informuji, jak podnik
vyuziva jednotlivé ¢asti majetku, zda disponuje néjakymi kapacitami, které zatim
nejsou podnikem pfili§ vyuZivany, nebo naopak pfiliS vysokd rychlost obratu
mize vyt signadlem, ze podnik nema dostatek produktivnich aktiv a z hlediska
budoucich ristovych pfilezitosti nebude mit moznost pro jejich realizaci.
(Businessvize, 2011)

Ukazatele aktivity 1ze vyjadfit v podob¢ obratu jednotlivych polozek aktiv nebo
pasiv nebo pomoci doby obratu jednotlivych aktiv nebo pasiv.

Prvnim ukazatelem je wkazatel obratu aktiv, ktery vztahuje celkovy obrat

k celkovym aktiviim, které spoleCnost ma. Tento ukazatel ndm tak jinymi slovy
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tik4, kolik prostfedki je firma ro¢né schopna vygenerovat ze zdrojd, které ma
k dispozici. Jinak fe€eno — ukazatel obratu aktiv nam fikd, kolik korun trZeb
pfipada na jednu korunu nasich aktiv. (Businessvize, 2011)

Obrat aktiv = triby

aktiva

(2.3)

Déle zjistujeme wukazatel doby obratu zasob, ten nam ftikéa, za jak dlouho se
obméni naSe zasoby, doba nutnd k tomu, aby zasoby proSly vSemi c¢astmi
transformace a staly se opét penézi. (Businessvize, 2011)

o imer zdsob
. Doba obratu zasob = prurumer zasovy *360

trzby
Dal8im ukazatelem je doba obratu pohledavek, je to velice dulezity ukazatel, ktery
nam ve skutecnosti fikd, jak dlouhd je primérna splatnost pohleddvek respektive
kolik dni poskytuje v priméru firma beziuro¢ny dodavatelsky uveér svym
zakaznikiim. (Businessvize, 2011)

prurumer stav pohledavek

Doba obratu pohledavek = *360

trzby
(2.4)
Doba obratu zdavazkit ndm tika, za kolik dni v priméru hradime své zadvazky nebo
jinymi slovy, kolik dni ¢erpdme my samy dodavatelsky uvér od naSich dodavatel
a zaméstnanci. Je pfitom nanejvy$ vhodné, aby hodnota tohoto ukazatele byla
vys$i nez hodnota doby splatnosti pohledavek. (Businessvize, 2011)

kratkodobé zdavazky
trzby

Doba obratu zavazkii = *360

(2.5)

3.3.5 Ukazatele kapitalového trhu

Finan¢ni analyza nachazi své vyuziti i na trhu cennych papird. Klade za cil
stanoveni vnitini hodnoty cennych papirti obchodovanych na finan¢nich trzich a
zjisténi zda je akcie trhem podhodnocena, nadhodnocena, nebo spravné ocenéna.

Vychézi ptfitom stejné jako financni analyza z informaci z ucetnich zavérek,
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vyro€nich zprév, prospekti cennych papirti, kromé toho jsou ale vyuzivany i udaje
z kapitalového trhu, zejména trzni ceny cennych papiri. Pozornost je pfitom
zamétena predevsim na tdaje tykajici se vytvoreného zisku, vyplacenych dividend
aj.

Vypoctené ukazatele podavaji informaci o tom, jak vidi budoucnost podniku

investofi na kapitdlovém trhu.

vvvvvv

burzovniho zpravodajstvi publikovanych v odborném i dennim tisku. (Knapkova,

2011, s.107-109)
Nejpouzivangjsi ukazatele podle Knapkové (2011) tohoto typu jsou:
1) Pomér ceny akcie a ¢istého zisku na akcii (price-ernings ratio) P/E
2) Zisk po zdanéni na akcii (ernings per share) EPS
3) Dividendovy vynos
4) Pomér trzni a ucetni hodnoty (price-booking ratio) P/BV
5) Dividenda na akcii DPS (dividend per share)

6) Cash flow na akcii

3.4 Soustavy ukazateli

Finan¢né-ekonomickou situaci podniku 1ze analyzovat pomoci zna¢ného mnozstvi
rozdilovych a pomérovych ukazatel. Nevyhodou tohoto pfistupu vsak je, ze
jednotlivé ukazatele maji samy o sobé omezenou vypovidaci schopnost, nebot’
charakterizuji pouze urcity usek Cinnosti podniku. K posouzeni jeho celkové
finan¢ni situace se proto vytvaii soustavy ukazatelii. (Sedlacek, 2011, s. 81)
Ovsem ne jakykoliv soubor ukazatelli miZzeme oznacit za soustavu. Soustavou se
ukazatele stavaji tehdy, existuji-li mezi nimi vzajemné souvislosti a zavislosti.

(Knapkové, 2011, s. 129)

3.4.1 Pyramidovy rozklad ROE

Zakladni myslenkou pyramidové soustavy je postupny, stale podrobnéjsi rozklad

ukazatele, ktery co nejlépe postihuje zakladni cil podniku. Pii rozkladani
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ukazatelli se pouzivaji dva zakladni postupy — aditivni (soucet nebo rozdil dvou

ukazatelll a multiplikativni (soucin nebo podil dvou ukazatela. V literature lze

najit rizné pyramidové soustavy ukazatel, pfipadné lze sestrojit pyramidu

ukazatelll na zaklad¢ vlastni tivahy. (Knépkova, 2011, s. 129)

Priklad rozkladu ukazatel ROE byl vyvinut a poprvé pouzit v nadnarodni

chemické spolecnosti Du Pont de Nomeurs. (Sedlacek, 2011, s. 82)

ROE = Cisty
zizk Vlastni
kapital
roa=disty |, | Aktiva/visstni
zisk/Aktiva kapital
| |
|| 1
ROS = Cisty Obrataktiv =
zick/Triby x Triby/Aktiva
Cisty zisk . . Celkova
o =+ Triby Triby + ]
(EAT) ’ ’ sktiva
. . Dlouhodoby Obéing
Triby Maklady k
’ ’ majetek + aktiva
1 | |
| | | 1 | | 1
. -5t v
. . . Ostatni ) ) Klf.knc'lcullj_
Cdpisy + Dané + Uroky + . Zdsohy + | Pohledavky finanéni
naklacy .
majetek

3.4.2

Obrazek 3: Pyramidovy rozklad ukazatele ROE

Z—skore

Z-skore neboli Altmaniv model patii mezi nejznaméjsi a nejpouzivanéjsi modely.

Vychéazi ztzv. diskriminac¢ni analyzy a vypovidda o financni situaci podniku.

Pokud je hodnota z vys$§i nez 2,99 ma firma uspokojivou finan¢ni situaci, pfi

hodnot¢ Z mezi 1,81 a 2,99 ma nevyhranénou finan¢ni situaci a pfi Z mensim nez

1,81 ma velmi silné finanéni problémy. (Knapkova, s. 132, 2011)

Z- skére= 0,717% X, + 0.847* X, + 3107* X, + 0,420% X, + 0,998* X,

(2.6)




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 38

3.4.3 Indexy IN

Pro hodnoceni vykonnosti podniku z hlediska vlastnika byl sestaven index IN99,
ktery je bonitniho charakteru a vyjadiuje kvalitu podniku z hlediska jeho finan¢ni

vykonnosti. (Sedlacek, s. 111, 2011)
IN99 = -0,017* Aktiva/ CZ + 4,573 * EBIT | Aktiva+ 0,481* Vynosy / Aktiva + 0,015 *

OA /(Kratkodobézavazky + Kraktodobébankovniveve)

2.7)

Pokud je hodnota indexu vyssi nez 2,07, podnik dosahuje ekonomického zisku,
hodnota indexu pod 0,684 znamend zaporny ekonomicky zisk. Interval Sedé zony

piedstavuje signal o urcitych problémech. (Knapkova, s. 133, 2011)

Index INOS byl vytvofen jako posledni v fadé a je aktualizaci indexu INOI.
(Sedlacek, s. 112, 2011)

INO5 = 0,13* Aktiva/ CZ + 0,04* EBIT / Nakluroky + 3,29* EBIT | Aktiva+ 0,21*
Vynosy | aktiva + 0,09* OA /(Kratkodobézavazky + Kratkodobébankovniuveve)

(2.8)

U tohoto indexu plati, Ze pokud je IN>1,6, podnik tvoifi hodnotu, pokud je
hodnota<0,9, podnik hodnotu netvoii. Nachazi-li se index mezi hodnotami jedna

se o tzv. Sedou zonu. (Knapkova, s. 133, 2011)

3.4.4 Taffleruv bankrotni model

Znamy od roku 1977. Tafflertiv model definuji 4 pomérové ukazatele spojené do

diskriminac¢ni funkce. (Sedlacek, s. 113, 2011)
R,= zisk pred zdanénim/kratkodobé zavazky”
R,= OA/cizi kapital

R; = kratkodobé zavazky/Aktiva

R4= trzby celkem/celkova aktiva

T=053%R +013*R, + 0,18*R, + 0,16*R,

2.9)
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Pokud vypoctené T je vétsi nez 0,3, jde o firmy s malou pravdépodobnosti
bankrotu. U firem, které dosahuji hodnoty T mensi nezZ 0,2, lze oCekavat bankrot

s vyssi pravdépodobnosti. (Sedlacek, s. 113, 2011)

345 EVA

Model EVA byl publikovan v roce 1989 a je zalozen na ekonomickém zisku,
ktery na rozdil od ucetniho zisku ptedstavuje pirebytek vynost, ziistavajici firmé
po zaplaceni sluzeb vyrobnich faktord, vcetné nejen ciziho, ale i vlastniho
kapitali. Jde o hodnotu, kterd byla pfiddna hospodaiskou cinnosti firmy nad
urovenn nakladu kapitadlu vdzaného v jejich aktivech. Néklad kapitdlu je chapan

jako mira vynost akceptovatelna investory.
Ukazatel se vypocita podle rovnice:

EVA= NOPAT - WACC*C

(3.0)

Firma vytvéaii hodnotu pro vlastniky, jestlize je EVA > 0, nebo kdyz disty
provozni zisk je vétsi nez naklady kapitdlu. Bude-li Cisty provozni zisk firmy
odpovidat pravé minimalnimu vynosu poZadovaného vlastniky, firma nebude
vytvaiet piidanou hodnotu. V podminkéach tradi¢nich ukazatelti vychézejicich
z ucetniho zisku se bude firma jevit jako ziskova, avSak ve skute¢nosti bude nicit
hodnotu, napt. pokud vyprodukuje Cisty provozni zisk, ale ten bude mensi nez
vynosy o¢ekavané vlastniky, potom vlastnici ztratili oproti vynosim dosaZitelnym

na kapitdlovém trhu pii srovnatelném riziku.

Tato podminka vyplyva z upravené rovnice pro vypocet EVA:

EVA= (ROE- r,)*VK

3.1)

Kde:

U Uz VK
.- BO+O A 4
¢ VK

A

WACC*Uj- (1- d)*
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(3.2)

WACC - rF ¥ rLA ¥ rpoa’nikatelské ¥ rFinStab

(3.4)

Ma-1i ekonomicka pfidana hodnota firmy vzrist, pak vynosnost vlastniho kapitalu
(ROE) musi prevySovat alternativni néklad tohoto kapitdlu (r.) neboli

pozadovanou vynosnost odpovidajici srovnatelnému riziku.

Hlavni prednosti ukazatele EVA je, Ze poskytuje managementu realnéjsi
informace o vykonnosti firmy a soucasné jej motivuje k rozhodovani, které vede
k rGstu trzni hodnoty firmy. Zainteresovanim managementu na rastu pfidané
hodnoty je soufasné¢ naplnén i z&djmem vlastniki firmy. EVA tak pfispiva

k odstranéni konflikti zajmt mezi vlastniky a manaZzery.

3.5 Shrnuti

V teoretické Casti byla zpracovana literarni reSerSe, zabyvajici se problematikou
finan¢ni analyzy. Byla prostudovéna odborna literatura a odborné internetové
finan¢ni analyze, které je nutné znat pfed samotnym zahajenim finan¢ni analyzy.
Uvodem je popsano, co finanéni analyza je, kdy a kdo ji pouziva. Déle jsou
popsany ucetni vykazy, které davaji vychozi informace pro zpracovani finan¢ni
analyzy. A v posledni kapitole jsou popsany metody, které se pii sestavovani
finan¢ni analyzy pouzivaji. VSechny uvedené metody v teoretické casti, byly

vyuzity pii zpracovani praktické ¢asti.
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PRAKTICKA CAST
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4 INFORMACE O SPOLECNOSTI

Obrazek 4: Logo spolecnosti

SIAD je ptedni evropskd spoleCnost pro vyrobu a aplikace technickych a
specialnich plynii. Byla zalozena v Italii v roce 1927 jako diisledek nadSeni pro
chemii a strojirenstvi. Zakladateli spole¢nosti byli profesor Quirino Sestini a Dr.

Bernardo Sestini.

Pouzivat acetylén pro technické ucely znamenalo zajistit vyrobu za bezpecnych
podminek - chybély tehdy jak spolehlivé karbidové generatory, tak tlakové lahve,
které by garantovaly bezpe&nou distribuci a manipulaci. SOCIETA ITALIANA
ACETILENE DISCIOLTO byla tedy zalozena v roce 1927, aby byly vyuzity
patenty bratii Sestinii ve vyrobé porézni monolitické hmoty k vyplnéni
acetylénovych lahvi a aby byla bezpe¢nym zplisobem umoznéna konzervace a
pieprava. Paraleln¢ zacala prvni vyroba karbidovych generatori, acetylénovych

kompresort a malych zatfizeni na frakcionaci vzduchu.

Spolecnost se v roce 1946 sloucila se spolecnosti Societe Bergamasca Ossigeno,
kterd vznikla v roce 1921 jako vyrobce kysliku a dusiku a pfevzala aktudlni ndzev
SOCIETA ITALIANA ACETILENE & DERIVATI, SIAD s.p.a. Bé&hem
nasledujiciho desetileti se zkuSenosti a technologie ustalily na stavbé zafizeni,
kompresort a ¢erpadel urcenych pro priimysl kryogennich plynii. Tato sou¢innost
umoznila spole¢né¢ vyuzivani zkuSenosti z oblasti vyroby a aplikace novych
technologii. V roce 1953, posilena témito zkuSenostmi, vznikd SIAD

MACCHINE IMPIANTI pod vedenim feditele Fausta Sestiniho.
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Vyrobni zkuSenosti a schopnost distribuce zkapalnénych plynli, spojend s
praktickymi poznatky pii jejich pouzZivani, umoZnily rozsifit nové aplikace urcené
pro Siroké a mnohostranné vyuziti ve strojirenstvi, hutnictvi, potravindiském
primyslu, farmacii, ekologii, pfi svafovani i v analytickych laboratofich. Proto je
plynti. V druhé poloving 80. let SIAD kompletn€ spojuje vSechny sektory tykajici
se oblasti primyslovych plyntl, aby se stala druhym nejvyznamnéj$im hra¢em na

trhu s technickymi plyny v Italii.

V roce 1987 spolecnici SIADu svétuji své akcie finanéni spolecnosti FLOW FIN,
ktera byla vytvofena, aby umoznila vyménu ucasti s americkou nadnéarodni
spole¢nosti UNION CARBIDE Industrial Gases Co., kterd v té dob¢é¢ méla snahu
konsolidovat svoji pfitomnost na italském trhu plynti prostfednictvim odkoupeni
vyrazného podilu spol. RIVOIRA, jedné z narodnich spolecnosti v sektoru
slouceni zkuSenosti a technologie a zaroven ponechala kazdému partnerovi nad

sebou vlastni kontrolu.

V roce 1992 UNION CARBIDE Co. oddéluje ¢innost na poli primyslovych plynt
od cinnosti petrochemické a vytvaii PRAXAIR, ktery je druhym nejvétSim
vyrobcem plynil na svéte€ s roénim obratem vice nez 10 miliard USD. RIVOIRA a
SIAD pftijimaji nové logo podle charakteristik PRAXAIRu, aby vyjadiily integraci

a schopnost nabidnout stejné vyrobky a servis trhu v Italii, v Evrop¢ a na svéte.

Spole¢nost SIAD S.p.A. vstoupila na cesky trh prostfednictvim obchodniho
zastoupeni jiz v roce 1991, kdy byl zahdjen prodej specidlnich plynt, plynti pro
elektroniku a kalibracnich smési. Kratce poté bylo zapocato s prodejem
technickych plynii pro svarovani a fezani kovii, potravinarstvi, chemicky pramysl,
metalurgii. Postupné tak byla zvySovana naSe ucast a podil na ¢eském trhu. Tyto
aktivity byly zavrSeny zalozenim dcefiné spolecnosti SIAD Technické plyny spol.
s 1.0. v lednu 1993. V tinoru 2003 pak doslo ke zméné nazvu spole¢nosti na SIAD

Czech spol. s r.0.

Z diivodu neustéle rostouciho poctu zdkaznikll a s tim spojené stoupajici poptavky

po vyrobcich a sluzbach byl v roce 1998 uveden do provozu vyrobni zavod v
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Brananech u Mostu s plnici stanici technickych plynt a jednotkou na vyrobu a

plnéni acetylénu spolecné s nezbytnym technickym a administrativnim zazemim.

Velmi dtlezitym pocinem pro dalSi expanzi spolecnosti na trhu technickych a
medicinalnich plynti v CR i v subregionu jihovychodni Evropy v nésledujicich
letech bylo zahijeni provozu plnici stanice lahvi a svazkil lahvi, vyrobniku
suchého ledu a kyslikarny v Rajhradicich u Brna. Od podzimu roku 2005 sidli v
tomto vyrobnim zavod¢ 1 logistické centrum spolecnosti, marketingové
democentrum a obchodni kancelar pro Moravu.
V soucasnosti spole¢nost SIAD Czech spol. s r.0. dodava kompletni sortiment
technickych, medicinalnich a specialnich plyni, kapalnych plyni, plynnych smési,
laserovych smési, pridavnych zatizeni, svafovacich materidli a ptislusenstvi,
instaluje zasobniky pro skladovani kapalnych plynii, sméSovaci zafizeni,
kyslikové hotaky, technologické celky, poskytuje poradensky a konzulta¢ni servis
pro vSechny oblasti aplikaci. Spolecnost v soucasné¢ dobé provozuje na 150
prodejnich skladii a v Ceské republice ma pies 10 000 aktivnich zakazniki.

(Skupina SIAD, 2013)

4.1 Informace z obchodniho rejstiiku

Datum zépisu: 25. ledna 1993

Spisova znacka: C 16942 vedena u Méstského soudu v Praze
Obchodni firma: SIAD Czech spol. s . 0.

Sidlo: Doubravinova 330/25, Repy, 163 00 Praha 6
Identifikacni ¢islo: 48117153

Pravni forma: Spole€nost s ru¢enim omezenym

Pfedmét podnikani: Vyroba technickych plynii

Rozvod elektiiny

Vyroba a dovoz chemickych latek a
chemickych pfipravki klasifikovanych jako
vybusné, exidujici, extrémné hotlavé, vysoce

hoflavé, vysoce toxické, toxické,
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ptipravkl

Statutarni orgén:

Zpiisob jednani:

karcinogenni,mutagenni, toxické pro
reprodukci, nebezpecné pro zivotni prostiedi
a prodej chemickych latek a chemickych
piipravki

klasifikovanych jako vysoce toxické a

toxické

Vyroba chemickych latek a chemickych

Cinnost technicky poradct v oblasti vyroby a
aplikace technickych plynti

PInéni nadob plyny

Velkoobchod

Specializace maloobchod

Pronajem a ptijcovani véci movitych

Nékup, prodej askladovani zkapalnénych

uhlovodikovych plynt v tlakovych nadobéach
nad 1000 kg skladovaci kapacity

Vyroba a dovoz chemickych latek
a chemickych ptipravka klasifikovanych jako
horlavé, zdravi Skodlivé, ziravé, drazdivé,
senzibilizujici

Testovani méfeni a analyzy

Jednatel: Alessio Conton, dat. nar. 12. srpna
1975

Praha 8 - Karlin, Hybesova
551/9, PSC 186 00

den vzniku funkce: 2. ¢ervence 2010

Jménem spoleCnosti jednd a za spole¢nost
podepisuje jednatel samostatné tak, ze k

napsan¢ nebo nati§téné obchodni firmé
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Spole¢nici:

Zakladni kapital:

4.2 SWOT analyza

spole€nosti pfipoji svilj podpis s oznacenim

své funkce.

SOCIETA ITALIANA ACETILENE E
DERIVATI - SI.A.D. S.P.A. Itdlie,Bergamo,
Via 92
VKklad: 850 000 000,- K¢

Splaceno: 100 %

Obchodni podil: 100 %

San Bernardino

850 000 000 K¢ (Sbirka listin, 2012)

Tabulka 1: SWOT analyza spolecnosti SIAD Czech spol. s r. o.

Silné stranky

Trvale vysoka kvalita

Solidni povédomi o firmé

Bohaté domaci a exportni zkuSenosti
Dobré zazemi a technologické vybav
Investice do vlastniho vyvoje
Kvalifikovani zaméstnanci

Zaruka spolehlivosti a jistota

Péce o zivotni prostiedi

Podpora neziskového sektoru

Prilezitosti

Slabé stranky
Pozdni vstup na trh

Italské vedeni nemd  pfilis

divéryhodnost na ¢eském trhu

eni Vysoké investice do technologii

Delsi doba splatnosti pohledavek

Hrozby

velkou
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Vystavba nové plnirny technickych plynti — | Vysoké investice

zefektivnéni vyrob SV .
Vyroby Konkurence a jeji agresivnéjSi obchodni

Expanze na nové trhy — Polsko politika

Upevnéni pozice spolecnosti na trhu Zvyseni cen vstupti a DPH

4.3 Analyza odvétvi

Hlavni ¢innosti firmy SIAD je vyroba technickych plynl, tuto cCinnost dle
klasifikace ekonomickych cinnosti CZ-NACE fadime do sekce C -
Zpracovatelsky primysl, oddilu 20 — Vyroba chemickych latek a chemickych
ptipravkl, skupiny 20.1 - Vyroba =zikladnich chemickych latek, hnojiv
a dusikatych sloucenin, plastii a syntetického kaucuku v priméarnich formach a

ttidy 20.11 — Vyroba technickych plynd.

4.3.1 Charakteristika oddilu

Vyroba chemickych latek a chemickych ptipravka CZ-NACE 20 se tadi mezi
rozhodujici oddily v rdmci zpracovatelského priimyslu a svymi vyrobky zasobuje
prakticky vSechny sféry naSi ekonomiky. V souladu s revidovanou mezindrodni

klasifikaci NACE Rev. 2 zahrnuje od roku 2009 Sest vyrobkovych skupin:

20.1 Vyroba zédkladnich chemickych latek, hnojiv a dusikatych

sloucenin, plastil a syntetického kauc¢uku
- 20.2 Vyroba pesticidi a jinych agrochemickych ptipravkl

- 20.3 Vyroba natérovych barev, lakli a jinych natérovych materiald,

tiskatskych barev a tmelt

- 204 Vyroba mydel a detergentl, cisticich a leSticich prostredk,

parfémtl a toaletnich ptipravki
- 20.5 Vyroba ostatnich chemickych vyrobkt

- 20.6 Vyroba chemickych vladken
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201
80,20%

20.6
1,40% 20-5 204 203 202
10%  310% 5,70% 1,40%

Graf 1: Podily skupin CZ-NACE 20 na trzbach v roce 2011

V roce 2011 vzrostla vaha nejvyznamnéjsi skupiny CZNACE 20.1, jejiz podil na
trzbach oddilu jiz ptekrocil 80 %, zatimco podily dalSich péti skupiny vesmés
poklesly.

4.3.2 Pozice oddilu v ramci zpracovatelského primyslu

Rok 2011 lze z hlediska trzeb v oddilu CZ-NACE 20 hodnotit jako ptiznivy, i
kdyz meziro¢ni tempo rustu se zpomalilo na 8,4 %, pocet zaméstnanych osob
stagnoval na urovni predchoziho roku a objem vytvofené ucetni pfidané hodnoty
klesl o 1,4 p.b., (pfevazné zasluhou vyrazného poklesu ve skupiné CZ-NACE 20.4
— pokles 0 29,5 %). V roce 2011 c¢inil podil oddilu 20 na celkovych trzbach
Zpracovatelského pramyslu CR 4,3 %, byl tedy podobny jako v roce 2010. Podil
na Ucetni pfidané hodnoté klesl v témze obdobi o cca 0,2 p.b. na neceld ctyfi
procenta a podil na poctu zaméstnanych osob takeé, a to na 2,6 %. V tomto oddilu
hraji 1 nadale prim velké spolecnosti s 250 a vice pracovniky, na které ptipada pies
70 % realizovanych trzeb a vytvofené ucetni pfidané hodnoty. V roce 2011 zde
pusobilo celkem 78 spolecnosti se zahrani¢ni kapitadlovou ucasti, které realizovaly

trzby za cca 116 mld. K¢, tedy ptes osmdesat procent z celkového objemu.

V Zebticku CZECH TOP 100 za rok 2011, ktery byl zvetejnén v Cervnu 2012, je
zatfazeno celkem pét chemickych firem. V prvni desitce obsadil Sestou pticku
holding UNIPETROL, a.s. (trzby 97,4 mld. K¢) a v druhé poloviné Zebticku
figurovala na 64. mist¢ DEZA, a.s. (8,9 mld. K¢), na 84. mist¢ SPOLANA, a.s.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 49

(5,7 mld. K¢), na 91. misté LINDE GAS, a.s. (5,2 mld. K¢) a na 93. mist¢ Spolek
pro chemickou a hutni vyrobu - SPOLCHEMIE, a.s. (5,1 mld. K¢).

Rozhodujici chemické vyroby jsou soustfedény ve tfech krajich — Usteckém,
Stfedoceském a Moravskoslezském, zatimco v dalSich regionech jsou podily na
celkovych trzbach podstatné niz§i a ve Ctyfech méné pramysloveé vyspélych
regionech (Karlovarsky, Plzenisky, Liberecky a kraj Vysoc¢ina) nepiekrocily v roce

2011 dvé procenta.
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5 ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU

V tomto oddile bude zkoumén vyvoj analyzovaného podniku na zéklad¢ udaji z
ucetnich vykazli a také budou zjisténé hodnoty srovnany s vyvojem v odvétvi.
Nejdiive bude rozebrana struktura ve vertikalni analyze a nésledné porovnan

vyvoj hodnot v ¢ase horizontalni analyzou.

5.1 Analyza trendid (tzv. horizontilni analyza) a procentni

analyza komponent (tzv. vertikalni analyza)

5.1.1 Analyza majetkové struktury

Z hlediska celkového majetku spolecnosti analyzujeme rostouci hodnotu sumy
aktiv. Aktiva spolecnosti jsou tvofena predevSim dlouhodobym majetkem a to
pfevazné hmotnym. Dlouhodoby majetek je zastoupen asi 80 %, coZ je mnohem
vice nez je bézné v odvetvi. Obézny majetek je ve spoleCnosti zastoupen jen
ptiblizné 15 %, cozZ je oproti odvétvi velmi malé procento. V odvétvi je struktura
dlouhodobého majetku a obézného majetku piiblizné 50/50 %. Pii pohledu na
horizontdlni analyzu vidime, Zze v Case se jednotlivé polozky vyznamné nemeni.
Nejvetsi zménou byl narist kratkodobého finanéniho majetku o 16 %. Bylo to
dano tim, Ze spole¢nost drZela na bankovnim uctu vétsi hotovost. V odvétvi take

k velkym zménam nedoslo.
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Tabulka 2: Majetkova struktura spolecnosti SIAD Czech spol. s r.0.

(v tis. K<)

DNM 4390 3247 2176 1 543
DHM 1135664 | 1075855 | 1011759 | 986 642
DFM 102 753 146 029 175 220 210 362

Zasoby 30 603 30437 29 725 37176
Dlouhodobé pohledavky 100 100 100 100

Kratkodobé¢ pohledavky 192 398 170 575 138 066 146 749
KFM 9437 4419 78 289 111 847

Tabulka 3: Horizontalni a vertikalni analyza majetkové struktury spole¢nosti

DNM 02% | 02% | 0,1% | -0,26 % | -0,33% | -0,29 %
DHM 75 % 70% | 66 % | -0,05% | -0,06% | -0,02 %
DFM 10 % 12% | 14% | 0,42 % 0,20 % 0,20 %

Zasoby 2% 2% 2% -0,01 % | -0,02% | 0,25 %
Dlouhodobé pohledavky | 0,01 % | 0,01 % | 0,01 % 0% 0 % 0 %

Kratkodobé pohledavky 12 % 10% | 10% | -0,11% | -0,19 % | 0,06 %
KFM 0,3 % 5% 7% -0,53 % | 16,72 % | 0,43 %
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Tabulka 4: Majetkova struktura odveétvi

(v mil. K&)

DHM a DNM

53 469 582

57 886 346

53 287 504

DFM

5189 788

6 132 367

6 200 503

Zasob 14157932 | 17 185528 | 20629 559
Pohledavky 341 488 28298 752 | 34 528 876
KFM 4742 850 7507 980 9122 808

Tabulka 5: Horizontélni a vertikalni analyza majetkové struktury odvétvi

(v mil. K&)

DHM a DNM 52% 49 % 43 % 0,08 % | -0,08 %
DEM 5% 5% 5% 0,18 % 0,01 %
Z4sob 14 % 15 % 17 % 0,21 % 0,20 %
Pohledévky 0,33 % 24 % 28 % 0,18 % 0,22 %
KFM 5% 6 % 7% 0,58 % 0,22 %

5.1.2 Analyza finan¢ni struktury

Pfi pohledu na analyzu finan¢ni struktury je potéSujicim faktem, ze polozka
vlastniho kapitadlu neustdle roste, coz pfi neménné vysi zakladniho kapitalu
znamena, ze spolecnost je trvale ziskova. Podil v zastoupeni vlastniho kapitalu a
cizich zdrojt je ohromny. Spolecnost vyuziva vlastniho kapitalu z 90 % a ciziho

jen z10 %. Je tedy patrné, ze spole¢nost upiednostiiuje financni stabilitu a
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financovani podniku vlastnimi zdroji. OvSem spole¢nost by méla zauvaZovat o

tom, ze vlastni kapital je drazs$i nez cizi a vyuziti cizich zdroji by spole¢nosti

mohlo pomoci snizit danové zatizeni. V odvétvi je bézné zastoupeni vlastniho a

ciziho kapitalu 50/50 %. Horizontdlni analyza neobjevila Zadné vyznamné zmény

jednotlivych polozek ani u spole€nosti ani v odvétvi.

Tabulka 6: Finan¢ni struktura spole¢nosti

(v tis. K&)

Zékladni kapital 850 000 850000 | 850000 | 850000
Kapitalové fondy 417 621 418739 | 419857 | 420975
Rezervni fondy 1 285 3087 4 640 5853
VH bézného obdobi 36 041 31073 24260 1927

Rezervy 3200 9 700 6 700 29 700
Dlouhodobé zavazky - - 14 695 14 695
Kratkodobé zavazky 88 540 55908 55 847 97 102
Bankovni uvéry 137 634 86412 51 866 46 093
BU dlouhodobé 41250 24750 8250 -

BU kratkodobé 96 384 61 662 43 616 46 093

Tabulka 7: Horizontalni a vertikalni analyza finan¢ni struktury spolecnosti

Rezervy

1%

0,5 %

2%

0,67 %

-0,309 %

Zékladni kapital 59 % 59 % 57 % 0 % 0 % 0 %
Kapitalové fondy 29 % 29 % 28 % 0,003 % | 0,003 % | 0,003 %
Rezervni fondy 0,2 % 0,3 % 0,4 % 0,58 % 0,503 % 0,3 %
VH bézného obdobi 2% 2% 0,1 % -0,16 % | -0,219% | -0,9 %

3%




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

54

Dlouhodobé zavazky - 1% 1% - - 0 %
Kratkodobé zavazky 4% 4% 6 % -0,58 % | -0,001 % 0,7 %
Bankovni uvéry 6 % 4% 3% -0,59 % -0,4 % -0,1 %
BU dlouhodobé 2% 1% - -0,67 % -0,7 % -
BU kratkodobé 4 % 3% 3% -0,56 % -0,3 % 0,06 %

Tabulka 8: Finan¢ni struktura odvétvi

(v mil. K¢&)

Zavazky

27 878 225

35 624 508

38 743 885

Bankovni uvéry

19 738 903

21 627 949

23786 113

Tabulka 9: Horizontalni a vertikalni analyza finan¢ni struktury odvétvi

(v mil. K&)

Zavazky

27 %

30 %

31 %

0,28 %

0,09 %

Bankovni véry

19 %

18 %

19 %

0,10 %

0,10 %

5.1.3 Analyza vynosi a nakladi

Pti pohledu do tabulky 10 je zfejmé, Ze nejvyznamnéjsi polozkou vynost, 1 piesto,

ze podnik ma vyrobni charakter, jsou trzby za prodej zbozi. Trzby za prodej zbozi

tvoti celkové vynosy z 55% a trzby za prodej vlastnich vyrobkii z 20 %. Je to dano

tim, Ze spolecnost Uctuje do trzeb za prodej vyrobkl a sluzeb jen trzby za sluzby.
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Trzby zprodeje vyrobku jsou uctovany do trzeb za prodej zboZi, protoze
spole¢nost nedokaze technicky rozlisit, ktery plyn je vyrobeny a ktery koupeny.
Kdyz se podivame na tabulku 13, kde je rozebrano procentudlni zastoupeni
jednotlivych polozek vynosii u odvétvi, vidime, Ze 1 v odvétvi je situace podobna.
Z 50 % jsou celkové vynosy tvoreny trzbami za prodej zbozi a 45% trzbami za

prodej vyrobk.
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Tabulka 10: Struktura vynost spole¢nosti

(v tis. K<)

Tabulka 11: Horizontalni a vertikalni analyza vynost spolecnosti

Trzby za prodej zbozi 476 086 416 038 463 869 500 639
Vykony 328416 316 524 391901 392 328
Trzby za prodej vyrobkii a sluzeb 153 470 153 480 167 324 183 756
Zména stavu zasob 1352 - 1287 -2 964 - 1546
Aktivace 173 594 164 331 227 561 210118
Trzby z prodeje DM a mat. 1078 2936 3397 5212
Ostatni provozni vynosy 4211 1 664 2201 6 448
Vynosové troky 3937 2 146 2 088 3 068
Ostatni finan¢ni vynosy 9790 3656 3327 4266

Tabulka 12: Vynosova struktura odvétvi

(v mil. K&)

Vykony

74 613 878

106 481 688

118 133 751

Trzby z prodeje vyrobkll a sluZeb

68 828 853

98 465 214

109 710 975

Trzby za prodej zbozi 56 % 54 % 55% | -0,13% | 0,11 % 0,08
Vykony 43 % 45 % 43% | -0,04% | 0,24% | 0,001
Trzby za prodej vyrobkii a sluzeb 21 % 19 % 20 % 0,0 % 0,09 % 0,10
Zména stavu zasob -02% | -0,3% | -0,2% | -1,95% 1,30 % -0,48
Aktivace 22 % 26 % 23% | -0,05% | 0,38% | -0,08
Trzby z prodeje DM a mat. 0,4 % 0,4 % 1% 1,72% | 0,16 % 0,53 ¢
Ostatni provozni vynosy 0,2 % 0,3 % 1% -0,60% | 0,32 % 1,93 ¢
Vynosové troky 0,3 % 0,2 % 03% | -0,45% | -0,03 % 0,47
Ostatni finan¢ni vynosy 0,5 % 0,4 % 0,5% | -0,63% | -0,09% | 0,28
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Trzby z prodeje zbozi

6 810 793

16 071 703

22791 287

Tabulka 13: Horizontalni a vertikdlni analyza vynosové struktury odvétvi

(v mil. K&)

Vykony 50% | 48% | 47% | 043% | 0,11 %
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb | 46% | 45% | 44% | 043% | 0,11 %
Trzby z prodeje zboZzi 5% 7% 9% 1,36 % 0,42 %

Pfi pohledu na naklady spole¢nosti zjiStujeme, Ze nejvetsi polozkou nékladi je

vykonova spotieba. Tvoii 40 % nakladt podniku. Druhou nejvétsi polozkou jsou

naklady na prodané zbozi a ty jsou zastoupeny piiblizné 35 %. U naklada plati

stejny zplsob Uctovani jako u vynost. Do polozky naklady na prodané zbozi jsou

uctovany 1 naklady na prodej vyrobkll a jejich aktivace. V poloZce vykonové

spotteby jsou uctovany jen naklady na prodej sluzeb. Zbytek nakladt je tvoren

z 10 % odpisy a dalSich 10 % tvofi osobni naklady. U odvétvi je polozka

vykonové spotieby vyznamnéjsi a tvoti 80 % naklada.
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Tabulka 14: Struktura ndklada spole¢nosti

S NN EL
Néklady na zbozi 253330 |[225776 | 291 896 | 309 845
Vykonové spotieba 346297 | 307492 | 336 760 | 378 964
Spotieba mat. a energie 141 120 | 124435 | 136319 [ 149 743
Sluzby 205177 | 183057 | 200441 | 229221
Osobni naklady 72 883 66 828 | 73207 79 011
Dané a poplatky 1188 604 930 707
Odpisy DHM a DNM 78 474 75802 | 76 390 76 006
ZC prodan¢ho DM a mat. 451 1816 2 309 4770
Zména stavu rezerv -1177 10 164 | 21032 32122
Ostatni provozni naklady 19922 13381 |19 147 20 893
Naékladové uroky 7 437 3492 1653 1269
Ostatni fin. ndklady 8672 6 536 4504 6 447

Tabulka 15: Horizontalni a vertikalni analyza nékladi spole¢nosti

Néklady na zbozi 32% 35% 34 % -0,11 % | 0,29 % 0,06 ¢
Vykonova spotieba 43 % 41 % 42 % -0,11% | 0,10 % 0,13 ¢
Spotieba mat. a energie 17 % 16 % 16 % -0,12% | 0,10 % 0,10°
Sluzby 26 % 24 % 25 % -0,11 % | 0,09 % 0,14
Osobni naklady 9% 9% 9% -0,08 % | 0,10 % 0,08 ¢
Dané a poplatky 0,08 % 0,11 % | 0,08 % -0,49 % | 0,54 % -0,24
Odpisy DHM a DNM 11 % 9% 8% -0,03% | 0,01 % -0,01
ZC prodaného DM a mat. 0,26 % 028% | 1% 3,03 % 0,27 % 1,07 ¢
Zmeéna stavu rezerv 1% 3% 4 % -9,64% | 1,07 % 0,53 ¢
Ostatni provozni naklady 2% 2% 2% -0,33% | 0,43 % 0,09
Nékladové uroky 0,5 % 0,2 % 0,1 % -0,53% |-0,53% |-0,23
Ostatni fin. ndklady 1% 1% 1% -0,25% |[-0,31% |[0,43°¢
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Tabulka 16: Nakladova struktura odvétvi

(v mil. K&)

Vykonova spotieba 61407 818 |82 705629 |[94861 549

Néklady na zboZi a sluzby |6 015645 |14861 033 |[21291 733

Ostatni naklady 7383973 |7921 134 8 085 221

Tabulka 17: Horizontalni a vertikalni analyza ndkladové struktury odvétvi

(v mil. K&)

Vykonova spotieba 82 % 78 % 76 % 0,35% (0,15%

Néklady na zboZi a sluzby |8 % 14 % 17 % 1,47 % 10,43 %

Ostatni naklady 10 % 8 % 7 % 0,07% 10,02 %
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6 ANALYZA ROZDILOVYCH UKAZATELU

V této kapitole bude rozebran ¢isty pracovni kapital, coz je, jak bylo v teoretické
casti bakalarské prace zmincéno, Céastka volnych prosttedkli, které ziistanou
podniku po zaplaceni vSech béznych kratkodobych zavazkt. Ma vyznamny vliv na

platebni schopnost podniku.

Tabulka 18: Cisty pracovni kapital spole¢nosti

Cisty pracovni kapital 87 961 146 717 152 679

O vysi ¢istého pracovniho kapitalu spolec¢nosti v jednotlivych letech nam davaji
informace tabulka 18 a graf 2. Hodnoty Cistého pracovniho kapitdlu nabyvaji ve
vSech letech kladnych hodnot, coz hodnotime velmi kladné. Znamend to, ze
kratkodobé zavazky jsou niz§i nez kratkodoby majetek, ze kterého jsou

financovany. Firma ma k dispozici volny kapital tzv. ,,finanéni polStai.
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Graf 2: Vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu spole¢nosti
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7 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

V této kapitole budou analyzovany pomérové ukazatele, coz jsou nejvyznamngjsi
nastroje finan¢ni analyzy. Rozebrany zde budou ukazatele zadluzenosti, likvidity,

rentability a aktivity spolecnosti 1 nejvyznamnéjSich konkurentti spole¢nosti.

7.1 Analyza zadluZenosti

V tabulce 19 jsou uvedeny hodnoty celkového zadluzeni, které jsou hluboko pod
doporucenymi hodnotami 30-60 %, coZ znamena, ze spolecnost ma vysoky podil
vlastniho kapitalu a zajist'uje si tak finan¢ni stabilitu. Ukazatel miry zadluzenosti
je také velmi nizky, ale to hodnotime pozitivng, diky tomu ma firma moZnost
hladkého vyuziti ciziho kapitalu. U ukazatele urokového kryti je doporucena
hodnota 5, zde ma spolecnost v letech 2009 a 2010 o mnoho vys$$i hodnoty a
podnik tak nemél problém s vytvafenim dostatecnych zisku k splaceni wrokt
zpijcek. Vroce 2011 byla hodnota urokového kryti niz§i nez doporucend
hodnota, ale alesponl se drzela nad hodnotou 1, podnik tedy vytvofil dostatecny
zisk pro splaceni dluhi, ale na vlastnika v podobé cist¢ho zisku moc nezbylo.
Dale lze tict, Ze spolecnost dava prednost jistoté pred vynosem, jelikoz pouziva
vlastni kapital ke kryti dlouhodobého majetku, ukazatel je vy$si nez 1. Dodrzeni
zlatého pravidla financovani, tedy Ze dlouhodoby majetek je kryt dlouhodobymi

zdroji, je také splnén, hodnoty ukazatele jsou nad hodnotou 1.

Tabulka 19: Analyza zadluzenosti spolecnosti

Celkova zadluZenost 11,21 % 19,59 % | 13,02 %
Mira zadluzenosti 0,12 0,10 0,14
Dlouhodobé CZ/VK+DCZ 11,7 % 9,8 % 14,2 %
DCZ/CZ 16,3 % 17,8% | 7,.8%
Urokové kryti 9,9 24,6 2,5
Doba splaceni dluhii z CF (roky) | 1,46 0,59 1,07
Kryti DM VK 1,04 1,09 1,09
Kryti DM dlouhodobymi zdroji | 1,06 1,11 1,10
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V tabulkach 20 a 21 je uvedena zadluZenost u nejvétSich konkurentli spolec¢nosti.

Ukazatel celkové zadluzenosti se pod doporu¢enymi hodnotami pohybuje u

spolecnosti Air Products a Linde. U zbylych dvou spolecnosti se naopak pohybuje

okolo horni hranice doporuc¢enych hodnot 30-60 %. Hodnoty miry zadluZenosti

jsou opét u firem Air Products a Linde pod doporu€enou hodnotou 1, tudiz tyto

firmy si mtizou dovolit vyuzit ciziho kapitalu. U spolecnosti Air Liquide a Messer

jsou hodnoty dokonce vySsi nez doporucend hodnota a dalsi vyuziti ciziho

kapitalu je nezddouci. DodrZeni zlatého pravidla financovani je splnéno u vSech

spoleCnosti a je tedy vSeobecné davéana piednost konzervativni strategii pred

agresivni.

Tabulka 20: Analyza zadluzenosti konkurentti 1

Air Liquide Air Products
| 200 | 2010 | 2001 | 2009 | 2000 | 211

Celkova zadluZenost 48% | 52% | 52% | 27 % 11 % 12 %
Mira zadluZenosti 0,93 1,09 1,08 0,37 0,13 0,13
Dlouhodobé CZ/VK+DCZ 51% | 59% | 60% | 34 % 11 % 11 %
DCZ/CZ 85% | 78% | 73% 5% 19 % 16 %
Doba “spliceni dluhit z CF| 30 ¢ | 3454 | 1334 | 1,15 | 044 | 051
(roky)

Kryti DM VK 0,65 0,59 0,58 0,85 1,12 1,34
Kryti DM dlouhodobymi zdroji | 1,15 1,10 1,02 0,89 1,17 1,39
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Tabulka 21: Analyza zadluzenosti konkurentt 2

Linde Messer

Celkova zadluzenost 12% 14% 15% 63% 62% 62%
Mira zadluzenosti 0,13 0,16 0,18 1,69 1,62 1,62
Dlouhodobé CZ/VK+DCZ 10% 14% 15% 76% 74% 74%
DCZ/CZ 11% 7% 7% 72% 73% 72%
Doba splaceni dluhi z CF 0.36 0.39 0.5 2.66 2.47 2.35
(roky)

Kryti DM VK 1,18 1,30 1,27 0,60 0,73 0,79

Kryti DM dlouhodobymi zdroji | 1,21 1,34 1,3 1,36 1,62 1,72

7.2 Analyza ukazatelu likvidity

Z tabulky 22 je patrné, Ze hodnoty bézné likvidity dosahuji ve vSech letech hodnot
v optimalnim rozpéti 1,5-2,5, tudiz by spolec¢nost neméla mit problémy s uhradou
svych zavazki. Pohotova likvidita by se méla pohybovat v rozmezi 1-1,5. Tohoto
rozpéti dosahuje spolec¢nost jen v roce 2009, kdy se hodnota pohotové likvidity
blizila horni hranici doporucenych hodnot. V dalSich letech byla dokonce
prekroCena. To znamenad, ze 1 K¢ kratkodobych zavazki je pokryta 1,42 K¢ (2,02
K¢, 1,74 K¢) pohledavek a hotovosti. U hotovostni likvidity, kterd je ukazatelem
okamzité schopnosti splaceni dluhii hotovosti, jsou doporuc¢ené hodnoty 0,2-0,5.
Do tohoto intervalu hodnoty nespadaji ani v jednom roce, v roce 2009 je hodnota
nizsi, v dalSich dvou letech jsou naopak hodnoty vyssi, tudiz by spole¢nost neméla
mit problém s uhrazenim dluhti véfiteliim, pokud by proménila finanéni majetek
na hotovost. Podil CPK na OA se pohybuje kolem doporuéenych hodnot (30-50
%) nebo je mirn¢ prevySuje, spoleCnost si dostatecné zajiStuje kratkodobou

finanéni stabilitu.
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Tabulka 22: Analyza ukazatelii likvidity spole¢nosti

BéZna 1,66 2,3 1,99
Pohotova 1,42 2,02 1,74
Hotovostni 0,04 0,79 0,78
CPK na OA 43% 60% 52%

2011

2010

2009

0 0,5 1 1,5 2 2,5

\ m B&na m Pohotova O Hotovostni

Graf 3: Vyvoj ukazatele likvidity spolecnosti

U konkurence, jsou hodnoty b&zné likvidity téméef u vSech spolecnosti nad
doporu¢enymi hodnotami. Jen u spolecnosti Air Liquide se po vétSinu
sledovanych let pohybuje v optimalnim rozmezi. Pohotova likvidita také
prevysuje doporucené hodnoty u vétSiny konkurentli, opét jen spole¢nost Air
Liquide zaznamenava v sledovanych letech postupny pokles hodnot pohotové
likvidity. U hotovostni likvidity dosahuje optimalnich hodnot jen spolecnost
Messer. Dosahovala jich i spole¢nost Air Liquide v letech 2009 a 2010, ale v roce
2011 zaznamenala hluboky propad na hodnoty mnohem nizs$i nez jsou optimalni,
totéz plati u ukazatele CPK na OA. I ostatni dvé& spoleénosti, Air Products a
Linde, dosahuji podobné nizkych hodnot, oviem u ukazatele CPK na OA dosahuji
vyssich hodnot nez je doporuceno a dostateéné si zajistuji kratkodobou finan¢ni

stabilitu.
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Tabulka 23: Analyza ukazatelii likvidity konkurentii 1

Air Liquide Air Products

BéZna 2,45 1,66 1,13 0,6 2,85 3,94
Pohotova 1,9 1,28 0,83 0,55 2,68 3,83
Hotovostni 0,98 0,45 0,002 0,03 0,001 0,001
CPK na OA 59 % 40% | 11% | -70% | 64 % 74 %

Tabulka 24: Analyza ukazatelii likvidity konkurenti 2

Linde Messer

Bézna 2,56 2,92 2,46 2,15 2,75 2,87
Pohotova 2,29 2,7 2,28 2,01 2,63 2,73
Hotovostni 0,01 0,003 | 0,001 0,38 0,414 0,557
CPK na OA 60 % 65% | 59 % 53 % 64 % 65 %

7.3 Analyza ukazateli rentability

Z tabulky 25 a nasledného grafu vyplyva, ze spole¢nost SIAD byla ve vSech letech
a u vsech ukazateld ziskova. Nejvyssich hodnot dosahovala spolecnost v roce
2009, od t¢ doby vsak ukazatele klesaly. V roce 2011 dosahovaly velmi nizkych,
ale kladnych hodnot. Je to dano tim, Ze spolecnost zaznamenala v roce 2011 nizky

zisk. Spolec¢nost pokulhava za konkurenci.
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Tabulka 25: Analyza ukazateli rentability spolecnosti

| 2009 [ 2ot0 | ot |
Rentabilita trzeb 5.46% | 3.84% | 0,28%
Rentabilita vynost 4.65% | 4.68% | 0.35%
Rentabilita CK 2,16% | 1,69% | 0,13%
Rentabilita VK 2.44% | 1.87% | 0,15%

2010

2009

0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00% 5,50% 6,00%

‘ B Rentabilita trzeb @ Rentabilita wnosl 0O Rentabilita CK & Rentabilita VK

Graf 4: Vyvoj ukazatele rentability spolecnosti

U rentability je dobré zaméfit se vice na rentabilitu vlastniho kapitalu, konkrétné
na hodnoceni vlivu zadluzenosti na ROE, k tomu slouzi multiplikdtor vlastniho
kapitalu. U spolecnosti dosahuje multiplikator ve vSech sledovanych letech
vysSich hodnot nez 1, to znamend, ze by zvyseni ciziho kapitdlu mélo pozitivni

vliv na rentabilitu vlastniho kapitalu.

Tabulka 26: Multiplikator vlastniho kapitdlu spolecnosti

EBT/EBIT 0,90 0,95 0,60

A/VK 1,13 1,11 1,15

Pti analyze konkurentli vidime, Ze spolecnost Air Liquide je na tom, co se tyce

rentability nejhiie. Nevykazuje ani v jednom sledovaném roce, u zZadné kategorie
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rentability kladnych hodnot. Vykazuje ov§em meziro¢ni narast hodnot, ale stale se

nedokdzala dostat ze zapornych Ccisel. Ostatni spolecnosti jsou vysoko nad

hodnotami, které dosahuje spoleénost SIAD. Uroven rentability vlastniho kapitalu

je vysoko nad hodnotami primérného uroceni dlouhodobych vkladi, tudiz

vlastnici dosahuji vySsiho efektu nez kdyby méli penize v bankéch.

Tabulka 27: Analyza ukazatell rentability konkurenti 1

Air Luquide Air Products
Rentabilita trzeb -17,16% | -9,69% | -5,86% | 13,46% | 18,55% | 19,52%
Rentabilita vynosi -10,85% | -6,89% | -3,90% | 18,44% | 21,53% | 21,80%
Rentabilita CK -6,91% | -4,79% | -3,28% | 9,08% | 12,70% | 12,10%
Rentabilita VK -13,33% | -10,05% | -6,82% | 12,47% | 14,28% | 13,73%
Tabulka 28: Analyza ukazatelii rentability konkurentt 2
Linde Messer

Rentabilita trzeb 26,74% | 32,79% | 25,25% | 9,81% | 10,18% [ 10,46%
Rentabilita vynosi 28,24% | 32,88% | 28,48% | 12,78% | 12,64% | 12,89%
Rentabilita CK 2391% | 28,95% | 24,44% | 11,57% | 12,92% | 13,46%
Rentabilita VK 27,04% | 33,73% | 28,89% | 31,18% | 33,90% | 35,28%

7.4 Analyza ukazatell aktivity

V tabulce 28 a nasledném grafu jsou uvedeny vysledky analyzy aktivity

spolecnosti. Ukazatel obratovosti aktiv nedosahuje doporuc¢ené hodnoty 1. Kdyz

se vSak podivame na hodnoty konkurence, zjistime, ze doporucené hodnoty

dosahuje pouze firma Messer. PotéSitelnd je celkem nizka doba obratu zasob,

ktera se ve vSech sledovanych letech drzi na stejné urovni.
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Tabulka 29: Analyza ukazateli aktivity spole¢nosti

Obrat aktiv 0,40 0,44 0,46
Doba obratu zasob 19 17 20
Doba obratu zavazku 14 14 23
Doba obratu pohledivek 108 79 77
120
100
80
60
40
20
0
2009 2010 2011

‘ m Doba obratu zasob m Doba obratu zavazku o Doba obratu pohledavek

Graf 5: Vyvoj ukazatell aktivity u spolecnosti

Kdyz se podivame na dobu obratu pohledavek vidime, Ze u vsSech firem je
pomérné dlouha, ale vSechny konkuren¢ni firmy maji také mnohem delSi dobu
obratu zavazkl. U spolecnosti SIAD Czech spol. s . 0. je doba obratu zavazka
ptili§ nizka ve srovnani s dobou obratu pohledavek a spolecnost by si na tohle
m¢ela dat pozor, protoze tim dochazi k nepfili§ $tastnému uvérovani odbératelii a

prodluzovani finan¢niho cyklu.
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Tabulka 30: Analyza ukazateli aktivity konkurentt 1

Air Liquide Air Products
Obrat aktiv 0,41 | 0,56 | 0,85 0,68 0,69 0,62
Doba obratu zasob 40 33 29 7 7 6
Doba obratu zavazku 64 73 81 118 30 40
Doba obratu pohledavek 67 71 77 64 63 57
Tabulka 31: Analyza ukazateli aktivity konkurenti 2

Linde Messer

Obrat aktiv 0,89 | 0,88 | 0,97 1,21 1,30 1,32
Doba obratu zasob 11 11 9 8 6 7
Doba obratu zavazki 30 38 40 49 44 45
Doba obratu pohledavek 45 44 45 51 46 41
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8 SOUSTAVY UKAZATELU

8.1 Bonitni a bankrotni modely

Tabulka 32: Bonitni a bankrotni modely spole¢nosti

Z-skore 4,65 5,40 3,99
IN99 0,23 0,28 0,20
INO5 1,99 2,89 1,46
Taffleriv model 0,38 0,51 0,3

4,70

3,90

3,10

Graf 6: Vyvoj ukazatele Z-skore u spolecnosti

U analyzy ukazatele Altmanova modelu bylo zjisténo, Ze se spolecnost ve vSech
sledovanych letech pohybuje vysoko nad hodnotou 2,99. Muzeme tedy

konstatovat, Ze spolecnost v téchto letech ma dobrou financni situaci.
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Graf 7: Vyvoj ukazatele IN99 u spolecnosti

Ukazatele IN99 dosahuje spolecnost velmi nizkych hodnot. Spole¢nost tedy

dosahuje zaporného ekonomického zisku.

- A
2,50 \
2,00 / _

Graf 8: Vyvoj ukazatele INO5 u spolecnosti

Z tabulky 31 a grafu 5 vyplyva, Ze v letech 2009 a 2010 spole¢nost dosahovala
vysSich hodnot nez 1,6, coz hodnotime kladné€, protoze to znamend, ze tvotila

hodnotu pro vlastniky. V roce 2011 spolecnost klesla do Sedé zony.
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.

Graf 9: Vyvoj Tafflerova modelu u spole¢nosti

Skutecnost, Ze hodnoty tohoto modelu jsou shodné nebo vyssi nez 0,3 nam fikaji,

ze jde o finanéné zdravou spole€nost, u které nehrozi riziko bankrotu.

8.2 Pyramidovy rozklad ROE

Rozklad nazorné ukazuje, co v poslednich letech ovlivnilo vyvoj ukazatele ROE
spolecnosti. Na rozkladu mizeme vidét, Ze ROE za posledni roky klesalo. Je to
dano predevsim vyraznym poklesem ziskové marze od roku 2009 klesla téméf o 4
%. Ukazatel obratovosti aktiv je kazdoro¢né velmi nizky a zvySeni by napomohlo
zlepSeni rentability vlastniho kapitalu. Ukazatel finan¢ni paky se pohybuje ve
sledovanych letech na ptiblizné stejné hodnoté a ukazuje stabilni vysi zadluzeni
podniku. V pribehu sledovaného obdobi se zvySoval podil kratkodobych zévazkt
na cizich zdrojich a také se zvySoval podil finanéniho majetku na kratkodobych

cizich zdrojich. Ostatni ukazatele se drZi na stejné trovni.
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Tabulka 33: Pyramidovy rozklad ROE

Ukazatel -
2009 2,438 %
2010 1,866 %
2011 0,148 %
X X

4,182 % 0,518 1,126

2,799 % 0,603 1,106

0211 % 0,609 1,150
¢zieBT F8ll EBTIV vioHM |x [DHM/A {%-
1 4,182 % 0,691 0,750 0,119 0,079 0,368 0,003
0,629 4,449 % 0,857 0,704 0,099 1,402 0,433 0,054
1 0.211% 0,924 0,659 0,144 1,152 0,518 0,075
VIV - [Ny
1 0,958
1 0,955
1 0,998

8.3 Ekonomicka pridana hodnota

Ukazatel ekonomické pfidané hodnoty méfi, jak spole¢nost ve sledovanych letech

prispéla svou ¢innosti ke zvyseni ¢i snizeni hodnoty pro vlastniky podniku.

Z tabulky 34 vyplyva, Ze v prvnich dvou sledovanych letech spolecnost
dosahovala kladnych hodnot EVA a zvysSovala tak hodnotu vlozenych prostiedka
vlastniky. OvSem v roce 2011 spolecnost hodnotu pro vlastniky netvofila, je to
dano tim, Ze naklady na vlastni kapital byly vysSi nez rentabilita vlastniho

kapitalu..
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Tabulka 34: Vypocet WACC

Iy 4,67 % 3,71 4,01
TFinStab 0% 0 0

ILa 0 % 0 0
Tpodnikatelské 0,0142 % | 0,0017 % | 0,0227 %

Tabulka 35: Vypocet ekonomické piidané hodnoty

ROE 2,44 % 1,87 % 0,15 %

Te 1,93 % 0,85 % 1,17 %

VK (v tis. K<) 1274 485 1299 863 1302 908
1500000

1000000

500000

-500000

-1000000

-1500000

Graf 10: Vyvoj ukazatele EVA spolec¢nosti
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9 SHRNUTI FINANCNI SITUACE A NAVRHY
DOPORUCENI PRO SPOLECNOST SIAD CZECH SPOL.
SR. O.

V této bakalarské praci byla vypracovana financni analyza spole¢nosti SIAD
Czech spol. sr. 0. pro roky 2009 — 2011 a zjisténé vysledky byly porovnany
s konkurenci. Zde jsou shrnuty veskeré vysledky a poznatky, které vyplynuly z

finan¢ni analyzy.

Z hodnoceni majetkové a finanéni struktury spolecnosti vyplynuly nékteré
odli$nosti oproti situaci v odvétvi. U aktivnich polozek to bylo zejména procento
zastoupeni dlouhodobého majetku a obézného majetku, kde u spolecnosti tento
pomér byl 80/15 % a v odvétvi 50/50 %. U pasivnich poloZek bylo vyznamnym
zjisténim, Ze spolecnost spoléhd prevazné na vlastni kapital, protoze tvoii az 90 %
pasiv. | tady je to velmi odliSné procento zastoupeni, nez je bézné v odvétvi, tam
je hodnota vlastniho kapitalu ve vysi 50 %. Spole¢nost SIAD Czech spol. s . o.
tedy zcela jasné dava prednost vlastnimu financovani. Pti pohledu na analyzu
vynosit bylo nejzajimavéjSim zjiSténim, Ze spolecnost i pfesto, Ze ma vyrobni
charakter, ma nejvyznamnéjsi poloZzkou vynost trzby za prodej zboZi. Je to dano
tim, ze spole¢nost uctuje do trzeb za prodej vyrobki a sluzeb jen trzby za sluzby.
Trzby z prodeje vyrobku jsou uctovany do trzeb za prodej zboZi, protoze
spole¢nost nedokaze technicky rozlisit, ktery plyn je vyrobeny a ktery koupeny.
V odvétvi je struktura vynosti podobnd, jen zastoupeni trzeb za prodej vyrobki a
sluzeb je u odvétvi o néco vyssi. V analyze nakladu je nejvétsi polozkou vykonova
spotieba a po ni nasleduji ndklady na prodané¢ zbozi. U odvétvi je polozka

vykonové spotieby vyznamnéjsi a tvoti az 80 % nakladi.

Z analyzy rozdilovych ukazateli jasné vyplyva, ze hodnoty CPK ve sledovanych
letech rostou a hlavné nabyvaji kladnych hodnot. Znamena to, ze kratkodobé
zavazky jsou nizsi nez kratkodoby majetek, ze které¢ho jsou financovéany. Firma

ma k dispozici volny kapital tzv. ,,financni polStare.

Poté byla provedena analyza pomérovych ukazatelli, kde byla nejdiive hodnocena
zadluzenost spole¢nosti. Spolecnost vykazuje velmi nizkou celkovou zadluzZenost.

Manazeti v oblasti financovani preferuji stabilitu pfed vynosem. OvSem zvySenim
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ciziho kapitalu by spole¢nost mohla vyuzit zlepseni financni paky. Také miizeme
konstatovat, Ze se spolec¢nost drzi zlatého pravidla financovani. Bézna likvidita
dosahuje ve sledovanych letech optimalnich hodnot, pohotova likvidita
doporucené hodnoty o néco malo piekracuje. BohuZzel se nenaplnilo ocekavani, ze
optimalni likvidita by mohla zvysit rentabilitu. Rentabilita spole€nosti je ve vSech
letech ziskovd, ovSem nedosahuje nijak zavratnych hodnot a pfi porovnani
s konkurenci nutno konstatovat, Ze za ni spolecnost pokulhava. Zlepsit rentabilitu
spole¢nosti by mohlo pfijeti cizich zdroji. Analyza aktivity ukazala dobré
zachazeni se zasobami a také poukazala na rozdily v dob¢ splatnosti pohledavek a
zévazkid, které by mohly vést k nepopularnimu a zbyteCnému uveérovani

odbératela.

Rozkladem ukazatele rentability vlastniho kapitidlu jsme piehlednym zpisobem
zjistili, co stalo za jeho poklesem. K poklesu doslo pfedev§im vyraznym snizenim
ziskovych marZi a k zvySeni ukazatele nepomohl ani nizky ukazatel obratovosti
aktiv. Analyzou bankrotnich a bonitnich modelt bylo zji$téno, Ze podnik stoji na
U analyzy ekonomické piidané hodnoty spolecnost v letech 2009 a 2010 hodnotu
pro vlastniky tvofila a pfidana hodnota dosahovala vysokych ¢astek. V roce 2011
spolecnost pro vlastniky ekonomickou pfidanou hodnotu netvofila, protoze

naklady na vlastni kapital byly vyssi neZ jeho rentabilita.

9.1 Navrhy a doporuceni

Z finan¢ni analyzy zadluzenosti spolecnosti SIAD Czech spol. s r. 0. vyplyva, ze
spole¢nost preferuje stabilitu nad vynosem a ke svému financovani vyuziva hlavné
vlastni kapital. Je vSak znamé, ze vlastni kapital je drazsi nez cizi kapital. Nizka
mira zadluzenosti spolu s dostatenymi hodnotami urokového kryti, ndm
napovidaji, Ze spolecnost si mize dovolit vzit uvér. Pokud by se spolecnost
rozhodla pro pfijeti cizich zdroji ke svému financovani, ziskala by levnéjsi formu
kapitalu a mohla by tak zvysit svou rentabilitu. To nam dokazal i vypocet
multiplikatoru vlastniho kapitadlu. S pfijetim cizich zdroji financovani, také
souvisi zvySeni finan¢ni paky a vyuziti danového Stitu, uroky placené z Gvéru

zvySuji néklady a ndkladové Uroky ndm snizuji zédklad dané a tim i vyslednou dan.
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Spolecnost by se neméla bat do urCité miry zadluzit, protoze spravné nastaveni
muze zlepsit financéni vysledky spole¢nosti. Navrh na zvySeni cizich zdroji by

spole¢nost mohla uplatnit pfi financovani vystavby nové vyrobni haly.

Z analyzy aktivity ndm vyslo, ze spolecnost nema pfili§ dobfe nastaveny doby
splatnosti pohledavek. Doba obratu pohledavek je vyrazné vyssi, nez je doba
obratu zavazkil a firma tak zbyte¢né¢ poskytuje dlouhy odbératelsky uvér a do
budoucna by se mohla dostat do finan¢nich potizi, protoze musi odvést vysoké
castky svym dodavateld a pak jeSté dlouho trva, nez ziska penize od odbératelt.
Mohlo by dojit ke kratkodobému nedostatku financi. Proto bych spolecnosti
navrhovala, aby se pokusila s odbérateli dohodnout na zkraceni lhlit splatnosti
nebo se na druhou stranu pokusila prodlouzit lhity splatnosti, které jsou dany od

dodavatelq.
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ZAVER
Na zdklad¢ ucetnich vykazl spole¢nosti SIAD Czech spol. s r. 0. byla provedena
financni analyza, zhodnoceny dosazené¢ vysledky, vysledky porovnany

s konkurenci a nasledné navrzena opatteni, kterd by mohla zlepsit finan¢ni situaci

podniku.

Prace byla koncipovana do dvou hlavnich ¢asti, do ¢asti teoretické a praktické.
Teoretickd ¢ast byla zpracovdna na téma literarni reSerSe z oblasti financni
analyzy. Zde bylo cilem popsat nejdilezitéjsi informace, které by mél uzivatel
finan¢ni analyzy znat, nez se pusti do jejiho provedeni. Informace pro teoretickou
cast jsem Cerpala z odborné literatury, kterd se touto problematikou zabyva a také
z odbornych internetovych portali. Udaje o odvétvi byly &erpany z panoramatu,
které vydava Ministerstvo primyslu a obchodu. Informace o konkurenci mi
poskytla pifimo spole¢nost, ktera ¢innost konkurence peclivé sleduje. V praktické
casti jsem nejdiive provedla charakteristiku spolecnosti, SWOT analyzu a
charakteristiku odvétvi. Dale byla provedena financni analyza jednotlivymi
metodami finan¢ni analyzy. Zacala jsem vertikalni a horizontdlni analyzou
majetkové struktury, finanéni struktury, vynosi a nakladi. Dale nasledovala
analyza rozdilovych ukazatelii a pomérovych ukazateli. V neposledni fad¢ byla
provedena analyza souhrnnych ukazateli. Na zavér byly zjist€né informace
shrnuty a na zakladé dosazenych vysledkti doporuceny nékteré kroky, které by
mohly zlepsit vysledky spolecnosti.

Aby byl podnik uspésny, musi dobte znat svou financni situaci, vyuzivat naplno
svych schopnosti, ucit se novym dovednostem, pfichazet s novymi technologiemi,
byt prospésny a dobry v tom co déla. Znat ptiCiny svého uspéchu i1 neuspéchu.

V tom vSem by podniku méla pomoci finan¢ni analyza.

Finan¢ni analyza je nezbytnym nastrojem pro hodnoceni finan¢ni situace podniku,
a proto by méla byt pomocnikem pro rozhodovani u vedeni spolecnosti,
potenciondlnich investorti a dalSich osob, které se zajimaji o finan¢ni situaci

firmy.

Zavérem bych chtéla fici, ze dle mého nazoru je spolecnost SIAD Czech spol. s r.

0. uspéSnym podnikem, ktery vSak nechce usnout na vaviinech, coz naznacuje i
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rozhodnuti vystavéni nové vyrobni haly s nejmodernéjSimi technologiemi. Snad
jim tato investice piinese ofekavané vysledky a spolecnost si jeSté vice upevni

pozici na trhu.
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