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ABSTRAKT

Prace se v ramci teoretickésti zabyva vyvojem hospad&ého cyklu, jeho charakteristi-
kou a popisem jednotlivych fazi a tuaDale jsou zde popsany typy @tvi ekonomiky z
pohledu citlivosti na vyvoj hospotikého cyklu. Z&sr této ¢asti tvai typologie krizi,
zvlase pak finargni krize, kde jsou rozebrany jejtiginy a kon€né disledky. Prakticka
¢ast za&ina phzkumem vyvoje HDP ve vybranych zemich a kafeianalyzoudchto dat
pro zjiséni vzajemné zavislosti vybranych zemi. Nasledujgboo od¥tvove struktury
jednotlivych zemi, jejich porovnani, vliv o&lvi na fist ekonomiky a nésledrklasifikace
odwetvi v ramci citlivosti na hospodsky vyvoj. Prace je uzéena zkonstruovanimehkoli-

ka dopordeni, ktera by rfla zmirnit dopad cyklickych vykyivna ekonomiku.

Kli¢ova slova:

hospodésky cyklus, krize, odstvi, hruby domaci produkt, hrubdigana hodnota

ABSTRACT

The work deals with the business cycle, its chargtic and the description of the differ-
ent stages and shapes in the theoretical parte®reralso described the types of economic
sectors in the terms of sensitivity to the develepbof the economic cycle. The conclu-
sion of this section consists of the typology atist especially the financial crisis, when
are analyzed its causes and ultimate consequehicespractical part begins with the ex-

ploration of GDP in selected countries and theeatation analysis of these data to deter

mine the interdependence of selected countries.aRadysis of the sectoral structure of
individual countries, comparing them, the impactettors to economic growth and fol-
lowed the classification of the sensitivity to eoaric development. The work is concluded
by constructing several recommendations that wouldmise the impact of cyclical fluc-

tuations on the economy.

Keywords:

Business Cycles, Crisis, Sector, Gross DomestiduRto Gross Value Added
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UvoD

"The younger generation of economists should loak upis book merely as something to
shoot at and start from as a motivated program for further research

(Schumpeter, 2005, s. 6)

Volny preklad tohoto citatu J. A. Schumpetéiied, Ze mlada generace ekonohy se ng-

la divat na jeho knihu Business cycles jako &zonco je navede &tym smérem a z niz
mohou vychazet —&eo jako motivaci pro program dalSiho badani. Jétnasmne inspiro-
vala a snazila jsem se tak v této praci poukazabtoné zminy, které by mohly znamenat
pokrok pro sotiasny ekonomicky systém. (Joseph A. Schumpeter,, 2065

Téma zabyvajici se vyvojem hospéglkEho cyklu je mezi ekonomy stale Zivé, a to jak
Z davodu jeho vyrazného vlivu na ekonomiku, tak take, tze se stale jgSkadnému mys-
liteli nepodailo pfijit na zpisob, jak sedmto vykywim Us@gsSne a dlouhodob branit. Také
mezi podnikateli je tento pojerasto skl@dovan, jelikoz kazdé stadium hospéskeho
cyklu vice nebo ménpisobi na podnik a jeho okoli — vyvoj cenové hladimghoty spo-
titebiteli kupovat zbozi, Urokové sazby aj. Z tohofwaldu se &mto efekim snazi branit,
avSak ne vzdy Uspre, neba v dokE expanze je jejich zdravy Usudéssto zahalen mys-
lenkou vysokého zisku, naopalkéa@sech recese jsouils ¢asto ovliviovani negativnimi

predikcemi budouciho vyvoje.

Pro mou bakai&kou praci jsem si vybrala tuto problematiku v renasti na vybrana od-
vétvi ekonomikCeské republiky, Mmecka a USA. Teoretickést obsahuje literarni reer-
Si zdroji, a to zejména charakteristiku hospie#i@ho cyklu, popis jeho jednotlivych fazi
arozaleni cykli nejen dle délky trvani, ale také dle jejich tuabale jsou v teoretické
casti popisovany druhy odivi dle jejich citlivosti na vykyvy hospodského cyklu a typy
krizi, které se v ekonomice mohou vyskytnout. Tést jepoté zakotena rozborem fi-

nartni krize, jeji typologii atznymi gi¢cinami vzniku spolu s jejich kogaymi disledky.

Na teoretickouwast navazujé€ast prakticka. Ta zéna pfizkumem vyvoje HDP ve vybra-
nych zemich a analyzou, kter&uwje, zdali vybrané ze#nvykazuji vzajemnou zavislost.
Dale je zkouméana odtvova struktura jednotlivych zemi, jejich porovnavliv odvétvi na
rast ekonomiky a nasledrklasifikace odwtvi v ramci citlivosti na hospodsky vyvoj na
zaklad zjisStnych skuteénosti. Posledntast se zabyva cilem prace, tedy formulaiohi-
ka dopordeni, ktera dle mého nazoru mohou v zavislosti riagki ekonomickeé situaci

zmirnit dopaddchto cyklickych vykywi na ekonomiku jednotlivych zemi.
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1 STRUKTURALNI A CYKLICKE VYKYVY

Vyvoj trzni ekonomiky neprobih& hladce, nybrz pbdiéekonomickym vykyem. Tyto
vykyvy lze rozalit do dvou skupin, a to na strukturalni a cyklickgkyvy. (Holman, 2005,
S. 512)

1.1 Strukturalni vykyvy

JelikoZ vznikaji nové technologie, dochazi k ndastaéné preferenci spoebitelr a také
vzacnosti ekonomickych zdifoj Diky této zméné dochazi k vykyum podilu hospoda
skych od¥tvi na celkové ekonomice, coZ znamena, Zeckeera od¥tvi ,smr¥’uji“ a jina
naopak expanduji. Tyto vykyvy Ize souhénpovazovat za strukturalni vykyvy. (Holman,
2005, s. 512)

Zmeny v preferencich spiwmbitei vyvolavaji stav, kdy se u¢hterych vyrob@ hromadi
zasoby a u jinych naopak dochazi k nedostatku zloozivede ke vzniku strukturdini ne-
zanestnanosti. | kdyz je tento efekt pradu lidi nepijemny, strukturalni vykyvy jsouip
rozenou a nezbytnou reakci ekonomiky namynprobihajici na trzich. Ekonomika tak
vyjadiuje svou pruznost a adaptabilitu Pokud se ekonomakae strukturalnim vykytm
branit napiklad vysokymi dovoznimi clygimz dochazi k udrZzovani vyrobnich zdroj
v odwtvi, jez uz davno ztratily moznoserpat z komparativnich vyhod, brani tak takova
ekonomika v expanzi jinych odivi, které by tyto vyhody mohly ziskat. Celkotyto sna-
hy vedou k poklesu vyvozu, a jelikoZ v sasnosti jiz Zadné zemi nesigen jeji domaci
trh, vedou tyto kroky k velmi negativnimisledikim pro celou ekonomiku. (Holman, 2005,
s. 512 — 513)

1.2 Cyklické vykyvy

Naopak k cyklickym vykyim dochazi ze zcela jinychidodi. Strukturalni vykyvy jsou
charakteristické poklesem jednoho &, avsSak @istem druhého dojde ke kompenzaci
této situace. Cyklické vykyvy vSak znamenaji vSenlyepokles a poté @pvseobecnyirst
vyroby a zamstnanosti tér v celém hospodatvi. Tyto vykyvy jsou obe@ghznamé pod

nazvem hospodgké cykly. (Holman, 2005, s. 513)
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2 HOSPODARSKY CYKLUS

Termin ,cyklus” se nevyskytuje jenom v ekonomicgbr se s nim setkavame t&ma
kazdém kroku. Nagklad etapy dne a noci,i&dani r&énich obdobi, cyklicky charakter vy-
voje lunarnich fazi nebo také zrozeni a zanik jakdého Zivého tvora, tak podniku. Cyk-
lus ozn&uje jakékoliv pravidelé se opakujici ziny a etapy, avSak nezérje, Zze kazda

etapa musi trvat stejrdlouhou dobu a musi mit stejny rozsah. (kae2010, s. 238)

Existujetada definic hospodského cyklu, nafp Czesany (2006, s. $ika: ,Hospodésky
cyklus je zpravidla definovan jako soubor vykyagregatni ekonomické aktivity, aproxi-
mované hrubym domacim produktem v realném \gad Toto vykyvné chovani ekono-

mické aktivity jako celku je i@dmitem teorie hospodského cyklu.”

Rusmichova, Soukup a kol. (2002, s. 74) tedy skernig ,pod pojmem hospad&y cyk-
lus (business cycjerozumime viceménpravidelné kolisani (fluktuaci) skuteého (real-

ného) produktu kolem potencialniho produktu, reggtového trendu.”

2.1 Rustovy trend

Vyvoj zakladniho makroekonomického ukazatele -nélab HDP zemi s trzni ekonomi-
kou, vykazuje v dlouhodobéasovém hlediskuist, coZz znamena, Ze vykonno&thto
ekonomik se postugrevysuje a fistup k vyrobkm a sluzbam, které vedou k uspokojova-
ni jejich poteb, je pro jejich obyvatele stale snazSi. AvSaki mozné tento stav zcela
pausSalizovat, jelikoZz neustale dochazi k nerowtroému rozlozZeni ffilimua a bohatstvi
ve spolénosti, a takiist spoteby chudSich rodin fize byt ve srovnani sijmérnymi do-
macnostmi pomalejSi, a také Sita hornich deseti tisic je mnohonasobyssi nez je
tomu u ptimérnych rodin. | pes to Ize tvrdit, Ze trzni hospadg#vi, jako zfisob fungovani
ekonomiky, je z hlediska celkového objemu produddedtivni. (Juréka, 2010, s. 237)

Jak ukazuje obr. 1, ve vyvoji redlného HPD USA hdabi 1850 — 2012 je didviditelny
rastovy trend. AvSak také Ize spatze v rekterych obdobich roste ekonomika rychleji nez
v jinych, naopak v é&kterych obdobich vystup ekonomiky klesa a poté&t omste.
Hospodéskym cyklem nazyvame préavtoto kolisani agregatniho vystupu ekonomiky
kolem dlouhodobého trendu. Rrd tomuto makroekonomickému jevu s vyznamnymi
mikroekonomickymi dsledky dochazi? P&mneprobiha proces zvysSovani efektivnosti bez

kolisdni ani v zemich svy&gmi trznimi ekonomikami? Tyto otazky si kladou
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ekonomoveé vice nez 150 let a dosudiisdipna definitivni odpowd’ a efektivni rady, jak

tento vyvoj zcela eliminovat.

16 000 000 M US Real GDP
(millions of 2005
dollars)

12 000 000

6 000 000

4 000 000

0
- o a )
e Nt S L SN AR L R S L L

Obr. 1 Vyvoj realného HDP na obyvatele v USA (1858012, ceny roku 2005)

Pramen: OFFICER, Lawrence H. a Samuel H. WILLIAMS@012. Graphing
Various Historical Economic SeriesMeasuringWorth.Com Dostupné z:

http://measuringworth.com/graphs/graph_1.php

2.2 Teorie hospod&ského cyklu

Teorie hospoddkého cyklu se zabyva vy&lenim @icin a podstaty cyklickych vykyy
a dale mechanismy, diky kterym dochézi kiédani jednotlivych fazi v gibéhu cyklu.
Takeé objasuje postupy a mechanismy, jez mohou omezit jakwjétkk hloubku faze po-

klesu ekonomické aktivity. (Czesany, 2006, s. 10)

Trideni hospodeského cyklu Ize provést na zakéaichto hledisek:

2.2.1 Smér sily spoustciho mechanismu

Jeden z fistupi rozlenuje teorie podle toho, zda jsou sp@sfin mechanismem zn
v ekonomické aktivit sily vnitrni nebo vijSi. Existuje skupina teorii, kterégupokladaji,
Ze cyklické fluktuace ekonomiky z&pinuji impulsy, jejichz zdroj se nachazi&mekono-

mického systému. ProtoZze kazdy vykyv vychazi&téino bodu rovnovahy, kolisani eko-
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nomiky tak trva do té doby, nez je &pvné nové rovnovahy dosazeno. (Czesany, 2006,
s. 11)

Zdrojem sil, které zfsobi cyklické kolisani ekonomiky, mohou byt naopakjSi vlivy.
Mezi tyto vlivy mizeme z#adit nap. zentdélské nedrody, valky, mezinarodni incidenty,

financni krize, prudké pohyby cen surovin, politické kriaj. (Czesany, 2006, s. 12)

DalSi skupinu pedstavuji teorie, které se zakladaji na tvrzeniflidduace v ekonomice
jsou zapicinény mechanismy, které&ipobi uvnit samotného ekonomického systému. Tyto
mechanismy totiZ maji schopnost generovat hogs&daykly. Tento fedpoklad vychazi

z predpokladu, Ze ekonomika ma tendenci kolisat i Heai wnéjSich faktofi. K t¢émto
vnitfnim zdrofim nerovnovahy Ize #adit nap. priliS malo nebo filiS mnoho pe#z, které
vstupuji do ekonomiky, dale nedostateu spotebu, nadrrné investice aj. (Czesany,
2006, s. 12)

2.2.2 Druh pisobiciho faktoru

Také reékteré teoriefidi hospod#ské cykly dle fisobiciho faktoru. Tento faktorihe vy-
chazet z monetéarni baze, tedy situace, kdy majzpekiicovy vliv na znény ekonomicke
aktivity. Protiklad tak mohou byt teorie, které wgujici silu cyklického pohybu pokladaji
realné faktory. (Czesany, 2006, s. 14)
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3 ANATOMIE HOSPODA RSKEHO CYKLU

Hospodé#sky cyklus je tedy usgadanim pravidekh se opakujicich stadiiistu, poklesu
a ustrnuti ekonomické aktivity, napealného HDP, investic, s@eby statni i viejné, ne-
bo zangstnanosti. Je to jakysi neustaly katbbkdy se v jeho fibéhu faze jednotliv sfi-
daji a po doko#eni cely kth probiha znovu. (Jutka, 2010, s. 238)

3.1 Faze cyklu

Dle Jureky (2012, s. 238) Ize ekonomicky cyklus reéldtakto:
* expanze (téz oziveni, obnova),
« vrchol ili konjunktura, prosperita, boom),
« kontrakce (gkdy recese, krize),

* dno (sedlo, deprese).

Realny 4
produkt

CYKLUS

\ 4

Cas
Obr. 2 Hospodi&ky cyklus (vlastni zpracovani)

Pramen: JUREKA, Véclav, 2010 Makroekonomiel. vyd. Praha: Grada, s. 238.
ISBN 978-80-247-3258-9.

3.1.1 Expanze gxpansion

Ve fazi expanze nabyvaji makroekonomické aieyi na sile, nap redlné HDP zemroste.
Toto zpisobuje zvySena poptavka domacnosti i vliady poistgtkteré produkuji firmy. Ty
na podwt zvySené poptavky reaguji zvySenim objemu produkoé vyvola zvySeni po-

ptavky po vyrobnich faktorech, mj. najimat$ mnozstvi prace a kapitalu. Firmy poptava-
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ji nové pracovniky na trzich vyrobnich fakipr¢imz se zvySuje za¥stnanost

v ekonomice. Lidé, ki byli nezandstnani nebo byli zaéstnani pouze naasté&ny Uva-
zek, ziskavaji plnohodnotna pracovni mista. Dostas®tak k vysSim mzdam, které vyu-
Zivaji k uspokojeni svych pab, tj. k ndkupu spebniho zboZi a sluzeb, cozsbrvysi
poptavku a firmy tak generuji vysSi zisky, nebopaose jini chopiifplezitosti a zakladaji
nové podniky. To vyvola uplné vyuziti strojnichrizeni a zvysi poptavku po novych stro-
jich, které jsou financovany bankovnimié@y. Z tohoto divodu také banky ziskavaji nové
klienty latné po fjckach, z nichz oft generuji zisk. Ve fazi expanze se v ekonomice
obecnrt vice vyrabi, spéebovava i investuje. (Juflea, 2010, s. 239)

3.1.2 Vrchol (peak

Na vrchol své aktivity se ekonomika dostava ve &aomjunktury. Vrcholu musela dosah-
nout z toho dvodu, Ze neni mozné, abyijmy domacnosti, zisky firem a bank rostly do-
nekonéna, neb6 se z@ina prosazovat vliv rostoucich nakiaccoz vede ke zvySovani
cenové hladiny produkce. Vyrobni faktory jsouttakvycerpany, firmy maji potize s nale-
zenim zajemi 0 zangstnani a snazi sdifdkat zantstnance konkureémich firem na vyssi
mzdové ohodnoceni. CoZz ovSem také prodraZzuje vyeobede ke sniZzeni generovanych
ziski. Také domacnosti maji obeckyssi gijmy, nakupuji tedy staleétSi mnozstvi spo-
tiebniho zboZi a diky jistdtzaméstnani nemaji zabrany fipovat si na splatky automobily,
také domy a jiné statky dlouhodobé i kratkodobéigy. Vziist objemu spaeby domac-
nosti vSak sniZzuje miru uspor v ekonomice, banlgk&iaji dalSi zdroje financovani
s vysokym urokem a fin&ni zdroje, které dale poskytuji, se tak stavajigimi. Vysoka
arokova mira Ggria opst prodrazuje vyrobu, a spolu se zvySenyndtem konkuretinich
podniki vede k je&t vétSimu snizeni zisku. Domacnosti zasetgji§ Ze rostou cenydi-
ného spdebniho zbozZi, energii a najna nejsou tedy schopny splacetiyy které si ve
vite zvysujicich se fgmu paoridily. Rast cen spdebniho zboZi je samtgme spjat
se zvySujicimi se cenami vstygkteré firmy promitaji v korimych cenach produkta slu-
Zeb. | kdyz se na prvni pohledi#e ekonomika v konjunkia jevit jako pozitivni, vSeo-
becné bohatstvi a vysoka Uréveantstnanosti, mezd a cen vSak pouze skryva prohlubuiji-

ci se ekonomické problémy. (Juke, 2010, s. 239)
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3.1.3 Kontrakce (concraction fasg

Fazi kontrakce aktivity ekonomiky iieme vnimat jako proces reakce ekonomiky na ob-
dobi optimismu a rozmachu spely i vyroby v dob ristu a vrcholu, kdy &sSina reélnych
ekonomickych vetin, tj. i HDP, oslabuje. Domécnosti odvolavaji sMednavky statk
dlouhodobé speétby, jelikoz se jim vyrazhzvySuji zivotni naklady, a vyrobm tchto
statki, naff. automobilkamti stavebnim firmam, se hromadi neprodané zboZkazky se
nerealizuji. Obeahv ekonomice dochazi kistu cenové hladiny, tudiz klesa poptavka do-
macnosti po &Siné druhi zboZi, i kdyZ potravirgi elektrické energie se pokles poptavky
netyka tak vyrazéjako v gipact jiz zmirenych domi a automobil. Reakce firem na tuto
situaci spoiva hlavré ve snizovani naklada také ve snaze o vyprodani skladu na ukor
snizeni ceny. Prodavaji nepeliné vyrobni haly a stroje, ve kterych se po shipettu
pracovniki, jiZz nevyrabi. Také zdjem o bankovni¢ty které firmy vyuzivaly k posileni
vyrobnich kapacit, klesa. AvSak igs vSechna tato usporna dpat se firmam nedasni-
Zovat naklady dostateé rychle, a to z tvodu dive uzawvenych smluv jak se zafstnanci
(mzdové sazhy), tak i s bankami (splacenirtiy a zisk tudiz klesa rychleji, nez bylo pro-
gndzovano. To nutiadu firem ukowit svouc¢innostnebo alesp® omezit vyrobu, $imz je
spojen pokles za#stnanosti v ekonomice. Také bankam rostou nevyuaggacity pro
zalOwrovavani, a také objem pohledavek za firmami, ktexgplaceji svétpcky. Obecw
dochéazi k omezovani investic, protoze banky nemagitatek dveéryhodnych zakaznik

z tad spotebiteli, jelikoz €m klesaji pijmy jak z divodu sniZujici se mzdové hladiny, tak
poklesem zawstnanosti, coZz Zjsobuje snizeni zajmu o nabizené produkty. (kare
2010, s. 239 — 240)

3.1.4 Dno (trough)

Pokles cen vyrobnich faktior vyrobkii a sluzeb srdzi ekonomiku na dno jeji aktivity,
tj. do faze deprese. Nezastnanost je vysoka, vydaje spadiitelr a potencialnich investo-
r jsou jiz na minimu. Obeeénvladne pesimismus a averze k riziku. $ebitelé cekaiji,
zda cenova hladina jeéShepoklesne a odkladaji tak své vydaje na uspokojopoteb.
Pesimistické jsou také firmy, které rgv ve zvySeni poptavky po svych produktech
a banky, které prakticky neposkytujidily, protoze nemaji tééh Zadné perspektivni klien-
ty. Nizké zisky ponechaly na trhu pouze silné&ark na poli vyrobi, tak i mezi banka-

mi, slabé neefektivni spaleosti zanikly. Toto vSak donutilo podnikatele zoalizovat
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sveé aktivity, coz ma pozitivni efekt pro budoucndstzavislosti na nizké cenové hlagin
obnovuji doméacnosti svou spebu, na coz vyrobci pruZnreaguji. S rostouci vyrobou
poptavaji firmy nové vyrobni faktory. SniZzuje s& t@ezandstnanost a rostouripmy do-
macnosti. Firmy také investuji do vyrobnihotfizani, k éemuz potebuji cerpat G¢ry
a pro banky se tak stavaji@mtraktivnimi zakazniky. Ekonomika se odrazi odrevdna,
ekonomicky cyklus seipléva do faze expanze a cela etapa se opakujecKdu2010,
S. 240)

3.2 Typy ekonomickych cykli

Nezavisle na tom, v jakych statech vyvoj hosgsekiého cyklu sledujeme, kazda expanze
dospje diive nebo pozgi k vrcholu a naopak kazda kontrakce spadne nadawé- tento
kolok¢h je nevyhnutelny. AvSak pro konkrétni zemkonkrétnich obdobich je specificky
pocet mesial, které mezi jednotlivymi etapami étmou, dale je proispecificka velikost
rastu HDP¢i hodnota zarstnanosti v jednotlivych fazich cyklu. Obe&chyla v historii
vétSinou delSi a rozsahlejSi obdobstu nez kontrakce, avSak neni to striktnim prawdie
Zajimavé jist je, Ze po druhé stové vélce dosSlo k prodlouzenitpnérné délky hospoda
skych cykti (tzv. periody) a snizeni jejichionérné velikosti (tzv. amplitudy). Az budouci
vyvoj ukaze, zdali stefncharakteristicka bude i celagwva kontrakce, ktera byl odstarto-
vana na konci roku 2007. (Jdka, 2010, s. 240 — 241)

Pojmy perioda a amplituda definuje Xtka (2010, s. 240) jako:

» Perioda ekonomického cyklu udava délku obdobi mezi ,bodyany* v pribéhu

cyklického pohybu (nap mezi d¥ma po sob nasledujicimi déma vrcholy).

* Amplituda (rozkmit, hloubka)ekonomického cyklu odpovida délce obdobi, ktera
odpovida pohybu mezi hornim a dolnim ,bodem zvratghibéhu cyklického po-

hybu (tj. mezi vrcholem a sedlem).

3.2.1 Typy ekonomickych cykhi podle délky trvani

Svym charakterem jsou hospaskée cykly velmi proranlivymi jevy a liSi se jak viiznych
statech, tak viznych historickych dobach z hlediska periody i atadly. Nicmér

v minulosti vytvdgili ekonomové #zné teorie, kde tvrdili, Ze &ité typy ekonomickych
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cykliu je mozné oznat za velmi podobné na zaklkagejich periody, tj. délky trvani. &kte-

ii odbornici ¥fi vtoto rozéleni do jakychsi ,typizovanych* ekonomickych cykl
I v sowasnosti, avSak jiz nejsou tyto pojmy tak frekveai®v vyuzivany, a to jak
v riznych odbornycltasopisech, tak i vagbnicich. Dle délky trvani ekonomického cyklu
Ize tedy rozliSit tzv. Kitchinovy, Juglarovy a Karmdtvovy cykly, kdy jejich vzajemné

ovliviiovani definoval ekonom Joseph Alois Schumpetereta, 2010, s. 245)

3.2.1.1 Kitchinovy cykly

American Joseph Kitchin (1861 — 193Xedpokladal, Ze existuji cykly, k jejichz opakova-
ni dochazi po cca 40dgwicich. Periodicitu tento specialista na statigtigizkumy zlatych
nalezi¥ v Jizni Africe, pozdji podnikatel v této oblasti, odhalilfjpzkoumani amerického

a britského kolisaniistu HDP mezi lety 1890 — 1922. Kitchinovy cyklyptiratkodobych
cyklu, jsoucasto ztoto#iovany se zrgnami, které se opakuji v mnozstvi zasob rozpracova-
né vyroby. (Juréa, 2010, s. 246)

3.2.1.2 Juglarovy cykly

Tento typ cykh byva oznaovan jako sedrédoby, kdy jejich piimérna periodicita byva
udavana mezi 9 — 10 lety. §wnazev ziskaly podle francouzského Ek&lémonta Juglara
(1819 — 1905), ktery poprvé upozornil na jejichstéainci v roce 1860 a v roce 1889 je
svymi vyzkumy (dle vlastniho méni) potvrdil. Risuzuji se vSak periodickym vykgmn

v investicich do kapitalovych stdik(Jure&ka, 2010, s. 246)

3.2.1.3 Kondratévovy cykly

Kondratvovy cykly jsou ozn&vany jako dlouhé viny — jejich famérna periodicita odpo-
vida cca 50 leim. Nikolaj Dimitrijevi¢ Kondratv (1892 — 1938), rusky ekonom a Séf
uznavaneho Institutu pro vyzkum konjunktur§ powtském ministerstvu financi, v roce
1925 uvéejnil poznatky ziskané ze svych zkoumani tfemdlkoobchodnich cen, mzdo-
vych a urokovych sazeb, ukazatelahraniniho obchodu a produkce ve Francii, Velké
Britanii a USA. Usuzoval z nich o existenci dlouhydn ve vyvoji ekonomické aktivity.
Za s\ij vyzkum se vSak Kondr&t Zadného ocemi ned@kal. Byl za @) vézrén a po osmi

letech byl v roce 1938 popraven stalinskym rezim@ijev €chto cykh je tradéné vyuzi-
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van ve spojeni s probihajicim technologickym pokrokinovacemi, valkami, revolucemi

a dalSimi revolanimi udalostmi. (Jukka, 2010, s. 246)

3.2.1.4 Schumpeterovoifcyklové schéma

Josepf Alois Schumpeter (1883 — 1950) dokoncelfzdise vSechnyituvedené typy vza-
jemrg ovlivilji, a Ze skut@y pribéh ekonomické aktivity tvid jejich vzjemné sloZeni.
Tuto domrnku nazval ,ticyklové schéma”, kde je kazdy Kondnaiv cyklus seskupenim
Sesti Juglarovych, z nichZ je kazdy cyklus sloZerkizKitchinovych cykh. V pripac, Ze
se vSechny typy cykl nachazi ve stejné fazi konjunkce, dochazi v ekoo®m
k extrémnimu dstu a naopak, pokud se nachazeji vSechny typy ekiochgch cyki ve
stejné fazi deprese, je ekonomika vystavena exfir@onmpropadu. Schumpeterovy nasle-
dovnici takto nafiklad objasuji vazné hospodéké potize zemi v 30. letech minulého
stoleti. AvSak budouci podrobné vyzkumy platnost té/potézy nepotvrdily. S rozvojem
statistickych metod analyzy ekonomickych @yklychazi najevo, Ze Kitchinovy, Juglarovy
a Kondratvovy cykly nemusi byt skudeé¢ prokazany. Vzhledem k tomu, s jakymi tech-
nickymi prostedky jejich objevitelé své vysledky potvrzovali akpu datovou zékladnu
pouzivali (pouze &kolik nejvysglejSich zemi), nemusi byt jejich vysledkg¢rohodné.
(Juretka, 2010, s. 246)

Vliv téchto dlouhodobych cyklickych zin na podnikatelské aktivity, vyvoj cenové hladi-
ny, zmeén objemu produkce a investie minimalni. Hospodaky cyklus je odliSny svymi

specifickymi rysy, které Czesany (2006, s. 14) djgewal takto:

» Periodicita zmin, jez vytvdeji charakteristicky vyvoj hospotikeho cyklu (expan-
ze vrchol, kontrakce a dno) neni strikivymezena. Tyto faze se sice stale opakuji

v ur¢itém kolokehu, avSak délka trvani a dimenze sg&evyrazg odliSovat.

» Délka trvani hospodakého cyklu se pohybuje v rozmezi 2 — 10 let; gnéhy eko-

nomickeé aktivity probihaji v ramci jednoho roku.

» Hospodaésky cyklus se tyka celého systému ekonomikyirfprslovy, obchodni i fi-
nartni sektor), zatimco jiné kratkodobé pohyby ekongmgtobihaji pevazre

v ngkterém z &chto sektoi.
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3.2.2 Typy cyklickych vykyvi dle tvaru

Cyklické vykyvy mohou byt rozliSovany také podleebe tvaru a gibéhu. Zde se pouziva

piirovnani tvaru cyklu k pismé&m, které pipominaji: typ V, W, U a L. S timto roZtenim

cyklickych vykywvi pracuji spise finami analytici a #izni komentatti ekonomického vy-
voje. (Juréka, 2010, s. 240)

Typ V - Jak tvar pismena V napovida, je tento cyklusckyjpprudkym poklesem

makroekonomické aktivity, na¢h navazuje rychlé a prudké oziveni.

Typ W- Druhy typ vychazi z typu V, kdy je na ¢&ku typicky prudky pokles, na-
sleduje jej rychlé oziveni, které vSak netrva dluh dochazi fipadré k jesg

prudSimu propadu. Navaznyst je jiz skromgjsi.

Typ U - Typ U je charakteristicky svym prudkym propadeddy se situace dale
zhorSuje az po pad na uplné dno. Tuto fazi nasteddjaZzeni ode dna admlo-
chazi k dramaticky rychlému navratu na pozici,  $8 ekonomika nachazelsed

vypuknutim probléra.

Typ L - Posledni je z hlediska vyvoje nejvice pesimigticPo gikrém poklesu
ekonomické aktivity dochazi ke stagnaci aktivity maké arovni, kterd je vSak

dlouhodobého charakteru.

(Jureka, 2010, s. 240)



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 23

4 CITLIVOST ODV ETVi NAHOSPODARSKY CYKLUS

Jednotlivd oddtvi ekonomickychtinnosti jsou typické& svouiznoucitlivosti na vyvoj hos-
poddského cyklu. Tudiz jsluSnost podniku k dgitému oboru je také spojenatznou
mirou citlivosti na vyvoj ekonomiky, protoZze ne vBea od¥tvi se v uitém ¢asovém
horizontu vyviji steja. Maji totiz rozdilnou Grove miry zisku, perspektivu dalSiho vyvoje
a také tzné bariéry branici vstupu do a@tli. Pro spravnou predikci budouciho vyvoje
v daném odstvi je nutné znat jeho miru citlivosti na tento gjpmyp odwtvove struktury a
miru regulace ze strany statu. V zassd od¥tvi déli na cyklicka, neutralni a anticyklicka.
(Synek a Kislingerova, 2010, s. 96)

4.1 Cyklicka odvétvi

Do skupiny cyklickych od&tvi mizeme z#adit vSechny firmy produkujici statky zbytné
spoteby. Za ty niZzeme povazovat vSechny vyrobky a sluzby, kteréonepakladni pro
uspokojovani pdeb, tj. jejich spatba neni nezby#hnutna a jejich spéebu mizeme od-
loZit do budoucna. Svou existenci tato &g opisuji stejnou #vku vyvoje, v niz se na-
chazi hospodéky cyklus celé ekonomiky. Tedy v obdobi expanzsatiaji takovéto pod-
niky nejlepSich vysledka ziski, naopak v obdobi recese dochazi k hlubokym proilmém
(Vesela, 2011, s. 281)

Stavebnictvi a automobilovy jomysl jsou nejtypitéjSi cyklicka odetvi. Dochazic¢asto

k vyuziti ukazatel stavebni vyroby a prodeje automdljéko tzv. gedstihovych ukazatel
stavu ekonomiky. Jakoriilad mizeme uvést vyvoj v obdobi 2008 — 2009. Fifrarkrize
zasahla prakticky ve vSech vybprh statech sita prav automobilovy piimysl jako prvni.
Dale k vysoce citlivym ob@am pati jiZ zminéné stavebnictvi, velkoobchod, vyroba textilu,
skla, doprava a veskeré logistické sluzby, cestaveh, elektrotechnicky pmysl a dalsi.
(Synek a Kislingerova, 2010, s. 96)

4.2 Neutralni odvétvi

Odwétvi, u nichz vyvoj pimo nesouvisi s hospadiym cyklem Ize ozniat jako neutralni.
Jsou to zejména podniky, které vypabstatky nezbytné spimby, tj. pro Zivotélovéka

velmi dilezité jako zakladni potraviny a Iéky. Dale jakautrélni Ize oznét statky s niz-
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kou cenovou elasticitou (tj. stditku kterych nedochazidasté zniné ceny) — alkoholické

a tabdkoveé vyrobky, novingasopisy aj. (Synek a Kislingerova, 2010, s. 96)

4.3 Anticyklicka odv étvi

Zcela diametralk® odlisny vyvoj proti cyklickym oddtvim nesou anticyklicka odivi.
Podniky, produkujici prévtyto statky dosahuji vybornych vysledgraw v obdobi recese,
naopak k utlumu dochéazi v obdobi expanze ekononhlezi takovéto produkty p#tlev-
n¢jSi substituty drahych produkta sluzeb, kdy pr&v obdobi poklesu hospoitkého
cyklu stoupa poptavka p&dhto levnych vyrobcich a sluzbach a tyto firmy thkdsahuji
vySSich zisk. To se tykd ndjiklad levnych odvi, obuvi a potravin nahrazujici drahé vy-
robky, ¢i televizni spolénosti, které svym vysilanim nahrazuji drazsi fomapavy a od-

pocinku. (Synek a Kislingerova, 2010, s. 96 — 97)
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5 KRIZE

Slovo krize pochazi ectiny, a to ze slov&rino, coZz znamendesky vybirat, posuzovat,
mefit mezi dema op&nymi variantami, kterymi byly Usggh-neuspch, pravo-bezpravi,
Zivot-smrt. Z tohoto slova vzniklo pogji slovo krisis, které vyjadovalo rozhodnou chvili
nebo dobu nesnaze. V sagné dob se termin krize pouziva pro ozeai £zke, rozhodu-

jici chvile, obtiznou situaci, tisenebo zmatek. (Zuzak a Kénigova, 2009, s. 18)

5.1 Ekonomicka krize

Ekonomicka krize niize byt povazovana za jednu z fazi hospskiho cyklu. Pojem ,kri-
ze" je pouzivan v situaci, kdy je pokles a stagnekenomické aktivity vyrazhprudky
a nahly. Nastava, pokud ekonomicky pokles trvadpbu nejméa ¢tyi ctvrtleti. KratSi

obdobi (nejmé&pilrocni) je nazyvano recesi. (Juka, 2010, s. 238)

5.2 Finanéni krize

Jednoznéné definovani pojmu finami krize neni jednoduché, nebsamotné slovo krize
nelze jednoznmé vymezit. Ani v odborné literate nelze nalézt doslovné vysleni toho-
to terminu. \étSina starSich autbrdefinuje krizi jako sestupnou fazi hospéglk@ho cyklu,
tedy situaci, kdy ekonomicka aktivita upada. Baegak byva tat@ast cyklu ozngéovana

pojmy recese, kontrak@e deprese. (Czesany, 2006, s. 15)

Mezinarodni minovy fond vSak uiitou definici finargni krize zavadi, a tq;... jako pre-
rustani disledii menové nebo bankovni krize do nigmivych efekt v realné ekonomice.
Financni krize jsou potencidihtezké dopady finafmich trhi, které mohou mit silné ne-

priznivé dopady na énovy a hospod&ky vyvoj.“(Czesany, 2006, s. 15)

5.3 Socialni krize

Socialni krize po &Sinu gipadi doprovazi obaigdchozi druhy krize. Nastava v obdobi,
kdy ve spolénosti jako takové nésta p@et nezamsstnanych, a ti, kié praci jes¢ maiji, se
o ni boji. Z tohoto @ivodu WtSina lidi z&ne Setit perézni prostedky na ,horstasy”. Lidé
mére investuji, a proto se penize nedostavaji do kdlobcoz krizi spiSe podpio Pokud
krize trva delSi dobu, v lidech pocit nejistoty agdni a vymadni z krize se stava obtign

Si a obtizyjsi.
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6 FINAN CNIi KRIZE

Pojem finarni krize Ize vymezit na situace, kdy zdroj ekondmah problénd nepochézi
z realné ekonomiky, nybrz z fin&miho systému. Du@k (2008, s. 169) na zakkateore-
tickych analyz pod pojmem fin&ni krize rozliSuje nasledujici specifické poruciyaft-

niho systému:
* Krize mgnova gurrency or exchange rate crigis
» Krize bankovnil§anking crisi3.
» Krize dluhov&i Gveérova (credit or dept crisis

Dale je nutné uvazovatipad systematické fin&ni krize €ystematic financial crisjsve

které dochazi k projeveni vSech (neldtsiny) uvedenychifpadi, a to s #iznou intenzitou

v

6.1 Typologie finan¢nich krizi

Typologie finanich krizi zahrnuje prvnitit uvedené typy poruch fingniho systému,

v praxi se vSak maloktery 2dhto typi vyskytuje véisté podoB. (Dvorak, 2008, s. 169)

6.1.1 Ménova krize

Situace, kdy dochazi k prudkému a ¢glcdvanému oslabeni kurzu domacing) se nazy-
va meénova krize. Jeji projev souvisi se systéemem tvdaloyu, ktery v daném staména
ma. U nény s pohyblivym kurzem se projevi jako vyrazné eeface (samovolné znehod-
noceni m¢nového kurzu domaci ény vici zahranénim ménam) nominalniho kurzu. Po-
kud mEna ma naopak pevny kurz, nedochazi k depreciabizn§ devalvaci, kterd vSak
nevznikd samovolh Je zfisobena zrnou ze strany centralni banky, ktera je k tomuto
kroku obvykle donucena po spekulativnim Gtoku n&rsni kurz. Ménovou krizi tedy ne-
vymezuje pouze depreciac¢e devalvace, ale také projevy obrany kurzu —inagrazneé
zvySeni urokovych sazeb, 2Zm& snizeni devizovych rezerv, aj.cité podob (bez ban-
kovnich ¢i dluhovych problém) se nénové krize térs nevyskytuji, a pokud ano, tak se
vétSinou jedna o spekulace proti nerovnovaznym pevngmovym kuriim. Co se tyka
dusledka tohoto druhu finaéni krize, nejsou tak vazné jako u bankovnich kii@2ivorak,
2008, s. 169 — 170)
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6.1.2 Bankovni krize

Pojem bankovni krize je spojovan s problémy, ktepésobila nedostat@a likvidita
ahlavre insolvence #kterych nebo #Siny komeénich bank. Za bankovni krizi Ize pova-
Zovat nejen imo Upadky bank, ale také situace, kdy banky zadlar&ladni intervence
nebo pomoc centralni banky — timto krokem tak zaibpérozenému vyvoji. Rvod tohoto
druhu krize se rie liSit v zavislosti na rozvinutosti postizené 2e rozvojovych ze-
mich byva zpsobena zpravidla vznikem nedry klienti ke svym bankam, kdy dojde
k tzv. runu na banku (klienti si ve velkémdbo vybirat své Uspory a bankam tak vznika
problém s likviditou), zato v rozvinutych ekonomakaje zgisobena spis probléemy, které
vzejdou z prudkého poklesu hodnotkterého bankovniho aktiva, nagkcii nebo nemo-
vitosti. Také samdejm¢ miaze vznikat na zakladkrize dluhove, kdy dluznici nejsou
schopni bankdm spléacet svéeny nebo ji nize zpisobit také krize nova a to tehdy,
jsou-li samotné banky v roli dluznika k bankam zainim. (Dvaak, 2008, s. 170)

6.1.3 Dluhova krize

DalSim typem finaénich krizi jsou krize dluhové (éwové). Externi dluhové krize oz&ia

ji situace, kdy zetneni schopna splacetigwzahranéni dluh. V gipac, Ze se do tako-
vychto probléndi dostane vlada daného statu, azi@ se tento stagovereign default
Ktémto stawm dochazi porrné casto vrozvojovych zemich, avSak na zakla-
dé nedavnych zkuSenostitreme povazovat za hrozbu tento druh krize takénpkteré
evropskeé staty. \Si dluhova krize vSak fize byt zgisobena i zahragmimi dluhy, které
nejsou splaceny zadluzenymi soukromymi firmami aklbani. (Dvaak, 2008, s. 170 —
171)

Také mize dochazet k tzv. internim dluhovym krizim, ktggéu ¢asto opomijeny, avSak
jsou velmi nebezpmé. Projevi se chronickou vimi predluZzenosti ekonomik, platebni
neschopnosti podnika nafistem objemu klasifikovanych @ési. Dusledkem byva zamrz-
nuti Uwrového trhu (credit crunch), coz s sebou saejag nese negativnitdledky pro
realnou ekonomiku. Staty sasto snazi podpib ekonomiku v takovémto stavu vladnimi
injekcemi. (Dvdiak, 2008, s. 171)
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6.2 Pri¢iny a dasledky finan¢nich krizi

Priciny a piibéh finartnich krizi nemusi byt vzdy stejné, avSak jejidtslddky téndi to-
toZzné jsou. Mohou jimi byt nappokles éistové dynamiky HDP, zvySeni nezé&tnanosti
apod. (Czesany, 2006, s. 16)

6.2.1 Chybna ménova politika

Zdrojem nénovych problém ¢asto byva nevyvazenost mezi rozhodnutimi centizdnky,
vlady a systémem pevnéhamového kurzu. Tento rozkol zafina v expanzivni fiskalni
politice vlady, ktera takovymito kroky prohlubujefejny dluh. Centralni banka proto musi
reagovat regulaci tohoto zvyseni, kdy jéepey dluh monetarizovan a prodava tak své de-
vizové rezervygimz se snazi udrzetémovy kurz. Tyto rezervy jsou omezené a jejich po-
kles vytv&i raj pro spekulanty gmovych trhi, coz ogt prohloubi jejich pokles. V této
situaci jiz centralni banka musi uvolnittnu, aby mohla voka oscilovat dle vlivu trhu.
(Czesany, 2006, s. 16)

6.2.2 Finanéni panika

Situace, kdy ¥fitelé za&nou stahovat kratkodobéijgky od dluzniki, které za jinych okol-
nosti povazuji za solventni, se nazyva fimdnpanika. Czesany (2006, s. 16) definuje

podminky, pi jejichZ splréni miZe tato situace nastat:
* Objem kratkodobych pasiv vyrazprevySuje objem kratkodobych aktiv.

« Zadny privatni ¥itel neni natolik silny, aby mohl poskytnout dostaé mnozstvi
prostedki, diky kterym by mohly byt splaceny jiz existujichtkodobé dluhy.
* Neexistuje ¥titel posledni instance.
Pokud dojde k naptmi &chto gedpoklad, Ize povaZovat za racionalni, Z&titelé poza-
duji splaceni svychigpcek v gipact, Ze totézucinili ostatni &fitelé. Finagni panika tak
muze znamenat odéeni investinich projekit nebo niize vyudstit az v likvidaci dluznika,

kdy wftitelé soup# ve snaze zachranit co nejvice. (Czesany, 2006 s.17)
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6.2.3 Stadovy efekt

S teorii finarkni paniky Uzce souvisi tzv. stadovy efekt, kteryzadasledek némérenou
reakci finagnich trhi na dany podt. Tim vyrazi roste volatilita, tj. mira kolisani hodno-
ty aktiva nebo jeho vynosové miry na trzich. Kurngntak pomalu poklesn&jimz vyvola
vinu prodefi a s ni lavinovy efekt. Ten povede az k panickétuwiod neény a zisobi
tak drasticky propad jejiho kurzu. RreSak k takovému jednani dochézi? Odjpbse
skryva v tzv. vnitnich informacich. VSichni investiototiz nemaji stejny fistup ke vSem
informacim. Investor, ktery podnikne vyraznou tits, vyvola paniku, protoZe ide
disponovat tjakou exklusivni informaci. Toto chovanitge dale spustit celjetzovy
efekt nepimérenych reakci a rychlychi@suni peréz na devizovych trzich. (Czesany,
2006, s. 17)

6.2.4 Efekt pielévani

Efekt prelévani zné&i situaci, kdy finatni krize nepostihuje pouze jednotlivé zgnale
soutasre se objevi i v jinych zemich, a to v kratkém slgumusols. Tento jev m& podle
MMF tti vyswétleni (Czesany, 2006, s. 17):

* Monzunovy efekt- v zemich rize dojit k vypuknuti krize, ktera je mj. ignpbena

vlivem globalniho progedi, kdy se z ¢ Siti negiznivé vlivy.

» Efekt pfetékani— menova krize nize byt genesena z jedné zéma druhou pro-
strednictvi obchodniho kanalu, kdy v jedné zemi déjaddodnoceni kurzu, coz ve-
de k oslabeni konkurenceschopnosti gelruhé. Penos niZze prolghnout také fi-
nartnim kanalem — propojeni zemétiteli, ktefi do obou &chto zemi investovali.
Z obav o ztratu svych aktiv totiz stahuji své predgky nejen ze zeémakazené kri-

zZi, ale také ze zemi s potenciabbdobnymi problémy.

+ (ista ndkaza- vliv krize v jedné zemi fiZe ovlivnit Wiitele, ktei tak prehodnocu-
ji fundamentalni (makroekonomicke) iy i jinych zemi, i kdyZz nemusi vykazo-

vat Zadné objektivnitdvody k €mto krokim.

Mechanismy v poslednich dvotijpadech (efektigtékani aista nakaza) jsou fgobeny

mj. integraci globalnich fina&nich trhi, jez jsou typické pro posledni &@dekady.
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6.2.5 Sebenaphujici efekt

Tento efekt znd situaci, kdy je vlada donucena investory opysgieny kurz ngny, i kdyz

k tomuto kroku nema Zzadné zjevniévddy. Ekonomika se totiz nevyzfige trendem zhor-
Sovani fundamentalnich ukazdtetiokonce mize dochazet i k jejich zlepSovani. Invésto
totiz podnikli dostatéen¢ silny spekulativni Utok, coz stito ke zmené typu kurzu. AvSak
tento typ nize postihnout hlavnzent se slabou politickou stabilitou, velkym vladnim
dluhem¢i nizkymi devizovymi rezervami. @ezita je totiz schopnost vlady branitas

a efektivie svou nénu, a také kredibilita @@ ¢eryhodnost) vliadni politiky ve schopnosti

udrzet pevny rnovy kurz. (Czesany, 2006, s. 18)

6.2.6 Trzni manipulace

Finareni krize zgisobena trzni manipulaci ma t&hshodné ficiny a piibéh se sebenapl-
nujicim a stddovym efektem. Rozdil je pouze v rédlaadnového efektu, ktery je zcela z&-
meérné vyvolan jednim¢i nékolika malo investory. Az &itel v této zemi v tichosti ziska
hlavni \&fitelskou pozici v dané #émeé, spusti vinu prodéj které doprovazi hlasitymi ve-

fejnymi prohlaSenimi ve snaze ra#Sprodeje dale. (Czesany, 2006, s. 18)

6.2.7 Splasknuti spekulativni bubliny

Spekulativni bublina vznika v situaci, kdy jsoudmini aktiva nakupovana spekulanty
za vySSi cenu, nez jaké je jejich fundamentalninbtal v éekavani nasledujicich kapitalo-
vych ziski. Se zvySovanim objemu nakupéchto toxickych produki bublina roste
a zvysuje se tak riziko vzniku krize. Krize propukékamziku, kdy dojde k jejimu splask-
nuti, které byva &sSinou netdekavane, avsak Ize jefqulvidat — spekulanti si jsogdomi
jeji existence a jejich rozteni pravépodobnosti s touto variantou §th. Modelovanim
bylo prokazano, Ze existence spekulativni bublirigenbyt za ufitych okolnosti racional-

nim chovanim trhu. (Czesany, 2006, s. 17 — 18)

6.2.8 Moralni hazard

Pokud je bankovni sektor nedostake regulovan — avSak v rdmci podminek démosti
financnich trli — mize dojit k moralnimu hazardu. Dojde totiz k toma, tento sektor
podceni rizika a spoléha se na pomoc statmezinarodnich instituci, kdy napbanky

mohou prova& velmi rizikové devizové a @ové operace,ipiemz se spoléhaji naieg-
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ny sektor. Na mezinarodni instituce jsou té&neseny ztraty a chyby jednotliyacoz tyto
instituce nuti zasadhnout do firarich trhi ve snaze zabranit rozsdhlym Skodam. AvsSak
efektivnost &chto zasal je sporna. Rizikové bankovni operace jsou timtésapem
.chrargny" a nedochazi tak k samovolné regulaci trhu eastim neefektivi hospod#-
cich subjeki. Takto rizikové bankovni operace nasledwnci zmizenim vygjcenych
prostedki. NejwtSim problémem je tedy to, Ze se bankovni instigm@éhaji na pomoc
stati ¢i mezinarodnich instituci ifpsto, Ze v ekonomice zastavaji velmi specifickdu ro
Tato jistd ochrana nahrava do karet manaidoank, kt& beze strachu vstupuji i do vy-
razre rizikovych transakci. NezbytnyreSenim je fedchéazet rizikm pomoci instituci
bankovniho dozoru, jejichz hlavni funkci je p&twat bankovni operace, hodnotit jejich
rizikovost, a tak branit bankyi@d nesolventnosti, zpréstlkovar tedy i ged moralnim
hazardem. (Czesany, 2006, s. 18)
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7 VYVOJRUSTU HDP

Pro zkoumani zavislosti vyvoje ekonomiegké, mecké a ekonomikySA) byla pouzi-
ta data ziskana z databaze Eurostat. Vyvoj ddegmogan o roku 1994, jelikoz prvni data
za samostatnoGeskou republiku jsou publikovany az k tomuto ro&tarsi data by bylo
mozno také ziskat z jinych zdiégjavSak mohlo by dochazet k chybam vzniklym rozaliln
metodikou ngfeni HDP. Data od roku 2012 Ize povaZovat pouzeredikci vyvoje HDP

vychazejici z metodiky Eurostatu.

Tab. 1 Vyvoj aistu HDP vybranych statv obdobi 1994 — 2014

(vlastni zpracovani)

Pramen: EUROSTAT, ©201Real GDP growth rate — voluméonline]. [cit.
2013-02-09]. Dostupné z: http://epp.eurostat.eoaieu/tgm/table.do?tab=table
&init=1&plugin= 1&language=en&pcode=tec00115

Rok Ceska republika Némecko USA
1994 2,9 2,5 4,1
1995 6,2 1,7 2,5
1996 4,5 0,8 3,7
1997 -0,9 1,7 4,5
1998 -0,2 1,9 4,4
1999 1,7 1,9 4,8
2000 4,2 3,1 4,1
2001 3,1 1,5 1,1
2002 2,1 0,0 1,8
2003 3,8 -0,4 2,5
2004 4,7 1,2 3,5
2005 6,8 0,7 3,1
2006 7,0 3,7 2,7
2007 5,7 3,3 1,9
2008 3,1 1,1 -0,3
2009 -4,5 -5,1 -3,1
2010 2,5 4,2 2,4
2011 1,9 3,0 1,8
2012 -1,3 0,8 2,1
2013 0,8 0,8 2,3
2014 2,0 2,0 2,6
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8 ANALYZA ZAVISLOSTI VYVOJE R USTU HDP

Pro analyzu zavislosti vyvojéstu HDP vybranych ekonomik je dle mého nazoru viéodn

pouziti statistické metody zkoumatsisovychiad — korelani analyza linearni zavislosti.

8.1 Korelaé¢ni analyza

V praxi byvacasto dilezité zjiseni, zda je nahodna veéihay ovliviovana nahodnou veli-
¢inou x. Vztah, ktery mohou tyto veéiny mit, se da vyjait riznymi druhy intenzity, tj. od
apir¢ nezavislych az po Uplnou (fuérki) zavislost. Stupetéto zavislosti charakterizuje
mira €snosti statistické zavislosti, ktera se pohybujacitém pevi stanoveném interva-
lu, kde svou hodnotu zvySuje se zvySovanim stugavislosti bez vlivu pouzivanych jed-
notek nebo hodnoty zkoumanych ¥&ii Vhodny zfisob pro zkoumani této lineéarni zavis-
losti nahodnych velin x ay je ugeni hodnot koeficientu korelace. (Budikova, Kralova
a Maros, 2010, s. 225 - 227)

DalSim moznym zjgsobem zkoumani zavislosti dvou nahodnych cuelije urkeni
P-hodnoty (p-value), ktera vyjage nejmensi hladinu vyznamnostii fxteré je mozné

jes€ zamitnout nulovou hypotézu. (Neubauer, S&8lla Kiiz, 2012, s. 194)

Pro provedeni koretai analyzy, vypoet korel@&niho koeficientu a p-value byl pouZit pro-
gram XLStatistics. (Klimek a Kovik, 2011, s. 56 — 62)

8.2 Zavislost vyvoje nistu HDP mezi lety 1994 - 2014

Jak jiz bylo zmigno, jako pdéateini rok neieni zavislosti byl pouzit rok 1994; od tohoto
roku byla data zaznamenavana Eurostatem stejnoodiketi pro vSechny vybrané eko-

nomiky.

Jiz na grafickém znazogni (obr. 3) Ize pozorovat, Ze do let 1999 — 2000usé ceské
ekonomiky vyvijel vyraza jinak nez tist ekonomik Nmecka a USA. Myslim si, Ze tento
rozdilny trend byl zfisoben transformaci zénpo padu komunismu v roce 1989. Po tomto
roce totiz tehdejdeskoslovensko zapalo etapu navratu k trznimu hospestéi. Rechod

od centralg planovaného hospotivi na ekonomiku trzni vSak byl velmi sloZity al by
také doprovazeradou problém, které se projevily na ekonomické kondici zeiesSkeré
ceskoslovenské ekonomické Usili bylo feg@chozich desetiletich orientovano na trhy vy-

chodniho bloku — toto obrovské a nenasytitelné t8idyse rozpadlo &£ SFR tak ztratila
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sveé odbytist pro tradéni strojirenské vyrobky. Z tohotairdodu musel prmysl projit vel-
kymi zménami, od omezovani zbrojni vyroby &kého strojirenstvi az po omeze#ily
hnédého aterneého uhli. Nasledkengahto znén a také zefektivini samotného procesu
vyroby, kdy jiz mohli byt nadbytai pracovnici propudhi, se opt vytvoril novy fenomén,
ktery komunisticky rezim us8ré odstranil, nezagstnanost. V uiitych regionech (severni
Cechy a severni Morava) tato nezmtmanost dos&hla enormnich hodnot. Vzhledem
k rozpadu trhu SSSR se z&mretala orientovat oganym snérem, tedy na zapadni trhy a
zatala tak usilovat o obchodni partneryad vysglych swtovych ekonomik. (CZECH.cz,
©2013)

Tyto hluboké hospodéké, spoléenské i politické zrny dle mého nazoru zEpinily

v roce 1992 rozpadSFR na dva samostatné stajeskou republiku a Slovenskou repub-
liku. Vznikl tedy od 1. ledna 1993 novy problénteska ekonomika muselactiafungovat
odctlerg. (Czech, ©2013)

Transformace ekonomiky ndwzniklé Ceské republiky tedy neprobihala zcela bez pro-
blémi. Jako hlavni zjisob gemény kolektivniho vlastnictvi na vlastnictvi soukrorbgla
zvolena privatizace statnich podiikrento krok nebyl dle mého nazorilig &'astny a byl
také kritizovan i gkterymi swtoznamymi ekonomy (J. E. Stiglitz, aj.) pro svouraes-
parentnost a mnoZstvitipadi tunelovani do té doby zcela fumich podnik. Podle
Stiglitze seCeské republice nepoti vytvorit trzni a gitom soudrznou ekonomiku, ale
hospodéstvi, které se potyka s problémy typu corporateegeance (sprava spoteosti).

Z tohoto divodu ma tento region ve &¢ neiliS dobrou powst. (Kovanda, 2008)

Proces privatizace se skladal #ezakladnich procés— restituce, tj. navraceni majetku
pievedena do soukromého vlastnictvi v padakciovych spolénosti. Nekteré vyznamné
podniky, nap. Skoda Auto, byly prodany¥fmo zahraninim investoiim, v tomto pipac
koncernu Volkswagen, coZz dle mého nazoru pomoht@wazani vztah se Spolkovou
republikou Nmecko a zéala tak novadekadaceské ekonomiky s orientaci na zapad.
(Czech, ©2013)

DalSim vyznamnym problémem kuponové privatizaceé tako to, Ze nevytuda efektivni
vlastnické vztahy. Myslim si, Ze byl pod&enpravni ramec etického jednarti privatiza-

ci, a takceska ekonomika vstoupila ve druhé polévilevadesatych let do recese. V ramci
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vymareni se z této situace poskytldR v nasledujicich letech vyznamné invastipobidky

a vyhody pro zahra#émi investory. (Czech, ©2013)
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Obr. 3 Vyvoje tistu HDP vybranych stétv obdobi 1994 — 2014

(vlastni zpracovani)

Pramen: EUROSTAT, ©201Real GDP growth rate — voluméonline]. [cit.
2013-02-09]. Dostupné z: http://epp.eurostat.eomaueu/tgm/table.do?tab=table
&init=1&plugin= 1&language=en&pcode=tec00115

Na obr. 3 Ize také pozorovat vyvoj hospisiigch cykh jednotlivych stai dle jejich tvaru.
Vyvoj rastu HDP¢eské ekonomiky s#tiuje k modelu typu W, kde je witlvyrazny pokles
mezi lety 2007 az 2009ast v roce 2010, ktery byl podfen fiskalnimi zasahy a ¢vny
pokles. Dle predikce Eutostatu bylny roce 2013 nésledovat &pvny rist, avSak tomuto
trendu zatim satasné podminky nenasluji. Zato fist HDP ekonomik mecka a USA
odpovida tvarem pismenu L, kdy po &ném oslabeni ekonomiky nasleduje doba stagna-

ce. Otazkou vsak je, jak dlouho a s jakyninsledky se tato stagnace bude projevovat.
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8.2.1 Kaorelaéni analyza zavislosti

Prvnim krokem bylo weni nulové hypotézy i kterd v tomto fipact zrela na nezavislost

zkoumanych prognnych.

8.2.1.1 ZaAvislost #istu ¢eské ekonomiky nadmecké

Pro zkoumani zavislostiistu ceské ekonomiky naémecké byla ziskana data zpracovana
v programu XLStatistics, kdy byl pouzit seSit 2NuNa listu Data & Description byla za
proménnoux (nezavislou prognnou) zadana datamecké ekonomiky a za pr@émmouy

(zavisla prominna) datateské ekonomiky.

Dale na listu Corr & Linear Regress ziskavame vtgry koeficient korelace (Correlation

Coeff) spolu s t-testem jeho vyznamnosti viz obr. 4

Correlation Analysis

Hypothesis Tests for p
Caorrelation Coeff Ho: p =0
Correlation 0,538191 ""Jt&maﬁfe

(= @®> (<

p-value = 0,005922

Obr. 4 Korel&ni koeficient a p-hodnota zavislosistu
ceské ekonomiky naémecké pro obdobi 1994 — 2014

(vlastni zpracovéani v programu XLStatistics)

Hodnota koeficientu korelace (Correlation) je 0,538 a p-hodnota (p-value) jeho testu
vyznamnosti je 0,005922, coz nas opige zamitnout nulovou hypotézu o jeho nevy-

znamnosti. Mezi olma testy existuje statisticky vyznamna linearniigést (proa =0,05).

Jak potvrdila provedenda analyza, Ize tedy uvazowdivu némecké ekonomiky n&eskou.
Vyvoj hospodéského cykluCeské republiky (viz obr. 3) iieme povaZzovat za zavisly na
vyvoji Némecka. Podobnost iieme vi@t ve vrcholech cyklu, které se sh@dobjevuiji

v letech 2000 a 2006 — tuto peritaibst nizeme pokladat za ukazkutpghu Juglarova
cyklu. Tento druh cyklického vyvoje je @goben mj. krizi hospodgkého cyklu — rok 2006
muzeme povazovat za Pétek sétové ekonomické krize, ktera wanych formach trva

dodnes.
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8.2.1.2 Zavislost sistu némecké ekonomiky na ekonomice USA

Zavislost fistu rtmecké ekonomiky na ekonomice USA byl&imvana stejnym zjsobem
jako v pedchozim fipad, avSak zde byla pouzita za pré&moux data ekonomiky USA
a za prominnou y data ekonomiky SRN. Koeficient korelace dosahlnrwoig 0,617975
a p-hodnota jeho testu vyznamnosti je 0,001416, rét& opraiuje zamitnout nulovou
hypotézu o jeho nevyznamnosti. Mezi¢ota testy existuje statisticky vyznamna linearni

zavislost (prax=0,05).

Correlation Analysis

Hypothesis Tests for p

Correlation Coeff Ho:p =0

Correlation 0617975 Alternative
% W (o<

p-value = 0,001416

Obr. 5 Korel&ni koeficient a p-hodnota zavislosistu
némeckeé ekonomiky na ekonomice USA
pro obdobi 1994 — 2014

(vlastni zpracovani v programu XLStatistics)

Mezi vyvojem hospodékého cyklu Nmecka a USA Ize, jak prokazala provedena analyza,
spatovat také jistou analognost. SpiSe nez shodnyipéh, jako tomu bylo v fipact
srovnani SRN &R, je dle mého nazoru pro tyto cykly charakterigiizavislost, ktera
prameni ze zpsobu Sieni krizi, tedy psobeni efektu fgtékani, kdy p&inajici nakaza
ekonomiky USA je prosgednictvim obchodnich a fin&nich kanél prenesena také do
ekonomiky Nemecka. Fikladem takového vyvoje e byt ogt krize v obdobi kolem
roku 2009, kdy kontrakci ekonomické aktivity IzéJBA sledovat jiz od roku 2004, avSak

v Némecku dochazi k Utlumu az od roku 2006.

8.2.1.3 Zavislost #istu ¢eské ekonomiky na ekonomice USA

Na obr. 6 lze pozorovat hodnoty, kterych doséahl fikent korelace (0,343277)
a p-hodnota (0,063817) testu zavislogsitu ekonomikCR a USA, kdyx = data ekonomi-
ky USA ay = dataceské ekonomiky. Tyto hodnoty vSak nejsou dostetek zamitnuti nu-
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lové hypotézy, proto neni prokdzana statistickaistast mezi gmito ekonomikami (p-

hodnota >u).

Correlation Analysis

Hypothesis Tests for p

Correlation Coeff Ho: p =0
Correlation 0,343277 |’Nt€rﬂaﬁve

(= @> (i<

pvalue = 0,063817

Obr. 6 Korel&ni koeficient a p-hodnota zavislosti
rastuceské ekonomiky na ekonomice USA
pro obdobi 1994 — 2014

(vlastni zpracovani v programu XLStatistics)

Na zaklad korela&ni analyzy lze konstatovat, Zést vybranych ekonomik je vzajern
zavisly, avSak tato zavislost nebyla potvrzetisspvnaniceské ekonomiky a ekonomiky
USA.

Jak vyplyvéa z pedchazejici analyzy, vyvoj hospdsiéych cykh Ceské republiky a USA
nevykazuje vzajemnou zavislost. Dle mého nazoriskast vSak mezi¢mito staty existu-
je, nicmér neni to zavislostifima, nybrz zprogédkovana, a toameckou ekonomikou.
Tato vazba je vSak natolik nevyrazna, Ze v das&sovém horizontu nebyla analyzou pro-
kazana. Propojeni je tedy&ppatrné v krizovych obdobich, kdy se propad cyddu diky

monzunovému efektu.

8.3 Zavislost vyvoje nistu HDP mezi lety 2004 — 2014

Jak jiz byloteceno, na grafickém znézami (obr. 3) Ize pozorovat, Ze do let 1999 — 2000
se nist ceské ekonomiky vyvijel vyrazninak nez tist ekonomik Nmecka a USA. Tento
rozdilny trend byl zppsobem zmi#nou transformacéeské ekonomiky na kapitalistickou

formu hospodistvi.

Pro srovnani bylo tedy abstrahovano éechodného obdoldeské ekonomiky, které nega-

tivné ovliviovalo vysledek analyzy. Jako zlomovy bod bytewr rok 2004, kdy se
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1. kwitna Ceské republika stallenem Evropské unie. Dle mého nazoru nebyl tenbd kr
pro Ceskou republiku @leZity pouze z ekonomického hlediska — znamenébowel zlepSe-
ni mezinarodniho postavenitsi piliv zahranénich investic, moznost zlepSovat vykon-
nostéeské ekonomiky, ale také moznostami CR s&hovat se za praci do jiného statu EU
¢i moznost ziskavat dotace ze strukturalnich toBt) na rozvoj odstvi a regiori. Také
byly odstragny obchodni fek&zky. (Czech, ©2013)
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Obr. 7 Vyvoje fistu HDP vybranych stat
v obdobi 2004 — 2014 (vlastni zpracovani)

Pramen: EUROSTAT, ©201Real GDP growth rate — voluméonline]. [cit.
2013-02-09]. Dostupné z: http://epp.eurostat.eopaieu/tgm/table.do?tab=table
&init=1&plugin= 1&language=en&pcode=tec00115

Na grafickém vyjateni vyvoje fistu HDP vybranych statmezi lety 2004 az 2014 na
obr. 7 lze opt pozorovat velmi podobny vyvogthto ekonomik, jejichz zavislost bude

potvrzena nebo vyvracena phi@stnictvim korelani analyzy.



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 41

8.3.1 Kaorelaéni analyza zavislosti

Postup pi konstrukci korel&ni analyzy zavislosti vyvojeistu ekonomik vybranych stat

je totozny jako v pedchozicasti, avSak jsou sledovana data pouze mezi lety 2(D14.

8.3.1.1 ZaAvislost #istu ¢eské ekonomiky nadmecké

Vysledky korel&ni analyzy zavislosticeské ekonomiky na émecké Ize pozorovat
na obr. 8. Hodnota koeficientu korelace je 0,68943#hodnota jeho testu vyznamnosti je
0,009461, coz nas époprawiuje zamitnout nulovou hypotézu o jeho nevyznamnibti

Zi obéma testy existuje statisticky vyznamna linearniigdast (proa = 0,05), coz potvrdilo

vysledek analyzy v celégasovém horizontu.

Correlation Analysis

Hypothesis Tests for p
Correlation Coeff Ho: p =0
Correlation 0.689437 |""-“3E"1E'13"-fE

(1= @> (1<

p-value = 0,003461

Obr. 8 Korel@ni koeficient a p-hodnota zavislosistu
ceské ekonomiky naémecké pro obdobi 2004 — 2014

(vlastni zpracovani v programu XLStatistics)

Muzeme tedy konstatovat, Ze byla prokdzana zavisésité ekonomiky naémecké, a to

v celém zkoumaném horizontu. Po vstufeské republiky do Evropské unie (rok 2004) je
tato zavislost vyraziSi (zvyseni hodnoty korelaiho koeficientu oprotiij@dchozi hodno-
t¢ 0,538191).

8.3.1.2 Zavislost mistu némecké ekonomiky na ekonomice USA

Pti analyze zavislostiiistu ritmecké ekonomiky na ekonomiky USA mezi lety 2000142
dosahl koeficient korelace hodnoty 0,746921 a pAbtal jeho testu vyznamnosti
0,004128, coz nas opraye zamitnout nulovou hypotézu o jeho nevyznamnddazi

obéma testy existuje statisticky vyznamna linearniiglést (proo = 0,05), coZ ot potvr-
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dilo predchozi vysledek, avSakieme opt sledovat zvySeni koralaiho koeficientu
z pavodni hodnoty 0,617975. Lze tedy konstatovat, ké tzvislost timecké ekonomiky

na ekonomiku USA v letech postupnarista.

Correlation Analysis

Hypothesis Tests for p
Correlation Coeff Hy:p =10
Correlation 0,746921 "Nterﬂaﬁve

O @ (<

p-value =0,004128

Obr. 9 Korel&ni koeficient a p-hodnota zavislosti
rastu rtmecké ekonomiky na ekonomice USA
pro obdobi 2004 — 2014

(vlastni zpracovani v programu XLStatistics)

8.3.1.3 Zavislost #istu ¢eské ekonomiky na ekonomice USA

Hodnoty zjiSéné analyzou pro vztateské ekonomiky a ekonomiky USA po zUZeni rozsa-
hu dat se zrnily nejvyrazrji. Koeficient korelace je 0,681882 t(podre 0,343277)
a p-hodnota 0,010413 testu zavislosti. Tyto hodfidtjsou dostaténé k zamitnuti nulove
hypotézy, proto je v tomtorfpad prokdzana statistickd zavislost meznito ekonomika-

mi.

Correlation Analysis

Hypothesis Tests for p
Correlation Coeff Hy:p =0

Correlation 0681882 Alternative
O

pvalue =0,010413

Obr. 10 Korelani koeficient a p-hodnota zavislosti
rastuceské ekonomiky na ekonomice USA
pro obdobi 2004 — 2014

(vlastni zpracovéani v programu XLStatistics)
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Na zéklad korelani analyzy zuzeného rozsahu dat Ize tedy tvrditagevybranych eko-
nomik je vzajems# zavisly, icemz nejvyraz§Si zavislost Mizeme zaznamenat mezi
Némeckem a Spojenymi staty americkymi. Tato zavisiasik nepimo ovliviiuje take

ekonomikuCeské republiky, coZ je podstatné pro dalsi analyzu.

Zavislost tchto ekonomik je dle mého n@imi zpisobena jak celogtovou globalizaci, tak
také diky propojenosti prastdnictvim obchodnich a fina&nich kanal. Témito kanaly se
tak mohou it jak pozitivni aspekty (export, import aj.), talspekty negativni (nezdravé

finanéni produkty a jejich derivaty aj.).
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9 ODVETVOVA STRUKTURA VYBRANYCH EKONOMIK

Jak jiz bylo konstatovano, z hlediska dopadu hoéfsté krize na ekonomiku statu jé-d
lezita odwtvova struktura této ekonomiky. Ta vyjage podil stejs zantrenych podnik

na celkovém hospodstvi.

Odwtvova struktura byla vyjdena na zaklad klasifikace ekonomickyckinnosti CZ-

NACE, jejiZ sloZeni ukazuje tab. 2.

Tab. 2 Ozné&eni odwtvi dle CZ-NACE

Pramen:CSU, ©2008.Piehled sekciDostupné z: http://www.czso.cz/csu/2008
edicniplan.nsf/t/FA003C579B/$File/021608s01.pdf

Kod CZ-NACE sekce

Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi

Tézba a dobyvani

Zpracovatelsky pramysl

Vyroba a rozvod elekttiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu

Zasobovani vodou; ¢innosti souvisejici s odpadnimi vodami, odpady a sanacemi
Stavebnictvi

Velkoobchod a maloobchod; opravy a udrzba motorovych vozidel

T O m O O w >

Doprava a skladovani

Ubytovani, stravovani a pohostinstvi

Informacni a komunikacni ¢innosti

Penéznictvi a pojistovnictvi

Cinnosti v oblasti nemovitosti

Profesni, védecké a technické ¢innosti

Administrativni a podplrné c¢innosti

Verejna sprava a obrana; povinné socidlni zabezpeceni
Vzdélavani

Zdravotni a socialni péce

Kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti

»w X POV O Z2< rmr R - —

Ostatni ¢innosti

Cinnosti domacnosti jako zaméstnavatel(; ¢innosti domacnosti produkujicich
blize neurcené vyrobky a sluzby pro vlastni potfebu

c =

Cinnosti exteritoridlnich organizaci a organt

Pro zjednoduseni a fghledréni byly jednotlivé pibuznécinnosti seskupeny do sekci: A,

B — zentd¢Istvi a €Zba; C, D, E — oditvi pramyslu; F — stavebnictvi; G, H, | — velkoob-
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chod, maloobchod, opravy a udrzba motorovych vozatgrava a skladovani, ubytovani,
stravovani a pohostinstvi; K — ggmictvi, poji§ovnictvi a podnikatelské&nnosti; L - U —
ostatni sluzby. (Kraft a kol., 2011, s. 39)

Data pro porovnavani vybranych zemi byla ziskamgizni OECD. Tato organizace zpra-
covava data v3ectlenskych zemi, mezi které phajak Ceska republika, tak &necko
a USA. Tento prostdek byl zvolen zid/odu sjednoceni metod vyt a diky tomu by se

melo predejit chybam ve srovnavani z hlediska statistiokékreni.

9.1 Vyvoj odvétvové struktury vybranych ekonomik

Podily ekonomickych od¥vi na celkové ekonomice vybranych zemi vyjge tabulka

v piloze P I. Jsou zde zaznamenéna data od roku 1j988ku vzniku samostatn@eské

republiky.
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Obr. 11 Podily ekonomickych o#vi na celkové ekonomicéeské republiky
v % mezi lety 1993 — 2009 (vlastni zpracovani)

Pramen: OECD, ©2011b. STAN Indicatoi®ECD.Stat.Extractdonline]. [cit.
2013-03-02]. Dostupné z: http://stats.oecd.orghraepx?DataSetCode=
STANINDICATORS
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Z obr. 11 je patrné, ze p@mmezi jednotlivymi od¥tvimi ekonomiky v ramciCeské re-
publiky zistavd, az na malé odchylky, peme stabilni. AvSak Ize mezi &itymi odvétvi-

mi pozorovat strukturalni vykyvy, nage patrny vzestup stavebnictvi, ktery je dopr@réz
poklesem zewuélstvi. Tento vyvoj je patrny od roku 1994, tedyatku transformacees-

ké ekonomiky, a v roce 1997 kdy stavebnictvi jizalwje vysSiho podilu na celkové eko-

nomice nez zewuélstvi. To naopak vykazuje klesajici tendenci v set#hdobi.

Cyklicnost vykywvi neni v rdmci tohoto obdobi natolik vyraznaumysl vSak vykazuje
Gtlum, a to jak mezi lety 1996 — 1997, tak i odud008 — podobny vyvoj Ize pozorovat
také u obchodu, pohostinstvi a dopravy a fémich a podnikatelskych sluzeb. Na zaklad
porovnani vyvoje odstvi s vyvojem fistu HDPCeské republiky (viz obr. 3) &Zeme tato

odwtvi oznait za cyklicka, protoze jejich vyvoj je analogicky.
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Obr. 12 Podily ekonomickych o&lvi na celkové ekonomicedsecka

v % mezi lety 1993 — 2009 (vlastni zpracovani)

Pramen: OECD, ©2011b. STAN Indicatoi®ECD.Stat.Extractdonline]. [cit.
2013-03-02]. Dostupné z: http://stats.oecd.orghraepx?DataSetCode=
STANINDICATORS
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e

v piipadt Ceské republiky. Obr. 12 ukazuje t&hstaticky pfibéh vyvoje odwtvi obchodu,
pohostinstvi a dopravy. Proto zde ngmmme uvazovat o vyraznych strukturalnichéméch
v odwtvi. Dle mého nazoru je to #pobeno stabilitou dmecké ekomiky, kdy i v dab
kontrakce ekonomiky (na@ppokles mezi lety 2002 — 2003, kteryagpbilo @ijeti nové
meény Eura, coZz s sebou neslo vyraznouézapro ekonomiku), i v dab expanze
ekonomiky (prudky st mezi lety 2005 — 2008) je aitvova stuktura vyrovnana, bez

vyrazného pelévani ekonomické aktivity mezi sektory.
Velmi podobr Ize konstatovat gsobeni cyklickych vykylr na odétvovou strukturu. Je-
diny vyrazny pohyb vykazuje pmysl mezi lety 2008 — 2009, kdy doslo k propaduploes

dé&ského cyklu z vrcholu az na dno — tuto fazi gréglos¥tove nejvice pocitil automobi-

lovy primysil.
40,0
35,0 —
300 T————— e
25,0
20,0
15,0 ——
10,0
5,0
0,0 | | | | | | | | | | | | | | | __|- 1
GG I ST S '196\ &
—zemédéstvi a tézba — prumysl
stavebnictvi obchod, pohostinstvi, doprava
—finantni a podnikatelské sluzby ostatni sluzby

Obr. 13 Podily ekonomickych o&vi na celkové ekonomice USA

v % mezi lety 1993 — 2009 (vlastni zpracovani)

Pramen: OECD, ©2011b. STAN Indicatoi®ECD.Stat.Extractdonline]. [cit.
2013-03-02]. Dostupné z: http://stats.oecd.orghraepx?DataSetCode=
STANINDICATORS
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Odwtvova struktura USA ¥ase vykazuje postupné 2ny, které jsou dle meho nazoru
strukturalniho charakteru. Postupny poklesnpysiu od roku 1995 naopak vyvaZujest
podilu finartnich a podnikatelskych sluzeb na hosgetld. Tento jev s&d¢i o zmeEng pri-
orit ekonomiky a odklon od sekundéarniho a primésrdkktoru k terciarnimu a kvartérni-

mu. Zentdélstvi, €Zba a stavebnictvi vykazuji stakilnizky podil na ekonomice.

Zemedélstvi se i pesto vyznauje mirnou anticyklicitou, kdy v daébexpanze hospotkeké-
ho cyklu mezi lety 2001 — 2003 dochazi k jeho Utluangesunuti podnikatelskych aktivit
jinym smerem, zato mezi lety 2006 — 2008 podil na hosgstdaroste, avSak hospadéy

cyklus se dostava do faze kontrakce.

Dale je z tabulky viiloze P | zejmé, Ze podil zedulstvi a €2by nerostnych surovin
(A, B) v pribehu let klesa, v roce 2009 se tento podil ve vSechizh pohyboval v rozme-
zi 1 - 3,4 %. Nejvice viditelny pokles podilu z&lestvi a €zby na HDP je viét na da-
techCeské republiky, kdy z 8,4% v roce 1993 pokles a3,4&6 v roce 20009.

Podil pamyslu (C, D, E) vykazuje odlidny vyvoj; ¥eské republice Ize pozorovat kon-
stantni vyvoj, ktery osciluje kolem hodnoty 30 %uSak jak v Nmecku, tak i v USA Ize
sledovat také trvaly pokles, nikoliv vSak tak vymgzako v gipac zenmedélstvi a €zby;

v Némecku vykazuje ztratu 3,7 procentnich badezi lety 1993 — 2009, USA klesa rych-
leji: mezi lety 1993 — 2009 pokles 0 5 %. Domnivée) Ze toto snizeni vzniklo Avbdu
hospodéské krize z roku 2007, jelikoZ sektoripryslu byl postizen jako prvni a Upadek
zde byl velmi vyrazny, nappokles v Nmecku mezi lety 2008 — 2009 a3,3%.

Z dat je 2ejmé, Ze stavebnictvi (F) nebylo do roku 2009 fesib krizi nikterak vyrazn

zmeéna se pohybuje v ramci 1 %. Tento efekt byl dle ongazoru zfisoben doznivajicimi
zakazkami z fedchazejicich let, které musely byt dokemy. AvSak i pesto bylo staveb-
nictvi také jednim z vyznamsrpostizenych sektérekonomiky, jelikoz v dob recese vy-
razny boom vystavby z expanze je obvykle wamjako jeden z prvnich. Z hlediska&m

ny mezi lety 1993 — 2009 je u vSe¢hzemi podil na celkové ekonomice vice estaly.

Také obchod, pohostinstvi a doprava (G, H, ) jgrswyvojem mezi lety 1993 — 2009
konstantni ve vSecligch zemich, vykazuji mezitoi rast +/- 1 %. AvSak mezi lety 2007 —

2009 tento podil shodrkles4d. Domnivam se, Ze snizeni jésgbeno aspektem Utlumu
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turistického ruchu, 2ehoz vyplyvaji také ztraty v ramci ubytovani v Hetd, stravovani

v restauracich a také doprava échto destinaci.

Naopak v oblasti finamich a podnikatelskych sluzeb t&nv celém obdobi 1993 — 2009
ve vSech zemich je viditelny optimistick§ist az o 5 procentnich bddNémecko, USA),
ktery jeSt neni poznamenany fin&m ani dluhovou krizi, ktera nasledovala krizi hesp

dé‘skou.

Podil ostatnich sluzeb na celkové ekonomice meyile93 — 2009 v Bimecku a USA
kolisal +/- 2 % kolem hodnoty 30 procentnich bod Ceské republice vykazuje obecn

rast doprovazeny mirnymi propady.

9.1.1 Srovnani ekonomik v ramci odwtvové struktury

Pro srovnani vybranych ekonomik v ramci &hové struktury byl zvolen rok 2009, jakoz-
to nejaktualjSi spol€énd data s totoznou metodikowimni. Dale byla srovndvana data
hlavre za od¥tvi primarniho, sekundarni a terciarniho sektotuzl®y jsou svym charakte-
rem na rozmezi sekundarniho a kvartérniho sektqgelikdz jsem se zadila hlavre na
Ceskou republiku, kde sluzby nejsou zatim tak razénjako v USA a Rmecku. Mezi
ostatni sluzby jsoéazeny v prvniad ¢innosti v oblasti nemovitosti, dale profesnidec-
ké a technické€innosti, administrativni a podmeé cinnosti, véejna sprava a obrana, wzd
lavani, zdravotni a socialni @& kulturni, zabavni a rekr@d ¢innosti aj. U &chto sluzeb
nelze jednoznaé rozhodnout, zda spadaji do terciarniho nebo dotéwdho sektoru
a také nap vzdlavani, zdravotni a socialni gg&nelze povazovat za ekonomické &svs

generujici zisk.

Na obr. 14 — 16 lze postuprsledovat procentudlini vyjéehi od¥tvové strukturyceské

republiky, Néemecka a USA. Z hlediska zedglstvi ma nejvyrazgsi podil na ekonomice
Ceska republika se 4 % a USA se 3 %nmécko svou produkci ze zédglstvi dosahuje
hodnot pouze okolo 1 %. Obecize vSak konstatovat, Ze podil primarniho sekioau

téchto ekonomikach je na Ustupu a pohybuje se veivdlrthych hodnotach.

Odwtvi pramyslu je nejsilgjsi praw v Ceské republice (29 %), kdestrprimarni podil na
ekonomice v celé historii, tj. uz od doby tzv. prvapubliky, a drzi si tuto pozici i v dnesni
doke. Némecka ekonomika se vsak jiz tak vyraara sekundarni sektor nespoléha, avsak

se svymi 22 % stdva sekundarni sektor sasti zakladnich pith této ekonomiky. Nao-
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pak USA (14 %) se jiz specializuje spiSe na tendidektor, tj. oblast sluzeb adtpnysl jiz

netvdi hlavni zdroj jejich ekonomiky.

M zemédéstvi a téZba

B pramysl

m stavebnictv{

W obchod, pohostinstvi,
doprava

m finanéni a podnikatelské
sluZby

W ostatni sluzby

Obr. 14 Podily ekonomickych o&wi na HDPCeské republiky v roce 2009

(vlastni zpracovani)

Pramen: OECD, ©2011b. STAN IndicatolSECD.Stat.Extractdonline]. [cit.
2013-03-02]. Dostupné z: http://stats.oecd.orghmalpx?DataSetCode=
STANINDICATORS

V ramci stavebnictvi Ize vid nizky podil u viechitzemi. Nejsilijsi je vCeské republice
se 7 %, Nmecko a USA dosahuji shaglityiprocentniho podilu na celkové ekonomice.

Tato situace dle mého nazorusbpwdei o Ustupu sekundarniho sektoru.

Obchod, pohostinstvi a doprava dosahuje sétampl2 — 14 % srovnatelnych vysledie

vSech tech zemich.

Naopak odetvi financnich a podnikatelskych sluZzeb vykazuje émécku a USA vice nez
tietinovy podil na celkové ekonomice.&é8i to ot o rozmachu terciarniho sektortsi

orientaci podnil na poskytovani sluzeb, neZli na vyrobu, a sdejo¥ také rozmach
bankovnich a finamich obchod. Z tohoto dvodu také zasahla finani krize tyto staty

velkou vahouCeska republika v tomto odiwi se svymi 18 % mithzaostava.
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Obr. 15 Podily ekonomickych o&vi na HDP Nmecka v roce 2009

(vlastni zpracovani)

Pramen: OECD, ©2011b. STAN Indicatoi®ECD.Stat.Extractdonline]. [cit.
2013-03-02]. Dostupné z: http://stats.oecd.orghmaigpx?DataSetCode=
STANINDICATORS

Nejvice vyraznyrozdil mezi ekonomikami vybranych zemi Ize $patsektoru sluzeb, a to
jak finarénich a podnikatelskych, tak i ostatnich. V tomtatmnteskd ekonomika s 18%
vyrazré zaostava za USA adnheckem. To s¥d¢i o nizké drovni vyvoje v tomto sektoru
v Ceské republice, kde naopak nejvy3si podil na &/etBP tvai pramysl s 29 % na cel-
kové ekonomice, podobrs 22 % je na tom i ekonomikaéMecka. Zato v USA pgmysl|
zaujima vyraza nizsi podil (14 %). V Ppadt zentdélstvi a €Zby jsou podily tér vy-
rovnané, kdy ve vSech vybranych zemich dosahuijil pod5 procentnich bdd Také podil
stavebnictvi je vyrovnany, tj. do 10%.
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Obr. 16 Podily ekonomickych o&vi na HDP USA v roce 2009

(vlastni zpracovani)

Pramen: OECD, ©2011b. STAN Indicatoi®ECD.Stat.Extractdonline]. [cit.
2013-03-02]. Dostupné z: http://stats.oecd.orghmalgpx?DataSetCode=
STANINDICATORS

Ostatni sluzby, zahrnujici napealitni trh, vzdlavani aj., ve vSech vybranych zemich do-
sahuji téndt tretinového podilu na ekonomice, coZddi o jiZ zminovaném rozvoji terci-

arniho sektoru.

9.2 Vliv odvétvi na riast ekonomiky

Pro zkoumani vlivu jednotlivych odtvi na fist ekonomiky je vhodné pouZiti hrub&da-
né hodnoty (HPH). HPH je totiz svou koncepci blitkaP, ale na rozdil od HDP ji Ize
sledovat podle odivi ekonomickyckinnosti. (Kraft a kol., 2011, s. 41)

Na produkci narodniho hospddtvi mizeme totiz nahlizet z hlediska vyrdba jejich
odwtvové struktury jako ekonomickych subjékt tvarca hodnoty, jejichz ginos neni dan
jejich celkovou produkci, ale pouzéiganou hodnotou, tedy pouze hodnotou, ktera byla
now vytvorena. Fidana hodnota se tak skladé z celkové produkcezispwreby, tj. ma-

terialu a sluzeb, které byly spebovany nebo transformovany v procesu vyroby. Daime
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spoteby byva zahrnuta také speiba fixniho kapitalu, tj. hodnota spelbovanych kapita-
lovych statk (amortizace budov, stiigj aj.), ktera je vSak Spatrvycislitelna. Proto tedy
v ramci narodnich dii hovaime o hrubé fidané hodna termin hruba poté znamena, zZe
k ptidané hodnat je pripocitana také spégba fixniho kapitalu. (Hronova a Hindls, 2000,
s. 13, 14)

Tab. 3 Rispevky odwtvi k rastu hrubé fidané hodnoty v % mezi lety
1996 — 2009 (vlastni zpracovani)

Pramen: OECD, ©2011a. Productivity by Indus®ECD.StatExtractgonline].
[cit. 2013-03-02]. Dostupné z: http://stats.oecglioidex.aspx?DataSetCode

=PDBI

A, B C,DE F G,H,I K Celkem HPH

cz 1996 -10,8 20,5 16,4 5,4 6,4 5,9
1997 -24,2 -26,6 -19,3 13,6 -6,8 -1,9

1998 -3,1 -21,9 4,5 3,9 13,5 -1

1999 -6,3 10,7 -19,8 -0,9 -2,4 1,3

2000 10,6 20,2 -4,1 4,6 -2,7 3,2

2001 -9,5 -4,9 -5,1 7,4 8 2,7

2002 6,1 -2,5 -1,9 2,8 7,2 4,1

2003 -7,8 0,6 2,5 6,2 2 2,5

2004 21 21,1 5,6 0,4 2,6 4,3

2005 -2,9 14,1 -1,2 11,4 6,7 6,2

2006 -16 22,9 6,7 7,6 2,9 7,6

2007 -17,6 8,4 4,6 8,9 12,1 5,7

2008 3,9 17 0,1 2,8 4,5 3,7

2009 -20,1 -21,2 3,2 -5,8 -0,7 -4,6

DE 1996 -33,3 11,9 -6,9 -0,5 2,6 0,4
1997 1,4 1,5 -2,4 2,1 1,2 1,7

1998 -4,5 3 -2,8 3,6 3,2 1,9

1999 1,4 2 0,8 1,4 3,4 2,1

2000 -4,3 8,9 -3,4 5,3 4 3,7

2001 -30,1 0 -5,8 2,9 1,7 1

2002 6,1 2,3 -3,7 -2,5 0 -0,2

2003 -22,2 -0,4 -5,1 0 -1,7 -0,6

2004 33 19,2 -3,7 0,9 -0,8 1,9

2005 -35,8 -1,1 -4,9 2,8 1 0,7

2006 2 -0,4 -0,8 1,8 4,4 3,5

2007 -0,7 7,6 -0,1 2,8 5,8 3,2

2008 3,6 -2,5 -1 4,1 2,5 0,8

2009 -9,7 -25,5 -1,8 -4,8 -2,7 -6,4
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USA 1996 3,6 2,7 53 8,1 5 3,9
1997 10,9 1,6 2,3 8,2 6 4,5
1998 5 3,1 3,2 9,1 6,4 4,8
1999 -3,2 16,5 5,3 4,3 5,7 4,7
2000 -1,9 7,1 3,2 5 6,4 4
2001 8,8 -19 -2,3 3,3 6,6 1
2002 5,2 7,4 3,5 1,9 1,1 2
2003 -3,9 6,6 0,2 3,7 1,8 2,5
2004 5,4 12,1 0,1 2,7 2,1 3,5
2005 -14,2 -1,2 -1,3 1,9 5,7 2,9
2006 8,6 3,5 3 2,4 5,7 2,8
2007 -4,8 7,4 -5,5 2,8 0,3 1,6
2008 53 1,5 -5,9 -4,1 0,1 -0,4
2009 29,3| -183 -17 -1,5 -0,8 -2,8

Tab. 3 vyjaduje vyvoj HPH mezi lety 1996 — 2009CGeské republice, dinecku a USA.
Pro moznost srovnantahto ¥ stati stejnou metodikou byla ¢ppouZzita data statistické
knihovny OECD.

Podrobrjsi vyswtleni metodologie tvorby HPH Ize nalézt iizani o ESA 95 (Evropsky
systém (tu), které vypracoval Eurostat, a je tedy zavaznyedpisem pro sestavovani
financnich &ta v zemich EU. (Kraft a kol., 2011, s. 41)

9.3 Kilasifikace odvétvi v rdmci citlivosti na hospodé&sky cyklus

Pro snazsi porozuini byly vytvareny grafy pispsvka jednotlivych od¥tvi k rastu hrubé
piidané hodnoty za sledované obdobi pro vSechny ugbstaty, které znazauji obr. 17,
18 a 19. H jejich srovnani s obr. 3, jenZ ukazuje vyvogtu HDP ve sledovanych letech,

Ize klasifikovat odtvi podle citlivosti na hospodsky cyklus.

Obecrt Ize prohlasit, Ze ze¥déIstvi a €Zba jsou mirdé zavislé na hospodském cyklu,
avSak nikterak vyznann SpiSe se vyviji svou vlastni cestou, kdy v obdebése je moz-
no sice vidt jejich mirny pokles, avSak ani v obdobi expaneeykazuji nikterak vysoke
naristy. U vybranych stétje totiz toto od¥tvi na Ustupu, a proto také obécvykazuje
spiSe zapornyiist. Dle mého ndzoru zexelstvi pati mezi neutralni oditvi, avSak &Zba
tyto vysledky zkresluje; ta patspiSe mezi cyklicka odwi spiSe svou navaznosti naipr

mysl. Nagiklad Polsko, jako zetns vysokym podilem zegdélstvi na celkové ekonomice



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 55

neutrgla v ramci hospodéké krize takové ztraty jakOeska republika a &necko, které

se orientuji ve velké ré na automobilovy mysl.

-100

m 7e mEdBAstyl a téZba . primysl
mm stavebnictvi mmm obchod, pohcstinstvi, doprava
m finanéni a podnikatelské sluZhy == Celkem HPH

Obr. 17 Rispsvky odwtvi k ristu hrubé fidané hodnoty eské republiky v %
mezi lety 1996 — 2009

(vlastni zpracovani)

Pramen: OECD, ©2011a. Productivity by Indust®ECD.StatExtractgonline].
[cit. 2013-03-02]. Dostupné z: http://stats.oecgllmdex.aspx?DataSetCode=
PDBI

Naopak piimysl, stavebnictvi a obchod, pohostinstvi a dopjsea od¥tvimi siln¢ zavis-
lymi na hospodi&kém cyklu. V obdobi expanze Ize pozorovat jejidmst, a v obdobi
kontrakce jejich vyrazny pokles. To &ppotvrzuje reakci ekonomik vybranych zemi na
vyvoj hospod#skeho cyklu, kdy prvni problémy pocitila adivi vyrakgjici statky, které
nejsou objekty okamzité sgeby, jako nap praimysl (konkrétg automobilovy piimysl),
dale stavebnictvi (vystavba novych rodinnych dpryrobnich hal), maloobchodigchod
spotebitell na levrjSi substituty), pohostinstvi a ubytovani (poklasstického ruchu).

JelikozCeska republika, Bmecko i USA maji svou ekonomiku zaloZenou deto sekto-
rech, je logické, Ze sedhto zemi velmi dotyka vyvoj hospad&ého cyklu. Nejvice citel-
ny byl tento fakt v oblasti automobilovéhaipryslu. Tento pimysl je totiz v dob expan-

ze velmi vynosny, avSak v délbecese je pidzeni nového automobilu pro mnoho spbf-
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teld prvni &ci, kterou ,vyskrtnou z nakupniho seznamu®. Dal&irablémem tohoto od-
vétvi je fakt, Ze trh Evropy, potazmo Severni Ameriljeyz hlediska automobilismugsy-
cen a dochazi tak pouze tefevani dominance v tomto sektoru z jednoho vyrddecdru-

hému.

1997 1958 1999 2000 2007 2008

m ze médéstvi a tézba m primysl
mm stavebnictvi mmm obchod, pohostinstvi, doprava

m finangni a podnikatelské sluzlyy s Celkem HPH

Obr. 18 Rispevky odwtvi k rastu hrubé fidané hodnoty Bmecka v %
mezi lety 1996 — 2009

(vlastni zpracovani)

Pramen: OECD, ©2011a. Productivity by Indust®ECD.StatExtractgonline].
[cit. 2013-03-02]. Dostupné z: http://stats.oecgllmdex.aspx?DataSetCode=
PDBI

Oblast finagnich a podnikatelskych sluzeb je také velmi zaviglaryvoji hospod&kého
cyklu. AZ na drobné nuance, vyvajigevka k rastu hrubé fidané hodnoty tohoto odivi
kopiruje vyvoj fistu HDP u vSech¢ch stai. Je to opt logicky fakt, ktery vychazi z obec-
nych poznati. V doke recese klesa ochota obyvateliivaispory a sniZzuje se tak zajem
o bankovni i pojiBovaci sluzby. Jak dokazuje vyvoj finam krize v roce 2008, taktézid
véra v bankovni sektor obetklesa. JelikoZz v dabexpanze rostl get uwrovanych sub-
jekta, banky stupovaly Urokové sazby z éwi na maximum. To vSakifwedlo mnohé je-

jich v¢titele do situace nemoznosti splacet své zavazkykptak nedosahovaly prediko-
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vanych vysledis a dostavaly se tak do problénTaké oblast podnikatelskych sluzeb je na

astupu, jelikoz spdebitelé se snazi omezit vydaje, a tak odkladag tgto investice.

1996 1997 1988 1999 2000 2002 2003 2004

 7e médastvi a tézba . primysl
m stavebnictvi mmm obchod, pohostinstvi, doprava
mmm finanni a podnikatelské slu7hy e Celkem HPH

Obr. 19 Rispevky odwtvi k rastu hrubé fidané hodnoty USA v %
mezi lety 1996 — 2009

(vlastni zpracovani)

Pramen: OECD, ©2011a. Productivity by Indust®ECD.StatExtractgonline].
[cit. 2013-03-02]. Dostupné z: http://stats.oecgllodex.aspx?DataSetCode=
PDBI

Extrémni vykyv Ize sledovat v ram€ieské republiky v roce 1997, kdy ekonomika procha-
zela velkymi strukturalnimi zémami. Vliv doznivajici kuponové privatizace, rarg/des-
kou menu zpisobené uvokinim fixniho kurzu na marku v roce 1995 Ize pozotoeavy-
sokém propadu zesftélstvi, €zby, pimyslu, stavebnictvi a sluzeb. Tento propad byl
v nékterych od¥tvich viditelny az do roku 2000, kdy vlivemecké ekonomiky, potazmo
ekonomiky USA zpsobil vysoky fist ceského pimyslu. K podobnému efektu doslo
i v roce 2004, kdyurst ptimyslu podpéil vstup Ceské republiky do Evropské unie a doslo

tak k uvolreni prekazek mezi trhylenskych stat.

Propad ve stavebnictvi, ktery je viditelny v USA redu 2006, signalizoval mozné budou-
ci problémy. Ty se potvrdily a vyraZise projevily v roce 2009 ve vSeddh zemich, a to

hlavre prudkym poklesem v pmyslu. Ri¢inu tohoto propadu je mozné ¥idve vyrazném
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rastu finargnich sluzeb v roce 2006 v USA, kdy bankyag produkovat a prodavat na
burze baklky s toxickymi produkty, které byly oztany nejvysSim ratingem. Nakupem
téchto nebezpmmych baléka evropskymi institucemi se rozsy na wtSi tzemi a propuka-
jici finareni, potazmo bankovni krizi, se stalgiinou spojnici mezi USA a Evropou.
V Evrope v navaznosti na problémy bank vypukla hluboka duidhkrize, ktera prodkteré
staty znamenala existémi problémy, jez byly monetarni ekonomikou Evropskatralni
banky ¢asté&né potlaseny. Ceska republika v3ak nebyla postizena ani bankoviai &ni
dluhovou krizi, avSak propukla zde krize ekonomicka propukla v zavislosti na jiz zmi-

novanych poklesech famyslu hlavnich partnér mj. Némecka a zprostdkovar i USA.

Hlavnim problémem v s@asné situacteské ekonomiky je vyrazna hrozba, Ze se ekono-
micka krize petransformuje az v krizi socialni. Tato hrozbagélna i z dvodu rostouciho
narodniho dluhu, zvySujici se nezsmtmanosti a zapornych hodndistu HDP. Zatimco

v Némecku a USA pomalu dochazi ke stabilizaci ekonogniskuace s predikciistu

HDP, Ceska republika zatim podobné tendence nema.
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10 OPTIMALNI ODV ETVOVA STRUKTURA VEDOUCI KE
SNIiZENIi DOPADU HOSPODARSKYCH KRIZi

Na optimalni od¥tvovou strukturu, ktera by vedla ke sniZzeni doplaospodéskych krizi,
Ize dle mého nazoru nahlizet 2ehledisek. Za prvé z hlediska sniZzeni podilu cich
odwtvi a naopak zvySeni podilu anticyklickych ¢t na celkové oditvové struktiie.
Dale za druhé iesngrovani stai od vyroby na znalostni ekonomiku, podporu zvySdvan
znalosti obyvatelstva a vyvoj novych technologieti moznosti bych oztda zmena trha,

na které se ekonomika nejvice orientuje.

10.12ZvySeni vlivu anticyklickych odvétvi na ekonomiku

Jednim ze zjsohi jak snizit zavislost ekonomiky zénma stadiu hospodekého cyklu je
zvySeni podilu anticyklickych odwi na celkové odétvové struktiie této zerms. Mezi ta-
kovato od¥tvi pati i zemgdelstvi, a to z dvodu, Ze i v pipact recese neklesa poptavka
spotebiteli po potravinach a zefdélskych produktech. Déle také produkce levného zbozi
a vyrobki neni filis zavisla na vyvoji hospodského tistu, spiSe naopak, jelikoz speti-

telé nahrazuji drazsi statky k uspokojeni svycligiokevigjSimi substituty, Zehoz vyply-

V4, Ze poptavka po takovychto produktech védazese stoupa.

Jako piklad uplatrni této teorie jsem zvolila zobrazeni rozloZeni ojgviistu HDP

v podol& mapy (obr. 17), ktera ukazuje, jakymigpbem byl tentotist rozlozen v Evrop
za rok 2009. Zatimco vadecku (-5,1 %), Ceské republice (-4,5 %), a potazmo i v je-
ho ostatnich sousednich statech, kde Ize pozoxdivahémecké ekonomiky a podobnou
odwtvovou strukturu, klesltust HDP az k hodneét-5,5 %, v Polsku, jakozto v zemi
s vysokym podilem ze#délské produkce a vyroby levného zbozZi, ekonomikgakaoste
az k hodnat 1,6 %, coz je nejvysSi hodnotastu HDP za rok 2009 v EvrépJe tedy
ziejmé, ze i v dob kdy wtSina vysglych ekonomik pada do zapornyetsel, Polsko, jako

nejwetsi evropsky producent levného zbozi s éiSjivpodporou zegwglstvi, profituje.

Otazka vSak vyvstava, je-li tato cesta obrafii wyklickému vyvoji ekonomiky tou nej-
lepSi pro budouci ekonomicky vyvoj, jelikoz prodakéevného zboZi Gzce souvisi
se mzdovymi naklady, které jsou ob&onEvrop: vysoké a maji stale rostouci tendenci
a navic zergdélstvi je ve ¢tSine pripadi velmi zavislé na dotacich. Zdhto divoda se mi

jevi tato struktura odstvi pro budouci vyvoj neudrzitelna.
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Obr. 20 Vyvoj fisti HDP v roce 2009 v Evrapv %

Pramen: EUROSTAT, ©2013Tables, Graphs and Maps Interfacnline].
6.3.2013 [cit. 2013-03-08]. Dostupné z: http://empostat.ec.europa.eu/
tgm/mapToolClosed.do?tab=map&init=1&plugin=1&langeaen&pcode=tec00
115&toolbox=legend

Podle mne by podpora zédglstvi mela tkvét hlavre v mySlence satstatnosti statu bez
piiliSné zavislosti na dodavani peatéchto produki jinych zemi. Pro tento krok jeilbzi-
ta podpora regionalnich potravin a produkengdélstvi vysoké kvality. Je totiz nutné si

uvédomit fakt, ze pokud spiwbitelé nakupuji zbozi od mistnich maloobchodniaidey-



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 61

ci, podporuji tak dany region a kokdb pergz tak probiha v ramci jedné oblasti, v ramci
jednoho statu. UtrZzené penize tak obchodnici mgoauzit k zaplaceni sluzeb v regionu a
tim mize dochéazet k jejich rozvoji a vzniku novych pragciahr mist, coz vede ke sniZzeni
nezangstnanosti a fispiva déle ke zvyseniripma rodin. Mimo ekonomickych isledk
ma nakup regionalnich a kvalitnich potravin take mh zdraviclovéka, kdy neni tak ohro-
Zovano vlivy stabilizatar a nahrazek, které dovazené zboZi zpravidla obsahby vydr-

Zelo dlouhé skladovani na cgsib supermarkét

10.2Pfechod na znalostni a novou ekonomiku

Znalostni ekonomika Zdaziuje vyznam znalosti, technologii (tzv. know-howinavaci
nad ,pouhou* manufakturni vyrobou, kdy je podminkeogsoka vzdlanost spolénosti,
snaha ekonomiky vyuZzit 8y technologicky potencial a vysokd mira globalizatento
pojem je vSak jiz znamy od druhé poloviny 60. leénuého stoleti, kdy byl vSeobetnoz-
Siten Petrem Druckerem. Naopak nova ekonomika je pogativre mlady, vznikl az na
konci 90. let dvacatého stoleti, kdy vychazi zalgtrralnich zran, které probihaly v USA.
Byl zde totiz kladen natolik vysokyidaz na technologie a znalosti, Ze vyvoj hospsiya

je zde vyraz# ovlivnén arovni a rozvojem znalosti. (Kislingerova a kaD11, s. 17 — 18).

Dle mého nazoru je tedy nutné se orientovat spaSeymoj a vyzkum novych technologii
aty implementovat ve vyréb nez se pouze pokouSet vytlzo nejlevijSi produkci.
Avsak pouh& podpora vyzkumu nestaMusi se zlepSit cely komplex faktorNa z&atku
je samozejme clovek, proto je nutné, aby ve spofosti dosahovalo vzthni vysoké
arovre. Déle pak je nutné se vice nez na vyrobni podpifgnyslu sousedit na terciarni

sektor — sektor sluzeb a kvartérni sektor — znial sstktor.

V sekundarnim sektoru &ové prvenstvi zastavaji zémrychodni Asie, tzv. Asijsti tyg
Zde je totiz velmi nizk& cena pracovni sily, céédstavuje vyznamnotast naklad, kte-
rych nelze dosahnout ve vyjch evropskych zemich, kde je jiz obyvatelstvo ktgyna
urcity standard. Velkym problémem ekonomik vSedéch vybranych zemi je orientace
pramyslu na vyrobu automoliil Toto odwtvi, jak jiz bylo konstatovano, je velmi zavislé
na zmné hospodéského cyklu. DalSim vyraznym problémem je zvySovémikurence
asijskych automobilek, které prozatim nemohou eskgm automobilkdm konkurovat

bezpeénosti, avSak velmi vyraZnmohou konkurovat cenou. Domnivam se, Ze je pouze
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otazkou blizké budoucnosti, kdy rfapinské a indické automobilky pirprorazi na evrop-

skych a americkych trzich.

Rozvoj terciarniho sektoru Weské republice, dimecku i USA je na vysoké Grovni, ma
tendenci se dale zvy3ovat, aviakeské republice v porovnani $Meckem a USA, stéle
jesS€ nema takové postaveni, aby jim mohla byt nahrazétina od¥tvi sekundarniho

sektoru. Jsemipswdéena, Ze problém tkvi v nizké mzdové hladabyvatelstva, které si

nemize dovolit platit za sluzby vysoké ceny, coziuggbuje nedostatek prostki

k rozvoji tohoto sektoru.

Kvartérni sektor je €eské republice dle mého nazoru jegiplenkach, i pesto, zesesti
védci maji ve swté vybudovano dobré jméno a vysoky potencial, ktegypozorovat jiz

z minulosti (nap. Otto Wichterle — inovativni objem kontaktniéb¢ek), chybi progedky
na jejich podporu a také na dalSi rozvoj vyzkumngehter, kterd jsou podstatna pro rychly
rozvoj tohoto sektoru. Napve strojirenstvicesti technici dosahuji vybornych vyslédk
(Korbel, 2011, s. 22), je vSak nutné tyto nové textbgie implementovat do vyroby a @sp

s nimi na mezinarodnich trzich. V USA je na vyzkamryvoj vynakladana cca 3% HDP
(OECD, ©2013, s. 21), coz dokazuje Silicon Vallegnésto, kde jsou shroma&aly firmy

specializujici se na Hi-tech technologie.

Mnoho ekonon také grichazi s mySlenkou vlivu inovaci na hospisid cyklus — pikla-
dem nmiize byt ekonom a otec myslenky t&reativni destrukcd. A. Schumpeter, jenz ve
svém dileBusiness cycles: a theoretical, historical, andistaal analysis of the capitalist
processuvadi na s¥t pojem entrepreneurshipTento pojem,...je z moderniho pohledu
vniman jako proces uskudimvany jedinci, kt& identifikuji, evaluuji a vyuzivaji nové pod-
nikatelské pilezitosti.” (Kislingerova a kol., 2011, s. 59) Jistou formow@godnikatelské
prileZitosti je také i zasadni inovace, kteréze vyvolat vinu zrdn v celém hospodgakém
systému. K popisu vyvoje takovéto zasadni inovagse lpouzit 50lety Kondravav cyk-
lus, kdy na peatku kazdé této viny je prdwzasadni inovace. Aktualni ekonomické pro-
blémy oznauji jako sedloctvrté Kondrakvovy viny, tudiz konec vlivu zasadni inovace
polovodiicovych diod, aieka se na jeji @povnou expanzi, kterou by &a zprostedkovat
pata Kondratvova vina, pro niz riwze byt giznainy nag. odklon odgisté materialistické

a untlé technologie, a tedy navrat @k prirodé, k biogennim procésn. Pro tuto vinu
jsou vSak uvaghy i jiné griklady inovaci, nebo také naopak obdobi stagnatezgilova
Bockové, 2009, s. 38 — 39)
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Proto by se i podnikatelé orientovat o to vice n&du a podporovat tak vyzkum a vyvoj
novych technologii spolu s ochranotirpdy, od které jsme my, lidé, dlouha léta pouze
brali a vraceli ji pouze odpad, kterym jsme zahfigjenom Zemi, ale i blizky Vesmir.
Z tohoto divodu je také dlezité vytv&et technologie, které by takovou produkci dokazaly

vyuzit k jinému dalSimu pouziti, nebo ji rozloza dpet prirodnichéasti.

10.3Zména v geografické orientaci trhu

Zmenou v geografické orientaci fithe mySlena zrna tzv. ,nej¢tSich odBrateli* eko-
nomiky. V pipads Ceské republiky byla mj.igdeslym zkoumanim zjista silna vazba na
Némecko a USA. Moznost ochranyea vykyvy trhu niZze pro¢eskou ekonomiku zname-

nat orientace na jiné trhy.

Ceska republika se po sametové revoludtaia orientovat na zapadni trhy, coz byl
v zavislosti na fedchozim obdobi také jisty agob zadostitinéni. VSe vychodni se tak
témet stalo pro¢eskou ekonomiku tabu. Staronovym cilovym trhem dy mohl byt trh
Ruska. Tato zembyla proCeskou republiku po &kolik desetileti za dob komunismu
hlavnim vyvoznim trhem. Tohoto faktu byely ceské firmy vyuzit, jelikoz proézname-
s produkci Leské republiky zkuSenosti a byly na tohoto impartévyklé. Dale také
u VétSiny tchto trhi dochazi kiistu ekonomického potencidlu, ktery se zvySujéstem
Zivotni Urovré obyvatel a istem narok na zivotni styl — coz vyti@nové gilezitosti od-
bytu. V neposlednfact je Rusko zemi s obrovskou rozlohou, velkynttpm obyvatel

a hlavrg vlastni obrovské mnozstvfippdniho bohatstvi.

Dal3im moznym obchodnim partnerem pgreskou republiku by mohl byt napEgypt a
jiné africké staty. Vdchto statech v poslednich letech dochazelo a do&hakym struk-
turdlnim zngnam, diky nimz se tafjsi obyvatelstvo ize také pokusit 0 zvySeni Zivotni
arovre, rozvoj podnikani a imyslu obeci. To skytd moznost pro firmyrevazre stroji-
renského a energetického charakteru, kteréédbtd zemi mohou dodavat své stroje

a technologie a tim tak zefektivnit jejich rozvoj.

A je zde je&t moznost pimé navaznosti na trhy vychodni Asie, potazmo hgtzv. Asij-
skych tygs, Indie aCiny. Zde se jedna o velmi podobnou situaci jakdedphozich dvou

piipadech, je zde vSak enorérwyrazny vliv p@tu obyvatel jednotlivych stat Prorazenim
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na zdejSich trzich by pro mnoho podninamenalo obrovské mnozstvi produkce pro ex-

port, kdy jejich vyroba v Evrapby znamenala vznik mnoha novych pracovnich mist.

AvSak gese vSechny moznosti se énevi prinosné také neorientovat ekonomiku stréktn
na poptavku witého uzemi, ale diverzifikovat své portfolio adatelskych zemi nac¢ko-
lik riznorodychéasti,¢imz by se dalo vyraznsnizit riziko vzniku efektu jglévani, a bra-

nit se tak dinngji vzniku hospodeske krize.
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ZAVER

Ekonomiky zkoumané v této bakesd&é praci vykazuji vliv jak strukturélnich, takyiktic-
kych vykywvi hospodéského cyklu. Strukturalni vykyvy jsou nejvyra&gsi u zengdélskeho

a pimyslového odstvi, kdy dochazi ke snizovani jejich podilu na prod ekonomik a je
zde tak ponechan prostor pro rozvoj édy z terciarniho a kvarterniho sektoru — tj. oblas
sluzeb a znalostniho sektoru. Tento trend je dleamé&zoru pozitivni, jelikoZ dze ze-
mim pomoci k oslabenicinka cyklickych vykyvi. Cyklické vykyvy byly diagnostikovany
ve vSech zkoumanych statech a byla také prokédzica pyzajemna statistickd zavislost.
Tato recipréni propojenost ekonomikeské republiky, Mmecka a USA byla nejvics-
telnd v poslednich letech, kdy jsme vSichni mohlviastni kzi pocitit pibeh a disledky
switove ekonomické krize, ktera vznikla po roce 2(¥ize vznikla z nestability finami-
ho sektoru, ktery dovolil poskytovat &y i vysoce rizikovym klienim, mj. prostednictvi
levnych hypoténich 0wra. Takové hypotéeky poté byly baleny do bkti s jinymi bankov-
nimi produkty, ohodnoceny nejvyssim bodovym ohoéndm ratingovych agentur a roz-
prodany finaginim Ustaum po celém sité. Doslo tedy k vyraznému moralnimu hazardu
bank, které se po splasknuti hygotiespekulativni bubliny Zaly obracet o pomoc na stét,
verejné instituce a mezinarodni organizace. Ekonorséktak jako celek dostala do figan
ni krize. Jednotlivé staty se tedy pokusifiegluzenym bankdm pomoci a doslo tak
k dalSimu napnuti statnich rozj, coz u gkterych stai zpasobilo propuknuti dluhové
krize. Redchozi velmi zjednoduSenyih financni krize se vSakeské ekonomiky nety-
kal prfimo — prostednictvim finagnich a obchodnich kariate Sfila krize diky monzuno-
vému efektu a efektuiptékani z USA fes SRN také d€R. | presto, Ze jejich vliv zde
nebyl natolik zniujici jako v jinych statech, doSlo k atlumu ekonkyna jejiho postupné-
ho poklesu z vySin vrcholu hospddi&eho cyklu az na dno. Otazkou ovSeistava, zdali
sowasna situace znaupliné dno nebo dojde jeésSk dalSimu propadu. Druhouil@zitou
otdzkou takeé je, jak dlouho stagnace ekonomikywgotrexistuje totiz vysoke riziko, Ze se
ceska ekonomika bez intervence statu dostane dackgkb vykyvu W, coz by Zisobilo
nemalé, velmi dlouhodobé ekonomické a figrd@n socialni problémy. Vyvoj od fin&ni
pies dluhovou krizi mize totiz zapi¢init krizi socialni, ktera by nasledmeéla velmi vazné

dusledky pro samotné obyvatelstvo.

Tato bakal&ska prace si brala za cil zhodnotit vzajemné aeléani Ceské republiky,

Némecka a USA. Dale zde byteSeno, jakym zisobem jejich odétvova struktura ovliv-
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nuje celkovou ekonomiku a jaké jsou moznosti ke emy®branyschopnostédhto stab

proti vykyviim hospod#ského cyklu, coz popisuje praktickast této prace.

Tento cil byl z mého hlediska sphn protoze byla navrzend rizna doporteni, ktera
byla vztaZzena na ekonomikieské republiky. Z&chto dopordeni bych osobh vybrala
kombinaci vSechéthto prvki. Z hlediska podpory anticyklickych oélvi je nutna podpora
regionalnich a kvalitnich potravin, coZz by mohlcsiv& udrzeni pefz v naSi ekonomice.
Domnivam se, Ze také orientace na znalostni a nekonomiku je v satasné a budouci
situaci nevyhnutelna, a jelikaZeska republika méa pro tuto oblaseg@poklady potvrzené
objevy historickymi, tak i satasnymi (avSak je nutné zvysit jejich financovayg)tento
vyvoj uskute&nitelny. Jako posledni moznost byla navrzena gdicgéazmena orientace
ekonomiky, mj. ze zapadu na vychod. | tatcmenby, dle mého nazoru, vedla &83i sta-
bilizaci, kdy neni nutna plna zma orientace —ipzvyseni vyvozu do dalSich siavy do-
Slo k rozloZeni portfolia zahrafmiho obchodu a takové portfolio by tak bylo viceoloé

vici hospodéskym vykyvam.

Myslim si také, Ze tato prace ma velky potencidhlSimu rozvijeni, napna poli predikce
budouciho vyvoje vybranych ekonomik a b pii zachovani satasnych podminek aip
aplikaci €chto # doporieni. Bylo by dobré sledovat, jakésledky by tyto zriny ngly

v prvétact na ekonomiku nebo také na zvySeni Zivotni Géovoyvatelstva. Predikce Eu-
rostatu z doby vypracovavani této prace se zatimapirily, spiSe se ukazuje jejich aépg

vyvoj. Proto by bylo zajimavé tento budouci vyvdi néle na #eteli.
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PRILOHAP I:

PODILY EKONOMICKYCH ODV ETVi NA CELKOVE EKONOMICE

VYBRANYCH ZEMIi V % MEZI LETY 1993 — 2009

Pramen: OECD, ©2011b. STAN Indicator©ECD.Stat.Extract$online]. [cit. 2013-03-
02]. Dostupné z: http://stats.oecd.org/Index.as@@BetCode= STANINDICATORS

A,B CD,E F G,HI K L-U
cz 1993 8,4 29,0 5,9 12,6 18,8 25,3
1994 7,4 29,7 5,6 12,9 18,6 25,9
1995 7,2 29,5 6,6 14,0 16,8 25,9
1996 6,7 31,5 8,3 12,7 14,9 25,9
1997 6,1 31,2 7,5 14,2 14,8 26,3
1998 5,8 29,5 8,1 14,2 16,3 26,1
1999 5,3 30,4 7,0 14,2 16,4 26,8
2000 5,4 30,2 6,5 16,0 16,2 25,8
2001 5,3 30,1 6,3 15,2 16,5 26,6
2002 4,6 29,2 6,2 15,6 16,1 28,3
2003 4,3 28,4 6,4 15,1 16,7 29,3
2004 4,6 30,7 6,5 13,7 16,5 27,9
2005 4,4 30,2 6,3 14,8 16,8 27,6
2006 3,8 30,7 6,3 14,9 16,4 28,0
2007 3,7 30,8 6,4 14,4 17,5 27,2
2008 4,1 29,5 6,6 14,7 17,9 27,3
2009 3,4 29,2 7,4 13,6 18,3 28,1
DE 1993 1,9 25,7 6,8 12,0 25,8 27,8
1994 1,9 25,2 7,0 12,2 26,0 27,7
1995 1,9 24,8 6,8 12,3 26,4 27,9
1996 1,7 24,6 6,3 12,2 27,2 28,0
1997 1,6 24,8 6,0 12,3 27,3 28,1
1998 1,5 25,1 5,6 12,6 27,1 28,1
1999 1,5 24,5 5,5 12,4 28,0 28,1
2000 1,5 24,8 5,2 12,7 27,5 28,3
2001 1,6 24,6 4,8 12,7 28,0 28,2
2002 1,4 24,3 4,6 12,3 28,6 28,8
2003 1,2 24,3 4,4 12,0 29,3 28,9
2004 1,3 24,9 4,2 11,8 29,1 28,7
2005 1,1 25,0 4,0 11,9 29,3 28,7
2006 1,1 25,7 3,9 11,7 29,3 28,3
2007 1,2 26,2 4,0 11,6 29,3 27,7
2008 1,2 25,3 4,0 12,1 29,5 27,9
2009 1,0 22,0 4,3 11,9 31,1 29,7




USA

1993 2,5 19,2 3,8 15,6 28,0 31,0
1994 2,6 19,2 3,9 15,9 27,8 30,7
1995 2,3 19,2 4,0 15,8 28,3 30,5
1996 2,6 18,6 4,1 16,0 28,8 30,0
1997 2,4 18,4 4,2 16,0 29,5 29,5
1998 2,1 18,1 4,4 16,2 30,0 29,4
1999 1,9 17,8 4,6 16,0 30,5 29,3
2000 2,1 17,0 4,7 15,9 31,3 29,1
2001 2,1 15,8 4,8 15,7 32,4 29,3
2002 1,9 15,6 4,6 15,6 32,4 29,9
2003 2,2 15,2 4,6 15,5 32,4 30,1
2004 2,5 15,4 4,7 15,4 32,0 30,0
2005 2,5 15,2 4,8 15,3 32,5 29,7
2006 2,6 15,1 4,9 15,1 32,8 29,5
2007 2,8 14,9 4,7 15,0 32,9 29,7
2008 3,3 14,4 4,3 14,4 33,3 30,3
2009 2,6 14,2 3,8 14,1 33,8 31,5




