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ABSTRAKT

Diplomova prace je za#hena na zhodnoceni vlastniho majetku grembtictvim nastraj
swtovych finargnich trhi, zvlasSt je zangtena na technickou a fundamentalni analyzu a
jejich aplikaci na obchodni proces. Teoreti@ést rozebird moznosti zhodnocovani pro-
strednictvim vybranych tiln analyzy finagnich instrumernit a prvky obchodniho procesu.
V prakticke ¢asti poté aplikuje teoretické poznatky a analyzprapych instrumeit po-
ttebné pro projekt realného zhodnoceni vlastnicmémiah prostedki. V projektovécasti

je obsazendizeni pozic pomoci vstipa vystuf, fizeni pesz neboli naSeho gate:niho
kapitalu arizeni rizika Bhem obchodniho procesu. Cilem préace je zhodnatitevly kapi-

tal, za pouziti vybranych metod, vice, nez procehkteré nabizi nejvynosjsi bankovni

produkty navyseno o inflaci a rizikovotiazku obchodovani na finanich trzich.

Klicova slova: finadni trhy, technicka analyza, fundamentélni analjaeex, komodity,

money management, risk reward ratio, ficrdrpaka, obchodni plan, broker

ABSTRACT

Diploma thesis is focused on the appreciation oh @ssets through the instruments of
global financial markets, particularly focusing tathnical and fundamental analysis and
their application to business process. The thezaepart discusses the possibility of ap-
preciation through selected markets, analysisracial instruments and elements of the
business process. In the practical part, theotdticawledge is applied to analysis of selec-
ted instruments needed for the project of appneciaif their own funds. The project part

contained management positions with inputs andutsitpnoney management, or our ini-
tial capital and risk management within a businesxess. The aim is to appreciate the
contribution of capital by the use of selected rod#) aiming to appreciate more than the
percentage that offers the most profitable bankirmfucts increased with inflation and

risk premium of financial markets business.

Keywords: financial markets, technical analysisidamental analysis, foreign exchange
market, commodity market, money management, riglare ratio, financial leverage, tra-

de plan, broker
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UvoD

V dnesni dob velkych nejistot je dlezité se orientovat ve slozitémeégy financi a mit
schopnost zajistit se finam¢ do budoucna. Ve své diplomové praci se chci&ama
moznosti zhodnoceni majetku aktivnim investovarimestovani (nebo kratkodobé spe-
kulace) do derivdit za pouziti paky je stale vice vyuzivany produdikpz je vyuzitelny a
acinny pii kratkodobém obchodovani.

Obchodovani na kapitalovych trzich si ziskava ndéh mezi Sirokou veejnosti. V dob
nizkych sazeb, které se odrazeji do nizkych sageficih, terminovanych a jinych pro-
dukti, jejichZz cilem je zajistit investora do budoucresp. vytvait vétsi jmeni za pomoci
nejnowjSich metod a obchodnich systenKk prilivu novych obchodnik na trzich pispel
také marketing brokerskych spétesti, nizsSi poplatky za obchodovani a nizsi &rdost
na pa&ateni vliozeny kapitaki moznost vyzkousSet si skuteé obchodovanidetre vSech
jeho princig nangisto.

Cilem prace je tedy zhodnotit vioZzeny kapital vioez je mozné pragdnictvim pasivnich
bankovnich produkit K tomu je teba picist aktualni inflaci a je8tnavic stanovenou rizi-
kovou pirdzku, ktera odrazi rizikovost a nérmst procesu zhodnoceni kapitalu nétev
vych finarénich trzich.

V teoretickécasti se zartim na moznosti zhodnoceni majetku piedhictvim kapitalo-
vych trhi, jaké metody se pouZzivaji pro z§ist hodnoty a fedvidani cen danych aktiv a
jakymi zpisoby mizemefidit ndS obchodni proces.il@zité je rozpoznat jednotlivé typy
investinich aktivit podletasového horizontu, zakladni principy fikafch a kapitalovych
trhi, pochopit podstatu technické, psychologické a &mmentalni analyzy. V kapitole Ob-
chodni plan jsou rozebranyigobytizeni nasich pozic, pén a rizika, protoZze nefiieme
ovlivnit pohyb cen na trzich, jediné, coiBeme ovlivnit, je naSe riziko, vysi vloZzenych
finan¢nich prostedk, otevirani a uzavirani obchodnich pozic za pomasich analyz.
Praktickacast obsahuje vy trht a instrument, na kterych provedeme analyzy, a nasled-
n¢ budou poznatky uplagny v projektov&asti. Sestava se z analyzy ptedi a
Projektovatast se zabyva obchodovanim rtulse skutéenymi perézi, které mam za kol
zhodnotit na poZzadovanou Ur@veomoci vybraného brokera.
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1 ZPUSOBY ZHODNOCENI

Zhodnoceni finagniho majetku (Gspor) je procesj gterém z jiz vydlanych,¢i naspde-
nych pewz dochazi k vydavani dalSich pez (penize daji penize). Zpsoby zhodnoce-
ni &klime do rekolika skupin, nejastjsi je dtleni podle rizikovosti daného procesu na:

» Spdaeni — proces, ve kterémditou ¢ast pelz (osobnich Uspor) nechate dale ke
zhodnoceni v bance, penzijnim fondu, stavebniitghos nebo jiné podobné
instituci. Vynos je zpravidla nizky, jedna se outtodolgjSi proces.

» Investice — aktivum, které kupujeme s vidinou geméni pravidelnych budoucich
vynodi, pog. s vidinou budoucihaistu daného aktiva na trhu. Jednéa se v pagistat
0 odloZzenou spétbu — penize namisto kaupbozZi pouzijeme ke koupi majetku,
ktery bude generovat dalSi majetek v budoucnu.

» Spekulace — jedna se o spekulativni ndkup, déigmbdej investinich aktiv —
cennych papir, komodit, n&n, urméleckych sbirek nebo nemovitosti. Spekulace je
provadna za delem zisku, v kratkodobégasovém horizontu, je zde oproti
investici zvySené riziko, které je vyhledavané 8iy®oznosti zisku se sebou
obvykle nesou vysSi rizikovost), je zde vSak moEniagko fidit. Spekulanti se
snaZzi svést s trendentekavaji masovou vinu nakmebo prodej a vyclavaji
obvykle bez ohledu na fundamentalni data.

» Hazard — stejhjako @i spekulaci je zde cilem kratkodoba maximalizachizi
ustednim prvkem je zde vSak nahoda — procéshoterii nebo ve vyhernich
automatech probihaji zcela nahddnjdou obtiz, ne-li vibec odhadovat. (Filip,
2006, s. 73-78)

Za kombinaci investovani a spekulace se da povai@ading, i kdyz tihne spiSe ke speku-
laci. Za kombinaci investora a spekulanta povaku@ (2006, s.31-32) kontrariana. Kon-
trariin mé& vlastnosti jak investora, tak spekulaamthere si z nich ty lepSi vlastnosti a
schopnosti. Jako investor dokaze odhalit skude hodnotu daného aktiva a kupuje jej,
kdyZ je na nizké Urovni. Jako spekulant umi odhatmmmoci momentairpprodanost
(neboli podhodnoceni, neobvykly a fundamentatepodlozeny dlouhodoby pokles, vy-
cerpani nabidky) aipkoupenost (nadhodnoceni, neobvykly a fundamentépodloZzeny
dlouhodoby iist, vy¢erpani poptavky) a jde v té dblproti trendu (z angl. Contrary —
opany) a naslediise sveze s velkou vinou a@peho pohybu.

Pozdji si vyswtlime, jak se dli ruzni tradéi podle obchodniho horizontu. Trading je za-
loZen na nakupu a prodeji finarich instrumerit podle aktualni situace, v klidnych obdo-
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bich se da @kavat uzavirani konzervativnich obchpude volatilnich obdobich se uzavi-
raji kratkodolsjSi obchody podle pohybu. ZaleZi také na typu fémémo instrumentu.

O spekulacich se zinije Gladis (2005, s. 11)Na spekulacich samotnych neni nic Spat-
ného. Spekulovat neni ani neetické ani nemoradriialegalni. Vrade pripad: Ize dokon-

ce argumentovat tim, Ze spekulace prospivaijintrhize pomahaji vyrovnavat nerovnovahu
mezi nabidkou a poptavkou, Zéspivaji k rychlejSimu a efektig8imu fungovéani trhu a
Ze pinaseji trhu likviditu. To je vSe pravda a da seytéici, Ze existence spekulédrd je-
jich transakce mohou byt z diteho pohledu obeenprosgsSné. Pro vtSinu investad a
potencionalnich investdrje vSak lepsi, kdyZ se spekulacim vyhnou.cZawvat investice
za spekulace je n&gs¥jSi chyba lidi pohybujicich se na kapitdlovychdinziTato obecna
chyba se mve projevovat v mnoha@znych manifestacich a kombinacich.”

V piipac dostupnosti nizSiho pateniho kapitalu a za pouziti pakoveho efektu je vSak
mnohdy nebezp@é dlouhodob drzet dany instrument. \fipads pouziti vysSiho kapitalu
bez pakového efektu jéeba zejménaidit riziko a p&livé analyzovat a sledovat naSe ob-

chody.

1.1 Rizeni rizika

Riziko pfi aktivnich investinich a spekulativnich strategiich vzdy existujgeaio pouze
snizit.

Prvni technikou sniZzovani rizika jegapowd vyvoje na finadnich trzich. Redpowd’ se
zaklada na analyze historickych a aktualnich datékjsou podkladanyaznymi modely,
usudkem analytiik nebo kombinaci obou. ®&ou byt vyuZivany matematické, statistické
¢i ekonometrické modely. Makroekonomové se snazaddbut vykonnost ekonomik po-
moci zakladnich ukazateljako je inflace, neza#stnanost, st HDP, platebni bilance,
arokové miryéi ménovych kurdi. Analytici mohou pedpovidat vyvoj cen akcii na zaktad
dostupnych fundamentalnich Gdl&jrzby, zisk, ndkup aktiv, akvizice apod.), neliedpo-
vidat vyvoj cen komodit (zlato, ropa apod.). (Filg®06, s. 85-88)

Tyto predpovdi vSak nejsou vzdyipsne, mohou byt zkreslenétkvpouziti nevhodnych
metod,¢i lehce zamrn¢ zkresleny z tivodu jakéhosi investhiho marketingu. Spolehli-
vost gredpowvdi také neni vzdy stoprocentni. Je tedyedité sledovat alespiozakladni
investini predpowdi a dopordeni, analyzy odbornika ekonomické zpravodajstvi, nelze

jim vSak bezmezhveiit, je proto dilezita dalSi vlastni analyza.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 14

Podle Turka (2008) jsoui@dpovdi zaloZzeny na burzovnich datech, technické a funda
mentélni analyze, kterym se budtnevat pozdiji.

Druhym prostedkem ke sniZeni inve&tiiho rizika nedlouhodobd investi strategie ne-
boli Hold and Buy (kup a drz).

DalSimi prvky jsou alokace a diverzifikace portfoliAlokace je kategorické, procentualni
rozc&leni nasSeho invesiiho majetku mezi dana aktiva (invésii instrumenty). Jedna se
o procentualni podil danych poloZzek na naSem gdartfBodle toho mzZeme portfolio po-
vazovat za vyvazené, konzervatigndynamické.) — je to dano tim, kolik % portfolieoti
vynosrEjsi, ale rizikojSi aktiva nebo naopak m&rmynosna, ale jigfSi investéni aktiva.
Diverzifikace je oproti alokaci rozdilna v tom, jou v portfoliu i aktiva, kterd nejsou
pozitivné korelovana s danym aktivem (eliminuje se ztraggipadt stejného vyvoje dvou
silné pozitivre korelovanych aktiv). (Filip, 2006, s. 91-92)

O dalSich moZnostectizeni rizika a fedvidani cen instrumentoudeieceno v dalSich

kapitolach.
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2 FINANCNI TRH

Pro naSe obchodovani musime pochopit zaklady dmiao trhu. Finaéni trh podle Veselé
(2011, s. 19-20), iedstavuje fenomén, kteryifahuje nejen investory a akademiky, ale
také v posledni dabcelou Sirou viejnost. Lidé se snazi zhodnotit své volné fimarpro-
stredky, gicemz odkladaji svou spebu (tj. statky, které by si mohli za danych cen
v sowtasnosti koupit - saiasné hodnoty svych prostki).

Globalni finarni trh se pak daledt na perzni a kapitalové trhy.

Perézni trhy redstavuji misto, kde serstava nabidka a poptavka po gEoh — nej-
likvidnéjSich instrumentech fin&niho trhu. Z&éadit sem lze zejména banky a&fowé spo-
le¢nosti, na strahpoptavky pak jsou zejména drobni gpbttelé.

Dale se vSak budu zabyvat pouze kapitalovymi trhy.

2.1 Podstata, vyznam a funkce

Podstata finatniho trhu tkvi ve setavani 3 vyznamnych subjéktledna se o:

» piebytkové jednotky — tim jsou mySleny zejména dornatinbanky, obchodnici
S cennymi papiry a ostatni inve$te volnymi peznimi prostedky.

» deficitni jednotky — jednotky s nedostatkem fitiaich prostedki, které maji
zajem si je vypjcit na finargnim trhu.

» bankovni a nebankovni zpréstikovatelé — v trznich podminkach globalnich
finan¢nich trhi je obvykle nemozné, aby 2 subjekty, které se rjeanazi sebou
zprostedkovavaly finatini transakce (n&ppii emisi a prodeji dluhopis pijckach
atd.). Proto je zdeudkezita funkce bank a ostatnich zpresikovateh. (Vesela,
2011, s. 20-21)

Od toho se odviji funkce finaniho trhu:

» shroma#’ovaci

alokani

obchodni

cenotvorna

diverzifikace rizika
realizace vlastnickych prav

funkce uchovatele hodnoty

YV V V V V V VY

depozitni
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Hlavni vyznam finadniho trhu Ize spébvat v efektivni alokaci finamich prostedk,
minimalnich transalnich nakladech, rychlosti zpréstikovani danych investiich
¢innosti a v neposlediiadce také k zajistni likvidity. (Vesela, 2011, s. 23-25)

2.2 Struktura finan éniho trhu

Strukturu Ize podle Zjsobu alokace finamich prostedka rozdlit na:

o Pfima alokace finatnich zdrofi — zavisi na fimé dohod dvou jednotek.

o Pologimé alokace —ieZit4 je zde funkce prastdnika, eliminuji se nedostatky
piimé alokace, kdy je obtizné najit protistranu.

o Nepiima alokace — hlavni funkce zpristkovatel, ktefi nakupuji od deficitnich
jednotek a sami vydavaji tzv. druhotné (sekundanvgsteni instrumenty.

Trh se déle &i na:

» Primérni — probiha zde primarni prodej gr&mitovanych cennych papirJedna
se tedy o trh s novymi fingnimi instrumenty
Podle dostupnosti se primarni trélicha verejny a nevigjny trh.

Na veejném trhu je emise nabizena Sirokéeymosti.
Neveejny trh je vyznany tim, Ze emise je nabidnutéedem vymezené skupin
investofl.

» Sekundarni — obchodovani jiz jednou emitovanyctrunsenti. Ma také véejnou a
neveaejnoucést. Sekundarni trhide byt organizovanyj neorganizovany.
(Vesela, 2011, s. 26-29)

Organizovany sekundarni trh je veden licencovanyhjektem, ktery organizujeistava-
ni nabidky a poptavky po finanich instrumentech podle danych pravidel a legistat
Muze mit podobu burzovnih®& mimoburzovniho trhu. Vipad burzovniho trhu je ob-
chodovani provésho osobg ¢i elektronicky ve vymezenéiase, podle vymezenych pra-
videl, s danymi nabizenymi instrumentyieBstaviteli tohoto typu jsou ne&jéi swtové
burzy, kam pat nag. burzy v New Yorku, Londy Frankfurtuci Tokiu. U nas je hlav-
nim burzovnim trhem BCPP v Praze. Na burzach sgkidwbchoduje ve velkych jednot-
kach (lotech), coz je jedna s odliSnosti mezi bumam a mimoburzovnim trhem.
Mimoburzovni trh jiz nepodléhatisnym pozadawvkm kladenym na instrumenty obchodo-
vané na burze. Také vSak zde existufitarpravidla, ale je zde snaijéi dostupnost pro

potencialni drobné investory. (Vesela, 2011, s. 29)
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Neorganizovany sekundarni trh je wlpiistupny, neni organizovany Zzadnym subjektem.
Investdi, ktefi disponuji na trhu s gitymi instrumenty, zde prodavaji kazdému, kdtijde

a respektuje jejich cenu. Pro tyto trhy se uziké tazngeni OTC (Over-the-counter) ne-
boli ,ptes gepazku®.

Na neorganizovaném trhu se obchoduje s mnébhaymi investénimi instrumenty. Pro

nase dely si je rozdlime do 4 segment (Vesela, 2011, s. 30)

2.2.1 Pengznitrh

Prvnim segmentem je p&mi trh, kde se obchoduje s nejlikvigsimi instrumenty, s do-
bou splatnosti do jednoho roku. Charakteristicl@tgto instrumenty je nizké riziko, nizky
vynos a vysok@ likvidita. Obchoduje se zde pokl&dimi poukdzkami, depozitnimi certi-
fikaty, smenkami a jinymi kratkodobymi cennymi papiry. Hasem i decentralizované
obchody s dennimii terminovymi pegizi mezi jednotlivymi bankovnimi subjekty. Ceny
téchto perz jsou odvozovany od refer@rich sazeb IBID a IBOR (podle statu transakce
jsou znamy nap ceské sazby PRIBID a PRIBOR, britské LIBID a LIBORSmMecké
FIBID a FIBOR). Centrem toveho bankovnictvi je povazovan Londyn, tak prazimé-
rodni transakce se pouZzivaji sazby LIBID a LIBOsbuwzde také zahrnovany kratkodobé

avéry a pajcky velkym subjekim a investaim. (Veseld, 2011, s. 30-31)

2.2.2 Kapitélovy trh

Kapitalovy trh tvdi druhy segment. Zde se obchoduje s dlouhodobymanfnimi instru-
menty. Volné finatni prostedky jsou zde poskytovany obvykle n&alik let. Nejobvyk-
lejSimi instrumenty kapitalové trhu jsou akcie, uodobé statni dluhopisy (2-30 let), po-
dilové listy, hypoténi zastavni listy, investini certifikaty, nebo také fin&ni derivaty v
podol opci, futures kontralt warrant, swap a jinych. Vynos a riziko instrumeikapi-
talovych trhi je powtSinou vyssi, likvidita zavisi nagbné obchodovaném objemu daného
instrumentu, coz se liSiipad od pipadu. (Vesela, 2011, s. 31; Polach a kol., 20083

2.2.3 Ménovy trh

Pro mou pozé&Si analyzu je dlezity treti segment, ktery se zabyva devizovynérfovym)
trhem. Devizy jsou bezhotovostni likvidni pohledgwk cizi mén¢ s tiznou dobou splat-
nosti. Obchodovani s valutami, tj. s konkrétnin@nammi v hotovosti, tvid jen maloucast
obchodh na trhu s mainami. Na trhu je vysoky stupdikvidity, konkurence a infrastruktury.
Obchoduje se zde pomoci termin@rostednictvim dealdr a broked, ktefi obchoduji na
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vlastni &et a riziko a poskytuji likviditu na trh. Roli deal je také utovani zvéejiovani
dvoucestné kotace nakupniho a prodejniho kurzua&hdl Rozpti mezi bid/ask se nazyva
spread neboli kurzové rosp a predstavuje zisk dealera z otemé pozice, nebo nakupu a
nach. Pro devizové trhy je typické, Ze jsou deedimtvvané, v dsledku existencéaso-
vych z6n se zde obchoduje 24 hodin demiejvyznamgjSim, nej¥tSim a nejlikvidijSim
swtovym decentralizovanym devizovym trhem je FOREXré@ign Exchange Market).
(Vesela, 2011, s. 31)

D¢lime 2 druhy produkt — akciové, komoditni a dluhové obchody vedenézi/ miné a
vlastni obchody s devizami z&alem platebniho styku, nebo z&elem oteveni ziskové
devizové pozice. Tyto operace jsou prayrddza pomoci finatnich derival (forward,
futures, opce, swapy), které tvovelkou ¢ast obchod s nenami v sodasnosti. (Kré,
2010, s. 37)

Z hlediska statni devizové politiky rozliSujeme:

» Politiku devizovych rezerv — devizoveé rezervy sliokbvliviiovani hospodgkéeho
VyVvoje, pomoci rezerv fize stat manévrovat s kurzy a posilit narodni ho&ijsod

» Politiku devizovych kuriz — zde je politika pohyblivych kutz casté&né pohybli-
vych kurZi a nepohyblivych kure Kvili podpdae zahraniniho obchodu a lakani
zahranénich investoll se nejvice vyuZivaji pohyblivédmové kurzy.

» Politiku platebni bilance — rozliSujeme aktivni€pytkovou) a pasivni (schodko-
vou) platebni bilanci (ktera zahrnuje export a impzbozi sluzeb, stefnjako
transakce s finamimi a kapitdlovymi aktivy, rezervami a ostatninmafcnimi
operacemi se zahraitin), dlouhodobB je Zadouci aktivni platebni bilance, aby se
stat nezadluzoval

» Politiku zahraninich awri — efektivni nakladani se zahramim dluhem

» Politika disponibility s pegZnimi prostedky — systém s#mitelné a nesgmitelné
meny, méré devizovych omezeni maji vy&p zent, které si dokadzou zajistit do-
statek deviz svou vyvozni produkci

» Politika mezinarodni gmové spoluprace — ot&nost zeré vici spolupraci se za-

hranénimi organizacemi a stéty. (Kt&2010, s. 39-41)

2.2.4 Trh stalych aktiv

Ctvrtym segmentem je trh stalych aktiv, kde se oldif® s investinimi instrumenty va-

zanymi na konkrétni aktivum, komoditu. Mezi nejzr@hkomodity obchodované na bur-
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zach pat vzacné kovy (zlato, 8bro, palladium, platina), pmyslové kovy (zinek, rd’,
hlinik, nikl, olovo, cin), energie (ropa, zemni p)y potravinové komodity (pSenice, kuku-

fice, kava, kakao), ale taki&ba nemovitositi umelecke sbirky. (Vesela, 2011, s. 32)

2.3 Instrumenty finan ¢niho trhu

Instrumenty finatdiniho trhu

Obchodni instrumenty fingniho trhu se &i do nékolika kategorii. Pro nas poggi pro-
jekt ndm bude st& rozckleni na nasledujici instrumenty (Vesela 2011, €9, Alip
2006:s.110, 179)

» Akcie — akcie pedstavuje ast na majetku spairosti a je spjata siznymi pravy,
jako pravo hlasovat na valné hromiaghole&nosti, nebo pravo obdrzet dividendy.
D¢li se na Bzné a prioritni. U prioritnich akcii existujégunostni pravo na vyplatu
dividend a také pravo na uspokojetiigFgipadném bankrotu spdieosti.

e M¢nové pary (Forex) — je mezinarodni decentralizouvamyg nénami, ktery
propojuje banky, pojiovny, brokerské domy, penzijni fondy a jiné velk@afeni
instituce. Obchodovani zde probiha 24h denpracovni dny, od nete 23:00 do
patku 22:00. Lze na trh vstoupitimo pomoci STP brokera (Straight through
processing, imy pristup na trh), ktery vyZzaduje vysSi kapitalovouadéaost, nebo
obchodovat renové pary pomoci deriviaprostednictvim Market Maker (dealing
Desk) brokera, kde neni tak vysokaipbh pgateiniho kapitalu a je zde
poskytovana dostateé vysoka finakini paka (u skterych broket je az v ponaru
1:1000, Zre se vSak pohybuje v roép 1:50-1:200). Na tento trh bude vice raén
zantiena pozgSi analyza a projektov&st meé diplomové prace.

* Komodity — reélna aktiva, z vyznamnyckiasto obchodovanych zde fiatlato,
stiibro, ropa, kuktice a jiné.

e ETF — véejré obchodované fondy — fondy se z#amim na ufity druh akcii podle
odwetvi (telekomunikéani, energetické, technologické, farmaceutické atdh)
urcité komodity (akciedzaru zlata, stibra, hliniku atd.), nebo se zaranim na
uréity trh v dané zemii na konkrétni instrument. Pomoci ETF se obvykle
obchoduji i burzovni indexy.

* Dluhopisy — jsou dluhové cenné papiry, které magdpm stanovenou splatnost a

nesou wity rocni vynos. Za nejgrejSi dluhopisy se povazuji 10leté statni
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dluhopisy, své dluhopisy vydavaji i regionalni arkmalni jednotky a také velké

korporace. (Polach a kol., 2008)
Dané instrumenty se préstnictvim modernich obchodnich platforem (pgztude o
nich feceno v projektu) daji obchodovat vyuzitim future€BD kontraké — tzn. finag-
nich derival, které navic vyuzivaji pakoveho efektu k potemdidu zvyseni zisk
Futures kontrakty maji specifikum k danému podkleaiou aktivu. DalSi nalezitosti je
termin expirace, tzn. do kdy by seflrkontrakt vypdadat. Vyhodou futures kontrakje
pakovy efekt — velk&ast prostedki je pijcenych a umaiuje znasobeni zisk ale takeé je
zde nebezpg prohloubeni ztrét.
CFD nebo-li Contract for difference, je dalSi @étovy produkt, ktery je zaloZen na do-
hod& dvou stran o vyrovnani rozdilv cenach. Jedna se o mimoburzovni neboli OTC
(Over-The-Counter, jes gepazku“) produkt. Mezi¢mito dwma stranami (obvykle bro-
ker a investor) se sjedna dohoda, Ze Z#awr cenu jedna strana poskytne druhé pravo na
drzeni tohoto derivatu, jehoZ cena se odviji @gitélo podkladového aktiva ¢ny, akcie,
komodity, dluhopisy, ETF atd.), aniZ by investor seudrzet dané podkladové aktivum.
V budoucnu dojde k vygéadani rozdil, bud investor odhadl ddle cenu a po uzaéeni
obchodu realizuje zisk (odhatistu v dlouhé pozici, odhadnuty pokles ystupu do kratké
pozice), nebo utrpi ztratuiipneodhadnuti vyvoje ceny podkladového aktiva. GEpo-
dobné futures kontralin, je zde vyuzivano pakového efektu, Ize obchodavensi nez
minimalni standartni burzovni jednotky loty - tzmikroloty. U CFD neni dana doba expi-
race, mohou tedy byt drzeny neomegzegutes noc si vSakétSina brokelt U¢tuje urokovy
swap za rozdil dvou urokovychémdaného instrumentu.
NejcastjSim rizikem derivail CFD je trzni riziko, které se zaklada na volatitien na s&
tovych finargnich trzich, které je nasobeno pouzitou fifrdrpakou.
Likvidacni riziko je zpisobeno nutnosti drZzetdibé volné prosedky (marzi) na obchod-
nim &tu. V piipadt poklesu majetku e broker uzatit pozici, nebo pozadovat doghi
finanénich prostedki na obchodni &et.
Riziko poskytovatele souvisi se solventnosti danétukera a s jeho fingni stabilitou.
V piipac nizkych finagnich prostedki maze investor utrgt ztratu. Pro fipad vlastni
insolvence vSak musi brakesést majetek svych klietitodcElerg. (trhy.mesec.cz, inves-

topedia.com)
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2.4 FOREX

FOREX - Foreign exchange market (z angl. Trh s@ini¢nami) — je mezinarodni decent-
ralizovany trh s rfnami. Hlavnimi subjekty jsou zde velké banky a desdé spolénosti.

Ti jsou zodpowdni za velkowast objenmi zde zobchodovanych. Je povaZzovan &bee
nejlikvidngjsi trh s dennim obratem cca 4 biliony americkyolad.

Klasicka dealingova instituce je schopna realizddem 24hodinového dne na FOREXu
tisice devizovych transakci. Kurzy hlavnickkmse néni v fadech sekund,ékolikrat za
minutu. Jen kurz nejobchodovgéiho ménového paru EUR/USD setire nenit za jediny
den 18000krat. Obchodovani tedy probiha peostictvim pgitaca, siti a termindl po
celém s¥t¢ od nedle 23 h naSehtasu az do patei dvaadvacaté hodiny, 24 hodin dénn
Na Forexu propojuje globalni elektronick& &ianky, brokerské spaieosti, fondy, po-
jistovny a jiné instituce, jejichZz zajmem je vyuptihybu kura mén ke spekulacii zajis-
téni devizovych rizik.

Forexovy obchodnik spekuluje na pohyby Kuraén, ¢i pohybu vzajemnych kutizmezi
meénami (nEnovych pai). Jeho zajmem pe@tSinou neni drzet danouému delSi dobu, ale
profitovat ze zmin menovych kurzi.

Je to v sotasnosti nejptsi finareéni trh na swté a otevira s€im dal wtSimu pd@tu drob-
nych obchodnik. To umo#uje jiz zmirtna moznost obchodovat na margin éfpwraci
zalohu) s velkym vyuzitim leverage (efektu fidahpaky.) Rozvoj obchodovani na Forexu
na gelomu tisicileti nastalipdevsim diky vyvoji v oblasti inforndaich technologii a glo-
balizaci trhi.

Likvidita na devizovych trzich kolisa v zavislosi casovych pasmech a obchodnich se-
ancich v &chto pasmech. Obeg&se povaZzuje za nejaktigj8i obdobi 9-12 hodin dopoled-
ne, nej¥tsSi objem transakci je dle dlouhodobéhdnpiru v Gtery. Hlavnimi dealingovymi
centry na s#té jsou New York, Londyn, Sydney a Tokio.

a opce Burzy stmito derivaty se nachazeji v Londy(nejwtsi swtové centrum obchodu
s devizami), Chicagu (centrum komoditniho a dedvého obchodovéni) a Singapuru
(asijské finagni centrum). Déle je mozZno obchodovatny pomoci ETF (vijné obcho-
dovaného fondu) zathreného na witou meénu, ¢i pomoci nénovych index (ménovy kos,
zpravidla obsahujicigkolik ménovych paii, kde dana @na posilujeci oslabuje v paru s

druhou n¢nou).
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Mezi nefastji obchodované rny pati mény nejwtsich seétovych ekonomik, stéf které
jsou vyznamné, hospoiiky silné a dostate¢ stabilni (i kdyZ to je v posledni débela-
tivni, kvili vysoké nejistad, turbulenci a volatilé na trzich.)
Jsou to zejména:

- americky dolar (zkratka USD)

- euro (EUR)

- japonsky jen (JPY)

- britska libra (GBP)

- Svycarsky frank (CHF)

- kanadsky dolar (CAD)

- australsky dolar (AUD)

- novozélandsky dolar (NZD)
Nejcastji jsou meny obchodované v émovych parech, které zobrazuji vztahy mezi& m
nami.
NejvyznamgjSim mEnovym parem je euro na paru s americkym dolaremaenim
EURUSD, hovoro¥ nazyvany "eurodolar" (neplést s terminem eurodddiary oznauje
depozita denominovand v americkych dolarech minemiSpojenych statamerickych).
Na €chto nejvyznamgjSich ménovych parech jsou obvykle nejnizsi spreaditi-rozdily
mezi nadkupni a prodejni cenou daného brok#liaz tohoto divodu je nejvyhodgsi ob-
chodovat, naklady na dany obchod jsou nizsi a abméni efektivijsSi. (Turek, 2008,
s.21-22)

2.4.1 Vstupovani do trhu

Do trhu vstupujeme pomoctigazi, které elektronickou formou zasilame svému brokero
vi. Je mozné spekulovat nejen ristr(vstup do dlouhé pozice, long), ale také na gmk
(vstup do kratké pozice, short).

pozice. V pipac vysSi ceny i uzaweni pozice je vytvien zisk, v pipac nizsi ceny
aktiva vznika ztrata. Tentarfzaz se uziva jakipinvesticich (koup a nasledné dlouhodo-
bé drzeni), takip spekulacich.

Druhym typem pikazu je sellgili vstup do kratké pozice, spekulace na pokleschaai k
vypijceni daného finamiho aktiva (akcie, #na, derivati jiny finanéni produkt) a jeho
nasledném prodeji. Nyni jsme zavazani svému brekévto aktivum vratit a nas zisk tvo-

i rozdil mezi vysSi prodejni a nizSi nakupni (kdgkupujeme, abychom splatili "dluh” za
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puj¢ku aktiva) cenou. V ogaém Fipact vznika ztrata, kdyz zné nakupujeme za vysSi
cenu. V krajnich fipadech mze byt tzv."short selling” zakazan, a to obz¥ladlok: ne-
jistoty a nestability na trzich, nebo v dobedostupnosti daného aktiva (neni dostupné na
trhu, tak nam jej broker neiae vypijcit). To se vSak netyka forexu, kdy vstup do long
pozice jednoho ¥nového paru znamena vstup do long pozice hlawriyma zarova
vstup do short pozice druhé parovénya naopak. (Turek 2008, s. 27-28)

2.4.2 Typy obchodnich prikazi

Market - jedna se o nejzaklag$i obchodni fikaz, kdy kupujete nebo prodavate za jakou-
koliv aktudlni trzni cenu. Vyhodou je moZnost koldrat vstup do pozice, cena je garan-
tovana v pipact dostaténé nabidky¢i poptavky.

Limit - tento @ikaz slouzi ke koupi nebo prodeji daného aktivgizalem stanovenou ce-
nu. Limitni piikaz k ndkupu se provede za stejnou, nebo nizsi, éelezto pikaz k prodeji
(shortu) se provede za stejnou nebo vysSi cendedddist je k efektivéjSimu nakupugi
prodeji za lepSi cenu, nez je aktualni. Expiracetfiich gikazi byva neomezena. Nemusi
byt ale vykonan v fipack rychlého pekraceni limitni ceny, je$tnez se fikaz stihne rea-

lizovat.

Stop - oproti limitnimu fikazu se zde obchoduje protnutit(@z) ugité ceny, takze naku-
pujeme, nebo prodavame za horSi cenu, nez je aktuahi. Ri urcitém prirazu vSak m-

Ze cena danym sirem dale iist, ¢i klesat v nas prosgh (protnuti linie supportdi re-
zistence). Pokyn stop-loss a profit-target (neld@-arofit) slouzi k jiz otekenym pozicim,
kdy maji bul’ eliminovat riziko ztrat¢i uzawit pozici s danym ziskem. ZvlaStnim stop
pokynem je trailing stop-loss, ktery se posoukiaistu ceny o dané rozp nahoru (nap
nastavime o 100 bédtakzZe rozdil mezi stop pokynem a trzni cenou bl@® bod). Fri
poklesu vSak pokynustava na stejném miésttakze se b dotyku uzave, geedtim vSak
stoupa a snizujeifpadné ztraty, resp. d&e uzavit pozici se ziskem. Posouvat hranici
take-profit a stop-loss Izeehem obchodovani tm¢. (Turek, 2008, s. 29-30)

2.4.3 Broker

Dulezitym prvkem v naSem obchodovani je #ybhodného brokera. Nejvyznagi sw-
tovi brokeéi pochazeji z USA, kde ma trading nejrozvigsit historii. U vylEru brokera

zalezi, jaké instrumenty chceme obchodovat. Hdmokei nabizi nap pouze akcie a to
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fyzicky, bez pouziti pakového efektu, vyhodou jé&iiriziko, vyplata dividend a bezpe
nost vkladu v bance. V séasnosti vSak také stoupaji v odlitorex a CFD brokig. Jak jiZ
bylo feceno, forex a CFD jsou pakovymi produkty, takze jsmstupné SirSimu okruhu
drobnych investdr a spekularit. Zvlas€ pomoci CFD mzete obchodovat akcie, komodi-
ty, indexy, ETF, dluhopisy a jiné finani produkty. Kazdy broker nabizi svym kliént
raizné spready a poplatky. Je mozné si vybrat meairfika variabilnimi spready, kdy fix-
ni spread je stanoven brokerem dlouhcdoa zaklad nabidky a poptavky, kdezto varia-
bilni spready se pohybuji vdiem rozgti, v zavislosti na aktualni kratkodobé nabidce a
poptavce. Nejnizsi spread je logicky u nejobchod&igich nenovych pah a finartnich
instrument, na nménovém paru EUR/USD se obvykle pohybuje v rozmez2Q®odi (1-2
pipy).

Obchodovéani probiha pomoci webovych platforem darbroketi, nebo pomoci special-
nich program, které v sob zahrnuji izné uziténé analytické nastroje a indikatory, po-
moci kterych se budent@lit, a vyuZivaji se v technické analyze. (TurddQ®, s. 32)

2.4.4 Obchodni styl

Pred zahajenim investiiho procesu se musime rozhodnout, jak dlouho bademasi
pozici setrvavat. Podle tohoto rozliSujeme 5 zakiel styf::

» technika ,kup a drz“ — uzZiva se zejména u akciiuhapisi, bez uziti pakového
efektu (gipadné vykyvy neohrozi nasi pozici), hledaji sehmabhocena aktiva,
ktera jsou drzena igkolik let, i zde jsou vSak rizika, nagorasknuti akciovych
bublin apod. Investora nezajimaji drobné korekqap#o musi volit takovou
velikost pozice, aby nebyl nasledwyhozen z pozice. (Dwék, 2008, s. 25)

» pozini (trendové) obchodovani - snaha o ,svezeni“awim trendem, hodnota
nakupu a prodeje je podlozena technicky i fundaaieht

» swing obchodovani — jedna se o zkracenou verzipdm obchodovani, v pozici
setrvavame kolem 2-5 dnje zde ¥tSi uplatini technické analyzy, Dwak (2008,
s. 25)iika, Ze pi oteweni trhi mame jasno o vstupech a vystupech, takZze samotné
obchodovani j€asow nenarégné. Dulezité je si zjistit volatilitu daného trhu a
podle toho ufovat stop-lossy. Oproti delSimu obchodovani se taizeme
vyhnout tzv. stop-loss huntingu, kdy drobnymi mamégemi se vybiji stop-lossy
investon a trh se obraci v naSem pozadovanérirgm

» daytrading — kratkodobé obchodovani (uzaw obchodu v @ibéhu 1 dne), sleduje

se pouze graf, resp. se spekuluje na dany konktgtdament oznamovany
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v pribéhu dne; vyhodou je sledovani pozic, usinaniigsou hlavou* (pozice
nedrzime do druhého dne) a osvobozeni od placekdwych swap za
.presn@ni“ drzeni dané pozice; nevyhodowgsova nargnost a mensi
dosahovaneé zisky, které jsou vSak dosahovastji v danych intervalech. Duak
(2008, s. 26) tvrdi, Ze nebezjra je, kdyZ trh jde proti nAm a z tohaibe plynout
fada rkolika ztrat, coZini tento zfisob obchodovani psychicky néngjSim.

» scalping — je nejrizikayjSi technikou, jde v podstab velmi kratkodobé, vysoce
rizikové obchodovani, je zalozeno na @i velké pozice s velkou pakou, ktera je
vSak rychle zatena, aby nedoSlo k velkym ztratdm, resp. po dosatanoveného
zisku; obchod je provadno az gkolik desitek denty Podle Dvééaka (2008, s. 26)
je to nejnarongjSi typ obchodovani a neni dopsowan pro z&ateniky. Vyzaduje
sledovani skluk (rozdil mezi zadanou cenou a realizovanou cenéahma
pokynu), dilezitym prvkem je pozornost, soimstEnost a schopnost rychle
reagovat. Hkladem je nafiklad piiraz ukité hranice g oznamovani
makroekonomickych dat. (Turek, 2008, s. 47-51)

Dvorak (2008, s. 14-15) rozliSuje investora a tradeneestor podle & sleduje vyvoj tren-
du, volatilitu atizeni kapitélu. Své pozice drzi ve 8mtrendu. Do pozice vstupuje, kdyz
je klidny a volatilita je nizka.

Traddi (kratkodobi a gedredobi obchodnici) vychazi z podobnych hledisek ohlehodni
strategii vytvdi rozdilnym zgisobem, protoze jdou po menSich cenovych pohybeqh, in
korekci proti smdru trendu (odraz od trendového kanalu protésma pak vybr zisku i
odrazu od pr@jSi linie trendového kanalu), nebo pohyby v radgiich strategie by &a
fungovat ve vSech fazich trendu, nebo by obdobjduéni strategie &ho byt ziskowjsi

nez pozdjsi ztratové obdobiipnefunkinosti daného systému.
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3 INVESTI CNi ANALYZY

Pred vstupem do pozice jgeba provést analyzy danych instrunienNegasgji se
k analyze vyvoje a hodnoty cennych pépdr finartnich instrumenit vyuziva technickeé,
fundamentalni a psychologické analyzy. Psycholapiakalyza seé&kdy uvadi jako sou-
¢ast technické. Mezi zastanci jednotlivych metodhndag k rozefim. Technéti obchodnici
fikaji, Ze jakékoli fundamenty jsou do ceny pagirinstrumentu zapgieny jes¢ pred tim,
nez se dané fundamenty dozvi Sirokéejreost. Zastanci fundamentalni analyzy pra@&am
tvrdi, Ze se vSe odviji od vhili hodnoty podniku¢i stavu ekonomiky. Nejlépe pro naSe
analyzy a rozhodovani bude tyto analyzy kombindvatda ma sva pro a proti.

K podkladim pro analyzy slouzi zejména internetové zdroj@wnoveé clanky. Je zapo-
trebi sledovat vyvoj hospotini podniki ¢i vyvoj ukazateh narodnich hospodstvi, na
druhou stranu také vyvoj gfak objem zobchodovanych instrumienfTurek, 2008, s.53-
57)

3.1 Technicka analyza

Technick& analyza vyuziva zejména §rafvoje cen a objemu obchidd

V grafech se vyskytujitizné formace, které maji tendenci se &ityich intervalech
v budoucnosti opakovat (cena se jednou navracdkd, na které byla v minulosti). Ce-
ny se pohybuji bdi v trendech (b§i, nebo med&di) nebo jdou v bénim trendu (tzv. ran-
ge).

Technicka analyza je zaloZzena na 5 zakladnich ipech:

» Kurzy cennych papira instrument jsou utovany pouze nabidkou a poptavkou

» Nabidka a poptavka je oviievana jak racionalnimi, tak i iracionalnisniteli.

» Kurzy maiji tendenci se pohybovat v trendech po ayanécasové useky.

» Zmeény v trendech jsou Zgobovany posuny nabidky a poptavky a lze §ejsv
identifikovat studiem historickych cen a objemu lobdi. Mnoho grafickych
formaci v grafech a diagramech ma tendenci se af@dkooZz umoiuje
prognozovat budouci vyvoj kukz

Metody si mizeme rozlisit do 3 z&kladnich skupin:
Vyhodnocovani trendu — zakladatelem je americkyhodaik Charles H. Dow, ktery
zkoumal vyvoj akcii, ¥tSina se na trhu chova poda@bnen malo akcii se chova jinak.
Druhy €chto trend podle délky trvani jsou:

% Primérni trend - &kolikalety
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% Sekundarni trend <¢kolikamesicni

s Terciarni trend —&kolik dni, az tydri
Kazdy trend ma potom 4 faze:

o Klesajici faze (Medsdi trh, downtrend)

o Postranni faze akumuliai

0 Rustova faze (Byi trh, uptrend)

0 Postranni faze distrilai
Druhou skupinou metod jsou zkoumani grabmoci linii a formaci. Zakladnim voditkem
jsou pro nas linie podpory (support) a odporu §tezice). Odéchto linii ma po¥tSinou
cena tendenci se odrazit,dsnerem nahoru od supportu a &@m dofi od resistence.
UZitetné jsou nam i jiné formace, o nichZz bude psanozad§dich kapitolach.
Do treti skupiny pai zkoumani pomoci statistickych metod. Tato skugaarnuje mnoho
indikator a oscilatoil. Nejvyznamujsi jsou klouzaveé gimery, index relativni sily (RSI),
divergence mezi klouzavymijmeéry (MACD). (Turek, 2008, s. 63-65)

3.1.1 Druhy grafa

> Carovy graf
Jednoduchyérovy graf, ktery spojuje jednotlivé koncové cemného zvoleného obdobi.
Neukazuje nam vyvoj v jednotlivyatastech, ale celk@welé obdobi.

> Céarkovy graf
Oproti ¢arovému grafu uz jsou zde ¥idcarky ilustrujici nabidku a poptavku po instru-
mentech. Kazdéarka je charakterizovariyimi cenami: OPEN, HIGH, LOW a CLOSE.
Rozdil mezi HIGH a LOW se nazyva RANGE (ré#p. OPEN cena je vyjddna horizon-
talni carkou na levé stran CLOSE je na pravé stranHIGH a LOW vyjaduji nejvyssi a
nejnizsi cenu instrumentwhem vybraného obchodniho obdobi. Obdobim rozumiwme t
timeframe grafu. Ten si podle horizontu obchodovailime nap. 1M (obdobi jednéar-
ky je jedna minuta), 15M (15 minut), 30M (30 minuH (1 hodina), 4H (4 hodiny), 1D (1
den), 1W (1 tyden) az 1MN (1dwic). Pokud je OPEN vysSi nez CLOSE cena, obchbdnic
instrument prodavaji, je o&nnizsi zajem. Pokud je naopak OPEN nizSi nez CLO®E
chazi k ndkupu&tSi casti obchodnik a cena roste.
Vybér timeframu (Nesnidal, Podhajsky, 2008, s. 153pgebni zalezitost, &l bychom
pied jeho vylrem provést pizkum a taky zohlednit obchodni horizont ve kteréuirde
obchodni pozici. Kazdy timeframe sebou nesmou frekvenci obchada vyZaduje roz-

dilnou sousednost na pib¢h grafu. Kdyz chceme né#&fglad obchodovat bezprdstni
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reakce na vyznamnou udalost, je vhodné mit zobraegmensi timeframe M1, kde

jednotlivé svéky (¢i ¢arky, nebo linie) uzaviraji po 1 mirutLze také kombinoxt rizné
timeframy, jeden mit zvolen za zakladni a na o@thtsi owiovat naSe analyzy a rco-

dovani. (Turek, 2008, s. -67)

» Svickovy graf

Svickovy graf povazuji za nejvyznar§8i a bude vyuZzit pro poZgi rozhodovani. Sc¢-

kové grafy vznikly v17.stolei v Japonsku jako po@icka @i obchodovani ryzi. Zapad-
nimu s¥tu je predstavil az ve 20.stoleti Ameéan Steve Nison (sepsal knihu Japar
Candlestick Charting Techniques, tzn. techniky igea pomoci japonskych sek). Ga-
ficky vzhled svéek poskytuj detailni nahled na psychologitastnilki trhu. Uplatiuje se
zejména \kratkodobych obchodnich seancich, kde je psychelogjvyznamé&si velici-

nou. Lze ji vSak uplatnit iip dlouhodobém obchodovani. Oprétirkovému grafu tu a-
chazimedlo svicky a stiry (knoty). Télo tvoii RANGE mezi OPEN a CLOSE cenou, st
(knoty) ndm zobrazuji HIGH a LOW ceny. Rostoucileskjici swika jsou odliSeny a-
revre, standardé je rostouci swka ozngena bilou barvou, oproti tomu klesajici &d

byva obvykle znazogmacernou barvou. (Turek, 2008, s. 67-68)

horni stin horni stin
| HIGH HIGH
CLOSE OPEN
télo
OPEN CLOSE
| Low Low
dolni stin dolni stin

Obrazekl: Svicky (candlesticks) (Zdroj: forexone.cz)

Jisté druhy swiek nam nazraji moznou zminu vtrendech nebo aktualnich pohybe
NejvétsSim gikladem je swika doji, ozndovana tak jako kladivo. Suka se vyznéuje
dlouhymi knoty, kdy obchodnici nejsou schopni akoeat danou cenu a na zZ&\svicky
se navraci do 8tdu svéky, &i na druhou straniCim delsi je knot, tim je pra¥godobrjsi
zmena ceny proti tomuto knotu (dlouhy sini knot zn&i moZzny obrat vziru, dlouhy

horni knot mozny obrat di).
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Svicky také tvdi formace, nejznamsi jsou ranni a w@rni hw¥zda. Ranni hizda naza-
¢uje obrat smirem vzhiru, kdezto véerni je I ni reverzni, takze naztie mozny obra

dol.

LONG-LEGGED DRAGONFLY GRAVESTONE FOUR PRICE
DoJl DoJI ooJI ood

Obrazek 2 Svicky doji (Zdroj: forex-zone.cz)

]

Obrazek 3Rann (vlevo) a véerni (vpravohvézda (Zdroj:financnik.cz)

3.1.2 Dowova teorie

Dowova teorie hovid vyvoji cen \ trendechJeji zakladatel Charles Dowigel na to, Z¢
cena ¥tSiny akcii se hybe stejnym gmem. Vzal gkolik akcii, uctlal z jejich cen pimeér

a tato jedina hodnota vyjialzala vyvoj na trhu. S pomoci této hodnoty zjisike, ze cen
akcii se mdni 0 réco dfive, nez se na \ejnosti objevi zprava, ktera ma t&mit jejich

pohyb. Tento poznatek vyuzival Dow ve sku& ekonomii a take k analyze a obchca-

ni jednotlivych akcii.

Podle jeho teorie, jak bylo zn#imo, rozliSujeme rostouci a klesajici trend. Rodi trend
(uptrend) nastava, kdyz se na grafu vyivagher trough (vySSi dno) a pak higher p
(vySSi vrchol). Vpiipact kleajiciho trendu hledadme lower trough (niZzSi dadpwer peal
(niZS8i vrchol) oproti minulym formacim. Kazdy notnpugh a peak slou k potvrzeni po-
kracovani, respektive fizeme zjistit nastavajici zmu trendu

Pro spravné a z obchodovani je gréulezité rozpoznat trend. Nakup nacptku, i lehce
pokrctilé fazi uptrendu a nasledny prodej (uEv pozice) zainajicim downtrendu mm

muze pomoci kudrzitelnym ziskm. VétSina investar a spekularit vSak @la pravy opak

Duvodem byva nafklad euforie, chamtivost, nédomost, ignorance&i pouha nade, ze



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomik 30

cena se obrati naSim &ram. Spravnym rozpoznanim trendu mohou obchodmigzu-
mét psychologii investinino davu a vyuZit ji pro siy prosgech.

Zaginajici obchodnici s&di heslem ,buy low, sell high“, coz je sice efekii, ale prakc-
ky se malokdy vyskytne takov&ilezitost, resp. ji malokdo odhadne. Spi¢ by melo
platit ,buy high, sell higher”. Je to ale vyuZitefi§i zejména pro dlouhodobé nebo oz
obchodniky. Cilem neni tedy odhadnout trend ot do konce, ale vyuZit jeho hlay
casti rekde uprosted. Ceny se trendu pohybuji ve schodistni formaci, kdy se vigyi

raizna dna a vrcholy, které potvrzuji tre (Turek, 2008, s. 68-70)

Terciarni trend

A

Sekundarni trend

Primarni trend

Obrazek 4: Faze trendu (Zdraoxstreet.c)

K ur¢ovani sily trendu ndm pomahaji trend@agy (trend lines). Slouzi jako psycholc-
ké hranice mezi vrcholy a y, mezi kupci a prodejci. Hlavni trend s&uwje pohybem cer
ne trendovymicarami nebo indikatory. &xem jednoho velkého trendutgteme zakresli
n¢kolik dil¢ich miznych trendovyckar. V uptrendu zakreslujeme trendline spojeniiz-
kych cen, resp. spojindna, naopak downtrendu spojujeme vysSi ceny a vrcholy. Jes
se cena vychyli od trendovary, mize to s¥dcit o akceleraci nebo zpomalovani tren
V piipact akcelerovani, nebo zpomalovani trendu je nute&rpslit trendoveé linie. Jei-

Ze dojde k porazeni trendové linie, musime byt na pozoru,qg@®tmiZze nastat obrat in-
du. Ceny maiji tendenci potpazu kvalitni trendové&ary (které se trh dotkl minimair
Ctytikrat) se obratit proti aktualni trendovéie. V uptrenducéry zakreslime pod cenar
v downtrendu nad cenami. Kresli s blizkosti, nebo, pokud mozno, na dotyku Bc
Jakmile se dotkn&ara 2 bod, nakresli se provizorni trendovara. Jakmile se dotknéi-

krat a vice, znime provizorni trendovou linii na platnou. Platnéndovéacara jejedna
z nejvyuzivarjSich metod technické analyzy. Je velka pegpadiobnost, Ze pokud se

danécéary cena odrazila, tak s¢budoucnu od dané trendovéry odrazi znovu. Jédba

ale pdad sledovat mozné zmy trendu (Elder, 2006, s. 111-114)
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Identifikace trendu (Nesnidal, Podhajsky, 2008, s.155) jeijpdre stZejnich bod, proio-

Ze plati pislovi ,Trend is your friend“ (trend je ty pritel) — to znamend, Ze se obchod
muze svézt po masove Wrirendu, jit proti silnému trendu je jedno nejwtSich chyb.
Zaroveh ale existuje i druhyifstup- protitrendové obchodovani, kdyz dojden nazoru,
Ze dany trend je u konce a nastava brzy obrat.mKiformaci utuji trend technickeé iri-

katory, zejména pak klouzavyidonér, o nich se zminim po#ji.

3.1.3 Support arezistence

Funkenost hladin podpory a odporu (support a resistejgcspjata psychologii obchodo-
vani. Obchodnici n&thto bodech maji tendenci nakupovat a prodavandmanstrummn-
ty. Stejre jako u trendovych linii i zde plati, Zém vickrat jsou upportyci resistence o-
téeny, tim jsou odokjSi v pozcjSim obdobi, tim vice pak n& meaguje cena budoucnu.
Plati také, Z&im vétSi objem obchailje proveden u dané linie suppotiuesistence, tin
vic obchodnik ma tuto hranici na patti. Mnoho olchodniki si pamatuje supporty a i-
stence kolem kulatycbisel, proto je dobré si nastavovat hranice stogilastaké/profit
tésne pod¢i nad. Vic lidi si také bude pamatovat linie vyitené nedavno, nezqd naji-
klad 510 lety. Zase na druhou strarsou starSi hladiny podpory a odporu vicéaat;i
testovany, tak mohou byt peyjsi. Nakupovani pobliZz hranice dlouhodobé suppanto-
davani pobliz hranice dlouhodobé resistence jesmiéikove, nez uproged daného roz-
ti. To vS8ak neznamen4, Ze nerou byt prorazeny. Dlouhodobé a kratkodobé liniego-
ry a odporu jsou zakladem pro nasSe obchodovani simeuje pé&livé sledovar (Turek,
2008, s. 80-82)

‘ ‘ PO PRORAZENT SUPPORTU MA CENA TENDENCI KLESAT
H ‘ A SUPPORT SE STAVA RESISTENCI

‘ RESISTENCE

CENOVY KANAL

SUPPORT

ik
|\‘ I ”W W RESISTENCE

Obrazek 5: Support a rezistence (Zdfegtreet.c)
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3.1.4 Duvojité (trojité) vrcholy a dna

Castou formaci ¥rznich grafech jsou dvoiji ¢&i trojité vrcholy a dna. Jde o d aZ i vr-

choly, ¢i dvé az ti dna na stejné cenoveé urovni. Po dvojitém vrcholuykle nasleduje
nizZsi low oproti pedchozimu mezimito dwma vrcholy (prorazni této minimalni hoco-

ty je signalem ldalSimu prodeji (shortovani)). Oproti tomu u dwjid dna to ved
k tendenci vySSi high ceny oproti high ¢enezi ¢mito dwma dny. Fungovani této no-

dy je podepeno castym vyskytemgili je zde i psychologicky tktor — kdyz obchodnici
uvidi odraz od druhého dna, povede to obvyl dalSimu nakupuii prodeji. Meli bychom

ale také sledovat dalSi padpé signaly, jako ndp svickové formace nazwiajici obrat
trendu apod.

(Turek, 2008, s. 82-83)

dvojity vrchol dvojite dno

Obrazek6: Dvoijité (trojité) vrcholy a dna (Zdromiras.cz)

3.1.5 Formace hlavaramena

Tato formace obvykle naztaje znmeénu trendu, protoZze rostouci Usek nevyivhigher
high, nebo pokles vytiolower low. ,Hlava“ je cenovy vrchol, kolem kter@lsou : obou
stran nizsi vrcholy, ozgavané jako ,ramena“. Neckline (&ni linie) spojuje dna poklés
hlavy a ramen. Pokud je klesajici, naarja to gechod od rostouci faze ke klesaj
Opanou formaci je inverzni hla-ramena, ktera naopak signalizujeegtod od klesajici
k rustové fazi. (Elder, 2006, s. 1.
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hlava a ramena - vrechol

hlava a ramena - dno

Obrazek 6 Formace hlav-ramena (Zdroj: miras.cz)

3.1.6 Fibonacci retracemen

Fibonacciho Urové souvisi se supporty a rezistencemi, respektivedeji. Jsou zalozen
na Fibonaciho cislech. Podle Kig (2007, s. 11-114) Fibonaccih@isla se zakladaji r
ciselnéradk, kdy sowet 2 gedchozicktisel vzdy dava stejny pair (s vyjimkou prvnict
téf). NiZSicislo kvySSimu dava vzdy pain 0,618, kdezto vyssiislo k nizSimu je vzdy
v pormeru 1,618. Nastroj pro vyuZziti se pak nazyva Fibanaetracement. Metoda sa-

klada na spojeni high a low cen daném obdobi obchodovaného instrumentu. Spoj
téchto bodi se na zaklatlFibonacciho posloupnosti vytkidinie 0-23,€-38,2-50-61,8-100-
161,8-261,8-423,&itd. podle vyp&tu Fibonacciharady. Od danych Urovni ma cenin-

denci udlat retrace @bratbud’ od supportu, nebo od rezistence), tzn. znovu seatie

k ptedchozi linii, nize nastat obrat trenc

__;f
’i_:ﬁ%r

ARl (FSep 2008 TOU0M 0o IR bbwe B8 SO0l S lnG0ad 3 De a0l S0k R0 K bl SO0 7 Aardl

Obrazek7: Fibonacci retracement (Zdrdxstreet.c)
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3.1.7 Volume

Volume neboli objem obchddse pouziva pro potvrzeni cenového pohybu. Zobeaze
pomoci rekolika indikato, & uZ je to prosta hodnota volume (uskukeych obchod),
nebo nap On Balance Volume, Money Flow Index nebo histograUkazuje take, jaka
strana ma v danérasovém roz§ti pirevahu (jestli ,byci“, nebo ,medidi“). Volume je
dulezity indikator, ktery se neodvozuje od samotn@ycdakze potvrzuje jeji sén vice,
nez jiné indikatory. Pomaha nam t pstupechi vystupech z pozice, potvrzeni daného
pohybu je signalem k pokfavani trendu. Jedna se tedy o objem vSech proveteoity-
chodi v danémcase, na daném trhu (instrumentu). Jakmile je jetan pohybu ceny sil-
n¢jSi nez druhy (nakupujici majigvahu nad prodavajicimi a naopak), dochazi ke myse
objemu obchodl v daném srru. Fi korekci (pohyb proti danému smu, ¢i trendu) je
volume na daleko nizSi hodotPostupné klesani volumé gmeéné ceny v daném sénu
piedznamendava to konec optimismu, opadava zajem gmiaav tomto trendu na nami
zvoleném instrumentu. To také Znaist objemu obchadv opaném snéru pii korekci.

V kvalitnich trendech plati, Ze objem obclqabtvrzuje trend. # uptrendu budeip ristu
ceny stoupat objem obchipdpti poklesu ceny bude objem obcliodyrazre mensi. U
downtrendu jeist objemu pi poklesu ceny, # rustu ceny objem klesa. Jestlize volume
nepotvrzuje pohyb ceny, jéeba byt ve $ehu a ¢ekavat moznou zému trendu. Kdyz
volume potvrdi prorazeni daného suppdiitvesistence, nejspiSe to bude prorazenéjsiln
Siho charakteru. Pokud ovSem volume nepotvrdi pimurorazeni dlezitych historickych
hranic, bude toto prorazeni slabé, pohyb cenygedpodobr faleSny a bude kratkodo-
bého charakteru. (Turek, 2008, s. 83-85)

3.1.8 Technické indikatory

Indikatory v technické analyze vychazeji z histhyich cen, takze je piwba vzdy sledovat
také cenu a urownsupportu/resistence. Slouzi vSak jako vyrazna gp@dgi rozhodovani
0 vstupuci vystupu z pozice. Cena dané pozice instrumenttetly néla vykazovat po-
dobnou tendenci jako zvoleny indikator, nesmi sawou chvili odporovat.
Zde mame zéakladni rogiéni indikatofi:
o Trend following indikatory — pomoci nich si pomah&ocovat trend. Historicka
data se zformuluji do matematickélibstatistického vzorce, pak nasléde
vytvorena Kivka, kterd vypovi o s#ru a kvali¢ trendu. NejznarjSimi a

nejpouzivagjsimi trendovymi indikatory jsou klouzavétpnery.
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o Oscilatory — ukuji silu a rychlost pohybu ceny. Jsou zaloZenynirecipu, Ze sila
pohybu (momentum) se da &fit, diky cemuz niizeme ugit smer a rychlost
daného pohybu. Jsou to tzv. leading indikatoryikimd zménu ceny je&t pred tim,
nez se stane. Proto se nepouzivijirpndovém obchodovani, alé& pohybech
Vv rangi (cenovém rozji).

DalSi rozaleni je podle zfisobu pouZiti na danych fazich trhu. (Turek, 2008,/s88)

» Trendové indikatory — zde gaklouzave pimeéry, Parabolic SAR, Directional
Movemenent, MACD (Moving average konvergence/dieeaag)

» Indikatory volatility — volatilita vyjaduje cetnost a velikost odchylek cen v daném
casovém rozgti, mezi jeji indikatory pét Bollinger Bands (Bollingerova pasma) a
Standard Deviation (Standardni odchylka)

» Indikatory hybnosti — hybnost (momentum) popisyjehtost, kterou se ceny
pohybuji v danéndasovém Useku, ziny hybnosti obvykle vedou ke zméam cen,
pati sem zejména Momentum Indicator, Price OscillgBdochastic Oscillator

nebo Williams % R

3.1.8.1 Klouzavy p¥imér

Tento statisticky nastroj nam pomah&awat trend. Klasické dovani trendu pomoci
higher highs a higher lows (resp. lower highs adolWws) niize byt hoda subjektivni,
trendovécary jsou také vice mérsubjektivni. Klouzavé @imeéry jsou zaloZzeny na mate-
matickém a statistickém porovnavani céimz dochazi k pottgeni subjektivity. Vypoi-
tavaji se pimeéry za reékolik poslednich obdobi,&Sinou jde o piméry ze za¥recnych
cen, nizeme si vSak nastavit igméry z high nebo low cen.

Nejcastji se klouzavé pmimery pouzivaji k nalezeni gétku, nebo konce trendu. Nevyho-
dou je, Ze reaguji az poditem case (tzv. lagging indikatory), reaguji az se cealru
danym smirem. Jsou tedy vhodné pro trendove trhy, v netreytotrzich niize dojit vli-
vem zpozdni ke ztratdm. (Turek, 2008, s.89-90)

NejcastjSimi typy klouzavych piméra jsou jednoduchy klouzavy jpmér a exponencialni
klouzavy ptimér. Jednoduchy klouzavy fmér vypocteme tak, Ze séeme data (ceny) za
poslednich &kolik obdobi (zavisi na nas, jestli chcemein&®denni, neba¢ba Stydenni,
zavisi také na timeframu, pro ktery klouzavympér patitame). Ziskanou sumtisel vyck-
lime jejich pd&tem, ¢imz ziskdme prosty aritmeticky tgpnér. Klouzavy paimér se lisi
vtom, Ze pi pocitani vzdycky ,sklouzneme® o jede@dek doh a vytvai nam tofadu

gisel, z nichz pak sestrojimeikku pomoci zvoleného programGim vice obdobi (hod-
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not) v daném klouzavém {pnéru mame, tim je vka vyrovnarjsi, kdezto kratkodoby
klouzavy ptimér je mnohem vice volatilni. Kratkodobé klouzavérpéry tedy reaguji
rychleji na cenu, za to dlouhodobigvky nam udavaji vice vypovidajici hodnotu pro dlou
hodobé investovani na zaktadiyvoje cen v delSimcasovém obdobi. Exponencialni
klouzavy ptimér oproti jednoduchému dava&téi vahu no¥ji namétenym hodnotam a
odpovida na zgmy rychleji nez jednoduchy klouzavytpnér. Nema takové tendence sko-
kt nahoru a ddl v zavislosti na starych udajich. (Elder, 2006,45-149)
EMA = Ptod * K + EMAyest * (1 — K)
Zde vidime vzorec pro vyget exponencialniho klouzavéhoipwru, kde Ptod je dnesni
cena, K=2/(N+1), N je peet zkoumanych dni a EMAyest jéerejSi hodnota EMA.
Z&kladni pouziti spiva v ukeni snéru pohybu danéiivky, jako zakladni indikace stru
trendu ¢i pro filtraci spravnych obchdd Obvykle byva cena v uptrendu, kdyz je nad
klouzavym ptimérem a v downtrendu, pokud je pod klouzavyninrem. Pro kizeni
ceny a klouzaveho pmeéru plati tedy:
o Pokud cena protne klouzavyipmér smérem nahoru, je to signél k ot@ni long
pozice (nakupu).
o Pokud cena naopak protne klouzavimkér, je to signal k oteieni short pozice
(prodeji).
Teoreticky se tak da vythvat neustalym otevirdnim a uzaviranim long atghazic, pro-
toZe fist klouzavého piméru znai rast trendu a pokles klouzavéhaip®ru je znamkou
klesajiciho trendu. Nebezfien, jak uz bylofeceno, je vSak netrendovy pohyb ¢bd
trend, range). Je mozno pouzit ifideni kratkodobych klouzavych tonéra
s dlouhodobymi. KdyZz na&p50denni klouzavy mér prorazi zespodu 108 200denni
klouzavy ptimer, tak obvykle nésleduje rostouci trendi, @paném prorazeni shora dol
by meéla trendova linie klesat.

Hlavni vyhoda metody klouzavychtpnéra tedy spdiva hlavrg v jejich jednoduchosti.

3.1.8.2 Bollingerova pasma

Jak uvadi Krk (2007, s.112-113), jedna se o metodu zaloZzenqurawentualnim rozi,
zakladem je statisticky ukazatel standardni odahyNa zaklad dlouhodobého sledovani
bylo zjiS€no, Zze az 95 % zé&wecnych hodnot se nachazi uvnitchto pasem. Prorazeni
nebo dlouhodoby dotek daného pasm@ensignalizovat fgkoupenost (horni pasmo) a
pieprodanost (spodni pasmo). Slouzi také k posowstawil volatility @i Sirokém pasmu,

Uuzké pasmo naopak indikuje obraté&mv brzké budoucnosti. Uprdet je jednoduchy
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klouzavy pfimér (obvykle za 20 obdobi), horni pasmo se Wegako sodet tohoto pii-
meéru a dvojnasobku hodnoty standardni odchylky, kulspiodni pasmo je rozdilenteol-

chozich dvou hodnot.

3.1.8.3 MACD

Zkratka pochéazi z anglického Moving average cormecg/divergence. (Konvergen-
ce/divergence klouzavych igmér). Je povazovan za trendovy indikator, i kdyz sd je
jako oscilator. MACD je zaloZzeny naikeni dvou klouzavych fiméra vyhlazenych sig-
nalni Kivkou. Cely indikator se gita jako rozdil dvou exponencialnich klouzavych-pr
meéri ze zaviracich cen za 12 a 26 obdobi. Poté se vexpanencialni klouzavy pmér

za 9 obdobi ziedchozich dvou fivek a tim to vytvéi MACD indikator. Obdobi

v indikatoru si nizeme nastavit i jinak, standagdse vak pouziva 12, 26 a 9 obdobfi-K
Zeni klouzavych KZeni danych kvek indikatoru MACD nam pak dava signal k nakupu a
prodeji. Obvykle pekiizeni zespoda nahoru bylm vést k oteveni long pozice, igkiize-

ni shora dal nas naopak vede ke vstupu do short pozice.

Z indikatoru MACD se pro obchodovani odvozuje §d#ACD histogram. Jedna se o 0sci-
lator klouzavého mmeéru, ktery se sklada ze 2 MACDrikek. MACD histogram nam
oproti klasickému MACD davartv¢jsi signaly, MACD indikator se opdiije zejména ve
vystupnich signélech z pozice. Oproti tomu vstypodice tento histogram ¢as indikuje
prediasre, takze je rizikogjSi ho pouZzit fi vstupovéani. Histogram je rychlejsi nez klasické
MACD, je tedy vhod#jSi pro obchodovani (trading, spekulace), nez pouttbdol|Si
investovani. (Turek, 2008, s.97-99)

3.1.8.4 Momentové indikatory

Momentové indikatory se pouzivaji v netrendovyckictn. Je jednoduché v§ldvat na
rastu v uptrendu a na poklesu v downtrendu, trhy &k \po¥tSinou pohybuji v bénich
pohybech (i nap v dlouhodobém trendu trigjakou dobu vykonava ai pohyb, nez se
znovu odrazi ve sénu trendu). Momentovy indikator (momentuni) gilném fistu signa-
lizuje prekoupenou, neboipsilném poklesu fedprodanou pozici. Dokazerqupovdet
extréemni hladiny ceny jeSineZz se tam cena dostane. Brzky obrat trendu g sakzsi
piedpowdét pomoci oscilatar, nez pomoci vlastni ceny. Momentum Ize vyuZzita fven-
dujici trhy. Klouzavé pmmeéry nesignalizuji zrénu trendu, jen pouze sma silu tohoto

trendu. Momentové indikatory signalizuji korekc&rendech a v «ité mite predpovidaji i
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odrazy od trendovych karialNavic ne vzdy lze ide&rzakreslit trendovy kanal. (Turek,

2008, s. 94-95). Hlavnimi jsou:
% ROC - Rate of change

Jedna se v podstato samotné momentum, jednd se 0 jiny nazev momenta
v jednotlivych softwarech pro obchodovani (TureR&0s. 95)

% RSI — Relative strength index (Index relativni sily
Na rozdil od ROC je tento momentovy indikator olmgrey o hranice igkoupenosti a
pieprodanosti. Diky tomu je velmi pouZzivany a jederepblibe®jSich indikatofi vi-
bec. Kalkulace RSI vychazi ze zaviracich (close)re&olika dni ¢i obdobi), obvykle
se pouziva RSI pro 14 obdobi, individualni nastaeéwisi na osobnich preferencich
¢i casovém rozgti, ve kterém se rozhodneme obchodovat. Extrénariite indikatoru
nabyvaji hodnot 0 az 100, zd@eprodany trh se povazuje kolem hodnoty 30, okolo
hodnoty 70 uz riweme mluvit o pekoupeném trhu, coZz znamend, st byl silny a
blizi se jeho konec. Také to ovSem neznamena, f#ekaupenych¢i pieprodanych
hodnotach se neiwie indikator drzet delSi dobufiRménach nastavenych hranic do-
chazi k vyfiltrovani potencialnich obchindak dobrych, tak Spatnych. Pokles indikato-
ru od 80 do 40 je povaZzovan za downtrend, naofistkkmezi hodnotami 20 az 60 za
uptrend. Indikator nam tedy pomaha odhalit, kdynastava konec pohybu v jednom
smeru a obraci se (byjen kratkodob) do druhého siru. Musime tedy pikat, az se
sam RSI z extrémnich hodnot dostanecagm snérem, protoZze nikdy nevime, jak
dlouho Zistane cena iracionalnirgprodanai prekoupena). Ve spojeni s timto indika-
torem existuji takzvané faleSné pohyby (failurersys). Vychazeji z Dowovy teorie a
pouzivaji se pro zvySeni praymbdobnosti funkce RSI. Jedn& se o obraty trenduékt
nejsou vyvolany cenou, ale samotnym indikatorerkmila jsou odhaleny obraty tren-
du pomoci RSI v grafu, indikuje to Zmu trendu mnohem siji nez @i jednoduchém
vyuziti. (Turek, 2008, s. 95-96)
% Stochastic oscillator
Stochasticky oscilator vychazi oproti RSl nejen z@&krecnych cen, ale také
z obchodniho rozji (high-low) nami zvoleného obdobi. Diky tomu, @&ovnava po-
hyb ceny relativé k zawrecné ceg, je dol¥e aplikovatelny na netrendové trhy, pohy-
bujici se v rozggi (v rangi). Tento oscilator se sklada ze 2 hlakinkivek a také
z preprodanych aigkoupenych oblasti. ii/ky se oznauji jako %D a %K. Hodnoty
jsou nefeny v %, dosahuji podobnako RSI rozpti 0-100 a také jako u RSI jsou za
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hranice peprodanosti a figkoupenosti povazovany hodnoty 30 a 7@ivka %D je
v podstat vyhlazena verzetk/ky %K, takZze kKivka %D bude pomalejSi neZikka
%K. %D je ¥tSinou zobrazena plnatarou a %K peruSovanou, jejich vzajemnéik

Zeni pak dava signaly k ndkupu a prodeji. (Turé& s. 96-97)

3.2 Psychologicka analyza

Dulezité je jak psychologické vyhodnoceni technickélgzy (odhadnuti psychologie trhu,
tak psychologické&izeni sebe sama. Turek (2008) piSe o 10 zaklagmahdlech tradin-
gu:

1. Priznat si pravdu — vyvoj cenime rekdy byt nahodny, @lezité je si piznat
pravdu @i omylu a giznat ztraty. \étSina obchodniku hleda tzv. Svaty gral
(dokonalou obchodni metodu), ktery vSak neexisujiglezité jefizeni pozic,
pergz, rizika a psychologie.

2. Planujte obchody a pak podle planu obchodujte.

3. Kdo moc neutrati, nefize moc ztratit —filiSné riskovani mze vést k velkym
ztratam, otevirat&tSi pozici pouze do ménizikovych instrument a @i dobrém
preswdceni a analyze.

4. Nemyslete na penize — nesmime myslet na ztratyo pé&sEz si gredstavovatisla,
riskovat pouze takovy kapital, ktery siiteme dovolit ztratit.

5. Vyhnéte se emocim — i kdyZ je to mnohdy obtizné&gba se vyvarovat podin
zmaru a beznagk pi ztratam, stejé je tteba mirnit nadSenifpziskovém
obchodovani a ,neusnout na vanech*.

6. Budte svym vlastnim Séfem — jen obchodni sam je zo#thovza své obchody,
nenel by vefit ostatnim analytikm a tradeim, nengl by obvinovat ze svych ztréat
nadnarodni instituce, vlady, centralni banky, véd&gporace — ty rizou vyrazi
ovlivnit cenu ve prosfrh ¢i neprosgch, ale dlezité je naSéizeni a naSe analyza.

7. Myslete pozitivie — pozitivni mysleni se projevi do obcliod

8. Mérg je nekdy vice — mé& hodin obchodovani a ménzawenych obchotl se
nékdy rovna menSimu naporu na psychiku a je toehséresujici; kdyz se v3akida
a systém produkuje dloultadu ziskovych obchdd je dobré jich uzavirat vic, nez

prijdou prvni ztraty.
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9. UzZivejte si zivota — jefeéba se $novat také ostatnim voltdasovym aktivitam,
prateiim, rodirg, zajmim.
10.Vedte si obchodni denik — je vhodné si zaznamenavalemly ged otevenim,
béhem a po uzaeni dané pozice. Odhali to spoustu informaci ochadbchodech
a nas samotnych. (Turek 2008 s. 109-110)
Psychologické&izeni je velice rozdilné na zkuSebnigtui(demu) a nadiu s redlnymi
pertzi. Da sefici, Ze pouze na realném obchodnittulse niizeme natit dobré disciplig
a poznat svou obchodni psychologii. Teprve tadyaxgu na povrch emoce jako chamti-
vost (,musim vydlat vic"), strach (,co kdyz fijdu o &et*), nervozita (,co kdyz se obrati
cena proti m&?“), euforie (,vydlal jsem, jsem maximan&astny, uzaviram jen dobré
obchody*). NasSim ukolem je ovladnout tyto emocey ahm nenabouravaly nase obcho-
dovani. Teprve po dlouhodgBim obchodovani odhalime vSechna uskali tradiNgsle-
dujici teorie nam ifblizi naopak psychologiidastniki na trhu, jak je popsalifpdni ob-
chodnici, psychologové a ekonomové.

3.2.1 Teorie stada podle Le Bona

Francouzsky psycholog Gustav Le Bon napsal rokd K8ghu Psychologie day ktera je
(Kostolany, 2006, s.131)

Le Bon napsal, Ze dav ma tzv. ,kolektivni dusSi‘eté je v rozporu s individualnim mysle-
nim kazdého jednotlivce za normalnich okolnostdavu jsou city a emoce nakazlive, lidé
ztraci soudnost a vlivem davové psychozy naslethyi (stado). Dav se e mylit, ale
také mit i pravdu, kazdy obchodnik by sé&l mit na pozoru a odhalit tento stav, dav ma
velkou silu, tak mMize vyvolat opany mylny pohyb, aby pak po opadnuti emoci Sla cena
instrumentu rychle tim spravnym sram. (Kr&, 2006, s. 242-243)

Vesela (2011, s. 520-522) rozliSuje psychologiiwdayv Promgnlivost mysli a cit davu, 2.
Lehkowrnost davu, 3. ifghnané a zjednoduSené city davu, 4. nesnasSentivastoritativ-

nost davu, 5. mravnost davu.

3.2.2 Keynesova teorie

Podle Veselé (2011, s. 535-537) Keynes rozliSujievidualni a profesionalni investory.
RozliSuje dale ro¥esené a pevné ruce.
Demonstroval psychologii investona voll& miss — kazdy ® vybrat ze 100 divek 6 nej-

krasrejSich, gitom kdyz vybere tu, ktera vyhraje, ma moznost aylwenu. Proto investor
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nemusi vybirat tu ,nejkrassi divku“ podle sebe, ale podle chovani ostatnéddy, nel
sam nej¥tSi Sance na vyhru.eZité je gedvidat, co ekava ¥tSina nevzdlaného davu.
(Krarl, 2006, s. 243-245)

3.2.3 Kostolanyho teorie

Podle Kostolanyho by &h byt spekulant politolog, sociolog, psycholog Zof spis nez
narodni nebo podnikovy ekonom.(Kostolany, 200646). Kostolany aplikoval své po-
znatky na podnikového ekonoma, ktery dokaze vigpb atidit hodnotu podniku, jeho
rentabilitu a jiné vniini faktory, nenmize vSakiidit mnohé dalSi faktory, jako technické
vynalezy, reakci vi@jnosti na vyrobky, konkurenci a jiné faktory. Splnt je v podstét
soudce, ktery neni expertem nacahp ale vyslechne $dky a analyzuje ikazy a podle
nich vynese soud. Plati pr@jrheslo: ,VSechno se ned&epist, ale musi se¢dét, kde to
najit‘. Neuznéval rady analytika tizné zardené tipy a informace, které byly podig n
zapateny v ce®d uz pged zvdéejrenim. Jeho slavny citat zni: ,AZ ti i prodavaot bude
radit s nakupem, nastava nejvy&s$ prodavat.”

Podle Veselé (2006, s.525-529) rozliSuje na spekyla hrée.

Proslul zejména psychologickou analyzou, technekKé@ndamentalni nénoval takovou
pozornost. Kr& (2006, s.245-246) Jinym jeho citatem je: ,Z viaktery jede spravnym
smerem, se nevystupuje” — tzn. z obchodu se vystuaijdyude naznak ,zastaveni vliaku®.
Také zastaval nazor, Ze usly zisk (nevstoupeniigkmvé pozice, o niz jsme byligswd-

¢eni, ale ngli jsme strach) je bolest¥si, nez pipadna ztrata z jiného obchodu.

3.3 Fundamentalni analyza

Fundamentélni analyza je nejstarSi metoflarybéru akcii, komodit, nin, nebo trznich
indexi. Probihd na zakladanalyzy zveejrénych zprév, Getnich vykag, statistickych
Gdaji a jinych dostupnych informaci, které maji vliveenu instrumentu (tzv. kurzotvorné
informace). Snazi se identifikovat vimt hodnotu danych fingnich instrumerit s cilem
nalezeni podhodnocenyaii,nadhodnocenych fingnich instrumenit. (Turek, 2008, s. 58)
D¢li se na globélni, od#vovou a mikroanalyzu (analyzu akcii jednotlivyghoknosti

nebo konkrétnich instrument
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Globélni fundamentalni analyza (neboli makroekorud) je nastroj, jehoz hlavnim cilem
je identifikovat, prozkoumat a zhodnotit vliv ced&onomiky a trhu, pap globalni eko-
nomiky jako celku. K posouzeni nam slouzi hlavnkroeakonomické indikatory jako uro-
kové miry, inflace, HDP, pe&ani zasoba. JeiatkZité prozkoumat vztah jednotlivych veli-
¢in a jejich dopad na émové kurzy, ceny komodit nebo akcii a akciovycheid (Vesela,
2011, s. 311-312)
Turek (2008, s. 59) za ndje@ZzitejSi makroekonomické ukazatele povazuje:
» Realny vystup ekonomiky —&reny metodou HDP nebo HNP, vykony
jednotlivych segmefitekonomiky
» Zdareni — vySe uvalené dama podnikyci obyvatelstvo
» Deficit statniho rozp&tu — jak staty hospodias rozpétem a jak se jim da
shizovat schodek statniho rozpo
» Perezni nabidka — souvisi s poptavkou pogzéch a monetarni politikou
> Urokové sazby — od trokovych sazeb se odvijt€mospeicich (Eta, ale i (\Nra a
hypoték

A\

Inflace — fist cenové hladiny, mezini rist cen

Y

Nezangstnanost — v daném stahadnarodni organizaci (EWi)sektoru
hospodéstvi

Mezinarodni pohyb kapitalu — oti@ni ekonomik, investice do dané zem
Vyvoj na s¥tovych finargnich trzich — b¥i, nebo medidi trend na trhu

Likvidita — objemy investovanych prdstlki v danénmtase na daném trhu

YV V V V

Ochrana vajSich investot — jak dany stati nadnéarodni organizace chrani zajmy
investofi méa vliv na jejich rozhodovani

» Ekonomické a politické Soky — hluboké ekonomickizdsrkomoditni krize
Problémem fundamentalni analyzy vsak je, Ze ddioénrace niZe trh vzit v ivahu (nebo
je predpokladat) jegtpied jejich zvéejrénim. Je dobré mit rozhled a sledovat zpravodaj-
ské a analytické inforndai servery (bloomberg.com, finance.yahoo.com, marke
twatch.com atd., u nas ndidad byznys.ihned.cz, fxstreet.cz,investicniwel.tgto zpravy
je vSak nutné brat s rezervou a prastadhlSi, vlastni analyzu. Analyzy ekondntrznich
analytiki a brokeé mohou mit jistou UsfEnost, mohou v3ak také igmbit ztraty, jelikoz
se na trhu rizou udat iizné nepedvidatelné udalosti, které tuto analyzu vyvrgt eba
reagovat na zgmy. (Turek, 2008, s. 60)
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Pomoci internetu dnestibeme ziskat hodninformaci, vice, nez kdy jindy, ho&rnfor-
maci je vSak Spatnych, nebo polopravdivych, taikgkea si je vytibit a provadt dalsi ana-
lyzy. VZdy je lepSierpat z vice zdrdja nedavat na zatené tipy ostatnich, stejjakozto
na prvni pohled nestranné analyzyzou byt ovlivieny v né¢i prosgch. Je teba hoda
¢ist, & uz ztiSénych, ¢i elektronickych zdraj, sledovat databaze, statistiky, chatovat
s ostatnimi na dané téma &t@m si utv&et vlastni nazor a sbirat zkuSenosti, které jsou
v tomto odwtvi velice cenné. Takeé jédaba sledovat stranky regutdch Gadi o nekalych
praktikach @iznych brokelt a o legalnosti dané inve&ti a spekuléni aktivity. (Filip,
2006, s. 359-380)

O fundamentalni analyze by se dalo popsat mnoldmedty zvladt pak o fundamentalni
analyze akcii jednotlivych spaieosti. Pro mj pozcjSi projekt je ovSemidezitéjSi tech-
nicka analyza, jelikoz v débvysoké volatility na minovych parech aippouziti finareni
paky je vhodgjSi uzavirat spiSe kratkodgbi obchodyizené technickou analyzout&a-
va vSak nadale povinnost sledovateZitd fundamentalni data velkychéswych ekono-
mik, jakoZzto i pélivé analyzovat proslovy a vystoupenileZitych postav ve vedeni cent-
ralnich bank, nadnarodnich organizéicvlad konkrétnich stat Jejich konani a myslenky
maji velky psychologicky vliv na investory a spekutly — i nap. Spat formulovany na-
zor miZze poslat danou #énu doh a @ pripadné opravneni korekce tak vyrazna, protoze
se projevuje faktor strachu a psychologie davikigpdem niize byt prohlaSeni holandské-
ho ministra financi a zaroiieséfa eurozény Dijsselbloema, ktery prohlasil, kease na
Kypru je modelem prd@eSeni krizi v ostatnich zemich,cea se opravil, Ze na Kypru je

zcela vyjimé&na situace — euro se vSak ne@dni Urové nevrétilo v dany moment).
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4 OBCHODNI PLAN

Obchodni plan je apnym bodem pro naSe obchodovani. N&gen dikladna analyza, ale
hlavre fizeni naSich pozic, naseho rizika, g také psychologie. Pomoci plandue-
me vstupy a vystupy, dodrZovat disciplinu, nebcerexioce.

Hlavni body naSeho planu jsou:

» Duvod obchodovani — podle toho, co chcete na burgahdmut, jestli porozugn
zakonitostem trl, vyvoj cen instrumeit jestli chcete zhodnotit majetak,
dlouhodolsji vydélavat nebo celkavzbohatnout

* Ur¢eni naSeho obchodniho stylu — pogisového horizontu (kratkodohi,
dlouhodobé), typ obchodnika, ktery je vySe uveden

* Vybér brokera, ktery nam umoznfiptup na finadni trhy — vylgr podle poplatk,
kapitalové narénosti, dostupnosti podpory, seridoznosti brokeraliky servisu

* Trhy a instrumenty, do kterych budeme vstupovaireX, komodity, akcie,
dluhopisy atd.

« Casova narénost — kolikéasu ¥nujeme tradingu a kteté@sové lseky budeme
obchodovat (podle obchodnich hodin danyattewych burz)

» Dan4 pravidla ke vstupu a vystupu z obchodnichgezignaly, potvrzeni signal
piiznivé okolnosti

« Rizeni petiz (money managementyieni rizika (omezovani ztrat, stop-lossy)

Obchodni plan si upravujemei zjisteni novych poznatk zakomponujeme doépnase
analyzy. Pro ufesréni si sestavime denni (popydenni, misicni) obchodni plan. Zde
konkrétré si sestavime dané vstupy, vystupyirtefitosti pro dané obdobi, které séza
lehce odchylovat od zakladniho obchodniho planunéte by vSak o moc, #i bychom
mit pevré dana pravidla). Zavisi také na tom, jestli poudigdautomaticky obchodni sys-
tém, kdy za nas obchoduje software za poméprgvenych a nastavenych algoritngi
jsme diskréni obchodnici (obchodujeme na zakladastnich analyz, podle kterych pak
zadavame vstupy a vystupy). Dodrzovani obchodniidaupe cestou k ugphu na finag-
nich trzich, jelikoz obsahuje naSe dlouhodobé ayadypoznatky, které jsme si mohli otes-
tovat nap. obchodovanim na demd@ta s virtualnimi peézi (tzv. paper trading). Wezité

je vSak také ugmi naasovat obchod ve spravnou chvili, coize v konéném disledku
omezit ztraty¢i navysit zisky. | kdyz nas systém macitou &innost, tak vydlky

z minulych obdobi nemusi zaavat vydlky v pristim obdobi. Jef¢ba nadale sledovat

ostatni faktory, které mohou mit vliv na naSe oldwéni. Nesmime vSak pod vlivem
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emoci ménit néco, co ndm fve fungovalo a co mame otestovano. (Turek, 20080%-
103)

4.1 Struktura obchodniho planu

Musime mit také stanoveno, célat v pribéhu otevené pozice, jak reagovat négady,
kdy jsme sice v zisku, ale ne zdaleka u potenciaky jsme si stanovili — tzn., jestli se
spokojime s nizSim ziskem z&ealem realizace ziskového obchodiing vice ziskovych
obchod, tim vySSi dinnost a celkovy zisk), také bychom n#dinzapominat na&izeni rizi-
ka a pewtz. (Turek, 2008, s. 103) Struktura by ted§larbyt nasledujici:
%+ Obchodni systém
0 Vstup do pozice
o Vystup z pozice
o Testovani (backtesting) a nasledna kontrola systému
< Rizeni penz a rizika
o Riziko a zisk (Risk reward ratio)
o Diverzifikace
o Rizeni pozic
0

Psychologie

4.2 Rizeni peréz a rizika

Risk management a money management jsdezdou sowasti naSich obchad Dobry
obchodni systém bez dobrétiaeni rizika a petz mize vést k velkym ztratam, kdezto
dobrétizeni rizika a pefz miZze z naSeho ne uglmokonalého systému &dt systém zis-
kovy. Jediné, co fizeme na trhu 100% kontrolovat je nas risk, naSézpeannaSe obchod-
ni psychologie. Redpoklad pro us@nou aplikaci risk a money managementu je vSak
dlouhodoba ziskovost naSeho systému. (Turek, 2008)5-106)

4.2.1 Money management

Money management je zaloZenifeeni investovaného kapitalu, omezovani ztrat arayb
ni ziski. Je zaloZzen na pragpolodobnosti a pokryvani ztrat ze ziske Spatnych obdobich,
kdy se naSemu systému n&d&lder (2006) to demonstroval na hodech mincy; kedy
urcitou ¢ast riskujeme a dvojnasobekiteme vyhrat. Pokud riskujeme rtajgn 1%, tak si

muzeme 100x dovolit hodit minci, neZijdeme o kapital. Cilem je &it, kolik si v dané
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chvili mizeme dovolit ztratit. Chybou je také povazovat sedbehytejSiho a své metody
lepSi, nez maatSina obchodnik na trhu. Po Gvodnich ziscichijje jeS& vétsi chu’ po
vysSich ziscich a neuvazlivi amatéak mohou pijit o velkou ¢ast jneni. Hodré obchod-
nika také ztroskota, kdyZ chce rychle vymazat vzniktéty. Cim vy3si je totiz ztrata, tak
jese vétsi zhodnoceni musite ziskat, abyste se vratifiiivadni Urova. Pri ztrd€ 10 % je
nutno ziskat poté z kapitalu zhodnoceni 11 #6620 % je to uz 25 %,p40 % tocini 67

% a [ ztrak poloviny (Etu musite novy stavdu zhodnotit dvojnasokink navratu na
puvodni stav kapitalu. Cilem je pozvolné zhodnocowanbchodovani s rozmyslem. Take
se traduje heslo, Ze jgeba se postarat o ztraty, kdezto zisky se o seftanagi samy. Ide-
alni je riskovat na jeden obchod kolem 2-3 %.dBchodech s velkou pakou je vSak moz-
no riskovat i vice, nelgjiz samotny spreadipdstavuje ztratu (pohybuje se to kolem cca
4-5 % pozadované marze, takeé marzi, ktera je ve vysi 10 % kapitalu je to 0,506
kapitalu, kdyz pitom riskujeme pomodiizeni rizika jen 2-3 % kapitalu) fiRtakto riziko-
vém obchodovani je kro¥rpeilivé discipliny dilezité ungt na&asovat obchody. Je to nej-
lepSi gilezitost nadit se disciplig, pifi obchodech bez pouziti pakyi,s mensim pakovym
efektem uz nam togpde lépe, jelikoZ jsme se néli tidit riziko za mnohemégSich pod-
minek.

Také neni doporieno gikupovani do pozic pomoci ,average down'fi(glesajici cen
navySovat pozice do longu a naopdkrpstouci vice shortovat). Také bychom rrdo-
pustit tzv. ,margin call*, kdy obdrZzime od brokezpravu, Ze poklesl stav haseho majetku
vaci marzi pod ugitou hranici (nap. 20 % pondr equity:margin) a jsme pozadani o vlozZe-
ni novych prosedki. Také neni vhodnéfpstoupajicich ziscich 2& otevirat ¥tSi pozice,
spis si je ponechat jako bezpestni rezervu. (Elder, 2006, s. 283-286)

4.2.2 Risk reward ratio

Obchody s dobrym rasovanim a usgnosti (nap kolem 80-90 %) jsou pro nas zajima-
vé, maji obvykle vysokou tmi ziskovost z naSeho kapitalu, nemusi vSak bB§né. Dile-
Zit¢jSi je wdet, kolik na jeden obchod riskujeme kapitalu a katikzeme na jednom ob-
chodu vydlat. Kdyz nap. mame 10 ztratovych obchibpd 1 ziskovy, je pdeba mit pordr
RRR 10:1¢ili mit pramérny zisk 10x vySSi nez pmérnou ztratu. Doceladina uspsSnost
je 50 % (nap 5 obchod ziskovych a 5 ztratovych). RR&i musi byt vySSi nez 1, aby
nase zisky fevysily ztraty. Proto jeréba, krond ostatnich signél hledat takové obchody
podle suppoit a rezistenci, kde mame nizkou potencialni ztratysaky potencialni zisk.

RRR u jednotlivych obchddse mize liSit, kazdopadhcelkové RRR nasSeho systému by
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melo byt dostaténé vysoké, abychom seaimekolika omylech nemuseli bat o gwicet a

v pripadt ziskové pozice tyhle ztraty smazali a vyilicnovy zisk. Existuji obdobi, kdy se
nasemu systémurgstane didt a vtom gipad nas od velkych ztrat zachige poner
RRR ¢ili stanoveni maximalnich ztrat k potencialnim zisk Nag. riskujeme 5 % kapita-
lu (stop-loss hodnot& naSe manualni zavirdni obchodu je na Urovni S#tykapitalu)
abychom zhodnotili kapitél o 10 % (take-prdfitopét manualni uzaseni pozice je na 10
% hodnoty naSeho kapitalu. Hranice stop-loss a-pa&ét jsou dopordgeny, nemusi byt
vSak pevi dane, zejména ki mezeram v trhu (tzv. gadm, které jsou &né mezi kon-
cem a z&tkem nového obchodniho obdobi). Tak€asbnastdva problém stowanim
téchto hranic, kdy se nAm odchto hranic odrazi cena a pohybuje se¢oga snérem
(nag. aktivuje se stop-loss a trh se obraci v nas gobsgkdezto my uz v trhu nejsme a na
druhou stranu sedre pied hranici aktivace take-profitu obrati naopak & paétencialni
zisk za&ne klesat). V tomtoifpadt je dobré si davat i pohyblivé (traling) stop haniA
také plati, Ze zisky se o sebe postaraji, kdet&tyzhe (velka ztrataippakovém obchodo-
vani miZze zruSit nas det, kdezto velky zisk @Zeme nechat ,dychat”). (Turek, 2008, s.
105-106; Elder, 2006, s. 285-286)

4.2.3 Rizeni pozic

Rizeni pozic je zaloZeno na frekvenci vstupovanipdaic, omezovani ztrat a uzavirani
ziskovych pozic. V fipac vysoké uspdnosti a vysokého RRR n&fasgjSi otevirani po-
zic geometrickodadou bude zvySovat nas majetek. idda vSak myslet na nas systém a
plan a neotevirat pozice bezhlailezité je, abychomipdelSitack ztrat Was detekovali
chybu v systému aiphodnotili situaci, respektive si dali na chvilidedh od obchodovani.
Psychologické&izeni, které je nezbytnym faktorem na fitiaith trzich, bude rozebrano
v dalSi kapitole. (Turek, 2008, s. 107-108)

4.3 Obchodni systém

Obchodni systém t¥ome podle poznatkz technické, fundamentalni a psychologické ana-
lyzy a naSich zkuSenosti. Jednotlivé analyzy |lzelkioovat. Sotasti systému je také mi-
nimalni kapital pro obchodovani a také maximalnizméoriziko pro obchody, do nichz
hodlame vstoupit.

Postup pro vytvigeni systému:

* MySlenky a napady — analyzovani trendu, indiki&t&louzavych pkméra
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» Zpracovani — aplikace mySlenek do graicné, nebo do automatickych softwiar

» Testovani — aplikace na historick& data, jak byn&d systém ugpny v minulosti
(tzv. backtesting)

« Uprava na satasné trzni podminky <igpisobeni na mnici se podminky,
dolackni detaifi systému (Turek 2008, s. 115)

Dvoiak (2008, s. 43) piSe, ze velké procento vigugch a backtestovanych stratedg-p
stava fungovat s gatkem realného obchodovéani. Je toizatiu, Ze ¥tSina obchodnik
nezna zakladni principy fungovanitstprincipy pouziti technické analyzy ani postugy p
tvorbe systéni. Vytvoreni strategie na zaklagignati je pouze ogrnym bodem, ktery nas
ma navést na spravnou cestu. Musime také logickypadyocovat nastalé skdtesti a
umét je vyhodnotit a zareagovat. Hledani tzv. ,svat@nédlu“ (dokonalé, vysoce ziskové
strategie, ktera zwizi nad trhem) je pouze neusktrigelnym idealem, @lezita je discipli-

na.

4.3.1 Vstup do trhu

Vstup do trhu planujeme pomoci technickych indikatéundamentalnich zpr&ir aktual-

n¢ zverejnénych fundamentalnich Udaj(makroekonomické Udaje, projevyepstavitel
nadnarodnich finamich instituci¢i centralnich bank, zasedani mezinarodnich orgahiza
DulezZit4 je nalada (sentiment) na trhu.d@ je dobré rozpoznat, kdy se velcichsnazi
manipulovat s cenou, aby mohli vstoupit do trhuegi cenu a poté se mohla cena obratit
a pokr&ovat opgnym snérem Vv jejich prosgch, respektive se aktivuji stop-lossy drob-
nych investall, coZ cenu posune niz a pak se obraci po nakuo medeji pi short po-
zici). Déje se to obzvl&Spii oznamovani dlezitych zprav, zdrojem té volatility iie byt
také nejistota a strach kr@niného. Proto je dobré si hlidat vstupy a zvla®bdobi vel-
kych objenti a volatility pouzivat stop-lossy nebo rychle zavirtratové pozice a zkusit

»-nasednout do rozjetého viakufimbratu. (Turek 2008, s. 115)

4.3.2 Vystup z trhu
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Mrivriw s

obchodu a vykonnost naSeho systémuielgatsi utit naSe hranice pro ztraty a zisky, jestli
budeme drzet pozici co nejdéle s vidinou maximardisku, nebo se vzdameétsiho zis-
ku ted’ a naplanujeme dalSi vstup po korekci, nebo po mosignalu, ktery ndm da nas
systém. (Turek, 2008, s. 116)

4.3.3 Testovani a kontrola

Trhy jsou velmi dynamické, &hoz plyne nutnost neustale vyvijet, zdokonalozagly-
zovat a kontrolovat nas systém. Neustalé testoadwntrole ndm nejen odhali sasné
problémy a nefundnost systémuipzmeéné podminek trhu, ale taky ndm péae ichazet

na nové napady a ziskavat nove zkuSenosti. (TR, s. 116)
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5 VYBER TRHU

Pro svou analyzu a nasledny projekt zhodnocenitkuajeem si vybral obchodovani na
forexu, gipadré obchodovani vzacnych kbévDavodem je nizka péeébnost psateiniho
kapitalu, nizké poplatky, vysoka likvidita. Vzhledek tomu, Ze forex je decentralizovany,
celos¢tovy a v pfibéhu pracovniho tydn&asow negetrzity menovy trh (24 hodin derin
od pondli do patku), je &Zké gesré vypccitat objem zobchodovanych priedki béhem
jednoho dne (denni obrat). Odhaduje se, Ze by delmrsit mohl dosahovat 4,9 bilionu
USD, coz forexini suveréni nejwtSim a nelikvidgdjSim trhem wibec na celém @ (pro
srovnani nejtsi swtova burza NYSE — New York Stock Exchange — ma debrat 74
miliard USD, coZ je 66X me). (euromoney.com)

Diky negetrzitym obchodnim hodinam theme neustale kontrolovat a kigac nouze
uzawit naSe pozice. DalSim argumentem je takSivjednoduchost vyou instrumentu —
je mnohem snazsi si vS§imat vyvoje 4 hlavnichig@otazmo max. 10 émovych pak a
ttreba 2 komodit), nez sledovat vyvoje tisgpole&nosti a jejich akcii.
(globalbankingandfinance.com)

Na forexu je nutné @ve tizeni rizika, jelikoZz vysoka finami paka a volatilita nas mo-
hou rychle pipravit o vloZzené proggdky. Za zvazeni stoji také vzacné kovy, zejméaa zI
to a stibro, které jsou diky nizkym spraad oblibené i u drobnych investoa spekulan-
ta. U komodit je vSak vysSi namsost na marzi (zaloha na obchodovani) diky fakeuna
komoditnich burzach sgéasto obchoduji standardni jednotky (loty) v mnohetsich ob-
jemech (1 lot dané komodity vyjage obvykle ¥tSi hodnotu, nez 1 loténového paru), je
zde ¢asto poskytovana mnohem nizsi fisahpaka nez na &énové pary. Zvazoval jsem
také obchodovani akcii, které je ob&enere rizikové nez transakce na forexu. Zde vSak
finanéni paka dosahuje maximélmodnoty 1:10, na rozdil od forexu je zde §editovan
poplatek za otaeni a uzakeni pozic. Navic akcie prodané dal poku od drzeni nejsou
osvobozeny od d&n Akciové investovani je spiSe orientovano na d&sovy horizont
s vidinou vyplacenych dividend a potencialu dloutteého, pozvolnéhoastu. Akciove
obchodovani rize byt také ovliiovano ¥tSim pohybem v ndS neprash, jelikoz akcii
urcité firmy je omezeny ptet a jeden subjekt ide cenu vice ovlivnit fikladem je tzv.
flash cash, kdy vinou napprekliknuti mize cena kratkod@bhodré spadnout¢imz se
aktivuji stop lossy, aby se pak cena vratila fedphozi Urovig). V pripact forexu ¢i ko-
modit je takovato manipulace mnohem mdmavdpodobna. V budoucnu bych se vSak
chttl také wnovat akciim, zvlagtpak €m mér rizikovym s dlouhodobou rostouctik-
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kou, velkou trzni kapitalizaci a vyplatou vysokydividend. Te’ je vS8ak ma averze
k riziku nizZ8i s vyhledemétSiho zhodnoceni v kratSisasovém Useku, akciové investova-
ni je konzervativ§Si — sice existuji tituly, které mohou svou cemukratkycas i zdvojna-
sobit, takové jsou ovSem obitZuyhledatelné v satasné nejisté situaci anebo jsou oé&sob
rizikov¢jSi (akcie mensich firem). Nasledujici ¥ebk nam ukazuje gadi obchodova-
nych neén podle podilu na dennim obratu vSecénovych pai. Jedna rdna mize byt na
vice meénovych parech, zejména americky dolariivoénovy péar na forexu s drtivowst
Sinou ostatnich gm. (globalbankingandfinance.com)

Nejvice obchodované ény na s¥té podle serveru therichest.org:

Tabulka 1: Nejobchodovajsi meny na forexu (Zdroj: therichest.org)

Poradi Nazev, zkratka a ozn&eni Podil na obratu
1. Americky dolar USD ($) 84,9 %
2. Euro EUR (€) 39,1 %
3. Japonsky jen JPY (¥) 19,0 %
4, Britska libra GBP (£) 12,9 %
5. Australsky dolar AUD ($) 7,6 %
6. Svycarsky frank CHF (Fr) 6,4 %
7. Kanadsky dolar CAD ($) 53%
8. Hongkongsky dolar HKD ($) 2,4%
9. Svédska korunaSEK (kr) 2,2 %
10. Novozélandsky dolar NZD ($) 1,6 %
11. Jihokorejsky won KRW#) 15%
12. Singapursky dolar SGD ($) 1,4%
13. Norskéa koruna NOK (kr) 1,3%
14. Mexické peso MXN ($) 1,3%
15. Indicka rupie INR (INR) 0,9%

Tabulka¢. 1 tedyiika, Ze 84,9 % obchodniho obratu na forexditm@nové pary, kde na
jedné ze stran figuruje americky dolar (USDEnové pary obsahuijici euro (EUR) jsou na
druhém mist s podilem na obratu 39,1 %, coZ je sice jen dsivpta oproti USD, ale vice
nez dvojnasobek neketi mena v pdadi, japonsky jen (JPY). Z toho Ize vydedukovat, Ze
meénovy par EURUSD je bec nejvyuZivajSi. Britska libra (GBP) je na 4. méstvykon-
nost ekonomiky Velké Britanie je menSi neziippds Evropské unie, USA a Japonska
(imf.org), avSak Londyn jakoZto centruménovych obchod zdiraziuje vyznam britské

libry na ménovych a devizovych trzich. Za zminku stoji Svykarfank (CHF), ktery je
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bran investory spote¢ s USD jako tzv. ,bezgmy pristav”, i kdyZ zrovna v ippadt USD
je diky programu kvantitativniho uvavani nejisté ho takto ozémvat. NasS€eska koruna
(CZK) byla také mnohokrat ozdena jako bezpmy piistav, dlouhodob zpewiuje Mici
USD i EUR, vykyvy zde nejsou velké.

DalSi tabulkat. 2 ukazuje nejtSi swtove obchodniky na forexu, kterymi jsou velké&-sv
tové banky. Zasti transakci sama banka obchoduje gaawych trzich, v jinych fipa-
dech pouze zprastdkovava dané obchody a &my jednotlivych ngn, takZze neni zde na

mis& obava o vyraznou manipulaci ze strany bank.

Tabulka 2: Nej¥tSi zprostedkovatelé obchddna forexu (Zdroj: euromo-

ney.com)
Poradi Banka, stat pivodu Podil na obchodnich trans-
akcich
1. Deutsche Bank (&necko) 14.57%
2. Citi (USA) 12.26%
3. Barclays (Velka Britanie) 10.95%
4. UBS (Svycarsko) 10.48%
5. HSBC (Velka Britanie) 6.72%
6. JPMorgan (USA) 6.60%
7. Royal Bank of Scotland (VB 5.86%
8. Credit Suisse (Svycarsko) 4.68%
9. Morgan Stanley (USA) 3.52%
10. Goldman Sachs (USA) 3.12%

Z toho vyplyva, Ze musime sledovatiat meziradky v prohlaSeni a Ukoneckegstavitel
téchto bank.

5.1 Obchodni hodiny

Velkou vyhodou forexu oproti jinym téim je nepetrzité obchodovani. Probiha od sled
23h nasSehdasu (GMT +1) az do patku 22:00 nasSehsu. V utité hodiny je vSak likvidi-
ta (objemy obchodovani) vyssi, nez je obvyklé. desin pedevSim o evropskou, americ-
kou a asijskou obchodni seanci. Tyto seance jsgatésgs oteienim hlavnich burz
v danych obchodnich centrech. Londyn, jakoZto Hldwanéni centrum na s§¢ a co se
ty¢e obchodu s smami zvla&t, svou seanci otevira v 9:00. V tu dobu oteviregi sbhcho-
dy i dalSi velkd Evropska finani centra (Frankfurt, R&, Madrid, Milan). Hlavni ob-

chodni pasmo se nachazi mezi 9-12 hodinou. V 14t&@ra burza NYSE v New Yorku,
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piekryvani €chto 2 pasem také vede k vysoké likwiditondyn uzavira své obchodni ho-
diny v 17:00, New York ve 22:00 naSebtasu. Od pongi 00:00 az do patku 22:00 jsou
obchodovany nejoblibgj$i vzacné kovy, zlato aifibro, tudiz dostupnoséthto dvou ko-
vl je podobna jako na forexu, coz je nespornou vybpdej\tSi komoditni burzy a burzy
s komoditnimi futures maji omezenou oteviraci dptag. cukr a kdva jsou obchodovany
kazdy vSedni den od 9:30 do 20:003pyslové kovy 8:30 az 19:30, kuikce, ryZe a pSe-
nice véasech 02:05-14:45 a poté 15:35-20:00). (klubinvestom, fxstreet.cz)
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6 ANALYZAVYBRANYCH IN STRUMENTU

Pro pozdjSi rozhodovani je dobré vyuzit webovy server, kigktualr oznamuje zviej-
néna fundamentalni data na webu, ktevliviuji investory a spekulanty zejména krat-
kodobych obchodechsénami na forexu. Vhodny server pro toto rozhodoviénhay.
forexfactory.com (z jinych zdrdj dailyfx.com, servery brokerskych sp&testi jako
xtb.cz), ktery kromd zakladnictzverejniovanych dat zvejiuje i nizna vedlejSi data, kte
mohou mit vliv na finaéni instrumenty. Vyznamy danych dat jsou takiny podle Ska
na data snalym, stednim a velkym dopadem. Ne vzdy musi vSak mit diopad, trr

muze reflektovat i jinou (dluhodolgjsi) situaci na trhu.

4 Today; dpr1& » t e This Wesk ¥ Filter
Thu i GEP - Retail Sales m/m ,J -0.7% -0.7% 21% qu
fipr 18
4144am EUR ) Spanish 10-y Band Auction =l 4.61]2.8 448|121
S:00am CHF [155) Gov Board Member Zurbrugg Speaks =
5i35am GBP (7] E0-y Bond Auction | 312117 295115
B&:30am uso - Unerployrment Claims == 349K F4EK il
10:00am usoD & Philly Fed Manufacturing Index 7 2.7 20 s
uso [} CB Leading Index my/m 2| 0.1% 0.5% s
10:30am Uusp i Matural Gas Storage [E 358 =148 ﬁd:
11:00am CAD (] BOC Gov Carney Speaks G|
Day 1 ALL ] G20 Meetings ES
12:00pm usD (] FOMC Member Raskin Speaks
10:00pm CNY 0] CB Leading Index myrmi =3 1.3% s

Obrazek 80Okno fundamentélnich zprav (Zdroj: forexfactoong

Na obrazkw. 9 vidime ¢as zvéejréni fundamentu, ®nu, na kterou bude mit fundame
vliv, sila vlivu (ervena silny, béZovaistdni, Zluta maly), nazev fundamentu, odkaz
detailni zpravy ait dulezité kolonky. Prvni je aktualni udaj, ktery mévybpak je udaj o-
recast (pedpowd), ktera je zveejréna jeSt pred zvéejnénim samotného fundamen
Dale pak udaj Previous, ktery ukazihodnotu vpiedchazejicim obdobi. Jéje zde lo-
lonka Graph, kde si izeme prohlédnout vyvoj grafické podob. Nejvétsi efekt ma pd-
tivni ¢i negativni zndna aktualniho Udajetvi predpowvdi, nckdy ale trhy reaguji i n
zménu mezi pedchazejici a aktua hodnotou. Trh vSak jako psychologicky faktor b
v potaz gedpo¥d renomovanych analytik & uz jsou zaloZena na pevnych zakladk
nebo domankéch.(forexfactory.com

Krome¢ zverejnovanych fundamentalnich makrodat jsou zdefgjnovany fizné indexy
vyroby, sluzeb, zewtélIstvi a jinych od¥tvi, stejré jako ankety a gizkumy mezi velkym

spolg&nostmi (zde je hlavnimifkladem gmecky ZEW Economic Sentiment). Jsou .
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zaznamenany vSechnyildzité udalosti, které je nutné sledovat, nelzgrsevSak stopro-
centrg fidit, na trhy ma vliviada dalSich faktér slouzi spiS jako @&oné body pro naSe
rozhodovani, respektive pro obchodovani danéhoafmeditu v do ohlaSovani — coz je
velmi rizikové, protoze trhy jsou v tu dobu veligelatilni, tradingové systémy jsoueti-
Zené a otas jim hrozi i pad, protoze i sebe lifjppaveny a zabezpeny systém pro vyko-
navani a zadavanitigazi od klienta brokerské spdileosti nezarti véasnou a fesnou
exekuci gikazu. Jestje treba gipomenout, Ze idvéjSi odhady maiji &Si vliv na kurz, nez
kongna zvéejnéna cisla, jelikoz nap u HDP dochazi kazdy ¢sic k odhadu a postupn
jsou odhady rnény, statistiky jsou dogibvany. (fxstreet.cz)

Velkym fundamentem, ktery rozhybd trhy, jak jiz dymireéno v teoretické&ésti, jsou
projevy a konference gasti nejvlivigjSich osobnosti z fingniho s¥ta (centralni banké-
i, premidi, predstavitelé nadnarodnich organizaci). Jejich ngzakud se odchyluje od
béZného a dekavaného, iize vyrazg pohnout ndnou nahorug¢i doli, aniz by reals do-
Slo k jakémukoli skutnému kroku (nafp ohlaseni o mozném sniZeni Urokovych sazeb
poSle nénu doli, aniz by ke snizeni sazelibec doSlo). Naopak odvazny projeviie
meénu posilit (forexfactory.com uvadi u vyglivek daného fundamentu ,more hawkish
than expected = good for currency”, coz se da&pirlozit jako ,vice dravy, nez obvyk-
le=dobré vyhlidky pro gnu*“), ale spiSe maji vliv negativni zpravy, kter@jim«tsi vahu
kvili faktoru strachu, nez dobré zpravy, kde se pnggvaktor euforie. (fxstreet.cz, forex-

factory.com)

6.1 Globalni fundamentalni analyza

V sowasné dob muzeme v ekonomikach spatpolitiku velmi nizkych Grokovych sazeb
FEDu (Federal Reserve System neboli systém ceithabank v USA) a ECB (Evropska
centréini banka) se z historického hlediska nagh&se minimalnich hodnotach, blizko
nuly, coz podporuje v jeStvétSi mire expanzivni monetarni politiku. Aktualni hodnota v
USA je 0,25 %, ktera byla nastavena jiz 16. prasip@08 a nazyva se Federal Funds Tar-
get Rate, v Evrapse pak zakladni sazba jmenuje Main Refinancing,Raji hodnota je
0,75 % a je v platnosti od Bervence 2012. V s@asnosti se népdpoklada jejich zvyseni,
dokonce se spekuluje o dalSim sniZeni, na obzdiudtéle neni #3i naznak ekonomic-
kého oziveni. V nasledujici tabulceageme vidt vyvoj hlavnich makroekonomickych

indikatora v hlavnich zkoumanych ekonomikéach. (imf.org)
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Tabulka¢. 3 srovnava hodnoty za léta 2008-2012 a v postedsidupci nizeme vigt
posledni narenou aktualni hodnotu (duben 2013). Srovnani vitcebukazuje vzgjem-
nou provazanost ekonomik, velké propady nastalyce 2009, od té doby se situace lehce
stabilizuje, USA v tomto ohledu jsou mértepsi, diky prograiim QE (kvantitativhiho
uvoliovani) se dd lehce zvySitiist a snizit nezaéstnanost, nicménhodnoty fistu HDP
jsou velmi nizké a vlady a centralni banky budotit ¢htocisla zlepsSit.

Tabulka 3: Globalni fundamentélni analyza 2008-21Boj: tradingecono-

mics.com, imf.org, vlastni zpracovani)

Ekonomika Ukazatel [%] 2008 2009 2010 2011 2012 04/2013
Inflace 3.8 -0,4 1,6 3,2 1,8 1,5
Nezarndstnanost 5,8 9,3 9,6 8,9 7,8 7,6

USA Riist HDP -0,3 -3,5 3,0 1,37 3.1 1,7
Zadluzeni/HDP 64,8 76 87,1 95,2 99,4 101,6
Urokova sazba 1,00 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Inflace 3,3 0,3 1,6 2,7 2,5 1,7
Nezandstnanost 7,6 9,5 10,1 10,1 11,7 12
Eurozona Rist HDP 0,4 -4,4 2,0 1,4 -0,6 -0,3
Zadluzeni/HDP 66,2 70,2 80 85,4 87,3 90,6
Urokova sazba 2,50 1,00 1,00 1,00 0,75 0,75
Inflace 3,0 3,0 3,7 4,5 2,7 2,5
Nezandstnanost 6,7 7,8 7,9 8,3 7,8 8,0
Velka Britanie | Rist HDP 0,5 -4,9 1,6 0,8 0,2 0,6
Zadluzeni/HDP 445 52,3 73,9 80 86,4 90,7
Urokova sazba 2,00 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
Inflace 0,39 -1,67 -0,4 -0,2 -0,1 -0,7
Nezarndstnanost 4,0 51 51 4,5 4,2 4,3
Japonsko Rist HDP -1,2 -5,5 4,4 -0,7 1,1 0,5
Zadluzeni/HDP 167 1741 1941 200 2117 220
Urokova sazba 0,30 0,10 0,10 0,00 0,00 0,00

Inflace je velmi nizka, v Japonsku dokonce bojlgiutiodolé s deflaci. Japonsko je ex-
trémni i v dalSim ukazateli a to pérm veejného dluhu k HDP, kde s€&akava hodnota
kolem 220 % HDP, v USA tato hodnoté&ekraiila 100 %, eurozona a Velka Britanie se
drZi okolo 90 %, coZ je stéle vyso&iélo. Diky nizké inflaci je zde prostor pro kvaatit/-

ni uvohovani v dalSich zemich, je zde snaha o zlep$shi HDP a o sniZzeni nezéstna-

nosti (obzvladt v eurozol, kde vRecku dosahuje nezastnanost 25 %). Z toho se daji
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predpokladat dalsi intervence centralnich bank gaowych trzich. Dlouhodabje vSak
politika expanzivni monetarni politiky nezadoucijze se rozvinout inflni spirélacekaji

nas strukturalni reformy, které vSakinou utlumit ekonomiky. (tradingeconomics.com)

6.2 Ménovy par EURUSD

Eurodolarovy minovy par je nejoblibefjSi a nejobchodovaisi ménovy par na forexu.
Obvykle proto byva zatizen nejniz§im spreadem (tomézi bid-ask cenou instrumentu).

Pti analyze tohoto instrumentu jgeba sledovat fundamenty, které maji vliv jak na &em

kde se plati eurem (tzv. Eurozona) tak na USA.
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Obrazek 9: MN1 graf EURUSD (Zdroj: MetaTrader 4sthi zpracovani)

-0,027526

Na obrazku vidime vyvoj gmového paru EURUSD za poslednich 5 let, pro anaBazb
jsem si zvolil swikovy graf s timeframe MN1 (8si¢ni svicky). Na grafu nizeme vidt
dlouhodolé spiSe sestupny trend, coz je i v zajmu exportuétidrh ekonomik eurozény,
zvlast pak Nemecka. Kurz se poslednich 5 let pohyboval v &izh,18760 az 1,60370,
coz je wibec historické maximum. Historické minimum je 0,B@Zfijna 2000.
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Za zminku stoji i rapidni nast objenii od kwitna 2012. Do té doby byly &si¢ni objemy
nem 2008 a kétnem 2012 mssic s nej¥tSim objemem obchddna nénovém paru
EURUSD, dosahla hodnota Volumes 565 839, kdeztervnu 2012 to bylo 1 405 781.
V tijnu 2012 byl objem obchad? 146 239. Hcinu tohoto stavu iiveme nalézt ve zvySe-
né nejistat na trzich, intervence centralnich bank na fémach trzich (za pklad mizeme
uveést program kvantitativniho uvavani v USA, p némz dochazi k odkupu statnich dlu-
hopisi a hypoténich zastavnich ligt na tento odkup jsou pouzity nowatisknuté penize,
coZz ma za okamzity nasledek oslabeghy) a také probihajici tlaky na znehodnocovani
meén, které vedou ke splatkam statnich dltzv. inflacni umaovéani dluhu, znehodnoco-
vani hodnoty dluhu) a posiluje exportéry (ti dosfaypenize za své zbozi v zahgamimg-

n¢, kterou pak sini na svoji nénu). (bloomberg.com, reuters.com, byznys.ihnedez,
tria.cz) Indikator RSI (14) na grafu zésiénich svéek je na hodneét49, ¢ili nékde upro-
stred, coZ nenaziaje ani jekoupenost, aniipprodanost. Signélniikka MACD se usta-
lila pod hodnotou O, neni zde nadznak obratu trenduse tedy &ekavat pohyb v rangi.
Klouzavé ptmeéry jednoduché maji nasledujici dlouhodobé hodnd®ymesicni 1,35030,
100 nesiéni 1,34398 a 200 &sicni 1,20513. RikazrgjSi pro nas budou exponencialni
klouzavé pimery, kvili vétsSi vaze na naiji nameérené hodnoty. 50tydenni exponencialni
klouzavy pfimér je 1,33466, 100tydenni 1,31296 a 200tydenni 496(Frychleni” (tzn.
zmeéna jednoduchych klouzavychtpnéri na exponencialni) nam vzajettyto priméry
priblizil a zpresnil. Tyto hodnoty nam poslouZi jako zakladnérag body, abychom po-
chopili, v jakych relacich se dany instrument paljgb Z hlediska trendovych linii navic
muzeme vidt v grafu fiblizn¢ stejna @istova a klesajici obdobidgsicnich svéek, akorat
za posledni rok uz neni ten trend tak silny, jakedchazejicich letech. Pro konkrétni roz-
hodovani vyuzijeme kratSich timefrapeejména pak timeframu H1, jelikoz je vyuzivany

obchodniky a jelikoz je lepSi pro ndS obchodnizwni. (forexfactory.com)

6.3 Ménovy par GBPUSD

DalSim vyznamnym gnovym parem je GBPUSD, téZ ve formové hantyrce vazy jako
.Cable" (ndzev ma evokovat spojeni Velké Britanid3A). Velka Britanie si vzdy zakla-
dala na vlastni #mn¢, takze i pestoze vstoupila do Evropské unie (mimochodem nmohe

pozcEji nez zakladajicélenove), zachovala britskou libru Sterlinfjako své oficialni plati-
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dlo. Hlavnim divodem tohoto stavu je vlastni moZnost oftivat monetarni politiku
v pripadt ekonomickych probléizens.
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Obrazek 10: MN1 graf GBPUSD (Zdroj: MetaTrader Kstni zpracovani)

| kdyZ je povazovan par GBPUSD za pozitiorelovany s parem EURUSD WV prova-
zanosti ekonomik Velké Britanie a zemi eurozényydilenstvi Britanie v Evropské unii
(pozaji bude uvedeno v kapitole KorelaceEmovych pai), tak jeho vyvoj neni pozname-
nan hlubSimi vykyvy. Navic je v zajmu expoitévelké Britanie oslabit libru &i euru,
takZe fist eura u¢i americkému dolaru nemusi byt nasledovan v takoié ristem na
paru GBPUSD. | tady si deme vSimnout vysSiho objemu ccadualvna 2012. (bloom-

berg.com, reuters.com, byznys.ihned.cz)

6.4 Ménovy par USDJPY

Tretim analyzovanym #&movym parem je par amerického dolaru s japonskynerje
(USDJPY). Z dlouhodobého hlediska japonsky jen 6d 18t posiloval vic¢i dolaru, coz
bylo tizeno zejména americkym FEDem, USAlinvelké dluhové zavazkyiti Japonsku
a znehodnocenim dolarwdi jenu doSlo i ke znehodnoceni dluhu. Jak jsme matlEt

v tabulce, Japonsko se potyka delSi dobu se sl@bmiwnomikou, HveéjSi tahouni eko-
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nomiky, tradéni technologické firmy a automobilky, se dostawjiproblénd, respektive
ztraci své poziceii jinym zemim. Velkym problémem je ¥egny dluh, ktery je wbec
nej\etsi na s¥té v pomeru k HDP. Jak nazid novy Séf centralni banky Kuroda, na ndist
je dlouhodobé oslabovaniémy za pomoci programu kvantitativniho utovani, obdob-

ného jako ve Spojenych statech. (bloomberg.comiape)
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Obrazek 11: MN1 graf USDJPY (Zdroj: MetaTrader Kstni zpracovani)

Na mesicnim grafu za poslednich 5 letieme vidt konec dlouhodobého klesajiciho
trendu na tomto péru. Jé3b nebylo potvrzeno vysSim low rostouciho trenuayic mu-
sime pdkat na prolomeni silné psychologické hranice nanb&d100, ktera se jevi byt
silnou linii rezistence. Vippadt silngjSi intervence japonské centralni banky v zajmu ozi
veni ekonomiky a vzhledem k boji s deflaci by tAranice nemusela dlouho odolavat.
Muze se Bkolikrat otestovat a odrazit dosmérem k suppoftm vy3Si nez navnalezené
dno. Navic USA si k#di hrozbke inflacni spiraly nenizou donekon#a rozvohovat néno-
vou politiku, inflace je sice v USA na nizké Uroyale pra¥ deflace je dvodem, pré ma
Japonsko pro svou uva@nou expanzivni monetérni politiku mnohem vice pmst(byz-

nys.ihned.cz, bloomberg.com)
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Kromé mnou preferovanych 3 hlavnich parstupuji do pozic i na jinych parech, kde ob-
choduju ale spi$ aktudlni situaci na kratkodobéafugmebo spiS spekuluji na dany ohla-

Sovany fundament.

6.5 Vzacné kovy

Pro vzacné kovy, stejrjako pro ostatni komodity, se ve fundamentalniyaeavyuZzivaji
tzv. COT reporty (Commitment of traders). Ten olgalpodrobny vypis pozic velkych a
drobnych investdr na daném instrumentu vditém ¢asovém useku. Nelze se jim stopro-
centrg fidit, slouzi vSak jako opora pro nase rozhodovBitdvnim Gdajem jsou po&ny
long:short pozic uzaenych v daném #sici na daném instrumentu. (forexfactory.com)

6.5.1 Zlato

Zlato, které je dlouhd léta povazovano za symbdiaksivi, jako uchovatel hodnoty a
tzv."bezpeny pristav (anglicky ,safe haven*) ma za sebou dlouhmstouci Kivku, ktera

trva jiz od roku 2002.
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Jelikoz je fist velmi dlouhy a prudky, obzvl@&ta poslednich 10 letfipla v sodasnosti
natfadu nutna korekce, ze které na grafu MN1 Iz&isty Ze se drzi supportu na hodnot
1520 USD. Od svych maxim zetz2011 tedy spiSe stagnuje, aZ klesa. Teoretickyrpo
lomeni hranice supportuibe korekce jit jestvice dofi, & institucionalni investio zlatu
véii a stale bude zlato chapano jako pexdtk pro zaji®hi inflace, v dob nizké inflace
v8ak miZou investdi odejit k rizikovym aktivim. (finance.yahoo.com)

6.5.2 Sttibro

Pro stibro plati podobné zékonitosti jako pro zlato, &yes silna zavislost mezi vyvojem
cen tchto dvou kow. Dokonce i indikatory RSI a MACD maji podobnyapéh, jak ni-
Zeme vidt na grafech. U zlata vSak vidimét$i objemy obchodovani, to je dano tim, Ze
zlato je vice obchodovano pomoci futures (tzv. gragold”, které je rozdilné od fyzické-
ho zlata). (finance.yahoo.com)
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Obrazek 14Pontr cen zlato:gibro 17922006 (Zdroj: gol-eagle.com)

Na tomto obrazku vidime graf vyvoje péra cen zlata a §bra mezi léty 1792 az 20C
kdy se urove pontru drzela kolem hodnoty 60. technického hlediska vidime dvoji
vrchol, coz nize nazn&vat \ budoucnu sniZzeribhoto pordru ve prospch ceny dtibra,
které je vSeobeenvice piimyslow vyuzivano. Podle dennich zde¢nych hodnot ze dn
1. 3. 2013 je powr cen zlata (1575,31 USD/oz.) &ibta (28,559 USD/0z.) na hod#
55,16.

Tabulka 4.Vyvoj pon¥ru cen zlat-stribro 20062012 (Zdroj: MetaTrader «

vlastni zpracovani)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
636,09 | 833,15 879,40 1094,86 1420,301562,76 | 1675,89
12,880 | 14,760 11,350 16,820 30,830 27,650 30,263
Pomer 49,39 56,45 77,48 65,09 46,07| 56,52 55,38

Zawrecna hodnota zlata daném roce byla prozatim poslednich 10 let vzdysivydeZ
zawrecna hodnota fedeslého roku, kdezZtorgiiro vtomto obdobi zaznamenalo i mei-
ni poklesy. U gibra je to dano vykyvy pramyslovépoptavce, zlato je pouzivano cell-
nimi bankami jako devizova rezerva a takeé je vnimianestory vice jako uchovatel d-
noty. Prudky nérst mezi léty 200-2011 byl vystidan korekci, zlato vSak dané roky 2(
a nasled& 2012 zakotilo v rastovém trenduQziveni ekonomik a fimyslové produkc:

v nejvyslejSich zemich rize tento porér zmenit. (financnytrh.com



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 65

6.6 Korelace vybranych instrumenti

V této kapitole si ukdzeme zavislost vyvoje jedivgtth meénovych pait a komodit. Je to
piinosné z toho irodu, abychom na poziti¢nkorelovanych instrumentech nevstupovali
do op&nych pozic, nebo kili vybéru vhodného instrumentu v danou chvili — jestliagin
ocekavadme silnou zavislost mezi pary EURUSD a GBPU@R,v gipad nejistoty na
EURUSD, kdyz ¢ekavame spiS oslabeni dolaru, takeamostnime vstup do GBPUSD
lze vyuzit k pedvidani — pokud na jednom z pozitivkorelovanych pdr nastava tst,
muzeme dekavat @ist i na druhém paru, protoze trhékgva nap. na oznamovanou uda-
lost. Musime tedy sledovat, ostatiako vzdy, vice faktdr. Naopak vSak také diky tomu
muzeme odhalit jisté problémy.

Hodnoty pro nasledujici vygty prebiram ze specializovanych stranek (fxstreet.aexfo
zone.cz, forexticket.cz), korelace setip@ pomoci Pearsonova koré&tdho koeficientu a
jako vstupni hodnoty slouzi hodinové (H1), denni)@ tydenni (W1) zavecné hodnoty
za poslednich 100 obdobi danych timeféafRozti se pohybuje mezi hodnotami -100 %
(velmi silnd negativni korelace) a +100 % (velnin&ipozitivni korelace). Tabulk& 5
nam ukazuje korelaci nejvyznagjsich instrumenit na grafu H1, tabulk&. 6 ty samé in-
strumenty porovnava na 100 obdobich grafu D1 alkaku 7 zkouma dlouhod@isi za-

vislosti na grafu W1.

Tabulka 5: Korelace instrumet H1 (Zdroj: forexticket.cz)

||AUDUSD||EURUSD||GBPUSD|USDCHF|USDJPY| XAGUSD|XAUUSD|| |
AUDUSD|[100 272 es2 |46 |39 |43  |665  |[AuDUSD|
EURUSD|27.2  |[100 242 |-50.1  |-11.3 |147 |17.4  |[EURUSD]
GBPUSD|68.2  |242 |10  |146 |-50.8 ||875  ||92.2  |[GBPUSD]
USDCHF|46.1  |-50.1 |14.6  |100 341 6.8 [20.8  |[USDCHF|
USDJPY |3.9 |-12.3  |508 341  |[100  |-39.4 |-435 |USDJPY |
XAGUSD|54.3  |147 875 6.8 -39.4 ][100 [95.5  |[xAaGusD|
XAUUSD|66.5  |174 922  |20.8 |[-435 955  |100  |XAUUSD|

||AuDUSD|[EURUSD||GBPUSD|USDCHF||USDJPY|XAGUSD|[XAUUSD|| |
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Tabulka 6: Korelace instrumeint D1 (Zdroj: forexticket.cz)

| |IAUDUSDI|[EURUSD||GBPUSD|USDCHF|USDJPY| XAGUSD|XAUUSD|| Il
IAUDUSD|[100 9.1 590 ]231 |[-474 | 451 | 49.1 |aubusD]
[EURUSDI[9.1 oo 489  |[783 |-25.4 |51 [41.8  |[EURUSD|
IGBPUSD|[59.1  |l48.9  J1o0o  |-76.5 |-834 0.1 |63 |lcBPUSD|
lUSDCHF|[-23.1  |[-78.3 |[-76.5 100  |53.7 |[46.7 |-43.6 |USDCHF]
lUSDJPY |[-47.4 ||-254 |-834 |537 |0 |-735 |-75.3 |usDbJpy |
IXAGUSD|[45.1 |51 l60.1  ]-46.7 |-73.5 |[100 [97.2  |xAGUSD|
IXAUUSD|[49.1  |[41.8 |63 |-43.6  |-753 972 ][100  |[XAuusD]
| ||AUDUSD||EURUSD||GBPUSD|USDCHF|USDJPY| XAGUSD|XAUUSD|| Il

Tabulka 7: Korelace instrument W1 (Zdroj: forexticket.cz)

| |IAUDUSD|[EURUSD||GBPUSD|USDCHF|USDJPY| XAGUSD|XAUUSD|| |

|AUDUSD|[100 406  |[439 | 426 |77 |49 |14 |auDUSD|
[EURUSDI|[40.6 |00 |53 937  |102 752 ]133  |[EURUSD]
IGBPUSD|[43.9 |53 |ltoo  |-61.4 |-456 689  |421  |lcBPUSD]
lusDcHF|-42.6  |[937 |614 100 203 ]-81.8 191 |USDCHF]
lUSDJPY |[7.7 |-102  |-456 203 |00  ]-41.2 |-40.9 |usDJPY |
IXAGusD|[47.9 752 |[689 |-81.8 |-41.2 100 l61.2  |xAGUSD|
IXAUUSD||14 133|421 |[-191 ][ 409 |12 100 [xAuusD|

| ||AUDUSD||EURUSD||GBPUSD|USDCHF|USDJPY| XAGUSD|XAUUSD|| |

Zkratky XAGUSD a XAUUSD jsou ozrignimi pro derivaty zlata (XAU) aiibra (XAG)
denominované v dolarech. Z dlouhodobého grafizeme vyist negativni korelaci vzac-
nych kowi s dolarem, coz potvrzuje dogmku, Ze vzacné kovy slouzi krémajiS€ni in-
flace také k zajigni hodnoty USD (slaby dolar zlguje vzacné kovy). Vzajemna korelace
Zlata a gfibra je z kratkodobého (H1 a D1) hlediska velidedswv pozitivnim snaru, nad
95 % vyvoje na grafech H1 a D1 probiha steja dlouhodobjSiho hlediska je hodnota
korelace 61,2 %, ktera stale Znhailnou pozitivni korelaci, avSak jiz nazinge mozné vza-
jemné vykyvy, zaloZzené na rozdilnych vlivech (iniees ptimyslové vyuziti). Z min si
muzeme povsimnout slabnouci zavislosti mezi EURUSGBPUSD, tyto dva pozitivh
korelované pary maji na W1 silu zavislosti 53, 1a48,9 a na H1 uz jen 24,2. Dlouhodo-
b¢ existuje jedt silna korelace parEURUSD a USDCHF-.
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7 PROJEKT ZHODNOCENI MAJETKU

7.1 Vybér brokera

Abych mohl uskuténit projekt, je teba vybrat zprogtdkovatele (brokera), pomocthoz
budu provadt realné obchody v projektovésti diplomové prace. DneSni doba nabizi
Siroké spektrum brokérnabizejicich obchodovani na figainch trzich. Roz$uje se take
nabidka finatdnich instrument. Pro mij vybér je zakladnim kritériemifstup na minovy

trh — forex. OileZit4 je transparentnost a firau dohled a regulace daného organu v dané
zemi. Obchodovani s futures, CFD a na forexu nej@dtak pisnému dohledu, protoze
Klienti jsou obeznameni s velkymi riziky, kterédainnost obnasi. Je rizikem, pokud ma
broker sidlo v jednom z davych raji, resp. ma své bankovnéty v téchto zemich, hodn
brokefii vyuziva moznosti vést své sidlo na Kypru. Cetktady je pro mé rozhodovaniip
vybéru brokera vyznamné dobré jmeéno, pstva delSi historie spaleosti v poskytovani
piistupu na finaéni trhy.

DalSim kritériem jsou poplatky a ro#p mezi ndkupni a prodejni cenou instrumentu
(spread). Zvolil jsem moznost obchodovat fixni spie které jsou obvykle nemné za
jakékoliv situace, i v dabvysoké likvidity a volatility a v dobé ohlaSovani vyznamnych
fundameni. Cisté teoreticky mohou byt variabilni spready nizsiviak olstuji o néco
malo nizSi spready za jistotu a nemost fixniho spreadu. Obvykle spready na nejvice
obchodovanych gnovych parech byvaji od 1 do 5 pima €ch nejvice obchodovanych
meénovych pérech.

Jako dalSi kritérium jsem zvolil dostupnost podpafkomunikaci westirg, coz ale nebylo
apIr¢ urcujici, ale pro lepSi a rychlejsi komunikaci jee@ jenom lepsi, aby podpora byla
Vv cestire.

Ocenitelné na brokerech je taky poskytovani tloplych sluZzeb a servis pro klienty. Mezi
tyto sluzby pat nagiklad poskytovani semind webin&d, rozsahlé aighledné informa-
ce o finagnich instrumentech a novych trendech v obchodow&ebové stranky spale
nosti by nély obsahovat kompletni informace o poplatcich, ageeh, dostupnych fin&n
nich pakach, atiovacich zalohéach instruménfmarzi), o obchodnich hodinich a jiné in-
formace, jako ndjiklad vypaet swapovych badpro drZzeni poziceips noc (rozdily mezi
arokovymi sazbami dvou &n, mohou nabyvat jak zaporné, tak i kladné hodnoty)

DalSi vyuZitelnou moZnosti nabizenou brokery jedieg, tzn. mozZnost oté\ dany in-
strument zarovena dlouhou (long) i kratkou (short) pozici. @btby sefict, Ze je to pro-
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stredek k eliminaci zisk ale neni tomu tak. SpiSe je to ptedek kiizeni rizika a svym
zpisobem diverzifikace. Ndfklad aiekdvame vysokou volatilitu, tak theme mit ob
pozice ziskové, pokud se cena pohybuje v daném ypasebo dame na &lpozice Uzky
stop loss a Siroky profit target, kdgekavame pohyb jednim gnem, tak nam pozici ve
Spatném s®ru uzave na stop lossu a pozice ve spravnénirsrpokrauje dale, coz rin
Zeme kombinovat i s trailing stop lossem azmto vést k vysokému RRR. Sanejne
musime analyzovat pkv&ji a dolre planovat vstupy a vystupy. Hedging je obvykledzak
zan u broket, kteri maji sidlo v USA. (fxstreet.cz)

Informace o brokerech jsem ziskaval pomoci intewngth stranek danych spoétesti,
dale jsem vyuZil fehledi sdazeny zelicek brokefi na strankach fxstreet.cz a

v neposlednfact reference ostatnich drobnych obchodmik kapitalovych trzich.

Tabulka 8: Srovnani brokieZdroj: vlastni zpracovani, fxstreet.cz)

Typ bro- Max. Na trhu Pobatka Zemé pu-
Broker Spready i Platforma
kera paka od (vCR) v CR vodu
1995
Bossa DD od1,1 1:200 MT4 ano Polsko
(2012)
1998 (ne- L
DukasCopy ECN od 0,5 1:100 Jforex N ne Svycarsko
ni
HighS 2011 (- Ceska re-
ghSky MM od 0,0 1:200 MT5 (pi ano )
Brokers vodni) publika
2007 (ne-
InstaForex DD 0d 3,0 1:1000 MT4 ) ne Rusko
ni
1992
Saxo Bank DD, STP od 2,0 1:200 Saxo Trader ano Dansko
(2009)
MT4, MT
2002
XTB DD, STP od1,1 1:200 web access, ano Polsko
] (2007)
xStation

Z celkové nabidky brokérna strankach fxstreet.cz jsem nakonec vybral ghoejrejSich
podle danych kritérii. VSichni ze zvolenych brakeoskytuji hedging, u HighSky Brokers
je vSak mozny u hlavnich nastitgpomoci speciélniho instrumentu, ostatni poskykiai
sickou moznost otéit jeden instrument na dlouhou a kratkou pozicozat.

Bossa nabizi spready od 1,1 stejako XTB, ty jsou vSak jen pro exkluzivni klienty
se vkladem od 500 000¢Ka 30 zobchodovanymi lot§tvrtletre. V jeji prosgch, stejrd
jako u Saxo Bank, hovbpasobeni na trhu od roku 1995, Saxo Bank poskytwp&diské
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sluzby dokonce od roku 1992. Nlaském trhu jsou v8ak aZ od roku 2009 (Saxo Bank) a
2012 (Bossa). Jisté zvyhatii pro klienty s vy8Sim vkladem je u vSech brdkdedna se
nag. o ura@eni Zistatku na obchodnimctu. Nékdy v budoucnu bych této sluzby vyuzil,
pro zaatek vSak mam Kk dispozici 20 00Q,Kcoz je u nefliS zkuSeného obchodnika
vhodnécastka pro zé&atek.

InstaForex nabizi tzv. free-swap accounts, tzrsawegde jak zaporné, tak ani kladné swa-
poveé body za drzeni pozicées noc. Vyhodou to jefpéastéem obchodovani swingovein
pozinim.

Saxo Bank ma vyhodu neomezenéhggve@niho vkladu, podpora je vSak poskytovana
v ¢estire pouze pro klienty s minimalnim vkladem 10 000 U@Ba 195 000 K). Podob-
n¢ jako XTB poskytuje dva brokerské typyigtupu na trhy — pro drobné klienty DD (Dea-
ling desk), cozZ je v podstaposkytovani likvidity na trh od brokera, ktery zaéava karty”.
STP je pro klienty s vy3Sim péteinim vkladem.

Platformu MetaTrader 4 (MT4), kterou jsem vyuZigiilobchodovani na dematiu, vyu-
Zivaji 3 ze zvolenych brokier HighSky Brokers zsli vyuzivat noveé platformy MetaTra-
der 5. Ty maji akteré funkce vylepSené, ale ovladani je odliSnéatfgzma je nova, ne-
musi byt je&t 100 % funkni, MT4 je vyzkouSe¥jSi a stale ho uzivastsina brokei.

Nejvice informaci o obchodovani a o dostupnychrimsentech poskytovalo jednozme
XTB, které ma dle mého midni nejlepSi zakaznicky servis. Maji Sirokou Skadizenych
instrumend (CFD na americké, britskégmecké, francouzske, italské, Speike, ceske,
polské a mdarské akcie, nejvyuzivasi zentdelské komodity, pimyslové kovy, vzacné
kovy, dokonce i futures na dluhopisy a emisni pewmky, vSechny vyznamné akciové in-
dexy a samazjme vétSinu nenovych pait). (fxstreet.cz)

Konetna volba padla na X-Trade Brokers, protoze nak@sptmovala nejvice kritérii a
proces zalozenictu se mi zdal nejmenslozity, rychly a bezproblémovy, taktétepod
pergz prokehl vcelku rychle a penize byly ze&hého @tu piipsany na mij obchodni det
do 24 hodin. Bylo pdeba vyplnit, podepsat, naskenovat a odeslat smlauweaké je bz-
nou procedurou vyplnit dotaznik MiFiD, ktery potéloi klienty prowiuje v oblasti zna-
losti 0 obchodovani na kapitalovych trzich. Dotikzeém vyplnil bezchyb¥ jelikoz se o
danou problematiku cca 2 roky zajimam. XTB vedty Bvych klienfi u UniCredit Bank,
odcElené od svych vlastnichdfia, z divoda eliminace rizika vlivu vlastnich obchdda

acty klienti. (xtb.cz)
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7.1.1 Volba mény Gétu

X-Trade Brokers davaji na vgbkrome CZK jeSt vedeni dtu v eurech a americkych do-
larech. Prdiizeni nénového rizika by bylo mozna vhodné zvolit jakéma (&Etu americky
dolar, protoze je na&Sine ménovych péaii a také ceny komodit jsou denominované
v USD. Zase na druhou stranu pokud byckita @éhgl vybirat, nebo do & vkladat penize,
musel bych neustalegvadt penize, coz je zatizeno poplatky. Z psycholodickiélediska
se lépe diva na zisky vame, kterou nejastji pouzivam. Z dvodi nejistoty v eurozéh
(a& samotna hodnota euraie stoupat) jsem vyl@il piedem vedenidiu v eurechCeskéa
koruna je navic brana jako bezpg pristav, dlouhodob zpewviuje vic¢i dolaruci euru a
ani snizeni zakladni arokové sazby na tzv. teclmictulu ji [FiliS neuSkodilo. Proto jsem
pii finalni selekci ény vybiral mezi USD a CZK. Obava z neukeni uvolréné nenové
politiky USA prevazila rozhodovaci proces na stranu CZK. Jakounsvého obchodniho
U¢tu jsem si tedy po Uvaze vybr&skou korunu. V budoucnu je moZnéijsticet prevést
podle aktualni situace, resp. si H&fad zalozit druhy &et vedeny v USD, coZ je vhodné i

kvili diverzifikaci. (byznys.ihned.cz, patria.cz)

7.1.2 Volba typu uétu

Vzhledem k mému p@tesnimu kapitalu 20 000 Kjsem si nemohl vybrat STRét, ktery
zarwuje pimy pristup na forex a comex (zlatofibro). Navic jsou zde misto spréazia-
vedeny poplatky. Na vy jsem nél Ucty BASIC a STANDARD. Rozdil je hlavnve fix-
nich (BASIC) a variabilnich (STANDARD) spreadecha Kttu BASIC jsou navic garan-
tované stop lossy za nami zvolenou cenu, ne zd térs v gipac skluzu, kdezto profit
targety jsou na za trzni, tzn. za nami zvoleriwuepsi cenu. V firu¢ce spolénost XTB
proklamovala, Ze garantovany stop loss se aktivuelyZz nastal na daném instrumentu
gap (mezera), ktery danou Uravereskdail, zatim jsem si tuto skutaost nendl jak owfit,
pro jistotu ges vikend nedrzim pozice nebo pokud je drzimceddm na oteleni trhu
v necli vecer — pondli rdno, ceny mivaji navic tendenci ,uz#Vgap v korekci. Pro fixni
spready a garantované stop lossy jsem si zvédit BASIC. Dale jsem & na vyker ze
dvou nabizenych fingmich pak — standardni 1:200 a volitelna 1:100. edliska nizSiho
rizika by bylo vhodgjSi zvolit finaréni paku 1:100, ale zvolil jsem si finawi paku 1:200
— jsou ve ¥tSim pongru znasobované jak zisky, tak ztraty. Jeliko#izeni rizika nutné za
kazdé situaceipinvestovani a spekulacich, tak s&lpeji zamefim na dobré fungovani

systému a omezovani ztratidgadné zisky budou vice znasobenypadré pozadovaného
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zisku @i vySSi pace buderive dosazeno. Finani paka na akciové indexy je 1:50, na ko-
modity 1:33 a na akciové CFD se pohybuje v rozneg6 az 1:10. (xtb.cz)

7.2 Priprava na obchodovani

Jesk, nez jsem si zalozil realnyét, jsem piblizné pal roku (2x3ngsice) obchodoval pra-
vé u XTB na demo ¢&tu. Startovaci kapital dematin je ve vySi 200 000 &se mi v obou
piipadech poddo zhodnotit nasobh Obchodoval jsem podle fundamentalnich zprav,
supportu, rezistenci a vybranych indikatore velkych objemech, coz bylo riskantni.
Zhodnoceni fivodni ¢astky bylo vice nez 500 %, kamm& suma po 3 ésicich dosahla
hodnoty 1 137 000 K Ve druhém obdobi obchodovéani na dertu jsem se za cenu niz-
Sich zisk a kuili uceni se disciplié (i kdyz ta se da gadre nawit az obchodovanim na
realném dtu, protoZe se projevi vSechny psychologické a wgsini aspekty) provéd
mére rizikové obchody. | tak se mi povedlo zhodnotizéné prosedky dvojnasobh
Duvodem aspchu byl i fakt, Ze s&Sim kapitadlem 200 000 Kjsem mohl otevirat &Si
pozice a mil jsem mnohem &tSi ,bezpé&nostni polSté, cili volné zbyvajici progedky i
pii otewwenych obchodech, takze mi nétmehrozil tzv. ,margin call* (oznameni o automa-
tickém uzaveni nejztrato¥jSi pozice, posuzuje se podle pomequity (majetek, stawtu
véetrg otewenych pozic):margin (marze, &dvaci zaloha na otéené obchody). U XTB
je bezpénostni hranice po#nu equity:margin nastavena na 30 %, pak dochazakieni
pozice s nejtsSi aktualni ztratou. Margin call je na druhou strgojistka, aby obchodnik
nemohl jit do minusu arfpadré jeSt navic dluzil brokerovi prodanou ztratu, protoZetp
pakovém obchodovani je velkast penz pijcenych. S wtSim kapitalem také Ize provétd
dlouhodolsjSi obchody (B malych otevenych pozicich nastavovaétsi stop-lossy a také
VetSi profit targety, nez natu s mensim kapitalem), ale i zde je riziko velkyttat.

V pribéhu obchodovéani prvniho demétd mizeme vigt vysokou UspSnost obchoil a
dlouhodoby zisk zejména z komodit, které byly natdricky velmi nizkych Grovnich.
RRR mnoha obchddvsak bylo mensi nez 1:1, kdyby strategie nebylasms, dostal
bych se do ztratyCili jsem rychlejsi vybirani ziskvymenil za nizsi RRR (zisk se ne vzdy
dostal do poZzadované urayrtak jsem ho vybralidve, resp. jsem otéel dalSi pozici na

jiném instrumentu, kdyZz ma analyza selhala).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomik

12

Account: 335404974
Name: Zubik Jakub
Currency: CZK

Server: DEMO

Date: 2012.05.02 20:51:04

Balance: 1112 526.74
Equity: 1137 584.79
Margin: 719 14217
Free margin: 393 384.56
Margin level: 158.18 %
Profit: 25 058.06

Account: 1122369784
Name: Zubik Jakub
Currency: CAK

Server: DEMO

Date: 2012.11.16 22:45:54

Balance: 482 09520
Equity: 453 G76.70
Margin: 154 424.71
Free margin: 299 251.99
Margin level: 203.78 %

Profit: -28 418.49

Obrazek 15Kone&iné stavy demodiu ¢. 1 ac.

2 (Zdroj: xtb.cz

Obrazeke. 16 zobrazuje koraé stavy zhodnoceni fateiniho kapitalu 20 000 K¢ na 2

cvi¢nych demo &tech.

Tabulka9: Vybrané obchody dematiu ¢. 1 (Zdroj: vlastni zpracovail

Otevieni | Typ | Loty | Instrument Cena S/L T/IP Zavieni Cena Zisk
12.6.2012 | Buy| 1.0Q OlLs 97.60 0.00 120.00| 22.8.201 114.47 | 337889
11.7.2012| Buy| 0.90 SILVERs 27.05 0.00 29.55| 22.8.201 29.55 225213
18.6.2012| Sell 1.00 EURUSD | 1.27346| 0.00000  0.00000 26.6.201 | 1.25100| 46454
10.7.2012 | Buy| 2.0 EURUSD | 1.22897| 1.22400 0.00000 10.7.201 | 1.22400| -20609
22.8.2012| Buy| 1.00 SILVERs 30.79 0.00 29.00| 2.9.201 31.77 -96 603
28.8.2012| Buy| 8.00 USDJPY 78.379 0.000 0.000| 2.9.201 78.267 -20 754

V této tabulce vidime vybranych 6 obclioghejvice ziskovych a nejvice ztratovych)b-

chodoval jsem na delgasovy Usek, a tizeni rizika nebylo na moc vysoké urovni, av

vSe ffectilo zhodnoceni, usgnost obcholl i RRR (ptimeérné zisky byly ¥tSi nez pa-

meérné ztraty). Vstup do nejzisk®jgi pozice ropa Brent (OILs) byl ovlien otekavanin

nejisté situace na Blizkém Vychfyckde dochazelo kepokojim. Také se té dol& ropa

nachazela na zajimavé hra supportu. Taktéz 8bro viete 2012 zazilo zajimavyust,

stejreé jako ostatni komodity. Ropa, jakozto zdroj enerdigbe i ostatnimi komoditarr

jelikoz t&zebni pimysl a ditribuce je zavisla také na rapDo pozice na #ibie jsem veu-

poval vyrazg pozdji, az po uklidni situace
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Tabulka 10: Vybrané obchody demétuilc. 2 (Zdroj: vlastni zpracovani)

Otevieni | Typ | Loty | Instrument Cena S/L T/P Zavieni Cena Zisk

25.10. 2012 Buyl 0.8( ZINC 1807 1790 1867 7.112201 1867 47 080

15.10.2012] Buy, 2.00 AUDUSD 1.02493 1.01600  1.034007.10.2012] 1.0340q 34 208

9.11.2012| Buy| 1.00 USDJPY 79.100 79.700 80.3p4 1152012| 80.364 31 295

15.10. 2012 Buy] 0.30 OlLs 113.8( 109.00 11546 1932012 109.00 -27 524

19.10.2012] Buy] 0.6( OlLs 110.14 109.00 115.63 1P32012| 109.00 -13 3043

8.11.2012| Buy| 0.10 COFFEE 152.0p 149.90 156,90 18012 149.90 -8 595

Na demo dtu ¢. 2, jak ukazuje tabulka s vybranymi ziskovymi gatvymi obchody, jiz
pozice nejsou tak velké &sovy horizont obchodovani je mnohem kratSi. Mnokére
jsem vyuzival stop/lossy, také ale celkgokleslo celkové zhodnoceni d@eniho kapi-
talu oproti demo ¢&tu ¢. 1. Nastaveni uzsSich stop-lésgedlo k nizSi usgsnosti (na fed-
chozim demo &tu jsem na zakladdlouhodolsjSi analyzy pedpokladal ufitou cilovou
cenu v daném horizontu, pro kterou jsem riskovatkodol& vétSi cast kapitalu a trgivé
jsem vykaval — takové obchodovani je vSak menSim kapitalu a vySSi finami pace
rizikovéjSi, ale trglivost a vira ve vlastni systém jsou pro obchodéovipsychologického
hlediska prosgsné, i kdyz bychom #ii neustale hledat chyby a zlepSovat se). Na neju-
spssrejSim obchodu se zinkem (ZINC) mi k obchodu pomdaarvé - hranice supportu a
za druhé - jednoducha formace dvojitého dna.RBtovém lét jsem stéle &il rastu cen
komodit, ty vSak spis korigovaly, nastavenim uzstop losé jsem vSak neztratil mnoho.

Kompletni vypis z obou dematii je mozno shlédnout ipoze.

7.3 Obchodni plan

Obchodni plan sestavuju na zakladefinovanych skutaosti v gedeSlych kapitolach.
Hlavnimi body jsou:
> Paiateini kapital 20 000 K, byl patizen z vliastnich zdrdj
» Duvod obchodovani a cil — zhodnoceni kapitalu atéimn procentem, nez jsou
vynosy terminovanych vkldica spdicich &ta v bankach (cca 3-5 %) (mesec.cz),
za velmi uspsSné se da povazovat zhodnoceni 0 10 %, musimebtdtix Gvahu i
rizikovou girdzku (stanovena ve vysi dalSiho nasobku vynosnegtynosijSino
terminovanéhaii spaiciho (ttu) a inflaci (v sodasné dobv CR na drovni 1,7
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%). (kurzy.cz) V dob nizkych Urokovych sazeb, které se odrazi do nizketceni
vkladi v bankach, je jakékoliv vysSi zhodnoceni Zadané.

> Casovy horizont obchodovani £tSina obchodl uzavirana intradernv riznych
piipadech podle situace drzet pozici swingfwmaximalré cca tyden).

» Maximalni risk 5 % kapitalu na &énovych parech a 7 % na drahych kovech, pouze
v pripac vysokého potencialu RRR (RRR>5:1) Ize riskovaitev

> RRR (pamérny zisk:pfimérna ztrata) celého obchodnihétuila systému by éto
byt vySSi nez 1,5 a u&pnost obchoil vyssi nez 50 %.

> Rizeni rizika pomoci stop/logsii otekavané vysoké likvidita volatilit, pri
mensSich pohybech je mozno stop/loss nenastavqy@tiai uzavirat v fipads
ztraty rién¢ (aktivace stop-loss na low cedaného obdobi a poté obratasty
Ukaz Ehem obchodovani, snaha o vyhozeni drobnych tiadeyozic, i kdyz
manipulace jednotlivymi subjekty nejsou tak rozéaid forexu jak na akciovych
trzich).

> Jen ve vyjiménych gipadech drzet vice nez jednu poziciikwysokému podilu
marze na kapitalu), nappokud jde o hedgingovou strategii.

» Vstupy do pozic planovany podle ukazatalindikatofi technické analyzy,
zejména pak podle hladin podpory (support) a odf@sistence), Fibonacciho
arovni, klouzavych gimeéra a vyznamnych swkovych formaci (dvojita dna a
vrcholy, ranni a véerni hvzdy, svéky doji, neboli kladivo s dlouhymi knoty,
formace hlava-ramena apod.).

» Pro podporu rozhodovani sledovate¥itd fundamentalni data, resp. sledovat
chovani trhu fed a Bhem jejich oznamovani a poté sledovat psychologiek&ce
na pohyb cenysné po jejich oznameni aasre reagovat. Dlezité je taky
sledovat ostatni ekonomické zpravy o stavu jednath ekonomik a ohledn
vyvoje drahych kot.

» Vystupy podle potencialu obchodu za spihndaného RRR, pdjpact pouzivat
trailing stop-lossy pro omezeni ztrat, neb&ntunastavit na break-even point (bod
zvratu, nulovy zisk)¢i do pasma jistého zisku. \fipact zmeény podminek fi
drzeni otetené pozice tuto pozici z#Y, i kdyzZ je pod hranicijvodniho
potencialniho zisku (@pdnostini zisku a usgsnosti systémuipd vysokym RRR)

— cena se ha mou potencialni UrovaiZze dostat az po velmi dlouhé aob
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v pribéhu obdobi se ize pohybovat v rangi a mezitimigu uzavit mnohem vice
obchodi v obou snirech.
> Nasled’ kontrolovat a opravovat chyby a zdokonalovat olcligystém, nové

poznatky a zkuSenosti aplikovat do t@teviranych obchad

7.3.1 Obchodni platforma MetaTrader 4

X-Trade Brokers kromjinych platforem, jako je webova xStation, mobihobile, verze
pro tablety xTab nebo &pi xOption, vyuziva zejména &ozname platformy MetaTrader,
kterou vyrobila a vyviji spot@ost MetaQuotes Software, kterd ma sva sidla v iRaska
Kypru. Tuto platformu budu vyuZivat pro zadavankyui a technickou analyzu graf
Instalace a ovladani platformy je snadnéiehfedné, navic nabizi velkaadu funkci,
zvlase pak téngi vSechny jiz popsané ukazatele a indikatory tedfgnenalyzy. Zvlast
vyuzitelna je moznost zakreslovat si do grafu kaéitii, horizontalni a trendové linie, po-
piipadt zapisovat do grafu vlastni text s popisky danydalaosti a skutaosti. Krong
toho si Ize do MetaTraderu vkladat viastni indikgtaesp. peddefinované indikatory ji-
nych zkusenych uzivatilkteré jsou dostupné na internetu.

Na obrazkw. 17 vidime screenshot z okna programu MetaTrad&kadhorni li&8 mame
zastupce nejvyuzivajsich nastraj, indikatomi a ukazatél. Mazeme si je podle vlastni
vile libovolrg editovat. Na vy®r mamecarkovy, svékovy ¢i spojnicovy graf. Mizeme
nastavit automatické posouvani grafu, stgpko mizeme offline testovat naSi strategii
v minulosti (backtesting). Pro lepSi orientaci jezno zvolit gesunuti aktualni hodnoty do
stredu grafu a nasledrprovadt predikci pomoci dostupnych nastrqprabeh trendovych
¢ar do budoucnosti).

Na vybkir jsou nejpouziva®Si timeframy grai — minutovy M1, gtiminutovy M5, étvrt-
hodinovy M15, @lhodinovy M30, hodinovy H1¢tyrhodinovy H4, denni D1, tydenni W1
a mesiéni MN1, kdy se jeden boddrka, swtka) sklada z udajza dany timeframe (open,
high, low a close ceny). Podle aktualnifpbly mizeme mezi nimi fepinat, resp. otéit

si dany instrument ve vice oknech danych timeframech a vzajemie porovnavat, nebo
v kazdém ok# na daném timeframu zobrazit jiné ukazatele a @udiky, aby se nam
vSechny nesmichaly v jednom grafu a neviitydak negehledny obrazec, ktery by nam

v obchodovani spiSe uskodil.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 76

X 825539: MetaTrader FIX - [EURUSD,H1] I -1Of x|
oubor Pohled  Wlozit  Grafy  Mastoje  Okno  Mapovéda _!55]

Fll -/ # 5 a & % a

(symbel | popta. | s
¥ EURUSD 1.30373 1.30389

x
4
o
z
k=
2
g
8
4=
g
o
i
5
=

-r1z1210

& USDIRY 99.476: 99.20%

1 131085
@ GIPUSD | 1.52850 152873
B USDCHF | 0,94582| 094610 | 130800
@ GoLos 144400 144 65 !
@ oLs 10147 10153 il
SERIPY | 129.312) 129,345 L —
SEURGEP | 0.85276 085304 i
PERCHF | 123316 1.23349 oot 13085
@ AUDUSD | 1.02930 1.02972 i
| 130280
P USDCAD | 102421 102454
FELVERs 23 zazeD e
& U530 14626 14631
% DE.30 w566 e |[oiei - Hasam
& FRAAD a7 A oo
ablseciis 128815
B 1440 16240 16267 4 ;
Symbaly | Graf tickds | FERIRLT (N .

[lavgitr Y
[ MetaTrader FIx

&) tay

&) 925539: Zubik Jakub

i L 129800
11786

Wolumés 2229

#1 [ iastrf kazatele il |J \“ ‘
f 5 Skripty Res1(14) 56,8317

bttt sl |

e

[ 30
o
0001162
L]
! : : ! : : : : : ! : ! ! H : [ -0.00197
19 Apr2013 19 Apr 1200 19 Apr20:00 22 Apr0S00 22 Apr 13:00 23 Apr 2100 23 Apr0S00 23 Apr 13:00 23 Apr2100 24 Apr0S:00 24 Apr 1300 24 Apr 2100 25 Apr 05:00

Obecné | dblibang | EURLUSD,H! [ LSDEHEHI | GEPUSDIHI | LSDIPYHI | GOLDsHL | US.30Daly | AZW.UKDaly | SIWERSHL | CZKCASH,Daly | AUDUSDHI | EURIPYHI | ELRCHF,Daly | LUSDCAD. | +

Ceria | Zastaveni 2trat | Redlizovat zisk.

Payment Unicredit

Q 446101 2013.03.01 18:07 by .05 sibvers 28,571 0.000 28.640 2013.03.04 00:05 28,666 1729 467,16

g 446881 2013.03.04 00:16 buy 010 gbpusd 1.50316 0.00000 ]50394 2013.03.04 00:25 1.50397 0.00 199.27

=

ﬂga 446880 2013,03.04 00:16 buy 010 eurusd 1.30230 0.00000 1.30294 2013.03.04 00:40 1.30299 0.00 13559 j
1f @ = = - 5

Ei Obchod | Historie 0fku | Al | PoStowni schednka | Strategie | Denk |

Pro pomoc, stisknéte F1 | DeFaue | 2otzod 22 1800 | 00130302 [Hit30407 [Lil30208 | Conaoa00 |vissad W tzoikb %

i Etart! @ (10} Dorugené - Seznam... ! @ Jzdiplomka.doc [Redim k... l | indicators | £.4 825539: MetaTrader ... E Skype™ - ourinpohiad? Fl{g 10:27

Obrazek 16: Pracovni okno programu MetaTrader 4ojZMetaTrader 4)

Do ostatnich oken si Ize ofté/libovolny paiet ostatnich instrumeintro sledovani. Své
vytvoiené grafické prosedi obsahujici dané nastaveni a vybrané indikatariazatele si
také mizeme ulozit do Sablon a pak tyto Sablony aplikaagrafi podle aktualni poeby.
MetaTrader obsahuje takéehlednou tabulku instrumentkde kwvili pfehlednosti se daji
zobrazit jen vybrané instrumenty, také po klikmaidany instrument se zobrazi informace
0 spreadu, limitni odchylce (minimalni odchylkapstossuci take-profitu od vstupni ce-
ny), swapovych bodech aigobu kalkulace marze.

Na spodni lid&t na zaloZzce Obchod vidime aktualni sta¥ughodnotu marzi otégnych
pozic, volnou dostupnou marzi pro nové obchodyke t@ongr equity:margin, o &mz bylo
feceno vysSe a ktery nam indikuje velikost beapestniho polSt@ (kolik si jeS¢ miazeme

dovolit ztratit, abychom po ztratovém obchodulinjeSt¢ dostatén¢ velkou dostupnou
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marzi). ZaloZzka Historie diu obsahuje vypis veSkerych provedenych transakeprove-
denychc¢ekajicich pokyf. Program umi z uskuteénych transakci vyrobit vypis vSech
statistickych uddj naSeho &tu i s equity kivkou, kterd zobrazuje pb¢h naSeho &tu.
Dale je zde kolonka, ve které nam broker zasiléawgprz trhu a postovni schranka
s dilezitymi informacemi o zmnach obchodovani instruménta dilezitych datech.
(xtb.cz)

7.3.2 Obchodni systém

Na zaklad obchodovani na cémém demo &u a na zaklasimych zkuSenosti se mi nejvi-
ce os¥dcily indikatory MACD pro naznak obratu trendu (prothnulové hranice hodnoty
rozdilu 2 klouzavych giméri za 12 a 26 obdobi s jejich signaliivkou za 9 obdobi) a
jako momentovy indikator jsem vyuZzival RSI, ktery mejlépe signalizoval hladinyig-
prodanosti a fekoupenosti. Vyznam jsemiikladal svikovym formacim, zvlast pak
svickam doji (neboli kladivo), kdy dlouhy knot signaidizal, Ze obchodnici nejsou ochotni
jit dale v daném s#énu a svéka se navraci na uzaviraci hodnofstupy a vystupy byly
podpdeny KiZzenim rkolika exponencialnich klouzavychtpnéria (které jsou zrychlené
oproti jednoduchym) a Fibonacci Ura@vpro ucovani jednotlivych hladin suppdra re-
zistenci.

Také jsem sledoval jednotlivé ohlaSované fundanteiné@aje a zpravy ze zasedani a pro-
jevi vyznamnych pedstavitel finanénich instituci a sledoval jejich vliv na vyvoj ceny
instrumentu.

Pro vstup a vystup z dané obchodni pozice jsem siatioval a hodnotil vice fakirne-
hledal jsem ,svaty gral“, coZ ostaétmni neni mozné a snaha nalézt dokonaly systém je
vzdy chybn&. Navic pokud si vybirame vstupy mocigtioa dokonale, nemusime moc
casto nalézt signal ke vstupu do pozice, protoZedmoduSe dané ukazatele a indikatory
nesejdou na danych hodnotach, jak tomu bylo v rostulVzdy je feba mit gjaka pevna
voditka a zasady, ale také aktuwalyhodnocovat situaci a ¢as gFistoupit na obchod,
ktery neni Upla idealni podle naSeho planu, ale v aktualni sitsacjevi byt zajimavy a
potencialg ziskovy. Nikdy vSak nesmime zapomenout na zodghoetizeni pelz, rizika

a danych pozic.

Blokovana marze na 0,10 ioménového paru se pohybuje kolem 1250 (&,25 % vloze-
ného kapitalu), standardni jednotkou je 1 lot (kakitna 100 000 USD), pohyb o 1 pip na

forexu @i tomto mnozstvi znd zmenu zisku/ztraty o cca 25K (xtb.cz)
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7.4 Analyza vybranych obchodi na realném obchodnim dtu

7.4.1 Obchodni pokyn¢. 505950

Nejvice ziskovy byl obchod nadmovém paru EURUSD, kde je také nejnizSi spread (u
XTB 16bodi, tj. 1,6 pipi). Tento den byl zajimavy tim, Ze zde doSlo ke gapezée) po
oznameni o problémech v kyperském bankovnim sek@ap vSak ma v sétzapa@teny
vSechny Spatné zpravy, tudiz cena poté ma tendmpcivyplnit, i kdyZz vSe howo spise
proti vstupu do long pozici na paru. (byznys.iheeyl.Fed vznikem gapu byla cena
v rastové fazi, navic byly protnuty exponencialni klaue ptiméry 50,100 i 200, coz by
byl za normalnich okolnosti signal ke vstupu dagl@ozice. Gap nastal ihned pa:atku
obchodovani v nedi 17. 3. 2013 v 23:00 (typicky vikendovy gap). Nd grafu se cena
poté drzela naffblizné Urovni a potom, co byla oteena londynska seancecat cena
rast, coz potvrdil i objem. Naslednse z nizkych hodnot &aly obracet i indikatory
MACD a RSI (14). Do pozice jsem vstoupil po torstgnalu. Byla poraZzena Fibonacciho
hranice 23,6 a poté jsem vstupoval do trhu. Jeltkddylo vcelku pozél vstoupil jsem do
vétsi pozice 0,14 légtna ce 1,29507.
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Obrazek 17: Obchodni pokyn 505950 (Zdroj: MetaTrader 4, vlastni zpracovani)
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Kolem 12:00, kdy byva drobny Gtlum obchodnich ppsie cena obracela proti srale
zachoval jsem klid, jelikoZ tento pohyb nebyl paem objemem. Nastala korekce, ale poté
se cena ofi odrazila od hranice 23,6, kterou jako rezistgtedtim prorazila nahoru (re-
zZistence se stala supportemge®aval jsem prorazeni hranice 38,2 a pak naslextévia-

ni hranice 50 a psychologické hranice 1,30. St@g jeem nastavil na hranici 1,29150 a
take profit na 1,29910 (pod hranici Fibonacci 5Blavré 1,30), s tim, Ze jsem stop loss
poté posunoval sénem nahoru. Po prorazeni skiri& doslo k testovani hranice 50 Fibo-
nacciho retracementu, doSlo k aktivaci take prafaurzni cenu, vyssi nez mou definova-
nou — 1,29920, ale poté se cena ubral&mpa snérem a prozatim nevyplnila gap, trh
reagoval na nejistotu okolo kyperské krize (kyparskonomika je velmi malé v podilu na
EU). (bloomberg.com, patria.cz) Podném pohybu byl gap vyplm. Zisk z pozice byl
1140 K&, blokovana marze na tento obchod byla 1782 K

7.4.2 Obchodni pokyn¢. 498797

Do pozice jsem vstoupil 15. 3. 2013 v 8:09 za cgm1082 na instrumentu GBPUSD, kde
je spread 29 bdd neboli 2,9 pig. Velikost pozice byla minimalni mozna, 0,10a0Chy-
bou dle mého bylo, Ze jsem nevstoupil nargzu klouzavych gimeéra 50 ¢erveny), 100
(zeleny) a 200 (modry¥ekal jsem na dalSi signal ke vstupu do long pozice.
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Obrazek 18: Obchodni pokyn498797 (Zdroj: MetaTrader 4, vlastni zpracovani)
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Pozici podpdil fundament Conference Board Leading Index, k&toupl z nulové hodno-
ty do plusovych hodnot na 0,4 %. (forexfactory.cdript byl navic potvrzen objemem.
Stanovil jsem si ztratu, kterou jsem mangakontroloval (tzv. ,mentalni stop loss®) na
hranici supportu Fibonacciho tura¥%1,8 s hodnotou 1,50562, coegstavuje ztratu 50
pipu. Ocekaval jsemist az k Fibonacciho hranici 100¢€alchozi high) na trovni 1,51976
(navic pod psychologickou hranici 1,52), coZ ligdstavovalo zisk taka 90 pi, ale

znejistily mg svicky s dlouhymi hornimi knoty. K uz#eni doslu jesttyz den ve 12:20 za

cenu 1,51531, codinilo velmi slusny zisk 876 K rast pozice byl o 44,9 pip

7.4.3 Obchodni pokyn¢. 521961

DalSi vstup byl do jednoho z analyzovanycénavych pait USDJPY (spread 28 btd2,8
pipd). Na zaklad dlouhodobého rostouciho trendu a zkoumanim grdfu Kde se cena
odrazela od vyssiho dna potvrzujiciho dany trerslikgst pozice 0,10 latzn&ila fizeni
rizika malym objemem obchodu. 20. 3. 2013 v 18:§Bdbchod oteien za cenu 95,645,
pockal jsem na odraz od Fibonacciho hranice 50 na td@b,50 a dekaval piraz hrani-

ce 61,8 na 95,787. Po tomtaipazu mohla jit cena az nahoru k arovni 100.
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Obrazek 19: Obchodni pokyn521961 (Zdroj: MetaTrader 4, vlastni zpracovani)
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Navic ten den ¥ zasedani FED v USA, ktery nazilamoZny konec kvantitativnhiho
uvoliovani a ponechal sazby na stejné Urovni, coz knadckdilo USD. (reuters.com)
Pozice vSak byla uzéena v 19:24 za cenu 95,961, doslo totiz k testokalaité hranice na
cere 96. Rist ceny byl 31,6 pijp ztratu jsem si stanovil pod hranici Fibonaccins095,49,
coz gredstavovalo 15,5 pip— RRR obchodu tedy bylo nadpmérné, 2,04. Za 26 minut
jsem dosahl zisku 652,82¢Kcoz také ladilo s mym obchodnim planem, kde jsétdinu
pozic planoval uzavirat intradefincoZz je sicecaso¥ nara@ngjSi, aspd ale dojde
k eliminaci rizik pozic drzenychips noc (nahlé zémy, nemoznost kontrolovat pozici,

swapove body).

7.4.4 Obchodni pokyn¢. 448093

Pozice na zl&@tv minimalni vysi byla oteena 4. 3. 2013 v 10:33 za cenu 1579,83.
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Obrazek 20: Obchodni pokyn448093 (Zdroj: MetaTrader 4, vlastni zpracovani)

Zlato po poklesu nazgavalo obrat vytvéenim vySSich low cen. Také &ka s dlouhym
spodnim knotem (doji) nazéavala obrat sgrem nahoru, vstoupil jsem do long pozice.
Cena se drzela kolem uravifribonacci 23,6, kratkodébzatala klesat, coz vSak nebylo
potvrzeno objemem, tak jsemdk@val. Cena poté Zala ot stoupat, prorazila EMA 50,
ale odrazela se od EMA 100 a objevily se dlouhéihkmoty, tak jsem pozici uzésl. Ta-
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ke profit (T/P) jsem rél nastaven na 1582,90, ktery byl aktivovan 5. 320 9:00 za ce-
nu 1583,71, coz je navic k mému profit targetu (@ pke kterym jsem de factaipel za-
darmo (také diky volbbrokera). Swap za jednu némil -6,26 K¢, zisk byl 381,64 K.
Riskoval jsem vic, nez byl potencial, aleétipost mi prinesla zisk a dalSi zkusSenosti, které

snad zUréim v dalSim obchodovani.

7.4.5 Obchodni pokyn¢. 457096

Stiibro je zatizeno nizSim spreadem (45Woaproti zlatu (65 bod). 6. 3. 2013 v 10:17
jsem vstoupil do minimalni pozice 0,05data 28,702. Cilem bylo svezeni se po trendove

linii a uzaweni pozice jesttyZ den.
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Obrazek 21: Obchodni pokyn457096 (Zdroj: MetaTrader 4, vlastni zpracovani)
Vstup mi signalizovaly vysSi low ceny (vySSi dnéaké zmena EMA 50 a EMA 100 na

rostouci byla Hzniv4a, navic doSlo k jejich prorazeni. Situacesitébie byla volatilni (i
souct dle Bollingerovych pasem). Proto jseméht/chle vystoupit a nastavil jsem T/P na
28,760. K tomu doslo aktivaci take profitu na hadr28,764 (té jsem ziskal navic oproti
pozadované T/P cérpouze 4 body=0,4pip ale i to se ceni)isty zisk transakce byl
303,55 K.
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7.4.6 Obchodni pokyn¢. 509581

Ke zlepSeni obchodniho systémuijeba analyzovat i ztratové obchody. Tim byl vstup na
long na paru EURUSD, do kterého jsem vlozil 0,18.1¥id¢l jsem tam totiZz navaznost na
mou zatim nejvic ziskovou pozici, kdy jserteaval vypleni mezery (gapu). Vstup byl
za cenu 1,29611 a &pT/P 1,29910dekal jsem optovné testovani hranice Fibonacci 50).
Cena se vSak drzela v rangi, tak jsenské@yal. Pozici jsem drZelips noc, poté vSak doslo

k prorazeni Fibo hranice 23,6. a u\jsem tuto pozici na hodrotl,29439 (ztrata 17,2
pipd oproti moznému zisku 29,9 gipNakonec byla ztrata ve vysi -646,8@,KeSt mu-

sime odgist swapové body ve vysi -16,3& K

v EURUSD,H1 130584 130602 130430 030448 | & . . . . T T T T T T T T i
T 121000

S aawe

= i S AR SRS L ; 130525

P

oo oo} 130045
.0

---f 129210

| ! ! T ; - . "
I T L n L = e Fed - ral ; 129670
! | 1 ! ! ! ! ! K i U

e STEEE
=

to---p 129090

128855

TN 1zee1s

---+ 128375
12206

Walurmes 1322

100
70

RSI(mj 5. 9935 }

=
— v L
=
=

il lJHlmll lH“lHIL Ll IJ

e q——/\- i i i

) I i ] B 0 M g 3 b ).// } . { o 5
- R S R A S o - Bl

g ! “\'_,«’: : f 1 ] i ! ! g g g g $.,-~:’-f‘_‘ ! : : : ; : BT

0
0.002562

TMACD(12,26,%) 0,000864 0,00000< | | | | | | | | 1 | i | | Ly ey g=vesal 1

to-— 0,00

0003725

12Mar2013 12 Mar2200 13 Mar 0600 13 Mar 1400 13 Mar22:00 14 Mar06:00 14 Mar 14000 14 Mar 22100 1S Mar 0600 15 Mar 14:00 17 Mar23:00 13 Mar07:00 18 Mar 15:00 18 Mar 23:00 19 Mar 07:00 19 Mar 15:00

Obrazek 22: Obchodni pokyn509581 (Zdroj: MetaTrader 4, vlastni zpracovani)

7.4.7 Obchodni pokyn¢. 533049

VIV T

zice na EURUSD ve vysi 0,10 foza cenu 1,29565. S/L byl nastaven na 1,29706 (&nozn
ztrata 14,1 pip) a T/P bylo zadano na Urovni 1,29060 (mozny zi8}6 Pipi). Diky neu-
klidnéné situaci na Kypru s druhym signalem v patatbouhych hornich knét jsem

vstoupil do kratké pozice (nachazela se zde i kiddka rezistence na urovni 1,2960).
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Analyza vSak selhala, doSl prorazeni EMA 200 nahorukegyl aktivovan stop loss, pozice
chody vmuj prosgch v budoucnuPoté jsem jiz neobchodoval, aldgravil jsem se tim
moznost vstoupit na shortiprypinéni gapu  15. 3. 2038, kdy se cena obratila a skne
padal prudce dél To se stalo 25. 3. 2013, kdy kypersky ministafiai oznamil 80 9
zdareéni vkladi v kyperskych bankach, které péaou jejich sanaci poté, co se dostali

problémi kvuli odpisuieckych dluhopis. (bloonmberg.com, forexfactory.cot

7.5 Vyhodnoceni obchodniho proces

Koneiny stavwysledku obchodova po uzaveni pro diplomovy projekt by+5 926,83 K,
coz byla hrub&astka+6 162,59 K oc¢isténa o swapové body za drzeni poziegpnoc
(over/night), kter&inily -235,76 K (3,83 % hrubého ziskulisté zhodnocenitwodns
vloZeného kapitalu teddini 29,63 %, coz vyraznprectilo mnou stanovené procel (11,7
%), které se skladalo nejvynosgjsiho terminovaného vkladu @), inflace (1,7 %) a
rizikové pirdzky (5 %).Nékdo by mohl namitnout, Ze by rizikovéigdaZzka ntla byt vyssi.
kvili tomu, Ze obchodovani vysokou finani pakou je extréminrizikové a pasivn

zhodnoceni wbance je bezrizikové, musim podotknout, na zaklskute&nosti, které s
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staly zrovna kratce po tom, co byl diplomovy projeizaven, Ze tomu tak neni. Prav
zdareni vkladi na Kypru znejistilo celou situaci v bankovnictkgy pivodni dogma, Ze
penize v bance jsou nejbeZpgsi, bylo vyvraceno. Navic i penize v bance jsojiSpmy
do uckité vyse, ale to nema takovy vliv na rizikovoskggpraw zdaréni bankovnich vkla-
du v bankach, které jsou &ir drzeni rizikovych dluhopis v problémech. (proinvestory.cz)
Déle nez jeden den bylo nakonec drzeno 11 z cetho@B obchodnich pozic. Usinost
systémuéinila 71,43 %, coz znamena, Ze 20 z 28 obéhoyglo uzaveno v zisku, 8 z 28
obchodi bylo uzaveno ve ztrat (28,57 %). Vysledna hodnotatpnérného RRR celého
systému je na hodnbfl,31, kdyz piimeérny zisk¢inil 426,25 K& a ptimérna ztrata 324,77
K¢. Tato hodnota neni Upindealré podle planu, kdy jsem si stanovil minimalni RRR na
hodnot 1,5. Jelikoz usggnost byla vyrazhnad 50 %, tak to celkové skére zlepSilo & m
prosgch. Do budoucna vsak jeeba zlepSit planovani vstiua vystup, také pevazil fak-
tor strachu a nezkuSenost. Diky tomu jsem zaviozige fFiliS brzy, protoZze se situace
nevyvijela podle planu, takze jsemieg@nostnil celkovy zisk fied vysokym pimérnym
RRR. Maximalni ztratainila 755,04 K, coz je 3,78 % p@teiniho kapitalu, dodrzel jsem
svij pavodni plan s maximalni moznou ztratou na jeden obloke vysi 5 % vstupniho
kapitalu. Ocenit Ize, Ze jsem zaviral ztraty naiméni Urovni v poslednich 5 ztratovych
obchodech. Usgnost v poslednich 10 obchodech byla pouze 40 &mdné RRR v3ak
stouplo na 2,44 (a to jsem jednu pozici uehs opravdu minimalnim ziskem 5,9%,K
pramérny zisk z &chto obchod byl 445,59 K a ptimérna ztrata 182,88 &. Cisty zisk na
tuto sérii byl 685,09 K coz je tedy pimérny cisty zisk 68,51 K na obchod. Celkovy
prameérny ¢isty zisk na obchod je vysledna suma 5926,83d&ena celkovymi 28 prove-
denymi transakcemi, coZ celkefimi 211,67 K ¢istého zisku na jeden obchod. Pokud se
mi podd&i do budoucna vylepSit systém &tpm zodpo¥dre fidit riziko, ziskavat zkuSe-
nosti, dale se vzthvat a pitom psychologicky se vyrovnavat gipadnymi nelusfrhy a
sérii ztrat, mohl bych velmi vyrazrzvysit swij majetek, pofipact vlozit na swj Ucet dalSi
perézni prostedky, resp., jak jsem saide zminil, kwvili diverzifikaci ménového rizika
zalozit si druhy et v jiné nén¢ (USD).

Na obrazkuc¢. 25 vidime vyslednouikku vyvoje Zistatku realného obchodnih@tua.

S trochou nadsézky Izéct, Ze na &m vidime rostouci trend, ktery by se dal adhgko
vzorovy pro Doviv byci trend. Rostouci Ugky jsou delSi nez klesajici, akordivka ke

konci je zplostla, kdy uz jsem se spokojil s dosazenym ziskenmriskwral uz tolik.
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Obrazek 24: Vysledna equityikka realného &tu (Zdroj: MetaTrader 4, XTB)

Jelikoz jsem vykazal zisk ze své obchodirinosti, je nafacd otazka zdaini svého
piijmu. Podle dostupnych zdioge na fijmy z obchodovani na kapitalovych trzich, jako
je forex, vztahuje 8 10 zékona o danitgrpi, tedy Ostatni fijmy. Tato problematika ale
nenifadre a jednoznéné zapracovana do naSich zakiofe proto velice vykladova — podle
nékterych porade se nemusi platit da jelikoZ se nejedn& o Zadnou klasickou &gdnou
¢innost definovanou v zakér(nejedna se totiz offpmy z kapitalového majetku jako divi-
dendy,¢i jiné podily na vlastnictvi cennych pajpirani @ijmy z podnikani na finamich
trzich, protoZze zde vystupujeme jako fyzicka osotepodnikatel), jini poukazuji na po-
vinnost zda#ni. Na operace na forexu by se dalo nahliZzet také npa formu devizového
jisténi, coz by samdejmé bylo osvobozeno od danNekteri brokdi (nap. Bossa) zt-
raziuji povinnost zdagni, ze zakona ale maji zakazana@a a finakni poradenstvi.
KdyZz vezmeme v potaz tento paragraf, ktery je jpairvoditkem, tak v odstavci 3 se piSe,
Ze fijmy do vySe 20 000 Kjsou osvobozeny od danpiicemz jako poateini naklad si
|ze odeist vstupnicastku kapitalu (v mémifpact 20 000 K). De facto by tak méa vysled-
nacastka byla pro tentoffpad osvobozena od dar{fforex-knowhow.cz, zakony.kurzy.cz)
Po dosazZeni stanoveného hodnoceni jsem se roziestapobchodovat, také pro to byla
divodem série ztrat na konci obdobi. Z psychologiokBlediska je po sérii ztrat vhodné

nacas ffestat s obchodovanim a z&rhse na Spatna mista v systému.

7.6 Navrhy na zlepSeni obchodniho procesu

V prvé fack by mi asi kazdy zkuSeny obchodnik na kapitélovirefich vytknul absenci
stop-loss poky# na &tSiné obchodnich pozic. Je otazko&siho citu na jejich umfeva-

ni, abych nebyl f drobné korekci vyhozen z pozice. Zrovna na pokyngem byl vyho-

zen z pozice, kdy low cena daného obdobi bylaginé@dnota mého stop-lossu. ZkuSeného
obchodnika s virou ve 8ysystém by to neto rozhodit, cena se vSak poté obratila prudce
v myj prosgch. Takovych situaci se jisstalo, stava a stavat bude spousty, protentokrat

jsem vsak u &sSiny obchod za cenu vyssiho rizika kontroloval ztraty mangafro st
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bych |épe planoval vstupy, abychsinvysoky potencial RRR. Uggnost obchodniho sys-
tému byla vysokd, vifpac zmény podminek fi nizSi asgSnosti za stavajiciho fmeér-
ného RRR bych o nabyté zisky motiijip.

Dale bych se zad#iil vice na nové metody a trendy v obchodovani, garsl dobou se na-
piiklad mluvi o metod Price Action, ktera neni zaloZzena n&em jiném, neZ na dlouho-
dobych zkuSenostech v pozorovani chovani pohyby, ¢éadani novych formaci a signa-
G a vyvozovani novych zé&xi. Jinym funknim systémem by mohlo bytzeni pozic
(vstupu a vystup) podle teorie Elliottovych vin, které jsou zaloyama podobné bazi jako
hospodéské cykly, protoZze se vyvoj cen formuje v jistydnach. Studiuméchto novych
metod vyZaduje vicéasu. Pro mij projekt jsem si vystal s teoretickymi poznatky popsa-
nymi v teoretick&asti diplomové prace. Metod, indikalpukazatei a technik obchodo-
vani ovSem existuji tisice, proto nalezeni vhodredonty, kterd ma vysokou Gsmost a
dobry pomér RRR, trvd mnohem delSi dobu. Pro své dalSi obglzoddrzeni ziskovosti
obchodniho systému se z&im na studium dalSich zdiop ziskavani zkuSenosti sledo-
vanim grafi a fundamentalnich zprav a Gdlaj jejich vzajemné interakce.

Velkych chyb jsem se dopustil na komoditach, kteem obchodoval kratkodépdiky
vysokému marginu je to rizik@jsi, dlouhodob by mé analyzy mohly vyjit, ale prdipt
musim minimalg zvolit nizSi timeframe a obchodovat kratSi dobeofeticky by pra¥
obchodovani komodit z dlouhodobého hlediska moltloést nejétsi zisky (viz. demo
Ucet). Z kratkodobého hlediska je to ale rizikovéld&s potom, co nastal po konci mého
obchodovani velky vyprodej na ztah stibra (projevila se korelac€dhto dvou kow),
ktery nebyl schopen #dodnit Zadny renomovany analytik, spiSe se zdergdidvteorie
stada, kdy p naznaku velkého poklesu setah zbavovat zlata velci institucionélni inves-
tori. Korekce zlata je na mistprotozZe kivka v letech 2002-2011 byla prudce rostouaf, te
se trh nachazi v Bai korekci. Pokud zlato tak rychle rostloibe steji@ rychle spadnout,
kdyZz opadne veSkera vira v zlato podporovéieapimi analytiky, kté péji na zlato ody
jako o w¢éném uchovateli hodnoty. To je sice pravda, aleake tteba odhadnout skute
nou hodnotu daného instrumentu. DalSi support [t & stibro jsem si stanovil okolo
hranice 1300 pro zlato a 21,750, kde se nachagiritké support levely. Do té doby se
spiSe zarim opit na nejlikvidréjSi meénové pary, které jsou pro drobného obchodnika
nejlepSim nastrojem pro zhodnoceni majetku.

Chybou bylo také nevedeni si podrobného denikwyshagogickymi pocity a zaznamena-

vani si problémovych pozic. V dalSim obchodovardhblio lIépe vyuzil, id jsem se spiSe
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zametil na analyzu grdf a zkoumani souvislosti. Jela také zlepSit postupné vypisovani
poznatki a zkuSenosti, vyhledavat informace, {s® trh nepohyboval danym &ram,

jaké dalsi faktory a zpravy mohly mit vliv.

Nevyuzil jsem také metody backtestingu, zejménaikemu, Ze mi nevyhovuje mecha-
nicky vstupovat pomoci sice vyzkouSeného, ale ddobana nejistého systému, ktery
nag. na zaklad 2 indikaton ¢i né¢jakého schématu (patternu) by mohl byt ziskovy s po
tencialem vysokého RRR, ale také by mohl realizoxeké mnozstvi ztrat vyhozenim
Z pozice na stop lossu. Zaiih jsem se na sledovani danych metod na minulydeotia
v grafech, na vyzkouseni danych vstua demo &u, coz ale nebylo 100 % vhodnétkv
rozdilnému vstupnimu kapitalu. Yelba sladit tyto dva aspekty dohromady, sledovat dat
raizné faktory, porovnavat vyvoj naiznych timeframech afpom mit i své oblibené a
funguijici strategie (u in¢asto fungovaly klouzaveé fpméry a Fibonacciho Urov ale také

jsem v gipack nejistoty zkouSel analyzovat a porovnavat jingkatbry a ukazatele).

Z diskuze na forexfactory.com a naslednyndiemim jsem zjistil, Ze nejvice, kr@mi-
moradnych fundamefittypu kyperska krize, kvantitativni uvavani v Japonskéi maso-
vé vyprodeje na komoditach vyvolané panikou fiphifFP report z USA, ktery vyjaduje
zmeénu v zandstnanosti a produkci v sektorech mimo 2zdastvi (Non-Farm).

V budoucnu bych se zatfil na obchodovéani tohoto fundamentu, protoZze posledhyb
po ohlaseni byl vyrazny (EURUSD par Sel prudceidalinak pokud chceme obchodovat
fundamenty, moc se nevyplaci EURUSD, kde jetvhivnoho, ale spiS, pokud spekulujeme
na fundamenty z USA, obchodovat pary USDJPY, USDCBBPUSD, AUDUSD a
Vv pripadt eura nejvice EURJPY.

Poslednim poznatkem je drzeri8iho pd@tu long pozic oproti shoktn, coz je dano psy-
chologicky (investdi rackji vidi rast, nez pokles). Do budoucna bych tohleslcatimino-

vat a hledat vice signiake vstupu do short pozic, které takée skytaji vglkfencial.
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ZAVER
Diplomova prace rozebirala moznosti obchodovanfiman¢nich trzich, byla provedena
analyza vybranych instruménpodle kapitalové natmosti a efektivity jednotlivych ob-

chodi, v projektovécasti byl podrob& popsan proces zhodnoceni vlastniho majetku po-
moci vybraného brokera.

Byly zde nastudovany a rozebrany moznosti obchadona kapitalovych trzich, metody
piedvidani cen finamich instrumerit a nastiiny moznosti obchodniho procesu ptedt
nictvim fizeni pozic, pefz a rizika. Metod technické, psychologické a fundatélni ana-
lyzy je nespoet, proto nebylo v mé moci popsatsinu z nich, ale jen ty podstatné a zaji-

mave, které jsou potenci&lfunkeni v obchodovani a zajimavé svou &spsti obchaoil

Potvrdil se boj o klienty, ktery se projevuje vs3ih transaknich nakladech, vyssi do-
stupnosti a niZsi kapitalové nérmsti, stej tak rostouci zgjem o ¢novy trh (forex), kte-

ry nejvice vyhovuje zvolenym &fitkam.

Tim, Ze bylo dosazeno zisku a dostatevelké vynosnosti z g@teiniho vlozeného kapi-
talu, jsem dokazal vyhodu vyuziti danych metod ahokiniho procesu v praxi, penize
vloZzené do obchodovani byly zhodnoceny mnohem wyjodeZ na nejvyhod$Sim spo-
ficim ¢i terminovaném &tu. Diky vySSi rizikovosti a finami pace je na mistzhodnotit
dany kapital jegtvice, ale také jsem musel eliminovat rizika a p@ddem jsem omezil své
zisky. Dobréfizeni pozic, rizika a pea vede dlouhodabke stabilnim ziskm v dostate-
né vysi.

Nicmére obchodovani na trzich neni kratkodobou zalezitastast priprava je narénéjSi

a dlouhodobjSi proces. Jelikoz se o danou problematiku podijolkajimam teprve necelé
dva roky, mam jestvelké rezervy v nastudovanych metodach, trenddmizmaych prakti-
kach &chto trhi. ZkuSenosti jsou pro dobrého tradera neindilezité, nez jsou znalosti,
analytické schopnosti, #fvost a disledna disciplina.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOL U A ZKRATEK

AUD

CFD

CzZK

D1

DD

EMA

ETF

EUR

GBP

H1

H4

HDP

CHF

IBID

IBOR

JPY

M1

M5

M15

M30

MACD

MM

MN1

OoTC

Australsky dolar.

Contract for difference, kontrakt na vyrovnani ribzd
Ceska koruna.

Graf s timeframem 1 den.

Dealing desk.

Exponential moving average, exponencialni klouzamyner.
Exchange traded fund, t&n¢ obchodovany fond.
Over the counter, jes gepazku®.

Britska libra Sterlink.

Graf s timeframem 1 hodina.

Graf s timeframem 4 hodiny.

Hruby domaci produkt.

Svycarsky frank.

Interbank bid rate, mezibankovni poptavkova sazba.
Interbank offered rate, mezibankovni nabidkovéa aazb
Japonsky jen.

Graf s timeframem 1 minuta.

Graf s timeframem 5 minut.

Graf s timeframem 15 minut.

Graf s timeframem 30 minut.

Moving average convergence/divergence.

Market maker, tirrce trhu.

Graf s timeframem 1 #sic.

Over the counter.
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QE Quantitative easing, kvantitativni uiol/ani.
RRR Risk reward ratio, pogm risku k zisku.

RSI  Relative strength index, index relativni sily.
S/L Stop loss, zastaveni ztrat.

STP  Straight through processinginpy pristup na trh.
T/P Take profit, profit target, realizace zisku.

USD Americky dolar.

W1 Graf s timeframem 1 tyden.

XAGUSD Derivat stibra denominovany v dolarech.
XAUUSD Derivat zlata denominovany v dolarech.

ZEW Index meckého ekonomického sentimentu.
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PRILOHA P |: TABULKY KORELACI (ZDROJ: FOREXTICKET.CZ)

|IAUDUSD|[EURUSD||GBPUSD|USDCHF|USDJPY| XAGUSD|XAUUSD|| |
AUDUSD|100 272 |82 |461 |39 543 |[665 |[auDusD]
EURUSD|27.2  ]100 242 |501 |-11.3 147 |174  |EURUSD|
GBPUSD|68.2  |24.2 100 146 |-50.8 875 922 | GBPUSD|
USDCHF|46.1  |-50.1 146 100 3841 6.8 208 |lUSDCHF|
USDJPY |3.9 |-12.3  |508 341  |[100  |-39.4 |-435 |USDJPY |
XAGUSD|543 147 875 6.8 -39.4 100 1955 | xAGusD]
xAuusD|66.5  |174 922 208 ][-435 955  |100  |xAuuSD]

||AUDUSD|[EURUSD||GBPUSD|USDCHF|USDJPY| XAGUSDI|XAUUSD|| |

| ||AUDUSD||EURUSD||GBPUSD|USDCHF|USDJPY| XAGUSD|XAUUSD|| I
laubusD|[100 9.1 591 ]231 |[-474 451 | 49.1 |[AuDUSD]
[EURUSDI[9.1 |00 Jlas.9  |-783 |-25.4 |51 |41.8  |[EURUSD|
lBPUSD|59.1 489  ]ioo  |-76.5 |-834 |e0.1 |63 |lGBPUSD|
JUSDCHF|[-23.1  |-78.3 |[-76.5 ]100  |53.7 |-46.7 |-43.6 |USDCHF]
lUSDJPY |[-47.4 ||-254 |-834 |537 oo |-735 |-75.3 |usDJpy |
IXAGUSD|[45.1 |51 l60.1  ]-46.7 |-735 100 [97.2  |[xaGusD|
IXAUUSD|[49.1  ||41.8 |63 |-436  |-753 972|100  |[XAuusD|
| ||AuDUSD|[EURUSD||GBPUSD|USDCHF||USDJPY|[XAGUSD|[XAUUSD|| Il

| ||AuDUSD|[EURUSD||GBPUSD|USDCHF||USDJPY|XAGUSD|[XAUUSD|| |

laubusp|[100  Jla0.6  ][439 | 426 |77 479 |14 |AaubuSD|
[EURUSD|[40.6  Jj100 |53 937|102 |752  |13.3  |[EURUSD]
lGBPUSD|[43.9 |53 [too  ]-61.4 |-456 689 421  |[cBPUSD]
USDCHF|[-42.6  ||-93.7 |-61.4 ]100 203 |-81.8 |[-19.1 |USDCHF|
|USDJPY |7.7 [-102  |-456 203 |00  ]-41.2 |-40.9 |usDJpY |
IXAGUSD|[47.9 752 |[689 |-818 |-41.2 100 612 |[xAGusD|
IXAUUSD||14 1133|421 |-191 ][ 409 |B12  |100 |xAuusD|

| |AUDUSD|[EURUSD||GBPUSD|USDCHF||USDJPY| XAGUSD|XAUUSD|| |




PRILOHA PII: VYPISY Z DEMO U

Account: 335404974
Name: Zubik Jakub
Currency: CZK

Server: DEMO

Date: 2012.09.02 20:51:04

Closed Transactions:

W

O

W

CTUuC

1AC.2

e xtb

online trading

2012.06.12 11:02:51 | Balance 200 000.00
41458943 2012.06.18 00:07:33 Sell 1.00 EURUSD 127346 !:maou 0.00000 2012.06.26 10:40:16 1.25100 0.00 -505.22 4645402
41364695 2012.06.12 11:18:49 Sell 070 EURUSD 125114 0.00000 0.00000 2012.06.26 10:40:24 1.25007 0.00 61515 24612
41801631 2012.07.10 09.58:42 Buy 200 EURUSD 1.22897 1.22400 0.00000 2012.07:1017:06:25 1.22400 0.00 0.00 -20 603.60
41987934 2012.0722 23:23:02 Buy 010 EURUSD 121268 000000 0.00000 2012.07.26 19:41:00 122819 0.00 -2002 320065
41365098 2012.06.12 11:20:50 Buy 080 GOLDs 1591.79 1540.00 0.00 2012.08.20 20:27:58 162030 0.00 550478 337451
42453363 2012.08.21 12:08:32 Buy 100.00 KOMB.CZ 3795.00 0.00 0.00 20120821 14:47:47 3828.00 -171435 000 330000
42300193 | 2012.08.08 12:11:58 Buy 10.00 CEZ1.CZ 71520 0.00 0.00 2012.08.21 144753 751.80 -300.00 834 366.00
42499539 20120821 15:26:49 Sell 0.50 USDCHF 0.96396 0.00000 0.00000 2012.08.21 15:38:00 0.96355 0.00 000 422 87
42490487 | 20120821 15:23:28 Buy 030 GBPUSD 157664 0.00000 0.00000 2012.08.21 15:38:13 157714 0:00 000 178.65
42459062 20120821 15:38:58 Sell 0:80 EURUSD 1.24680 0.00000 0.00000 20120821 15:42:05 1.24677 0.00 000 4769
42499468 | 2012.08.2115:22:20 Buy 100 COTTONS 75.65 0.00 0.00 2012.08.21 15:44:54 7577 0.00 000 119124
42485210 2012.08.20 20:48:38 Buy 100.00 ERTS US 1355 0.00 o.0o 20120821 16:03:08 1356 32227 -207 19.85
42434688 | 2012.08.16 10:07:33 Buy 10.00 NWR.CZ 9550 0.00 0.00 201208.21 16:15:39 95.50 -300.00 044 0.00
42500104 2012.08.21 15:42:39 Sell 090 usDJPY 79.321 0.000 79.308 2012.08.21 19:55:22 79.308 0.00 000 29289
42493404 | 20120821 12:08:51 Buy 40.00 SPTTCZ 40530 000 0.00 2012.08.22 13:25:52 406.00 -300.00 145 2800
42516306 2012.08.22 13.33:42 Buy 040 EURJPY 98.681 0.000 0.000 2012.08.22 13:36:32 98693 0.00 000 12145
42493430 | 20120821 120925 Buy 50.00 FORTUNAC 9460 0.00 0.00 2012.08.22 13:54:42 92.60 -300.00 068 -160.00
Z
42516299 2012.08.22 13:33:29 Buy 050 UsSDCAD 099235 0.00000 0.00000 2012.0822 15:41:30 0.99356 0.00 0.00 122131
41364922 | 2012.06.12 11:16:33 Buy 1.00 OlLs. 97.60 0.00 120.00 2012.08.22 16:51:48 11447 0.00 4518960 | 33788923
42524241 2012.08.22 18:13:15 Buy 100.00 DisSUs 4960 0.00 0.00 20120822 19:04:48 49.65 -32032 000 100.10
41821742 | 20420711 10:10:18 Buy 050 SILVERs 27.05 000 2955 2012.08.22 19:19:52 29.55 0.00 -4431.94 22521375
42500292 2012.08.21 15:47:55 Buy 090 AUDUSD 105165 0.00000 1.05220 2012.08.23 03:05:17 1.05220 0.00 26123 933.02
42538081 2012.08.23 10:32:55 Buy 3.00 -SILVERs 3041 0.00 30.80 2012.08.27 00:05:42 30.80 0.00 -1355.46 11592360
42524223 20120822 18:12:15 Buy 100.00 AMD LS 401 000 0.00 2012.08.28 20:03:23 3s2 -32040 -364 -373.14
42524230 2012.08.22 181257 Buy 100.00 cus 30.52 0.00 0.00 2092.08.28 20:03:31 29.48 -320.39 -2767 -2082.10
42546729 2012.08.23 16:10:21 Buy 6.00 BUGARs 2005 000 20.30 2012.08.29 12:12:28 20.30 0.00 -656 95 331%0.08
Account: 335404974
Name: Zubik Jakub x x t b
Currency: CZK
Server: DEMO online tracing
Date: 2012.09.02 20:51:04
Closed Transactions:
A254673F 2012.08.23 16:11:05 Buy 300 COTTONSs 76.81 000 7712 2012.08.30 16:46:25 7112 0.00 77473 925815
42538172 2012.08.23 10:37:25 Buy 200 GOLDs 1663.50 0.00 1688.00 2012.08.31 2007:15 1688.00 0.00 21534 96 568.20
Total: 1112526.74
Account: 335404974 .
Name: Zubik Jokub x x t b
Currency: CZK
Server: DEMO online trading
Date: 2012.09.02 20:51:04
Open Posttions:
42112571 2012.07 27 19:30:36 Buy 100.00 FBUS 2417 000 26.90 1807 -204 12 -14126 -12026.15
41378320 2012.06.12 17:04:27 Buy 200.00 FB.US 2765 000 27.00 18.07 -206.49 71381 3777394
42582004 2012.0827 16:29:37 Buy 200 LEANHOGS 7266 0.00 76.10 7408 0.00 -2 445097 167 878.08
42538079 20120823 10:32:43 Buy 200 OlLs 116.16 0.00 118.00 11473 0.00 -2 00061 -56384.90
41365056 2012.06.12 11:20:07 Buy 010 COFFEE 154 83 0.00 174.00 164.28 0.00 2122918 3725757
41476828 2012.06.18 16:54:54 Buy 020 COFFEE 151.48 0.00 174.00 164.28 0.00 2837392 | 10093056
42678884 | 2012.08.31 15:47.25 Buy .00 UsbJPy 78.379 0.000 0.000 78.276 0.00 -1588.20 -20754.74
42618087 20120828 14:57-58 Sell 1.00 SILVERs 3078 0.00 26.00 N7 0.00 -556.35 -96 603.50
Profit: 25058.05

Account: 335404074
Name: Zubik Jakub
Currency: CZK

Server: DEMO

Date: 2012.09.02 20:51:04

Balance: 1112 526.74
Equity: 1137 584.79
Margin: 719142147
Free margin: 393 384.56
Margin level: 158.18 %
Profit: 25058.06

4 XxXtb

online trading



Account: 1122369784

Name: Zubik Jakub x x
Currency: CZK

Server: DEMO online trading
Date: 2012.11.16 22:45:54

Closed Transactions.

2012.10.02 17.50:13 | Balance 200 000.00
43217553 | 2012.10.02 18:59:37 Buy 1.00 EURUSD 1.29400 1.29290 1.28700 20121002 19:55:38 1.262%0 0.00 000 212129
43217653 | 2012.10.02 18:48:28 Buy 1.00 EURUSD 1.20461 1.20290 1.29700 2012.10.02 19:55:38 1.29290 0.00 0.00 -3306.97
43312332 | 2012.10.08 18:21:06 Sell 040 Us.30 13511 13550 13400 20121010 00:34:48 13400 0.00 0.00 429459
43312340 | 2012.10.08 18:21:59 Sell 0.40 Us:30 13511 13550 13400 2012.10.10 00:34:48 13400 0.00 0.00 4 29455
43334352 | 2012.10.09 16:46:31 Sell 040 GBPUSD 1.60047 1.60700 1.59000 20121012 09:56:12 1.60700 0.00 -158.62 -5016.87
43335389 | 2012.10.09 17:10:10 Sell 050 GOLDs 1766.26 1780.00 1740.00 2012.10.15 15:52:08 1740.00 0.00 -373.15 3025310
43427900 | 2012.10.1518:53:36 Buy 600.00 DELL.US v 9.00 17 20121037 10:17.29 985 0.00 0.00 0.00
43428355 | 20121015 19:19:03 Buy 200 AUDUSD 1.02493 1.01600 1.03400 20121047 13.06:11 1.03400 0.00 48454 3420841
43451747 | 2012.10.15 17-54:13 Buy 020 CORN 73854 731.00 T47.00 201210 18 03:31:00 T4T 00 0.00 -3348 1593526
43451744 | 2012.10.16 17:53:51 Buy 020 CORN 73879 731.00 74700 2012.10.18 03:31:00 T4T00 0.00 -3342 1546436
43428687 | 201210015 19:37:47. Buy 200 USDCAD 097873 0.68040 0.98200 20121018 15:16:32 063040 0.00 54695 645618
43494744 | 2012.10.18 15:31:16 Buy 400.00 ORCO.CZ 7380 69.90 0.00 20121019 15:38:21 67.50 -300.00 -246 -24D0.00
42494977 | 2012.10.18 15:38:19 Buy 800.00 KTDCZ 46.80 40.90 0.00 20121022 15:57.01 40.90 -300.00 -12.48 472000
43527413 | 20121022 00:11:58 Buy 1.00 GOLDs 171934 1721.82 177944 20121023 09:10:48 1721.82 0.00 -13244 492935
43427655 | 2012.10.15 18:43:47 Buy 0:30 OlLs 113.80 109.00 11548 20121023 12.29:58 109.00 0.00 20612 -27524.16
43525709 | 2012.10.19 21:42:09 Buy 080 OlLs 110.16 106.00 115.63 20121023 12:29:58 108.00 0.00 -209.54 -13303.34
43557547 | 201210.23 12:55:25 Buy o070 EURUSD 130023 1.20900 1.30700 20121023 14:31:26 1.28900 0.00 000 -164882
43525734 | 2012.10.2315:37:10 Buy 0.80 OlLs 108.20 108.67 108.70 20121024 09:41:18 108.67 0.00 -78.88 813048
43495084 | 2012.10.18 15:43:30 Buy 800.00 FTEFR 9592 9.300 0.000 20121024 10:24:57 9207 -306.97 -81.37 -5888.85
43598099 | 2012.10.25 09:56:35 Buy 100.00 FTEFR 9.360 9.000 0.000 20121025 15:45:34 8994 -399.24 0.00 911.82
43627160 | 2012.10.26 14:30:59 Buy 0.50 EURUSD 1.29095 0.00000 1.29099 20121026 14:34:28 1.28986 0.00 000 -1051.85
43484660 | 2012.10.18 15:26:57 Buy 800.00 NWR.CZ 8470 81.10 0.00 2012.10.29 09:25.46 81.00 -331.40 -61.99 -2 960.00
43627268 | 2012.10.26 14:34:40 Sell 030 EURUSD 1.28990 129100 1.28800 20121029 15.07.13 129100 0.00 5271 -640.23
43627388 | 2012.10.26 14:37:20 Sell 070 EURUSD 1.28977 1.29100 1.28600 20121028 15:07:13 1.29100 0.00 -13465 -1670.43
43661503 | 2012.10.30 09:55:00 Buy 040 GOLDs 171358 1712.06 1714.90 20121020 122544 1714.90 0.00 0.00 102031
43688180 | 2012.10.30 14:22:19 Buy 050 EURUSD 1.29706 1.20640 1.29000 20121030 142421 1.29840 0.00 0.00 -762.70
43668282 | 2012.10.30 14:24:50 Buy 070 EURUSD 128699 0.00000 1.29769 20121030 16:12:22 1.29769 0.00 000 84286

Account: 1122369784
Mame: Zubik Jakub x x t b
Currency: CZK

Server: DEMO online trad
Date: 2012.11.16 22:45:54

Closed Transactions:

43674532 | 20121030 19:33:13 Buy 040 GBPUSD 160736 160703 1.60804 2012.10.30 21:15:02 1.60703 0.00 0.00 -253.97

43674519 | 2012 10.30 19:31:51 Buy 80 USDCAD 1.00014 0.00000 1.00030 2012.10.31 1343:55 1.00030 0.00 -7417 246.61

43686546 | 2012.10.3113:21:40 Sell 060 USDCHF 092872 0.93200 092470 20121031 225644 0.93200 0.00 000 -4 099.88
43605475 | 2012.10.25 14.54.04 Buy 200.00 FTEFR 9.041 8.600 0.000 2012.11.06109.15:10 8588 -398.51 -22.47 -2260.22
43494798 | 2012.10.183 15:33:31 Buy 200.00 SPTT.CZ 39160 382.00 0.00 2012.11.01 14:35:10 381.80 -386.70 -81.12 -1860.00
43700981 | 2012.11.01 07.32.35 Sell 040 GBPUSD 181319 161326 161110 2012.11.01 215459 161326 0.00 000 -54 6%

43747184 | 2012.11.05 10:18:39 Sell 050 EURUSD 1.28010 127988 127710 2012.11.05 13:33:10 127710 0.00 000 296595
43782143 | 2012.11.06 18:16:07 Buy 100 GOLDs 171022 171035 1714.00 20121106 181854 1710.35 0.00 000 256.43

43782282 | 2012.11.08 18:20:23 Buy 100 GOLDs 171213 0.00 171400 2012.11.06 18:24:37 1714.00 0.00 0.00 366390
43782395 | 2012.11.06 18:24:55 Buy 100 GOLDs 1716.08 000 171800 2012.11.06 18:31:53 1718.00 0.00 000 378125
43782636 | 2012.11.05 18:33:24 Buy 1.00 GOLDs 17T17.95 000 172000 2012.11.06 185114 1720.00 0.00 000 403789
43610955 | 2012.10.:25 17:51:09 Buy. .80 ZING 1807 1790 1867 2012.11.07 08:30:37 1867 000 801539 4708080
43544251 2012.10.22 18:18:55 Buy 060 ZINC 1830 1792 1870 2012.11.07 08:36:49 1870 0.00 73799 2352240
43551601 | 2012.10.23 09:05:50 Buy: 070 ZINC 1822 1791 1872 20121107 08:37:07 1872 0.00 -3 079.66 34 30175
43784491 2012.11.06 19:50:31 Buy 030 OlLs 11131 111.35 111.70 2012.11.07 09:01:53 111.35 0.00 27.03 23550

43751638 | 2012.11.05 13:36:39 Sefl 100 EURUSD 127703 127670 1.27470 20121107 13:40:03 1.27470 0.00 -130.44 4 640,66
43542344 | 2012.10.22 16:48:52 Buy 600.00 DELLUS 9.60 G40 0.00 20121107 15:46:58 9.40 -304.73 -134 67 -2387.16
43803693 | 2012.11.07 14:.09:39 Sell 1.00 EURUSD 127390 1.27380 1.27120 2012.11.08 11:38:40 127380 0.00 -65.80 200.14

43825586 | 2012.11.08 12:23:.08 Buy 0.10 COFFEE 152.05 149.90 156.90 2012.11.08 16:27:11 149.90 0.00 0.00 -B 58527
43801888 | 2012.11.07 13:29:50 Buy 100 GOLDs 1718.92 172817 173200 20121108 20:40:48 1732.00 0.00 -138.00 2592022
43798888 | 2012:11.07 12:11:50 Buy 1.00 GOLDs 172529 1728.14 173200 2012.11.08 20:40:48 1732.00 000 -135.00 1335827
43825332 | 2012.11.08 12:13:28 Buy 020 SILVERs 317 3223 3236 201211.08 21:1423 3236 0.00 000 12940.20
43838258 | 2012.11.08 20:44:14 Buy 080 GOLDs 172467 000 173516 2012.11.09 06:26:34 173616 0.00 -110.80 236827
43825461 | 2012 11.08 12:17:08 Buy 010 PLATINUM 1536 20 1529.40 1547 10 20121109 095853 154710 000 -18.89 326444
43837794 | 2012.11.08 20:119:24 Buy 030 OlLs 10741 000 108.64 20121109 18:12:18 108.64 0.00 27:35 735528
43820446 | 2012 11.08 %1511 Buy 200.00 MISES 12.005 12,099 0.000 20121112 1210:46 12005 -406 36 -17.30 45592

43837353 | 2012.11.08 19:55:21 Buy 020 COFFEE 152.10 15253 154.00 2012.11.12 15:30:31 152.53 0.00 -1G9.44 342934
43853414 | 2012.11.08 15:12:30 Buy 030 COFFEE 150,65 152.53 154.00 20121142 15:30:31 152.53 0.00 -224.40 2249006




Account: 1122369784

Name: Zubik Jakub x x t b
Currency: CZK

Server: DEMO online trading

Date: 2012.11.16 22:45:54

Closed Transactions:
43674963 | 2012.10.30 20:04:29 Buy 040 EURCHF 1.20864 1.20460 121200 2012111305311 1.20450 0.00 -500.81 -339543
43756131 2012.11.05 16:35:48 Buy. 60.00 EOAN.DE 17420 16.000 0.000 2012114309:17:39 15415 -404 52 -15.04 -3 05045
438953490 | 20121113 15:37.03 Buy 050 GOLDs 172205 1718.00 1727.00 20121113 15.58:52 1727.00 0.00 000 495446
43896874 2012 11 13 16:26:00 Buy. 050 GOLDs 1729.02 172740 17177 2012.11 13 16:34:50 172710 0.0a 000 -1919.50
43894751 20121113 15:18:32 Sell 030 QlLs 10757 107.48 106.60 2012.11.14 08:47:07 10748 0.00 -53684.72 53987
43908700 | 2012 11.14 09:1659 Buy 070 GOLDs 1727.32 1724.00 173200 2012.11.14 112828 1724.00 0.00 000 -4 638.47
43834193 2012:11.08 17:21.06 Buy 100 USDJPY 79.732 79.700 80.364 2012.11.1505:.02:16 80.264 o000 -466.24 15 647.63
43673213 | 2012.11.09 13:31:21 Buy 1.00 USDJPY 79.100 79.700 80.364 2012.11.1505:02.16 80.264 0.00 ~389.47 3120527
43527039 2012:10.21 23:12:04 Buy 1.00 UsDJPY 79.288 79700 80.364 20121115 05:02:16 80364 o000 -1562.53 26 64059
43624163 | 2012.11.08 11:28:07 Buy 100 USDJPY 79.926 79700 80.364 2012.11.1505.02:16. 80364 0.00 -466.24 10 844.40
43870218 | 20121112 12:24:20 Buy 200.00 CEZ1.CZ 71120 691.00 0.00 20121115 09:42:02 690.90 -701.05 -3378 -4 060.00

Total: 482 085.19

Account: 1122369784

Mame: Zubik Jakub x x t b
Currency: CZK

Server: DEMO e
Date: 2012.11.16 22:45:54

Cpen Posttions:
43984042 | 201211.1621:4834 | Buy 120.00 MSFT.US 2662 0.00 0.00 2664 16054 000 4803
43756150 | 2012.11.05 16:36:38 Buy 60.00 MSFT.US 29.49 a.00 0.00 26564 ~158.28 2917 -342239
43041828 | 2012115133749 | Buy 400.00 CEZ1CZ 69520 0.00 0.00 687.90 695 20 2201 292000
43028144 | 201211.15112338 | Buy 600.00 BP.UK 42240 0.0000 0.0000 41895 26277 670 104085
43508120 | 201210.250957:36 | Buy 100.00 BP.UK 43365 0.0000 0.0000 41695 -246 61 2503 53157
43036581 | 201211.15103224 | Buy 1K FTEFR 8198 0.000 0.000 8011 20328 1487 477205
43984048 | 2012.11.1621:5000 | Buy 40.00 CVXUS 10234 0.00 0.00 10242 -160.55 0.00 64.04
43756147 | 201211.0516:36:115 | Buy 2000 CVXUS 108 42 0.00 0.00 10242 -158.28 -3574 240168
43609763 | 201210.2517:1641 | Buy 400.00 INTC.US 2169 0.00 2304 2025 15400 28260 -11528.06
43923603 | 20121114 171234 | Buy 300.00 INTC.US 20009 0.00 0.00 20.25 25717 -48.31 256179
43938161 | 2012111511:2534 | Buy 12000 DAIDE 35,660 0.000 0.000 35 590 203 44 EED 21437
43756117 | 2012.11.0516:3529 | Buy 30.00 DALDE BI85 0.000 0.000 35.500 -202.27 -21.87 41489

Profit: -28418.49

Account: 1122369784

Name: Zubik Jakub x x
Currency: CZK x

Server: DEMO onling trading
Date: 2012.11.16 22:45:54

Balance: 482 085.20
Equity: 453 676.70
Margin: 154 424.T1
Free margin: 299 251.99
Margin level: 203.78 %

Profit: -28 418.49



PRILOHA PIIl: SMLOUVA O ZALOZENiI REALNEHO U CTU

xtb

online trading

SMLOUVA
dslo; (01022605

Ramcové smlouva o poskytovani investiénich slufeb a souvisejicich sluZeb v souladu
se zakonem & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu v platném znéni, (dale
jen jako ,Smlouva™) uzaviena mezi:

f\lrgsg\? ﬁarr;':'j ;nes:rlaleénosﬁ Jakub Zubik
Trvalé bydli& / Sidlo spole€nosti' / Misto
podnikén®
Ulice, &islo Katefinice .
PsC, Mésto _ 756 21, Katefinice (okres Vsetin)

Prilkaz totoZnosti &. 1 [X] obZansky prikaz ] prechodny pobyt ] trvaly pobyt
Cislo dokladu ~ Platnost do e 2020-05-06
Vydal MéU Vsetin
Prikaz totoZnosti €. 2 [ cestovni pas [X] Fidi¢sky prikaz _
Cislo dokladu Platnost do 2 2020-05-03
Vydal M&U Vsetin '
Rodné &slo® / 1C0 8802200
Vypis z obchodniho rejstiiku® O

[X] Basic
Typ tctu® [] standard

[ Professional
Typ platformy® % MeaTrader WEB Access + MetaTrader
Ména Gttu Kczk [COusp  [CJEWR 7
Zphisob uzavienl smiouvy O osobng [ korespondenéng  [X] elektronicky
Bankovni spojeni
Osobnf ¢fslo (Etu a kéd banky’ 35- /0100
Nazev a adresa banky Komeréni banka

CIBANT '

SWIFT code’

Déle ve Smlouvé oznatovany(d) jako ,Zakaznik™
a

X-Trade Brokers Dom Malderski Spotka Akcyjna se sidlem ve VarSavé, ul. Ogrodowa 58, s piné splacenym
zékladnim kapitalem ve vyl 5.869.181,75 PLN (slovy: pét milion@l osm set Sedesat devét tisic sto osmdesdt jedna
celych sedmdesat pét polskych zlotych), zaregistrovany v obchodnim rejstfiku u Obvodniho soudu pro hl. m.
VarZavu, XII. hospodaiské oddéleni Nérodniho soudniho rejstiiku, pod ¢islem KRS 0000217580, DIC 527-24-43-
955, jednajici v Ceské republice prostednictvim X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOKKA AKCYINA,

L pipadé préavnické osoby.

2 pripadé podnikajicf fyzické osoby.

3 pripadé zahraniéni asoby uvedte datum narozeni ve formatu dd. mm. rrr,

 pro firmy a préavnické osoby doloZenf vypisu z obchodniho rejstiiku, ne starf nez 3 mésfce od data podepsani smiouvy.

5 XTB nabilzl Zékaznikovi moznost vybéru jednoho nebo vice (Ztd na zéklade této Smiouvy. Z&kaznik by se m&l sezndmit s jednotlivymi typy (&t
pFed podpisem této Smiouvy. Pro vice informaci ohledné nabidky UEt0 XTB navitivte stranky www.xtb.cz. Zakaznik timto potvrzuje a sauhlasi,
e XTB mitte die viastniho uvafeni odmitnout oteviit néktery z GEtd 2 jakéhokoli divodu.

§ \yberte pouze jednu maZnost.

7 pifpadé bankovniho (ftu vedeného v zahraniéi nebo v jiné méné nez CZK, uvedte prosim IBAN a SWIFT kéd,

1E0: 27867102 DIC: CZ27867102

apsdina v dbchodnim rejsttku vedsném Mastsioim soudem v Prae, odd A, voRa . 56720

X-Trade Brokers DM S.A,, organizaéni slofka

Pobiednf 12, 186 00 Praha 8, Cesk republika B +420 226 259 900 B 4420 226 259 903 B office@nth.cz

wnsnas wth e



PRILOHA PIV: VYPIS Z REALNEHO OBCHODNIHO U CTU

X-Trade Brokers

Account: 825539 Name: Zubik Jakub Currency: C2K Leverage: 1:200 2013 March 22, 20:11

Closed Transactions:

Ticket Qpen Time Type  Size  Item Price SIiL TIP Close Time Price Commission  Taxes  Swap Prafit
441903 2013.03.01 08:50 balance Payment Unicredit 20000.00
446101  2013.03.01 15:07 buy 0.05 silvers 23.571 0.000  25.840 2013.03.04 00:05 25,666 0,00 o000 -17.29 467,16
446561  2013.05.04 00:15 buy 0.10 gbpusd 1.50316 0.00000 1.50394 2015.03.04 00:25  1.50397 0,00 0.00 0.00 159.27
446550  2013.053.04 00:16 buy 0.10 eurusd 1.30230 0.00000 1.30294 2015.03.04 00:40  1,30299 0.00  0.00 0.00 135.59
446093 2013.03.04 10:33 buy 0,05 golds  1579.83 0,00 1552.90 2013.03.050%00 156371 0,00 0,00 -6.26 361,64
452176 2013.03.0509:19 buy 0,10 eurusd 1,30543 0.00000 1.30610 2013.03.050%55 1,30612 0,00  0.00 0.00 135.51
455114 2013.03.05 18:42 buy 0,10 eurusd 1.30297 0.00000 1.30410 2013.03.0519:38  1.30418 0,00 0,00 0.00 237.16
455307 2013.03.05 19:38 buy 0,10 eurusd 1.30405 0,00000 1,30560 2013.03.0601:38 1,30568 0,00 o.0o0 -8.60 318,38
457098 2013.03.06 10:17 buy 005 silvers 28,702 o.0o0 28,760 2013.03.06 13:31 28,764 0,00 o.oo o.o0 303,55
457078 2013.03.06 10:12 sel 0.10 audusd 1.02701 0.00000 1.02470 2013.03.06 15:00  1.02469 0,00 o000 0.00 455,93
446905 2013.03.04 00:41 buy 0,10 usdipy 93.627 0.000 93727 2013.03.06 18:14 93728 000 o000 -1317 z11.53
466071 2013.03.07 15:51 buy 0.10 ewrusd 1.31024 0.00000 1.311<40 2015.05.06 11:42 1,511 0.00  0.00 -6.52 226,30
466633 2013.03.08 00:30 buy 0.14 gbpusd 1.50218 0.00000 1.50470 2013.03.14 16:59  1.50470 0,00 000 -6209 694,14
452694 2013.03.05 10:35 buy 0.10 gbpusd 1.51918 0.00000 0.00000 2013.03.1512:20  1.51531 0,00 000 -7390 7Da. 04
498797 2013.03.15 08:09 buy 0,10 gbpusd 1.51082 0.00000 0.00000 2013.03.1512:20 1.51531 0,00 0,00 0.00 876,00
503935 2013.03.17 23:03 buy 0,10 eurusd 1.29118 0,00000 1.29220 2013.03,1808:52 1,29225 0,00  0.00 0.00 211,95
505950 2013.03.18 09:36 buy 0,14 eurusd 1.29507 1.29600 1.29910 2013.03.18 17115 1.29920 0,00 o.oo o.o0 1140.10
509652 2013.03.18 19:21 buy 0.19 gbpusd 1.51033 0,00000 1,52000 2013.03.19 13135  1.51279 000 ooo -14.21 925,13
S09551  2013.03.18 19:07 buy 0,19 eurusd 1.29611 0.00000 1.29910 2013.03.1913:35  1.29439 000 000 -1638 -646.80
514536  2013.03.19 16:33 buy imit 0.10 eurusd 1.29140 0.00000 0.00000 2013.03.19 16:38 1,29133 cancelled
514729 2013.03.19 16:48 buy lmit 0.10 eurusd 1.28350 0.00000 0.00000 2015.03.19 16:56 1.28907 cancelled
515108  2013.03.19 17:06 buy 0,10 eurusd 1.28067 1.286468 0.00000 20130319 17:16  1.26640 0,00 0,00 0.00 -435.44
S15771 2013.03.19 18:11 buy 0,10 euwrusd 1,28670 0.00000 0.00000 2013.03.19 1912 1.28673 0,00 0,00 0.00 5,97
Si6l74  2013.03.19 19:18 buy 0,10 eurusd 1.28605 0,00000 0.00000 2013.03,19 19%:42  1,28787 0,00  0.00 0.00 361.47
517884 2013.03.20 08:24 buy 0,10 eurusd 1.20022 1.28946 1.29170 2013.03.200%:04 1,289 0,00 0,00 0.00 -150.95
521961  2013.03.20 18:58 buy 0,10 usdjpy  95.645 0.000 0.000 2013.03.20 19:2¢4 95,961 0,00 o.0o0 0.00 B52.82
Sz1485  2013.03.20 16:57 sel 0,10 eurusd 1.29502 0.00000 1.29160 2013.03.21 09:25  1.29120 000 o000 -6.64 762.13
524711  Z013.03.21 09:31 sel 0.20 eurusd 1.28939 0.00000 1.28710 2013.03.21 15:04  1,28985 0,00 o000 0.00 -184.10
529799 2013.03.21 18:20 buy lmit 0.10 eurusd 1.28872 0.00000 0.00000 2015.053.21 1&:25 1.28912 cancelled
529524 2013.03.21 15:24 buy 0.10 ewrusd 1.2888% 1.28876 1.29346 2015.03.22 07:04 1.28876 0.00  0.00 -6.70 -25.94
533386 2013.03.2212:22  selmit 0,10 eurusd 1.29700 1.29760 1.29100 2013.03.22 1509  1,29520 cancelled
533049 2013.03.22 12:17 sell 0,10 euwrusd 1,29965 129706 1,29060 2013.03.22 15:12  1,29706 0,00  0.00 0.00 -260.96
536190  2013.03.22 17:07 sel 0,10 eurusd 1.29831 0.00000 1.29610 2013.03.22 1823 1.29841 0,00 0.00 0.00 -19.91
0,00 000 -235.76 6 162,59
Closed P/L: 5 926.83
Open Trades:
Ticket Dpen Time Type  Size.  Item Price SfL TIP Frice Commission  Taxes Swap Prafit
Mo transactions
0.00  0.00 0.00 0.00
Floating P/L: 0.00
Working Drders:
Ticket Open Time Type:  Size  Item Price SiL TIP Market Price
Mo bransactions
Summary:
Deposit,/Withdrawal: 20 D00.00 Credit Facility: 0.00
Closed Trade P/L: 5926.83 Floating P/L: 0.00 Margin: 0.00
Balance: 25926.83 Equity: 25926.83 Free Margin: 25926.83
Details:
Zistatek: -
25039
22699
22358
Z1n1s
19678
o 1 3 4 5 T 8 q 11 12 1z 15 16 17 13 20 21 23 24 25 27 28 23 31 3z
Gross Profit: 8§ 524.95 Gross Loss: 2 598.12 Total Net Profit: 5926.83
Profit Factor: 3.28 Expected Payoff: 211.67
Absolute Drawdown: 0.00 Maximal Drawdown: 1 098.62 (4.24%) Relative Drawdown:  4.24% (1 098.62)
Total Trades: 28 short Positions {(won %): 5 (40.00%) Long Positions (won %): 23 (718.26%)
Profit Trades (% of total): 20 (71.43%) Loss trades (% of total): 8 (28.57%)
Largeskt profit trade: 1140.10 loss trade: -828.94
Average profit trade: 426.25 loss trade: -324.77
Maximum consecutive wins ($): 12 {3 610.23) consecutive losses {$): 4 {-519.61)
Maximal consecutive profit {count): 3610.23(12) consecutive loss {count): -1098.62 {2)
Average consecutive wins: 5 consecutive losses: 2



