Financni analyza ve vybraném podniku

Adéla Dvorakova

Bakalarska prace Univerzita Tomase Bati ve Zliné
2012 Fakulta logistiky a krizového fizeni




Univerzita Tomase Bati ve Zliné
Fakulta logistiky a krizového fizeni
Ustav logistiky
akademicky rok: 2011/2012

ZADANI BAKALARSKE PRACE

(PROJEKTU, UMELECKEHO DILA, UMELECKEHO VYKONU)

Jméno a pfijmeni: Adéla DVORAKOVA

Osobni ¢islo: LO8251

Studijni program: B 6208 Ekonomika a management

Studijni obor: Logistika a management

Téma prace: Finan¢ni analyza ve vybraném podniku
Zasady pro vypracovani:

. Posouzeni financni situace podniku na zakladé rozboru jednotlivych Géetnich
vykazi a nasledné sestaveni finanéni analyzy.

. Navrh vhodné metodiky k naplnéni cile bakalaiské prace

. Financni analyza daného podniku na zakladé rozboru uéetnich vykazi za
sledovana obdobi. Vymezeni problematickych oblasti.

. Navrh opatfeni pro zlepseni stavu podniku v problematickych oblastech.
Zhodnoceni naplnéni cile a pfinosu prace.



Rozsah bakalaiské prace:
Rozsah pfiloh:
Forma zpracovani bakalaiské prace: tisténa/elektronicka

Seznam odborné literatury:

[11 GRUNWALD, Rolf, HOLECKOVA, Jaroslava. Finanéni analyza a planovani podniku. 1.
vyd. Praha: Ekopress, s.r.o., 2007. 318 s. ISBN 978-80-86929-26-2.

[21 KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D. Finanéni analyza. 1. vyd. Praha: Grada Publishing,
a.s., 205 s., 2010. ISBN 978-80-247-3349-4.

[31 RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza, metody, ukazatele, vyuiiti v praxi. 1. vyd. Praha:
Grada Publishing, 2007. 120 s. ISBN 978-80-247-1386-1.

Dalsi odborna literatura dle doporuéeni vedouciho bakalafské prace.

Vedouci bakaléiské prace: Ing. et Ing. Jiii Koneény, Ph.D.
Ustav ekonomie

Datum zadani bakalafské prace: 15. prosince 2011
Termin odevzdéni bakalafské prace: 11. kvétna 2012

V Uherském Hradisti dne 22. Gnora 2012

A S

prof. Ing. Josef Polasek, Ph.D. doc. Ing. Jarosfav Rasner, CSc.
dékan reditel ustavu




ABSTRAKT

Dvorakova, A.Financni analyza ve vybraném podnilekald&ska prace. Uherské Hradis-
t¢, 2012.

Cilem této bakakské prace je provést finami analyzu podniku Colorlak, a.s. v letech
2005 az 2010 na zakladozboru @etnich vykai. Bakald&ska prace se zabyva teoretickou
a praktickou strankou fin&ni analyzy podniku. V prvnéasti je popsana problematika,
historie a metody finami analyzy, zarkrené zejména na analyzu p&avymi ukazateli.
V druhé¢asti jsou vybrané poznatky aplikovany na zhodnoieaincni situace konkrétni

firmy.

Kli¢ova slova:

finaneni analyza, metody fingni analyzy, analyza pafrovymi ukazateli

ABSTRACT

Dvordkova, A.Financial Analysis in a Selected CopaBgachelor Thesis. Uherské Hradis-
t¢, 2012.

The objective of this Bachelor's thesis is to acpbsh the financial analysis of Colorlak,
a.s. in years 2005 to 2010 based on the finan@itdraents analysis. This thesis is dividend
into theoretical and practical aspects of the far@nanalysis of the company. In the first
part, there are descibed issues, history and metbiofihancial analysis focused especially
on the ratio analysis. In the second part, the@hdisidings are used to assess the financial

situation of the particular company.
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financial analysis, methods of financial analyBigancial ratio indicator analysis
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UvoD

Finartni analyza je nedilnou s&asti finainiho tizeni podniku. SlouZi k zhodnoceni fi-
nartni situace. Jelikoz provadime rozbor za deé&sove obdobi, fzeme identifikovat
a poté sledovat slaba mista v podniku a thedgjit aby se pozf staly pro nas podnik
hrozbou nebo namupobily problémy. Déale vyhodnotit silné stranky, iéenam budou
moci v budoucnu pomocitpblizicich se hrozbach nebo s problémysgbenymi slabymi

strankami podniku.

Finartni analyzu nevyuziva jen samotny podnik, ale t&tg@& hlavni zajmové skupiny,
kterymi jsou stat a jeho organy, kratkodobi a dmdbi &fitelé, investdi a manaZzg.
Hlavnim Ukolem finadéni analyzyje komplexni posouzeni stasné finatini a ekonomické

situace spokosti a utity vyhled do budoucna za pomoci specifickych pp&ta metod

Zamefila jsem se zejména na analyzu goovymi ukazateli. Tato analyza je pémé
pro podnik rychlou a levnou cestou k poznani jeficlancni situace. Na zakl&déto ana-
lyzy se management podniku rozhodne, které objemti problémoyjsi a budou pdebo-

vat dalSi rozbor.

Hlavnim cilem mé préce je aplikovat vybrané metodykonkrétni firmu a provest jeji fi-
nartni analyzu. Pomoci vysledipak vymezit problematické oblasti a navrhnout gyt

pro zlepSeni stavu podniku.
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1 FINAN CNi ANALYZA

1.1 Finanéni analyza podniku

Finartni analyza slouzi ke komplexnimu zhodnoceni ftnarsituace podniku. Pomaha
odhalit, zda je podnik dostd@t® ziskovy, zda ma vhodnou kapitalovou strukturu, zyga
Ziva efektivie svych aktiv, zda je schopertas splacet své zavazky a celawdlu dalSich
vyznamnych skutaosti. PébéZna znalost finami situace firmy umafuje manazeém
spravre se rozhodovatipziskavani finadnich zdrofi, pii rozcklovani zisku apod. Znalost
finantniho postaveni je nezbytnd jak ve vztahu k minyltst- a to zejména — pro odhad
a prognodzovani budouciho vyvoje¢Zko si Ize pedstavit kvalitniho manazera podniku,
ktery nema pedstavu o tom, jaké rentability jeho podnik dosahjgka je pimérna doba

splatnosti pohledavek, jakodgiganou hodnotu vyti&ji jeho zamistnanci apod.

Finartni analyza je nedilnou séasti finainiho fizeni, protoZe {sobi jako zptna infor-
mace o tom, kam podnik v jednotlivych oblastechetlogéem se mu jehoipdpoklady
poddilo splnit a kde naopak doslo k situaci, kteréetptedejit nebo kterou gekal. Sa-
mozejme plati, Ze to, co jiz prathlo v minulosti, nelze nijak ovlivnit, vysledky meni
analyzy vSak mohou poskytnout cenné informace probcnost podniku. Vysledky fi-
nartni analyzy slouzi nejenom pro vilastni iediu firmy, ale i pro uzivatele, Kienejsou

sourasti podniku, ale jsou s nim spjati hospgafinaniné apod.

Finartni analyzu jako zdroj pro dalSi rozhodovani a poséni potebuji nejen samotni
manazé podniku, ale i invest®, obchodni partng statni instituce, zahrafii instituce,
zanestnanci, audith, konkurenti, burzovni makiea v neposlednfac i odborna veej-

nost!

1.2 Historie finanéni analyzy

Pavod finaréni analyzy je prawgpodobr stejreé stary jako je vznik pefz. Vlastni finadni
analyzy jsou podle dostupnych pramedpojené staty americké, nicndéve svych poat-
cich se jednalo pouze o teoretické prace, kteréldipkou analyzou ne#ly nic spol€&né-
ho. Prakticky jsou analyzy vyuzivany uz pgkalik desetileti. Finagni analyzy se ffiroze-

né vyvijely podle doby, ve které #ty fungovat. Strukturaéthto analyz se podstatnymizp
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sobem zmnila v dolg, kdy se do znmé miry zaéaly vyuZivat pditace, nebd

v tom smyslu se z#mily i matematické principy atvody, které vedly k jejich sestavovani.

Finartni analyzy se zp@tku vyzngovaly predevsim tim, Ze znazmvaly absolutni zm
ny v Cetnich vysledcich, Pozjfil se vSak ukézalo, Ze rozvaha a vykaz zisku ayzjsdu
zdrojem kvalitnich informaci pro zjidvani Gw¥rové schopnosti podnik Slo gedevsim
o zajem likviditu a schopnostg¥it. Lze tedyici, Ze Spojené staty americké jsou také ko-
lébkou zpracovani odwovych gehledi, které jsou vytvéeny na zaklagirozvah a vykai

zisku a ztraty jednotlivych spaleosti.

V Cechéch Ize za gatek finagnich analyz oznst pocatek tohoto stoleti, kdy se poprvé
v literatue objevuje pojem ,analyza bilami“ ve spise ,Bilance akciovych spgleosti®,
ktery sepsal prof. dr. Pazourek. Jak uz z nazviyvgp obdobi ped druhou sitovou val-
kou je tedy ve znameni bilamich analyz. Po druhé &ové valce se pak Zma objevovat
pojem finakni analyzy pro rozbor fin&ni situace podniku, odwi nebo statu, i kdyz
v naSich podminkach se tohoto pojmdina hojr vyuzivat az po roce 1989. Samgng
Ze se zde projevil vliv americké a britské termagpé. V Nemecku se pro finami analyzu
pouziva i nadale pojem bilami analyza, respektive bilami kritika — zahrnuje hodnoceni

vsech dokument tj. rozvahy, vykazu zisku a ztratykfloh a vyrani zpravy?

1.3 Metody finanéni analyzy

V ekonomii se obvykle rozliSuji dvatigtupy k hodnoceni ekonomickych protedsou
jimi: Fundamentalni analyza a analyza technickéndamentélni analyza je zaloZzena
na znalostech vzajemnych souvislostech mezi ekarkgmii a mimoekonomickymi proce-
sy. Naproti tomu technicka analyza vyuziva materkéti matematicko-statistické a dalsi
algoritmizované metody ke kvantitativnimu zpracdvdat a naslednému posouzeni vy-

sledki z ekonomického hlediska.
Finartni analyzu je tedy mozné izalit do kategorie technické analyzy, neharacuje
s matematickymi postupy, které vyusti do vykladpodgenych hodnot. Finami analyza

vyuziva v zasatdveé skupiny metod, a to metody elementarni a meto@givi?’
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1.3.1 Elementarni metody finantni analyzy

Elementarni metody si vystase zakladnimi matematickymi operacemi. Tyto mgitid-

nime:
a) Analyzu absolutnich ukazatel
- vertikalni analyza (procentni rozbor),
- horizontélni analyza (analyza trénd
b) Analyza pongrovych ukazatei

- analyza ukazatellikvidity, rentability, zadluZenosti a fin&ni struktury, kapitalového

trhu, aktivity, analyza ukazateha bazi finatnich fondi a cash flow.
c) Analyza rozdilovych a tokovych ukazatel

- analyza cash flow a analyza fa@anthancnich prostedki.

d) Analyza soustav ukazatel

- Du Pontiv rozklad ukazatele rentability,

- pyramidoveé soustavy.

1.3.2 VySSi metody finareéni analyzy

VySSi metody nejsouciné pouzivané a nepatk univerzalnim metodam. Je peibna

hlubSi znalost obecné a matematické statistiky.

VySSi metody finaéni ana

lyzy

Matematicko-statistické Nestatistické

metody metody
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Matematicko-statistické metody

a)

b)

f)

¢)
h)

Bodové odhady — slouzi kdeni orientani ,normalni hodnoty ukazatele pro sku-

pinu podnik.

Statistické testy odlehlych dat — slouZi Kimni, zda ,krajni“ hodnoty ukazatel

pati do zkoumaného souboru.

Empirické distribdni funkce — odhad pra¥dodobnosti vyskytu jednotlivych hod-

not ukazatei.

Korelani koeficienty - slouzi k posouzeni stépmzajemné zavislosti ukazaibel

a k posouzeni ,hloubky patfti* v casov&ad ukazatei.
Regresni modelovani — k charakteristice vzajemussioéti mezi vice ukazateli.

Analyza rozptylu — k vyéru ukazatel majicich rozhoduijici vliv na Zadany vysle-
dek.

Faktorova analyza — ke zjednoduSeni zavislostk&iry ukazatel.

Diskriminaini analyza — ke stanoveni vyznamnyéfzpalka finaneni tisré podniku

a k posouzeni stupmebezp# financniho zhrouceni podnik{?.

Nestatistické metody

a)

b)

Fuzzy mnoziny — teorie nabizi bohatSi &ybtupré prisluSnosti prvik k mnozirg,
ktery od zcela witéhone piechazi postugnk Uplnémuano,

Expertni systémy — gitacoveé baze znalosti o dité skupir¢ jevii expertnich soud
o0 tchto jevech slouzicich k automatizovanému vignésoud v téZze skupi# jevii

charakterizovanych dalSimi daty,

Gnosticka teorie netitych dat — maximalizuje mnozstvi informatgrpané z dat

a je zaloZena na jednotlivych datech kontaminovamgutitosti !
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2 ANALYZA POM EROVYMI UKAZATELI

Z&kladnim néstrojem fin&ni analyzy jsou ukazatele pérové. Analyza Getnich vykan
pomoci pondrovych ukazatéi je jednou z nejoblibejsich metod fedevsim proto, Ze u-
moziuje ziskat rychlou jfgdstavu o finaini situaci v podniku. Postatou péravého uka-
zatele je, Ze dava do pém rizné polozky rozvahy, vykazu zisku a ztratsippcash flow.
Lze proto zkonstruovat velké mnoZstvi ukazatél praxi se vSak ogdcilo vyuzivani
pouze rkolika zakladnich ukazatelroztidénych do skupin podle jednotlivych oblasti
hodnoceni hospodieni a finainiho zdravi podniku. Jsou to zejména skupiny ulezat
zadluzenosti, likvidity, rentability, aktivity a akatele kapitalového trhufipadré dalSi

ukazateld!

2.1 Ukazatel likvidity

Likvidita vyjadiuje schopnost podniku hradit své zavazky. ZabysajnejlikvidrgjSi casti
majetku spolénosti ve vztahu k zava#ikn spol€nosti s nejkratsSi dobou splatnosti¢Raji
se z polozek rozvahy. V rozvaze podniku jsou aktazena podle stugrikvidity neboli
podle toho, jak rychle je mozné realizovat jeji¢brpinu v hotové penize. Ukazatele likvi-
dity vyswtluji vztah mezi obZznymi aktivy a kratkodobymi zavazkyd{mymi pasivy) a u-

kazuji schopnost spafeosti dostat ¥as svym finatnim povinnostem®'
Zakladnimi ukazateli jsou:
- Okamzita likvidita,
- Bézna likvidita,
- Pohotova likvidita.
Okamzita likvidita
M¢ti schopnost firmy hradit préwsplatné dluhy. Dgitatele se dosazuji penize (v hotovos-

ti a na Bznych &tech) a jejich ekvivalenty (voénobchodovatelné kratkodobé cenné papi-

ry, splatné dluhy, sémezné dluhy a Seky}®

perezni prostedky+ ekvivalent
okamzi¢ splatné zavazky

okamzita likvidita =

1)
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Okamzita likvidita pedstavuje nejuzsi vymezeni likvidity. Vstupuji migjen ty nejlikvid-

n¢jSi polozky z rozvahy.

Perézni prostedky a ekvivalenty Ize také ozfitajako pohotové platebni prdgstlky
pod nimiz si pedstavime sumu p&n na BZném @tu, jinych ®&tech ¢i v pokladre,

ale také volts obchodovatelné cenné papiry, Seky (tedy ekvivaleatovosti).””

Pro okamzitou likviditu plati za uspokojivou hodaw rozmezi 0,9 — 1,1, eské repub-

lice je toto pasmo roz&vano v dolni mezi, minimaéwvsak 0.2.
Bézna likvidita
Bézna likvidita se vypeita jako podil kratkodobych zavakka okznych aktivech. Ten-

to ukazatel nam tedkik4, kolikrat je ekonomicky subjekt schopen uspikopphledavky

vétitelt v pripadt, kdy prongni vSechna sva ¢bna aktiva v pefgni prostedky.

bezna likvidita= — 2¢2na aktivita )
kratkodobé zavazk

Doporwend hodnota pro¢kinou likviditu se liSi v zavislosti na autoroviéleri autdi
uvadtji jako optimum 1,8 az 2,5, jinde je proupryslové podniky uvatha hodnota 1,5
coby akceptovatelna. Zcela zjévje problematicka hodnota mensi nez 1, ktera ukazuj
nato, Ze kratkodobé zavazky neni mozné &woych aktiv uhradit a je nutné je hradit
z dlouhodobych zdréjfinancovani potazmo z prodeje dlouhodobého majaiihecrt I1ze
fici, Zecim stalejSi jsou fijmy firmy a ¢im jistejSi jsou zdroje jejich fiima (nag. pomoci
ramcovych smluv se zakazniky), tiniibe byt hodnotadzné likvidity blize jedné.”

Pohotova likvidita

M4& snahu odstranit nevyhodgAmé likvidity , a tak vylduje z okZnych aktiv zasoby

a ponechava vitateli jen pegzni prostedky, kratkodobé cenné papiry a kratkodobé po-
hledavky. Vyraza niz8i hodnota pohotové likvidity ukazuje natinmou vahu zésob

v rozvaze spolosti.®

obezna aktiva- zasob 3)

pohotova likvidita= - P
kratkodobé zavazky

Pro pohotovou likviditu se dopatena hodnota pohybuje v rozmezi 1 — 1,5.
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Plati zde, Z€itatel by n#l byt stejny jako jmenovatel. Z dopaenych hodnot je patrné, Ze
pokud by byl ponsr 1 : 1, podnik by byl schopen se vyrovnat se svgévazky, aniz by

viN

z hlediska akciorta a vedeni podnikd?

2.2 Ukazatele rentability

Rentabilita je mifitkem schopnosti podniku vytig€t nové zdroje, dosahovat zisku pouZzi-

tim investovaného kapitalld

Ukazatele rentability p#tv praxi k nejsledovasSim ukazatélm vzhledem k tomu, Ze in-
formuji o efektu, jakého bylo dosazeno vioZzenymitédgm. Nejobecsi tvar tohoto uka-
zatele je tedy®

vynos
vloZeny kapita’

(4)

vyjadiuje vztah mezi ziskem a vlozenym kapitadlem v proeem

Rentabilita je mtitkem schopnosti podniku vytie€t nové zdroje, dosahovat zisku pouzi-

tim investovaného kapitalu.

Obrazek ¢. 1: Ukazatele rentability

[ Ukazatele rentability ]

—[Rentabilita celkovych vloZenych aktiv - ROA ]

—[Rentabilita vloZzeného kapitalu - ROI

—[Rentabilita vlastniho kapitalu - ROE

—[Rentabilita dlouhodobych zdioj ROCE

—[Rentabilita trzeb - ROS ]
—[Rentabilita néklafi- ROC ]

—[Ukazatel ziskové marze - PMOS ]
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Rentabilita celkovych vloZzenych aktiv

Uvadi se zkratkou ROA (return on asset), piuje zisk s celkovymi aktivy investovanymi
do podnikani bez ohledu na to z jakych ztinsjou financovana. Pdosazeni dditatele
EBIT (Earning before Interestszisk pred odétenim Uroki a dani), mii ukazatel hrubou
produlkeni silu aktiv firmy ged odpdtem dani a nakladovych UnbkTakto je uziteny
pii porovnani firem s rozdilnymi davymi podminkami a siznym podilem dluhu

ve finarenich zdrojich®

ROA= EB_IT (5)
aktiva

Do c¢itatele nizeme dosadit téz ukazatel EAT (zisk po zukéhn

roA= EAT ©6)
aktiva

Rentabilita vloZzeného kapitalu

Mriviw s

nost firem. Pouziva sergdevsim z pohledu investork zjiS€ni jaka je rentabilita jejich

investice. V praxi se uvadi zkratkou ROI (returnivestment — ukazatel miry zisku).

zisk p'ed zdagnim+ nakladové urok
celkovy kapital

ROI = (7)

Do citatele volime veliinu dle &elu analyzy (zisk po zda&ni, zisk ged zdagnim,
EBIT,atd.).

Rentabilita vlastniho kapitalu

Tento ukazatel se uvadi v praxi zkratkou ROE (retur common equity):

ROE= cISt)'/ ZISk' _
vlastni kapital

(8)

Informuje o efektivnosti reprodukce kapitalu viogéon akcion&. Zajima pochopitel®
predevsim akciorf@, ale neménzajima vedeni podniku, které je zodponé za efektivni

,spravovani“ majetku akcionté. !
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Rentabilita dlouhodobych zdroji

ROCE (return on cupital employed) — vynos nebo ziakcelkovy investovany kapital.
Casto se pouziva pro mezipodnikové srovnavanéitateli zlomku jsou celkové vynosy
vSech investdr (Uroky pro fitele acisty zisk pro akcion&) a ve jmenovateli jsou dlou-
hodobé finatini prostedky, které ma firma k dispozi€i!

ROCE-= cIS,ty ,ZIS|(+ aroky , | o
dlouhodobé zavazky vlastni kapi 9)

Rentabillita trzeb

ROS (return on sales) fqustavuje porry, které itateli zahrnuji vysledek hospaoigeni
v riznych podobach a ve jmenovateli obsahuiji trzbyt ajznym zpisobem podle elu
analyzy.

zisk
trzby

ROS=

(10)

Vyjadiuji schopnost podniku dosahovat ziskudané Urovni trzeb, tedy kolik dokaze pod-

niku vyprodukovat efektu na Xkrzel8? (tj. kolik korun zisku pipadne na 1K trzeb).
Rentabilita nakladi

ROC (return on cista) byva povazovana za tkply ukazatel k ukazateli rentability trzeb.

Jedna se o pancelkovych nakladl k trzbam podniku.

zisk

trzby

ROC=1- —1-ROS (11)

Ukazatel ziskové marze

PMOS (profit margin on sales) ukazuje zisk na karobratu, udavany v h&iéh. Je mo-
difikaci ukazatele ROS, avSakiiateli pouziv&isty zisk po zdagni. Nachazi-li se zisko-
v marze pod oborovym mérem, znamend to, Ze jsou ceny vyrdb&lativre nizké nebo
Ze jsou nakladyilis vysoké ®
cisty zisk

trzby

PMOS= (12)
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2.3 Ukazatele zadluzenosti

Zadluzenost znamend, Ze podnik je financovan zhizdrofi. Ukazatele zadluzenosti
sleduji vztah mezi cizimi zdroji a vlastnimi zdrafiadluZzenost, yi vysoka, nemusi byt
jeS€ negativni charakteristikou firmy. V did fungujici firmé mtze naopak vysoka fi-

nartni paka pozitiva prispivat k rentabili vlastniho kapitalu.

Pri analyze zadluzenosti jailgZité zohledovat objem majetku, ktery je Haen na leasing
— aktiva ziskana prastidnictvim leasingu se totiZz neobjevuji v rozvaze,muze jako na-
klady ve vykazu zisku a ztraty. Proto firma, ktegzda byt relativhnezadluZzen& podle
pon¥ru ciziho a vlastniho kapitalu,ibe byt ve skut@osti vzhledem k velkému mnozstvi

,naleasovaného“ majetku firmou velmi zadluzerdu.

Zakladnim ukazatelem, kterym se zpravidla viggel celkova zadluZzenost, je péntel-
kovych zavazk k celkovym aktivim, ktery se nazyva takdkazatel writelského rizika
(debet ratio)Obecrt plati, Ze¢im je vysSi hodnota tohoto ukazatele, tim je vy&sko
vetitel.

cizi kapital

Debet ratio=———F———
celkova aktive

(13)
K méteni zadluZenosti se dale také pouziva gramlastniho kapitalu k celkovym akiimn
— koeficient samofinancovanédquity ratio), coz je dopikovy ukazatel k ukazateliiitel-
skeého rizika a jejich sa@et by nel dat @iblizné 1 (rozdil mize byt zgisoben nezaptenim
ostatnich pasiv do jednoho z ukazéel

vlatni kapitél

Equity ratio= —
celkova aktive

(14)

Tento ukazatel vyjadje proporci, v niZ jsou aktiva spotesti financovana peai akcio-

na. @

Ukazatel urokoveho kryti

Tento ukazatel arokového kryti ukazuje zda je fisnhopna splacet Uroky, kolikrat je zisk
vy3Si nez Groky. Urokové kryti &fi, kolikrat by se mohl provozni zisk sniZitegl tim,
nez se spotmost dostane na uravekdy jiz nebude schopna zaplatit své arokové povin

nosti.
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Ukazatel urokového krytt — EB”: - (15)
nakladoveé uroky

Kryti fixnich poplatk @

Je to roz&eni ukazatele Grokového kryti, ale zahrnuje krdmoki i leasingové splatky’

e EBIT + Dlouhodobé splatl
Kryti fixnich poplatk = (16)

Uroky + Dlouhodobé splat

Dlouhodoba zadluzenost

Vyjadiuje jakacast aktiv je financovana dlouhodobymi zavazky, j@au Gvry, dlouho-

dobé obchodni zavazky a rezervy.

dlouhodobé cizi zdroj

— (17)
celkova aktiva

Dlouhodoba zadluzenost

2.4 Ukazatele aktivity

Hodnoti vazanost kapitalu v jednotlivych formachjetieu, méii schopnost podniku vyuzi-
vat vlozenych prosedki. Jsou charakterizovany &iuychlosti obraty resp. obratovosti
(poctem obratek — tj. kolikrat se obrati konkrétni ida majetku za stanoverdasovy
interval) nebadobou obratudoba, po kterou je majetek vazan, resp. za jaltd proksh-

ne jeho pemsna).l*”

NejpouzivagjSimi ukazateli aktivity jsou:

- vazanost celkovych aktiv (total assets turnover),
- obrat celkovych aktiv (total assets turnoveragti

- obrat stalych aktiv (fixed zaset turnover),

- obrat zasob (inventory turnover ratio),

- doba obratu zasob (stock turnover ratio),

- doba obratu pohledavek (debitor days ratio).



UTB ve Zling, Fakulta logistiky a krizového¥izeni 21

Véazanost celkovych aktiv

Véazanost celkovych aktiv informuje o vykonnostii% firma vyuZiva aktiv s cilem dosah-
nout trzeb. Mii celkovou produéni efektivnost firmy.Cim je ukazatel nizsi, tim Iépe,

to znamena, Ze firma expanduje, aniz by muselaoxxagSinargni zdroje.

Véazanost celkovych aktiv=akt$a (18)

rocni trzby
Obrat celkovych aktiv

Udavéa pdet obratek (tj. kolikrat se aktiva obrati) za d&agovy interval (za rok). Pokud
intenzita vyuzivani aktiv firmy je nizSi nez qm obratek celkovych aktiv zji&ty jako

oborovy piimer, mgly by byt zvySeny trzby nebo prodanétera aktiva®

rocni trzby

Obrat celkovych aktiv = , (19)
aktiva
Obrat stalych aktiv (fixed zaset turnover)
Je vyznamny { rozhodovani, zda gadit dalSi produkni dlouhodoby majetek.
Obrat stélych aktiv =21 1Zby (20)
stala aktiva

Obrat zasob

M¢éfi intenzitu zasob, kolikrat je kazda polozka zadahé firmy v pibéhu roku prodana

a znovu uskladma.

rocni trzby

Obrat zasob =—— (21)
zasoby

Doba obratu zasob

Doba obratu zasob udava, jak dlouho jsodZzaoh aktiva vazana ve foenzasob. Obeen

plati, Zesim vy3si obratovost zasob a kratsi doba obratubzaso lepsi je situacé

b= prumerna zasoba
przmerné denni trzby

Doba obratu zaso (22)
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Doba obratu pohledavek

Praimérna casova doba, ip které musi firmatekat na inkaso plateb za své jiz provedené
sluzby. Pokud namipporovnani s &nou platebni podminkou vyjde delSi nézrm doba
splatnosti, je to znamkou, Ze obchodni paiteeé &ty neplati ¥as.

_obchodni pohledavk:

Doba obratu pohledavek —
denni trzby na fakturi

(23)

2.5 Provozni ukazatelé&!

Provozni ukazatele, také nazyvané vyrobni, vyclrakovych vekin a uplatiuji se
ve vnittnim fizeni. Vysledky se pouzivaji pro hospodarné vyraddd jednotlivych druln

néakladi a pro dosazeni vysSiho kéného efektu.
Mzdova produktivita
Mzdova produktivita udava jak vysoky podil trzefippda na 1 K vyplacenych mezd.

vynosy( bez mimiddnych

Mzdova produktivita = (24)
mzdy

Také mizeme pouZzit posm:

Mzdové produktivita =P7dana hodnote (25)

mzdy
u kterého vyldujeme vliv nakupovanych surovin, energii a sluzeb.
Produktivita dlouhodobého hmotného majetku

Udava stupke vyuziti dlouhodobého hmotného majetku. Hodnotatohlukazatele by sta

byt co nejvyssi.

vynosy( bez minfadnych)

Produktivita DHM = (26)
DHM v PC

Ukazatel stupré odepsanosti

Procentualni vyjaigeni odepsanosti DHM, jinak ogebovanost DHM.

Opotebovanost DHM _DHM v zistatkovych cenac 27)

DHM v PC
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Nakladovost vynosi (trzeb)
Ukazuje jak jsou vynosy firmy zatizené celkovymkiaély. Tato hodnota by nefia klesat.

naklady

Nakladovost vynosu =— < (28)
vynosy( bez minfadnych)
Materialova naro¢nost vynodi
Vyjadiuje zatiZzeni vynasspotebovanym materialem a energiemi.
L . 14 material nergi
Materialova nar@nost vynosu _Spoteba materialu a energ (29)

vynosy( bez minmifadnych)
Véazanost zasob na vynosy

Tento ukazatel ndm vyjagie jaky objem zasob je vazan na & Wnogi. Zde by hodnota

mela byt minimalni.

Vazanost zasob na vynosy= zasob_y — (30)
vynosy( bez minfadnych)

Struktura naklad @

Vyjadtuje jak se dany druh naklagodili na celkovych nakladech.

Struktura naklad = odpisy (32)

celkové naklad

2.6 Ukazatele na bazi cash-floit" ©
Ukolem analyzy pefZnich toki je zachytit jevy, které signalizuji platebni petid posou-
dit, k jakému vysledku sie finaréni situace firmy™®!
Je dilezité gedem vymezit co je obsahem CF, ktery dosazujemeydocta. Obsah je
podiizen &elu jejich pouZiti.

U ukazatel cash flow je jeich €el dat potebou vyjadeni vnitniho potencialu podniku,
respektive jeho vnini finarcni sily. Takto vymezeny ukazatel cash flow je pakonn
schopnosti podniku twd z vlastni hospodéké cinnosti finagni prebytky pouzitelné

k financovani existemé vyznamnych pdeb: Investic, dividend a zavazk?

Rentabilita obratu
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_CF z provozniinnosti
obrat

Rentabilita obratu

(32)
Tento ukazatel ndm udava firkan efektivitu podnikového hospoidmi a obrat zdeipd-
stavuje pijmy z béZnécinnosti podniku.

Rentabilita trzeb

Vyjadtuje jakou ma firma finaimi vykonnost. Pokles @Ze byt zfisoben zvySenym obje-

mem vyno# nebo sniZzenim vrfitiho finargniho potencialu firmy.

CF z provozniiinnosti

Rentabilita trzeb = — (33)
rocni trzby

Stupei oddluzeni

Stupe oddluzeni _CF z provozniinnosti (34)

cizi kapital
Udava schopnost podniku vyrovnavat vzniklé zavazikiastni finakni sily. Za rozumnou
velikost tohoto ukazatele je povaZzovana hodnota @@a 30%.
Urokové kryti
Kryti aroka pomoci CF.

CF z provoznicinnost

Urokové kryti = —
placené uroky

(35)

Rentabilita vlastniho kapitalu z CF
Hodnoti vnitni finantni potencial vlastniho kapitalu.

Rentabilita vlastniho kapitalu LF 2 provoznkinnost (36)

vlastni kapital

Finanéni rentabilita finan ¢nich fonda
Udava miru schopnosti firmy reprodukovat z imith zdrofi hodnotu finatiniho fondu.

CF z provozniiinnosti
financni fond

Fin. rentabilita fin. fond = (387

Cash flow na akcii
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Pouzivan pro kratkodobé rozhodovani o uziti kapiglpro posouzeni schopnosti platit

dividendy.

Cash flow na akcii = CF (38)

pocet kmenovych akc

2.7 Ukazatele trzni hodnoty

Tato skupina ukazatelse zabyva vztahem ceny akcii k zisku sgrodsti a detni hodnat
akcii. Tyto pondry podavaji managementu firmy informace o nazotlegkstofi na hos-
poddeni spolénosti a o jejich tekavanich tykajicich se budoucnosti. Pro firmua po-
tencionalni investory jéasto uziténé podivat se na finani ukazatele, které kombinuji

Gcetni polozky a trzni hodnot!

Cenou akciese rozumi cena obgjné akcie kétované na burze nebo mimoburzovnim trh
Kotace, pop cena, za kterou prébla posledni transakce, je Siroce dostupn@jrmesti

(nag. z novin).®
Uéetni hodnota akcie(book value per share)
Aby se firma jevila pro potencialni investory jaknanéné zdrava, mil by tento ukazatel

v ¢ase vykazovat rostouci tendenci.

Ucetni hodnota akcie = vlast.m kap[tal .
pocet emitovanych akci

(39)

Cisty zisk na akcii (earnnings per share — EPS)

Informuje akcion#& o velikosti zisku na jednu kmenovou akcii. Tattboimace je zajima-
va predevsim proto, Ze zisk je zpravidla réloyan na de¢ zakladnicasti: Na zisk ufeny
pro vyplatu dividend a zisk reinvestovany. Akcign@spektive investor se takide pe-
SWdcit, s jakou intenzitou je pracovano s jeh@enymi prostedky a jaka fipadna divi-
denda by mohla byt vyplacena, pokud by firédat zisku nereinvestovala. Je tedgjmeé,
Ze nam tento ukazatel rozh@dneumozni zjistit konkrétni vysi dividendy. Toige ugit
pouze valna hromad4l

Cisty zisk k rozéleni

Cisty zisk na akcii = _ _ _
Pocet emitovanych kmenovych ak

(40)

Dividenda na akcii (dividend per share — DPS)
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Pomaha investorovi se rozhodnout, zda do podnidzitv\vij kapital ¢i nikoliv.

Dividendy z kmenovych akcii

Dividenda na akcii : - - (41)
Pocet emitovanych kmenovych ak

Vyplatni pomér (pazour ratio)

Vyplatni pordr = dividenda na akci (42)

zisk na akcii

Vyjadtuje jak velky podil vytvéenéhocisteho (disponibilniho) zisku je vyplacen akciona-
fam v podok dividend. Ukazatel vyplatniho painu obeci vypovida o dividendové poli-

tice firmy. "

Aktiva &¢ni pomér (plowback ratio)

Aktivacni pormer = 1 — vyplatni pordr (43)
Dividendovy vynos(dividend yield)

Udéava zhodnoceni vlozenych firaaich prostedki.

dividendovy vynos na akctiioo

Dividendovy vynos = — . (44)
trzni cena akcie

Pri ¢asovém porovnaniiie hodnota ukazatele klesat, i kdyz se dividendan¥ni, je to

dusledkem dstu trzni ceny akcie.
Dividendové kryti (dividend cover)
Udava kolikrat je dividenda kryta ziskem, kterymaiipada.

cisty zisk

Dividendové kryti = 2 —
uhrn rocnich dividend

(45)

Pomér trzni ceny akcie k zisku na akcii(price earnings ratio, P/E)

Tento ukazatel udava kolik jsou akcidindchotni zaplatit za 1 Kzisku na akcii. Pro tento
ukazatel plati, Z&im je ukazatel ¥ase nebo v porovnani s ostatnimi akciemi niZsijeim
pravdEpodobrijsi, Ze je akcie podhodnocena a pro investorag|éyrenamena tedy vhod-

nou investini pifleZitost.?

PIE = — trzni cen:il akcie ) (46)
zisk po zda¢ni nal akcii
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Ziskovy vynos(earnings yield, E/P)

Predstavuje miru rentability vloZzeného kapitalu zlpdh investora a proto sekuy ozna-

duje jako rentabilita trzni ceny 1 akclid.

cisty zisk na akci
trzni cena akcie

E/P =

(47)

Pomer trzni ceny akcie k jeji téetni hodno® (market-to-book ratio, M/B)

. Zzni cena akci
M/B ratio = — trz'l cena akcie ' (48)
Ucetni hodnota akci
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3 FINAN CNi ANALYZA VE VYBRANEM PODNIKU

3.1 Charakteristika podniku
Identifika ¢ni Gdaje
Obchodni jméno: Colorlak, a.s.

Silo spolénosti: Tovarni 1076, Staréddto, 686 02

Pravni forma: Akciova spataost
ICO: 49444964
Datum zalozeni: 1.9.1993

V roce 1925 byla zaloZzena Ing. Kirschnerem ve &tavi&ste mala chemotechnicka tovar-
na, v které se po Il. stové valce stala vyroba gébvych hmot hlavnim vyrobnim progra-
mem. Firma se intenzi¥nrozvijela a v roce 1993 hyla transformovana nacake spo-
le¢nost COLORLAK.

V sowasnosti je nextSim ¢eskym vyrobcem a distributorem &d@tvych hmot. Vedle hlav-
niho zavodu vlastni dalSi vyrobu v Bilovicich aé&akkolik obchodnich firem. Akciova
spole&nost Panter Color a.s. pamezi nejétsi velkoobchodni distrildmi si€ nagrovych
hmot vCeské Republice. Zavod EKOLAK, s.r.0. v Biloviciehzangten na vyrobu interi-
érovych maliskych barev a fasadnich a zateplovacich syst&yznamné postaveni posi-
luji nejen na tuzemském trhu, ale i v zahkarWyvoz tvai vice nez 20% z celkového ob-

ratu.

Vyrakeji velmi pestry sortiment barev a laka devo, kovy, beton a mineralni podklady.
65% vyroby je uteno malospdebitelim a 35% produkce dodavaji proapryslovy trh,
kde se jejich produkty aplikujitpdevSim do strojirenstvifel/ozpracujiciho gmyslu,

stavebnictvi, ale také pro vodorovné &ra komunikaci.

Matersky zavod je vyrobnim komplexem, ve kterém vyudivagjnowjsi technologie
a postupy. Kror standardni produkce nabizi také moznost vyuzitdendch kapacit

piedevsim pro pkni riznych vyrobk do aerosolového baleni. Mezi jejich sluzbyipat
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odstraiovani starych nétovych systém z kovovych povrch, ptipadré regenerace odpad-

nich rozpougdel.

Hlavnim rysem jejich strategie je trvalé zajifit vysoké kvality vyroby s ohledem
na ochranu Zivotniho prdsdi. Dikazem toho je prapc¢eni loga Responsible Care, které
je znamkou odpaddného podnikani v chemii. Od roku 1996 je firmaitéteam certifikatu
systémurizeni jakosti ISO 9001 a od roku 2002 také cedtfiksystémuizeni environ-
mentu ISO 14001.

Firma také ptada obchodni semii& Skoleni, prezentace &astni se odbornych vystav
a veletrtii. S cilem eliminovat dopady na Zivotni ptesti vza&lavaji zakazniky, distributo-

ry a veékejnost v oblasti bezgaého pouzivani poskytovanych vyrdgibk
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3.2 Analyza pomérovymi ukazateli

Pontrova analyza ndm umozni rychlé, avSak celkéesmé zhodnoceni finami situace

podniku. Zandtime se zdeigdevsSim na analyzu ukazdtel

likvidity,

rentability,

zadluzenosti,

aktivity,

provoznich...

3.2.1 Ukazatel likvidity

Ukazatele likvidity nam udavaji, zda je podnik sehy hradit své zavazky.

Tabulka 1 — Ukazatele likvidity

2005 2006 2007 2008 2009 2010
ObéZna aktiva 227505  236210] 230422 272907 232376] 242991
Z8s0by 49535|  58075[ 53601  70542| 64277 69226
Penézni prostredky + ekvivalenty 10230 6931 9827 3694 13875 10754
Kratkodohé zavazky 63293] 95962 101009] 108582 80145 98063
Okamzita likvidita 0,162 0,072 0,097 0,034 0173 0,110
B&Zné likvidita 3,594 2,461 2,281 2,513 2,899] 2478
Pohotova likvidita 2,812 1,856 1,751 1,864 2,097 1,772

Zdroj: Vlastni vypoet na zaklad Gcetnich vykaz

Okamdzita likvidita
Okamzita likvidita je nejfesrgjSim ukazatelem schopnosti podniku hradit své kdke
zavazky a jeho hodnota byeha byt vysSi jak 0,2. V roce 2005 a 2009 jsou Hoséy nej-

lepSi vysledky, kdy podnik &h nejvice finanich prostedki. PredevSim rok 2009 kdy
doSlo, oproti minulému roku 2008, k navySeni piexditi o 10 181 000 K a doSlo k pokle-
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su kratkodobych zavaitk Podnik vykazuje, Ze ma snahu vyuzivat efektismych finar-

nich prostedki a hradit své splatné dluhy.

Bézna likvidita

Tento ukazatel vypovida o tom, kolikrat &dba aktiva pevysuji kratkodobé zavazky
a informuje o budouci platebni schopnosti podnikaporuwena hodnota tohoto ukazatele
je v rozmezi 1,5 — 2,5, coZz znamena, Zeigbd, aby ofZna aktiva tvéla minimalns
150% zéavazk. Vidime, Ze podniky tyto hodnoty vykazuje. V ro2605 byla hodnota
0 mnoho vysSi nez dopdatené rozmezi, které v roce 2006 klesa, al¢eme si také vSim-

nout, Ze v letech 2007 az 2009 jsou hodnoty rowmo&rostouci.

Pohotova likvidita

U pohotové likvidity, kterd nam zesiuje likviditu béZnou, by hodnota &a byt vysSi
nez1l. Ve sledovaném obdobi podnik dosahit opySSich hodnot, to nam ukazuje,

Ze podnik je schopny hradit své zavazky.

Graf 1 - Vyvoj likvidity

4,0

3,5 1

3,0 1

251 —e— Okanmzita likvidita
20 - — = B&7na likvidita
Pohotov likvidita

15

1,0

0,5

N ——
- r— o

0,0 ‘ S =~ ‘ *

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj: Vlastni prace



UTB ve Zling, Fakulta logistiky a krizového¥izeni 33

3.2.2 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability po#tiuji zisk s vySi zdrdi, které byly vyuZity pro jeho ziskani.

Tabulka 2 - Ukazatele rentability

200¢ 200¢ 2007 200¢ 200¢ 201(
Celkova aktivi 46103( 499114 55840] 63722¢ 60062/ 65186¢
Vlastni kapitd 244701 276014 30573( 325187 32833¢ 33193
Cizi kapita 215784 222684 252434 31156 271734 61<
Celkovy kapité 46103( 499114 55840] 637224 60062/ 61586¢
Nakladové urok 8467 777( 8061 1119 9731 826%
Dlouhodobé zavaz! 1049: 377¢ 194 22€ 232 65C
Trzby 463581 490401 48225{ 453824 38639 44008
EBIT 1585: 3135¢ 2997¢ 1337( 572¢ 942¢
EAT 1569¢ 3131’ 3003: 1333¢ 401¢ 667¢
ROA 3,43¢ 6,28: 5,36¢ 2,09¢ 0,95: 1,44¢
ROI 5,27¢ 7,84( 6,81: 3,85t 2,57¢ 2,87:<
ROE 6,415 11,34« 9,82: 4,10z 1,22: 2,011
ROCE 9,47(| 13,96¢ 12,45: 7,54( 4,18¢ 4,49;
ROS 0,034z 0,063¢ 0,062 0,029 0,014¢ 0,021
ROC 0,965¢{ 0,936 0,937¢{ 0,970f 0,985 0,978¢
PMOS 0,033¢ 0,063¢(§ 0,062:] 0,029¢ 0,010¢4 0,015

Zdroj: Vlastni vypdéet na zaklad Ucetnich vykaiz

Rentabilita celkovych vloZzenych aktiv

Ukazatel ROA - rentabilita celkovych vloZzenych akti nAm vypovida o proddhki sile
veSkerych aktiv. Pro rekonstrukci tohoto ukazajsten pouzila EBIT, tj. saiet zisku ped

zdarénim a ndkladovych Grak

Z tabulky¢.2 je patrné, ze vydeénacinnost firmy v analyzovanych letech kolisa a odurok
2006 vice méxklesa. V tomto roce si iieme vSimnout, Ze podnik dosahuje nejlepsi si-
tuace. V poslednim zkoumaném roce sgrmbsti na 1 K investovaného kapitaluripada
0,03439 K zisku.

Rentabilita vloZzeného kapitalu

Ukazatel rentability vlozeného kapitalu — ROl — m@odstat stejnou schopnost jako
ROA avsak zohletlje na misto celkovych aktiv podniku veSkery vliozkapital, coz jsou

zdroje podniku. To znamena, Zegbp roce 2006 podnik dosahuje nejlepsi situace-a po
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stupré se v dalSich letech snizuje. Hodnotytavaji stale kladné, atém je ukazatel vyssi,

viv s

Graf 2 — Vyvoj rentability
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Rentabilita vlastniho kapitalu

Podobny vyvoj ma i ukazatel rentability viastnitapitalu — ROE. Zde @ od roku 2006
muzeme zaznamenat pokles. Pokles tohoto ukazatele utiv& nejenom &Si kvotu
vlastniho kapitalu, nést zur@eni ciziho kapitalu, ale také zhorSeni podnikoveysied-
ku.

Rentabilita dlouhodobych zdroji

Nasledujici ukazatel ROCE - rentabilita dlouhoddbydroji — pon€tuje celkové vynosy
vSech investdr s dlouhodobymi zavazky a vlastnim kapitalem firfdgjvySSi hodnoty zde
dosahuje oft v roce 2006, coz je zejména dano hospalddn vysledkem, ktery je nejvys-

Si za celé analyzované obdobi.



UTB ve Zling, Fakulta logistiky a krizového¥izeni 35

3.2.3 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti hodnosti v jakém rozsahwigqubuZziva pro financovani cizi ka-

pital. Vyuzitim ciziho kapitalu s sebou vSak ndgi&o a zvySené finami naklady.

Tabulka 3 - Ukazatele zadluzenosti

2005 2006 2007 2008 2009| 2010

Celkova aktiva 461030  4991[6 558402 637225 600622651861
Stala aktiva 231100  2625p6 327346 363178 366946371567
Vlastni kapital 244706 276016 305730  325[87 328336331931

Cizi kapital 21578p 222634 252438 311966  27173428328¢
Dlouhodobé cizi zdroje 10492 3776 194 26 233 650
EBIT 15853 31359 29976 133§0 5122 9426
Bankovni (¢ry 142000  12294p 151285 202758  191B56 18457"
Nakladové roky 8447 7710 80p1 11197 oF37 8265
Dlouhodobé splatky 10492 3776 194 226 P33 650
Debet ratio 46,806 44,616 457407 48894  45|242 43,458
Equity ratio 53,078 55301  54,7p1 51,032 54666 50,921
Urokové kryti 1,872 4,036 3,719 1,104 0,388 1140
Kryti fixnich poplathi 1,390 3,048 3,695 1,190 0,507 1,130

Dlouhodoba zadluzenost 2,276 0,157 0J035 0,035 0,039 0p,10

Zdroj: Vlastni vypéet na zaklad Ucetnich vykaiz

Celkova zadluzenost

Debet ratio , nAm vypovidé o tom, kolik procentvakiodniku je kryto cizimi zdroji. M-
Zzeme zde na zakladrypacta fici, Zze vlastni kapital mignprevySuje cizi zdroje. Velmi
piiznivé mazeme hodnotit posledni rok 2010, kde podil cizilapitdlu nejenom klesl,

s

k rentabili€ vliastniho kapitélu agsobenim finatni paky zvysovat trzni hodnotu podniku.

Pokud by jsme vzali v Gvahu takzvanyiday Stit, kde uroky z ciziho kapitalu jako sast
nékladi snizuji zisk, ze kterého podnik platifda tim sniZzuje deové zatiZzeni, tak finan-

covani cizim kapitdlem nemusi byt pro podnik pooegativni.



UTB ve Zling, Fakulta logistiky a krizového¥izeni 36

Koeficient samofinancovani

U koeficientu samofinancovani — Equity ratio — smlioty pohybuji nad hranici 50%,

to znamena, Ze aktiva firmy jsou vé&s$i mie financovana vlastniky spdéleosti.

Graf 3 — Vyvoj zadluZenosti
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Urokové kryti

Vysledek urokového kryti ukazuje kolikrat seide sniZit zisk, jestlize podnik nebude
schopen platit naklady na cizi kapital. Rovna-lieseto ukazatel 1, znamena to, Ze je zapo-
tiebi ke kryti nakladovych urdkcelého zisku. Zde se dopdéuje, aby byly nakladové uro-
ky ziskem kryty minimala tiikrat. Podnik je tedy schopen kryt své zavazky kiawi

na cizi kapital, avSak néklady ziskepySuje vice neZikrat pouze v letech 2006 a 2007.
Podnik by se @ snazit zvysit tento ukazatel. V roce 2009 vlivaimkého hospodakého

vysledku je za celou dobu tento ukazatel nejniz&88).
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3.2.4 Ukazatele aktivity

Tyto ukazatele hodnoti jak efekti&mospod# podnik s aktivy a jeho sloZzkami. Nedosta-

tek aktiv mize vést aZz k nutnosti odmitani zakazek a jejigytek zvySuje naklady.

Tabulka 4 - Ukazatele aktivity

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Celkova aktiva 461030 499116 558402 637R25 6006551864
Stala aktiva 231100 2625p6 327946 363178 36694871562
Trzby 463589 490407 4822p8 453824 386394400871
Denni trzby na fakturu 1287,y3 1362)24 1339,61 1260,62073B3 1222 44
Zasoby 49535 5807p 53601 70542 642477  69P26
Prameérny stav zasob 49535 5807p 53601 70542 64477  69P26
Denni spateba 783,9F 893,19 831[4 806}05 649,6879,464
Obchodni pohledavky 1330F7 67045 64442 63778 AN758442(
Vazanost celkovych aktiv 0,9945 10178 1,1p79 1,4041 545 1,48123
Obrat celkovych aktiv 1,0095 0,98p6 0,8636 0,7]122 0,648%57517
Obrat stalych aktiv 2,0060 1,860 1,4723 1,2496 1,053(18442
Obrat zasob 9,357 84444 89972 6,4334  6,0168572"
Doba obratu zasob (dny) 38,4670 42,6819 40,0125 55|95%D,8859 56,6283
Doba obratu pohledavek | 103,3425 49,2167 48,1052 50{5923,698% 60,8771

Zdroj: Vlastni vypoet na zaklad Gcetnich vykaz

Véazanost celkovych aktiv

U tohoto ukazatele jsou nejlepsi hodnoty menSikhjgdna, tzn. Ze podnik je schopen
ze svych aktiv vytviget dalSi hodnoty. Vazanost celkovych aktiv srovnéstkova aktiva
podniku s dosazenymi trzbami. Cilem jeiyrjak efektivre podnik aktiva vyuziva. Podnik
se pod hodnotu jedna dostal jen v roce 2G@f® diky nejnizSim aktitm. Nejmér mél

pak v roce 2006 s hodnotou kolem 1 diky nejvyS$amam.

Obrat celkovych aktiv

U obratu celkovych zasob se udava pro¢gepst hodnota 1,5. Podnik zde dosahuje nej-
vySSich hodnot v roce 2005, kde obratil celkovavakiy perzni prostedky 1,01krat.

V dalSich letech vSak dochazi k poklesu, coz jesapeno neustalym ngstkem aktiv pod-
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niku. V poslednim analyzovaném roce 1010 dohaziek3imu #stu ukazatele a to diky
zvySenym trzbam. Podnik by v tomtéigadt mél zvySovat své trzby nebo prodatktera

aktiva.

Obrat stalych aktiv

Stejny trend jako u obratu celkovych aktiv sledugemobratu stalych aktiv, kde je téZ nej-
lepSi vysledek v roce 2005. Hodnoty zde nemaji touxs tendenci, naopak klesajici,

to mize byt zndmkou neefektivnosti vyuziti majetkove amnosti.

Obrat zasob

Hodnota ukazatele obratu zasob nam udava, kolgratpribéhu roku kazda polozka za-
sob podniku prodana a znovu uskl&oin Ve sledovanych letech se hodnoty pohybovali
od 6,01 do 9,35. Tyto hodnoty jsou dostatevysoke, coz znamena ze podnik zbyte
nevaze kapital ve forénzasob. V roce 2009 iieme sledovat nejt8Si pokles obratu zasob

a s tim i souvisejici zvysujici se dobu obratu baso

Graf 4 - vyvoj aktivity
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Doba obratu zasob

Podnik ma vazana aktiva ve fotrmasob od cca 38 dni do 59 dni. Své zasoby na pigby
meénil podnik nejrychleji v roce 2005 a to za necelg&uni a nejpomaleji v roce 2009

za skoro 60dni.
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3.2.5 Provozni ukazatele

Provozni ukazatele se vyuZivaji a uplgt pro vnitnifizeni podniku.

Tabulka 5 - Provozni ukazatele

2005 2006 2007 2008 2009 2010

\Vynosy (hez mimoradnych) -6986]  -7655]  -8669|  -9598|  -9514|  -9538
Naklady 22839  39014] 38645 22968| 15236| 18964
DHM v pofizovacich cenach 445127 437763 449641 450009| 445093] 453606
DHM v z(istatkovych cendch 150239] 147307| 153047| 146051 135044 135263

Mzdove Naklady 51360  54185] 57864| 59824| 53854] 56676
Naklady na materidl a energii | 282228 321765 299427 290179] 233883 280607
Odpisy 10760]  11100f 11807 12687 11266] 11643
Zasoby 49535[ 58075 53601  70542]  64277| 69226
Mzdova produktivita -0,1360] -0,1413| -0,1498] -0,1604| -0,1767] -0,1683
Produktivita DHM -0,0157] -0,0175] -0,0193] -0,0213| -0,0214] -0,0210
Opotfebovanost DHM 0,3375 10,3365 10,3404 0,3246] 0,3034| 0,2982
Nakladovost vynosu -3,2693] -5,0965| -4,4578] -2,3930] -1,6014] -1,9883

Materialova naroCnost vynosu | -40,3991| -42,0333| -34,5400] -30,2333| -24,5830( -29,4199
Vézanost zasob na vynosy -7,0906] -7,5865| -6,1831| -7,3497 -6,7560| -7,2579
Struktura néklad( 04711 02845 10,3055 05524] 0,739 0,6140

Zdroj: Vlastni vypeéet na zaklad Ucetnich vykaiz

Mzdova produktivita by rla mit rostouci trend a vypovida o tom, jakého zibklo dosa-
Zeno z jedné koruny vyplacenych mezd. To znamenfifrha Zadnych ziskz jedné koru-

ny vyplacenych mezd nedosahuje, naopak je ztratova.

Vyvoj produktivity DHM kopiruje trend mzdové prodiity. Z vysledka vyplyva, Ze vy-
nosy nemohou pokryt hodnotu dlouhodobého hmotnédgetku v pdizovacich cenach.

Tak je tomu i u ostatnich provoznich ukazatéteré se zde pohybuji v zapornych hodno-
tach a to kuli vynosim které jsou minusové. Tim padem by s#anfirma snazit o jejich

navyseni.



UTB ve Zling, Fakulta logistiky a krizového¥izeni 41
3.2.6 Ukazatele na bazi cash-flow
Tabulka 6 - Ukazatele na bazi cash-flow

2005 2006 2007 2008 2009 201(
CF z provozntinnost 7561 65341 76172 47564 36640 20[825
Obrat 15699 31311 30083 13338 4015 6676
Rocni trzby 463589  4904(7  4822p8 453324 386397 44P087
Celkovy kapital 461030 499116 55840p 637225 600622 615865
Vlastni kapital 244706 276016 305430 325087 328336 331935
Cizi zdroje 21578p 222684 252438  311%66 271734 28B288
Placené Uroky 8447 7770 8061 11197 9737 8265
Patet kmenovych akcii 18789,4P9 17854,893 1785¢,93 13851,17854,398 178544
Rentabilita obratu 04816 20868 25863 39661 91258 11
Rentabilita trzeb 0,0163 0,13B2 0,1%79 0,1048 0,0948 703]04
Stupei oddluZeni 0,0350 0,2984 0,3017 0,127 0,348 0,0735
Urokové kryti 0,893 8,4094 9,44p4 4,2479 3,7630 25197
Rentabilita vI. Kapitalu 0,0309 0,23p7 0,2491 0,1463 104 0,062
Cash flow na akcii 0,4024 3,65p7 4,2662 2,6640 2,0522 66Ul

Zdroj: Vlastni vypoet na zaklad Gcetnich vykaz

Rentabilita trzeb

Rentabilita trzeb ma kolisavou tendenci z hledi€a Podnik byl nejusgngSi v roce

2007 diky nejvyssi hodn®CF z provozntinnosti. Od tohoto roku hodnoty méklesaiji,

coz mize byt z@sobeno nafiklad zvySenym objemem vynbsiebo snizenim viitiho

finanéniho potencialu firmy.

Stupai oddluzeni

Pokud povazujeme za rozumnou hodnotu tohoto ukiazaiezi 20 — 30% potom je podnik

v s

z vlastni finakni sily nejvyssi.
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3.3 Zhodnoceni

Vynosy se v podniku neustale snizuji, a tim rosjielj zaporna hodnota vignéru o 9%.

Jejich pokles je vSak doprovazen poklesem ndikleol? se z celkového pohledu jevi lépe.

Vyvoj ukazatet likvidity je potéSujici. BBhem sledovaného obdobi firma dosahla pozado-
vanych hodnot ve vSech ukazatelich. Podnik zdeuj&a/ou schopnost hradit své zavaz-
Ky. Vykazuje, Ze mé snahu vyuZivat efektivsvych finagnich prostedki a hradit své

splatné dluhy.

U ukazatele rentability dosahuje podnik nejlep$iotdnot v roce 2006. Je to rok kdy firma
dosahuje nejvyssiho zisku. Od tohoto roku dochagdazatei k poklesim hodnot a tak by
podnik mohl mit ¥tSi tlak na @ist efektivity, které by vedlo k lepSim vyslaak.

Podil zadluzenosti podniku se pohybuje pod hras®o. NejnizSiho podilu cizich zdioj
na financovani chodu podniku je dosazeno ¢raposlednim analyzovaném roce 2010
ato 43,5%. Naopak nejvyssi podil je v roce 2008&8%. Cizi zdroje jsou pro podnik
néklady, pokud je podnik snizi mohlo by tim doj& klepSeni vysledku hospddai.

Cim ma podnik cizi zdroje nizsi, tim se jevi jakmnsatatijSi a schop#si.

V ramci ukazatei aktivity je nejvice Zadouci aby se pé&mvynosi a majetku podniku po-
hyboval v hodnotach mensi nez 1. To podnikigjel pouze v roce 2005 dale pak hodnoty
stoupaji. Podniku by pomohl nidklad odprodej aktiv, nebo zvySeni vyihogkteré by je
pokryly. ZvySeni vynos by firmé prosglo z celkoveho hlediska nejvice - poukazuji na to,
jak ukazatele aktivity, tak ukazatele provozni. bidtky ve vazanosti aktiv ibe také
vychazet z nadsmnych zasob, ty by firma neita drZzet nebo je zuZzitkovat. To potvrzuje

doba obratu zasob a obratovost zasob, ktera od2@b& klesa.

Provozni vysledky se pohybuji v zapornych hodnat&skud srovname mnoZzstvi dlou-
hodobého hmotného majetku s vynosyizeme vidt, Ze firma drzi DHM §lis. A zde
neni ani schopna vynbsto naznauje, aby se snazila zvySovat své vynosy a nebcoddpr

¢ast dlouhodobého hmotného majetku.
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ZAVER
Cilem této bakaigké prace bylo zhodnotit fin&mi situaci vybraného podniku, kterym
jsem zvolila COLORLAK, a.s.

Zamefila jsem se v praci na analyzu p&novymi ukazateli, které poukazuji na problémoveé
oblasti podniku, jimZ by & podnik gikladat WtSi pozornost a po té jaikladnsji analy-
zovat. Podle mého ndzoru ma pwova analyza ktiové postaveni v komplexu finem

analyzy.

Vysledky zkoumanych ukazatepodniku Colorlak, a.s. nehodnotirilig kladrs. Uspoko-
jivych vysledki dosahuje firma ohlednukazatel rentability pouze v roce 2006 coZ je
dano nejvysSsSim hospoidkym vysledkem a poté hodnoty klesaji. Podnik vynesbec

nedosahuje a tim ndrde pokryvat naklady drzenych aktiv.

Na zaklad provedené finatni analyzy bych podniku dopdfila, aby se sousdil zejména
na dosahovany zisk, ndklad zvySenim objemu prodeje nebo snizenim nékiBdle by
podniku prospl prodej dlouhodobého hmotného majetku, také smidieich zdroji a stalé
snizovani stavu zagstnand, coz by vedlo ke snizeni osobnich nakladtim ke zvySeni
zisku spolénosti. Podnik by negth drzet zasoby nebo je zuzitkovat. Zasoby byl drzet

jen v takove vysi, kterd by mu umoznila jen plynphibéh vyrobniho procesu.
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PRILOHA C I: ROZVAHA V LETECH 2005 AZ 2010

Ukazatel 2005 2006 2007 2008 2009 2010
AKTIVA CELKEM 461 030| 499 116] 558 402| 637 225 600 622| 651 865
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0 0
|. Stala aktiva 231 100| 262 526] 327 546 363 178| 366 946| 371 562
Dlouhodoby nehmotny majetek 35291| 34999] 35105| 41878 45205 43916
Software 1023 435 504 385 10673] 9323
Ocenitelna prava 34268 34268 34268| 34268 34268 34268
Nedokonéeny DNM 296 333 7225 264 325
Jiny DNM 0 0 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 150 239| 147 307| 153047] 146 051| 135044 135263
Pozemky 10786 10786] 10754 9925 9925| 9925
Stavby 115175| 110857 109 852| 103 928] 98737 96352
Samostatné mov. véci, soubory mov. véci 23850| 22787 24894 28503 20540| 18587
Nedokon&ené hmotné investice 3210 5166 7 389 3572 5593 10150
Poskytnuté zalohy na DHM 0 0 0 0 0 0
Opravné poloZky k nabytému majetku -2822| -2316 0 0 0 0
Dlouhodoby finan €nf majetek 45570] 80220| 139394 175249| 186 697| 192 383
Podily v podnicich s rozhodnym vlivem 45570] 80220| 139394| 175249| 186 697| 183612
Jiné finanéni investice 0 0 0 0 0 0
Il. Obézna aktiva 227505 236 210] 230422 272907] 232 376| 242991
Z&soby 49535 58075 53601 70542 64277 69226
Material 21286 23903] 23720] 33396 25465 35515
Nedokoné&end vyroba a polotovary 3176 2915 3679 3753 3304 3587
Vyrobky 24619] 30664 25528| 31185 32675 27598
Zhozi 454 593 674 2208 2833] 2426
Ostatni zasoby 0 0 0 0 0 0
Dlouhodové pohledavky 294 255 0 0] 22150] 22000
Pohledévky z obchodnich vztahl 0 0 0 0 0 0
Pohledavky - rozhodny vliv 0 0 0 0 0 0
Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0] 16200] 16200
Pohledavky za spoleéniky 0 0 0 0 0 0
Jiné pohledavky 294 255 0 0] 5950 5800
Kratkodobé pohledavky 167 010| 170614| 166 775 196 366] 131 727| 140904
Pohledavky z obchodnich vztah( 133077 67045 64442 63778 44756 74420
Pohledavky v podnicich - rozhodny vliv 0 0 0 0 0 0
Pohledavky v podnicich - podstatny vliv 29685| 70882 70609] 131096 83586 64150
Stét - dafiové pohledavky 935 1456 618 2239 1188 998
Jiné pohledavky 3313| 31231 31106 1253 2197 1336
Finan €ni majetek 10 230 6931 9827 3694] 13875 10754
Penize 1132 1102 2215 1187 649 388
Uty v bankach 9098 5829 7612 2507 13226 10366
Kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0 0
IIl. Ostatni aktiva 2 861 715 653 1445] 1647 1419
Casové rozliseni 2425 380 434 1140f 1300 1312
Naklady pfistich obdobi 2 425 380 434 1140 1300 1312
Piijmy pfiStich obdobi 0 0 0 0 0 0
Dohadné U €ty aktivni 436 335 219 305 347 107




Ukazatel 2005 2006 2007 2008 2009 2010
PASIVA CELKEM 461030 499 116 558 402 637 225 600 622| 615 865
|. Vlastni kapital 244 705 276 016 305730 325187 328 336 331935
Z&kladni kapital 183219| 178544 178544| 178544| 178 544| 178 544
Z&Kladni kapital 187 894| 178544 178544| 178544| 178 544| 178 544
Vlastni akcie a vlastni obch. podily -4 675 0 0 0 0 0
Kapitalové fondy 0 0 -320f 5799 49331 1856
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku 0 0 -320) 5799 4933] 1856
Ostatni kapitalové fondy 0 0 0 0 0 0
Fondy ze zisku 4494 9955 11521 13024 13692| 13897
Zakonny rezervni fond 4494 9955| 11521 13024| 13692 13897
Statutarni a ostatni fondy 0 0 0 0 0 0
Hospoda Fsky vysledek min. let 41293 56206 85952| 114482 127 152 130 962
Nerozdéleny zisk min. let 41293] 56206 85952| 114482 127 152| 130 962
Neuhrazena ztrata min. let (-) 0 0 0 0 0 0
Hosp. vysledek b éZného 0 €. obdobi 15699 31311f 30033] 13338 4015 6676
II. Cizi zdroje 215 785| 222 684| 252 438[ 311566 271734 283 288
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Dlouhodobé zévazky 10492 3776 194 226 233 650
Z&vazky ke spolecnikd, Elen. druZstva,. 10289 3525 0 0 0 0
Jiné dlouhodobé z&vazky 203 251 194 226 233 650
Kréatkodobé z&vazky 63293| 95962| 101009| 108582| 80145 98063
Z&vazky z obchodnich vztah( 41886] 74698 76175 66898 45368 58059
Zavazky - rozhodujici viiv 11 11 11
Z&vazky - podstatny vliv 11389 3670 4650
Zavazky ke spole¢nikiim 11 11 407 0 0 0
Zavazky k zaméstnanciim 11446) 12262| 13859 21027] 19626| 19695
Z&vazky se soc. zabezpeCeni a ZP 2120 2162 1900] 2250) 1944 2445
Stat - danové zavazky a dotace 683 828 639 666 2345 2121
Jiné zévazky 3418 2286 3717 5717 5319 5303
Bankovni (v éry a vypomoci 142 000| 122 946( 151 236| 202 758| 191 356| 184 575
Bankovni (véry dlouhodobé 78818 59468| 66468| 54768 44202 39175
Bankovni Gvéry kratkodobé 57581| 53445| 73196| 115781 116126| 113804
Kratkodobé finanéni vypomoci 5601 10033 11571 32209] 31028 31596
lIl. Ostatni pasiva 4269 3128 3289 1568 2966| 7063
Casobé rozligeni 540 416 234 47 552 642
Vydaje pristich obdobi 540 391 209 447 507 617
Vynosy pfistich obdobi 0 25 25 25 45 25
Dohadné U éty pasivni 3729] 1148 2821 624] 1862 5779




PRILOHA C 2: VYKAZ ZISK U A ZTRAT V LETECH 2005 AZ 2010

Ukazatel 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Trzby za prodej zboZi 5850] 17308 22665 30059 30480 17887
Néaklady vynaloZené na prodané zboZzi 5691 15435 20289] 26559 26631 15956
Obchodni marze 159] 1873] 2376 3500 3849 1931
\Viykony 451 595 498 550] 480 509| 460 710| 388 875| 436 994
Trzby za prodej vlast. vyrobku a sluzeb 463 582| 490 407| 482 258| 453 824| 386 397| 440087
Zména stavu zasob vl. innosti -12263] 7822 -3593] 5824 1387 -4401
Aktivace 276 321 1844 1062 1091 1308
Viykonnova spot Feba 336 923| 374 149| 356 171 349 701| 283002| 328073
Spotfeba materialu a energie 282 228| 321765| 299 427| 290 179 233 883| 280607
Sluzby 54695 52384| 56744 59522 49119 47472
Pfidana hodnota 114 831| 126 274| 126 714| 114509| 109 722| 110 846
Osobni naklady 71936 75865 81394 83887 75373] 80683
Mzdobé naklady 51360 54185 57864 59824 53854| 56676
Odmény €lenam organu spole¢nosti 516 522 611 717 750 750
Naklady na soc. zabezpeceni a ZP 19032] 20190] 21776 22157| 19589 21477
Socialni néklady 1028 968 1143] 1189 1180 1780
Dané a poplatky 1241 675 724 845 690 990
Odpisy DNH a DHM 10760] 11100 11807 12687| 11266/ 11643
Trzby z prodeje DM a materialu 12035 3960] 10431 15244| 14835 9956
ZC prodaného DM a materialu 7191 7049 7269] 11123 15910 9703
Zména stavu rezerv, OP a &as, rozliSeni -1151] -5084f -4020] -61640] -10141| -4680
Ostatni provozni vynosy 7231 51842 9565 6396 6541 15179
Ostatni provozni néklady 21281 53457 10891| 66279 22764 18678
Provozni hospoda Fsky vysledek 22839] 39014] 38645[ 22968 15236 18964
Prodané cenné papiry a podily 0] 2000 0 0 0 0
Viynosy z kratkodobého fin. majetku 0 0 0 0 0 0
Zména stavu rezerv a OP do fin. majetku 0 0 0 0f -6230 0
\Viynosové Uroky 1821 797 383 402] 1344 1109
Néakladoveé uroky 8467 7770 8061 11197 9737 8265
Ostatni finan¢ni vynosy 1071 899 907] 6696 4531 9131
Ostatni finanéni naklady 1411 1581 1898 5499 5652| 11513
Finan €ni hospoda rsky vysledek -6986] -7655| -8669] -9598 -9514 -9538
Dan z pfijm0 za béZnou Cinnost 154 48 -57 32| 1707 2750
Hosp. vysledek za b &Znou €innost 15699 31311] 30033 13338/ 4015 6676
MimoFadneé vynosy 0 0 0 0 0 0
MimoFadné naklady 0 0 0 0 0 0
Mimo Fadny hosp. vysledek 0 0 0 0 0 0
Hosp. vysledek za i €etni obdobi 15699| 31311 30033 13338/ 4015 6676
Hosp. vysledek p fed zdanénim 15853| 31359 29976 13370 5722 9426




