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ABSTRAKT

Tato bakalaiska prace se zabyva finan¢ni analyzou spole¢nosti XY v letech 2008 — 2010.

Prace je rozd¢lena na dvé ¢asti — teoretickou a praktickou.

V teoretické Casti se zabyvam charakteristikou a vysvétlenim financni analyzy a jejich
ukazateld. V praktické Casti pomoci rozvahy a vykazu zisku a ztraty analyzuji firmu

prostiednictvim ukazatelii aktivity, rentability, likvidity a zadluZenosti.

Cilem této bakalaiské prace je analyzovat hospodateni spolecnosti, interpretovat vysledky

a pokusit se navrhnout ptfipadna opatfeni ke zlepSeni ekonomické situace ve firme.

Kli¢ova slova: finan¢ni analyza, rozvaha, vykaz zisku a ztraty, finan¢ni ukazatele, aktivita,

rentabilita, likvidita, zadluZenost.

ABSTRACT

This bachelor thesis deals with financial analysis of the company XY from 2008 to 2010.
This thesis has two parts — theoretical and practical.

The theoretical part is about characteristic and explaining of financial analysis and their
indicators. In practical part | analyze company with balance sheet and profit and loss

statement by indicators of activity, profitability, liquidity and indebtedness.

The aim of this bachelor thesis is to analyze economy of the company, interpret the results

and try to suggest possible measure to improve economic situation in the company.

Keywords: financial analysis, balance sheet, profit and loss statement, financial indicators,

activity, profitability, liquidity, indebtedness.
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UvVOD

V soucasné dob¢ se neustdle méni ekonomické podminky, tyto zmény se dotykaji také
vetsiny firem. Finan¢ni analyza je velmi dilezitd z hlediska rozhodovani predevSim ve
finanénim fizeni firmy. K zjisténi ekonomické situace ve firmé napomahad financni
analyza. Vypracovanim finan¢ni analyzy lze firmé doporucit mozna opatieni ke zlepSeni
stavajici hospodarské situace. Financni analyza hodnoti minulost a soucasnost a zaroven

odhaduje budoucnost.

Rada bych podotkla, Zze z divodu dohody s vedenim firmy ve své praci neuvadim nazev
spoleCnosti, ale pouzivam obecny nazev spoleCnost XY. Bakalarska prace se zabyva
analyzou a zhodnocenim finanéni situace spole¢nosti XY v letech 2008 — 2010. Cilem
prace je zhodnotit financni situaci podniku, interpretovat vysledky a navrhnout mozna

opatieni ke zlepSeni ekonomické situace ve firm¢.

Spolecnost XY je spolecnost s ruéenim omezenym a ma vyrobni charakter. Firma se
zabyva vyvojem a vyrobou plastovych folii, vyrobou obalovych materidlti a zaroven fesi

vyvoj a inovaci vlastnich produktt.

Bakalatska prace ma dvé casti — teoretickou a praktickou. V teoretické Casti se zabyvam
charakteristikou finan¢ni analyzy. Popisuji podstatu, uzivatele, zdroje dat a metody
finan¢ni analyzy. V praktické casti provadim samotnou analyzu, interpretuji vypocitané

ukazatele a hodnotim finan¢ni situaci podniku.

Pro posouzeni finanéniho zdravi podniku vyuzivam horizontalni a vertikalni analyzu. Zde
rozebirdm rozvahu a vykaz zisku a ztraty. Uvadim, jak se zménily jednotlivé polozky.
K témto vypoctim pifidavam také komentate, pro¢ k témto zménam doslo. Déle pracuji
s analyzou aktivity, rentability, zadluzenosti a aktivity. Analyzuji také pyramidovy rozklad
vlastniho kapitdlu Du Pont. Ze souhrnnych ukazatelti po¢itam Altmantiv model. U vSech

vybranych analyz dopliiuji vypocty tabulkami a grafy pro lepsi orientaci a nazornost.

V zavéru prace shrnu vysledky provedené finan¢ni analyzy a doporuc¢im mozné opatieni ke

zlepSeni ekonomické situace ve firmé.



| TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI ANALYZA

»Financni analyza je oblast, ktera piedstavuje vyznamnou soucast komplexu finan¢niho
fizeni podniku, nebot zajistuje zpétnou vazbu mezi piedpokladanym efektem fidicich
rozhodnuti a skuteCnosti. Je pfedmétem tzce spojena s finan¢nim ucetnictvim, které
poskytuje data a informace pro finan¢ni rozhodovani prostiednictvim zakladnich

finanénich vykaza.* (Valach a kol., 1999, s. 91)

,U¢elem finanéni analyzy je pfedevim vyjadfit pokud mozno komplexné finanéni situaci
podniku, tzn. podchytit vSechny jeji slozky, pfipadné pii podrobnéjsi analyze zhodnotit
nékterou ze slozek financni situace. Financni analyza piedstavuje ohodnoceni minulosti,
soucasnosti a predpokladané budoucnosti financniho hospodafeni podniku. Uspokojiva
finan¢ni situace podniku je v anglosaské literatufe ¢asto nazyvana pojmem finan¢ni zdravi
podniku. Za finan¢né zdravy podnik je mozné povazovat takovy podnik, ktery je v danou
chvili i perspektivné¢ schopen naplnovat smysl své existence. V podminkach trzni
ekonomiky to prakticky znamena, Ze je schopen dosahovat trvale takové miry zhodnoceni
vlozeného kapitalu, ktera je pozadovana investory vzhledem k vysi rizika, sjakym je

piislusny druh podnikani spojen.” (Griinwald a Holeckova, 1997, s. 7 — 8)

»Finanéni analyza je neodmyslitelnou souc¢asti finan¢niho fizeni kaZzdého podniku. Podnik,
ktery by nebyl fizen po finan¢ni strance, by v podstaté nemohl existovat. A ke spravnému
finan¢nimu fizeni firmy je pravé nutné potfeba mit k dispozici vysledky finan¢ni analyzy.
Ta ukédze silné a slabé stranky hospodaifeni a napovi managementu, na co se ma
V budoucnu zaméfit. Umozni porovnat vysledky nékolika provozi nebo spolecnosti, urcit

vyrobni i obchodni strategie, navrhnout isporna opatieni.” (Vranova, 2008, s. 5)

Nejvice pouZzivanou a nejrozsifenéjsi technikou finan¢ni analyzy jsou pomérovi ukazatelé.
Tyto ukazatele se soustfed’uji na vzajemné vazby, vyhodnocovani a interpretaci vysledki.
V neposledni tad¢ slouzi finan¢ni analyza k posouzeni celkového finan¢niho zdravi

podniku. (Griinwald a Holeckova, 1997, s. 10)

Zakladnim a hlavnim ukolem finan¢ni analyzy je komplexné zhodnotit uroven ekonomické
a financni situace ve firmé&, zaméfit se na vyvoj v budoucnosti, navrhnout mozna opatieni
ke zlepSeni stavajici ekonomické situace ve firmé, zajistit dalSi prosperitu ve firm¢ a

zkvalitnéni finan¢nich rozhodnuti. (Dluhosova, 2008, s. 68)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 13

1.1 UZIVATELE FINANCNI ANALYZY

,Informace, které se tykaji finan¢niho stavu podniku, jsou pfedmétem zdjmu mnoha

subjektii prichazejicich tak ¢i onak do kontaktu s danym podnikem. Jsou to predevsim:

e Investofi,

e Manazefi,

e 0Obchodni partnefi,

e zaméstnanci,

e Dbanky a jini véfitelé,

e stata jeho organy.” (Griinwald a Holeckova, 1997, s. 10)

1.1.1 Investori

»Primarnimi uzivateli finan¢né-t¢etnich informaci obsazenych ve finan¢nich vykazech
podniku jsou akcionafi, kteti poskytuji kapital podniku. Akcionafi a ostatni investoii (napf.
spolecnici firmy) maji prioritni zdjem o financné-ucetni informace, at’ se jedné o kapitalové
silné instituciondlni investory, ¢i fyzické osoby s relativné omezenymi kapitdlovymi
moZnostmi. Investofi vyuZivaji finan¢ni informace o podniku ze dvou hledisek —

investi¢niho a kontrolniho.“ (Griinwald a Hole¢kova, 1997, s. 11)

1.1.2 Manazeri

»Manazef1 vyuZzivaji informace poskytované financnim ucetnictvim pifedevSim pro
dlouhodobé 1 operativni finan¢ni fizeni podniku. Tyto informace umoZiuji vytvoreni
zpétné vazby mezi fidicim rozhodnutim a jeho praktickym disledkem. Znalost financni
situace podniku jim umoziiuje rozhodovat se spravné pii ziskavani finan¢nich zdrojt, pii
zajistovani optimalni majetkové struktury vcéetné vybéru vhodnych zplsobil jejiho
financovani, pfi alokaci volnych penéznich prostfedkd.” (Griinwald a Holeckova, 1997,

s. 11-12)

1.1.3 Obchodni partneri

,»Obchodni dodavatelé¢ se zamétuji predevSim na to, zda podnik bude schopen hradit
splatné zavazky, jde jim pfedevsim o kratkodobou prosperitu, jeho solventnost a likviditu.
Zakaznici (odbératelé) maji zdjem na financ¢ni situaci dodavatele zejména pii dlouhodobém

obchodnim vztahu, aby v pfipadé finan¢nich potizi, pfipadné bankrotu dodavatele, nemély
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potize s vlastnim zajiSténim vyroby. Potfebuji mit také jistotu, ze dodavatelsky podnik

bude schopen dostat svym zavazkiim.* (Griinwald a Holeckova, 1997, s. 12)

1.1.4 Zaméstnanci

»Zamestnanci podniku maji pfirozeny zajem na prosperité, hospodaiské a financni stabilité
svého podniku. Casto byvaji podobné jako ¥idici pracovnici motivovani hospodaiskymi
vysledky. Zajimaji se o jistoty zaméstnani, o perspektivy mzdové a socidlni.* (Griinwald a

Holeckova, 1997, s. 12)

1.1.5 Banky a jini véritelé

,»Veritelé zadaji co nejvice informaci o finan¢nim stavu potencidlniho dluznika, aby se
mohli spravné rozhodnout, zda poskytnout uvér, v jaké vysi a za jakych podminek. Banky
pfi poskytovani uvérii svym klientim ¢asto zahrnuji do ivérovych smluv klauzule, kterymi
je véazéna stabilita iv€rovych podminek na hodnoty vybranych finan¢nich ukazateld.*

(Griinwald a Holeckova, 1997, s. 12 — 13)

1.1.6 Stat a jeho organy

,»Stat a jeho organy se zajimaji o finanéné-tucetni data z mnoha dtivodii; napf. pro statistiku,
pro kontrolu plnéni danovych povinnosti, kontrolu podnikll se statni majetkovou ucasti,
rozdélovani finan¢ni vypomoci (pifima dotace, vladou zarucené uvéry atd.) podnikim,
ziskéani prehledu o finan¢nim stavu podnika se statni zakdzkou. Vyzaduji informace pro

formulovani hospodaiské politiky statu.” (Griinwald a HoleCkova, 1997, s. 13)

,Uvedeny vycet zajmovych skupin neni vycerpavajici. Bylo by mozné uvést jesté dalsi
zajemce o financni analyzu, jako napf. analytici, datiovi poradci, burzovni makléfi,
podnikové sféry z riiznych divodi. Podnik, ktery zatajuje nebo zkresluje finan¢ni tdaje, se
vystavuje riziku ztraty dobré povésti a tim i konkurenceschopnosti V usilovani
0 potencidlni investory a zakazniky. Proto by zivotnim z4jmem manazZeri méla byt snaha
udrzet svij vlastni kredit poskytovanim spravnych a vcasnych informaci externim

subjektum.* (Griinwald a HoleCkova, 1997, s. 13 — 14)
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2 UCETNI ZDROJE PRO FINANCNI ANALYZU

,Hospodafeni a chovani podniku popisuji finan¢ni vykazy. Z nich se dozvime, kolik ma
podnik majetku, jaké ma dluhy, kolik mé penéz v pokladné, jaké byly jeho posledni trzby,
jakého dosahl zisku, kolik vyplatil na mzdach a podobné. Podnik zpracovava pravidelné tii
ucetni vykazy, a to rozvahu, vykaz zisku a ztraty a cash flow.* (Blaha a Jindfichovska,

2001, s. 258)

2.1 Rozvaha

Rozvaha udéava prehled o majetku a o zdrojich kryti. Aktiva firmy se nachazi na strané
levé, pasiva firmy se nachdzi na strané pravé. Aktiva slouzi k zajisténi provozni ¢innosti
firmy. Pasiva udévaji, jakymi zdroji jsou financovana aktiva. Aktiva délime na dvé

skupiny:

e Dlouhodoby majetek — je v podniku déle nez 1 rok.

e Obézny majetek — je v podniku méné nez 1 rok.

Nejvétsim podilem aktiv je Casto dlouhodoby majetek, piedevsim dlouhodoby hmotny
majetek. Do dlouhodobého hmotného majetku fadime zejména budovy, zafizeni, stroje
a pozemky. Dalsi poloZkou je dlouhodoby nehmotny majetek, ktery zahrnuje licence,
patenty a software. Posledni ¢asti dlouhodobého majetku je dlouhodoby finanéni majetek.
Sem patii naptiklad dlouhodobé cenné papiry. Druhou skupinou je obéZzny majetek.
Radime sem zasoby, pohledavky a kratkodoby finanéni majetek. Do kratkodobého
finan¢niho majetku mizeme zaradit penize v pokladné, penize na bankovnim uctu, ceniny

a kratkodobé cenné papiry. (Blaha a Jindfichovska, 2001, s. 258)

»dtrana pasiv rozvahy ukazuje zplsob financovani majetku podniku, tj. z jakych zdroji
jsou financovana podnikova aktiva. Na stran¢ pasiv jsou dvé skupiny finanénich zdroji:
vlastni kapitdl a cizi zdroje. Cizi zdroje neboli zavazky vlozili do podniku véfitelé.
Zavazky muzeme podobné jako aktiva rozdé€lit na kratkodobé a dlouhodobé. Dlouhodobé
zavazky ma firma k dispozici po dobu del$i neZ jeden rok. Jde hlavné o dlouhodobé
bankovni uvéry a dluhopisy. Kratkodobi vétitelé vloZili do podniku své prostfedky na dobu
krats$i neZ jeden rok. Patfi mezi né¢ dodavatelé, zaméstnanci a banky. Vi¢i nim ma firma

kratkodobé zavazky.“ (Blaha a Jindfichovska, 2001, s. 259)
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2.2 Vykaz zisku a ztraty

»Vykaz zisku a ztraty vypovidd o tom, co se v podniku délo béhem urcit¢ho obdobi.
Zachycuje ¢innost podniku z hlediska nakladt a vynost. Cinnost podniku miizeme rozdélit
na provozni (coz je vyrobni a obchodni ¢innost, hlavni aktivita, kterou podnik vyviji),
¢innost finan¢ni (jakym zptusobem své aktivity financuje) a ¢innost mimofadnou (¢innost,
ktera je nepravidelnd a neplanovand). Timto zptisobem je také usporadan vykaz zisku a

ztraty.” (Blaha a Jindfichovska, 2001, s. 260)

2.3 Vykaz cash flow

,»Vykaz cash flow zkouma, kolik hotovosti do podniku pfislo a kolik z n&j odeslo. Popisuje
¢innost podniku z hlediska pfijmi a vydaji. Zatimco vykaz zisku a ztraty se zabyva
naklady a vynosy, které se vztahuji k uréittmu obdobi, vykaz cash flow se zabyva
penéznimi toky, to znamend vydaji a pifijmy, které nastaly v ur€itém obdobi. Vydaje
nemusi byt vzdy shodné s nédklady a pfijmy nemusi zcela odpovidat vynosim.* (Blaha a

Jindfichovska, 2001, s. 262)

,»Rozdil mezi néklady a vydaji je v tom, Ze vydaje mohou nastat diive nebo pozdéji nez
naklady. Pojmem cash flow rozumime veskerou vytvofenou hotovost v podniku béhem
urcitého obdobi. Zjednodusené jde o soucet €istého zisku a odpisti. Odpisy jsou polozka,
kterda je sice nakladem podniku v urcitém obdobi, ale podnik takovou ¢astku nikomu
neplati. Zaplatil ji v okamziku, kdy si pofizoval stroj, nikomu ji tedy nedluzi. V tomto
moment¢ jsou to volné prostiedky, které ma k dispozici.“ (Blaha a Jindfichovska, 2001,
S. 262)

,» Vykaz cash flow objasnuje:

e zdroje penéZnich prostiedki,

e formy pouziti penéznich prostredkd,
e zavislost na externich zdrojich,

e rast pracovniho kapitalu,

e zda dlouhodoba aktiva jsou financovana kratkodobym dluhem.* (Irwin, 1991, s. 66)

Prodej nepotfebného materialu, odpisy nebo pronajem mohou byt ptijmy podniku. Naopak
ubytkem finan¢nich prostfedkli mohou byt splatky Gvéri, ztraty nebo financovani bézné

¢innosti firmy. (Irwin, 1991, s. 68)
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3 CLENENI FINANCNI ANALYZY
Financ¢ni analyzu Ize rozdé¢lit:

a) Dle podkladu:
e Externi — Cerpa z vefejné pristupnych zdroji, jako je rozvaha nebo
vykaz zisku a ztraty.
e Interni — cCerpa zinternich dokumentli, zejména ze mzdovych lista
a vnitropodnikovych statistik.
b) Dle objektu:
e Zda analyzujeme vyrobni nebo obchodni firmu, mésto, banku nebo
obec.
c) Dle uzivatele:
e Zda je analyza provadéna pro investory, banky nebo vedouci
pracovniky.
d) Z pohledu ¢asového hlediska:
e Zkoumani soucasnosti.
e Zkoumani soucasnosti a minulosti.
e Zkoumani soucasnosti, minulosti a odhad budoucnosti.
e) Dle obsahu:
e NejuZsi pojeti — ziskani a rozbor dat z GiCetnictvi.
e Sirsi pojeti — ziskani, rozbor a hodnoceni dat z uéetnictvi.
e NejSir§i pojeti — ziskani, rozbor a zhodnoceni dat zGcetnictvi

a z ostatnich podnikovych zdroju. (Vranova, 2008, s. 10)

3.1 Ukazatele financni analyzy

e Absolutni ukazatele — jakdkoli ciselnd hodnota, kterd je pitimo
k dispozici.

e Rozdilovi ukazatele — Ciselna hodnota, kterou ziskame souc¢tem nebo
rozdilem dvou nebo vice absolutnich ukazateli (CPK).

e Pomeérové ukazatele — podil hodnot, které ziskdme z absolutnich

ukazateld. (Vranova, 2008, s. 12)
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4 HORIZONTALNI A VERTIKALNI ANALYZA

4.1 Horizontalni analyza

»louto analyzou vnaSime do pohledu na podnik dynamicky prvek, nebot sledujeme
casovy vyvoj jednotlivych ukazatelli. Zakladni vykazy uvadéji udaje za bézny a minuly
rok, z piilohy k vyro¢ni zpravé Casto zjistime i zakladni udaje za uplynula 1éta. Mame-li
k dispozici tdaje za dva po sob¢ jdouci roky, vypocteme prirtstek (kladny nebo zaporny)
Vv absolutnich Cislech a v procentech (index, koeficient ristu). Protoze pfi této analyze
postupujeme po sloupcich — horizontaln¢, vzil se pro tuto analyzu ptivlastek horizontalni.
Vhodnym nazornym nastrojem vyjadieni ¢asového vyvoje jsou grafy. Je vhodné pouzit
nerovnice. Pozornost je tfeba vénovat i otazkam srovnatelnosti (v ramci podniku napft.
zména metod odpisovani, vytvaieni rezerv; mimo podnik zmény v dainové soustave, zmény

cen a urokovych sazeb, ale 1 mezinarodni vlivy).” (Kopkang€, Kubélkova a Synek, 2009,

5. 209)

4.2 Vertikalni analyza

,»Tato analyza nam vylepsuje, jak ¢asovy pohled na zakladni finan¢ni vykazy a na jejich
ukazatele, tak predevS§im na jejich strukturu a jeji zmény. Hlavni vyznam vSak ma pfi
mezipodnikovém srovnavani, ve kterém umoziuje srovnavat podniky i rizn¢ veliké, nebot’
strukturu jejich vykaz prevadi na spolecny zaklad 100 %. Je zalozena na vypoctech
procentniho podilu jednotlivych poloZzek na celku.* (Kopkané, Kubalkova a Synek, 2009,
s. 210)

»Na co bychom pii procentni analyze rozvahy meéli dévat pozor? Procentni zmeéna

struktury aktiv vypovida o tom, do ¢eho podnik investoval:

e Investoval-li do stalych aktiv, mél by se dostavit rdst zisku a rast celkové
vynosnosti (s uritym zpozdénim), nebot’ pravé investice do stroji, vyrobniho
zafizeni, novych vyrobki jsou hlavnim zdrojem riistu celkové vynosnosti podniku.

e Investoval-li do obé&znych aktiv, pravdépodobné se zlepsila likvidita podniku, ale
vynosnost mohla poklesnout (obézné aktiva jsou minimalné€ vynosova).

e Analytik musi hledat spravny vztah mezi vynosnosti a potfebou zajistit dostatecnou
likviditu; pfi tom musi brat ohled i na riziko (pamatovat: ¢im vyssi pozadovana

vynosnost, tim vyssi riziko). (Kopkané, Kubalkova a Synek, 2009, s. 210)
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5 METODY FINANCNI ANALYZY

5.1 Analyza zadluZenosti
Jde o analyzu finan¢ni zévislosti. Aktiva podniku mohou byt financovana:

e Vlastnim kapitadlem (VK)
e (Cizimi zdroji (CZ)

Podnik by mél byt financovan vlastnim kapitdlem i cizimi zdroji. Pouzitim pouze vlastniho
kapitélu k financovani firmy je zna¢né neobvyklé. Vlastni kapital Casto nestaci k zajisténi
chodu firmy. VétSina firem vyuziva cizi zdroje, které pomahaji financovat jeji ¢innost.
Pouzitim pouze cizich zdroju k financovani spole¢nosti je z pravniho hlediska neptipustné

(zékon stanovi povinnou minimalni vysi zakladniho kapitélu).

Pojem zadluZenost znamena, Ze podnik pouziva k financovani svého majetku cizi zdroje.

Hlavni ukoly managementu jsou:

e Stanovit celkovou vysi pottebného kapitalu.

e Stanovit optimalni skladbu zdroju financovani.

Vseobecné plati, Ze by mél byt vlastni kapital v&tsi nez cizi zdroje. Cizi zdroje je totiz
zapotiebi splatit. Pokud ma firma nedostatek vlastniho kapitalu, mize dojit k ohrozeni

finan¢ni rovnovahy podniku. (Vranova, 2008, s. 32 — 33)

5.1.1 Ukazatele zadluZenosti
,Pro zhodnoceni zadluzenosti firmy se nejcastéji pouZzivaji tyto pomérové ukazatele:

1.) Zadluzenost

2.) Koeficient samofinancovani

3.) Mira zadluzenosti vlastniho kapitalu
4.) Financni paka

5.) Urokové kryti

Podklady pro vypocet vétSiny téchto ukazatelli se nachdzeji v rozvaze na strané pasiv.®

(Vranova, 2008, s. 34)
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5.1.2 ZadluZenost
zadluzenost = cizi zdroje /(cekova aktiva) x 100 1)

»Je zékladnim ukazatelem zadluzenosti. Obecné plati, ze ¢im vySsi je hodnota tohoto
ukazatele, tim vétsi je riziko jak véfitelt, tak i akcionafi. Pro vysi tohoto ukazatele vSak

nelze stanovit né¢jaké piesné zasady. Je nutné ho posuzovat v souvislosti:

e S vynosnosti celkového vlozeného kapitalu

e Se strukturou cizich zdroji

Pokud je vynosnost celkového vlozeného kapitalu vyssi, nez je vySe urokové sazby
placené z ciziho kapitalu (bankdm, drzitelim firmou emitovanych dluhopist, popt. Jinym
vétitelam), pak je vysoka hodnota ukazatele pro majitele firmy vyhodna. Pokud je tomu
naopak, je vysoka hodnota ukazatele pro né naopak velmi nepfizniva. VéEtSina autort
literatury o finan¢ni analyze proto neuvadi Zddnou doporucenou hodnotu tohoto ukazatele.

Nektefi autofi povazuji za optimalni hodnotu ukazatele 40 %.“ (Vranova, 2008, s. 34)

5.1.3 Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani = vlastni kapital/ (@)
(celkova aktiva) x 100
»Vyjadiuje, jak velky je podil penéz majitell na financovéani aktiv. PouZzivad se pro
hodnoceni ekonomické a finan¢ni stability firmy. Pfevracenou hodnotou tohoto ukazatele

je tzv. finan¢ni paka.“ (Vranova, 2008, s. 34 — 35)

5.1.4 Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu

Mira zadluzenosti vlastniho kapitalu = cizi zdroje/ (3)
vlastni kapital
,Cim vétsi je podil zavazkli ve finanéni struktufe firmy, tim vy$§i je hodnota tohoto

ukazatele.” (Vranova, 2008, s. 35)

5.1.5 Ukazatel finan¢ni paka

Ukazatel financni paka = celkova aktiva/vlastni kapital (4)

,»Je prevracenou hodnotou koeficientu samofinancovani. Cim vétsi podil cizich zdroji na

celkovych zdrojich firmy, tim je hodnota tohoto ukazatele vyssi.“ (Vranova, 2008, s. 35)
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5.2 Analyza likvidity

Likvidnost znamena schopnost aktiva piemeénit se na penize. Likvidni aktivum je takové,
které¢ miize byt rychle pfeménéno na penize. V rozvaze jsou aktiva sefazena podle stupné

likvidnosti.
Podle likvidnosti délime majetek do tii stupiti:

e Majetek I. stupné — je nejlikvidngjsi a patii sem zejména kratkodoby
finan¢ni majetek (penize v pokladné a penize na bankovnim tuctu).

e Majetek Il. stupné — nalezi sem hlavné pohledavky za odbérateli
(faktury a sménky).

e Majetek III. stupné — patii sem zasoby, kdy nejlikvidné&jsi z nich jsou
hotové vyrobky a zboZi (podnik je mize 1épe prodat napt. pomoci
specialnich akci). Material je malo likvidni a nedokonena vyroba je

vétSinou nelikvidni, tudiz neda se prodat.
Pti analyze likvidity se nejcastéji setkavame s nasledujicimi pojmy:

e Solventnost znamena obecnou schopnost firmy hradit své zavazky véas. Casto je
pojimana z dlouhodobého meéfitka.
e Likvidita znamena okamzitou schopnost uhrady splatnych zavazku. Je také

oznacovana jako schopnost pifemény aktiva na penize. Je pojimana z kratkodobého

hlediska.

Schopnosti splatit své kratkodobé zavazky se zabyva analyza likvidity. Zahrnuji se zde
spole¢nosti je platebni schopnost. Ta hraje také velmi diilezitou roli pii hodnoceni finan¢ni

situace firmy.
Ukazatele likvidity

Zakladni ukazatele likvidity vychdzeji ze schopnosti firmy uhradit své kratkodobé
zavazky. Ukazatelé vSeobecné déli ¢im je mozno zaplatit tim, co je nutno zaplatit. Nez se
zacne se samotnym vypoctem, je nutné, aby byla aktiva v Citateli o€isténa o nelikvidni
prostfedky. Do jmenovatele musi byt zahrnuty nejen kratkodobé zavazky z rozvahy, ale
také kratkodobé uvéry. (Vranova, 2008, s. 37 — 38)
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5.2.1 Bézna likvidita
Bézna likvidita = obézina aktiva/kratkodobé zavazky (5)

,Ukazatel bézné likvidity je také nékdy nazyvan ukazatelem solventnosti. Ukazuje,
kolikrat obézny majetek pokryva kratkodobé dluhy podniku. Tzn., kolikrat je podnik
schopen uspokojit své vétitele., kdyby vSechen svilij obézny majetek proménil na penize.
Optimalni hodnota ukazatele je kolem 2 (1,5 — 2,5), proto také byva nazyvan ,,ukazatelem
2:1“. Znamena to, ze firm¢ by stacilo pfeménit na penize polovinu svych obéznych aktiv
K tomu, aby byla schopna uhradit své kratkodobé dluhy. Zalezi vSak také na struktuie
obézného majetku firmy a jeho likvidnosti. Dulezité je kvalita ob&éznych aktiv — pokud ma
firma rozsahlé zastaralé zasoby (t€Zko prodejné) a obtizné vymahatelné, je likvidnost
obézného majetku mald. Situace se navic 1isi v jednotlivych odvétvich. K tomu je tieba pii

vyhodnocovani ukazatele ptihlizet.” (Vranova, 2008, s. 38)

5.2.2 Pohotova likvidita

Pohotova likvidita = (obéina aktiva — zasoby)/ (6)
kratkodobé zavazky
»V tomto ukazateli je odstranén vliv zasob, které jsou nejméné likvidnim obéZznym
aktivem. Proto je tento ukazatel daleko praktict&jsi. Pied provedenim vypoctu je nutné
ocisti pohledavky o nedobytné a pochybné pohledavky (které jsou dlouho po lhité
splatnosti a nejspis nebudou uhrazeny). Je vhodné sledovat zvlasté vyvoj hodnot ukazatele
v Case. Pokud je jeho hodnota mirn¢ nad 1,0 (alespoii 1:1), znamena to, Ze podnik je

schopen uhradit své dluhy, aniz by musel prodavat své zasoby.“ (Vranova, 2008, s. 39)

5.2.3 Okamzita likvidita

Okamzita likvidita = kratkodoby financni majetek/ (7)
kratkodobé zavazky
,Ukazatel vypovida o tom, nakolik je firma schopna svymi nejlikvidnéj§imi aktivy uhradit
své kratkodobé dluhy. Stejné jako bylo uvedeno u ptedchoziho ukazatele pohotové
likvidity, tak 1 u ukazatele okamzité likvidity jsou vysoké hodnoty vyhodné pro véfitele,
ale nevyhodné pro majitele a manazery, protoZe znamenaji nizkou vynosnost. Proto se
doporucena hodnota ukazatele pohybuje mezi 0,1 a 0,2. Omezeni tohoto ukazatele likvidity
je mj. v tom, Ze likvidita sice zalezi na zustatku finan¢niho majetku ale v daleko vétsi mite

na budoucich penéznich tocich.” (Vranova, 2008, s. 39)
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5.3 Analyza aktivity

Tato rozborova technika vyjadiuje vazanost kapitalu v jednotlivych polozkach. Jde o tzv.
mezivykazové ukazatele. Tyto ukazatele znamenaji, ze informace pro vypocet musime
Cerpat z vice vykazl najednou. Nejcastéji to jsou praveé rozvaha a vykaz zisku a ztraty.
Pomoci ukazateli obratovosti provadime analyzu trzeb (pfi vSech vypoctech vychézime
Z trzeb). Aby se dala srovnat jednotlivd obdobi, je vhodné vynechat vlivy nepravidelnych
trzeb (napf. trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu). Z tohoto divodu se do

vypoctl za trzby dosazuje soucet:

e Trzby za prodej zbozi a

e Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb.

Ukazatele obratu mohou mit 2 formy — obratka a doba obratu. Obratku vypocitame
podilem trzeb a ptislusného aktiva. Tento ukazatel vyjadiuje, kolikrat se dana polozka za
obdobi obrati. Dobu obratu vypocitdime podilem poctu dnii v obdobi a obratky.

A vyjadtuje, za kolik dni se poloZka obrati. (Vranova, 2008, s. 41)
Jestlize mame jiz vypocitanou hodnotu obratky, jsme schopni vypocitat 1 dobu obratu:
Doba obratu = pocet dnti v obdobi/obratka (8)
Stejné tak, pokud zname hodnotu ukazatele doby obratu, mizeme obratku vypocitat:
Obratka = pocet dnt v obdobi/doba obratu 9)

Hodnoty téchto ukazatelti zavisi na odvétvi. Jestlize se pocet obratek zvysuje, znaci to
dobrou praci vedoucich pracovnikl. Dobrym znakem je také, kdyZ se doba obratu zkracuje
pfi posuzovani v &ase. Casto pouzivané obratky a doby obratu jsou celkova aktiva,
pohledavky, zavazky a zasoby. (Vranova, 2008, s. 41 — 42)
5.3.1 Celkova aktiva

Celkova aktiva = trzby/celkova aktiva (10)
Ukazatel udava, kolikrat za ptislusné obdobi se celkova aktiva firmy obrati.

Doba obratu = 360/obrat (11)

Vysledek uvadi, kolik dnd trva, nez ve firmé probéhne kolobéh celkovych aktiv. Oba
ukazatele hodnoti vyuziti celkového kapitalu. (Vranova, 2008, s. 42 — 43)
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5.3.2 Zasoby
Obrat zasob = trzby/zasoby (12)

Vypocet uvadi, kolikrat se pfeméni zasoby v ostatni formy obézného majetku az po prode;j

hotovych vyrobkt a opétovny nakup zasob.

Doba obratu zasob = 360/obrat (13)
Vysledkem vypoctu je, jak dlouho jsou obézna aktiva vazana ve form¢ zasob. Obecna
zasada je, ze ¢im vyssi je obratka zasob a kratsi doba obratu zasob, tim 1épe pro firmu.
5.3.3 Pohledavky

Obrat pohledavek = trzby/kratkodobé (14)
pohledavky
Ukazatel hodnoti rychlost ptemény pohledavek v penézni prosttedky.

Doba obratu pohledavek = 360/obrat (15)

Ukazatel udava, za jak dlouho jsou firmé splaceny pohledavky od odbérateld.

5.3.4 Zavazky
Obrat zavazkl = triby/kratkokodobé zavazky (16)
Doba obratu zavazki = 360/obrat a7

Ukazatel uvadi priimérnou dobu splatnosti zavazkl. Pokud firma neplati své zavazky vcas,
nema to dobry efekt. Zadouci je, pokud doba obratu zavazki je o néco del§i nez doba

obratu pohledavek. (Vranova, 2008, s. 42 — 44)

5.4 Analyza rentability

»~Rentabilita zjiStuje efektivnost vloznych prostiedkii. Pocita se pomér zisku k néjaké
zakladn¢, pomoci niz bylo zisku dosaZeno. Pfi vypoctu pomérovych ukazateli rentability

do citatele dosazujeme rizné kategorie zisku:

e ZUD = zisk pred odeétenim trokt a dani (EBIT)
e 7D = zisk pfed zdanénim (EBT)
o 7 ={isty zisk (po zdanéni), (EAT)

Kterou kategorii zisku pouZit zavisi na tom, za jakym ucelem se analyza déla.“ (Vranova,

2008, s. 45)
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»Rentabilita, resp. vynosnost vlozeného kapitalu je méfitkem schopnosti podniku vytvaret
nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu. Tyto ukazatele patii do
kategorie tzv. mezivykazovych pomérovych ukazatell, protoze vyuzivaji udaji ze dvou
ucetnich vykazii, objem Kkapitalu z rozvahy, velikost zisku z vykazu zisku a ztraty.*
(Valach a kol., 1999, s. 94 —-95)

5.4.1 Rentabilita celkového kapitalu

Ziskovost je nastrojem, ktery ukazuje schopnost firmy dosahovat zisku pouzitim

investovaného kapitalu.

Rentabilita celkového kapitalu = EBIT /CA (18)
= RCK, ROA, hruba rentabilita, rentabilita aktiv, vynos na aktiva
Ukazatel udava celkovou efektivnost podniku. Vyjadiuje, jak management podniku
vyuziva celkova aktiva, aby uspokojil vlastniky. Ukazuje vynosnost vlastnich i cizich
zdrojt, to znamena celkového kapitalu.
5.4.2 Rentabilita vlastniho kapitilu

Rentabilita vlastniho kapitalu = EAT /VK (19)
Udava ziskovost kapitalu, ktery vlozili akcionafi. Pomoci néj investofi zjist'uji, jestli je
jejich kapital zhodnocovan relevantné s rizikem investice. Investofi vyzaduji, aby
vynosnost vloZzeného kapitélu byla zhodnocena vice neZz statni dluhopisy.
5.4.3 Rentabilita trzeb

Rentabilita trieb = EAT /triby (20)
= ROS = Return on Sales. Udava, jak moc je podnik efektivni v hospodaiské ¢innosti.
Ukazatel se vétSinou posuzuje v Case. Pozitivni je rostouci trend.
5.4.4 Rentabilita naklada

Rentabilita nakladt = EAT /celkové naklady (21)

Kolik K¢ je firma schopna vyprodukovat na 1 K¢ nakladd. (Vranova, 2008, s. 46 — 49)
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5.5 DU PONTUV DIAGRAM

,»Du Pontlv diagram slouzi k identifikaci dopadli zmén jednotlivych polozek v rozvaze
a ve vykazu zisku a ztraty na ziskovost podniku. Jde o pyramidovy rozklad ukazatel zisk
na vlastni jméni (ROE), ktery se rozpada na soucin nékolik ukazatel. V piipadé, ze je
tento model zadan do pocitace, mizeme simulovat dopady jednotlivych zmén a sledovat
pifimo, jaky maji vliv na ziskovost. Ziskovost firmy je nejdilezitéjSim ukazatelem
Z hlediska majitelti — akcionaii a vSech ostatnich zucastnénych stran. Firmy, které se snazi
zvySovat ziskovost, toho mohu dosdhnout mnoha riznymi zptsoby. Z hlediska finan¢ni
analyzy jsme rozdélili firemni vysledky do ¢tyf skupin: likvidita, obratky aktiv a pasiv,
zadluzenost a ziskovost. VSechny aspekty hospodatfeni spolu Uzce souvisi. Jestlize nés
zajima rentabilita, je dalezité si uvédomit, jak kazdy z vySe uvedenych vlivil piisobi a ktery
Z nich je dominantni. MizZeme si vzit napfiklad na pomoc Du Pontiv diagram, ktery
vSechny dopady na ziskovost piehledné shrnuje. Z Du Pontova diagramu je pfimo vidét

rizné souvislosti mezi ukazateli.“ (Blaha a Jindfichovska, 2001, s. 269)

5.6 Altmanovo Z-skore

Altmantv model patii mezi souhrnné ukazatele finan¢ni analyzy. Tato metoda umozni
posoudit celkové hodnoceni firmy podle jediného ¢isla (souhrnného ukazatele). Rovnice

pro vypocet Altmanova Z-skore:
A=0717 x X; + 0,847 x X, + 3,107 X X3 + 0,420 X X, + 0,998 X X; (22)

e A = Altmantv index finan¢niho zdravi,

e X1 = Cisty pracovni kapital/aktiva,

e X2 =nerozd¢leny zisku minulych let/aktiva

e X8 =ZUD/aktiva

e X4 =1cetni hodnota vlastniho kapitalu/cizi zdroje

e X5 = trzby/aktiva.
Podle hodnoty Altmanova modelu 1ze firmy rozclenit do nasledujicich skupin:

e Firmy s dobrou finanéni situaci (hodnota Altmanova indexu pfesahuje 2,99).

e Firmy v Sedé zon¢ (hodnota Altmanova indexu je v intervalu 1,81 — 2,99).

e Firmy ohrozené bankrotem (hodnota Altmanova indexu je pod hranici 1,81).
(Pivrnec, 1995, s. 141 — 142)



Il PRAKTICKA CAST
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6 CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

Spolecnost XY je vyrobni spoleCnost. Zabyva se vyrobou obalovych materiali. Jelikoz
firma fe$i inovaci a vyvoj vlastnich produktd, spolupracuje s riznymi vysokymi Skolami
a vyzkumnymi ustavy, mezi které patii také Akademie véd. Spolecnost je ¢lenem nékolika
tuzemskych i mezinarodnich inovacnich projektti. Cilené vyhledavéa inovativni partnery
mezi stavajicimi 1 novymi zdkazniky. Je pfipravena efektivné podpofit své inovacni usili

a zocelit pozici na trhu.

Spolec¢nost XY, spol. st. 0. se zabyva vyvojem a vyrobou plastovych folii — specialnich,
vicevrstvych, bariérovych folii a biofolii az do konecné faze, kdy vyrobky dojdou ke
spotiebiteli. Jedna se o odnosné tasky, plastové sacky a pytle a mnoho dalSich kone¢nych
produkti. Zaméfuje se na typy flexibilnich obalovych materiali, jejich potisk

osmibarevnym flexotiskem a konfekéni vyroby z téchto materiali.
Mezi zékazniky patii zejména:

e Potravinaistvi, zemedélstvi — plastové sacky a pytle

e Chemicky primysl, elektro — automatové folie

e Potieby pro domécnost — antipachové sacky

e Piepravni a zasilatelské sluzby — e-shop, piepravni zasilky

e Reklamni agentury — tasky s potiskem

Spolecnost vznikla v roce 1991. Vroce 1993 byla zahajena vyroba reklamnich taSek.
Vystavba nové konfekéni dilny se uskutecnila v roce 1994. V roce 2000 vstoupil do firmy
zahrani¢ni partner a byla provedena vystavba a roz$ifeni vyrobnich kapacit spole¢nosti.
V roce 2001 ziskala spole¢nost cenu Grand Prix Cyrel vyhlaSovanou koncernem Du Pont
a také ziskala certifikat ISO 9001:2000. Vystavba nové skladové dilny probéhla v roce
2005 a spole¢nost také ziskala cenu Grand Prix Cyrel. V roce 2006 byla provedena
instalace a zahajeni provozu nové konfekéni linky. Spole¢nost v tomtéZ roce ziskala cenu
Obal roku 2006 za antipachovy sacek. Celopodnikovy informacni systém byl aplikovan
v roce 2007. V roce 2010 byla pofizena nova technologie pro zpracovani bariérovych folii

a bezpecnostnich sackl. (Interni materialy firmy XY, s. r. o., [2011])
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7 HORIZONTALNI ANALYZA ROZVAHY (ANALYZA VYVOJE)

Je zékladem financ¢ni analyzy. Poskytuje dynamicky pohled na vyvoj ve firmé, zachycuje

vyvoj hodnot ukazatela v Case.

7.1 Horizontalni analyza aktiv

. Rok
Polozka 2008 2009 2010
Celkova aktiva 237 538 343 233 637 990 241 200 302
Dlouhodoby majetek 200 000 970 196 384 541 191 485 728
Dlouhodoby nehmotny majetek 931 321 713 536 546 485
Dlouhodoby hmotny majetek 199 069 649 195 671 005 190 939 243
Obézna aktiva 34 607 272 35 780 453 47 826 533
Zasoby 16 590 477 16 373 724 19 757 648
Material 7 111 641 9 056 740 10 760 565
Vyrobky 5718 604 4272 788 5761 929
Kratkodobé pohledavky 18 179 839 17 805 650 22 902 388
Pohledavky z obchodnich vztahi 17 896 917 17 435 436 22 649 461
Casové rozliseni 2930 100 1 472 996 1888 040

Zdroj: (Rozvaha, 2008; Rozvaha 2009; Rozvaha , 2010), vlastni zpracovani

Tab. 1 Vyvoj vybranych polozek aktiv (v mil. K¢)

Poloska 2009/2008 2010/2009
% absol. % absol.
Celkova aktiva -1,64 -3 900 353 3,24 7 562 312
Dlouhodoby majetek -1,81 -3 616 429 -2,49 -4 898 813
Dlouhodoby nehmotny majetek -23,38 -217 785 -23,41 -167 051
Dlouhodoby hmotny majetek -1,71 -3 398 644 -2,42 -4 731 762
ObéZna aktiva 3,40 1173181 33,67 12 046 080
Zasoby -1,31 -216 753 20,67 3383924
Material 27,35 1945 099 18,81 1703 825
Vyrobky -25,28 -1 445 816 34,85 1489 141
Kratkodobé pohledavky -2,06 -374 189 28,62 5096 738
Pohledavky z obchodnich vztahtl -2,59 -461 481 29,90 5214 025
Casové rozliseni -49,73 -1457 104 28,18 415 044

Zdroj: vlastni

Tab. 2 Horizontalni analyza vybranych polozek aktiv

V obdobi 2008 — 2009 je patrny klesajici trend u vSech vybranych polozek aktiv. Tento

pokles je dan ptredevSim celosvétovou krizi, ktera zacala na konci roku 2008. Nejvétsi
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pokles muzeme vidét u polozky vyrobky — pokles o 25,28 %, v absolutnim vyjadieni
01445816 Kc¢. Toto snizeni bylo zptisobeno ptfedev§im snizenim odbytu vlivem
celosvétové krize. Dalsi klesajici trend ma dlouhodoby nehmotny majetek, ktery se snizil
0 23,38 %, coz znamena v absolutnim vyjadteni pokles 0 217 785 K¢. Dlouhodoby hmotny
majetek se snizil o 1,71 %, v absolutnim vyjadfeni o 3 398 644 K¢, toto snizeni je
zpusobeno odpisy, vyfazenim dlouhodobého hmotného majetku a poskytnutymi zalohami
na potfizovany majetek. Ve vysledovce je ziejma vySe odpisii, ktera ¢ini vice nez 8,6
mil K¢ a jelikoz nedoSlo k tak velkému snizeni u dlouhodobého majetku, svédéi to
0 investovani, které v tomto roce ve spolecnosti probéhlo. Stav zasob se snizil o 1,31 %,
coz znamend v absolutnim vyjadieni pokles o 216 753 K¢. Tento pokles byl zpisoben
nizkou cenou surovin v daném roce a neni nijak vyrazny. Naopak materidl se zvysil
027,35 %, absolutné o 1945099 K¢. Ke zvySeni stavu materidlu, ktery je jednou
Z polozek zasob, doslo v roce 2009 na tkor sniZzeni objemu vyrobki a zbozi. Kratkodobé
pohledavky a pohledavky z obchodnich vztahli se snizily nepatrné. Naopak casové
rozliSeni zaznamenalo razantni snizeni o 49,73 %, coZ v absolutnim vyjadieni znamena
pokles 01457 104 K¢&. Ve spolecnosti snizeni Casového rozliSeni svéd¢i o splaceni

leasingového majetku, u kterého nedoslo v roce 2009 k navyseni.

V obdobi 2009 — 2010 byl trend prevazné vzristajici, az na tii vyjimky. Tento rostouci
trend je dan pfedevSim tim, Ze celosvétova krize ustoupila a doslo k oziveni poptavky po
vyrobcich firmy. Celkova aktiva vroce 2010 zaznamenala narist o 3,24 %, coz
Vv absolutnim vyjadieni znamena vzrist o 7 562 312 K¢&. Nejveétsi podil na tomto vzriistu
meéla obézna aktiva, ktera se zvysila o 33,67 %, absolutné o 12 046 080 K¢. Tento nartst
v obéznych aktivech je dan ptfedevSim slozkou vyrobky, ktera se zvySila o 34,85 %,
absolutné o 1489 141 K¢. Polozky dlouhodoby nehmotny a dlouhodoby hmotny majetek
maji trend klesajici. Dlouhodoby nehmotny majetek klesl o 23,41 %, absolutné
0 167 051 K¢&. Jde o pokles zplisobeny provadénymi odpisy. Dlouhodoby hmotny majetek
Klesl 0 2,42 %, absolutné o 4 731 762 K¢&. Pokles majetku je zptisoben vysokymi odpisy,
vice nez 8,5 mil K¢. Na tento pokles vice nez odpisy plsobilo investovani do potizovaného
majetku, ktery nebyl v roce 2010 zafazen. Velky nartst zaznamenaly také zasoby a hlavné
jedna ze slozek zasob — materidl. Zasoby se zvysily o 20,67 %, coz v absolutnim vyjadieni
znamena 0 3 383 924 K¢&. Material se zvysil o 18,81 %, absolutné o 1 703 825 K¢&. ZvySeni
stavu zasob, hlavné ve slozce materidlu a vyrobkl, svédci o zvySeni celkové aktivity

spolecnosti a prekonani krizového obdobi z roku 2008. Kratkodobé pohledavky se zvysily
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0 28,62 %, absolutné o 5096 738 K¢. Pohledavky z obchodnich vztahii se zvysily
029,90 %, absolutné o 5214 025 K¢, coz je odrazem zvySenych trzeb vroce 2010
a zhorujici se platebni moralkou odbératell. Casové rozliseni se zvysilo o 28,18 %, coz
znamena v absolutnim vyjadieni vzrist o 415 044 K¢&. Zvyseni je zplsobeno pofizenim
nového technologického zafizeni formou leasingu. Vyvoj vybranych polozek aktiv

muzeme vidét v nize uvedeném grafu 1.

Vyvoj aktiv v letech 2008 — 2010
250
200 +—
150 +—
Mil. K& ® Dlouhodoby majetek
100 4— Obézna aktiva
= Kratkodobé¢ pohledavky
50 -
O |
2008 2009 2010
Rok

Zdroj: vlastni

Graf 1Vyvoj vybranych aktiv v letech 2008 — 2010
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7.2 Horizontalni analyza pasiv

Ptehled vybranych polozek pasiv uvadi tabulka 4. Vyvoj vybranych polozek pasiv je

zachycen v tabulce 5.

Polozka Rok
2008 2009 2010
Celkova pasiva 237 538 343 233 637 990 241 200 302
Vlastni kapital 203 066 233 202 233 461 203 688 710
VH bézného ucetniho obdobi 351 316 -832 771 1455 248
Cizi zdroje 34112 235 30 880 888 37 156 007
Kratkodobé zavazky 11 748 786 13 764 299 14 732 878
Zavazky z obchodnich vztahti 9 284 302 11 281 686 11 206 640
Bankovni uvéry dlouhodobé 15 363 449 12 616 589 11 161 729
Kratkodobé bankovni Gvéry 7 000 000 4 500 000 11 261 400
Casové rozli§eni 359 875 523 640 355 585
Zdroj: (Rozvaha, 2008; Rozvaha, 2009; Rozvaha, 2010), vlastni zpracovani
Tab. 3 Vyvoj vybranych polozek pasiv v case (v mil. K¢)
2009/2008 2010/2009
Polozka
% absol. % absol.

Celkova pasiva -1,64 -3900 353 3,24 7562 312
Vlastni kapital -0,41 -832 772 0,72 1455 249
VH bézného tcéetniho obdobi -137,04 -1184 087 -74,75 2288 019
Cizi zdroje -9,47 -3 231 347 20,32 6 275 119
Kratkodobé zavazky 17,16 2015513 7,04 968 579
ZavazKy z obchodnich vztaht 21,51 1997 384 -0,67 -75 046
Bankovni Gvéry dlouhodobé -17,88 -2 746 860 -11,53 -1 454 860
Kratkodobé bankovni tvéry -35,71 -2 500 000 150,25 6 761 400
Casové roziSeni 45,51 163 765 -32,09 -168 055
Zdroj: vlastni

Tab. 4 Horizontalni analyza vybranych pasiv

Rozdil v oblasti vlastniho kapitalu je zplisoben vytvofenym ziskem v roce 2008 a ztratou
vroce 2009, ostatni slozky vlastniho kapitalu jsou konstantni. PoloZzka VK se snizila

0 0,41 %, absolutné o 832 772 K¢.
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V obdobi 2008 — 2009 doslo k vyraznému poklesu kratkodobych bankovnich uvérd a to
035,71 %, coz znamena v absolutnim vyjadfeni pokles 0 2 500 000 K¢. Tento pokles je
¢astecn¢ eliminovan vyuzivanim kontokorentniho uvéru, ktery je cerpan dle potieby
spolecnosti. Rovnéz svéd¢i o zlepsSeni finan¢ni situace spolecnosti. Dalsi vyrazny pokles
zaznamenaly bankovni Uvéry dlouhodobé a to o 17,88 %, v absolutnim vyjadieni
02746 860 K¢&. Bankovni uvéry dlouhodobé jsou vyuzivany jako prostfedek pro
financovani investi¢nich akci — vystavbu vyrobni haly. Nejvétsi vzrist zaznamenalo
Casové rozliSeni, které vzrostlo o 45,51 %, absolutné o 163 765 K¢. Narust v roce 2009 je
zpuisoben c¢asovym rozliSenim pfijaté dotace na obdobi dal§iho roku. Zavazky
Z obchodnich vztaht zaznamenaly rast o 21,51 %, absolutné¢ o 1 997 384 K¢. Spolecnost
plati zdvazky maximaln€ do 30 dnt splatnosti. Cizi zdroje se snizily o 9,47 %, absolutné
03231347 K¢. ZvySeni objemu zdvazkll z obchodnich vztahli spolecnosti souvisi se

zménou financovani a rovnéz se zvySenim stavu zasob.

V obdobi 2009 — 2010 nejvétsi pokles zaznamenalo casové rozliSeni, které kleslo
0 32,09 %, absolutné¢ tedy o 168 055 K¢&. K poklesu doslo vlivem prouctovani piijaté

dotace v souvisejicim roce.

Bankovni uvéry dlouhodobé klesly o 11,53 %, coz v absolutnim vyjadfeni znamena
01454860 K¢. Snizeni objemu dlouhodobych bankovnich uvéri je dano fadnym
splacenim dle splatkového kalendafe a necerpanim dalSich Uvérl na investiéni akce.
Zéavazky z obchodnich vztahli zaznamenaly nepatrny pokles a to o 0,67 %, absolutné
0 75 046 K¢. K nejvétsimu nartistu doslo u kratkodobych bankovnich uvért, které vzrostly
o0 150,25 %, coz v absolutnim vyjadieni znamena vzrist o 6 761 400 K¢&. Tento velky
narast zpusobil fakt, Ze spolecnost zménila zpiisob provozniho financovani pifechodem
Kk jinému bankovnimu ustavu. Dalsi velky vzrist zaznamenaly cizi zdroje, které se zvysily
0 20,30 %, absolutné¢ o 6275119 K¢ Tento narist pifimo souvisi se zvySenim

kratkodobého uvéru, ktery je jednou ze soucasti cizich zdroja.
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Graf 2 Vyvoj vybranych polozek pasiv v letech 2008 — 2010
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8 HORIZONTALNI ANALYZA VYKAZU ZISKU A ZTRATY

Horizontalni analyza vykazu zisku a ztrat ukazuje, jak se jednotlivé polozky vyvijely

v Case. Sleduje jejich vyvoj a ukazuje, zda doslo k poklesu nebo Kk ristu jednotlivych

polozek.
Rok
Polozka
2008 2009 2010
Trby za prodej zbozi 7 199 626 3 746 147 4731 166
Naklady vynaloZené 5 874 535 3189 092 4032 393
na prodané zbozi
Obchodni marze 1325 091 557 055 698 772
Trzby za prodej viastnich 110 150 053 87 749439 | 110719 454
vyrobku a sluzeb
Spotfeba materidlu 72 212 071 50 147 224 70 867 218
a energie
Sluzby 11 309 823 10 541 162 11 540 060
Mzdové néklady 15 761 163 15 140 478 18 189 632
Trzby z prodeje dlouhodobeho 4 436 294 521 379 4951 773
majetku a materialu
Ostatni provozni vynosy 287 188 577 541 4 224 550
Ostatni provozni néklady 964 470 848 210 3 454 475
Provozoni vysledek hospodateni 2211433 419 454 1 865 598
Vynosové tiroky 3079 11 639 3184
Nakladové troky 1196 778 774 346 704 120
Ostatni finan¢ni vynosy 1739 681 827 023 1614 136
Ostatni finanéni naklady 2 406 099 1316 541 1315 949
Vysledek hospodafen 351 316 832 771 1462 848
za ucetni obdobi

Zdroj: Vykaz zisku a ztraty, 2008; vykaz zisku a ztraty, 2009; vykaz zisku a ztraty, 2010),

vlastni zpracovani

Tab. 5 Vyvoj vybranych polozek vynosii a ndkladii v letech (v tis. K¢)
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Nize uvedena tabulka 7 ukazuje, jak se jednotlivé polozky vykazu zisku a ztraty vyvijely

Vv Case.
2009/2008 2010/2009
Polozka
% absol. % absol.
Trzby za prodej zbozi -47,97 -3453 479 26,29 985 019
Naklady vynaloZené na prodané 45,71 -2 685 443 26,44 843 301
zboZi
Obchodni marze -57,96 -768 036 25,44 141 717
Trzby za prodej vlastnich virobkit| - 5 30| 23 400 614 2618 | 22970015
a sluzeb
Spotieba materialu a energie -30,56 -22 064 847 41,32 20719 994
Sluzby -6,80 -768 661 9,48 998 898
Mzdové naklady -3,94 -620 685 20,14 3049 154
Trzby z prodeje dlouhodobeho -88,25 3914915 | 94975 4 430 394
majetku a materialu
Ostatni provozni vynosy 101,10 290 353 631,47 3647 009
Ostatni provozni naklady -12,05 -116 260 307,27 2 606 265
Provozni vysledek hospodareni -81,03 -1791 979 344,77 1446 144
Vynosové uroky 278,01 8 560 -72,64 -8 455
Nakladové uroky -35,30 -422 432 -9,07 -70 226
Ostatni finan¢ni vynosy -52,46 -912 658 95,17 787 113
Ostatni finanéni naklady -45,28 -1 089 558 -0,04 -592
;;f;;?ek hospodafeniza Géetni | - 37 -1184087 | 27566 2 295 619

Zdroj: vlastni

Tab. 6 Horizontalni analyza vybranych polozek vykazu zisku a ztraty

V obdobi 2008 — 2009 je ptfevazn¢ klesajici trend, ktery je zpusoben predevSim
celosvétovou krizi. Trzby za prodej zbozi se snizily o 47,97 %, absolutné o 3 453 479 K¢.
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Tento pokles byl zptisoben snizenim poptavky po prekupovaném zbozi, se kterym firma
obchoduje. S trzbami za prodej zbozi izce souvisi naklady vynalozené na prodané zbozi,
které klesly o 45,71 %, absolutné o 2 685 443 K¢. Obchodni marze, kterd je rozdilem mezi
trzbami za prodej zbozi a ndklady vynaloZenymi na prodej zbozi, klesla o 57,96 %,
absolutn¢ o 768 036 K¢. Trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb klesly o 20,34 %, coz
v absolutnim vyjadieni znamena o 22 400 614 K¢&. Tento pokles je predevsim zplsoben
sniZenim poptavky po vyrobcich firmy. Spotfeba materidlu a energie klesla o 30,56 %,
absolutné¢ o 22 064 847 K¢. Tento pokles souvisi s poklesem trzeb za vlastni vyrobky a
sluzby. Mén¢ se vyrabélo, tudiz i ndklady na spotfebu materialu a energie klesly. Sluzby
klesly o pouhych 6,80 %, absolutné¢ o 768 661 K¢&. Tento pokles je taktéz zplsoben
mensim objemem vyroby. Mzdové néklady klesly o 3,94 %, coZ v absolutnim vyjadfeni
znamena pokles 0620 685 K¢. Snizeni mzdovych nakladi bylo zapfi¢inéno snizenim
poctu zaméstnanct. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu klesly o 88,25 %,
absolutn¢ o 3 914 915 K¢&. Ostatni provozni vynosy se zvysily o 101,10 %, absolutné o
290 353 K¢. Ostatni provozni naklady se snizily o 12,05 %, absolutné¢ 0 116 260 K¢.
Provozni vysledek hospodatfeni se snizil o 81,03 %, absolutné o 1791979 K¢. Tento
pokles je zpusoben faktem, Ze firma v roce 2009 vykazovala ztratu. Vynosové uroky se
zvysily 0 278,01 %, absolutné o 8 560 K¢. Toto zvySeni neni v absolutnim vyjadieni nijak
velké a je zplsobeno tim, ze firma ptesla k jinému bankovnimu ustavu. Nakladové uroky
se snizily o 35,30 %, absolutné o 422 432 K¢&. Ostatni finan¢ni vynosy se sniZily o 52,46
%, absolutné 0 912 658 K¢. Tento rozdil je dan predev§im kurzovymi zisky, které vznikaji,
kdyz spolecnost obchoduje 1 v cizich ménach. Ostatni financni ndklady se snizily o 45,28
%, absolutné¢ o 1089 558 K¢. Snizeni vyvolavaji kurzové ztraty a bankovni poplatky.
Vysledek hospodateni za ucetni obdobi se snizil o 137,04 %, absolutné o 1 184 087 K&.

Snizeni vysledku hospodatfeni mé za nasledek ztrata, kterou firma vykazovala v roce 2009.

V analyzovanych letech 2009 a 2010 byl trend pfevazné rostouci. Trzby za prodej zbozi se
zvysily 0 260,29 %, absolutné o 985 019 K¢&. Naklady vynalozené na prodané zbozi se
taktéz zvysily o 26,44 %, absolutn€ o 843 301 K¢&. Obchodni marze se zvysila o 25,44 %,
absolutné o 141 717 K¢. TrZzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb se zvysily o 26,18 %,
coz v absolutnim vyjadfeni znamena rtst o 22 970 015 K¢&. Nartst trzeb za vlastni vyrobky
a sluzby je dan zvySenou poptavkou po vyrobcich firmy a také zvySenim pohledavek
Z obchodnich vztahli. Spotieba materidlu a energie se zvysila o 41,32 %, absolutné o

20719 994 K¢. Tento rust souvisi se zvySeni trzeb. Firma zaznamenala véEtsi objem



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 38

vyroby, se kterym souvisi 1 vét$i naklady. Sluzby se zvysily o 109,48 %, absolutn¢ o 998
898 K¢. Mzdové néklady se zvysily o 20,14 %, absolutné o 3 049 154 K¢. V roce 2010 se
pocet pracovnikti zvysil a stim souvisi také vétSsi mzdové naklady. Trzby z prodeje
dlouhodobého majetku a materialu vzrostly o 949,75 %, absolutné o 4 430 394 K¢&. Ostatni
provozni vynosy se zvysily o 631,47 %, absolutné o 3 647 009 K¢. Ostatni provozni
naklady se zvysily o 407,27 %, absolutné€ o 2 606 265 K¢. ZvySeni ostatnich provoznich
vynost souvisi s projektem 7RP ve firm&. Do vynosu patfi zejména vynos z plnéni
pojistovny z pojistného plnéni, dotace z Ufadu prace na vzdélavaci program a piijmy
z ostatnich dotaci. Narist ostatnich provoznich nakladu taktéz souvisi s projektem 7RP. Do
nakladl patfi zejména néklady na pojisténi provozu, pojisténi odpoveédnosti a pojisténi
flotily osobnich automobilll. Vynosové Groky se snizily o 72,64 %, absolutné o 8 455 K¢.
Tento pokles je dan tim, Ze firma pfesla k jinému bankovnimu ustavu. Nakladové troky se
snizily 0 9,07 %, absolutné o 70 226 K¢. Ostatni finanéni vynosy se zvysily o 95,17 %,
absolutn¢ o 787 113 K¢&. Tento nartist je zptuisoben predevsim kurzovymi zisky. Ostatni
finan¢ni nédklady se snizily o 0,04 %, absolutné¢ o 592 K¢. Toto sniZeni je zanedbatelné.
Vysledek hospodateni za Gcetni obdobi se zvysil o 275,66 %, absolutné o 2 295 619 K¢&.

Tento nartst byl zptisoben tim, ze firma vykazovala v roce 2010 zisk.

Vyvoj trzeb v ¢ase
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Zdroj: vlastni

Graf 3 Vyvoj trzeb v case
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9 VERTIKALNI ANALYZA ROZVAHY

Zaklada se na procentnim rozboru finan¢nich vykazi. Vycisluje procentni podil polozek na

celku.

9.1 Vertikalni analyza aktiv

Vy¢isluje podil jednotlivych slozek majetku na celkovych aktivech.

Polozka ROk
2008 2009 2010
Aktiva celkem 100,00 | 100,00 | 100,00
DNM 0,39 0,31 0,23
DHM 83,81 83,75 79,16
Obé&rna aktiva 14,57 15,31 19,83
Zasoby 6,98 7,01 8,19
Material 2,99 3,88 4,46
Vyrobky 2,41 1,83 2,39
Kratkodobé pohledavky 7,88 7,62 9,50
Pohledavky z obchodnich vztahi 7,53 7,46 9,39
Penize 0,02 0,02 0,01
Uéty v bankach -0,09 0,67 2,14
Casové rozliseni 1,23 0,63 0,78

Zdroj: vlastni

Tab. 7 Vertikalni analyza aktiv (v %)

Vroce 2008 ma nejvétsi podil na celkovych aktivech polozka dlouhodoby hmotny
majetek. Podil ¢inil 83,81 %. Jelikoz se jednd o vyrobni firmu, je logické, Ze dlouhodoby
hmotny majetek ma nejvétsi podil. Firma ke své Cinnosti potfebuje zejména budovy
astrojni zafizeni. Dalsi polozkou vyznamné se podilejici na celkovych aktivech jsou
ob¢zna aktiva. Podil obéZznych aktiv ¢ini 14,57 %. Podil kratkodobych pohledavek cini
7,88 %. Nejvice se podilejici polozkou na obéznych aktivech jsou zasoby, jejich podil ¢ini
6,98 %. Material a vyrobky se podileji na celkovych aktivech zhruba 3 %. Penize a ucty
v bankach maji na celkovych aktivech dosti zanedbatelny podil. Penize pouhych 0,02 %.
Penize na uctech maji podil dokonce zaporny, a to protoze firma v tomto roce vyuzivala

kontokorentni uvér. Casové rozlideni se na celkovych aktivech podilelo 1,23 %.
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Vroce 2009 ma nejvétsi podil na celkovych aktivech polozka dlouhodoby hmotny
majetek. Tento podil ¢ini 83,75 %. Dalsi velky podil ¢ini ob&ézna aktiva a to 15,31 %.
Zasoby, kratkodobé pohledavky a pohledavky z obchodnich vztaht se podileji na
celkovych aktivech zhruba 7 %. Podil materidlu ¢inil 2,99 % a podil vyrobka €inil 2,41 %.
Nejmensi podil na celkovych aktivech firmy mély penize a ucty v bankach a to okolo

0,02 %. Casové rozliseni se podili na celkovych aktivech 1,23 %.

V roce 2010 ma opét nejvétsi podil na celkovych aktivech dlouhodoby hmotny majetek.
Tento podil se snizil a ¢ini 79,16 %. Divodem sniZeni bylo vyfazeni dlouhodobého
hmotného majetku. Druhym nejvétsim podilem byly obéznd aktiva, a to 19,83 %.
Kratkodobé pohledavky a pohledavky z obchodnich vztahii se podilely na celkovych
aktivech zhruba 9 %. Podil zasob ¢inil 8,19 %. Material ¢inil 4,46 % z celkovych aktiv.
Utty v bankach zaznamenaly narlst na 2,14 %, protoze firma presla na kratkodobé
financovani. Zanedbatelny podil na celkovych aktivech ma dlouhodoby nehmotny majetek,

penize a ¢asové rozliSeni.

Vertikalni analyza vybranycha aktiv
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Zdroj: vlastni

Graf 4 Vertikalni analyza vybranych aktiv
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9.2 Vertikalni analyza pasiv

Vyjadiuje podil jednotlivych polozek pasiv na celkovych pasivech.

o3k Rok
Polozka 2008 2009 2010

Pasiva celkem 100,00 100,00 100,00
Vlastni kapital 85,49 86,56 84,45
VH mmnulych let 13,06 13,43 12,67
VH béZného obdobi 0,15 -0,36 0,60
Cz 14,36 13,22 15,40
Kréatkodobé zavazky 4,95 5,89 6,11
Zavazky z obchodnich vztahti 3,91 4,83 4,65
Bankovni tvéry dlouhodobé 6,47 5,40 4,63
Kratkodobé bankovni tvéry 2,95 1,93 4,67
CR 0,15 0,22 0,15
Zdroj: vlastni

Tab. 8 Vertikalni analyza vybranych pasiv (v %)

V roce 2008 m¢él nejvetsi podil na celkovych pasivech vlastni kapital. Podil ¢inil 85,49 %.
Druhy nejvyraznéjsi podil Cinily cizi zdroje a to 14,36 %. VH minulych let se na celkovych
pasivech podilel 13,06 %. Zhruba 7 % podil ¢inily dlouhodobé bankovni uvéry. Podil
kratkodobych zévazkl c¢inil 4,95 %. Zéavazky z obchodnich vztahti se podilely na
celkovych pasivech 3,91 %. Podil kratkodobych bankovnich uvért ¢inil 2,95 %. VH

béZného obdobi a casové rozliSeni se podilely na celkovych pasivech stejné a to 0,15 %.

V roce 2009 mél opét nejvyssi podil na celkovych pasivech vlastni kapital a to 86,56 %.
Cizi zdroje se na celkovych pasivech podilely 13,22 %. Dalsi velkou c¢ast celkovych pasiv
tvofily bankovni uUvéry dlouhodobé a to 5,40 %. Kratkodobé zavazky zaujimaly na
celkovych pasivech hodnotu 5,89 %. Podil zavazkl z obchodnich vztahii ¢inil 4,83 %.
Kratkodobé bankovni uvéry a Casové rozliSeni zaujimaly na celkovych pasivech nejmensi

podil. Podil kratkodobych tvért ¢inil 1,93 % a podil ¢asového rozliseni ¢inil 0,22 %.

V roce 2010 byl podil vlastniho kapitalu na celkovych aktivech 84,45 %. Ackoliv doslo
vzhledem k predchozim letim k poklesu, nic se neméni na tom, ze vlastni kapital je
nejvetsi polozkou, kterd se podili na celkovych pasivech. Firma je tedy financovadna
piedevsim z vlastnich zdrojt. Cizi zdroje se na celkovych pasivech podilely 15,40 %. Dalsi
velky podil tvofil VH z minulych let a to 12,67 %. Kratkodobé zavazky se podilely 6,11 %.

Podil zjednotlivych polozek z&vazki zobchodnich vztahdi, bankovnich tuvért
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dlouhodobych a kratkodobych byl stejny kolem 4 %. Nejmensi podily ¢inily VH bézného

obdobi 0,60 % a ¢asové rozliseni 0,15 %.

Vertikalni analyza vybranych pasiv
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Graf 5 Vertikalni analyza vybranych pasiv
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10 VERTIKALNI ANALYZA VYKAZU ZISKU A ZTRATY

Uvadi, jakym procentem se podileji polozky na celkovych vynosech a ndkladech.

10.1 Vertikalni analyza vynost

PoloZka Rok

2008 2009 2010
Vynosy celkem 100,00 100,00 100,00
Trzby za prodej zbozi 5,60 3,93 3,58
Vykony 89,36 94,04 88,24
:ﬁf;if deje DM 3,45 0,55 3,75
Ostatni provozni vynosy 0,22 0,61 3,20
Vynosové troky 0,00 0,01 0,00
Ostatni finan¢ni vynosy 1,35 0,87 1,22
Zdroj: vlastni

Tab. 9 Vertikalni analyza vynosii (v %)

Jak je vidét z vySe uvedené tabulky, nejvice se na celkovych vynosech podileji vykony
(89,36 %). Trzby z prodeje DM a materiadlu se podileji na celkovych vynosech 3,45 %.
Ostatni finan¢ni vynosy délaji 1,35 %. Ostatni provozni vynosy a vynosové Uroky maji
zanedbatelny podil na celkovych vynosech. Jelikoz se jednd o vyrobni firmu, neni
piekvapenim, Ze vykony zaujimaji nejvétsi podil. Podobna situace jako v roce 2008 je
i vletech 2009 a 2010. V roce 2009 maji opét nejvétsi podil na celkovych vynosech
vykony (94,04 %). V roce 2010 délaji vykony 88,24 %.

100 B Trzby za prodej zbozi
80
50 ® Ostatni finan¢ni
% Vynosy
40 Trzby z prodeje DM
20 a materialu
0 - B Ostatni provozni
2008 2009 2010 Vynosy
Rok = Vykony

Zdroj: vlastni

Graf 7 Vertikalni analyza vynosii (v %)
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10.2 Vertikalni analyza nakladua

Rok

Polozka 2008 | 2009 | 2010
Naéklady celkem 100,00 | 100,00 | 100,00
faﬁ;ﬁzﬁﬁ’?’é 4,58 3,31 3,09
Vykonova spotieba 65,18 63,07 64,91
Osobni naklady 16,95 21,38 19,04
Dang a poplatky 0,04 0,05 0,05
Odpisy DHM a DNM 6,23 9,00 6,71
ZC prodaného DM a materialu 3,51 0,14 3,84
Zména stavu rezerv -0,05 -0,01 -0,01
Ostatni provozni naklady 0,75 0,88 0,83
Nakladové uroky 0,93 0,80 0,54
Ostatni finan¢ni naklady 1,88 1,37 1,01
Dan z piijmu za béznou ¢innost 0,00 0,00 0,01

Zdroj: vlastni

Tab. 10 Vertikalni analyza nakladu (v %)

Jak je ztejmé z vySe uvedené tabulky, nejvice se na celkovych nékladech podili vykonova

spotieba (65,18 %). Druhou nejvice se podilejici polozkou jsou osobni naklady (16,95 %).

Néklady vynaloZené na prodej zbozi zaujimaji 4,58 %. Odpisy DHM a DNM se podileji na

celkovych ndkladech také znacné (6,23 %). V roce 2009 a 2010 ¢ini opét nejvyssi podil

vykonova spotieba (63,07 %, 64,91 %). Ostatni polozky jsou konstantni.

%

100

80

60
40

2008 2009
Rok

NEFS NN

2010

B Naklady vynalozené na
prodej zbozi

B Osobni naklady
Odpisy DHM a DNM
B Ostatni finan¢ni

naklady

Vykonové spotieba

Zdroj: vlastni

Graf 8 Vertikalni analyza nakladii (v %)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

45

11 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

11.1 Analyza rentability

Rentabilita méti schopnost podniku dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu, tj.

schopnost vytvaret nové zdroje pro podnik. Zakladem vypoctu je podil zisku k vybrané

polozce rozvahy nebo vykazu zisku a ztraty.

Rok
Polozka
2008 2009 2010
EBIT 1 548 094 -58 425 2 166 968
EAT 351 316 -832 771 1 455 248
Celkova aktiva 237 538 343 233 637 990 241 200 302
Trzby 117 349 679 91 495 586 115 450 620
Celkové naklady 128 144 544 96 222 453 130 602 143
Vlastni kapital 203 066 233 202 233 461 203 688 710

Zdroj: vlastni

Tab. 11 Prehled polozek k vypoctu rentability (Vv mil. K¢)

Rok
PoloZzka
2008 2009 2010
ROA 0,65 -0,03 0,77
ROE 0,17 -0,41 0,71
ROS 0,30 -0,91 1,26
Rentabilita naklada 0,27 -0,87 1,11

Zdroj: vlastni

Tab. 12 Vyvoj rentability (v %)

Uvedena tabulka obsahuje vypocet rentability vlozené¢ho kapitalu v letech 2008, 2009

a 2010. Rentabilita celkového kapitalu (ROA) vyjadiuje celkovou efektivnost firmy bez

ohledu na to, jakymi zdroji je financovana. Ukazatel ROA je zdkladni méfitko rentability,

protoze poméfuje zisk s celkovymi aktivy investovanymi do podniku. Hodnoty ukazatele

ROA jsou v letech 2008 a 2010 kladné, coz znamena, ze je firma schopna zhodnotit sviij

celkovy kapital. V roce 2009 se ukazatel ROA pohybuje v zapornych ¢islech, protoze

firma vykazovala ztratu.

Rentabilita vlastniho kapitalu vyjadiuje vynosnost kapitalu vlozeného akcionafi. Hodnota

ukazatele by meéla byt vysSi nez vynosnost statnich dluhopisti. Vynosnost statnich

dluhopisii se pohybuje okolo 2 %. Ukazatel ROE vysel v roce 2008 0,17 % a v roce 2010
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0,71 % je tedy nizs$i nez vynosnost statnich dluhopist. Tento udaj znaci, ze na tom firma
neni moc dobfe z hlediska moznosti pro investory. Racionalni investofi radsi investuji do
takika bezrizikovych dluhopisii nez do uvedené firmy. V roce 2009 vysla hodnota ROE
zaporné, protoze firma vykazovala ztratu. Ukazatel ROE ve vsech letech je mensi nez

ukazatel ROA, coz poukazuje na neefektivni vyuzivani ciziho kapitalu.

Ukazatel ROS slouzi k posouzeni vyvoje rentability, je také dobré porovnat ho v case.
V roce 2008 byla uroven ukazatele ROS 0,30 %, coz bylo ovlivnéno ptedevSim
celosvétovou krizi. V roce 2010 ¢inil ukazatel 1,26 %. Tato hodnota je znakem dobré prace
managementu firmy a dobrého jména firmy na trhu. V roce 2009 vysel ukazatel ROS

zaporn¢, protoze firma dosahovala ztraty.

Rentabilita nakladi je Casto vyuZzivany ukazatel a udava, kolik K¢ cistého zisku ziska
podnik vloZenim 1 K¢ celkovych nakladi. V roce 2008 byl ukazatel zna¢né niz$i nez
v roce 2010, to znamena, ze firma v roce 2008 nebyla schopna efektivné zhodnotit vlozené

naklady do hospodatského procesu. Naopak v roce 2010 se tato situace zménila.

Vyvoj rentability v letech 2008 a 2010
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Zdroj: vlastni

Graf 9 Vyvoj ukazatelii rentability
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11.2 Analyza aktivity

Analyza aktivity zahrnuje obrat a dobu obratu piislusné polozky. Obecnym ukazatelem

aktivity je ukazatel obratu celkovych aktiv, ktery ma hlavni vliv na celkovou rentabilitu

firmy.
Obrat 2008 2009 2010
Celkova aktiva | 0,49 0,39 0,48
Zé&soby 7,07 5,59 5,84
Pohledavky 6,45 5,14 5,04
Zéavazky 9,99 6,65 7,84
Zdroj: vlastni

Tab. 13 Vyvoj obratu polozek aktiv a pasiv
Ukazatel obratu celkovych aktiv méfi obrat neboli intenzitu vyuziti celkového majetku.
Ukazuje kolikrat ma firma vice trzeb nez aktiv. V letech 2008 — 2010 byl trend tohoto
ukazatele stabilni. Hodnoty tohoto ukazatele jsou nizké, firma nevyuziva svij majetek

efektivné. Obrat zdsob mé&l obecné trend Spatny, protoze se hodnoty v jednotlivych letech

snizovaly.
Polozka 2008 2009 2010
Celkova aktiva 729 919 752
Zasoby 51 64 62
Pohledavky 56 70 71
Zavazky 36 54 46
Zdroj: vlastni

Tab. 14 Vyvoj doby obratu aktiv a pasiv

Doba obratu celkovych aktiv by méla byt co nejkratsi. Ukazatel se v roce 2009 zpomaluje,
coz je pozitivni. Naopak v roce 2010 se zvySuje, coz je negativni. Doba obratu zasob nam
tfika, za kolik dni se zasoby pfeméni na penize. Trend doby obratu zasob je zvySujici se,
coz znaci, ze firma ceka déle, nez pfeméni zasoby na penize. Jak miizeme vidét je zde
velky rozdil doby obratu celkovych aktiv a doby obratu zasob. Tento rozdil je dan tim, Ze
ma firma vétSinu dlouhodobého majetku. Doba obratu pohledavek se zvySuje, coz
znamena, Ze firma inkasuje za své vyrobky a sluzby penize za delsi dobu. Trend je obecné
nepftili§ dobry. Doba obratu zdvazkl v roce 2009 se zvysila, coz neni dobré. Znamena to,
7ze firma své zavazky plati pozdéji. Naopak v roce 2010 doslo k poklesu doby obratu

zavazku a tedy i ke zlepSeni platebni kazné. Podnik ma ve vSech tfech letech dobu obratu
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pohleddvek vysS§i nez dobu obratu zdvazkl, to znamend, ze ma podnik problémy

s likviditou.
Obrat vybranych aktiv a pasiv
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Graf 10 Vyvoj obratu vybranych aktiv a pasiv
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Graf 11 Vyvoj doby obratu jednotlivych aktiv a pasiv
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11.3 Analyza likvidity

Rozbor likvidity zahrnuje schopnost podniku hradit své zavazky a vytvofit dostate¢nou

sumu penéznich prostfedki na thradu provozu firmy.

Ukazatel 2008 2009 2010
Bézna likvidita 1,85 1,96 1,84
Pohotova likvidita 0,96 1,06 1,08
Okamzita likvidita -0,01 0,09 0,20

Zdroj: viastni

Tab. 15 Vyvoj ukazateli likvidity v case

Za primérnou vysi tohoto ukazatele se povazuje rozmezi od 1,5 do 2,5. BéZna likvidita se
ve sledovanych letech pohybuje v rozmezi doporucenych hodnot, lez tedy fict, ze je firma
obecné schopna vcéas hradit své kratkodobé zavazky. V roce 2008 vysel ukazatel bézné
likvidity 1,85. To znamend, ze na 1 K¢ zavazku ptipadd 1,85 K¢ ob&znych aktiv. V roce
2009 tato hodnota byla 1,96, coz znamend, Ze firma ma 1,96 krat vice obéznych aktiv nez
kratkodobych zavazki. V roce 2010 se hodnota ukazatele snizila na 1,84. Tedy ve firmé¢ na

1 K¢ zévazka ptipada 1,84 K¢ obéznych aktiv.

Ukazatel pohotové likvidity ma vétsi vypovidaci schopnost, protoze jsou zde z obéznych
aktiv zohlednény jen pohotové prostfedky, tj. pokladni hotovost a penize na bankovnim
uctu. Doporuc¢ena hodnota tohoto ukazatele by se méla pohybovat v rozmezi od 1,0 do 1,5.
V roce 2008 dosahla pohotova likvidita hodnoty 0,96, coZ je pod doporucenou hranici,
znamena to tedy, ze platebni situace firmy se zhorsila. V letech 2009 a 2010 se ukazatel
pohybuje stabilné na hodnoté okolo 1,07, coz znaci, Ze platebni a finanéni situace podniku

se zlepsila a firma je schopna hradit své kratkodobé zavazky vcas.

Pohotova likvidita je ve vSech letech niZ8i nez bézn4 likvidita, coZ signalizuje, Ze ma firma

nadbytecné mnoZstvi zasob. Proto by se méla zbavit téchto zasob.

Ukazatel okamzité likvidity je vyznamny z kratkodobého hlediska. Zakladni slozku
nejlikvidnéjSich prostfedkt tvofi penize v pokladné a penize na uctech. Doporucena
hodnota se pohybuje v rozmezi 0,1 az 0,5. Jedin¢ v roce 2010 je hodnota ukazatele 0,20,
coz je vrozmezi doporucenych hodnot. Ve zbylych letech 2008 a 2009 se hodnoty

pohybovaly pod ur¢enou hranici.
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Graf 12 Vyvoj likvidity v letech 2008-2010

PoloZzka 2008 2009 2010
Podil pohledavek na OM 0,53 0,50 0,48
Zdroj: vlastni

Tab. 16 Vyvoj podilu pohledavek na OM

Podil pohledavek na OM se v letech 2008 — 2010 snizuje, coz je dobry trend a znamena to,

Ze je vétsi mnozstvi pohledavek splaceno delsi dobu po 1hiité splatnosti.

Polozka 2008 2009 2010
Cisty pracovni kapital 22858486 | 22015575 | 33093655
Zdroj: vlastni

Tab. 17 Vyvoj CPK (mil. K¢)

Cisty pracovni kapitdl je ta &ast ob&zného majetku, kterd se béhem roku pieméni

V pohotové penézni prostiedky a po splaceni kratkodobych zavazki mize byt pouzita

k uskute¢néni podnikovych zaméri. Ve vsech tfech letech vychazi CPK kladny, coz

znamena, ze je spolecnost financné stabilni, ale naopak méné rentabilni. Dlouhodobé

zdroje pokryvaji veSkeré dlouhodobé potieby firmy a ¢astecné i jeji kratkodobé potieby.

Firma pouziva k fizeni konzervativni ptistup, ktery znamend niZ§i riziko, ale také niZsi

rentabilitu.
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11.4 Analyza zadluZenosti

Analyza zadluzenosti posuzuje nékolik nasledujicich ukazateli. Tyto ukazatele analyzuji

zadluzenost firmy a vyvoj v Case.

Polozka 2008 2009 2010
Koeficient samofinancovani 85,49 86,56 84,44
Ukazatel zadluzenosti 14,36 13,22 15,40
Ukazatel finan¢ni paka 116,98 115,53 118,42

Zdroj: vlastni

Tab. 18 Vyvoj zadluzenosti (v %)

Koeficient samofinancovani (ER) charakterizuje dlouhodobou finan¢ni stabilitu. V roce
2008 ¢inila hodnota ukazatele 85,49 % a v roce 2009 86,56 %. Tyto hodnoty znamenaji, ze
je firma schopna kryt své potfeby vlastnimi zdroji a to zhruba do 86 %. Rist hodnoty

Vv roce 2009 znamena, ze firma si upevnila svou finan¢ni stabilitu.

Ukazatel zadluzenosti predstavuje podil celkovych zavazki k celkovym aktivim. V roce
2009 se hodnota ukazatele snizila na 13,22 %, coz je pozitivni vyvoj. Obecné plati, ze by
se mél ukazatel zadluzenosti snizovat. OvSem v roce 2010 se hodnota ukazatele zvysila na
15,40 %, coz znamena vy$si riziko pro véfitele. Vzhledem k nizké mite zadluzenosti je na

tom podnik velmi dobie.

Finanéni paka méfi pomér vlastnich a cizich zdroji financovani v podniku. Ve
sledovanych letech se hodnota ukazatel finan¢ni paky pohybuje v rozmezi 116 % - 118 %.

Tento vyvoj je stabilni a ukazuje na finanéné zdravy podnik.

Vyvoj zadluZenosti v letech 2008 - 2010
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Graf 13 Vyvoj zadluzenosti v letech 2008 — 2010 (v %)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 52

Polozka 2008 2009 2010
Urokové kryti 1,29 -0,08 3,08
Mira zadluzenosti VK 0,17 0,15 0,18
Zdroj: viastni

Tab. 19 Vyvoj zadluzenosti v letech 2008 — 2010

Ukazatel trokového kryti ukazuje kolikrat je firma schopna ze zisku pokryt uroky. V roce
2008 byla firma schopna pokryt Groky ze zisku zhruba jedenkrat, v roce 2010 to bylo
dokonce tfikrat. V roce 2009 se firma dostala do zapornych ¢isel, to bylo dano predevsim

tim, ze vykazovala v daném roce ztratu.

Mira zadluzenosti VK je pomérné vyznamnym ukazatelem pro banku z hlediska
poskytnuti Givéru. Cizi zdroje by nemély piekrocit jeden a pil ndsobek hodnoty vlastniho
kapitdlu. Optimalni stav je niz8§i hodnota cizich zdroji nez vlastniho kapitadlu. Toto

pravidlo je dodrzeno ve vSech analyzovanych letech.

Vyvoj ukazateli zadluZenosti
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Graf 14 Vyvoj vybranych ukazatelii zadluzenosti
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11.5 Pyramidovy Du Pontiiv rozklad rentability vlastniho kapitalu

Pomoci pyramidovych rozkladl se financni analyza snazi urcit pfi¢iny hodnot (pfiznivych
I nepfiznivych) nékterych pomérovych ukazateli. Tyto ukazatele se proto rozkladaji na

dil¢i ukazatele. Nejzndméjsim pyramidovych rozkladem je Du pontlv rozklad rentability

kapitalu.
ZIVK
2008 0,17 %
2009 -0,41%
2010 0.71%
|
ZUD/A A/VK ZD/ZUD Z/ZD
2008 0,65 % 2008 1,17 2008 0,23 2008 1
2009 -0,03% 2009 1,16 * | 2009 1425 | * | 2009 1
2010 0,90 % 2010 1,18 2010 0,68 2010 0,99
ZUDIT T/IA
2008 1,32 % . 2008 0,49
2009 -0,06 % 2009 0,39
2010 1,88% 2010 0,48
N/T ZUDIN T/DM T/OM
2008 109,28 % 2008 0,01 2008 0,59 2008 3,39
2009 105,17 % 2009 -0,001 2009 0,47 2009 2,56
2010 113,12 % 2010 0,02 2010 0,60 2010 2,41

Zdroj: vlastni

Obrazek 1 Du Pont diagram

Legenda: Z/VK — rentabilita vlastniho kapitalu, ZUD/A — rentabilita celkového kapitalu,
A/VK — finanéni paka, ZD/ZUD — Grokova redukce zisku, Z/ZD — danova redukce zisku,
ZUDIT - rentabilita trzeb, T/A — obrat celkovych aktiv, N/T — nakladovost trzeb, ZUD/N —
rentabilita nakladt, T/DM — obrat dlouhodobého majetku, T/OM — obrat obéznych aktiv
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Na vySe uvedeném obrazku vidime, co ovlivnilo ukazatele rentability vlastniho kapitalu.
V roce 2009 se finanéni péka snizila vlivem odlivu cizich zdroji. Ubytek cizich zdrojt je
patrny také z rozvahy. V roce 2010 se finan¢ni paka naopak zvysila, coZ zna¢i navySeni
cizich zdroji oproti letim 2008 a 2009 a tim také vys§i zadluZenost. Urokovéa redukce
zisku se v roce 2009 zvysila. Divodem tohoto zvyseni je snizeni nakladovych troku a také
snizeni ZUD. Zisk pfed odectenim urokd a dani se snizil, protoze firma v roce 2009
vykazovala ztratu. Naopak v roce 2010 se urokova redukce zisku snizila vlivem zvysSeni

ZUD. Podnik se vice zadluzil.

Danova redukce zisku je ve vSech letech konstantni, protoze zdanéni nemuze firma nijak
ovlivnit. Rentabilita celkového kapitalu je ddna sou¢inem hodnot rentability trzeb a obratu
aktiv. Nizka ziskovost trzeb v roce 2009 je zpisobena ztratou. Nizka obratka aktiv je
dasledkem neefektivniho vyuziti majetku. V tomto ptipadé je nizkd obratka aktiv
zpuisobena charakterem firmy. Jednd se o firmu vyrobni, kterd mé vysoky podil
dlouhodobého majetku. Proto je obratka nizkd a firma by se méla zaméfit na zvySeni
ziskovosti trzeb. Rentabilita ndkladii by se méla zvySovat. ZvySeni firma zaznamenala
v roce 2010. Nakladovost trZzeb by se méla v €ase sniZovat, tento trend je dodrZen v roce

2009.
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11.6 Altmanovo Z-skére

Altmantiv model patii mezi jednoduché finan¢ni analyzy. Vytvaii zavéry o finan¢ni situaci
firmy prostfednictvim jediného ¢isla. Jestlize je hodnota Z-skore vyssi nez 2,99, je financni
situace firmy velmi dobra.
Vv tzv. ,8edé zone“, kdy nemiizeme definovat, zda je na tom firma se svou finan¢ni situaci

dobie nebo Spatn¢. Pokud hodnota Z-skore klesne pod 1,81, znamena to, ze ma firma silné

finan¢ni problémy.

Ve vSech analyzovanych letech se hodnota Z-skoére pohybovala konstantné. V roce 2008
¢inila hodnota Z-skore 3,195, vroce 2009 byla hodnota 3,321 a vroce 2010 3,015.

Vsechny tyto udaje jsou vétsi nez 2,99, coz znali, Ze je firma finanéné zdrava, stabilni

Pokud je hodnota mezi 1,81 a 2,98 nachédzi se firma

Altmanovo Z-skore| 2008 2009 2010
0,717 x CPK/A 0,069 0,067 0,098
0,847 x NZML/A 0,111 0,113 0,108
3,107 x ZUD/A 0,022 -0,001 0,028
0,420 x VK/CZ 2,500 2,751 2,302
0,998 x T/A 0,493 0,391 0,479
Z-skore 3,195 3,321 3,015
Zdroj: vlastni

Tab. 20 Vyvoj Altmanova Z-skore

a bezproblémova.
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Graf 15 Altmanovo Z-skdre




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 56

12 ZHODNOCENI FINANCNI SITUACE A NAVRH DOPORUCENI

Celkova aktiva zaznamenala nejvétsi stav v roce 2010. VétSinu celkovych aktiv tvori
dlouhodoby hmotny majetek, protoze je firma vyrobni a ke své Cinnosti potiebuje zejména
vyrobni haly, stroje a zafizeni. Obézna aktiva tvoii malou ¢ast celkovych aktiv. V roce
2009 zastihla podnik celosvétova krize. V tomto roce jako jediném také firma vykazovala
ztratu. Analyzované polozky horizontdlni analyzy v tomto roce zaznamenaly vétSinovy
pokles. V roce 2010 spole¢nost krizi ptekonala a dosahla zisku 1 455248 K¢. Diky
obnoveni poptavky po vyrobcich firmy se analyzované polozky horizontalni analyzy

rozvahy zvysSovaly. Pohledavky z obchodnich vztahl vzrostly dokonce o 5 214 025 K¢.

Celkova pasiva zaznamenala nejvétsi stav v roce 2010 (241 200 302 K&). Nejvetsi Cast
celkovych pasiv tvoti vlastni kapital (203 688 710 K¢). Cizi zdroje spolenost vyuziva ve
vysi kolem 34 milioni K¢&. Z tohoto divodu bych firmé¢ doporudila vice vyuzivat
kratkodobych uvért k financovani své hospodaiské cinnosti. Divodem je vyuziti vyhod

finan¢ni paky. Uroky z uvéra jsou danove uznatelné a firma zaplati méné na danich.

Nejvétsi polozkou podilejici se na celkovych trzbach jsou trzby z prodeje vlastnich
vyrobku a sluzeb. Firma v roce 2008 a 2010 vykazovala zisk. V roce 2009 zaznamenala
ovSem ztratu. Jak jiz bylo zminéno, hlavnim diivodem byla ekonomicka krize, ktera méla

za nasledek sniZeni poptavky po vyrobcich firmy.

Ukazatelé rentability v letech 2008 a 2010 ukazuji, Ze je firma schopna zhodnotit sviij
celkovy kapital. Ukazatele rentability vlastniho kapitdlu jsou ve vSech analyzovanych
letech niz§i, nez ukazatele rentability celkového kapitalu, coz poukazuje na neefektivni
vyuzivani cizich zdroji. Rentabilita trzeb v roce 2008 byla pod doporucenou hranici,
ovSem v roce 2010 se situace zlepSila a rentabilita trzeb se zvySila. ZvySeni rentability
trzeb zna¢i dobrou praci managementu firmy a dobré jméno firmy na trhu. Rentabilita
nakladii vroce 2008 byla nizka, z ¢ehoz plyne, Ze firma nebyla schopna efektivné
zhodnotit ndklady vlozené do hospodaiského procesu. V hospodaiském roce 2009

vykazovaly ukazatele rentability zaporna Cisla, protoze firma vykazovala ztratu.

Intenzita vyuzité celkového majetku je ve sledovanych letech stabilni. Hodnoty jsou nizké,
firma nevyuziva sviij majetek efektivné. Trend doby obratu zasob v letech 2008 a 2009 je
zvysujici se, coZ znamena, ze firma ¢eka déle, nez preméni zasoby na penize. V roce 2010
oproti roku 2009 se doba obratu zasob snizila. Obecné bych doporucovala snizovani doby

obratu zasob, jako to bylo vroce 2009. Doporucovala bych firmé, aby se dohodla
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s dodavateli na Cast¢jSich dodavkéach materidlu. Ve firmé je velky rozdil mezi dobou obratu
celkovych aktiv a dobou obratu zasob. Tento rozdil je dan tim, ze je ve firmé vétsi podil
stalych aktiv. Trend doby obratu pohledavek je obecné nepfiliS dobry. Firma za své
vyrobky a sluzby inkasuje penize za del$i dobu. Doba obratu pohledavek je ve vSech
analyzovanych letech vyssi, nez doba obratu zdvazkd. Znamena to, Ze ma podnik problémy

s okamzitou likviditou, coz ukazuje i analyza likvidity.

Bézna likvidita se ve sledovanych letech pohybuje v doporué¢enych hodnotach, firma je
tedy obecné schopna vcas hradit své kratkodobé zavazky. Hodnota ukazatele pohotové
likvidity se v roce 2008 pohybovala pod doporucenou hranici, platebni situace firmy se
zhorsila. V letech 2009 a 2010 se pohotova likvidita pohybovala v rozmezi doporuc¢enych
hodnot. Platebni situace podniku se zlepsila, firma je schopna vcas hradit své kratkodobé
zavazky. Pohotova likvidita je ve vSech letech nizsi, nez bézna likvidita, coz signalizuje, Ze
ma firma nadbytecné mnozstvi zasob. Proto by se méla téchto zasob zbavit. Piebytecné
zasoby, predev§im vlastni vyrobky mohou byt nabidnuty dal$im odbératelum. Ukazatel
okamzité likvidity je vyznamny z kratkodobého hlediska. V letech 2008 a 2009 se hodnoty
pohybovaly pod ur¢enou hranici. To znamena, Ze by firma nebyla schopna uhradit své

kratkodobé zavazky, kdyby preménila sviij majetek na penize.

Koeficient samofinancovani charakterizuje dlouhodobou finan¢ni stabilitu. Ve vsech
analyzovanych letech se hodnoty pohybovala kolem 86 %. Znamena to, Ze je firma
schopna kryt své potieby vlastnimi zdroji, a to do vySe 86 %. Ukazatel celkové
zadluZenosti se pohybuje v rozmezi od 13 % do 15 %. Nizkad mira zadluzenosti umozZziuje
firmé ziskani ptfipadného bankovniho uvéru. Pomér vlastnich a cizich zdrojii je zhruba
1,16. Tato hodnota je velmi nizka a znaci finan¢ni stabilitu. V roce 2008 byla firma
schopna pokryt ze zisku Uroky jedenkrat. V roce 2010 to bylo dokonce tfikrat. Tento vzrist

byl zplisoben ptredevsim vykazovanym vétsim ziskem.

Ze souhrnnych ukazateld bylo vybrano Altmanovo Z-skore. Z Altmanova modelu vyplyva,
ze je firma finan¢né zdrava, stabilni a bez vétSich financ¢nich problémt. Hodnoty Z-skore
dosahovaly ve vSech letech hodnot nad 2,99, coz zna¢i velmi uspokojivou finanéni

a platebni situaci.
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ZAVER
Cilem bakalafské prace bylo zhodnotit finanéni situaci spole¢nosti XY a navrhnout

piipadna doporuceni ke zlepSeni stavajiciho stavu spole¢nosti. Zhodnoceni financni situace

spole¢nosti bylo provedenou pomoci finan¢ni analyzy a jejich ukazatelt.

Prace je roz¢lenéna na dvé hlavni casti. Teoretickou a praktickou. V teoretické casti je
popsana finan¢ni analyza. Podstata, uzivatelé a metody finan¢ni analyzy. Prakticka cast

navazuje na Cast teoretickou a je zakladem této prace.

Ze zacatku praktické casti byla popsdna stru¢nad charakteristika spole¢nosti. Dale byla
vypracovana horizontalni a vertikalni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Nejvétsi
podil na celkovych aktivech ma ve firmé dlouhodoby majetek. Nejvétsi polozkou pasiv je
vlastni kapitadl. Nasledné byla vypracovdna analyza pomérovych ukazatell. Analyza
zadluzenosti poukdzala na velmi nizkou zadluZzenost. Z tohoto jevu plyne zavér, ze
spolecnost vyuziva pomérné malo ciziho kapitalu a tak se pfipravuje o vyhody finan¢ni
paky, v podobé¢ urokl z uvért. V roce 2010 byla firma schopna pokryt ze zisku troky hned
tiikrat. Z analyzy likvidity vyplynulo, Ze spole¢nost je obecné schopna splacet své
kratkodobé zavazky vcas. Problém ma ovSem s okamzitou likviditou, kterou by méla
zlepsit. Toto zjiSténi také vyplynulo zanalyzy doby obratu pohledavek a zavazki.
Pohotova likvidita je ve vSech letech niZsi nez bézna likvidita, coz signalizuje, Ze ma firma
nadbytecné mnozstvi zasob. Méla by se téchto zasob zbavit. Ve firmé je velky rozdil mezi
dobou obratu celkovych aktiv a dobou obratu zasob. Tento rozdil je dan tim, Ze ma firma
vetsinu stalych aktiv. Obecné bych doporucovala snizovani doby obratu zdsob. Analyza
rentability vlastniho a celkového kapitdlu poukazuje na neefektivni vyuZzivani ciziho
kapitalu. Naopak rentabilita trzeb zna¢i dobrou praci managementu firmy. Analyza
Altmanova modelu dala pfehled o celkové finan¢ni a platebni situaci firmy. VSechny typy

analyz byly podpofeny tabulkami a grafy pro lepsi orientaci.

Na zéklad¢ finan¢ni analyzy lze spolecnost hodnotit jako finan¢n€ zdravou, stabilni
a bezproblémovou, o ¢emz sveédci jak vykazované zisky vroce 2008 a 2010, tak

Altmanovo Z-skoére. Piesto doporucuji:

e VyuzZivat vice kratkodobych uvért k financovani provozni ¢innosti — vyuzit vyhod
finan¢ni paky.
e Snizit dobu obratu zasob — €astéjsi dodavky materilu.

e Zbavit se nadbyte¢nych zasob — nabidnutim vlastnich vyrobka dal$im odbérateltim.
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Cilem spolec¢nosti je vyhledavat inovativni partnery mezi stavajicimi i novymi zakazniky.
A cilen¢ a efektivné podpofit jejich inovacni Usili a posilit jejich pozici na trhu. Na zakladé
vysledkii prace, myslim, Ze tento cil bude uspéSné splnén. Domnivam se, Ze cil mé

bakalarské prace byl splnén.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
A Aktiva

CA Celkova aktiva

Cz Cizi zdroje

CR Casové rozlideni

DHM Dlouhodoby hmotny majetek

DM Dlouhodoby majetek

DNM Dlouhodoby nehmotny majetek
EAT Cisty zisk

EBIT Zisk pred odectenim irok a dani
NZML  Nerozdéleny zisk minulych let
oM Obézny majetek

ROA Rentabilita celkového kapitalu
ROE Rentabilita vlastniho kapitalu
ROS Rentabilita trzeb

VK Vlastni kapitél
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SEZNAM PRILOH
Pl Rozvaha podniku

Pl Vykaz zisku a ztraty podniku



PRILOHA P I ROZVAHA PODNIKU

Nazev poloZKky 2008 2009 2010
1 AKTIVA CELKEM 237538 343 | 233637990 | 241200302
2| A Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0
3|B. Dlouhodoby majetek 200000970 | 196384541 | 191485728
4|B.l Dlouhodoby nehmotny majetek 931 321 713 536 546 485
5|B.I.1. Ztizovaci vydaje 0 0 0
6 2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0
7 3. Software 931 321 693 536 524 085
8 4. Ocenitelna prava 0 0 0
9 5. | Goodwill 0 0 0
10 6. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny
11 7. | majetek 0 20000 22 400
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny
12 8. majetek 0 0 0
13 | B.IL. Dlouhodoby hmotny majetek 199069649 | 195671005| 190939 243
14 | B.Il.1. | Pozemky 383 600 383 600 383 600
15 2. | Stavby 56 789226 | 55443247 | 53955472
Samostatné movité véci a soubory
16 3. | movitych véci 141359819 | 135375812 | 129582 407
17 4. | Péstitelské celky trvalych porosti 0 0 0
18 5. | Dospéla zvifata a jejich skupiny 0 0 0
19 6. |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 16 500 16 500 16 500
Nedokonceny dlouhodoby hmotny
20 7. | majetek 520 504 725048 4417 264

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny

21 8. | majetek 0 3726799 2584 000
22 9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0
23 | B.III. Dlouhodoby finan¢éni majetek 0 0 0
24 | B.I1l.1. | Podily v ovladanych a fizenych osobach 0 0 0
Podily v tcetnich jednotkach pod
25 2. | podstatnym vlivem 0 0 0
26 3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0
Pujcky a Gvéry - ovladajici a fidici osoba,
27 4. | podstatny vliv 0 0 0
28 5. | Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0
29 6. | Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni
30 7. | majetek 0 0 0
31| C. Obézna aktiva 34607272 35780453 | 47826533
32| C.lL. Zéasoby 16590477 | 16373724| 19757648
33| C.I.1. Material 7111641 9056740 10760565
34 2. Nedokoncena vyroba a polotovary 2751581 2462 016 2 872 609
35 3. Vyrobky 5718 604 4272788 5761929
36 4. Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 0 0 0
37 5. ZboZi 1 008 651 582 181 362 545
38 6. Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0
39 | C.IL Dlouhodobé pohledavky 0 0 0

40| C.11.1. | Pohledavky z obchodnich vztahi




41 2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba
42 3. | Pohledavky - podstatny vliv
Pohledavky za spole¢niky, ¢l. druzstva
43 4. | azaudastniky sdruzeni
44 5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy
45 6. | Dohadné ucty aktivni
46 7. | Jiné pohledavky
47 8. | OdloZena danova pohledavka 0 0 0
48 | C.I11. Kratkodobé pohledavky 18179839| 17805650| 22902 388
49 | C.I11.1. | Pohledavky z obchodnich vztaht 17896917 | 17435436 | 22649461
50 2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0
51 3. | Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0
Pohledéavky za spole¢niky, ¢l. druzstva a
52 4. | G¢astniky sdruzeni 0 0 0
53 5. | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0 0 0
54 6. | Stat - dafiové pohledavky 6372 637 468
55 7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 275547 368 048 198 766
56 8. | Dohadné ucty aktivni 0 0 50 098
57 9. |Jiné pohledavky 1004 1530 3595
58 | C.IV. Kratkodoby finanéni majetek -163 044 1601 079 5 166 497
59 | C.IV.1. | Penize 54 642 44 559 15 658
60 2. | Uéty v bankéch -217 685 1556 520 5150 839
61 3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0
62 4. | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 0 0 0
63| D.l. Casové rozlieni 2930100 1472 996 1 888 040
64| D.I.1. | Néaklady ptistich obdobi 2930100 1472 996 1888 040
65 2. Komplexni naklady pfistich obdobi 0 0 0
66 3. Piijmy pfistich obdobi 0 0 0
67 PASIVA CELKEM 237538343 | 233637990 | 241200302
68 | A. Vlastni kapitél 203066 233 | 202233461 | 203688 710
69 | Al Zékladni kapital 10005000 | 10005000| 10005000
70 | A.l.l. | Zakladni kapital 10005000 10005000| 10005000
Vlastni akcie a vlastni obchodni
71 2. podily (-) 0 0 0
72 3. Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0
73| AL Kapitalové fondy 160677580 | 160677580 | 160677580
74 | All.Ll. | Emisni azio 0 0 0
75 2. | Ostatni kapitalové fondy 160677580 | 160677580 | 160677580
Ocenovaci rozdily z pfecenéni
76 3. | majetku a zavazkl 0 0 0
Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach
77 4. | spole¢nosti 0 0 0
78 5. | Rozdily z pfemén spole¢nosti 0 0 0
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni
79 | AL fondy ze zisku 1 000 500 1 000 500 1 000 500
80 | A.lll.1. | Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 1 000 500 1 000 500 1 000 500
81 2. | Statutarni a ostatni fondy 0 0 0
82 | AllV. Vysledek hospodafeni minulych let 31031837 31383153| 30550381
83 | A.IV.1. | Nerozdéleny zisk minulych let 31031837 31383153| 30550381
84 2. | Neuhrazend ztrata minulych let 0 0 0
Vysledek hospodateni bézného tcetniho
85| AV. obdobi (+/-) 351 316 -832 771 1455 248
86 | B. Cizi zdroje 34112235 30880888| 37156007




87 | B.I. Rezervy 0 0 0
88 | B.l.1. Rezervy podle zvlastnich pravni ptedpist 0 0 0
89 2. Rezerva na diichody a podobné zavazky 0 0 0
90 3. Rezerva na dai z piijmu 0 0 0
91 4. Ostatni rezervy 0 0 0
92 | B.IL Dlouhodobé zavazky 0 0 0
93 | B.Il.1. | Zavazky z obchodnich vztaht
94 2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0
95 3. | Zavazky - podstatny vliv 0 0 0
Zavazky ke spolecnikim, ¢lenim druzstva
96 4. | akcastnikiim sdruzeni 0 0 0
97 5. | Dlouhodobé ptijaté zalohy 0 0 0
98 6. | Vydané dluhopisy 0 0 0
99 7. | Dlouhodobé sménky k thradé 0 0 0
100 8. | Dohadné ucty pasivni
101 9. |Jiné zavazky 0 0 0
102 10. | Odlozeny danovy zavazek 0 0 0
103 | B.111. Kratkodobé zavazky 11748 786 13764 299 14 732 878
104 | B.1Il.1. | Zavazky z obchodnich vztaht 9 284 302 11 281 686 11 206 640
105 2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0
106 3. | Zavazky - podstatny vliv 0 0 0
Zavazky ke spolec¢nikim, ¢lenim druzstva
107 4. | ak G¢astnikiim sdruzeni 0 0 0
108 5. | Zavazky k zaméstnancim 989 292 1125079 1271726
Zavazky ze socialniho zabezpeceni
109 6. | a zdravotniho pojisténi 598 222 640 364 725 086
110 7. | Stat - danové zavazky a dotace 834 150 673 982 1471932
111 8. | Kratkodobé ptijaté zalohy 20 698 23 400 0
112 9. | Vydané dluhopisy 0 0 0
113 ] 10. Dohadné ¢ty pasivni 8 600 0 10 600
114 | 11. Jiné zavazky 13521 19 788 46 894
115 | B.IV. Bankovni uvéry a vypomoci 22 363 449 17 116 589 22 423 129
116 | B.IV.1. | Bankovni Gvéry dlouhodobé 15 363 449 12 616 589 11161729
117 2. | Kratkodobé bankovni Gvéry 7 000 000 4 500 000 11 261 400
118 3. | Kratkodobé finan¢ni vypomoci 0 0 0
119 | C.L Casové rozligeni 359 875 523 640 355 585
120 | C.I.1. Vydaje piistich obdobi 359 875 365 812 355 585
121 2 Vynosy ptistich obdobi 0 157 828 0

Zdroj: intern

i




PRILOHA PII VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Nazev polozky 2008 2009 2010
I TrZzby za prodej zbozi 7199 626 3746 147 4731166
A Naklady vynaloZené na prodané zbozi 5874535 3189 092 4032 393
+ Obchodni marze 1325091 557 055 698 772
Il Vykony 114 829 993 89 705 955 116 532 583
I1.1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobk a sluzeb 110 150 053 87 749 439 110 719 454
2. | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 1628 648 -1 735 381 1899734
3. | Aktivace 3051292 3691 896 3913395
B. Vykonova spotieba 83521 894 60 688 386 84 777 896
B.1. Spotieba materialu a energie 72212071 50 147 224 70 867 218
B.2. Sluzby 11 309 823 10541 162 11 540 060
+ Pfidand hodnota 32633 190 29 574 623 32 453 459
C. Osobni naklady 21722 056 20573132 24 862 299
C.1. Mzdové naklady 15761 163 15 140 478 18 189 632
C.2. Odmény ¢lentim organti spolecnosti a druzstva 0 0 0
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni
C.3. pojisténi 5530978 5027573 6 249 082
C.4. Socialni naklady 429 915 405 081 423 585
D. Dang¢ a poplatky 45 427 44190 65 520
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného
E. majetku 7977004 8 662 648 8 757 054
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku
1R a materialu 4 436 294 521 379 4951773
I11.1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 3881911 375000 4 827 814
2. | Trzby z prodeje materialu 554 383 146 379 123 959
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého
F. majetku a materialu 4501672 138 561 5012 050
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého
F.1. majetku 3943695 0 4 885 058
F.2. Prodany material 557 977 138 561 126 992
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v
provozni
oblasti a komplexnich nakladt ptistich obdobi
G. (+/-) -65 391 -12 653 -16 595
IV. | Ostatni provozni vynosy 287188 577 541 4 224 550
H. Ostatni provozni naklady 964 470 848 210 3454 475
V. | Pfevod provoznich vynosii 0 0 0
l. Ptevod provoznich naklad 0 0 0
* Provozni vysledek hospodateni 2211433 419 454 1865 598
VI. | Trzby z prodeje cennych papird a podili 0 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0
VII. | Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0
Vynosy z podilt v ovladanych a fizenych
osobach a v
VIIL1. ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0 0
Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych
papird a
VII.2. podili 0 0 0
Vynosy z ostatniho dlouhodobého
VIL3. finanéniho majetku 0 0 0
VIII. | Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 0 0 0
K. Naklady z finanéniho majetku 0 0 0




IX. | Vynosy z piecenéni cennych papirt a derivati 0 0 0
L. Naklady z pfecenéni cennych papirt a derivatt 0 0 0
Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve
M. finan¢ni oblasti (+/-) 0 0 0
X. | Vynosové uroky 3079 11 639 3184
N. Nakladové uroky 1196 778 774 346 704 120
Xl. | Ostatni finan¢ni vynosy 1739 681 827 023 1614136
0. Ostatni finanéni naklady 2 406 099 1316 541 1315949
XIl. | Pfevod finanénich vynosu 0 0 0
P. Prevod financnich nakladt 0 0 0
* Financni vysledek hospodateni -1860 117 -1252 225 -402 750
Q. Daii z piijmu za béZnou ¢innost 0 0 7 600
Q.1. - splatna 0 0 7 600
2 - odlozena 0 0 0
*x Vysledek hospodafeni za béZnou ¢innost 351 316 -832 771 1455 248
XII1. Mimoiadné vynosy 0 0 0
R. Mimoiadné naklady 0 0 0
S. Daii z piijmt z mimotadné ¢innosti 0 0 0
S.1. - splatna 0 0 0
2. - odlozena 0 0 0
* Mimoiadny vysledek hospodaieni 0 0 0
Ptevod podili na vysledku hospodaieni
T. spole¢nikiim (+/-) 0 0 0
falalel Vysledek hospodareni za G¢etni obdobi (+/-) 351 316 -832 771 1455 248
Vysledek hospodateni pted zdanénim (+/-)
wHkk | (F.30 +48 + 53 - 54) 351 316 -832 771 1462 848

Zdroj: interni




