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ABSTRAKT

Prace se zabyva sestaveni finan¢niho portfolia pro konkrétniho klienta. Cilem prace je
provést analyzu finan¢nich produktti dostupnych na ¢eském trhu a nasledné vybér vhodné
produkty pro investovani. Pti vybéru produktt je piihlizeno jednak k rizikovosti, ale také
K ro¢ni vynosnosti. Cilem prace je navrhnout finan¢nich portfolio tak, aby zabranilo
znehodnoceni naspoienych penéznich prostiedkti, poptipadé doslo k ur¢itému zhodnoceni

uspor.

V prvni ¢asti prace jsou uvedeny teoretické informace, které by mély poslouzit k sestaveni
portfolia z vhodnych produkti. V analytické casti jsou nasledné rozebrany finanéni
produkty, které jsou v soucasnosti na ¢eském trhu dostupné. V projektové €ésti je konecné
sestaveni vhodného portfolia, tak aby odpovidalo pozadavkiim dané¢ho klienta, pro kterého

je portfolio sestavovano.

Kli¢ova slova: Penzijni pfipojisténi, stavebni spofeni, podilové fondy, spofici uéty, termi-

nované vklady, investi¢ni portfolio

ABSTRACT

This thesis deals with the preparation of the financial portfolio for a particular client. The
aim is to analyze the financial products available on the Czech market and then rendomly
select the appropriate products for investment.

During the compilation of portfolio not only the risk was taken into account, but also the
annual return. The main objective of this thesis is to propose the financial portfolio in a
way which will prevent depreciation of saved money and/or possibly help to the savings
appreciation.

In the first part of this thesis there is theoretical information which should help to choose a
portfolio of the suitable products. In the analytical part the financial products that are
currently available on the Czech market are discussed. In the project part a suitable
portfolio is compiled in order to meet the client’s requirements for whom this portfolio is
compiled.

Keywords: pension supplementary insurance, savings, mutual funds, savings accounts,
term deposits, investment portfolio



Podékovani

Touto formou bych rad vyjadtil své podékovani vedoucimu mé diplomové prace panu

Ing. Jitimu Polachovi za konzultace, vedeni prace a vSechny jeho cenné rady.

Teorie chaosu - chaos je normalnim stavem skutecnosti, manazer se nema chaosu vyhybat,

mad se v ném snazit orientovat, prizpiisobit se mu a vyuzivat ho

ProhlaSuji, ze odevzdana verze diplomové prace a verze elektronicka nahrana do IS/STAG

jsou totozné.



OBSAH

LU Y0 ) D 2SR 10

I TEORETICKA CAST ......coooovivieeeieeeeeeeee e 11

1 ROZDELENI FINANCNIHO TRHU ......coovviiieieieeeceeieeveeeeeeses e, 12

11 CLENEN{ DLUHOVEHO A AKCIOVEHO TRHU ....v.veveeeveeeeeeesseeereeeneseseseeeesseesseenanes 13

2 FINANCNI RIZIKA ......ooooooviieeieeieeeeeeeeeesse st sne st 14

2.1 UVEROVE RIZIKO . ..veieeeeeeeeeeseseseeeeeeseseseeeesesesessseseses s eesseseses s sseseseseneeessesesesenenens 14

2.2 TRZNIRIZIKO..1eeeeeiutteeeeeetitee e e eettee e e e ette e e e sttt e e e s eabeeeessnbaeeeesaabaeeeesssbeseessnbeaeeesannnneens 14

2.3 LIKVIDNI RIZIKO.....citviie e ettt e e e eittee e e s ettt e e e e ettae e e s sbteeeesanateeeesenbaeeessssaseesanneeeeesansens 14

2.4 OPERACNI RIZIKO .1veeeiitveeeeeeitteeeeeitteeeessitseeeessssseeesasssesessssseseesasssesssassseseessnsssnessns 15

2.5 OBCHODNI RIZIKO 1. itvieeeiiiteeeeeitteeeesstseeeesaassseesasssessssssseseesasssesesssssesesssnssseessnns 15

3 UROKOVA MIRA ........coooiiiiiiieeeeeeete ettt 16

3.1 STRUKTURA UROKOVYCH SAZEB.....ueeciiittieeeiiireeeeeitieeeessitseeeesssseessssssesesssnsssseesans 16

3.1.1 [:Jrokové sazby vyhlasované centralni bankou...........cccccevieiiiniiniiiiieenn, 16

3.1.2  Urokové sazby mezibankovniho trhu..........c.cocoiiiiiiiiie 17

3.1.3  Stanoveni sazby centralni banky ..........ccccceeiiiiiiiiiii 17

4 INVESTICNI SPOLECNOSTI A FONDY ......ooiieieieiereeieeeereeeeesesessee s 18

4.1 VYDELEK U PODILOVYCH LISTU .1eteeeiittiieeieiteeeeeetteeeeseareeeeesnteeeesstseeeessnsreeeessnnens 19
4.2 VYBER PODILOVEHO LISTU POMOCI ZKRACENEHO STATUTU PODILOVE

210 N1 LU U PRRRTPRR 20

4.3 DRUHY PODILOVYCH A INVESTICNICH FONDU ......cuviieiiiiiiieeeiiieeeeciineeeeennveee e 20

4.3.1 Podilové a investi¢ni fondy podle aktivni nebo pasivni Spravy.........c......... 20

4.3.2  PeneZni fONdy......cccooiiiiiiiiiiiee 21

4.3.3  DIuhopisOVe fondy ........cccoviiiiiiiiiiiiiiiii 21

4.3.4  AKCIOVE ONAY ...oiviiiiiiiiiiiecese e 21

4.35  SMISENE fONAY .....c.coviiiiiiiiiiiiic 21

4.3.6  Specialni fOndy........coooiiiiiiiiiii 22

4.3.7  Fondy fondll ........ccooviiiiiiii 22

4.4 BENCHMARK PRO POROVNANI PODILOVYCH FONDU. .......ccccvviuiieeeiiiiireeeeiieeeee e 22

5 STAVEBNISPORENI ..........ccoooiviiiiiiiiieeeeceeeeee e 24

51 HISTORIE STAVEBNIHO SPORENT ......cciuiiiiiiiiiie ittt 24

5.2 SOUCASNY STAV STAVEBNIHO SPORENT ....ccciiiiiiiiiiiiiececitiee e e ssitee e e et e e svaeee e 24

6  PENZIINI PRIPOJISTENI .......cooooviiiiiieeeeceeeeeeee s 25

6.1 STATNI PODPORA .....ccciittiieeiittee e e e ittt e e e sttt e e e s atte e e e e stbaee e s sabeeeesassteeesanstaeeesaseaeaeanns 25

6.2 ZMENY PENZIINIHO PRIPOJISTENI ....uviiiiiiiiiii ettt 26

7 ZIVOTNI POJISTENI......oooiiiiiiiiieeeeeeeee e 28

7.1 POJISTENT PRO PRIPAD SMRT..ccciiiiiieeieiiie e e e ctiee e e e ettee e e e eitae e e s satae e e s snteeeesennnneeanns 28

7.2 POJISTENI PRO PRIPAD DOZITI.....ccuviiiiiiiiiiie e e it e e settee e e et e e eeitee e e s enree e e s enreee e 29

7.3 SMISENE ZIVOTNI POJISTENI ...viiiiiiiiii it ccte ettt e e entae e e e nren e e 29

1.4 DANOVE ZVYHODNEN{ ZIVOTN{HO POJNISTEN] V CESKE REPUBLICE ........eveeeean. 30

8

DLUHOPISY .o 31



8.1 ROZDELENTI DLUHOPISU ..evttttiiiieeetetesstssisseessssssssssasssssssessssssntesesssesssssmeeeesreenn 31

8.2 STATNI DLUHOPISY ...utviieeiiiiieeesiiteeeestsseeessssssesasssssessssssssessassseessasssesesssnssssesanns 32
8.3 KOMUNALNI DLUHOPISY ...vvvveeiiitieeeiiuureeesasstseesssssssseesanssesasasssssssssnssnsessssssssesssnsens 32
8.4 HYPOTECNT ZASTAVNI LISTY .iiiii ettt s st st e e nnne e e e e e e 32
8.5 PRIORITNI A VYMENITELNE DLUHOPISY ...eceiiuiirieiiiiereeaiieeeessnsneeesassneseessnssssessnns 32
HANALYTICKA CAST ..ot sa s st 33
9 PENZIINI PRIPOJISTENI .....cooovvviiiciiiececcee e 34
9.1 SITUACE NA CESKEM TRHU.....0ciiiiiiiieeiiiiieeesiiteeeessineeessssseeessssseessanssssssssnssssessans 37
9.2 ROZBOR INVESTOVANI CESKE SPORITELNY .....eeevevseeseseseseseesesesesesssesenesesessenenes 37
10 STAVEBNI SPORENI .........c.cooiviiiiiiiieiiessessee e, 39
11 SPORICI UCTY A KRATKE PREDSTAVENI FINANCNICH
| I\ N 1 O (RN 41
O R V1 = 7 1 PRSP 41
I 4 U |\ [ PR 41
11,3 EQUA BANK ...ciii ittt e ettt ettt e e ettt e e e ettt e e e s et e e e e ebb e e e e e sabaeeeesasbaeeeeasbaeeessnreneenans 42
L11.4  AIRBANK ..ttiie ittt ettt ettt e e e ettt e e e e et e e e e s eaae e e e e eabeeeeesabbeeeesassseeeeabbaeeessaabeneenans 42
11.5  ZALOZNA CREDITAS. .. .ttiiiiiitiieeeeiteeeesitreeeesateeeessatbeeeessbaseeesassseeesassteseessnsseeeesns 42
116 WWPB CAPITAL ttiei ettt ettt ettt e ettt e e sttt e e e e s tbe e e e s sabaee e e sanbaeeeeennbeeeessabaeeeenans 43
117 CESKA SPORITELNA ....vcviveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseseses e eseseseseseseseseseseseseseseeeseeesereeeneeens 43
11.8  FIO BANKA .ottt ettt e e et e e e et e e e s st e e e e e s aabb e e e e ebbaeeessabaeeeaans 43
11,9 KOMERCNI BANKA ...coittiiieiititteeeeitteeeesetteeeessseeeesaesbeesessbsssessasssesesansreseessnsssseesns 44
11.10 UNICREDIT BANK .ooiiitiiiii ittt ettt et e e e et e e e st e e e e e arae e e s snaraeeeaans 44
11.11 RAIFFESIENBANK ....uttttieiiieeeiiiiittteeeeeeesssesttbrreeeeeeesssaabaaeseeeeesssasatbbaeeeeseessssnssrerees 44
11.12 GE MONEY BANK ..ottt ettt ettt e e e et e e e e abae e e s eaaeeeeanns 44
12 TERMINOVANE VKLADY ......coccooiiiiiiisieiieeieesseeeesse st seneenes s 46
12,1 CREDITAS .. ettt i ittt e e e ettt e ettt e e e ettt e e s et e e e e e e eab e e e e e aabeeeeesabeeeeesasseeeesasbaeeessasbeneesans 47
I AU |\ o T USROS 47
13 STATNIDLUHOPISY .....c.coiviiiiiiieeireieeeseeeses s teseee s es e sessessesse st 49
13.1  SLOVENSKE DLUHOPISY ...cciiiutiieiiiuteeeeeitreeeeaiisreeesaassessessssssessasssssssssssssesssnssseesans 50
14 PODILOVE FONDY .......ccooviiiiiiiiiieiieeeesssssesss s sessessesses s, 51
14.1  PODILOVE FONDY CSOBi......coiiiiieicieieeeeeeseseeses s ses s sesssssesaeses s, 52
14.1.1  Konzervativid portfolio........ceoiiiiiiiiiiiiiicii e 52
14.1.2  VyvaZené POrtfolio......ccocueiiiiiieiiieiie st 55
14.1.3  RGStOVE POTtFOli0.....civiiiiiiiiiiiiicc e 58
14.1.4 Dynamicke portfolio ......ccviiiiiiiiiiiiiiiiie s 60
14.1.5 Zhodnoceni sestavenych portfolif ..........cccooveiiiiiiiiiiiiiiii 62
14.2  PODILOVE FONDY CESKE SPORITELNY ....v.veieeeeeeeeeseseseseseeseseseseeessesesessssseseneneeens 67
1421 Vyvazeny miX FF ..o 67
Struktura portfolia podle 0dVEIVI:......cciiviiiiiiiiii 68
14.2.2  Osobni portfolio 4 .......ccviiiiiiiiiiii 68
Struktura portfolia podle typu aKEtiV:........c.ccveiiiieiiereccceere e 69
14.2.3 1. Sestavené portfolio........ccoviiiiiiiiiiiiiiics 69



HPROJEKTOVA CAST ..o oot e e er et e e e e s e et e e e s es et ee e s ereraaaees 76

15  PREDSTAVENI INVESTORA ........ccooiiiiteeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s eeee e s eses e, 77
16 STAVEBNI SPORENI ........ooooiiioeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ev e en e 79
17 PENZIINI PRIPOJISTENT ....ooovooiooeeeeeeeeeeeeeeeee oo, 81
18  ZLATY PREMIOVY VKLAD CESKE SPORITELNY .....c.ccccoovvviieeeeneeeen. 83
19 SPORICT UCET ..ot e et 84
20 STATNI DLUHOPISY CESKE REPUBLIKY ........cccovovimieeeeeeeeeeeeereeenesseenen. 87
21 PODILOVE FONDY .....ooooooitoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeese s er s e eee e s aen e et en s eeneeeesenens 89
- Kancelarské prostory v OStraAVE .......ccoocviiieiiiiieiieiisie e 95
- Kancelafské prostory v Praze......coooiiiieii e 95
- Komer¢ni budova v Ceskych Bud€jovicich........ccoovviiiiiiiiiiiiiiicnece 95
- Kancelarské prostory v BINE.........ccooiiiiiiiiiiiiiiciesee e 95
- Residencéni budova v Praze .......ccccovvc 95
- Logisticky areélvPraze...................v ............................................................ 95
- Kancelafské prostory v Bratislaveé (Ceska spofitelna, © 2012j) ................. 95
22 ZIVOTNI POJISTENT . ....ooiioooeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt ee e 98
23  KONECNE ZHODNOCENI PORTFOLIA .......oooiioeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 99
SEZNAM POUZITE LITERATURY ...cooiioiteteeeeeteeeeetet s eeeeen s et en e 101
SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK ........ooovviirieeeeeeeeeeeeeereeeeees 110
SEZNAM TABULEK ..ottt ettt ettt et ee e et eeeteneeee s steneeeees 111

SEZNAM GRAFU ..o e e 113



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 10

UvVOD

Tématem této diplomové prace je navrh investicnich moznosti na finanénim trhu pro
konkrétniho klienta, ktery v ramci této prace bude oznacen jako ,,pan X*, nebot’ si nepieje

byt jmenovan.

Cilem prace je navrhnout a doporudit investi¢ni portfolio tak, aby splnovalo konkrétni
pozadavky pana X. Vzhledem Kk povaze klienta, by mélo byt portfolio konzervativni a
zaroven by mélo nabizet atraktivni zro¢eni. Nelze uvazovat o aktivnim obchodovani na

akciovém trhu, protoze klient nedisponuje potiebnym casem, ktery tyto investice vyzaduji.

Z tohoto diivodu jsem zvolil bézné dostupné financni produkty, které jsou V soucasnosti
aktudlni na ceském trhu. Zamérn€ se vyhybam rizikovéj$im investicim, jako je napiiklad
pfimé nakupovani firemnich dluhopisi. Uvédomuji si, Ze na trhu existuji i vynosnéjsi
produkty nez jsem v zavéru doporucil, ale vyloucil jsem je na zakladé pozadavku klienta,
ktery neni ochoten pfijmout vyssi riziko, ¢im je ovSem pravdépodobnost vétsiho vynosu
niz$i. Jedinou vyjimkou jsou podilové fondy, u kterych jsem rozlozil investice tak, aby

byla mira rizika pro klienta akceptovatelna.

Diplomovou praci jsem koncipoval do tii hlavnich ¢asti - teoretickou, analytickou a
projektovou. V teoretické ¢asti jsem popsal zakladni principy nékterych produkti, zejména

penzijniho pfipojisténi, stavebniho spofeni a podilovych fonda.

V ¢asti analytické jsem se snazil vybrat a srovnat vhodné finanéni produkty, protoze
vV ramci této prace neni mozné€ analyzovat vSechny produkty na trhu. Zaméfil jsem se
naptiklad penzijni fondy, stavebni spofeni, spofici UCty, terminované vklady, podilové

fondy a statni dluhopisy.

V projektové Casti jsem nejprve predstavil samotného klienta, pro kterého tuto praci
zpracovavam. Na zdklad¢ finan¢ni situace klienta, jeho povahy a pozadavkl jsem
z analyzovanych produktl sestavil vhodné investi¢ni portfolio. Nejvétsi ¢ast portfolia tvoii

zejména Ceské statni dluhopisy a podilovych fondy.

Véfim, Ze zaveéreCna navrhy a doporuceni pomohou klientovi pii volbé investi¢nich

produkti.
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1 ROZDELENI FINANCNIHO TRHU

Z hlediska splatnosti se v praxi rozdé€luji finan¢ni nastroje na kratkodobé, stfednédobé a
dlouhodobé. Rozdéleni podle splatnosti nebyva jednotné, napiiklad Ceska narodni banka
¢leni Gvéry podle pivodni splatnosti na uvéry kratkodobé (do 1 roku), sttednédobé (1 az 4

roky) a dlouhodobé (nad 4 roky).
Z hlediska financ¢nich rizik se financ¢ni trh dé€li na ¢tyii zakladni kategorie:
- dluhovy trh, ktery je spojen s uvérovym a trokovym rizikem (také popiipadé
S ménovym rizikem);
- akciovy trh, ktery je spojen s akciovym rizikem (také poptipadé s ménovym
rizikem);
- komoditni trh, ktery je spojen s komoditnim rizikem (také popiipadé s ménovym
rizikem);

- ménovy trh, ktery je spojen s ménovym rizikem. (Jilek, 2009, s. 63)

Dluhovy trh

Na tomto trhu se obchoduje s dluhovymi finan¢nimi nastroji. Tyto nastroje maji urcitou
splatnost (vyjimkou mohou byt dluhopisy s nekonecnou splatnosti). Na jedné strané je

véritel na druhé strané dluznik.
Akciovy trh

Akciovy trh pfedstavuje trh s kapitalovymi finanénimi nastroji. Nakupem akcii se vlastnik
akcie stava spoluvlastnik akciové spole¢nosti. Akcie existuji tak dlouho, dokud nedojde

k zaniku akciové spolecnosti.
Komoditni trh

Komoditni trh se také zatazuje do finanéniho trhu, v pfipadé, Ze se jedna o obchody

s cennymi kovy jako je zlato, stiibro, paladium, rhodium apod.
Ménovy trh

Jedna se jednak o akciovy nebo dluhovy trh denominovany v cizich ménach ¢i komoditni

trh v cizich ménach. Nékdy se za ménu povazuje samotné zlato. (Jilek, 2009, s. 63 - 64)
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1.1 Clenéni dluhového a akciového trhu

Akciovy a dluhovy trh se dale d€li na penézni a kapitdlovy trh. O penézni trh se jedna
Vv tom piipadé, ze dluhopisy jsou splatné do jednoho roku a u akcii se predpoklada doba
drzeni také pouze do jednoho roku. Akcie jsou tedy drzeny pro obchodovani, nikoliv pro
vyplatu dividend. Nékteti autofi ov§em akciovy trh nerozdéluji na penézni a kapitalovy trh,

ale automaticky cely trh fadi mezi kapitalovy trh.

Pro penézni trh je typické velky objem obchodi, velka rychlost sjednani operaci, nizké
transak¢ni naklady a malé urokové sazby. Penézni trh se vyvinul jako mechanismus, ktery
usnadnuje obchodovani s kratkodobymi nastroji, bez néhoz by bylo obtizné koordinovat

penézni toky mezi jednotlivymi finan¢nimi institucemi a nefinan¢nimi podniky.

O kapitalovy trh se jedna tehdy, kdyz je splatnost dluhopist delsi nez jeden rok a akcie
jsou také drzeny déle nez jeden rok. (Jilek, 2009, s. 65)
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2  FINANCNI RIZIKA

Na financnim trhu existuje cela fada rizik, na které musi investor brat zietel. Financni
riziko mizeme chapat jako potencidlni financni ztratu, ktera vyplyva ze zmény soucasnych
podminek v budoucnosti. Jednd se pfedev§im o ztratu vyplyvajici z finanéniho ¢i
komoditniho néstroje. Jiz existujici ztratu oznacCujeme jako ocekdvana ztrata a moZznou

ztratu jako neocekavanou ztratu.
Rizika rozdé€lujeme do péti hlavnich finanénich rizik:
- uvérové riziko
- trzni riziko
- likvidni riziko
- Operacni riziko

- Obchodni riziko (Jilek, 2009, s. 66)

2.1 Uvérové riziko

Uvérové riziko vyplyva ze selhani dluznika tim, Ze nedostoji vSech svych povinnosti
vyplyvajici z kontraktu a zplsobi tak véfiteli urcitou ztratu. Zavazky vznikaji z tveérovych,
obchodnich a investi¢nich aktivit, ale i1 z platebniho styku pfi obchodovani na vlastni i cizi

aget. Uvérové riziko je tedy pravdépodobnost, ze dluznik nezaplati.

2.2 Trini riziko

Jde o riziko vyplyvajici ze zmény trznich ceny jakozto zmén hodnot finan¢nich nastrojt €1
komoditnich nastrojii v disledku nepfiznivych skutecnosti na trhu, naptiklad neptiznivy
vyvoj urokovych sazeb, cen akcii, cen komodit ¢i ménového kurzu. Trzni riziko délime

dale na:

- urokové riziko
- akciové riziko
- komoditni riziko

- ménovée riziko

2.3 Likvidni riziko

Likvidni riziko je nutné jesté dale rozd¢lit na:
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- riziko financovani — spo¢ivda v momentalni platebni neschopnosti. Abychom
splnili své zavazky, musime finan¢ni prostfedky Cerpat za vyssi irokovou sazbu;
- riziko trZzni likvidity — je riziko ztraty, v piipadé malé likvidity trhu s finanénimi

nastroji, ktery brani rychlé likvidaci pozic, ¢imz je omezeny piistup k hotovosti.

2.4 Operacni riziko
Operacni riziko ¢lenime na:

- transakéni riziko — vyplyva z provadéni operaci v disledku chyb v provedeni
operaci, chyb v zau¢tovani obchodl, chyb vyplyvajicich ze sloZzitosti produktl a
neschopnosti soucasnych systémii je provadét, chyb v zatactovani obchodu, chyb ve
vypotadani obchodu apod.;

- riziko operaéniho Fizeni — rizika vznikajici z chyb v fizeni aktiv. Riziko spociva
zejména o neidentifikovatelné obchody nad limity, neautorizované obchodovani
jednotlivymi obchodniky, podvodné operace, prani Spinavych penéz;

- riziko systému — riziko vznikajici chybou systému podpory: chyby v pocitacovych
programech, chyby v matematickych vztazich modeld, nespravné a zpozdéné

podani informaci vedeni apod.

2.5 Obchodni riziko

Obchodni riziko délime na sedm podkategorii:

- pravni riziko, které je rizikem ztraty z pravnich pozadavku partnera nebo z pravni
neprosaditelnosti kontraktu;

- riziko zmény avérového hodnoceni, kter¢ je rizikem ztraty ze ztizeni moznosti
ziskat penézni prostiedky za akceptovatelné naklady;

- reputacni riziko, které je rizikem ztraty z poklesu reputace na trzich;

- danové riziko, které je rizikem ztraty ze zmény danovych zakonii nebo
neptfedvidaného zdanéni;

- riziko ménové konvertibilit spoc¢iva ve ztrat€ z nemoZnosti konvertovat ménu na
jinou ménu jako nésledek zmén politické ¢i ekonomické situace;

- riziko pohromy, které je rizikem ztraty z pfirodnich katastrof, valky apod.;

- regulaéni riziko, které je rizikem ztraty z nemoznosti splnit regulacni opatieni.

(Jilek, 2009, s. 67- 70)
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3 UROKOVA MIRA

Urokova sazby patii mezi jeden z nastroji ménové politiky. Urokové sazba nastavend
centralni bankou nésledné ovliviluje vSechny ostatni urokové sazby pouzivané
v ekonomice, zejména tirokové sazby bank — u Gvérd, u spofeni, u vkladl apod. V ptipadé,
zvySuje-li se Grokova sazba v zemi, zdrazuji se finan¢ni zdroje a také mize dochazet ke
zvyseni uroceni vklada. Vyssi arokova sazba zpomaluje vykon ekonomiky, protoZze mnoho
firem, ale 1 domacnosti odlozi svou spotfebu do budoucna, kdy spoléhaji bud’ na snizeni
urokové sazby, popiipadé kvuli nevyhodnosti investic v disledku vysokych turoki
investice aplné zrusi. Proto v dob& poklesu Ceska narodni banka snizuje zékladni
urokovou sazbu a naopak v dobé expanze zvySuje Urokovou miru, aby nedochéazelo

k piehtati ekonomiky.

Hospodateni financnich instituci (investi¢ni fondy, banky, pojistovny) je na trokovych
sazbach zalozeno. Banky vydélavaji na rozdilu mezi troky, které uctuji subjektim, kterym
poskytly urcitou formu Gvéri a naopak vyplaci arok véfitell, ktefi jim svéfili své penize
(napiiklad ale u béznych Géti mnoho bank nic ale nevyplaci). (Cernohorsky a Teply, s.

105)
3.1 Struktura drokovych sazeb
Rozeznavame nasledujici druhy Grokovych sazeb:
- urokové sazby vyhlasované centralni bankou;
- urokové sazby mezibankovniho trhu;
- zékladni sazba kazdé banky;
- urokova sazby piisluSnych bank pro jednotlivé produkty — klientské trokové
sazby. (Cernohorsky a Teply, s. 107)
3.1.1 Urokové sazby vyhlasované centrilni bankou

- diskontni sazba — Urokova sazba, za kterou si mohou komeréni banky ulozit

volné prostfedky do centralni banky;

- lombardni sazba — Grokova sazba, za kterou si mohou komer¢ni banky ptjcit od

centralni banky;
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- repo sazba — pomoci niz stahuje nebo dodava CNB likviditu do bankovniho
sektoru.
3.1.2 Urokové sazby mezibankovniho trhu

Jedna se o urokové sazby, za které si mezi sebou navzijem ptjcuji komercni banky. Na

trhu existuji dveé sazby:

- sazba bid — sazba, za kterou jsou ochotny komer¢ni banky pfijmout vklady od

ostatni bank
- sazba offer- sazba, za kterou nabizi komeréni banky své volné zdroje

(Cernohorsky a Teply, s. 108)

3.1.3 Stanoveni sazby centralni banky

Urokové sazby jsou stanovovany na zakladé riiznych makroekonomickych modeli. Tyto
modely slouZi k predikci vyvoje ekonomickych veli¢in v ekonomice. Centralni bank pfi

stanoveni zakladni urokové sazby vychazi z téchto faktori:
- oCekavand mira inflace

- vyvoj cen kli¢ovych surovin (ropy, zemni plyn apod.)

- vyvoj urokovych sazeb v zahranici

- vyvoj devizového kurzu domaci mény

- vyvoj HDP

- vyvoje realnych trokovych sazeb

- pusobeni fiskalni politiky

- vyvoj platebni bilance

- vyvoj realnych trokovych sazeb

(Cernohorsky a Teply, s. 109)
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4 INVESTICNI SPOLECNOSTI A FONDY

Investicni spolecnost je obchodni spolecnost, jejimz pfedmétem podnikani je kolektivni
investovani na zakladé povoleni udélené Komisi pro cenné papiry. Investicni spolecnost
ma formu akciové spolecnosti a vztahuji se na ni ustanoveni obchodniho zdkonikii. Pod
pojmem kolektivni investovani rozumime cilené shromazdéni penéznich prostredkd, za
ucelem jejich ulozeni do ruznych finan¢nich aktiv (akcie, dluhopisy, komodity) na
tuzemském 1 zahrani¢nim trhu. Obchody s cennymi papiry mulze investicni spolecnost
vykonévat pouze prostfednictvim makléfe nebo obchodnika s cennymi papiry. Investi¢ni

spolecnosti a fondy nesméji vydavat své vlastni dluhopisy.

Zakladni jméni investi¢ni spole¢nosti musi byt nejméné 20 milionu K¢&. Penézni prostiedky
shromazd’'uje investicni spole¢nost v podilovém fondu vyddvanim podilovych listh.
Majetek v podilovém fondu je svéfen investi¢ni spolenosti do obhospodafovani.

(Hrdy, 2005, s. 81)

Investi¢ni fondy patii mezi nejoblibenéjsi finan¢ni produkt pro drobné investory ve svéte.
Investovani v ramci investi¢nich fondl je velice flexibilni a Ize snadno zafadit investicni
fondy do svého investi¢niho portfolia. Na Ceském trhu plisobi vice nez 1000 moznych
podilovych fondd, které se od sebe vice ¢1 méné 1i§i. Divodem pro tak vysoky pocet fondl
spociva ve zna¢nych vyhodach, které pfinaSeji drobnym investorim. Investi¢ni fondy nas
zbavuji povinnosti vytvaret své vlastni portfolio a vybirat do néj jednotlivé finan¢ni aktiva.
Samotné investi¢ni portfolio financnich fonda tvoii odbornici pracujici pro investi¢ni fond.
Velkou vyhodou je, Ze 1ze investovat 1 mensi finan¢ni ¢astky. Investor se miZe rozhodnout
také, na co by mél byt podilovych fond zaméfen — od akecii, obligaci az tieba po sektorové
investovani. ProtoZze fondy obvykle sdruzuji velké mnozstvi drobnych investorti, hovotime

o nich jako o investi¢nich subjektech kolektivniho investovani.

Investor vlozi penézni prostfedky do investicniho fondu, ktery mu vyda podilovy list
V hodnoté vkladu, ktery pfedstavuje podil na majetku fondu a jeho hodnotu. Cena

podilového listu se odviji od vyvoje jednotlivych aktiv, do kterych podilovy list investoval
Mezi hlavni vyhody investovani do investi¢nich fondli miZeme shrnout do ¢tyt bodil

- investi¢ni fondy rozloZi investiéni riziko, protoze tvofi ¢asto rozmanité

diverzifikované portfolio;
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- Investor i pii malém vkladu mize investovat do celé fady aktiv, na které by bézné
nem¢l;

- sdruzeny majetek fondu snizuje n€které investicni naklady, které pokud by mél
platit samotny investor, byly by podstatné vyssi. Naptiklad analyticky vyzkum,
transak¢ni poplatky apod.;

- je provadeén ptisny dohled na podilové fondy fadou globalnich i lokalnich

finanénich regulatora. V Ceské republice je to CNB. (Filip, 2006, s. 101 — 103)

Otevriené investi¢ni a podilové fondy

Otevieny investicni fond znamend, Ze béhem fungovani fondu lze volné nakupovat a
prodavat podil v podilovém fondu, cena podilovych listd se odviji od ¢isté hodnoté aktiv

pripadajici na podilovy list.
Uzaviené investi¢ni nebo podilové fondy

Pro uzaviené fondy plati, Zze podilové listy nelze bézné prodat. Podilové listy maji jako
bézné akcie nebo dluhopisy svou jmenovitou hodnotu. Podilovy listy jsou vydavany casto
ve velice nizkych nominalnich hodnotéach, aby do nich investofi mohli investovat i ¢astky
v malych objemech. Uzaviené fondy se obchoduji s riizné¢ vysokym diskontem oproti Cisté
hodnoté majetku ptipadajici na podilovy list. Kurz uzaviené¢ho fondu je siln€¢ ovlivnén
majetkem fondu, ale také vysledkem trzni nabidky a poptavky. Od roku 2003 nové
registrované fondy v Ceské republice mohou mit formu pouze otevienych investiéni fondi.

(Filip, 2008, s. 107)

4.1 Vydélek u podilovych lista
Vyd¢lat s podilovymi listy se da dvéma zptsoby:
- fondy mohou vyplacet dividendy béhem svého fungovani;
- podilovy list prodame za vyssi cenu, nez jsme ho zakoupili, bud’ diky zvySeni

hodnoty jednotlivych podkladovych aktiv, nebo pouze ze spekulativnich diivoda na
trhu.

Fondy miizeme rozliSovat, zda vyplaceji dividendy (dividendové fondy) nebo zda vSechen

majetek zistava ve fondu a nasledné se dale investuje (kapitalové-rustové fondy).
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Fondy, které vyplaceji rocné investorim urcitou ¢astku, mohou rozdélovat hotovost
ziskanou jednak z dividend z akcii nebo z urokl z obligaci. ZvySeni trzni ceny aktiv tedy

nema vliv na vysi dividend, ale na cenu samotného podilového listu.

Pti vyhodnoceni vynosu fondu je stanoven celkovy vynos, ktery métfi zhodnoceni aktiv
vcetné reinvestovanych dodatecnych piijma fonda z dividend, kupénovych plateb a urokd.
Nejvyuzivangj$i metodou pro vypocet vynost fondu je pomoci zmény ¢isté hodnoty aktiv
fondu. Aby bylo mozné porovnat vynosnost jednotlivych fondid, nezapocitavaji se
poplatky, které musi investor pfimo nebo nepfimo hradit podilovému fondu. (naptiklad

vstupni poplatky, spravcovské poplatky apod.).

V ptipadé, ze fond vyplaci dividendy, uvazujeme pti vypoctu vynosnosti, jako bychom je
sdatem vyplaty opét reinvestovali do fondu. Vynos fondu se uvadi jako celkovy
procentudlni vynos, ktery lze vypocitat: celkovy vynos = (rist hodnoty fondu + dividendy)
|/ pocatecni investice. Vynos podilového fondu se ¢asto neuvadi jako ro¢ni vynos, ale je
pieveden na standardizované ¢asové useky pomoci pramérovani — obvykle 1,3, 5 a 10 let,

ptipadné od zalozeni fondu. (Filip, 2006, s. 110 -112)

4.2 Vybér podilového listu pomoci zkraceného statutu podilové fondu

Od roku 2004 jsou podilové fondy v Ceské republice povinné vydavat klientim
zjednoduseny statut podilového fondu. Takovyto dokument ma informovat potencionalni
investory o parametrech fondu — jeho rizika, historickou vykonnost, poplatky za vydavani
a odkup podilovych listli, srovnani s relevantnim indexem, poplatky za vydavani a odkup
podilovych listli, spravu majetku, ukazatel obratovosti portfolia fondu a celkovy ukazatel
nakladovosti fondu. Vyhodou takovéhoto zjednoduseného statutu je zejména pro drobné

investory moznost jednoduchého a pritkazného srovnani mezi fondy. (Filip, 2006, s. 112)
4.3 Druhy podilovych a investi¢nich fondi

4.3.1 Podilové a investi¢ni fondy podle aktivni nebo pasivni spravy

a) V aktivnim spravovaném fondu rozhoduje jeho manazer o nakupu jednotlivych
aktivit. Snazi se najit na trhu podhodnocené cenné papiry a naopak prodat takové
aktiva, kterd jsou nadhodnocend. Snahou manaZzera je vyuzit ziskovych prtilezitosti

a dosahnout pokud mozno vyssich nez primérnych vynosii nez je bézné na trhu.
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b) V pasivhim spravovaném fondu se pouze kopiruje néktery vybrany
podkladovy index. Spravce investicniho fondu spoléhd na pribézny dlouhodoby
rust cennych papirl, nesnazi se se vyhledavat zajimavejsi moznosti investovani,
aby pickonal vykonnost kapitdlového trhu. Udrzuje pouze investi¢ni proporce

portfolia fondu podle sledovaného indexu. (Filip, 2006, s. 113)

4.3.2 Penézni fondy

Penézni fondy umistuji pomérnou cast svého majetku do kratkodobych dluhopisi,
pokladnic¢nich poukéazek nebo do dalSich produkti penézniho trhu (napiiklad kratkodobé
terminované vklady). Pro tyto fondy je charakteristické, ze vyuzivaji produkty splatné do
jednoho roku, proto takto sestavené portfolio nese jen velice nizké trokové a tvérové
riziko. Vyuzitim téchto fondi 1ze kratkodobé ochrénit kapital, ale z dlouhodobého hlediska

se nejedné o dobrou investici, protoze ptinasi pouze malé zhodnoceni.

4.3.3 Dluhopisové fondy

Tyto podilové fondy jsou zaméfené na nakup obligaci se splatnosti del§i nez jeden rok,
pfi¢emZ se miZe jednat o nejriiznéj$i kvality dluhopisii. Nejbéznéjsi je investovani fonda
do statnich obligaci ¢i do dluhopisti vyznamnych spolecnostni. Existuje vSak celd fada
dluhopisovych fondu, které se od sebe 1iSi svou strategii a investi¢nimi cili. Mzeme si
vybrat mezi fondy, které investuji vyhradné do obligaci spolecnosti s investi¢nim ratingem

nebo do dlouhodobych ¢i kratkodobych vladnich obligaci apod.

4.3.4 Akciové fondy

Fondy investuji vétSinu prostfedkli do nakupu tuzemskych i zahrani¢nich akcii. Kazdy
fond ma stanovené limity pro nakup akcii ve svém portfoliu. V Ceské republice v roce
2005 byly nastaveny spodni limit akci v portfoliu na 66%. Pokud akciovy fond ma
rozséahlé portfolio akcii, jeho vynosnost se bude bliZit burzovnimu indexu vymezenému pro
dany akciovy trh. Akciové fondy vymezuji svoje aktivity na konkrétni ¢ast trhu, mize se
jednat naptiklad o fondy globdlni, regionalni fondy, sektorové fondy, tématické fondy,

indexové fondy.

4.3.5 SmiSené fondy

Tyto fondy rozkladaji své investice dle svého uvazeni do akcii, obligaci a cennych papirii

penézniho trhu. VSechny tii skupiny aktiv byly popséany jiz vySe. Mimo to, tyto fondy
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mohou nakupovat vice nevSedni aktiva, jako jsou derivaty, komodity a nemovitosti.
Pomoci spravného rozlozeni prostiedki do rtiznych aktiv miize manazer zamérné snizit

nebo naopak zvysit rizikovost fondu. Cim vétsi mnoZstvi penéznich prosttedki je vloZeno

N 24

4.3.6 Specialni fondy

Specialni fondy jsou zamétené na vymezeny okruh aktiv. Vynosy za ptihodnych okolnosti
na trhu mohou byt pro investory vysoké, ovSem na druhé stran€ jsou s takovymito fondy
spojeny rizika a hodnota investice je béhem doby fungovani fondu velice pohybliva. Mlze
se jednat o fondy, které¢ se zabyvaji investovani do drahych kovi, a to formou pfimych
investic do spole¢nosti tézicich tyto kovy nebo piimym fyzickym nakupem téchto komodit

nebo také investuji bud’ ptimo nebo neptimo do nemovitosti.

4.3.7 Fondy fondi

Tyto fondy investuji vyhradn¢ do nakupu podilovych listli jinych podilovych fondu.
Manazefi tak nemusi peclivé analyzovat vyvoj akciového ¢i dluhopisového trhu. Misto
toho se mohou zaméfit pouze na hodnoceni vykonnosti jednotlivych fondii. Nevyhodou

takovychto fondu je, ze investofi museji platit dvoji poplatky. (Filip, 2006, s. 114 - 116)

4.4 Benchmark pro porovnani podilovych fondi

Benchmark mtizeme definovat jako ukazatel, ke kterému se porovnava vykonnost fondu.
Benchmark fondu se stanovuje prvotné podle investi¢niho cile a zamétfeni fondu, ktery je
definovéan ve statutu. Pokud napiiklad je fond zaméfen na globalni akcie, benchmarkem
fondu by mél byt index obsahujici akcie vSech hlavni regionti. Navrh na benchmark, ktery
podava produktovy manazer a portfolio manazer, musi byt schvalen investicnim vyborem.
V okamziku, jakmile je otevien fond, zacne se sledovat odchylky vyvoje fondu od
benchmarku. Informace pro investory o benchmarku fondu uvadi z pravidla ve statutu
fondu. V ném je slozeni benchmarku i historické udaje o vykonnosti fondu ve srovnani

s benchmarkem.

Pro ukazku je zvolen piipad podilového fondu SPOROTREND od Ceské spofitelny, u

kterého je benchmark pocitan jako vazeny soucet prazského, varSavského, budapest'ského,
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italského, istanbulského a ruského akciového indexu, ocistény o vliv dani a poplatki.
Uspéchem manazert je, pokud vykonnost fondu dlouhodobé pievysuje benchmark nebo
jsou alespon na stejné vysi. Pokud totiz fond ma stejnou vykonnost jako benchmark,
znamena to, ze fond dokézal pokryt navic jesté poplatky. V nasledujicim grafu Ize
pozorovat vykonnost fondu v porovnani benchmarku, kde 1ze vypozorovat, ze pramérné je
SPOROTREND na urovni s benchmarkem, ale jsou zde vykyvy na ob¢ strany, je to
zpusobené tim, Ze fond voli jinou strategii, nez jaky si stanovil benchmark. Benchmark

slouzi tedy pro mozné srovnani vykonnosti fondu. (Cermak, 2009)

Graf 1 Roéni srovnani vykonnosti fondu s benchmarkem (Cermak, 2009)


http://js.pencdn.cz/Image.aspx?itemid=58826&width=&height=&q=100
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5 STAVEBNI SPORENI

Stavebni spofeni pivodné vzniklo jako zplsob spofeni na bydleni s moznosti Cerpani
vyhodné&jsi Gvért. Statni podpora u stavebniho spofeni byla natolik zajimava, ze se ze
stavebniho spofeni stal alternativni spofici produkt. Casto se stavebni spofeni v fadé
finan¢nich studii fadi k dlouhodobym terminovanym vkladim v bankach. Na cesky trh
bylo stavebni spofeni zavedeno schvalenim zakona ¢islo 96/1993 Sh., 0 stavebnim spofeni

a statni podpofie stavebniho spofeni. (Filip, 2006, s. 80)

5.1 Historie stavebniho sporeni

Klienti, ktefi si zfidili stavebni spofeni do roku 2003, ziskali podporu 25% z uspoiené
¢astky, maximalné vSak 4500 K¢ ro¢né. Na plné ziskani podpory, tedy bylo nutné ulozit
béhem roku 18 000 K¢, pricemz spofeni trvalo pét let a nasledné klienti mohli vyuzit
naspoiené prostfedky k libovolnému tcelu. Piipsané uroky na prvnich smlouvach zaroven
dosahovaly vyse 5% a byly osvobozeny od dané z pfijml. Smlouvy, které byly uzavieny
po roce 2004, byly oproti smlouvam pied rokem 2003 jiz znevyhodnény. Trvani spoieni
bylo prodlouzeno z péti let na dobu Sesti let a statni podpora byla snizena na 15%,
maximalni podpora byla stanovena pouze 3000 K¢. Ulozena ¢astka tedy musela dosahovat

za rok 20 000 K¢, aby klient dosahl na maximalni podporu. (Filip, 2006, s. 81)

5.2 Soucasny stav stavebniho sporeni

Velké zmény v podminkach u stavebniho spofeni pfichézi s rokem 2012. Pivodné mélo
dojit ke zméné¢ v podminkach statni podpory jiz v roce 2011, kdy se navrhovalo 50%
zdanéni statni podpory, coz ale neschvélil Ustavni soud. Doslo pouze k ukonéeni
osvobozeni zdanéni pfipsanych urokii na spofeni. Od roku 2012 bude maximalni statni
podpora u vSech smluv bez rozdilu 2000 K¢, pfi€¢emz statni podpora bude pouze 10%
Zulozené castky. Proto i u starSich smluv podepsanych pfed rokem 2003 je nutné

k dosahnuti maximalniho ptispévku ulozit nejméné 20 000 K¢ ro¢né.

Od roku 2014 vlada planuje omezeni statni podpory jen na financovani vlastniho bydleni.
Statni podporu by mohl ziskat jen ten, kdo ji pouzije na bydleni nebo si ke stejnému ucelu
vezme uver od stavebni spofitelny. Takzvané ucelové vazani by se tykalo statni podpory,
na kterou vznikne narok po planovaném nabyti t¢innosti zékona, tedy od roku 2014. Tato
zména by se netykala pouze novych uzavienych smluv, ale 1 dfive uzavienych smluv.

Ucelovost se bude tykat pouze uziti statni podpory. (Kuéera, 2011)
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6 PENZIJNI PRIPOJISTENI

Je dulezité si uvédomit, ze uz samotny nazev ,,penzijni“ odkazuje na dlouhodobé&;si
charakter a zameéfeni tohoto finan¢niho produktu. Smyslem celého produktu je
dlouhodobéjsi uklddani mensich castek do fondu, do kterého miize pfispivat také i
zaméstnavatel. Rozhodnuti zaméstnavatele ptispivat zaméstnanci na penzi je dobrovolné,
nese vSak velkou vyhodu. Penézni prosttedky vlozené do penzijniho fondu nejsou zatizené
dani a ani socidlni a zdravotni pojisténim. Navic tyto naklady pro zaméstnavatele jsou
danové uznatelné. Omezeni je pouze jediné, Ze castka nesmi piekrocit celkove 24 000 K¢,
a to dohromady s ptispivanim na Zivotni pojisténi. (Filip, 2006, s. 40)

Mezi vyhody penzijniho pfipojisténi mizeme zatadit:

- statni podporu

- moznost pfispivani zaméstnavatele

- uspora na danich

- garantované zuroceni

6.1 Statni podpora

Do roku 2013 plati statni podpora dle nasledujici tabulky. Lze vidét, Ze pti uloZeni 100 K¢,
ziska stradatel statni podporu 50 K&, pii ulozeni 200 K¢ ziska 90 K¢ atd. Maximalni
mésicni statni prispévek je 150 K¢ pii ukladani 500 K¢ za mésic.

Tabulka 1 Statni piispévek na penzijni pfipojisténi (Srovnavac.cz, © 2007-2012)

Vklad v K¢ Statni podpora

100 - 199 50 K¢ + 40 % z ¢astky nad 100 K¢
200 - 299 90 K& + 30 % z ¢astky nad 200 K&
300 - 399 120 K¢ + 20 % z ¢astky nad 300 K¢
400 - 499 140 K¢ + 10 % z castky nad 400 K¢
500 a vice 150 K¢

Od roku 2013 se ovSem bude ménit tato statni podpora. Dle tabulky mizeme vidét, Ze
statni podpora bude zruSena pii ukladani castek 100 K¢ a 200 K¢ mésicné. Stat chce, aby si
lidé vice spofili, proto navysil statni podporu na 230 K¢ pii mési¢nim vkladu 1000 K¢ a

vice.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 26

Tabulka 2 Statni podpora penzijniho ptipojisténi od 2013 (Novakova, 2011)

Vklad Statni podpora
100 0
200 0
300 90
400 110
500 130
600 150
700 170
800 190
900 210

1 000 a vyssi 230

6.2 Zmény penzijniho pripojiSténi

Kromé zmén ve vyplaceni statni podpory od roku 2013, které bylo zminéno jiz vyse,
mohou klienti uzavtit do konce listopadu 2012 smlouvu s penzijnim fondem, kde budou
mit jeSté garantované kladné ¢i nulové zhodnoceni. Od prosince 2012 budou klienti moci
uzaviit smlouvu pouze s ucastnickymi fondy, ve kterych jiZ nebude garantovano Zadné
zaroceni. Klienti si budou moci zvolit v Gcastnickych fondech investi¢ni strategii, ktera jim
bude nejvice vyhovovat, coZ souCasny systém neumoziioval. Zalezi tak Cisté na klientech,
jestli si zvoli fondy rizikovéjsi nebo konzervativngjsi. Klienti navic budou mit béhem
spofeni moznost piestupovat mezi jednotlivymi tc¢astnickymi fondy. Zvolenou investi¢ni

strategii bude mozno ménit a to jednou rocn¢ zdarma.

Stradatelé budou moci kdykoliv pfejit z transformovaného penzijniho piipojisténi do
ucastnickych fondu, ale nikdy jiz nebudou moci se vratit do transformovaného penzijniho
pfipojisténi. Soucasni vlastnici penzijniho pfipojisténi musi zvazit, zda nepfejit do
rizikovéjSich fondii a dosdhnout potenciondlnich ziskd ¢i radé€ji byt konzervativngjsi,

dosahovat mensi vynosové uroky, ale mit garantované kladné uroceni.

Zmeénit si stavajicich penzijnich fondy budou moci lidé pouze do 28. tinora 2012, po tomto
dni lidé uz nemohou piestoupit do jiného transformované¢ho fondu, pouze jenom do

ucastnickych fondi.
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Dalsi vyznamnou zménou od prosince 2012 je zruseni moznosti sjednat vysluhovou penzi
(pro mladsi generaci to znamena, ze uzaviou-li smlouvu, budou na ni spofit az do 60 let a
po dosazeni tohoto v€ku jim prostiedky budou vyplaceny bez moznosti ¢erpani 50 % jejich

naspofené Castky po 15 letech spofeni). (Rampula, 2012)
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7 ZIVOTNI POJISTENI

Pojisténi je nastroj financ¢ni eliminace negativnich dusledkii nahodilosti. Jednotlivci si
uvédomuji mozné ekonomické nasledky, které vychézeji z neodhadnutelné individualni
délky zivota nebo z mozného poskozeni zdravi, jenz miize ptfedstavovat i nefeSitelnou
ekonomickou situaci rodiny. Takovéto udalosti pokryva pravé zminéné zivotni pojisténi.

vvvvvvvvvvvv

V soucasnosti, protoze historicky v rodinach byl Zzivitel pouze muz a zena se starala o
domacnost. V soucasnosti zivotni pojisténi jiz hraje mensi roli. Ve vétSiné ptipadd v rodiné
jsou jiz dva zivitelé a navic socidlni systém statu zabezpecuje pozistalé proti vypadku
piijmil pfi Gmrti Zivitele.

Dnesni vyznam zivotniho pojisténi se posouva od pojisténi pro piipad smrti
Kk rezervotvornym pojisténim. Klient si uvédomuje stale riziko amrti, ale také myslim na
moznost doziti dichodového véku a zajisténi si urCité zivotni trovné. (Danhel, 2005, s.
182)

Zivotni pojisténi pokryva tedy dvé zakladni rizika:

1) riziko smrti — v pfipadé umrti je pojistna Castka vyplacena osob¢, na kterou je
uréeno pravo plnéni. Zakladnim smyslem je zabezpecit svou rodinu v piipadé
nahlého umrti. Ve vétsin€ ptipadl je Zivotni pojisténi pozadovano u hypotecnich
uvéry, proto aby v piipadé smrti pojisténé osoby, mohl byt splacen tivér od banky.

2) riziko doziti — predstavuje dlouhodoby proces spofeni s kombinaci s pojisténim.
Cést penéznich prostiedki se spotfebovava na pojisténi a ast druha je dlouhodobé

spofena. (Martinovicova, 2007, s. 123)

7.1 PojiSténi pro pripad smrti

Pojisténi pro piipad smrti kryje pouze riziko umrti. Sjednand pojistna ¢astka je v piipadé
umrti pojisténého vyplacena obmyslené osobé. Uelem tohoto pojisténi je tedy pouze
zabezpeceni pozustalych, poptipad¢ uthrada zavazkl pojisténého nebo thrada naklada
v souvislosti s timrtim a pohibem. Tento druh pojisténi mize byt rozdélen jesté na docasné

pojisténi pro piipad umrti a Casové neomezené pojisténi pro piipad smrti.
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Docasné pojisténi pro ptipad umrti je vyuzivano v souvislosti s Cerpanim uvéru, pujcek,
kdy se velikost pojistné ¢astky odviji od velikosti dluzné ¢astky, kdy v ptipadé Gmrti
pojistnika by pojistné plnéni pokrylo jeho zdvazek naptiklad viici uvérové instituci. Po
splaceni tvért je Casto toto pojisténi pojisténym zruseno. Béhem pojisténi se mlize pojistna

¢astka ménit, naptiklad podle vyvoje vyse avéru.

Casové neomezené pojisténi pro pripad Gmrti je pojisténi, kdy je vzdy vyplaceno pojistné
plnéni, ale neni dopfedu zndmo kdy. V praxi je omezeni maximalniho horniho véku
napiiklad 85 let a soucasn¢ placeni pojistného je omezeno do urcitého véku.

(Duchéckova, 2009, s. 115)

7.2 Pojisténi pro pripad doziti

Zivotni pojisténi je chapano jako spofeni, jde pouze o tvorbu uspor. Mezi Zivotnim
pojisténim a spofenim jsou vSak nckteré rozdily. PojisStovna ruci za vklady pojistnikiim ne
vyskou skute¢ného vkladu, ale v zavislosti na sjednané pojistné ¢astce. PieruSeni placeni
bézného pojistného je spojeno s urcitymi sankcemi. Na trhu existuji dvé formy pojisténi
pro piipad doziti, a to dichodové pojisténi a vénové pojisténi.

Dutchodové pojisténi je pojisténi doziti se sjednaného véku s postupnou vyplatou pojistné
¢astky. Od urcitého data je vyplacena sjednana vyse diichodu.

Vénoveé pojisténi na doziti je pojisténi, které se sjedndva na doziti se urcitého véku
finan¢né zavislé osobé (nejcastéji ditéte). Po dosazeni cileného véku (plnoletost, ukonceni

Skolnich studii, siatek, apod.), je naspofend ¢astka vyplacena. (Duchackova, 2009, s. 116)

7.3 SmiSené Zivotni pojiSténi

Jedna se o kombinaci zivotniho pojiSténi pro ptipad doziti a Zivotniho pojiSténi pro piipad
umrti. PojiStovna je zavazana vyplatit pfi imrti pojisténého obmyslené osobné sjednanou
Castku a zaroven v piipadé doziti pojisténému vyplatit naspofenou Castku. Naspoiena
Castka je zavisla nejen na mésicnich (poptipad¢ rocnich) tlozkach, ale také na pojisténé

¢astce pro pripad tmrti. V pfipad¢, Ze pojistény ma vysokou pojistku proti umrti, jenom
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mala Cast pojisténi jde na spofici slozku a Vv pfipadé doziti je mu naspofena Castka
vyplacena. (Duchackova, 2009, s. 119)
7.4 Danové zvyhodnéni Zivotniho pojiSténi v Ceské republice

Fyzicka osoba ma moznost uplatnit zaplacené Zivotniho pojisténi odectenim ze zékladu
dané z pfijmu do maximalni vySe 12 000 K¢ roc¢né. Pojisténi ale musi spliovat tyto

parametry:

musi se jednat o zivotni pojisténi pro piipad doziti nebo smiSené zivotni pojisténi,

coz znamena, ze musi tedy obsahovat spofici slozku,

-V pojistné smlouve je sjednan okamzik vyplaty pojistného plnéni nejdiive pro veék
60 let;

- pojistnd smlouva je sjedndna nejméné na 5 let;

- pojistnik je soucasné pojisténym.

Zameéstnavatel, pokud pfispivd svému zaméstnanci na zivotni pojiSténi, miize si uplatnit
maximalni ¢astku 24 000 K¢ ro¢né. Tato ¢astka je ale dohromady s pfispévkem na penzijni
pripojisténi. Vyhodou takového piispévku na penzijni pfipojiSténi a Zivotni pojisténi je, Ze

Z této Castky se nemusi odvadét socidlni a zdravotni pojisténi. (Duchackova, 2009, s. 115)
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8 DLUHOPISY

Dluhopis je cenny papir, s nimz je spojeno pravo majitele pozadovat splaceni dluzné

¢astky ve jmenovité hodnoté¢ uvedené na dluhopisu a popiipadé Groki po emitentovi

K ur¢itému datu. S dluhopisy mohou byt spojeny jesté i dalsi prava, jako je tieba sména za

akcie nebo pfednostni prava. Dluhopisy jsou upraveny zakonem o dluhopisech,

Vv obchodnim zakoniku a v zdkoné¢ o cennych papirech. Za dluhopis mtize byt také

povazovan Sek nebo sménka, 1 pfestoze maji sviij vlastni zékon.

Vynosy z dluhopisit mohou byt stanoveny mnoha zptisoby:

- pevnou urokovou sazbou;

- pevnou urokovou sazbou a podilem na zisku;

- rozdilem mezi nominalni hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem,;

- slosovatelnou prémie;

- pohyblivou trokovou sazbou Vv zavislosti naptiklad na vyvoji devizovych kurzi.

8.1 Rozdéleni dluhopisi

Na trhu existuje obrovska fada dluhopist, zdkladni ¢lenéni miiZze byt ale dle nasledujicich

kritérii:

a) emitenta
o dluhopisy vetejného sektoru
o komundlni obligace, statni dluhopisy
o bankovni dluhopisy
o dluhopisy firem

b) vynosu
o dluhopisy s pevnym vynosem
o dluhopisy s proménlivym vynosem
o dluhopisy kombinované

c) objemu emise

o

o

sériové dluzni upisy
kusové dluzni tpisy

(Polach a kolektiv, 2008, s. 26 - 28)
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8.2 Statni dluhopisy

Statni dluhopisy jsou dluhopisy vydané staitem. K vydani statnich dluhopisii je zapotiebi,
aby zakon stanovil rozsah a dobu splatnosti vydanych statnich dluhopisti. Statni dluhopisy
se deli dle splatnosti na kratkodobé (pokladni¢ni poukazky), sttednédobé a dlouhodobé.
Cinnost spojenou se spravou a splacenim &eskych statnich dluhopisii zabezpecuje

Ministerstvo financi.

8.3 Komunalni dluhopisy

Komunalni obligace oznacuji dluhopisy, které vydava banka, aby z vytézku emise poskytla
uvér vybrané municipalité (méstu, obci), ktera banku pozadala. Za dluhopisy celym svym
majetkem ruci obec, ktera dluhopisy emitovala. Pfi realizaci emise pfimo municipalitou,

muze za emisi prevzit zaruku banka.

8.4 Hypotecni zastavni listy

Hypotec¢ni zastavni listy jsou takové dluhopisy, u kterych je narok na proplaceni jmenovité
hodnoty a urokii zabezpecen zastavnim pravem na nemovitost. Hypotecni zéastavni listy
mohou vydavat pouze ty banky, které maji k této cinnost opravnéni, které udéluje
Ministerstvo financi. VytéZek z prodeje hypotecnich zastavnich listi pouzivd emitent

k poskytovani avért na bydleni (hypoték).

8.5 Prioritni a vyménitelné dluhopisy

Prioritni a vyménitelné dluhopisy jsou takové dluhopisy, u kterych je spojeno pfednostni
pravo na upisovani nové vydanych akcii spolec¢nosti, je-li v dobé splatnosti dluhopisu
zvySovano zakladni jméni akciové spolecnosti upisovanim akcii. Toto pravo predchézi 1
pfednosti pravo dosavadnich akcionatti akciové spolecnosti. Vymeénitelné dluhopisy jsou
dluhopisy, snimiz je spojeno pravo zadat vyménu dluhopisit za akcii spolecnosti,

poptipad¢ za jiny dluhopis. (Polach a kolektiv, 2008, s. 28 — 29)
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II. ANALYTICKA CAST
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9 METODIKA ZPRACOVANI DIPLOMOVE PRACE

Cilem této prace je sestaveni finan¢niho portfolia pro pana X. Pan X je 54lety muz, ktery
by rad zhodnotil své prostfedky na dichod. Pfedpokladany investi¢ni horizont lze tedy
predpokladat zhruba na 6 let, ktomu je také investi¢ni portfolio pfizptsobeno. Pii
sestavovani portfolia jsem vychazel z pozadavkli pana X na portfolio, které by mélo byt
konzervativni a zaroven by mélo dostatecné zhodnotit jeho finan¢ni prostfedky. Pan X
nedisponuje dostatkem ¢asu a ani védomostmi, aby mohl aktivné obchodovat s akciemi,
popiipadé s ménami nebo komoditami. Proto je nutné pro investice vybrat pouze takové

produkty, o které se pan X nebude muset starat.

V prvni Casti rozebirdm vhodné produkty, které jsou v soucasnosti na trhu nabizeny
finan¢nimi institucemi. V praci postupné srovnavam jednotlivé penzijni fondy, stavebni
spofeni, spofici ucty, terminované ucty, statni dluhopisy a podilové fondy. Pfi srovnani
téchto produkti jsem vychdzel, kromé podilovych fondl, pfedev§im z internetovych
zdrojii. U podilovych fondii jsem si sjednal schiizku s privatnimi poradci u Ceské
spofitelny a CSOB, ktefi mi sestavili portfolia z jednotlivych fond na zakladé mych
pozadavku. Tyto doporucena portfolia jsem také v analytické ¢asti rozebral, jejich
investicni zaméteni, ro¢ni vykonnost a poplatky, které je nutno uhradit ve spojeni

S investovanim do téchto fonda.

V tvodu projektové ¢asti jsem predstavil investora pana X a nastinil jsem jeho soucasnou
finanéni situaci. Dale jsem navazal na analytickou Cast, zaméfil jsem se vSak jiZz na
konkrétni produkty, které bych pro klienta doporucil. Tyto produkty jsem podrobnéji
rozebral, vypsal divody jejich vybéru a navrhl ¢astku finan¢nich prostiedki, kterou bych

doporucil do téchto instrumentt investovat.

Pii sestaveni vhodného portfolia z podilovych fondd jsem vychazel z doporuceni
privatniho poradce z Ceské spofitelny, ale koneéné portfolio jsem upravil tak, aby vice

vyhovovalo pozadavkiim pana X, tedy pozadavkiim na vykonnost a rizikovost.
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10 PENZIJNI PRIPOJISTENI

Pokud si vybirame penzijni fond, hlavnim hlediskem je samoziejmé pro vétSinu
obyvatelstva vynosnost fond. Je jasné, ze vynosy z predeslych obdobi nejsou zarukou
vynost budoucich, pfesto neni od véci zhodnotit, jak se fondi dlouhodobé dafi. Dulezité je
si uvédomit, Ze spofeni v penzijnich fondech neni kratkodobd véc, naopak spofeni ve
fondech se pohybuje v desitkach let (nejkrat$i mozna doba je 5 let pii zaloZeni penzijniho
ptipojisténi v 55 letech). Proto si potencialni zakaznik o fond, musi mit v penzijni fond
naprostou divéru a mél by si vybrat takovy fond, ktery je pro n¢j nejdivéryhodnéjsi.
Ktomu mu muize slouzit napiiklad ratingové hodnoceni, které hodnoti diveéryhodnost
téchto financ¢nich instituci. Dals§i hlediskem, které by mél stfadatel brat na zietel je
nakladovost fondd, ktera v budoucnu bude ovliviiovat vysi pfipsanych trokt K uspofenym

penéznich prostiedki.

V nasledujici tabulce mizeme srovnat vykonnost jednotlivych fondi od roku 1995. Pro
srovnani jsem také ptidal do tabulky vysi inflace, aby Slo zhodnotit, zda fondy dokézaly

Vv jednotlivych letech ochranit nastfadané prostiedky pied inflaci.

Tabulka 3 Vyvoj penzijnich fonda (Ttuma, 2012a)

Nizev fondu 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

AEGON PF X X X X X X X X X X X X 450 | 350 | 2,10 | 2,11
Allianz PF X x | 890 | 910 | 6,00 | 380 | 436 | 3,71 | 300 | 300 | 300 | 311 | 3,00 | 300 | 310 | 3,00
AXA PF 12,80 | 11,45 | 11,20 | 10,10 | 6,50 | 4,10 | 4,25 | 341 | 336 | 3,0 | 3,70 | 250 | 2,20
gcrsegB Pro- x | 1640 800 |1090 | 7,70 | 562 | 390 - 430 | 530 | 500 | 230 | 2,40

CSOB Stabilita | 1040 | 10,90 | 10,30 | 10,02 | 6,10 | 4,20 | 3,20 | 300 | 230 | 4,30 | 400 | 280 | 2,40
GeneralipE | 10,30 | 10,61 [ 14,60 | 11,40 | 530 | 3,60 | 4,60 | 4,10 | 300 | 3,00 | 381 | 3,74 | 410

ING PF 12,80 | 12,10 | 11,00 | 934 | 6,00 | 440 | 480 | 400 | 400 | 250 | 420 | 360 | 2550
PF Ceske 10,30 | 9,20 | 9,60 | 972 | 660 | 450 | 380 | 320 | 310 | 350 | 3,80 | 3.30 | 2.40
pojistovny
PF Ceske 400 | 810 | 9,05 | 833 | 440 | 420 | 380 | 350 | 264 | 374 | 403 | 304 | 3.10
spofitelny

Egnllxmeréni 944 | 836 | 9,10 | 950 | 7,20 | 4,89 | 4,40 | 463 | 3,40 | 3,50 | 4,00 | 3,00 | 2,30

Mira Inflace | 910 | 880 | 850 | 10,70 | 2,10 | 390 | 4,70 | 1,80 | 0,10 | 2,80 | 1,90 | 2,50 | 2,80

* v soucasnosti slouéeny s penzijnim fondem CSOB Stabilita

Na prvni pohled nas zaujmou prvni roky fungovani fondd, kde se ptipisované uroky
pohybuji okolo 10% (alesponl v prvnich ¢tyfech letech). Ale po srovnani s inflaci jiz

zjistujeme, Ze k tak velkému zhodnoceni zase nedoslo, protoze vétSinu vynosi
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znehodnotila inflace. A v nékolika ptipadech inflace byla dokonce vyssi nez vykonnost

fondu.

Z dlouhodobého hlediska se u vétSiny penzijnich fondi pfipsané uroky pohybuji mirn€ nad
vysi inflace. Vyjimkou jsou krizové roky 2008 — 2009, kdy inflace je u vétsiny fondu vyssi
nez pripsané zuroceni. Nejhorsi rok pro hospodatreni fondu byl 2008, kdy inflace
dosahovala 6,3% a krom¢ 3 fondid vSechny dosahovali vynosnosti kolem 0%. V takovémto
piipadé se celé tispory znehodnotili o vice nez 6%. Pokud by u penzijniho ptipojisténi
nebyla statni podpora, asi nikdo by nezvolil tuto formu Setfeni na dichod.

Jak jsem jiz zminil, ro¢ni UroCeni ovliviiuje také nédkladovost na spravu fondu. Na

nasledujicim grafu muzeme srovnat nakladovost jednotlivych fondi vzhledem k objemu

spravovanych prostiedki.
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Graf 2 Vyse nakladu (relativné k objemu prostiedki uc¢astnikti) (Ttima, 2012a)

Dle grafu muZzeme srovnat nakladovost jednotlivych fondt k relativné k objemu
prostiedki. Nejvétsi ndkladovost ma AEGON PF 3%, o druhé a téeti misto se déli CSOB

Progres a Generali PF, tyto naklady nasledné¢ mohou ovlivnit vysi ro¢niho vynosu fondu.
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10.1 Situace na ¢eském trhu

Penzijni piipojisténi je v Ceské republice velice popularni, i piestoze v poslednich letech
jsou pfipisované uroky velice malé. V roce 2011 ma sjednané zivotni pojisténi vice nez 4
599 209 klientl. Nejvice klientii ma PF Ceské pojistovna, za ni PF Ceské spotitelny a
CSOB Stabilita (po slouteni s CSOB Progres). Penzijni fondy vyuziva v Ceské republice
vice nez 70% aktivnich obyvatel. V nasledujici tabulce miizeme posoudit velikost

jednotlivych penzijnich fondi.

Tabulka 4 Velikost penzijnich fondi v Ceské republice (Ttima, 2012b)

Prostiedky ucastnikd Zisk poméru ke

Nazev fondu Pocet uéastnikd (mil. K¢) Aktiva (mil. K¢) jméni uéastnikGi v % | Zisk (mil. K&)

AEGON PF 114521 4718 5234 1,7 70
Allianz PF 212156 11863 12957 3,2 339
AXA PF 472169 33247 34860 1,7 575
CSOB Stabilita 721634 28650 31248 2 551
Generali PF 62087 3220 3389 0,4 11
ING PF 408312 25108 26659 2,2 541
PF Ceské pojistovny 1162495 56696 59371 1,7 911
PF Ceské sporitelny 938209 38176 40075 2,4 874
PF Komeréni banky 507626 30373 32603 2,3 676

10.2 Rozbor investovani Ceské sporitelny

Pro zajimavost jsem rozebral aktiva PF Ceské spofitelny. Lze vidét, ze diky velice
striktnim nafizenim investic u penzijnich fondi je vSe proinvestovano v dluhopisech,
podilovych listech poptipadé v terminovanych Gcétech. Penzijni fondy mohou jen ve velice
malé mife investovat 1 do akcii. Proto tyto fondy zpravidla maji men$i zhodnoceni nez

bézné podilové fondy, které maji ve svém portfoliu zpravidla i vice rizikové aktiva.
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B Statni dluhopisy véetné
0% pokladni¢nich poukazek
B Bankovni dluhopisy
M Podnikové dluhopisy

H Akcie

B Podilové listy

m Terminové vklady véetné
zUstatkd béznych Gcta

Graf 3 Investi¢ni portfolio PF Ceské spofitelny (interni materialy Ceské spofitelny)
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11 STAVEBNI SPORENI

Stavebni spofeni patii mezi jeden z nejoblibenégjSich finan¢nich produktii v soucasnosti na
trhu. Kromé samotného statniho prispévku, ktery je od roku 2011 stanoven na 10%
(nanejvyse z Castky 20 000 K¢ za rok u vSech smluv bez vyjimky), je K naspofenym
finan¢nim prostfedkiim pfipisovan jesté Grok, ktery je uzavieny ve smlouvé na celou dobu
spofeni. V nasledujici tabulce jsou rozpracovany vSechny stavebni spofeni, které jsou

V soucasnosti v Ceské republice nabizeny

Tabulka 5 Srovnani stavebnich spofitelen (Penize.cz, © 2000 — 2012)

Nazev produktu Rocni urok Rocni poplatek

Waiistenrot - stavebni spofitelna a.s. - Tarif
Finanéni (WSTS) 2,20% 270 K¢

Waiistenrot - stavebni spofitelna a.s. - Tarif
Optimalni kreditni (WSTS) 2,20% 270 K¢

Wistenrot - stavebni spofitelna a.s. - Tarif
specidlni (WSTS) 2,20% 270 K&

Waiistenrot - stavebni spofitelna a.s. - Traif
Normalni (WSTS) 2,20% 270 K¢

Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. -
Staveb.spof. Tarif Kredit (MPSS) 2,00% 300 K¢

Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s. —
Standardni (SSCS) 2,00% 310 K&

Raiffeisen stavebni spofitelna a.s. - Spofici
tarif (RSTS) 2,00% 316 K¢

Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. -
Tarif INVEST (CMSS) 2,00% 330 K¢

Ceskomoravskd stavebni spofitelna, a.s. -
Tarif PERSPEKTIV (CMSS) 2,00% 300 K¢

Raiffeisen stavebni spofitelna a.s. - Sta-
veb.spof. Tarif U 121 — Gvérovy (RSTS) 1,00% 316 K¢

Raiffeisen stavebni spofitelna a.s. - Sta-
veb.spof. Tarif U 122 — Gvérovy (RSTS) 1,00% 316 K&

Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. -
Tarif Atraktiv (CMSS) 1,00% 330 K¢
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Dle tabulky na ptedchozi strance mizeme vidét, Ze nejvysSi garantované uroCeni je u
stavebniho spofeni spoleCnosti Wistenrot ve vysi 2,2%. 2% uroceni vkladl poskytuje
Modré pyramida, Raiffeisen a Ceskomoravska stavebni spofitelna (pouze u nékterych
tarif(). Vtabulce muizeme ale také vidét poplatky Uctované klientim stavebnimi
spofitelnami. Poplatky se v priiméru pohybuji okolo 300 K¢ za rok, pouze Wiistenrot ma
poplatek pouze 270 K& Od roku 2011 pripsané uroky podléhaji stejné jako béZné uroky
15% zdanéni. V drivéjSich smlouvach bylo obvyklé pfidavat jesté urokové bonusy, kdy
k zakladnimu uroku bylo napfiklad pfidano jesté jedno procento zuroceni nebo uroky byly
rizné nasobeny. To je vyhoda starSich smluv oproti novym, které tyto bonusy jiz

neobsahuji. Statni podpora je jiz stejnd u vSech smluv bez rozdilu data uzavreni.

VysSe zminéné dvé kritéria - vySe Uroceni a poplatky nejsou dostacujici pro volbu spravné
stavebni spofitelny. Je také dulezité zhodnotit poplatek za uzavieni smlouvy, ktery

muzZeme vidét v nasledujici tabulce.

Tabulka 6 Vstupni poplatek u vybranych stavebnich spofitelen (Jirsakova, 2011)

SsCs MPSS RSTS WSTS CMSS
Poplatek za uza-{0,5% z CC |0,5% - 1% 1% z CC; max.|1% z CC, max.
vieni smlouvy max. 7500 K¢ |z CC* 1% z CC 30 000 K¢ 15 000 K¢

*zélezi na v€ku klienta a cilové ¢astky

Od roku 2014 se pocita, Zze u pfipsané statni podpory se bude muset vykazat ucelovost
vynaloZzenych penéZznich prosttedki na bytové tcely. Zakon ale také navrhuje, aby bylo
mozné pfipsanou statni podporu vyuZit nejen na bytové ucely, ale 1 na thradu Skolného
nebo jako uspory na staif. Uéelové vazani na bydleni by se tykalo pouze statni podpory, na
kterou vznikne narok nejdiive v roce 2014, tedy vyplacené v prvnich mésicich roku 2015.
Ovsem klient si musi uvédomit, Ze se to tyka maximalné vyse statni podpory 2000 K¢
ro¢n¢, pricemz si muze poridit klient za statni podporu témeét vse, co se tyce bydleni — nové
linoleum, malbu, vodovodni baterie a podobné. Takze s touto podminkou bézné rodiny
nebudou mit zadny problém. V pfipad¢ vyuziti statniho pfispévku jako spoieni na staii se
ovSem do tfetiho penzijniho pilife pfevede nejen podpora, ale celd naspoiena Céstka.

[Tyden.cz, 2012]
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12 SPORICI UCTY A KRATKE PREDSTAVENI FINANCNICH
INSTITUCI

Pokud potiebujeme mit penize okamzité k dispozici, je vhodnou volbou vyuzit spofici ucty
nebo garantované vklady u bank popiipadé u druzstevnich zaloZen. Je dosti ale slozité
srovnat jednotlivé spofici ucty, protoze na jedné stran¢ klient dostava pfipsané troky, ale
na stran¢ druhé se Casto s vedenim Gc¢tu poji nemalé poplatky, které mohou byt v n€kterych
piipadech vétsi nez pripisovany urok. Nejvyssi urok zpravidla nabizi nové vzniklé banky,
které se snazi rychle ziskat likviditu. U téchto bank ptedpoklad dlouhodobého vyssiho
uro¢eni nelze ovSem ocekdvat, toto vysoké uro€eni vkladli je pouze docasné. Vysoké
zhodnoceni také nabizi jednotlivé zalozny nebo druzstva, které pro mnohé investory pisobi
nedivéryhodné. Sam jsem se v projektové ¢asti ulozeni prostiedkll do tohoto typu finanéni

instituce vyhnul, i pfestoze maji nejvyssi uroceni na trhu.

Na ¢eském trhu piasobi celkem 44 bank a pobocéek zahrani¢nich bank, proto neni mozné
srovnat produkty od vSech téchto bank, proto jsem vybral jednak znaméjsi banky nebo

naopak nové banky, které nabizi nadpriimérné zhodnoceni.

12.1 mBank

Banka mBank vznikla v listopadu 2000 jako retailova divize Polské BRE Bank SA. mBank
pusobi zejména jako virtualni bank, jednotlivé ¢ty oteviraji na internetu nebo v kioskach
po celé CR. Spoiici u¢et mBanky se nazyvany eMAX Plus, ktery nabizi ziro¢eni vkladu
2% bez vypovédni lhiity. OvSem je zde podminka, ze klient, aby dosahl na 2% uroceni,
musi ze svého uctu pres debetni kartu utratit u obchodnik alespoii 4000 K¢&. 1 kdyz se zda
tato podminka lehce splnitelna, zavazuje to klienta, aby plné€ vyuzival bézny ucet. Poplatky

jsou témei nulového jak u bézného tak spotici uctu. [mBank, 2012]

12.2 ZUNO

Zuno banka nabizi velice zajimavé ziroceni spoficiho Uctu, je to zejména kvili novosti
banky na ceském trhu. Zuno patii do silné a stabilni bankovni skupiny Raiffeisen Bank
International. Ta se fadi mezi 100 nejvétSich bank na svété a o penize klientl se stara uz
125 let. Zuno nabizi dvé formy spoficich ucti — Spoieni a Spotfeni plus. U produktu
nazvany Spofeni je ro¢ni urokova sazba 2%, pficemz jsou troky pfipisovany denné. Jak

bude zminéno u terminovanych vkladd, Zuno vyuziva mezery v zakonu o zdanéni a pfi
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splnéni urcitych kritérii se nemusi platit dan z uroki. Tedy pfipsany trok 2% je Cisty zisk.
U Spofeni plus je arok 2,5% a uroky jsou pfipisovany mési¢n€. Velkou vyhodou je, ze
penize jdou okamzité vyuzivat a neni zde zadna vypovédni lhiita. VeSkeré bézné poplatky

kromé vybéri z bankomatti nebo call centra jsou u této banky zdarma. (ZUNO, © 2012a)

12.3 Equa bank

Stejné jako Zuno Equa banka vstoupila na ¢esky trh v roce 2011. Pro ziskani svych
zakaznikl nabizi velice zajimavé Uroceni terminovanych i spoficich U¢td. Equa banka
stejn¢ jako mBank a Zuno banka je spiSe virtualni banka, i kdyz planuje otevieni 25
pobocek v nésledujicich letech. Equa banka nabizi na spoficim u¢tu zhodnoceni 2,3%
rocné, pficemz sbéznym uftem a spoficim Uctem se nepoji zddné poplatky (kromé

odchozich plateb ze spoticiho uctu). (Equa bank, © 2011)

12.4 Air bank

Air bank je také novackem na Ceském trhu. Na Cesky trh stejné jako Zuno a Equa banka
vstoupila v roce 2011. Equa banka ale na rozdil od Zuna a Equa banky neni pfimo virtualni
banka, ale méa dost pobocek v Ceské republice. Air banka se snazi co nejvice odlisit od
béZnych bank svou strategii, 1 kdyZ si Uc¢tuji n€které poplatky, davaji klientim na vybér,
zda chtéji platit poplatky pausalné nebo za kazdou polozku zvlasté. Banka mé pobocky
otevieny do vecernich hodin a jsou situovany do nakupnich center, tak aby svym klientliim
byly blize. Air bank se zavazala, Ze bude patfit mezi prvni tfi banky, které¢ budou vyplacet
nejvyssi urofeni na spoficim uctu. Spofici Gcet v souCasnosti nabizi ro¢ni zaroceni na

spoficim uctu 2,5%. (Air bank, ©2012)

12.5 Zalozna Creditas

Zalozna Creditas byla zaloZena roku 1996 pod ndzvem 1. Trebicska zdlozna, ,,sporitelni a
uverni druzstvo ““. Od roku 2010 ptsobi pod ndzvem Zalozna Creditas. Pro vyuziti finan¢ni
produktt zaloZzny je tieba se stat ¢lenem. Se ¢lenstvim, ale investorovy nevznikaji zadné
povinnosti. I kdyz spole¢nost nabizi ,,neuvétitelné” zhodnoceni 3,5% roc¢né, tak spofici
ucet je na 3 roky, kdy Ize ale béhem spofeni vybrat 30% vlozenych prosttedkil a ptipsané
uroky. Vyhodou oproti terminovanym vkladim je, ze béhem spofeni miizeme postupné
ukladat penézni prostiedky a nemusi byt vSechny penize na tctu k prvnimu dni. Velkou

nevyhodu ale spatiuje v omezeni, Ze po ukonceni spofeni ma klient pouze 14 dnl na
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vybrani penéznich prostredkii z uctu, po uplynuti téchto 14 dnli je automaticky zalozen
novy spofici ucet a klient neméd moznost dals$i 3 roky disponovat se svymi penézi.

(Creditas, 2012a)

12.6 WPB Capital

Na ceském trhu WPB Capital plsobi témér 12 let a patii k nejvétSsim spofitelnim
druzstvim v Ceské republice. Vklady (véetné uroktl) ve WPB Capital jsou ze zdkona
pojistény az do vySe 100 000 eur a podléhaji stejnému rezimu ochrany vkladi, jako je
tomu v bankovnim sektoru. Spofic¢i ucet nabizi zuroc€eni vV rozmezi 2,15% po 3,70%,
které zavisi na sjednané vypovédni lhity. U zaroceni 2,15% je vypovédni lhiita 6 mésict, u
ziro¢eni 3,70% je vypovédni lhiita 5 let. Toto uroceni je nabizeno u vkladii od 20 000 K¢

po 600 000 K&, pfi vyssi ¢astce je samoziejmé nabidnut vyssi urok. (WPB Capital, ©2012)

12.7 Ceska sporitelna

Ceska spofitelna patfi mezi jednu z nejsilngjsi bank puisobici v Ceské republice. Ceska
spofitelna spada pod Rakouskou skupinu Erste Bank. Banka je zaméfena ptredevSim na
retailové bankovnictvi. Ceska spofitelna je podle hodnoceni amerického asopisu Global
misto z lofiského roku a prvni misto z roku 2010. Spotici et u CS ma v soudasnosti
bonus 1% k piivodni hodnoté troceni 0,50%, celkové uiroceni je tedy 1,5%. Na spofi¢im
iétu musi byt ulozeno nejméné 40 000 K&, aby klient ziskat zminény bonus 1%. (Ceska
spotitelna, ©2012a)

12.8 Fio banka

Fio banka, a.s. je pomémé novou ceskou bankou, ktera navazuje na UspéSnou
sedmndctiletou historii Finan¢ni skupiny Fio. Je ryze ¢eskym subjektem s ¢eskymi majiteli
a své sluzby poskytuje na téméf Sedesati pobockach po celé Ceské republice. Dalsi
¢innosti, kterymi se banka zabyva jsou investice - Fio banka je nejvétsim ceskym
obchodnikem s cennymi papiry zaméfenym na drobnou klientelu. Fio banka, a.s. je
akcionafem a jednim z nejvyznamnéjSich ¢lentt Burzy cennych papirit Praha. Na burze
RM-SYSTEM zprostiedkovava znagnou &ast viech obchodii s akciemi. Spofici et u Fio

banky se nazyva Spoftici ucet Fio konto, ktery je diroéen 1,25%. (Fio banka, © 2010)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 44

12.9 Komer¢éni banka

Komerc¢ni banka je matefskou spolecnosti Skupiny KB a je soucasti mezindrodni skupiny
Société Générale. Komeréni banka patii mezi pedni bankovni instituce v Ceské republice
aVvregionu stfedni a vychodni Evropy. KB je univerzalni bankou se Sirokou nabidkou
sluzeb v oblasti retailového, podnikového a investi¢niho bankovnictvi. Komercni banka
nabizi celkové tfi druhy spoficich u¢tu — KB spofici konto, KB spoftici konto BONUS, KB
Top spofici konto, ani u jednoho produktu ovsem Komer¢ni banka neinformuje na svych

strankéach o urocich. (Komer¢ni banka, © 2010)

12.10 UniCredit Bank

UniCredit Bank Czech Republic a.s. zah4jila svoji ¢innost na ¢eském trhu roku 2007.
Vznikla integraci dvou dosud samostatné pusobicich uspéSnych bankovnich domid HVB
Bank a Zivnostenské banky. V oblasti sluzeb pro privatni klientelu je UniCredit Bank
vyznamnym hra¢em na trhu privatniho bankovnictvi, cennych papirii, kreditnich karet
a hypoték. UniCredit od dubna nabizi novy spoftici u¢et PRIMA, kde je zhodnoceni 2,50%
ro¢né bez Zadnych poplatkt. Navic poskytuje garanci zhodnoceni do konce roku 2012.
(UniCredit Bank, © 2011)

12.11 Raiffesienbank

Raiffeisenbank a. s. ptisobi na ¢eském trhu od roku 1993, ovSem samotné jméno Raiffeisen
ma ve svété uz vice nez 140 letou tradici. Raiffeisenbank a. s. nabizi v Ceské republice
velké mnoZstvi bankovnich sluzeb pro soukromou i podnikovou klientelu. Cisté spofici
spofeni se nazyvad eKonto Plus, u tohoto produkt ovSem banka nesdéluje na svych
strankach troc¢eni. Dalsi spofici spofeni jsou v kombinaci s terminovanym tétem, coz je

rozebrano u terminovanych vkladi. (Raiffeisenbank, © 2008 — 2012)

12.12 GE Money Bank

GE Money Bank patii mezi nejvétsi ¢eské penéZni ustavy. Je univerzalni bankou, ktera
Bank nabizi celkem tfi spofici Gcty, a to: Spofici ucet Gold, Spofici ucet Optimal a Spofici
ucet Genius II. Prvni dva spofici Ucty jsou urofemy 1,80% rocné a rozdil v téchto
spoficich uctech je minimalni. Posledni spofici ucet nazvany Genius II je urcen pro klienty,

ktefi nechtéji menit svou banku a je iro¢en 1,40%. ( Ge Money CZ, © 2001 —2012)
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Tabulka 7 Piehled spoticich uéti v CR (vlastni zpracovani)

Banka, druistvo Nazev’svporlaho urok Vypo:: edni Poznamka
uctu lhita
Nutnost utratit u
Bez vypovédni obchodnika alespon
mBank eMax Plus 2,00% . 4 000 K¢ mésicné
Ihaty . ,
pres debetni nebo
kreditni kartu pro
plné droceni
Zuno - denni uroceni Spofeni 2,00% Bez WEOVédm’ Denni pfipisovani
lhaty arokd
Zuno - mésicni uroceni Sporeni plus 2,50% Bez vyp:ovedm WilETen pifisisevan
lhaty arokd
Equa bank Spofici ucet 2,30% Bez vyeovedm
Ihaty
Bez vpovédni Urok na spoficim
Air bank Sporici ucet 2,50% Ihéity uctu \f%dy mezi 3
nejvyssimi
PenézZni prostredky
na spoficim uctu
Ceska sporitelna Spofici ucet 1,50% Bez Ihlty musi byt mezi 40
000,- K¢ do 4 999
999,99 K¢
. Spotici ucet Fio .
Fio banka konto 1,25% Bez Ihity
. . Minimalni pocatecni
CsoB CSOB spofici ucet 1,10% 1den vklad ve vygi 5 000
K¢.
S v oy Bez vypovédni | Garanci trokové
UniCredit bank Spofici ucet PRIMA 2,50% Ihtity sazby do konce roku
2012
GE Money Bank Spofici uéet GOLD 1,80% Bez vyr:ovednl pFi zUstatku do 3 999
Ihaty 999,99 K¢
Vypovédni
WPB Capital WPB Spofici ucet | 2,15%-3,7% | Ihdta od 6 mé- | Urok pti vkladu 20
sici po 5 let | 000 K& - 600 000 K&
Vypovédni | BEhem spofeni m-
Zalozna Creditas Spofici ucéet 3,50% IhGita 36 mési- | Zete jednou vybrat
cl az 30 % z aktualniho

zUstatku

Komercni banka

KB spofici konto

Neni uvedeno

Bez vypovédni
Ihty

Minimalni pocatecni
vklad ve vysi 5 000
K¢.

Raiffeseinbank

eKonto Plus

Neni uvedeno

Bez vypovédni
Ihaty
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13 TERMINOVANE VKLADY

Terminované vklady patii mezi konzervativni formu investovani. Vyhodou vkladu je, ze
jsou pojistény pro piipad krachu ¢&i platebnich problémi bank. Uroky u terminovanych
vkladl jsou vyhodnéjsi nez u béznych uctu, ptesto jsou uroky pomérné nizké. Srovnani
terminovanych vkladi neni jednoduché, protoze na trhu existuje velkd nabidka
terminovanych vkladi, kdy se uroky 1isi na zédklad¢ doby trvani terminovanych vklada a
také na vysi uloZzenych prostiedkti a vypovédni lhiité. Pro srovnani terminovanych vklada
jsem vyuzil server mésec.cz, kdy jsem srovnal terminovany vklad na 1 rok pfi ulozeni
astky 100 000 K¢&. Pii uloZeni mensi &astky se tirok bud’ neméni ¢&i klesa. Cim delsi je
doba uloZeni penéZznich prostfedki tim zpravidla je vyssi Giroceni.

Tabulka 8 Piehled terminovanych aéta (MéSec.cz, © 1998 — 2012)

Finan¢ni instituce Nazev produktu Urok
Evropsko-ruska banka, a. s. ERB Terminovany vklad Fix 3,50%
WPB Capital, spofitelni druzstvo WPB terminovany vklad 2,80%
Evropsko-ruska banka, a. s. Terminovany vklad 3,30%
Pénézni diim, spotitelni druzstvo Terminovany vklad 1,70%
Artesa, sporitelni druzstvo Terminovany vklad STANDARD 3,20%
Postovni banka, a. s. Terminovany vklad 1,80%
Volksbank CZ, a. s. Terminovany vklad 1,50%
Raiffeisenbank, a. s. Terminované vklady 1,00%
Fio banka, a. s. Terminovany vklad s obnovou 1,65%
UniCredit Bank Czech republic, a. s. Terminovany vklad 0,95%
GE Money Bank, a. s. Terminovany vklad 1,10%
Waldviertler Sparkasse von 1842 AG Vkladovy ucet 1,30%
Postovni sporitelna Erséi"fs;minovany vklad na dobu 0,95%
Ceska spofitelna, a. s. Novy vkladovy tcet 0,60%
Raiffeisenbank im Stiffland eG pobocka e 0,85%
Cheb

Ceska spofitelna, a. s. Vkladovy tcet Premier 0,60%
Citibank Europe plc On-line terminovany vklad 0,97%
LBBW Bank CZ, a. s. Terminovany vklad 0,53%
PPF banka, a. s. Terminovany vklad 0,85%
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. l(lvlrség(])SuTerminovan}'/ vklad na dobu 0,85%
Komer¢ni banka, a. s. Kratkodobé terminované Gcty 0,60%
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Pokud srovname urokovou sazbu s inflaci (napfiklad leden 2012 1,9%, unor 2012 3,7%),
tak zjistime, ze krom¢ 4 terminovanych vkladi nam terminované vklady nepokryji ani
inflaci. V nasem pfipad¢é tedy nejvyhodnéjsi terminované vklad nabizi Evropsko-ruska
banka a Artesa a WPB Capital. Na misté je ale otazka, zda jsou v tomto piipadé penize
bezpecné ulozeny i pfes garanci.

UmysIné jsem vynechal ve srovnani dvé finanénich instituci, a to Zuno banku a zaloznu

Creditas, protoze ty bych chtél srovnat zvIaste.

13.1 Creditas

Zaloznu Creditas jsem zpracoval zvlast' zejména kvili vyhodnému zuroceni, které zalozna

nabizi. Ro¢ni uroceni je uvedeno v nésledujici tabulce.

Tabulka 9 Uro¢eni u zalozny Creditas (Creditas, 2012b)

Doba trvani Rocni urok
1 rok 3,00%
2 roky 3,30%
3 roky 3,50%
4 roky 4,00%

S terminovanymi vklady se nepoji Zzadné poplatky, kromé jediného, a to ve vysi 10 K¢ za
mésic za vedeni internetového bankovnictvi. Otazkou je, zda podstoupit riziko a uloZit
penézni prostfedky do takového typu financni instituce (i prestoze jsou vklady pojistény).

(Creditas, 2012b)

13.2 Zuno

Zuno banka vynikla kromé zajimavych urokid také zajimavych trikem na neplaceni
srazkové dané ve vysi 15% z ptipsanych urokt. Pokud uroky na spoteni nepiekroc¢i 6,99
korun denn¢, nepodléhaji zdanéni. Zuno na svych strankdch uvadi, Ze jeji novinka funguje
Vv praxi tak, ze pokud vaSe ziistatky na jednom spofeni nepievysuji v dany den 127 500
korun, nemusite z urokl, které vam vyplati, odvadét dan. Zuno jako jedind banka totiz
vypléci uroky denné, nikoliv mésicné, a tak se uzivatel dostane pod urok 6,99 korun denng.
Pokud ovSem mate vysi ¢astku na svém uctu nez vyse zminénych 127 500 korun, muzete Si

bezplatné oteviit dalsi terminovany vklad a ¢astku rozdélit. (ZUNO, © 2012b)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 48

Tabulka 10 Uroéeni terminovanych vklad u Zuna (ZUNO, © 2012b)

6 mésich 1 rok 2 roky 3 roky

2,00% 3,00% 2,40% 2,60%

Jak bylo zminéno, uroky z vkladi nejsou tro€eny za splnéni urcitych nalezitosti a ptipsany

urok ndm bude vyplacen v plné vysi.
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14 STATNI DLUHOPISY

o 24

zejména pak pokud jde o zemi OECD (pokud tedy nebudeme brat v potaz investice
napiiklad do feckych dluhopisii nebo do Spané€lskych dluhopis, kde jiz riziko nesplaceni
také vznikd). Ceské statni dluhopisy jsou v soudasné dob& povazovany jako velmi
bezpecna investice. V soucasnosti maji dlouhodobé Ceské statni dluhopisy velmi nizkou
urokovou sazbu — desetilety dluhopis mé uro€eni pfiblizné 3,85%, coz je velmi malo.
Kupftikladu USA, jedna z nejdivéryhodnéjSich zemi pro investice na svété, ma u svého
desetiletého statniho dluhopisu vynos asi 3,3%, je zde rozdil tedy pouze pil procenta ve
vysi urokd.

Vynosy ze statnich dluhopist jsou zdanény jako ostatni bankovni vynosy srazkovou dani
15%. Bézn¢ si ob¢an ovSem nemiize zakoupit statni dluhopisy (Ceské dluhopisy naposledy
vroce 1997), investor si muze ale statni dluhopisy pofidit jako soucast portfolia
investi¢niho nebo podilové fondu. V fijnu 2011 oviem méli ob&ané v Ceské republice
moznost Si zakoupit statni dluhopisy ve tfech moznych formach - jednolety diskontovany,
pétilety kuponovy a pétilety reinvesti¢ni. Nominalni hodnota téchto dluhopisiu byla jedna
koruna a obc¢an si mohl objednat dluhopisy od objemu 1000 K¢. Tyto dluhopisy si mohli
investofi zakoupit u Ceské spotitelny, CSOB a Komeréni banky. Dluhopisy byly uréeny
pouze pro ob&any CR i jiné statni p¥isluiniky, obéanské sdruzeni, nadace, cirkve, obecné

prospésné spolecnosti a zahrani¢ni neziskové spole¢nosti. (Malé penize, © 2012)

Jednolety dluhopis mél hruby urokovy vynos dvé procenta. U pétiletého kuponového
dluhopisu byl stanoven hruby turok v prvnim roce 0,85%, 1,5% v druhém roce, 3%
Vv tfetim roce, 4,5% ve Ctvrtém roce a 6% v patém roce. Efektivni Grok u tohoto dluhopisu
byl 3,09% ro¢n€. U reinvesti¢niho dluhopisu bylo stanoveno uroceni jako u kuponového
dluhopisu pouze s tim rozdilem, Ze vyplata Grok nebude probihat kazdy rok, ale az pfi
splatnosti. Pfipsané Uroky jsou tak reinvestovany a uroceny. V nasledujici tabulce 1ze vidét

detaily téchto variant:
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Tabulka 11 Varianty &eskych statnich dluhopist (MFCR, © 2011a)

Upisovaci obdobi 3.10.-1.11. 2011 3.10.-1.11.20112 |3.10.-1.11.2011
Datum emise 11.11.2011 11.11.2011 11.11.2011
Datum splatnosti 12.11.2012 11.11.2016 11.11.2016
Nominalni hodnota 1 ks 1Ke 1 K¢ 1 K¢
Emisni kurz 98% 100% 100%
Min. upisovany objem 1000 ks 1000 ks 1000 ks
Pofizovaci cena 1000 ks 980 K¢ 1000 K¢ 1 000 K¢
Max. upisovany objem bez omezeni bez omezeni bez omezeni
e, . rostouci pevna uro- rostouci pevna
Typ drocen diskont kovépsazba urokova Zazba
Vyplata Urokového vynosu pfi splatnosti 1x ro¢né pfi splatnosti
MozZnost predc¢asného splaceni ANO ANO ANO
Reinvestice Urokového vynosu NE NE ANO

Muze se zd4, ze Gdaje jsou neaktudlni a nemaji vliv pro sestaveni investicni portfolia
klientovi pro rok 2012. Udaje o statnich dluhopisech jsem uvedl zamémé, protoze dle
dostupnych informaci ma vlada v planu vydat statni dluhopisy opét v ¢ervnu tohoto roku,
pti¢emz by mély byt zachovany parametry dluhopisti z roku 2011. Kromé emise dluhopist
v Cervnu, je jesté v planu druhd emise na podzim. Celkové by se méli prodavat dluhopisy

Vv celkové vysi 40 miliard korun. (Malé penize, © 2012)

14.1 Slovenské dluhopisy

S nabidkou statni dluhopisii pro béZné obcany piislo také Slovensko. Jeho dluhopisy jsou
denominovany v eskych korunach. Tyto dluhopisy je mozné zakoupit u CSOB do 30. 4.
2012. Ke slovenskym statnim dluhopisim CSOB poskytuje zdarma Zivotni pojisténi pro
pfipad smrti nasledkem trazu zdarma s pojistnou ¢astkou az do vyse 500 000 K¢. Investor
si ale nemlze uplatit dailové ulevy vyplyvajici ze zivotniho pojisténi, protoZe pojisténi

nespliiuje zdkonné podminky pro uplatnéni.

Statni dluhopisy jsou na 3 roky a 5 mésict pfi ro¢nim ziroceni 2,43%, minimalni vklad je
30000 K¢. Celkové zhodnoceni je uvedeno ve vysi 8,48%. Co ale naleznete az na
prospektu, je tdaj o poplatcich, ktery je stanoven na 2% pii vstupu a dalSich 2% pied
koncem splatnosti. Vynosnost takovéhoto dluhopisu je tedy mensi, nez je tomu u béznych
spoficich gt Za téméf 3 a piil roku CSOB nabizi zirogeni celkem pouze 4,8%. (prospekt

CSOB)
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15 PODILOVE FONDY

Na ceském trhu je nepfeberné mnozstvi podilovych a investi¢nich fonda. Je odhadnuto, ze
na ¢eském trhu piisobi vice nez 1000 podilovych fondi. Je to zptisobené tim, Ze kazda
vetsi banka nema jeden nebo dva podilové fondy, ale ma podilovych fondi desitky nebo
dokonce stovky (piiklad CSOB), pii¢emz kazdy podilovy fond je zaméfen na jiné aktiva.
Portfolio podilového fondu by mélo byt vytvaieno z riiznych cennych papirti tak, aby
pokles hodnoty jednoho cenného papiru byl vyvazen rGstem hodnoty jiného. OvSem

V praxi tomu tak Casto nebyva.

Vyhodou podilovych listd je, Ze po Sesti mésicich od jejich drzeni se z vynost neplati
7adna dan, tato vyjimka se vztahuje pouze na fyzické osoby. Podilové fondy mohou mit jiz
pouze formu otevieného podilového fondu, kdy investor miize prodat svilij podil za trzni

hodnotu téméf okamzité. V kazdé smlouvé je uvedeno, kolik dni trva vyporadani obchodu.

Protoze v praci nemohu srovnavat vsechny podilového fondy, které jsou k dispozici
v Ceské republice, zvolil jsem si vybrané podilové fondy od Ceské spotitelny a CSOB.
Klient, kterému sestavuji finan¢ni portfolio, trval na podilovych fondech od Ceské
spofitelny, protoze ma v Ceskou spofitelnu divéru. Pro srovnani téchto fondi jsem zvolil
fondy od CSOB. CSOB totiz ptisobi v oblasti kolektivniho investovani fadu let a ma jiz

velkou zkuSenost s fizeni téchto fondi.
Jak jiz bylo v teoretické €asti napsano, podilové fondy mizeme rozdélit na:

- zajisténé fondy;

- fondy penézniho trhu;
- dluhopisové fondy;

- akciové fondy;

- SmiSené¢ fondy.

Na zékladé osobni schiizky s privatnimi poradci z CSOB a Ceské spofitelny

rozpracovavam podilové fondy, které mi byly doporuceny do portfolia.
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15.1 Podilové fondy CSOB

CSOB nabizi stovky podilovych fondt, do kterych miize investor stale vstoupit. Proto je
velmi tézké vybrat ten spravny podilovy fond pouze na zakladé prospektu uvedeného na
strankach CSOB. Proto vychazim z doporuéeného portfolia podilovych fondi.

Pro vyjadieni rizika je u fondi CSOB pouzita bézna stupnice rizikovosti 1 — 7. Pfi¢emz 1.

vvvvvvvv

Jednotlivé doporucené portfolia, které nesou nazvy ,Konzervativni®, ,,VyvazZeny*,
»Ristovy* a ,,Dynamicky* jsou sefazeny podle rizikovosti. Nejméné rizikové portfolio je
»Konzervativni“ a nejvice rizikové je ,,.Dynamické” portfolio. Cim je méné rizikové
portfolio, tim je vice investovano do nastroji penézniho trhu a trokovych nastroji. U
rizikovéjSich portfolii je vice investovano do akcii a poptipadé do komodit a alternativni

investic. Vysledky jednotlivych fondu jsou jiz po odeéteni spravcovského poplatku.

15.1.1 Konzervativni portfolio

V konzervativnim portfoliu je investovano zejména do statnich pokladni¢nich poukazek,
statnich dluhopisti, instrumentll penézniho trhu a malou ¢asti také do akcii. Rozlozeni

portfolia je na nasledujicim grafu.
Doporucen¢ konzervativni portfolio je sestaveno:

Tabulka 12 Slozeni Konzervativniho portfolia (prospekt CSOB)

Nazev podilového fondu Podil
Depozita + KBC Multi Interest cash CSOB CZK 20%
KBC Multi Interest CSOB CZK Medium 10%
CSOB Konzervativni fond 25%
CSOB Multiinvest 15%
Zajisténé fondy v CZK 20%
CSOB Portfolio pro kvéten 90 10%
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B depozita a PT
m Urokové nastroje

Akciova slozka

KBC Multi Interest cash CSOB CZK

Graf 4 Slozeni Konzervativniho portfolia (prospekt CSOB)

Podilovy fond investuje do korunovych instrumentd s pevnym urofenim, zejména do

investi¢nich nastrojii penézniho trhu. Jde o velice konzervativni fond s nizkou volatilitou.

Fond investuje zejména do euroobligaci s kratkou dobou splatnosti, statnich pokladni¢nich

poukazek a depozit.

Fond je ohodnocen 1. stupném rizika, tedy tim nejniz§im rizikem. Vstupni poplatek u

fondu je 0,2% a ro¢ni poplatek za obhospodafovani je 0,7%. Fond funguje jiz od 3. 4.

2000, proto lze dlouhodobé srovnat vynosnost tohoto fondu, coz ukazuje nasledujici

tabulka. (CSOB, © 2012a)

Tabulka 13 Vykonnost podilového fondu KBC Multi Interest cash CSOB CZK (CSOB, © 2012a)

Udaje v .. | 3mési- | 6mési- | 1rok | 2roky | 3roky | 4roky | 5let 7 let 10 let od
% 1 mésic ce ci (0.a) (0.2) (0.2 vzniku
p.a. p.a. pa) | (pa) (p-a) (pa) | (pa) (b.a)
V CzZK 0,16 0,41 0,39 0,33 0,44 1,52 1,23 141 1,44 1,75 2,19

KBC Multi Interest CSOB CZK Medium

Tento podfond investuje zejména do dluhopisti v Ceskych korunach, fond ale muze také

investovat do jinych dluhopisi denominovanych v jinych ménach (zejména v EUR).

Podfond je zaméfen zejména na podnikové dluhopisy, ale investuje také do statnich

dluhopisii, kde podil investic dosahuje 20%.
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Fond je ohodnocen 2. stupném rizika. Vstupni poplatek je stanoven na 0,2% a ro¢ni

poplatek za obhospodafovani je 0,6%. (CSOB, © 2012b)

Tabulka 14 Vykonnost podilového fondu KBC Multi Interest CSOB CZK Medium
(CSOB, © 2012b)

(udaje v 1 mesic | 3 mesice | 6 mesici 1 rok 2 roky 3 roky 4 roky 5 let 7 let Od vzni-
%) (p-a) (pa) (p-a) (p-a) (p-a) (pa) | ku(pa)
v CZK 0,46 2,33 2,23 2,18 1,8 3,76 2,33 2,22 2,03 1,83

CSOB Konzervativni fond

Jedna se o fond fondd, kdy tento fond investuje zejména do ostatnich fondl (vcetné fonda
skupiny KBC). Cizoménova aktiva v portfoliu jsou zajisténa proti ménovému riziku stejné
jako u ostatnich fondu. U tohoto fondu je pfedpoklad mirného pievySeni vynost oproti

vynosiim z terminovanych vkladii. Doporuc¢eny investi¢ni horizont je vV rozmezi 2-3 roky.

Fond je ohodnocen 2. stupném rizika. Vstupni poplatek je 1% a rocni poplatek je 0% u
fondti z KBC a 1% z ostatnich aktiv. (CSOB, © 2012c)

Tabulka 15 Vykonost CSOB Konzervativniho fondu (CSOB, © 2012c)

(0daje v | mésic 3 mési- | 6 mési- | 1rok 2roky | 3roky | 4roky 5 let 7 let 10 let | Od vzni-
%) ce cil (pa) | (pa) | (pa) | (pa) | (pa) | (pa) | (pa) | ku(pa)
vCzZK | -0,12 1,5 1,44 1,87 1,65 3,9 1,7 1,12 1,65 2,54 2,52
CSOB Multi Invest

Jedna se o fond fondi, coZ znamen4, Ze fond investuje do jinych fondd, které investuji do
oblasti penézniho trhu, dluhopisti a akcii. Fond je vhodny pro konzervativné smyslejici

klienty.

Fond je ohodnocen 2. stupném investicniho rizika. Vstupni poplatek u tohoto fondu je
0,5%. Poplatek za spravu je uétovan z aktiv fondu ze skupiny CSOB/KBC 0,25 % a z
ostatnich aktiv fondu 0,75 %. (CSOB, © 2012d)

Tabulka 16 Vykonnost CSOB Multi Investu (CSOB, © 2012d)

(0daje v %) | 1lmesic | 3 mésice | 6 meésici | 1rok (p.a.) | Od vzniku (p.a.)

v CZK -0,15 0,31 0,03 -1,28 -1,36
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Zajisténé fondy v CZK

Z internich prospektll nelze jednoznacné urcit, o jaky zajisténé fondy se jednd. Na
strankaich CSOB jsem nalezl v nabidce vice nez 100 zajisténych fondd, pfi¢emz

Vv prospektu neni fond specifikovan.

CSOB Portfolio Pro kvéten 90

Jednd se o pomérné novy fond, ktery je tvofen nasledovné: akciova slozka 30%,

dluhopisova slozka 45%, alternativni investice 5% a instrumenty penézniho trhu 20%.

Fond je ohodnocen 2. stupném rizika. Vstupni poplatek je stanoven na 2% a ro¢ni poplatky
jsou 0,5% z aktiv fondu ze skupiny CSOB/KBC a z ostatnich aktiv 1,50%. (CSOB,
© 2012¢)

Tabulka 17 Vykonnost CSOB Portfolio Pro kvéten 90 (CSOB, © 2012¢)

(4daje v %) 1 mésic 3 mésice 6 mésicu

v CZK -0,38 2,26 3,04

15.1.2 Vyvazené portfolio

Jedna se o trochu rizikovéjsi portfolio investic, nezZ tomu bylo u ,konzervativniho portfolia,
ptesto stale v portfoliu prevladaji urokové nastroje, které jsou v rozsahu 60% z celkového
portfolia. Druhou nejvétsi slozku portfolia tvofi akciova slozka 25% a po 5% jsou

zastoupeny realitni investice, alternativni investice a depozita a PT.
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m Urokové nastroje

B Akciova slozka
Realitni investice

B Alternativni investice

W Depozita a PT

Graf 5 Slozeni Vyvéazeného portfolia (prospekt CSOB)

Slozeni tohoto portfolia je nasledujici:

Tabulka 18 SloZeni Vyvazeného portfolia od CSOB (prospekt CSOB)

Nézev podilového fondu Podil
Depozita + KBC Multi Interest cash CSOB CZK 5%

KBC Multi Interest CSOB CZK Medium 20%
CSOB Vyvazeny fond 25%
Zajisténé fondy v CZK 20%
CSOB Akciovy mix 10%
CSOB Portfolio Pro kvéten 90 15%
CSOB Komoditni fond 5%

Podilové fondy Multi Interest cash CSOB CZK, KBC Multi Interest CSOB CZK Medium,
Zajisténé fondy v CZK a CSOB Portfolio Pro kvéten 90 byly jiz piedstaveny

v Konzervativnim portfoliu, proto se k témto fondlim jiz nebudu vracet.
CSOB Vyvazeny fond

Jedna se o smiSeny fond, ktery investuje zejména do ostatnich fonda (véetné fondl skupiny
KBC). Cilem tohoto fondu je dosazeni priimérného vynosu ptevysujici vynos béznych
bankovnich vkladii o nékolik procent. Hodnota investice ve stfednédobém casovém
horizontu by neméla klesat. Investovani do tohoto fondu je doporu¢ovano nejméné na 3

roky.
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Fond je ohodnocen 2. stupném rizika. Vstupni poplatek ¢ini 1,5% a ro¢ni poplatek za
obhospodatovéni je 0% z fondtt KBC, 1% z ostatnich aktiv %. (CSOB, © 2012f)

Tabulka 19 Vykonnost CSOB Vyvazeného fondu (CSOB, © 2012f)

L - " ., .| 1rok | 2roky | 3roky | 4roky | 5 let 7let | 10 let | Od vzni-
(Gdaje v %) 1 mésic | 3 mésice | 6 mésicl (0.a) 0a) | ®a) | (pa) ®a) | 0a) | (pa) | ku(a)
v méné fondu -0,25 3,27 5,99 0,13 1,92 6,9 0,46 -0,58 | 1,07 | 1,14 0,15
CSOB Akciovy mix

Zaméteni fondu je zejména na akcie obsazené v indexech S&P500, PX, EuroStoxx, Nikkei
225 a FTSE 100. Fond je ur€en pro investory, ktefi vyhleddvaji moZnost vysokého
zhodnoceni a jsou ochotni postoupit riziko akciovych trhil. Investovani do tohoto fondu je

doporucovano na vice nez 7 let.

Rizikovost fondu je ohodnocena na stupeni 6, tedy druhym nejvétsim. Poplatky u tohoto
fondil jsou trochu vétsi, a to vstupni poplatek 2,5% a poplatek za obhospodatovani 2%.

Vynosnost fondu ukazuje nasledujici tabulka. (CSOB, © 20129)

Tabulka 20 Vykonnost CSOB Akciového mixu (CSOB, © 2012g)

(0daje v %) | 1 mésic | 3 mésice | 6 mesich

(pa) | (pa) | (pa) | (pa) | (pa) | (pa) (pa)

1rok | 2roky |3roky | 4roky | 5let 7let | Odvzniku

v CZK 1,3 8,03 19,37 -2,09 1,69 | 14,08 | -569 | -7,29 | -1,53 1,99

CSOB komoditni fond

Jak uz samotny ndzev napovida, tak fond je zaméfen zejména na investice do komodit a to
na: rostlinny olej, ropu, benzin, topnou naftu, dobytek, vepfové maso, pSenici, kukufici,
soju, sojovy olej, hlinik, méd’, zinek, nikl, zlato, stfibro, cukr, bavlnu, kdvu. Fond miize ale
také investovat do akcii a cennych papirl, které reprezentuji cenovy vyvoj na trhu

komodit.

Rizikovost fondu je 6. stupen. Vstupni poplatek je 2,5% a poplatek za hospodaieni je
stanoven na 1,35%. Na nasledujici tabulce lze vidét, Ze tento fond neni moc Uspésny,

pramérné roéni zhodnoceni je — 15%. (CSOB, © 2012h)
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Tabulka 21 Vykonnost komoditniho fondu (CSOB, © 2012h)

1 rok 2roky | 3roky | Odvzniku
(p-a) (p.a) (p.a) (p.a.)
v CZK -3,96 -1,2 1,12 -19,14 -0,9 5,57 -14,97

(tdaje v %) I mésic | 3 mésice | 6 mesici

15.1.3 Ruiistové portfolio

Hlavni slozku tohoto portfolia tvoii akciova slozka 45%, urokové néstroje 40%, maly podil
po 5% tvoti slozka depozita a PT, alternativni investice a realitni investice. SloZeni

portfolia je zobrazeno v nasledujicim grafu

5% 5%

m Urokové nastroje

B Akciova slozka
Depozita a PT

M Alternativni investice

M Realitni investice

Graf 6 Slozeni Riistového portfolia (prospekt CSOB)

Tabulka 22 SloZeni Ristového portfolia (prospekt CSOB)

Nazev podilového fondu Podil
Depozita + KBC Multi Interest cash CSOB CZK 5%
KBC Multi Interest CSOB CZK Medium 10%
Zajisténé fondy v CZK 25%
CSOB Komoditni fond 5%
CSOB Akciovy mix 15%
CSOB Ruistovy fond 25%
CSOB Cesky Akciovy (PX) 10%
CSOB Realitni Mix 5%
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CSOB Riistovy fond

Opét se jedna o fond fondu, kdy tento fond hleda pfilezitosti investic v ostatnich fondech.
Fond ma za cil dosahovat vyssi vykonnosti nez je tomu u vkladi u bank. Doporucena

investi¢ni doba je 5 let.

Rizikovost tohoto fondu je stanovena na 3. stupeii. Vstupni poplatky jsou 1,5% a poplatky
za obhospodaiovani jsou 0% z fondi KBC, 1% z ostatnich aktiv. Vynosnost ukazuje

nasledujici tabulka. (CSOB, © 2012i)

Tabulka 23Vykonnost CSOB Riistového fondu (CSOB, © 2012i)

(tdaje v %) 1 3 mési- 6 mésicit 1rok | 2roky | 3roky | 4roky 5 let 7 let 10 let Od vzni-
0 ~
mésic ce (pa) | (pa) | (pa) | (pa) | (pa) | (pa) | (pa) | ku(pa)
Vf;ﬁf -1,06 | 342 9,09 | -1,97 | 149 864 | -122 | -266 | 039 | -0,02 1,41

CSOB Cesky akciovy (PX)

Fond je zamétfeny, jak jeho nazev napovidd, na investice do ceskych akcii,
obchodovatelnych na prazské burze. Veskeré dividendy ziskané z akcii v portfoliu jsou
opétovné reinvestovany. Proto tento fond miize v dlouhodobém horizontu piekonat svou

vykonnosti ¢esky akciovy index. Tento fond je spravovan pasivné.

Stupen rizika u tohoto fondu bylo ohodnoceno na 5. stupeil. Vstupni poplatek je uctovan
V hodnoté 2% vkladu a poplatek za obhospodatovani v hodnoté 1%. Fond funguje pouze
od 5. 10. 2011, proto je vykonnost lze zhodnotit pouze zpétnd za 6 mésict. (CSOB,
©2012j)

Tabulka 24 Vykonnost fondu CSOB Cesky akciovy (PX) (CSOB, © 2012j)

(tdaje v %) 1 mésic 3 mésice 6 mésict
v CZK -5,98 4,28 0,42
CSOB Realitni Mix

Fond investuje do cennych papir, jejiz emitenti jsou zaméfeni na oblast realit a
developmentu. Fond investuje do spolecnosti plsobicich jak na evropském tak na
americkém realitnim trhu (20% stfedni a vychodni Evropa, 40% zapadni Evropa, 40%

USA). Fond je zabezpecen prtio ménovému riziku.
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Vstupni poplatek je trochu vyssi a to 2,5%, poplatek za obhospodarovani fondu je 1,5%.
Vynosnost fondu je od po¢atku fungovani v praméru — 10,61%. (CSOB, © 2012k)

Tabulka 25 Vynosnost CSOB Realitniho mixu (CSOB, © 2012k)

1 rok 2 roky 3 roky 4 roky 5 let Od vzniku
(pa) (pa) (pa) (pa) (p.a) (p.a)

(adaje v %) 1 mésic | 3 mésice | 6 mésict

v CZK 1,13 6,72 15 -16,04 -5,13 16,22 -12,48 -17,34 -10,61

15.1.4 Dynamické portfolio

Dynamické portfolio je zamétené piedevsim na akcie, celkovy podil investic do akcii tvoii
70%. Zbylych 30% prostiedkil je investovano do realitnich investic, urokovych nastroju,

depozit a PT a alternativnich investic. (prospekt CSOB)

5% 5%

B Akciova slozka

M Realitni investice
Urokové nastroje

B Depozita a PT

m Alternativni investice

Graf 7 Slozeni Dynamického portfolia (prospekt CSOB)

CSOB Dynamicky fond

Jedna se o fond fondu, tento fond investuje do jinych fond( (véetné fondl skupiny KBC).

Doporuceny investi¢ni horizont je 7 let.

Fond je zafazen do 4. stupné rizika. Vstupni poplatek si CSOB uétuje ve vysi 1,5% a roéni

poplatky za spravu jsou 0% z fondi KBC, 1% z ostatnich aktiv. (CSOB, © 20121)
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Tabulka 26Vykonnost fondu CSOB Dynamicky fond (CSOB, © 20121)
(tdaje v %) | 1 mési 3 mési- | 6mési- | 1rok | 2roky | 3roky | 4roky 5 let 7 let 10 let | Od vzniku
daje v S e ci | (pa) | (pa) | (pa) | (pa) | (pa) | (pa) | (pa) | (pa)
wmene | 133 | 49 | 141 | 422 | 093 | 1071 | 317 | 467 | 06 | -144 | -362
ondu

CSOB Akciovy fond — BRIC

Zkratka BRIC — je zkratka rozvijejicich se zemi — Brazilie, Rusko, Indie a Cina. A pravé

do téchto zemi fond investuje. Je odhadnuto, Ze podil ekonomik BRIC na globalni

ekonomice se v ptistich 20ti letech zdvojnasobi z 10% na 20%.

Vstupni poplatek je celkem vyssi — 2,5%, ro¢ni poplatek za spravu je stanoven na 1,5%.

Vynosnost fondu Ize sledovat na nasledujici tabulce. (CSOB, © 2012m)

Tabulka 27 Vykonnost fondu CSOB Akciovy fond — BRIC (CSOB, © 2012m)

s . . | 3mé&si- | 6 mési- | 1rok | 2roky | 3roky | 4roky | Od vzni-
0
tdaje v %) I mésic ce cu (p.a.) (p.a.) (p.a) (p.a) | ku(p.a)
v mén¢ fondu | -7,41 1,05 19,48 | -12,94 | -5,94 11,01 -1,59 -7,2

CSOB Akciovy fond — Vodniho bohatstvi

Jedna se o akciovy fond orientujici se na odvétvi vazané na vodu. Investice jsou provadény

do firem zabyvajici se napiiklad odsolovanim, ¢i$téni, dodavkami vody apod. Minimalni

podil téchto akcii v portfoliu je 75%.

Fond spadé do 6. stupné rizika. Vstupni poplatek je 2,5% a ro¢ni poplatek za vedeni 1,3%.
(CSOB, © 2012n)

Tabulka 28 Vykonnost fondu CSOB Akciovy fond — Vodniho bohatstvi (CSOB, © 2012n)

udaje v %) 1 mésic | 3 mésice | 6 mesict 1 rok 2 roky 3 roky 4 roky Od vzniku
(p-a) (p-a) (p-a) (p-a) (p-a)
v CZK -0,18 10,13 21,51 1,32 3,99 13,18 -1,97 -5,66
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15.1.5 Zhodnoceni sestavenych portfolii

Pro zhodnoceni doporudovanych fondtt CSOB jsem vypoéitat vynosnost za posledni rok na
zakladé udajt, které uvadi CSOB u jednotlivych fondd. I kdyz si uvédomuji, Ze je to
ekonomicky nespravné pocitat vynosnost jenom za jeden rok, protoze investice jsou
dlouhodoba zalezitost a zaroven je u jednotlivych titul velkd volatilita, ktera mtize
kratkodob¢& negativné ovlivnit vysledek hospodafeni, pfesto mne velice zajimalo, jak by
investor za rok zhodnotil své finance, kdyby investoval do doporu¢enych portfolii od
CSOB v minulém roce. Vstupni poplatek jsem vydélil 5, protoze piedpokladam dobu
investice 5 let. Pti vypoctu také vychazim z piedpokladu jednorazového vkladu na zacatku
obdobi. Uvédomuji si, ze u podilovych fondi se investuji postupné mensi ¢astky na snizeni
rizika, ale v tomto piipad¢, by se vynosnost velice tézce vypocitala. V modelovém piikladu

pocitdm se vstupni investici 100 000 K¢ vzdy do kazdého doporucovaného portfolia.
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Tabulka 29 Vypocet vykonnosti Konzervativniho portfolia za rok 2011(vlastni zpracovani)

, e, Prepocetny , ‘.

Nazev podilového fondu Podil | Vklad v K¢ Vstupni | Prep OCI,t any roent vstupni poplatek Vynosnost i:ondu Vypocet aroka*** Rocni .

poplatek | vstupni poplatek v K& za posledni rok zhodnoceni
s MBS G Ee 20% | 20000 0,20% 0,04% 8 0,26% 52 44
KBC Multi Interest CSOB CZK Medium [ 10% 10 000 0,20% 0,04% 4 2,18% 218 214
CSOB Multiinvest 15% 15 000 0,50% 0,10% 15 -1,28% -192 -207
Zajisteéné fondy v CZK* 20% 20 000 X X X X X X
CSOB Portfolio pro kvéten 90 10% 10 000 2,00% 0,40% 40 3,04%** 304 264
Celkem 100% X X X 117 X 849,5 732,5

* Nelze ur¢it o jaky presn¢ jde fond
** Udaj je za poslednich 6 mésicti

*** Pro jednoduchost se pocita s plnou investovanou ¢astkou bez odecteni vstupnich poplatkt

Pro vypocet zhodnoceni investice vychazime z ¢astky 80 000 K¢ (20 000 K¢ bylo vlozeno do zajisténého fondu, u kterého nezname vynosnost). Piipsané
ztroceni po odecteni zprimérovaného ro¢niho poplatku za rok 2011 by ¢inilo 732,5 K&. Ro¢ni zhodnoceni by tedy bylo po piepocteni 0,9156%.
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Tabulka 30 Vypocet vykonnosti Vyvazeného portfolia (vlastni zpracovani)

Piepocetny

. o | Vkladv | Vstupni | Pfepocitany ro¢ni . Vynosnost fondu o Ro¢ni
Nazev podilového fondu Podil K¢ poplatek | vstupni poplatek vstupx: Ip((éplatek za posledni rok Vypocet uroku shodnoceni
lc);?l)émta + KBC Multi Interest cash CSOB 50 5000 0,20% 0,04% 2 0,26% 13 11
KBC Multi Interest CSOB CZK Medium 20% | 20000 0,20% 0,04% 8 2,18% 436 428
CSOB Vyvazeny fond 25% | 25000 1,50% 0,30% 75 0,13% 32,5 -42,5
Zajisténé fondy v CZK* 20% | 20000 X X X X X X
CSOB Akciovy mix 10% | 10000 2,50% 0,50% 50 -4,18% -418 -468
CSOB Portfolio Pro kvéten 90 15% | 15000 2% 0,40% 60 3,04%** 456 396
CSOB Komoditni fond 5% 5000 2,50% 0,50% 25 -19,14% -957 -982
Celkem 100% | 100 000 X X 220 X -437,5 -657,5

*Nelze urcit o jaky presné jde fond
** Udaj je za poslednich 6 mé&sict

*** Pro jednoduchost se pocita s plnou investovanou ¢astkou bez odecteni vstupnich poplatkt

Pro vypocet zhodnoceni investice vychazime z ¢astky 80 000 K¢ (20 000 K¢ bylo vloZeno do zajisténého fondu, u kterého nezname vynosnost).

Pfipsané zuroceni po odecteni zprimérovaného ro¢niho poplatku za rok 2011 by ¢inilo -657, SK¢. Roéni zhodnoceni by tedy bylo -0,82%.
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Tabulka 31 Vypocet vykonnosti Ristového portfolia za rok 2011 (vlastni zpracovani)

Vynosnost

Nazev podilového fondu Podil Vkl?g v p?;s;ral;gli( lz/iiﬁgiiit:?;g:iﬁi Rot?l:i ‘? ;)(péla- fondurza Vypocet troki*** zh(}}l(:léoncl’eni
posledni rok
lgngozita + KBC Multi Interest cash CSOB 5% 5000 0,20% 0,04% 2 0,26% 13 11
KBC Multi Interest CSOB CZK Medium 10% 10 000 0,20% 0,04% 4 2,18% 218 214
Zajisténé fondy v CZK* 25% 25 000 X X X X X X
CSOB Komoditni fond 5% 5000 2,50% 0,50% 25 -19,14% -957 -982
CSOB Akciovy mix 15% 15 000 2,50% 0,50% 75 -2,09% -313,5 -388,5
CSOB Riistovy fond 25% 25000 1,50% 0,30% 75 -1,97% -492.,5 -567,5
CSOB Cesky Akciovy (PX) 10% | 10000 2% 0,40% 40 0,42%** 42 2
CSOB Realitni Mix 5% 5000 2,50% 0,50% 25 -16,04% -802 -827
Celkem 100% | 100 000 X X 246 X -2292 -2538

*Nelze urcit o jaky presné jde fond
** Udaj je za poslednich 6 mésict

*** Pro jednoduchost se pocita s plnou investovanou ¢astkou bez odecteni vstupnich poplatkt

Pro vypocet zhodnoceni investice vychazime z ¢astky 75 000 K¢ (25 000 K¢ bylo vloZeno do zajisténého fondu, u kterého nezname vynosnost).

Pfipsané zuroceni po odecteni zprimérovaného ro¢niho poplatku za rok 2011 by ¢inilo -2538 K¢. Ro¢ni zhodnoceni by tedy bylo -3,38%.
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Tabulka 32 Vypocet vykonnosti Dynamického portfolia za rok 2011 (vlastni zpracovani)

Vynosnost

Vstupni | Piepoditany ro¢ni |Ro¢ni po- |fondu za po- Ro¢ni
Niazev podilového fondu Podil | Vklad v K¢ | poplatek | vstupni poplatek platek v K¢ | sledni rok Vypocet uroku*** | zhodnoceni
Depozita + KBC Multi Interest cash CSOB 506
CZK 5000 0,20% 0,04% 2 0,26% 13 11
Zajiéténé fOIldy A% CZK* 15% 15 000 X X X X X X
CSOB Cesky Akciovy (PX) 10% | 10000 2% 0,40% 40 0,42%** 42 2
CSOB Akciovy mix 25% 25 000 2,50% 0,50% 125 -2,09% -522,5 -647,5
CSOB Komoditni fond 5% 5 000 2,50% 0,50% 25 -19,14% -957 -982
CSOB Realitni Mix 5% 5000 2,50% 0,50% 25 -16,04% -802 -827
CSOB Dynamicky fond 20% 20 000 1,50% 0,30% 60 -4,22% -844 -904
CSOB Akciovy fond - BRIC 10% 10 000 2,50% 0,50% 50 -12,94% -1294 -1344
CSOB Akciovy fond - Vodniho bohatstvi 5% 5000 2,50% 0,50% 25 1,32% 66 41
Celkem 100% | 100 000 X X 352 N -4298,5 -4650,5

*Nelze urcit o jaky presné jde fond
** daj je za poslednich 6 mésicl

*** Pro jednoduchost se pocita s plnou investovanou ¢astkou bez odecteni vstupnich poplatki

Pro vypocet zhodnoceni investice vychazime z ¢astky 85 000 K¢ (15 000 K¢ bylo vlozeno do zajisténého fondu, u kterého nezname vynosnost).

Ptipsané zaroceni po odecteni zprimérovaného ro¢niho poplatku za rok 2011 by ¢inilo -4650,5K¢. Ro¢ni zhodnoceni by tedy bylo -5,47%.
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15.2 Podilové fondy Ceské spoFitelny

Stejné jako CSOB méa Ceska spofitelna nepieberné mnozstvi podilovych fondd a
investi¢nich mozZnosti. V praci rozebiram pouze produkty, které mi byly ptimo doporuceny
pro klienta po osobni schiizce s privatnim poradcem Ceské spofitelny. Pro pana X, pro
kterého sestavuji investi¢ni portfolio, mi byly doporuceny dva smiSené investi¢ni fondy -
Vyvazeny mix FF, Osobni portfolio 4 a dale dvé portfolia seskladané z dluhopisovych

podilovych fondi, akciovych fondl a fondu zaméteného na alternativni investice.

Do 30. ¢ervna 2010 musi vSechny fondy vyuzivat sedmistupiiovou rizikovou skalu. U
CSOB je 7stupiiova $kala jiz vyuzivana. Ceska spofitelna ale u svych produktd stale uvadi
svou pitvodni 4stuptiovou Skalu. Proto ptikladam tabulku znazornujici pievod rizikovosti
mezi jednotlivymi Skalami

Tabulka 33 Rizikova $kala Ceské spofitelny (prospekt Ceské spofitelny)

dstupiiova Ekila Profil kilenta Tstupfiova Ekila

i
1 1

2
2 2 3

4
3 3

5

6
4 4

T

15.2.1 Vyvazeny mix FF

Fond je vhodny pro investory, ktefi hledaji ve stfednédobém investiénim horizontu
vyvazenou investici prostiednictvim jednoho fondu. Siroka a vyvaZzena diverzifikace mezi
nastroje penézniho trhu, dluhopisy a akcie nabizi velmi zajimavy potencial pro rast fondu.
Kolisani hodnoty podilového fondu je mirné vyssi, ale pii dodrZzeni doporuceného
investi¢niho horizontu miiZe tato investice nabidnout zajimavy vynos.

Minimalni investice je 100 K¢&, vstupni poplatek je 1,00%, poplatek za obhospodatovani

fondu je stanoven na 1,3%. Poplatek za obstarani prodeje je 0%. Stupen rizika fondu je

stanoven na 3. stupef (Stupnice 1-4). (prospekt Ceské spofitelny)
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RozlozZeni investic ve fondu podle aktiv je nésledujici:

Tabulka 34 RozloZeni investic u Vyvazeného mixu FF (prospekt Ceské spofitelny)

Dluhopisy 62,62%
Akciové trhy 30,64%
Penézni trh 6,74%

Struktura portfolia podle odvétvi:

Tabulka 35 Slozeni portfolia podle odvétvi (prospekt Ceské spofitelny)

Trh statnich dluhopisii 34,24%
Trh korporatnich dluh. investi¢niho stupné 14,99%
Trh dluhopist rozvijejicich se ekonomik 10,11%
Penézni trh 6,74%
Trh vysoce uro€enych korporatnich dluh 3,28%

Vykonnost tohoto fondu miizeme vidét v nasledujici tabulce:

Tabulka 36 Vykonnost podilového fondu Vyvazeného mixu (Ceska spofitelna, © 2012b)

Obdobi YTD (p.a)|6m(p.a)| 1r(p.a) | 3r(p.a.) | 5l (p.a.) | 10let(p.a.) | odzal. (p.a.)

Vykonnost v % 4,88 6,06 -0,82 7,88 -1,39 1,2 1,56

15.2.2 Osobni portfolio 4

Vykonnostnim cilem fondu je pfekonat vynosnost statnich dluhopisit CR prostiednictvim
investic do dluhopisii a mensiho podilu akcii. Jednd se o fond se stfednédobou dobou
investovani. Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji vyuzivat ristovych trendi na
rizikov§jSich trzich, ale chtéji minimalizovat ztraty pfi jejich poklesech. Fond se zabyva
investovani do penézniho trhu, dluhopisového, akciového a alternativnich investic
(komodity, reality). V zavislosti trzniho vyvoje fond aktivné méni strukturu jednotlivych
aktiv v portfoliu fondu. Fond usiluje, aby kazdé Ctyfi roky byl ochranén investovany
kapital (ale bez formalni garance) na urovni 100 % investic. Fond se dale snazi, aby
maximalni ztrata béhem jednoho roku neptesdhla 3%. Meénové riziko je zcela zajiSténo,

takze ménové vykyvy nemayji vliv na vykonnost fondu, jako u jinych fonda

Vstupni poplatek u tohoto fondu je 1,5%, spravcovsky poplatek je 1%. Fond je ohodnocen
2. stupném rizika. (stupnice 1-4). (prospekt Ceské spofitelny
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Struktura portfolia podle typu aktiv:

Tabulka 37 Struktura Osobniho portfolia 4 (prospekt Ceska spofitelny)

Statni dluhopisy 50,65%
Penézni trh a ostatni 42,70%
Korporatni dluhopisy 5,52%
Alternativni investice 0,40%
Dluhopisy emerging markets 1,13%

Vykonnost fondu:

Tabulka 38 Vykonnost podilového fondu Osobni portfolio 4 (Ceska spotitelna, © 2012c)

Obdobi YTD (p. a)

6m (p. a.)

Ir(p.a)

3r(p.a.)

51 (p. a)

10 let (p. a.)

od zal. (p. a.)

Vykonnost v % 1,08

0,41

-0,13

X

X

X

2,77

15.2.3 1. Sestavené portfolio

Jedna se o modelové portfolio s rizikovym stupném 2,6. Portfolio je slozené nasledovné:

Tabulka 39 Privatné sestavené portfolio (prospekt Ceské spofitelny)

Investicni produkt Podil | Typickd rizikova | RV MP
vaha produktu

SPOROINVEST 10% 1 0,1
SPOROBOND 40% 2 0,8
CS korporatni dluhopisovy 10% 3 0,3
HIGH YIELD dluhopisovy 5% 3 0,15
SPOROTREND 10% 4 0,4
TOP STOCKS 10% 4 0,4
AIterrllatlvnl investice - CS nemovi- 15% 3 0,45
tostni fond

Vysledna RV MP 2,6

SPOROINVEST

Jedna o fond zaméteny na investice do kratkodobych dluhopisii. Fond je uréen zejména pro

investory, ktefi si pfeji dosdhnout lepSiho zhodnoceni nez u terminovanych vkladi, ovsem

investofi pfi negativnim vyvoji mohou dosdahnout i mensi kratkodobé ztraty. Portfolio
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fondu tvoti zejména dluhopisy s variabilnim nebo pevnym kupoénem, které jsou ve vetsSing

ptipadli nakupovany se zdmérem zdrzeni do splatnosti.

Vstupni poplatek je 0,10%, ro€ni spravcovsky poplatek je stanoven na 0,60%. Doporuceny

investiéni horizont rok a vice.
Struktura portfolia podle typu aktiv:

Tabulka 40 Struktura portfolia SPOROINVESTU (Ceska spotitelna, © 2012d)

Dluhopisy s variabilnim kuponem 52,53%
Dluhopisy s pevnym kuponem 8,81%
Podilové listy 0,70%
Depozita 22,06%
Pokladni¢ni poukazky 15,90%

Primérna vynosnost fondu je v nasledujici tabulce:

Tabulka 41 Vykonnost fondu SPOROINVEST (Ceska spotitelna, © 2012d)

Obdobi YTD(p.a)| 6m(p.a) [1r(p.a)| 3r(p.a) | 5l (p.a) | 10let(p.a) | odzal. (p.a.)

Vykonnost v % 0,78 0,41 0,53 1,96 0,66 1,42 4

SPOROBOND

Jedna se o fond se stiedn¢ dlouhou doporuc¢enou dobou na investovani. Fond je vhodny pro
investory, ktefi nechtéji investovat do akcii, ale vynosy penéznich fondi nebo
terminovanych depozit jsou pro n¢ nedostatecné. Fond je spravovan aktivné. Vyznamnym

zdrojem piijmu fondu jsou predevsim urokové vynosy z dluhovych instrumentu.

Vstupni poplatek je ve vysi 0,10%, ro¢ni poplatek za obhospodafovani je stanoven na vysi

0,60%. (Ceska spofitelna, © 2012e)
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Rozlozeni portfolia je nasledujici:
Tabulka 42 Rozlozeni fondu SPOROBOND (Ceska spotitelna, © 2012€)
Dluhopisy s variabilnim kuponem 52,53%
Dluhopisy s pevnym kuponem 8,81%
Podilové listy 0,70%
Depozita 22,06%
Pokladni¢ni poukézky 15,90%
Ro¢ni vynosnost je zobrazena V nasledujici tabulce:
Tabulka 43 Vynosnost fondu SPOROBOND (Ceska spofitelna, © 2012¢)
Obdobi YTD(p.a)|6m(p.a) | 1r(p.a) | 3r(p.a) | 5l (p.a.) | 10let(p.a.) | odzal. (p.a.)
Vykonnost v % 0,78 0,41 0,53 1,96 0,66 1,42 4

CS Korporatni dluhopisovy

Opct se jedna o dluhopisovy podilovy fond, ktery ale investuje predevSim do firemnich

dluhopist. Jedna se o sttednédoby investi¢ni fond. Snahou fondu je dosahnout nadvynosu

predevSim investicemi do korporatnich dluhopisii na investiénim a spekulativnim stupni.

Fond je spravovan aktivné. Vyznamnym zdrojem piijmi fondu jsou pfiijaté uroky

z dluhovych instrumentti. Podminkou firemnich dluhopisti zatfazenych do fondu je jejich

obchodovatelnost na evropskych nebo americkych burzach, kde se klade vyssi pozadavek

na transparentnost hospodatfeni emitentli. Fond nese urokové a kreditni riziko.

Vstupni poplatek u tohoto fondu je 1% a ro¢ni spravcovsky poplatek je Gctovan ve vysi

1,5%. Investi¢ni horizont 3 a vice let. (Ceska spofitelna, © 2012f)

Vynosnost fondu:

Tabulka 44 Vykonnost fondu CS korporatni dluhopisovy (Ceska spofitelna, © 2012f)

Obdobi

YTD (p.a)

6m (p. a.)

1r (p. a)

3r(p.a.)

51 (p. a)

10 let (p. a.)

od zal. (p. a.)

Vykonnost v %

6,08

8,36

-1,47

13,45

3,42

X

3,34
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HIGH YIELD dluhopisovy

Fond je zaméfen na investice do rizikovéjsich firemnich dluhopist. Jedna se o podilovy
fond se stiednédobou doporucenou dobou investovani. Fond je vhodny pro investory, ktefi
hledaji vyssi zhodnoceni na dluhopisovych trzich a akceptuji kratkodobéjsi vykyvy kurzu.
Fond investuje do korporatnich dluhopisti na spekulativnim stupni (tzn. High Yield), které
poskytuji vyss§i vynos nez dluhopisy statni, samoziejmé¢ je zde zvySené riziko. Fond
investuje na globalnich trzich, typicky je investovano do emitentli ze zemi vychodni,
sttedni 1 zapadni Evropy a udrzuje primérnou duraci portfolia pod 5 let. Fond je spravovan

aktivné.

Vstupni poplatek je ve vysi 1,2% a spravcovsky poplatek 1,2%. Doporuceny investi¢ni

horizont 5 a vice let. (Ceska spofitelna, © 2012g)
Vynosnost tohoto fondu se vyvijela nasledovné:

Tabulka 45 Vykonnost fondu HIGH YIELD dluhopisovy (Ceska spofitelna, © 20129)

Obdobi YTD(p.a) | 6m(p.a.) | 1r(p.a) | 3r(p.a) | 5l (p.a) | 10let(p.a.) | od zal. (p. a.)

Vykonnost v % 9 11,77 -9,91 16,48 0,8 X 1,21

SPOROTREND

Tento fond je zaméteny na investice do akcii z regionu stfedni a vychodni Evropy. Fond je
urcen pro dynamické investory s dlouhodobym investiénim horizontem. Fond je vhodny
pro investory, ktefi ve&fi v pozitivni vyvoj na akciovych trzich novych clenskych a
kandidatskych stath EU ve stiedoevropském a vychodoevropském regionu. Fond také
investuje do ruskych a tureckych trhii. Vzhledem k investicni strategii je fond vhodny pro
pravidelné investovani a jako soudast akciové Gasti investi¢niho portfolia. (Ceska

spotitelna, © 2012h)
Vykonnost tohoto fondu ukazuje nasledujici tabulka:

Tabulka 46 Vykonnost fondu SPOROTREND (Cesk4 spofitelna, © 2012h)

Obdobi YTD(p.a) | ém(p.a) | 1r(p.a.) | 3r(p.a.) | 5l (p.a.) | 10 let (p.a.) | od zal. (p. a.)

Vykonnost v % 12,94 16,13 -34,25 13,59 -9,6 5,04 1,56
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TOP STOCKS

Jedna se o fond, ktery zejména investuje do akciovych tituld z vyspélych trhi. Jedna se o
dynamické investovani s dlouhodobym investicnim horizontem. Fond investuje do akcii
obchodovanych na vyspélych trzich v USA, Kanad¢ a v Evropé. Akciova slozka se
pohybuje ve fondu mezi 66% az 100%. Fond je fizen pomoci investicni strategie
oznacované jako ,stock picking”, coz je metoda aktivniho vyhledavani jednotlivych
akciovych titull se zajimavym investicnim piibéhem, které maji dlouhodoby rlstovy
potencial. Portfolio fondu zpravidla pfedstavuje 25 rtiznych investi¢nich napadi, jejichz
vaha byva obvykle pfiblizné stejnd. Vzhledem k investi¢ni strategii je fond vhodny pro

pravidelné investovani a jako soucast akciové ¢asti investi¢niho portfolia.

Vstupni poplatek u tohoto fondu je trochu vyssi, a to 3%, poplatek za obhospodatfovani je

2,5%. (Ceska spotitelna, © 2012i)

Co se tyce vykonnosti, tak fond dosahoval téchto vysledku:

Tabulka 47 Vykonnost fondu TOP STOCK (Ceska spotitelna, © 2012i)

Obdobi YTD (p.a) | 6m(p.a.) | 1r(p.a) |3r(p.a) |5l (p.a) | 10 let(p.a.) | od zal. (p.a.)

Vykonnost v % 15,27 28,61 -3,22 34,23 3,79 X 4,87

CS nemovitostni fond

Jedna se o fond zaméfeny na investice do nemovitosti v ramci diverzifikovaného portfolia
komer¢nich nemovitosti: administrativnich budov, logistickych park®i, obchodnich center,
hotelovych komplext a reziden¢nich projektti. Hlavni ¢ast vynosii je tvofena piijmem
z pronagjmu vlastnénych nemovitosti. Tento piijem mize v kombinaci s aktivni spravou
nemovitosti a ristem trzni ceny nemovitosti generovat velmi zajimavé vynosy. Fond
investuje az 80 % svych prostiedku do hmatatelnych, viditelnych a snadno ocenitelnych
aktiv, tedy do konkrétnich nemovitosti. Zbyvajicich 20 % fond drzi v rychle likvidnich

finanénich aktivech pro zajisténi vyplaty odkupujicich podilnikii. (Ceska spofitelna,

© 2012j)
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Vynosnost tohoto fondu je v nésledujici tabulce:

Tabulka 48 Vykonnost fondu CS nemovitostni fond (Ceska spofitelna, © 2012j)

Obdobi YTD(p.a)|6m(p.a)|1r(p.a)|3r(p.a) |5 (p.a)| 10let(p.a) | odzal (p.a)

Vykonnost v % 0,49 1,91 3,14 -2,42 -0,22 X -0,27

15.2.4 2. Sestavené portfolio

Doporugené 2. portfolio je slozené zfondi SPOROBOND, SPOROTREND a CS

nemovitostni fondu. VSechny tyto fondy jiz byly pfedstaveny v prvnim slozeném portfoliu.

Tabulka 49 Privatné sestavené portfolio (prospekt Ceské spofitelny)

Typicka rizikova | RV
Investi¢ni produkt Podil | ysha produktu MP
SPOROBOND 65% 2 1,3
SPOROTREND 20% 4 0,8
Alternativni investice - CS nemovitostni fond 15% 3 0,45
Vyslednay RV praviedlného MP 2,55

Akciovy prémiovy vklad AKC 152

Béhem osobni schiizky s privatnim poradcem Ceské spofitelny mi bylo doporu¢eno do
portfolia také zatadit produkt zvany Akciovy prémiovy vklad AKC152. Mnoho lidem,
kteti nevidéli jesté burzovni vysledky, se tento produkt miZe jevit jako zajimavy. Ale
produkt je sestaven dle mého nazoru velice Spatn€. I pfestoZze u investice je garance
nejnizsiho zuro€eni alespon 0.04% p.a. Je velice tézké v tomto produkt dosahnout vysSiho
zhodnoceni. Investovani do toho produktu je celkové na dva a pil roku. Princip spociva,
V tom, zZe je investovano celkem do 21 akciovych tituli na japonské, evropské a americké
burze. Denn¢ si investor muze piipsat 5%, 2,5% nebo 0% p. a. pfepocteno na den, podle
dennich vysledkd u vybranych 21 titult. Pokud vSech 21 tituldi je na své pocatecni cené
nebo na cené vyssi, denné je uzamknut vynos investorovi 5% p. a. (pfepocitano na den),
pokud ale cena nékterého akciového titulu je pod svou pocateéni hodnotou, ale ceny
vSech akciovych titulu jsou alespoint na urovni 67 % své pocatecni hodnoty, je uzamknut
vynos 2,5% p. a. pfepocteny na den. 0% je akcionéii pfipsano, pokud jedna nebo vice akcii

poklesla pod 67 % pocatecni hodnoty.
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Takze pokud jakykoliv titul klesne pod 67% pocate¢ni hodnoty, nebude investorovi
ptipisovan zadny urok po dobu opétovného zvyseni ceny kleslého titulu, pficemz vSechny
ostatni akcie mohou vyd¢lavat. Velkou nevyhodu také spatiuji V pfipadé predcasného
zruSeni investice, kdy je uctovan poplatek ve vySce 5% vlozenych penéznich prostredku.

(Ceska spofitelna, © 2012K)
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1. PROJEKTOVA CAST
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16 PREDSTAVENI INVESTORA

Pan X je 54 lety muz, ktery ma nadpriumérny plat téméi 50 tisic korun (plat je pohyblivy).
Ma dvé déti. Jedno dité€ je ve véku 12 let a navstévuje zakladni Skolu. Druhé dité je jiz
dospélé ve veéku 24 let a ukoncuje vysokou Skolu. Pan X ho nebude muset od ¢ervna tohoto
roku dale zivit. Nedavno také panu X skoncila hypotéka na dim, proto je schopny mési¢né

usporit piiblizn€ 8000 K¢&. Manzelka pana X mé na vyplatu zhruba 13,5 tisice korun.

Pan X se chce na dichod finan¢né zabezpecit, a proto si nechal sestavit vhodné investi¢ni
portfolio tak, aby nedoslo k vyraznému snizeni zZivotni urovné pii odchodu na diichod. Pan
X je konzervativni investor, ktery nechce podstupovat velké riziko, k tomu je tedy nutné

prizpusobit investi¢ni portfolio.

Co se tyce soucasnych produkti, které Pan X vyuZziva, tak ma 4 roky sjednané penzijni
piipojisténi u Ceské pojistovny, kde si piispiva mési¢éné &astku 1500 K&, aby vyuzil plng
danové vyhody, které stat poskytuje. Pfed rokem si pan X sjednal také zivotni pojisténi u
Kooperativy, na které mu zacal pfispivat zaméstnavatel 1200 — 1300 K& mésicné
Vv zéavislosti na vykonech v praci. Pan X si sdm na Zivotni pojisténi pfispiva mési¢né 1200
K&. Zivotni pojisténi, které méa pan X sjednané, je pojisténi na doziti, kdy téméF cela ¢astka
jde na spofeni. Pan X nespatfuje diivod mit Zivotni pojisSténi pro piipad smrti. Rodina je
totiz zabezpeCena, kromé splaceného rodinného domu mé také vétsi financni rezervy.
Navic v minulém roce rodina zdé&dila druhy rodinny dim, ktery v ptipad¢ finan¢nich

problémi mize prodat.

Pan X v minulém roce investoval zna¢nou castku do ¢eskych statnich dluhopist, kde si
vybral S5ro¢ni reinvesti¢ni dluhopisy. Proto je nutné brat zietel v sestavovani portfolia, ze

jiz ve svém finan¢nim portfoliu tyto dluhopisy ma.

V soucasnosti ma pan X k dispozici 340 tisic korun, které by rad rozlozit mezi finanéni
produkty, které jsou na trhu nabizeny tak, aby jednat pokryli znehodnoceni inflaci a
soucasné doSlo k ur¢itému zhodnoceni. Pan X je konzervativni investor a nechce
podstupovat zbytec¢né velké riziko, proto jsem volil takové produkty, které maji ve vétsing
ptipadi garanci zGro¢eni kromé podilovych fondu, u kterych pan X trval na investici do
podilovych fondt Ceské spofitelny, u které je mnohalety klient a se sluzbami Ceské

sportitelny je pln€ spokojen.
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Pan X kromé& zminénych 340 tisici korun muize tedy mésicné ukladat 8000 K¢&. Pi

sestavovani portfolia jsem vybral nasledujici finanéni produkty:

spofici ucet;

- statni dluhopisy;

- stavebni spofeni,

- podilové listy;

- penzijni pfipojisténi;

- zlaty fond od Ceské spofitelny;

- Zivotni pojiSténi.

Doporucené finan¢ni portfolio ma nasledovnou podobu:

Tabulka 50 Sestavené finan¢ni portfolio pro pana X (vlastni zpracovani)

Finan¢ni produkt

Jednorazova investice

Maésicni vklady

Prispévky zaméstnavatel

za rok 2012 1 500K¢, od

Penzijni pfipojisténi X rok 2013 2000 K¢ X
Stavebni sporeni X 1667 K¢ X
Zivotni pojisténi X 1 000 K¢ 1200 - 1300 mésicné
Podilové fondy 100 000 K¢ 3300 K¢ X
Sporici ucet 30 000 X X
Statni dluhopisy 150 000 K¢ X X
Zlaty prémiovy vklad 40 000 K¢ X X

Portfolio jsem se snazil sestavit tak, aby bylo konzervativni, ale zarovefi umozZnilo

zajimavé zhodnoceni. Sest produktli ze sedmi vySe zminénych mé garantované zhodnoceni

alespon 0%, tak pan X nemuze pfijit o své vlozené finance. Jedina investice, kterd nema

garanci jsou podilové fondy, u kterych jsem se ale snazil snizit rizikovost na minimum pfi

zachovani pfiméteného zhodnoceni.
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17 STAVEBNI SPORENI

Pan X nema v soucasnosti zalozené stavebni spofeni. Se statnim piispévkem stavebni
spofeni patii mezi jeden z nejzajimavéjSich financnich produktti na Ceském trhu 1 pies
upravu statnich prispévka, kterd probéhla neddvno. Pro dosazeni plného statniho ptispévku
2000 K¢ je nutné behem roku ulozit nejméné 20 000 K¢. Z ptehledu stavebnich spofitelen
Vv analytické ¢asti, ndm vychazi nejlépe stavebni spotfeni od spolecnosti Wiistenrot, ktera u
vkladl garantuje ro¢ni troceni 2,2% a roéni poplatek za vedeni G¢tu je pouze 270 K¢ (20
K¢ mési¢né za vedeni Gétu a 30 K¢ za ro¢ni vypis zaslany posStou). Neni bran zfetel na
moznost ¢erpani zvyhodnéného uvéru béhem nebo po skonceni stavebniho spofeni, proto

neberu v potaz ve vybéru stavebniho spofeni nasledné tiroky u Gvéru.

Riziko ztraty naspofenych penéz u spoleénosti Wiistenrot je téméf nulové, protoze
spole¢nost na ¢eském trhu piisobi jiz od roku 1993 a patii mezi Spicku mezi stavebnimi
sporitelnami. Navic jsou pojistény veskeré pohledavky z vkladu fyzickych i pravnickych

osob véetné trokd.

Aby byl vyuzit plné statni prispévek, je nutné mési¢né ukladat 1 667 K¢ (prostiedky se
mohou samoziejmé uloZit 1 najednou na konci roku). Pti vyssSich vkladech zistava statni
prispévek nezménény a vynosnost investice tim klesa. Vyssi tlozky maji smysl pouze v
jediném piipad¢, a to kdyz jste rozhodnuti pozadat stavebni spofitelnu o tvér, nebot’ jeho
vySe a moznost poskytnuti se odvozuje pravé od naspotené ¢astky. Cilovou ¢astku jsem
stanovil na 136 000 K¢. Je pocitano také s 1% poplatkem za uzavieni smlouvy na cilovou

¢astku 136 000 K¢. Nasledujici tabulka ukazuje jednotlivé vstupni parametry.

Tabulka 51 Parametry stavebniho spofeni (vlastni zpracovani)

Me¢sicni tlozka: 1 667 K¢
Urokova mira 2,20%
Pocet roku: 6
Ro¢ni poplatek za vedeni uctu: 270 K¢
Vstupni poplatek 1% z cilové ¢astky 1360 K&
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Pokud pan X bude pravidelné mésicné ukladat doporuc¢enou ¢astku 1 667 K¢, bude mit za
6 let naspotfeno celkové 136 293 K¢ (pfi souCasnych parametrech stavebniho spofeni).
Prib¢h spofeni je v nasledujici tabulce, kterd je nasimulovand na zacatek spoteni 1. 5.

2012.

Tabulka 52 Vyvoj stavebniho spofeni (Wiistenrot, © 2012)

Datum | Mgsict | Uhrada | Prav.vklad | Podpora | 2,20 %* Uspory % CC
2012 8 il Giores 13336 65 11731 8%
2013 12 270 20 004 1173 K¢& 417 33055 23%
2014 12 270 20 004 2 000 K& 826 55 615 39%
2015 12 270 20 004 2 000 1248 78 597 56%
2016 12 270 20 004 2 000 1678 102 009 72%
2017 12 270 20 004 2 000 2116 125 859 89%
2018 4 270 6 668 2 000 819 135076** | 96%**

* Uvedené hodnoty urok( z Uspor jiz zahrnuji zdanéni 15%.

** Statni prispévek se pripisuje vidy aZ v nasledujicim roce

*** Prvni spldtka je pouZzita na zaplaceni poplatku za uzavieni smlouvy

Pokud se podivame na sloZeni uspofené Castky, tak zjistime, Ze béhem 6 lety ulozime
celkem 120 024 K¢, statni podpora bude ¢init 12 390 K¢ a troky z vkladi a ze statni
podpory budou 3 879 K¢.

Tabulka 53 Slozeni uspofené ¢astky na stavebni spofeni (Wiistenrot, © 2012)

Celkové ptispevky ucastnika: 120 024 K¢ 88,06%
Celkové statni prispevky: 12 390 K¢&* 9,09%
Ptipsané uroky 3 879 K¢ 2,85%
Celkem naspoieno: 136 293 K¢ 100,00%

*Pii vypoctu v kalkulacce na webovych strankach byl pouzit datum uzavieni smlouvy k
7.4.2012, ale zacatek spoteni k 1. 5. 2012

H Celkové prispévky
Ucastnika:

B Celkové statni prispévky:

Pfripsané uroky

Graf 8 Slozeni naspofené ¢astky u stavebniho spofeni (vlastni zpracovani)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 81

18 PENZIJNI PRIPOJISTENI

Pan X ma sjednané penzijni piipojisténi u Ceské pojistovny. Penzijni piipojisténi sjednal
teprve pied 4 roky a uklada pravidelné 1500 K¢. Je zbyte¢né opétovné srovnavat vynosnost
jednotlivych penzijnich fondl, coz bylo provedeno v analytické Casti, pfesto by bylo
vhodné posoudit, zda by nebylo vhodné piejit k penzijnimu Allianz PF (moZnost do 28.
Unora 2012), protoze podle dlouhodobych vysledkl patfi Allianz PF mezi nejlepsi penzijni

fondy, co se tyce vynosnosti. Penzijni fond Ceské pojistovny patfi mezi lepsi primér.

Pan X by také mohl zvézZit prejit do ucastnickych fond( z transformovaného fondu na
zacCatku roku 2013. Ale pokud bereme v potaz, Ze pan X ma 54 let a do konce penzijniho
pripojisténi mu zbyva uz pouze 6 let, pfechod bych nedoporucoval v této nejisté dobé.
Pofdd ma u transformovanych fondd garanci nejméné 0% zuroceni, které by jiz u

ucastnického fondu nemél.

Do konce roku 2012 bych panu X doporucoval ukladat stale 1500 K¢. Dle tabulky lze vidét,

Ze v pripadé ulozeni 500 K¢ a vice dostane pan X statni podporu ve vysi 150 K¢ mésicné.

Tabulka 54 Statni ptispévek na penzijni pfipojisténi (Srovnavac.cz, © 2007-2012)

Vklad v K¢ Statni podpora

100 - 199 50 K¢ +40 % z ¢astky nad 100 K¢
200 - 299 90 K¢ + 30 % z castky nad 200 K¢
300 - 399 120 K¢ + 20 % z castky nad 300 K¢
400 - 499 140 K¢ + 10 % z ¢astky nad 400 K¢
500 a vice 150 K¢

Aby pan X dostal nejvyssi mozné danové zvyhodnéni, musi ukladat mési¢né jiz zminénych
1500 K¢. K prvni 500 K¢ je pfipisovana statni podpora a dalsi 1000 K¢ je moznost uplatnit
jako odecitatelnd polozka od zékladu dané. Celkové lze ro¢né vyuzit jako odecitatelnou
polozku od zdkladu dan¢ 12 000 K¢. Odecitatelnéd polozka je vyuzitelna ale pouze u osob,
které odvadeji ze své vyplaty dané z piijmi (u podprimérného platu pracujici neodvadi
z4ddnou dan po uplatnéni slevy na poplatnika). Aby obcan vyuzil plné odecitatelnou
polozku, musi za rok odvést nejméné dan ve vysi 1800 K¢ (po uplatnéni vSech slev).

Celkové tedy pan X ulozi béhem roku 18 000 K¢&. Ziska statni podporu 1800 K¢ (10%) a

usetfi na danich celkové dalSich 1800 K¢&. V témZze a v nasledujicich letech bude panu X

piipisovan z uloZenych penéz a ze statni podpory pouze jiz urok dle vysledka hospodareni
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penzijniho fondu, ktery Casto nepokryje ani inflaci, ale pfesto je Grok ale vySsi nez tieba u

béznych spoficich ucth nékterych bank.

Od roku 2013 ale dochazi ke zménam statni podpory a k celkovym podminkam fungovani

penzijniho fondu. Zmeénu statnich ptispévki Ize videét v néasledujici tabulce.

Tabulka 55 Statni piispévek na zaklad¢ mé&si¢nich vklada (Novakova, 2011)

Vklad Statni podpora
100 0
200 0
300 90
400 110
500 130
600 150
700 170
800 190
900 210

1 000 a vyssi 230

Jak je z tabulky ziejmé, stat chce, aby dochazelo mezi obyvatelstvem K vys$sim usporam u
penzijniho pfipojisténi. Stat zrusil statni podporu u castky do 200 K¢ a celkovy narist
statni podpory je pomalej$i nez tomu je v soucasnosti. Stat ale zvySil maximalni statni
podporu celkové na 230 K¢ pii uloZeni 1000 K¢ a vice, coz je narust o 80 K¢ mésicné. Je
také mozné opét, jak v minulych letech, u ¢astky ptesahujici statni podporu, vyuzit ji jako

odecitatelnou polozku od zakladu dané a to do maximalni vyse 12 000 K¢ za rok.

Pro maximalni efekt je nutné uloZit mésicn€ nejméne 2 000 K¢ (ro¢né tedy 24 000 K¢). Pti
uloZeni této Castky dostaneme statni podporu ve vysi 2760 K¢ a slevu na dani ve vysi
1800 K¢&. Lze tedy teoreticky ziskat 4 560 K¢, coz je zhodnoceni 19% plus ro¢ni

zhodnoceni na trocich odvijejici se od vysledki penzijniho fondu.
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19 ZLATY PREMIOVY VKLAD CESKE SPORITELNY

Tento produkt nebyl popsan v analytické ¢asti, proto tento produkt rozepisi podrobnéji.

cvwr

muze dosdhnout az na ro¢ni zhodnoceni 6% pii trvalém rustu zlata v nasledujicich 3 letech.

Vynosnost vkladu se pocita nasledovné: Cena zlata je vzdy pozorovana k jednomu dni
v mesici (20. den v mésici) dle londynské fixing ceny zlata v USD. Zisky a ztraty zlata
béhem kazdého mésice jsou omezeny na +/-0,5%. V kazdém z 36 mésic¢nich obdobi se
pocitaji vynosy a ztraty vzdy jen v rdmci pravé sledovaného mésice. Ztraty z ptipadného
propadu ceny zlata béhem jednoho obdobi jsou pro vypocet prémie omezeny na -0,5% a
soucasn¢ se pln€ projevuji na pfiznivé vstupni urovni pro nasledujici mésic. Zaznamenané
mezimésicni hodnoty se béhem doby trvani vkladu s¢itaji. Jakmile pribézny soucet téchto
mesicnich pozorovani dosahne 2,0%, je prémie uzamcena na této trovni. Dal§i vyvoj uz
nemuze uzamceny vynos snizit, prémie vSak mize déle rust. Stejné pravidlo uzamykani

vynost plati i pro nasobky 2,0%.

Co se tyée poplatkil tak zaloZeni Gétu a spravovani je Ceskou spofitelnou zdarma. Investice
jde ptedbézné zrusit, ale dodate¢né poplatky jsou uctovany ve vysi 3%. Nejmén¢ je mozné
investovat ve vysi 10 000 K¢&. Jenom pro piehlednost jsem pouzil graf ze stranek Ceské
pojistovny, kde je ukdzan vyvoj ceny zlata. Mizeme vidét, Ze 1 pfes vyssi volatilitu je riist
zlaty trvaly. Proto véfim, Ze v ramci této investice mize investor zhodnotit své finance i

vice nez o 3% roéné. (CESKA SPORITELNA, © 2012l)
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Graf 9 Vyvoj zlata (CESKA SPORITELNA, © 2012l)
Doporucoval bych investovat ¢astku pouze 40 000K¢, i piestoze investor o penéZnich
prostiedky nemuze pfijit, na trhu jsou jiné produkty, které maji jisty garantovany vynos

(naptiklad statni dluhopisy).
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20 SPORICI UCET

Vyhodou spoficich Ucth oproti béZznym Gctim jsou vyssi aroky, pficemz je ve vétSing
piipadti zachovdna okamzita moznost disponovat s ulozenymi prostfedky na tomto uctu,
v nékterych piipadech ale mohou byt penézni prostfedky fixovany na urcitou dobu.
Vyhodou spoficich uctl je zejména moznost u vétSiny bank propojeni s béznym uctem. Na
bézném uctu se nastavi limit, ve kterém se stanovi nejmensi mozné mnozstvi penéznich
prostiedkt, ktery si klient pfeje zachovat na bézném uctu a zbytek je automaticky preveden
na spofici ucet. A tak jsou financni prostfedky alesponi ochranény proti znehodnoceni
inflaci. Jakmile je ale zase naopak nedostatecné mnozstvi prostiedkd na bézném uctu, jsou

penize automaticky prevedeny ze spotficiho uctu na bézny tcet.

Tento produkt jsem zatfadil do finan¢niho portfolia jako moznost uloZeni finan¢ni rezervy
proti moznym nepiedvidatelnym udalostem. Uvédomuji, Ze spofici ucet nepokryje
V soucasnosti znehodnoceni inflaci, ale asponn pfipsané Groky zmirni dopad inflace na
znehodnoceni. Kromé finanéni rezervy, kterou jsem stanovil na 30 000 K¢ mize spofici

ucet slouzit k do€asnému uloZeni nevyuzitych finan¢nich prostredkd.

ro~r

V analytické Casti byly rozebrany jednotlivé spofici Géty. V nasledujicim grafu mtizeme
vidét sporfici Ucty, které jsou v soucasnosti na Ceském trhu nabizeny. Zamérné jsem
vynechal spofici Gty s delsi vypovédni lhitou, myslim si totiz, Ze spofici uéty s vypovédni

lhiitou naptiklad 3 roky patii spiSe do kombinaci terminovanych vkladi nez do spoficich

uctu.
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Graf 10 Piehled spoticich Gétu v Ceské republice (vlastni zpracovani)
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Nejlepsi zhodnoceni na spoficich uctech nabizeji soucasné tii banky — Zuno, Air bank a

UniCredit bank.

Pro plné vyuziti moznosti spoficiho ucti bych panu X také doporucil zménu dosavadni
banky — Ceské spotitelny. Proto pokud bychom méli srovnat tyto tii spofici uéty, méli
bychom srovnat poplatky u téchto spoficich uctl, ale také béznych uctd, které mohou byt

pozadovany pro otevieni spoficiho uctu.

Pfi posuzovani poplatki u téchto G¢th musime vychazet z potieb pana X, ktery u svého
bézného Uctu vyuziva:

- internetové bankovnictvi;

- prichozi a odchozi platby;

- zfizeni inkasa;

- vedeni uétu;

- vybéry z bankomatu;

- vydani platebni karty.

ZUNO

Zuno banka je fazena mezi virtualni banky a od toho se také odviji poplatky. Jediné
poplatky u bézného uctu jsou vybéry z bankomatii, z bankomati u Raiffeisenbank je vybér
18 K¢, u cizich bank az 38 K¢&. U Spoticiho uctu plus je vedeni uctu bud’ 0 K¢ nebo 68 K¢.
Poplatek neni uctovan, pokud klient utratil za mésic vice nez 5 000 K¢ u obchodnika nebo
na iétu ma vice nez 200 000 K¢&. Zadné jiné poplatky se u této banky jiz neplati (kromé

nadstandartnich sluzeb).
Pti1 vyuZivani €isté spoficiho uctu klient mési¢né zaplati 68 K¢.
Air Bank

Air Bank jako Zuno je nové vznikla banka, kterd se snazi ziskat nové klienty zejména na
nizké poplatky a vyhodné tro€eni. Protoze ale Air Bank ma i kamenné pobocky, tak jsou
tomu pfizplsobeny poplatky. Klient ma v nabidce dva tarify. Prvni tarif se jmenuje
»Maly“, kde je uctovano 5 K¢ za kazdou odchozi platbu, 25 K¢ za kazdy vybér
z bankomatu v CR i v EU. Nebo tarif ,,Velky“, kde je poplatek stanoven na 150 K& a
neplati se zadné dodatecné poplatky. Vybér z bankomatli, odchozi a ptichozi platby jsou
bez limitu. Pfi nadmérném vyuzivani sluzeb v tomto tarifu je ale klient pfesunut do tarifu

»Maly*.
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V piipad¢ vyuzivani Cisté spoficiho uctu klient nebude platit zadné poplatky.
UniCredit bank

Bézny ucet u UniCreditu vychazi na 50 K¢ (pfi vyuziti produktu Expresni konto), vSechny
dal$i sluzby jsou osvobozeny od poplatki. Klient ma mozZnost vyuzit 2 vybért
z bankomati zdarma. Daéle se plati 50 K¢ za mobilni bezpecnosti kli¢ — sada 100 SMS .
Zalozeni a vedeni spoficiho U¢tu je zdarma, navic vSechny ptichozi a dvé odchozi

transakce v rdmci spoficiho uctu Prima mé klient kazdy mésic zdarma.

Koneény vybér

Pokud by pan X chtél vyuzivat u doporucené banky jak bézny ucet, tak Spofici ucet,
doporucoval bych si zalozit ucet u ZUNA, aby ale dosahl na 2,5% spoieni, musel by mit
obrat u obchodnikt 5 000 K¢ mési¢né a zaroven by neplatil zminénych 68 K¢. Pokud by
pan X nemél ttratu mési¢né vice nez 5 000 K¢ u obchodnika musel by zvolit méné Groéeni

vklad u ZUNA, ktery by byl aro¢en pouze 2%, ale z téchto dvou procent by neplatil

srazkovou dan. Rozdil uroceni po odecteni srazkové dané je pouze 0,125% roéné.

Pokud by pan X chtél si zalozit ¢isté spofici ucet, doporucil bych ho u banky Air Bank, kde
by ztroceni vkladi bylo 2,5% a neplatil by zadné poplatky a navic by mél garanci, Ze bude
mit stdle ucet mezi tfemi nejlépe spoficimi UCty na Ceském trhu (alesponn dle jejich

reklamni kampané).

Na spotici ucet bych doporucil vlozit tedy zminénych 30 000 K¢, jako docasnou financni

rezervu.
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21 STATNI DLUHOPISY CESKE REPUBLIKY

S kazdym dluhopisem se poji urcité riziko, neni tomu jinak ani u Ceskych statnich
dluhopisti. Pro vyjadieni rizika spojené s nedodrzeni zavazkii splatit v€as a v Uplném
mnozstvi Groky i jistinu dluzné ¢astky se pouziva ocenéni (rating). Mezi tii nejznamé;jsi
ratingové agentury patii Moody’s, Standard & Poor’s a Fitch Ratings. Tyto agentury

ohodnotili rating Ceské republiky pro dlouhodobé zavazky v mistni méné nasledovné:

Tabulka 56Ratingové hodnoceni dluhopisti Ceské republiky (MFCR, © 2011b)

Ratingova agentura Ocenéni (Rating) Vyhled
Moody’s Al Stabilni
Standard & Poor’s AA Pozitivni
Fitch Ratings A A- Pozitivni

Ceské statni dluhopisy bych doporugil panu X jako vhodnou investici, za ptedpokladu, ze
budou finan¢ni podminky stejné, jak v minulém roce. Velky nedostatek ale spatfuji ve
zdanéni téchto dluhopisti sraZkovou dani 15%. Protoze pan X chce dlouhodobé investovat,
doporucil bych formu dluhopist reinvesti¢ni. U tohoto typu dluhopisti bylo v minulém
roce stanoveno Uroceni ndsledovné: v prvnim roce 0,85%, 1,5% v druhém roce, 3%
Vv tfetim roce, 4,5% ve Ctvrtém roce a 6% procent v patém roce. Pfi vypoctu vyvoje
investice vychazim z predpokladu, Zze budou statni dluhopisy emitovany za stejnych
podminek jako v minulém roce. Doporucoval bych zakoupit statni dluhopisy celkové za

150 000 Ké&. Celkovy vyvoj investice ukazuje nasledujici tabulka.

Tabulka 57Vypocet uroceni ceskych statnich dluhopist (vlastni zpracovani)

Pocatecni investice Datum Nominalni hodnota Pripsany urok
1.6.2012 150 000,00 K¢
Hodnota po 1. roce 1.6.2013 151 275,00 K¢ 1 275,00 K¢
Hodnota po 2. roce 1.6.2014 153 544,13 K¢ 2 269,13 K¢
Hodnota po 3. roce 1.6.2015 158 150,45 K¢ 4 606,32 K¢
Hodnota po 4. roce 1.6.2016 165 267,22 K¢ 7 116,77 K&
Hodnota po 5. roce 1.6.2017 175 183,25 K¢ 9916,03 K¢
Celkem 25 183,25 K¢
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Z tabulky je patrné, ze za pét let pfi investovani 150 000 K¢ ndm investice vynese
25 183 K¢ pred zdanénim, po odecteni srazkové dan€ nam zbyde 21 405 K¢, na jeden rok

tedy vychazi pfipsané Groky 4 281 K&, coz znamend primérné ¢isté troceni 2,854% p. a..

Na webovych strankach byznys.cz jsou uvedeny hned tii piiklady, pro¢ investovat do

statnich dluhopist.

1) Investice do statnich dluhopist je oproti investicim do nestatnich dluznikd (banky,
korporace atd.), ale i naptiklad stadou vysoce zadluzenych evropskych zemi
vyrazn€ nizsi.

2) Nabizeny vynos by s velkou pravdépodobnosti mél stacit na pokryti inflace.
V ocekavaném scénafi makroekonomického vyvoje a s ohledem na dlouhodoby
inflaéni cil Ceské narodni banky (2%) by mél znamenat i uréité realné zhodnoceni.
Zakladni cil konzervativni investice, tedy ochranu pied inflaci, statni dluhopisy
velmi pravdépodobné napliuji.

3) Vynos do splatnosti, ktery ministerstvo investorim nabizi, pfevySuje uroven
vynosu, jez jsou pro Ceské statni dluhopisy se splatnosti 5 let dosazitelné na
mezibankovnim trhu ¢i v aukcich ministerstva. Aktudlni rozdil ¢ini ptl procentniho

bodu. (Matuska, 2012)
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22 PODILOVE FONDY

V Ceské republice mize investor investovat do vice nez 1000 fondd, proto je velice t&7ké
vybrat ten nejlepsi fond nebo skupinu fondi. Ptfi vybéru podilového fondu jsem si sjednal
osobni schiizku s bankéfem v CSOB a v Ceské spofitelng, kde jsem si nechal doporuéit
vhodné podilové fondy. Pan X je dlouhodobym klientem Ceské spofitelny, proto si vyzadal
sestaveni portfolia &isté u Ceské spofitelny, presto jsem si dovolil v analytické &asti
rozebrat na srovnani doporucené portfolio také z CSOB. CSOB jsem si vybral zdmérng,
protoze patii mezi finan¢ni instituce, které se dlouhodob¢ zabyvaji kolektivni investovani a
ma s vedeni podilovych fondd dostateéné zkuSenosti. Z dlouhodobého hlediska ale fondy
CSOB nevynikaji svou vydéleénosti a v mnoha ptipadech neni vyjimkou, Ze nékteré fondy
od pocatku generuji pouze ztratu. Narazil jsem i1 na fondy, které od pocatku svého
fungovani maji pramérné ro¢ni zhodnoceni -15%.

Pan X patii mezi konzervativni investory, proto jsem pro n¢j sestavil portfolio s co
doporuéenych podilovych fonda privatni poradcem. Do portfolia jsem vybral ale i jiné

fondy a celkové jsem upravil vahu jednotlivych fondii na celkovém portfoliu.

Pti sestavovani vhodného portfolia jsem piihlizel ke vstupnim poplatkiim a poplatkim za
obhospodafovani, dale krotnim vykonim ve srovnani s benchmarkem (pokud byly
k dispozici) a zejména k rizikovosti fondd. Uvédomuji si, ze vysledky minulych obdobi

nezarucuje vykonnost budouci, pfesto 1ze posoudit, jak se fondu dlouhodobé dafi, zejména

ey e

Vytvotené portfolio obsahuje zejména fondy zamétené na investovani do dluhopisi, ale
zahrnul jsem portfolia také fondy investujici do akcii a fond zaméfeny na alternativni

investice. V nasledujici tabulce je zobrazeno mnou sestavené a doporuc¢ené portfolio.
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Tabulka 58 Sestavené portfolio (vlastni zpracovani)

Podilovy fond

Zaméreni

Vstupni
poplatek

Ro¢ni
poplatek
za spravu

Doporuceny
podil

Rizikovost

Doporuceny
horizont

Prumérné
zhodnoceni
od zaloZeni

Zhodnoceni
za posledni
rok

SPOROINVEST

Dluhopisovy fond velmi
kratkodobych investic

0,10%

0,60%

20%

1 rok a déle

4,00%

0,53%

SPOROBOND

Prevazné Ceské statni
dluhopisy a korporatni
dluhopisy investi¢niho
stupné

1,00%

0,90%

50%

3 roky a déle

4,84%

5,38%

CS Korporatni dluhopisovy

Korporatni dluhopisy
investi¢niho i spekula-
tivniho stupné stfedo a
vychodoevropskych
firem s ménovym zajis-
ténim

1,50%

1,00%

10%

3 roky a déle

3,34%

-1,47%

CS nemovitostni fond

Portfolio komerénich
nemovitosti v CR a
dalsich zemich stfedni
Evropy

1,50%

1,75%

10%

5 let a déle

-0,27%

3,14%

TOP STOCKS

Koncentrované portfolio
akcii obchodovanych na
vyspélych akciovych
trzich fizené metodou
stockpicking

1,50%

1,75%

10%

5 let a déle

4,87%

-3,22%

Celkové riziko sestaveného portfolia je 2,1 (Ceska spofitelna vyuziva stale 4stupiiovou kalu, pfevedenim na 7stupiiovou skalu je riziko 3,2)
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Kromé jednoho fondu nazvaného TOP STOCKS, ktery jsem zafadil do portfolia, byly
vSechny fondy kratce piedstaveny v analytické ¢asti. Proto pii dal$im rozboru téchto fondi
pfiddm pouze informace, které jesté nebyly uvedeny. A to zejména srovnani

s benchmarkem a graficky vyvoj vykonnosti danych fondu.
SPOROINVEST

Fond je zaméfen zejména na dluhopisy s kratkodobou splatnosti. Pokud srovname fond
s benchmarkem tak mizeme vidét, ze zpravidla fond prevysuje benchmark. Pouze ve tfech
letech je fond pod trovni benchmarku, zejména rok 2008 rozdil mezi fondem a
benchmarkem je vice nez 6%. Tento fond ma rizikovost jedna a v sestaveném portfoliu

tvoii urcitou jistotu. Neda se vSak oc¢ekavat vysoka vynosnost u toho fondu.
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Graf 11 Srovnani vyvoje fondu s benchmarkem (Ceska spofitelna, © 2012d)

Pokud zhodnotime postupny vyvoj toho fondu, mizeme vidét, ze fond mé rostouci

tendenci, kromé malé vyjimky v roce 2009, kdy fond meziro¢né pokles o 3%.
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Graf 12 Vyvoj fondu SPOROINVEST (Ceska spofitelna, © 2012d)
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Rozdéleni investic dle regionli je v nasledujici tabulce. Lze vidét, Ze témé&f 70% je

investovano v tuzemsku. Dale fond dost investuje v rdmci Rakouska, USA a Némecka.

Tabulka 59 RozloZeni investic v SPOROINVESTU (Ceska spofitelna, © 2012d)

CR 68,02%
Némecko 5,71%
Rakousko 6,12%
Slovensko 5,60%
Velka Britanie 0,68%
ostatni zemé EU 6,56%
USA 6,47%
Australie 0,84%
SPOROBOND

Fond je zaméteny na dluhopisy s delsi dobou splatnosti nez fond SPOROINVEST. Fond je
ohodnocen 2. stupném rizika. V porovnani sbenchmarkem si vede fond celkem

uspokojivé. Krome 2007 and 2008 fond kazdorocné pievysuje benchmark.
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Graf 13 Srovnani fondu SPOROBOND s benchmarkem (Ceska spofitelna, © 2012e)

Fond ma rostouci trend s malou volatilitou. Na nasledujicim grafu je zifejmé, ze béhem 12
let doslo témét ke 100% zhodnoceni prostfedkti ve fondu. Do tohoto fondu bych
doporucoval investovat polovinu prostiedkll vloZzenych do podilovych fondt. Fond neni az

natolik rizikovy, pfesto mlize generovat zajimavé zisky pro investora.
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Graf 14Vyvoj fondu SPOROBOND (Ceska spotitelna, © 2012¢)

V ramci toho fondu je nejvice investovano tuzemsku (75,6%), nasledné do USA (3,46%) a

Vv ramci ostatnich zemi EU je proinvestovano necelych 21%.
CS korporitni dluhopisovy
Fond investuje zejména do korporatnich dluhopisti investi¢niho i spekulativniho stupné
stiedo a vychodoevropskych firem. Tento dluhopisovy fond mé investi¢ni riziko 3. stupné.
Fond nelze srovnat s vhodnym benchmarkem. Je mozné pouze posoudit vykonnost fondu
dle ptilozeného grafického vyvoje. Na grafu lze vidét, ze hodnota fondu ma rostouci trend.
Velky propad lze vidét ovSem V roce 2009, kdy se tento propad ale béhem jednoho roku
vyrovnal a fond se vratil do ristu.
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Graf 15Vyvoj fondu CS korporatni dluhopisovy (Ceska spoftitelna, © 2012f)
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Jak jsem jiz zminil, tak fond investuje zejména do stiedo a vychodoevropskych firem.
Nasledujici tabulka ptfesné ukazuje v jakém podilu a do jakych zemi fond investuje. Vice
nez pulka prostfedkti je investovan do firem sidlici v Rusku, velky podil je také

proinvestovan v Kazachstanu a v Turecku.

Tabulka 60 RozloZeni investic fondu dle regiont (Ceska spofitelna, © 2012f)

Rusko 52,19%
Kazachstan 10,71%
Turecko 11,64%
Chorvatsko 2,74%
Madarsko 2,02%
Ostatni 11,52%
Depozita 9,19%

CS nemovitostni fond

Fond se zabyva investicemi do nemovitosti, které¢ nasledné€ pronajima. U toho fondu nema
Ceska spofitelna vytvofené srovnani s benchmarkem, proto musime posoudit vykonnost
pouze s pomoci vyvojového grafu. Na grafu mizeme vidét, Ze od pocatku zaloZzeni fond
rostl az do roku 2009, kdy byly znehodnoceny investice diky propadu cen nemovitosti na
trhu. Od roku 2009, ale opét je fond rostouci, ale piesto jest€ nedosihl na svou plivodni

hodnotu pfii zaloZeni.
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Graf 16 Vyvoj fondu CS nemovitostni fond (Ceska spofitelna, © 2012j)
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Velkou piednost u toho fondu spatiuji v poskytovani informaci klientim ze strany Ceské
sporitelny. Na webovych strankach si mize investor prohlédnout nemovitosti, které fond
spravuje. Jedna se o:

- kancelarské prostory v Ostravé;

- kancelarské prostory v Praze;

- komeréni budova v Ceskych Budé&jovicich;

- kancelarské prostory v Brné;

- residencni budova v Praze;

- logisticky aredl v Praze;

- kancela¥ské prostory v Bratislavé (Ceska spofitelna, © 2012j)

TOP STOCKS

Tento fond nebyl v analytické ¢asti piestaven, protoZze nebyl bankovnim poradce
doporuCen do portfolia, pfesto si myslim, ze tento fond patii k nejlepsi fondim
zaméfenych na akci u Ceské spotitelny. Fond ma ve spravé portfolio akcii obchodovanych
na vyspélych akciovych trzich fizené metodou stockpicking. U tohoto fondu neni stanoven

ale vhodny benchmark.

Pti posouzeni vykonnosti 1ze vidét, ze zde je velka volatilita, Velky pokles 1ze vidét opét
v roce 2009, jako disledek ekonomické krize. Fond se dostal na ptvodni hodnotu roku

2008 az v roce 2010. (Ceska spofitelna, © 2011i)
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Graf 17 Vykonnost fondu TOP STOCKS (Ceska spofitelna, © 2011i)
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Co se tyce odvétvi, do kterych fond investuje, tak je to zejména biotechnologie (20,89%),
Iéky (13,26%) a polovodice (11,84%). Ale mizeme vidét, ze fond investuje i do odévi,
silni¢ni pfepravy, restauraci. Fond je dosti diverzifikovany a neni zaméfeny cisté na jedno

odvétvi, v tom spatiuji vyhodu ve sniZeni rizikovosti.

Tabulka 61 RozloZeni investic fondu dle regiont (Ceska spofitelna, © 20111)

Maloobchod Odévy 6,68%
Pocitace hardware 4,67%
Odborné prodejny 4,27%
Komunikacni zatrizeni 3,92%
Silnicni preprava 3,55%
Hotovost a ekvivalenty 2,98%
Biotechnologie 20,89%
Léky 13,26%
Polovodice 11,84%
Restaurace 7,74%

Celkové zhodnoceni vykonnosti fondu

I prestoze vysledky minulych obdobi nejsou zaruceny v obdobi budoucim, je vhodné
zjistil, jak by se dafilo investorovi, kdyby investoval do mnou doporucovaného portfolia
napiiklad pfed 5 lety. Je dilezité si uvédomit, Ze b&hem tohoto obdobi probéhla
ekonomicka krize a vykonnost fondi touto udalosti byla dosti sniZzena. Pti vypoctu

vyuzivam K vypoétu kalkulacky na strankach Ceské spotitelny.

Jednorazovou investici do tohoto portfolia jsem urcil ve vysi 100 000 K¢ a mésicni tlozku
3300 K¢ (pan X mtze ukladat mesi¢né 8000 K¢, z toho 2000 K¢ bude ukladat na penzijni
piipojisténi, 1667 K¢ na stavebni spotfeni a 1 000 K¢ na zivotni pojisténi) — takovou cCastku
bych doporudoval pro budouci investice do podilovych fondt Ceské spofitelny. Vypocet
nezahrnuje vstupni poplatky. Samotny vykon fondu je jiZ po odecteni spravcovského

poplatku.
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Tabulka 62 Vypocet vykonnosti sestaveného portfolia za poslednich pét let (vlastni zpracovani

Doporuceny | Vstupni Mésicni Primérna | Vynosnost | VloZené prostifedky | Konecna

Podilovy fond podil investice v | ulozka v K¢ | vynosnost | celkem v K¢ ¢astka v
K¢ K¢

SPOROINVEST 20% 20 000 660 0,74% 2,48% 59 600 61 079
SPOROBOND 50% 50 000 1650 3,36% 11,75% 149 000 166 514
CS korporitni dluhopisovy 10% 10 000 330 4,41% 15,69% 29 800 34 476
CS nemovitostni fond 10% 10 000 330 0,12% 0,40% 29 800 29 920
TOP STOCKS 10% 10 000 330 7,71% 28,94% 29 800 38 425

Dle tabulky lze vidét, ze nejvice vydélaval za poslednich pét let fond zaméfeny na akci nazvany TOP STOCKS, kdy tento fond dosahoval
pramémé vynosnosti 7,71%, i ptes prob&hnuti ekonomické krize. Dale se také v poslednich péti letech dafilo fondu nazvaného CS korporatni
dluhopisovy, ktery dosahoval primérné vynosnosti 4,41%. Nejméné vydélaval fond SPOROINVEST, u kterého se ale tento vykon dal oc¢ekavat,
protoze je fond zaméfen na malo rizikové dluhopisy. U fondu CS nemovitostniho fondu bylo dosahnuto priimérné vynosnosti za poslednich pét
let pouze 0,12%, bylo to zptuisobeno tim, Ze jednorazové poklesla hodnota nemovitosti, piesto si myslim, ze v budoucnu by tento fond mohl

generovat velice zajimavé zisky.




23 ZIVOTNI POJISTENI

Pan X ma sjednané kapitalové zivotni pojisténi HARMONIE u spole¢nosti Kooperativa.
Zivotni pojisténi si pan X sjednal teprve pred rokem, aby mu mohl na n&j v ramci bonusi
prispivat zaméstnavatel. Zameéstnavatel panu X kazdy mésic pfispiva ¢astku 1200 K¢ az
1300 K&, kdy se tato ¢astka odviji od vykoni pana X v daném mésici. Pan X si sam
meésiéné odklada na pojisténi 1200 K¢.

U zivotniho pojisténi ma pan X sjednané pojistnou ¢astku pro ptipad smrti z jakykoliv
pricin pouze na ¢astku 10 000K¢. Produkt je tedy vyuzivan Cisté pro spoftici ucely, kdy

vyplata naspofenych prostifedki probiha ve formé dichodu na 5, 10, nebo 20 let.

U tohoto pojisténi je garantované zvyhodnéni 2,4% ro¢né. Na strankach je uvedeno, ze od
roku 1996 Kooperativa vzdy ptipsala vice nez 4 %, neni ale uvedeno ro¢ni vykonnost
fondu a ani po osobnim dotazu na pobocce Kooperativy mi tento tidaj nebyl sdélen,
protoze po mém dotazu mne pani na piepazce odkazala na garantovany fond tykajici se
zivotniho pojisténi PERSPEKTIVA, u kterého sice vykon fondu je uveden, ale nejedna se
o téze garantovany fond, ktery spravuje finan¢ni prostfedky u pojistéeni HARMONIE.

Vyhodou zZivotniho pojisténi je kromé zajimavého garantovaného Uroceni také moznost
uplatnéni mési¢nich vkladl jako odecitatelnou polozku od zékladu dané do vyse 12 000 K¢
ro¢né. Téchto 15% z 12 000 K¢ pan X uspofi na dani z pfijmu. Stejné€ jako u penzijniho
pfipojisténi se jednd o ¢astku 1 800 K¢ rocné..

Doporucdil bych sniZit ukladanou ¢astku z 1200 K¢ na 1000 K¢ mési¢né, tak aby bylo
vyuZito plné danové zvyhodnéni a zbytek miiZze pan X napftiklad investovat v ramci

podilovych fondil.



24 KONECNE ZHODNOCENI PORTFOLIA

Pro pana X jsem vybral celkové sedm vhodnych finan¢nich produkt, a to: penzijni
pripojisténi, stavebni spofeni, Zzivotni pojisténi, podilové fondy, spofici Ucet, statni
dluhopisy a zlaty prémiovy vklad od Ceské spofitelny. Pan X ma naspoteno celkem 340
tisic korun, nelze ale proinvestovat celou ¢astku, aniz bych panu X nenechal Zadnou
finan¢ni rezervu, proto jsem doporucil ulozit 30 000 K¢ na spofici ucet od Zuno banky
nebo Air banky, kdy ob¢& banky nabizi ro¢ni zuroceni 2,5%. Koneény vybér mezi témito
bankami by ale zalezel na panu X, musel by totiz zvazit, zda by chtél vyuzit i bézny ucet
u Zuno banky, pokud ne, tak bych doporucil vyuzit spofici ucet u Air banky, kde by se pan
X vyhnul vSem poplatkim. Spofici Géet bych dale doporucil vyuZzivat v piipadé
jakéhokoliv pfebytku penéznich prostfedkl na bézném Uctu, protoze vétSina bank vklady
na béznych uctech vitbec netroc¢i a dochazi tak zbytecné znehodnoceni téchto prostredki.

Pan X ma jiz 4 roky sjednané penzijni piipojisténi u Ceské pojistovny. Od po&atku si spoii
¢astku 1500 K¢, aby vyuzil pln¢ vyhody tohoto spofeni. Do 28. inora 2012 méli klienti
penzijnich fond posledni moznost na zménu penzijniho fondu. Od roku 2013 mohou
klienti jiz pouze ptechéazet z transformovanych fondu do ucastnickych fondu, nikoliv jiz
Z jednoho transformovaného fondu do druhého. Proto jsem doporucoval panu X zvazit
ptechod k Penzijnimu fondu Allianz, ktery dlouhodobé pievySuje vykonnost ostatnich

penzijnich fondi na trhu.

Od roku 2013 se méni nékteré podminky u penzijniho pfipojisténi, zejména statni
ptispévky. Doporucoval bych zvysit mési¢ni vklad z 1500 K¢ na 2000 K¢, tak aby pan X
ziskal vys8i statni ptispévek — 230 K¢ a zaroven vyuzil maximalné odecitatelnou polozku

od zakladu dan¢ ve vysi 12000 K¢.

Pan X kromé& penzijniho pfipojisténi ma sjednané také zivotni pojisténi HARMONIE u
spolecnosti Kooperativa. I pfestoze se jedna o kapitdlové zivotni pojisténi, pan X vyuziva
pouze spofici ¢ast, u které je garantované ziroceni 2,4% rocné. Pan X si mésicné ptispiva
na Zivotni pojisténi ¢astku 1200 K¢, doporucil bych ¢astku snizit na 1000 K¢, tak aby byla
plné vyuzita odecitatelnd polozka od zakladu dané. Na Zivotni pojisténi panu X pfispiva
také zameéstnavatel ¢astkou v rozmezi 1200 K¢ - 1300 K¢ mésiéné, v zavislosti na vysi
platu pana X v daném mésici. Na zivotnim poji§téni by pan X mohl mit naspofeno na

duchod vice nez 200 tisic korun.



Nejveétsi cast financnich prosttedkit bych doporucil investovat do ceskych statnich
dluhopist. Zvazil bych nakoupit dluhopisy za ¢astku 150 tisic korun. Volil bych formu
reinvesti¢ni, kde jsou piipisované uroky opét investovany, protoze pan X na vyplatu urokt
nespeécha. Velkou nevyhodu ale spatiuji, Ze 1 pfestoze se jedna o dlouhodobou investici (na
pét let) do dluhopisti, je zde srazkova dan 15%, pricemz vynosy u podilovych listd a akcii
drzeny déle nez 6 mésict jsou zproStény od této dané. Investice do Ceskych statnich
k dispozici. Otazkou ovsem je, zda vibec k n&jaké emisi statnich dluhopist dojde, kdyz je

vlada na pokraji rozpadnuti.

Pro pana X, jsem také sestavil vhodné investi¢ni portfolio sestavené z podilovych fondi
investi¢ni spoleénosti Ceské spofitelny. Pfi sestavovani jsem se C&asteéné Fidil i
doporudenimi, které mi poskytl privatni poradce Ceské spofitelny. Do podilovych fondi
bych prvotné doporucil investovat 100 tisic korun a mé&si¢né nasledné ukladat 3300 K¢ na
rozlozeni rizika. Portfolio je sestavené tak, aby bylo pomérné konzervativni a zarovei
meélo alespon trochu zajimavou vykonnost. Celkova rizikovost mnou sestaveného portfolia
je 2,1 (na &tyistupiiové skale Ceské spofitelny). Pokud bychom pievedli na 7 stupiiovou
Skalu (ktera je bézn¢ pouzivana) tak riziko by mohlo byt zhruba v rozmezi 3,1 - 3,3.
V portfoliu jsou zastoupené zejména fondy investujici do dluhopisii (podil investic do

dluhopist dosahuje 80%), dale je i investovano do akcii (10%) a do nemovitosti (10%).

Do finanéniho portfolia pana X jsem zafadil také produkt nazvany Zlaty prémiovy vklad
od Ceské spofitelny, i prestoze nedokazi odhadnout, jakych vysledki se v tomto fondu da
dosahnout. Vynosnost fondu je garantovano na 0,1% ro¢né€, piesto véfim, Ze uroceni
vkladu by mohlo dosahovat vice nez 3% ro¢né€. Do tohoto fondu bych doporucil investovat

nanejvyse 40 000 K¢.

Terminovany vklad jsem zamérmné nezafazoval do sestavené¢ho portfolia. Vysoké tro€eni
nabizi pouze takové typy financnich instituci, které pokladam osobné¢ za nedtivéryhodné, i

piestoze jsou vklady pojistény do vyse 100 tisic €.

Pan X trval na sestaveni konzervativniho portfolia, proto vétSina doporucenych investic ma
garantovanou vynosnost, kromé¢ podilovych fondi, u kterych jsem se snazil snizit co

nejvice riziko.
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