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ABSTRAKT

Cilem této diplomové prace je, za vyuziti pozdat&chnické a fundamentalni analyzy,
investovat realné pénni prostedky do akcii a komodit na &ovych kapitalovych trzich.
Teoretickacast zahrnuje rozdeni kapitdlovych trh, poznani jednotlivych investiich
produkti a technické a fundamentalni analyzy.

Druhacast se zakiuje na intradenni obchodovani ptesinictvim CFD kontrakitna ame-
rickych akciovych indexech a komoditach, definovalbéhodni strategiecetre obchodni-
ho systému a money managementu. Investice dolakdé spoivat v sestaveni akciového

portfolia, jakozto alternativy k terminovanému ai$gimu bankovnimu diu.

Kli¢ova slova: fundamentalni analyza, technicka anakK@aodity, akcie, kapitalovy trh

ABSTRACT

The aim of this thesis is to invest real assetstdéocks and commodities on world capital
markets using knowledge of technical a fundameantalysis. The theoretical part includes
the division of capital markets, identifying invesnt products and technical and funda-

mental analysis.

The second part is focusing on intraday tradingugh CFDs contracts on US equity indi-
ces and commodities, defining trading strategyimig system and money management.
Investment in shares will consist in building acgt@ortfolio which will be an alternative

to the term and savings account.

Keywords: fundamental analysis, technical analysispmodities, equities, capital market



Touto cestou bych velmi rad paaval vSem, ktd prispéli ke vzniku této diplomové pra-
ce. Mé nejutsi podtkovani pati Ustavu financi a detnictvi a Ing. Jimu Svobodovi

za poskytnuti rad, konzultaci a celkového posout&aiprace.

Motto:
.Nejvice obdivujeme toho, koho penize nechavagtjoym.”

Marcus Tullius Cicero

ProhlaSuji, Zze odevzdana verze bakské/diplomové prace a verze elektronickd nahrana
do IS/STAG jsou totozné.
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UvoD

Kdyz jsem se phlasoval na univerzitu, pod jejiz zastitou pifotdiplomovou praci, ne-
mel jsem zdaleka iedstavu, co vSechno se pod pojmy jako fémara kapitalovy trh skry-
va. BBhem studia mi vSak pomalu byly ro&siany obzory, @jiz jednotlivymi prednity
zabyvajicimi se touto problematikati,mym dobrovolnym z4jmem, ktery ve gmzbuzo-
val s\t financi. Netrvalo dlouho afdel nafadu teti rok studia a ja se musel rozhodnout,
jakym snérem se bude ubirat mé dalSispbeni na Univerzit TomaSe Bati ve Zli |

za cenudZSich podminek jsem si zvolil obor Finance, ktegydaved| az k této diplomové
praci a vyksru tohoto tématu.

Jak jiz ndzev diplomové prace napovida, bude¢sewat ziskovému obchodovani nasv
tovych finargnich trzich. Tyto obchody budou probihat predhictvim dvou zcela odlis-
nych gistupi. Prvnim gistupem je technickd analyza, ktera je ve velk& nayuzivana
intradennimi obchodniky na celéme¢gy Je charakteristicka mnozstvim drahejiizngj-
Simi grafickymi formacemi a indikatory, podle nicke& trader orientuje na trhutikazem,
Ze je tento fistup tak rozgeny, je mnoho publikaci a mnoho internetovych s@érvderé

o tomto tématu pojednévaji. Druhyrfigiupem je analyza fundamentalni, ktera je 0 mnoho
starSi nez prvni ze jmenovanych a kteraigdpvsim vyuZzivana dlouhodobymi investory.
Pomoci ni se snaZzi najit vimt hodnotu zkoumaného aktiva a v reakci na ni zgneast
nakupem, pokud je aktivum ocem trhem niZsi cenou, nez je jeho ymithodnota. A za-
reagovat prodejem, pokud je aktivum trhem nadhoeino@ jeho cena se nachazi nad jeho
vnitini hodnotou. MZe se zdat, Ze tyto dvaigtupy si odporuji, coZ dokazuje i mnoZzZstvi
piiznivcl a odpirca jednotlivych analyz. #znivci technické analyzy jsotasto velkymi
odparci fundamentalni analyzy a&ipnivci fundamentalni analyzy jsou zasesto velkymi
protivniky vyznavéa technické analyzy. Existuji vSak i taci, tee snazi maximatvy-
uzit potencial oboufpstupi jejich dophovanim¢i kombinaci. Mezi takové se budadit i

ja.

Existuje rekolik styli a strategii, pomoci kterych se snazi inviéspoofitovat. Kazda

z nich vyhovuje jiné povaze investora a kazda h wiglyva jinym rizikem a jinym zisko-
vym potencidlem. Plati zde vSak jedna zasada. d&likisku je fimo unérnd velikosti
rizika. To se vztahuje i k votbinstrumentu a vokbproduktu, pomoci kterych se Izéast-
nit na pohybu cenovych kurzKazdy produkt, ktery nabizi vysoky potencial ziskkyta i
potencial vysoké ztraty. Nebezmgmi produkty jsou tzv. pdkoveé instrumenty, kteeé s
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teSi v sodasnosti velké obli& | v souvislosti s touto skuteosti si mnoho lidi kapitalove
trhy spojuje s hazardnimi hrami, jako je ruletakgroc¢i vsazeni na sportovni zdpasy. Ne-
budu tajit, Ze jsem k takovym lidem @i ja, dokud mi nebylo umozmo nahlédnout
do taji kapitalovych trli pri studiu na této univerzit S peélivé zkonstruovanou strategii,
dobrym money managementem a opatrnyiatppem kd&mto trhim Ize totiZ zjistit, Ze se
v zadném fpads tyto dw discipliny ani vzdaleh nepodobaji. Vysitlit a dokazat toto

tvrzeni bude i jednim z @iltéto diplomové prace.
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|. TEORETICKA CAST
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1 KAPITALOVY TRH

To, Ze kapitalovy trh je sa@asti celého finatmiho trhu, ktery sedi praw na kapitalovy ¢
pertzni, zde nebudu rozebirat a Zdfm se pouze na trh, kde jsem se roztumistit své

investice.

Rejnus (2004, s. 21)vad, Ze zakladnim hlediskentipozdlovani finaréniho trhu je dlI-
ka splatnosti nastrdj které se nadm obchoduji Kapitalové trhyjsou ugeny pro finakni
operace sllouhodobymi prosedky, které maji povahu investic. Primé&siouzi | finan-
covani podnilt, riznych finagnich instituci, vladjednotlivych zemi, mezinarodnich
narodnich organizagirostednictvimmajetkovych¢i Gvérovych cennych papir Plati, Ze
dlouhodoba vazanost prestiki u obchodovanych instrumeénplati pouze pro subjek

ktery prostedky ziskava, teda emiter

Trh cennych

papii

Trhy Trhy
primarn sekundarr
| | 1 1
Trhy Trhy Trhy Trhy
verejné neveejné verejné neveejné
|
| |
: Trhy
Trhy orgamzovan% neorganizovar

Trhy

ULO7 Ll ledelin] mimoburzovni

Obrazekl. Clereni trhu cennych papir(Rejnug, 2004, s. 2

1.1 Trh cennych papini

Souasti kapitaloveho trt je trh cennych papir Pro ndzornost je vySe uvedeno jefe-

néni. Rejnus (2004, K3) d¢li trh cennych papir na primarni a seundarni. Primarni trh
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slouzi zejména velkym spdigostem a stéin, které ziskavaji penize prodejem cennych
papiffi prvotnim kupém. Jedna se o prvni prodej prvnimu nabyvateli. Bnrhtrh mé
silnou navaznost na sekundarni trh, jelikoz zajemowé cenné papiry zavisi na vyvoiji
trznich cen tive vydanych, podobnych cennych pépikteré jsou jiz obchodovany.
Na sekundérnim trhu tedy dochazi k opakovanym nékug prodajm mezi jednotlivymi
mensimi investory. Jeho hlavni funkce &pd v zajiséni likvidity a stanoveni trznich cen,

COZ investollm umoziuje gremenu jejich investic na hotové penize.

1.1.1 Sekundarni trhy veiejné a nevéejné

V tuto chvili Ize jiz primarni trhy ponechat strana zansiit se na sekundarni trhy, jelikoz
ty jsou ugené pro Bzné investory. | tyto trhy maji vSak sv8lehi. Rejnus (2004, s. 23) je
roz&luje na véejné a neviejneé. Veejny trh je uéen vSem potencialnim zajefima a cen-
né papiry jsou zde prodavany za nejvysSi nabidncéow. Neviejny (smluvni) trh pak
piedstavuje fimé obchody mezi ipdem omezenym ptem ‘Eastniki, kde dochazi
k prodeji na zaklagindividuélniho kontraktu ve smlugrdohodnutém objemu i cén

1.1.2 Verejny trh organizovany a nerganizovany

Podle Rejnuse (2004, s. 25) sdéejry trh jest dale @li na trh organizovany a trh neorga-
nizovany. Organizovany trh zabeZpg burzagi jiny licencovany mimoburzovni organi-
zator véejného trhu. Burza je vSak povazovana za vrcholamstituci. Neorganizovany
trh je ¢asto nazyvan jako OTC trh (over the counter mayketf 1ze volg prelozZit jako
trh, kde probihaji obchody tzvigs epazku. Zajemce o nakup prodej cenného papiru
na OTC trhu tento obchod usk&été zpravidla s obchodnikem s cennymi papiry nebo
s jinou licencovanou instituci, ktera senito obchody zabyva a kterd mu pozZadovany ob-
chod zprogstdkuje. Pofipact mu i poZzadované cenné papiry z vlastniho portfoioala.

X-Trade Brokers (server lhned, 2007) charakteri@djC jako decentralizovany, fieeny
trh s mimoburzovnimi finamimi nastroji. Nepodléha takiignym a standardizovanym
pravidlaim jako burza. Obchodnici zde uzaviraji obchody tpedsictvim zprosedkovate-
It (dealet), misto klasického ,parketového obchodu”. Transalzaviraji pedevsim fi-
nartni instituce a individualni zakaznici. Trh sice hézeny, jeho subjekty, které jsou

drziteli licenci udlenych gisluSnymi dady, vSak rozhodnano.
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2 FINAN CNi AKTIVA

Kral (2006, s. 73) rozliSuje aktiva na firauich trzich podle podstaty jejich diuimasle-

dovre;

+ Klasicka aktiva
+ Derivatova aktiva

* Investice doiiznych fond

Klasicka aktiva jsou takova, ktera jsou zakladnibv. klasickych aktiv podle jednotlivych
druhi pati akcie, dluhopisy, #ny a komodity. Derivatova aktiva jsou odvozenintading-
sky derivatem) od dakého mivodniho aktiva, které seckdy ozn&uje jako podkladové.
Zde oznaeno jako klasické. Derivatova aktivadeni podle jednotlivych zékladnich deri-
vatovych produkl na opce, futures, swapy a forwardy. DalSi defizédgkame dalSi dv
skupiny, a tedy ofni listy (warranty) a certifikaty. Posledni skupinbnartnich aktiv je
skupina investinich produki, prostednictvim kterych nabizi négngjsi finaréni institu-
ce investici do tzv. fond Pro individualni investovani jsou tedyeany prvni d¥ skupiny
financnich aktiv. Teti skupinu aktiv vyuZiji jedinci, kieé nemaji odvahu, chunebo i

schopnosti sami investovat jejich firkam majetek.

2.1 Klasicka aktiva

Kral (2006, s. 74) i klasicka aktiva na majetkova, finam a dusSevni. Finanimi aktivy
jetkova a duSevni aktiva nejsoiedmétem zajmu této diplomové prace a tudiz je nebudu
blize specifikovat. AvSak pro Uplnost uvedu, Zensezi majetkova aktivéadi pozemky,
budovy, stroje a Z&eni. Mezi duSevni aktiva ganejniznéjSi autorska prava jako paten-

ty, vynalezy, hudebni atdecka dila.

2.1.1 Akcie

Polach et al. (2008, s.45) charakterizuje akciojalenny papir, ktery umaigje svému
nabyvateli, tedy akciorta podil na majetku akciové spéteosti, jejiz akcie kupuje. U ak-
cii existuje dvoji ziskovy potencial. Prvni vyplyggodilu na zisku (dividerl, ktery n-
Ze u rgkterych spolénosti nabizet po#nn¢ pravidelny a v porru k cerk akcie také zaji-
mavy vynos. Druhy potencial vychazi ze zvySujicvgkonnosti pednttné akciové spo-

le¢nosti, na jejiz vykon zareaguje trh zvySenim thdnoty ceny akcie. TrZzni cenaize
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rast nebo klesat a to mnohdy bez ohledu na hogpotlapolénosti. Tento atribut se tedy

ozna&uje za spekulativni.

Podle Krale (2006, s. 75) ma investovani do akai fmartniho investora jediny hlavni
Gcel, tedy vlozit penize do takovych firem, které meavislosti na jejich dlouhodégimu
ziskovému hospodani ginesou vy3Si zhodnoceni vloZzewtéstky, neZ by mu ineslo
vloZeni petznich prostedki do banky na terminowi jiny G¢et. Podle autora stafirmeé

k tomu, aby mohla vyplacet investorovi vysSi @mve srovnani s bankami nasleduijici:
Firma musi byt finatné zdrava, mit kvalitni management, nabizet kvafitridukt a musi
ho preswdtit, Ze v dosavadnim postupu bude pékraat i v budoucnu. Pokud bude firma
v tomto ohledu Usfna, budou jeji akcie chtit ziskat i ostatni ine@st tim jeji cena na
akciovém trhu poroste. Kiém k takovémuto chovani invesige ze strany firem perma-
nentni dodrzovani nasledujiciho paradigmatu: Dogatiofistu trzni ceny akcieips fist

majetkové hodnoty firmy + vyplaceni dividend.

Podle Turka (2008, s. 13) byehinvestor vybirat akcie, které se nachazeji vdrtenugit,
zda se jedna o rostouci nebo klesajici a zaujatwadagjici pozici na trhu, nebdo je nej-

lepSi moZnou strategii pro investice a obchodosakciemi.

Dle mého nazoru obchodovéani na zakladteni trendu neni strategiecena jen pro akci-
ové obchodovani. Tomu, jak postupovatyybéru akcii, bude vSak&movana samostatna

kapitola v dalSgasti prace.

2.1.2 Dluhopisy

Kral (2006, s. 78-79) popisuje dluhopis jako cepaypir, kterym se jeho emitent (dluznik)
zavazuje splatit stanoveny finam obnos ve stanovenéilid spolu se stanovenym urokem
kupci obligace (¥fiteli). Dluhopis je ve své podstarvlastnim druhem @vové smlouvy
mezi dluznikem adtitelem, avSak na rozdil od klasického dluzniho uipeg mize &fitel
zperézit jeho prodanim na burze. Obchodovani s jedngtlivdluhopisy je znéné rozste-
no v celém vysgém finartnim swté. Cena vSech dluhogisobchodovanych na burze
muze nebo spiSe musi, podeébrako akcie, #ist nebo klesat. Zakladni pravidlo
v investicich do dluhopisspaiva v tom, Ze v obdobiistu Urokovych sazeb préldvaji
vSichni majitelé dluhopis kteri nakoupili v obdobich s tehdy existujicimi nizkyérbko-

vymi sazbami.
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Polach et al. (2008, s. 26) uvadi, Ze dluhopisyu jspovazovany za jedny
z nejbezpeéngjSich finarénich investic. Kral (2006, s. 79) naopak uvadiadeinvestice do
dluhopisi neni zcela jist bezp€nou investici. | kdyZ prvni autor své tvrzeni nédstetro-
chu zminuje skuténosti, Ze je nutné rozlisit, o jaky dluhopis senjgdgiklanim se

k nazoru druhému z autorMyslim si, ze aktualni dluhové problémy celychratich
ekonomik, které jsou na pokraji krachu a platel@dahopnosti, jen dokazuji, Ze dluhopisy

nejsou tim bezgmym @ristavem nasich investic.

2.1.3 Mény

Kral (2006, s. 79-80) charakterizujesmu jako souhrn hodnoty p&mich znak (banko-
vek, statovek, minci, stnek a oralnich pez) v dané ekonomice, které zpiestkovavaji
smeénu zboZi a sluzeb a které v této ekonomice obff@jle zakonem stanovenych pravi-
del. Definuje i idnovy kurz jako vyjateni jedné rdnove jednotky v rnovych jednot-
kach druhé rény.

Devizové obchody na vzestup nebo pokleénynsou dnes absolutmejwtSimi na swto-
vych finartnich trzich a jejich objemy¢kolikanasobs prevysuji objemy obchad na

vSech ostatnich fingnich s¥tovych trzich.

Slova o0 nejvice obchodovaném trhu nétsyotvrzuje i Stybr (2011, s. 31-32) a digle
toto tvrzeni i ociselny Udaj, ktery je jersiko predstavitelny. Kazdy den se na&movém
trhu ot&i radow triliony americkych dolar, coz je ¢islo vypadajici nasledo¥n

1 000 000 000 000 000 000 USD. Tentenawvy trh se nazyva FOREX, tedy Foreign Ex-
change, a nema centralni burzu. Jirsfo objemu obchaduvadi vSak Turek (2008) a tedy
1,5 biliomx americkych dolar. MaZzeme tedy hadat, zda-li jde o megnost nebo o tak vy-
soky nafist objemu obchad Ja osob& se fiklanim ke druhé moznosti, neboozvoj in-
ternetu v poslednich letech, fisr brokefi nabizejicich obchodovani na figaich trzich a

zajmu o obchodovani n&chto trzich tomu jen nassicuje.

Turek (2008, s. 21-22) dodava, Ze trh, o kterérnede se nazyva FOREX, tedy Foreign
Exchange a nema centralni burzu. Je to glob&lnk&ra propojuje banky, brokerské spo-
le¢nosti, fondy, pojiovny atd. K obchodovani dochazi presinictvim telefondt a pai-
tacovych terminak na tisicich mistech po celémégy Forex umo#uje obchodnikm rea-
lizovat obchody a mitfjistup na trh negetrZitt 24 hodin den& pricemz obchodovani se
pierusuje jen fes vikend. OvSemehteré spolénosti nabizeji fistup uz i o vikendech. |
kdyz je trh nepetrzity, likvidita na #m z divodu tiznych s¥tovych pasem dhem 24 ho-
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din obchodovani kolisa a je zavisla Ganych obchodnicliasech v jednotlivych zemich a
swtadilech. Hlavnimi dealerskymi centry¢asovymi zénami jsou New York, Londyn,

Sydney a Tokio.

NejpopularjSi a nejvice obchodovanéeény jsou samazjm¢ meny tech nejvyznams-

Sich, stabilnich a hospad&y i ekonomicky nejsilgjSich stat:

e americky dolar
e euro

* japonsky jen

* britska libra

» Svycarsky frank

2.1.4 Komodity

Finartnik (2004) uvadi, Ze prvnimi skdt@ dochovanymi doklady tykajici se komodit-
nich obchod se vztahuji k Japonsku v obdobi kolem 17. stdkely,si tamni pstitelé po-
trebovali zajistit gstovani ryze, coz je sezonni zalezitosttddli, Ze po vygstovani tuto
ryzi uréité prodaji, pozbyval jim vSak piabny kapital spojeny sptovanim (naklady na
mzdy, na sadbu, odevani, sklizé trody apod.) S odipatelem ryze tedy uzé& dohodu

0 budoucim odkupu. Postupetasu tyto dohody dosly az do podoby dneSnich futures
kontraki.

Turek (2008, st. 14-15) za komodity préetiobchodovéani na kapitalovych trzich povazuje
viny — drahé kovy, energetické suroviny a takénpyslové produkty. Komodity na trhu le
vS8ak nakoupit nebo prodat pouze predhictvim komoditnich kontrakt Komoditni ob-

chodovani tedy znamené kupovat a prodavat tytor&eiyt na komodity.

Za komoditni kontrakty se nejvice povazuji tydasgji obchodované nastroje, kterymi
jsou futures kontrakty. Tyto kontrakty jsou velndyzivanymi i na finagni instrumenty —
akciové indexy, rny, bondy a Grokové miry, coZ nejséisté komodity&i suroviny.Casto
jsou vSak zahrnovany do komoditniho obchodovanimédity mizeme krond futures
kontrakti obchodovat i progednictvim opci, ETF akcii a n&v i prostrednictvim CFD
kontrakti ¢i Spreadbettingu. Zakladni raddni komodit vypada nasledo¥n

o zemedélske komodity
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o rostlinného gvodu — pSenice, oves, kava, kakao, cukr, pondergnkon-
centrat, bavina, kuKice, ryze, sojaiepka, divi
0 Zzivocisného @ivodu — ho¥zi a vepové maso, mléko, maslo
» energetické komodity — ropa, zemni plyn, topny,dienzin
* kovy - zlato, gfibro, palladium, platina, &’
» finan¢ni instrumenty
0 indexy — Dow Jones, S&P 500, Nasdaqg 100, Russ&),INikkei 225,
FTSE, SMI, EuroStoxx 50, CRB index, US Dollar index
o0 mény — australsky dolar, britska libra, kanadsky dotro, japonsky jen,
Svycarsky frank, mexické pesos
o dluhopisy a urokové miry — 90Day T-Bills 90, T-NetRyrs, 5yrs, 10yrs,
US TBonds, 3mo Eurodollar, 3mo Euroyen, Libor 1rReiunds 30 day,

Bondfuture

Stybr (2011, s. 23) dodava, Zze komodity se obchasukomoditnich burzéch v tzv. kon-
traktech (lotech), které maji specifikované mnoZgékladni komodity. VZdy je to &ity
nasobek ceny, za kterou vidime probihat obchodpriklad ropa se obchoduje v nasobku
1000, to znamena, Zéigere jednoho barelu ropy k dneSnimu diibizné 123 dolafi ma
kontrakt hodnotu 123 000 americkych délar

Podle Rogerse (2008, s. 17) jsou komodity tak vgtithmné, Ze se nikdo neipe stat
aspsnym investorem do akcii, dluhopisi cizich mén bez porozuni komoditam. Do-
porwiuje zd&adit komodity do kazdého skute diverzifikovaného portfolia, kdy fize
investice do komodit fungovat jako ochrana proéisdjicim cenam akciifgbujelé inflaci

i poklesu ekonomiky. Dodava, Ze komodity nejsatitérzadna druha nebeeti liga, pro-
toZe girodni zdroje jsou ve skuteosti nej@tSim nefinatnim trhem na sité. Uvadi, Ze
rocni produkce pouhych ématiiceti nejvice obchodovanych komodit kazdy den v New
Yorku, Chicagu, Kansas City, LondynP4&izi a Tokiu dosahuje objemu 2,2 bilionu dola-
ra, coz je gkolikanasoba vétSi objem obchail v porovnani se vSemi akciovymi burzami
v USA.

Podle Turka (2008, s. 15) je investovani na konmaclit trzich pro investoryipazlive i
proto, Ze se nesetkavaji s korupciettimi skandaly a uéte nadhodnocenymi akciovymi
trhy. Fundamentalni zpravy, které maji velky vla pohyb cen na komoditnich trzich (od-
hady Urod, pedpowdi potasi, Urové exporfi, velikosti produkce atd.) jsou zZiggovany
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renomovanymi organizacemi v pravidelnych intervllecoZ zabrsuje moZzZnosti jejich
zneuziti. Zde bych si dovolil malinko nesouhlasitézorem Ludvika Turka, nebmikdy
nemize byt zneuziti Gpkhzabragno. Tyto informace mohou byt zneuzity pracovniky or
ganizace, ki@ se k #€mto informacim mohou dostat tqul zvéejnénim. Takoveé to zneuZziti
by vSak podle mého nazoru mohlo byt povazovano jakaler trading, coz je v USA

trestné.

2.2 Derivatova aktiva

Podstata finatmich derivat podle Polacha et al. (2008, s. 80-81) tkvi v téefinargéni
derivat umo#uje pravo koupit nebo prodat standardizované mmbzstnnych papir,
komodit nebo rminy v realném nebo budoucidase na zaklad presré definovanych
smluvnich vztah, které jsou ufovany na jednotlivych trzich jejich dvci. Tyto finartni
derivaty umo#uji obchodnikm nakupovat a drzet aktiva, o ktera maji aktudhjem,
nebo je prodavat, aniz by je museli vlastnit nelpartuseli uhradit jejich plnou hodnotu.
Jejich hodnota je vZzdy odvozena, tedy derivovambBha@dnoty podkladového aktiva nebo
finanéniho nastroje, kterymi mohou byt akcie, dluhopisy¢ny, urokové miry a burzovni
indexy. Za zakladni typy deriviajsou povazovany forwardy, futures, opce a swapys-E
tuji dva trhy, kde mizeme uvedené derivaty nakoupit. Prvni skupinita@moburzovni
trh (OTC trh, coz je Over The Counter Market) ahdnu skupinu tvti specializované ap

ni a terminoveé burzy. RoZléni vypada nasledon

e Mimoburzovni trh (OTC) — Forwardy, Opce, Swapy, CFD

* Burzy - Futures, Opce

2.2.1 Forward

Forwardova (terminova) operace je podle Krale (2@0®7-88) nejstarsSi formou deriva-
tovych operaci, jejimZz znakem je, Ze doba &glnlodavky pednétného objemu obchodo-
vaného aktiva ode dne uzawi vzajemného obchodu je delSi jak 2 pracovni eyod-
nimi operacemi tohoto druhu byly devizové obchanjmérace. Jejich ukolem bylo zajistit
vyvozce nebo dovozceqd nahlou nebo vyraznou Znou kurzu jejich narodni émy vici
obchodnimu kontraktu. Postupeatasu se vlivem brokerskych a jinych figaich firem
vyvinula analogiedchto produkt pro vSechna ostatni finémi aktiva, na zakladnichz se

da sjednat forwardovy kontrakt i na koupi nebo pjakcii, dluhopig a komodit.
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2.2.2 Swap

Swapovou operaci charakterizuje Kral (2006, s.j88) kombinaci promptniho a termino-
vého obchodu, fixdemz tyto operace sdipodns provadly pouze s devizami. Tato sazba je
u deviz utovana vyhrad&raznou urovni arokovych #m v danych zemich. Swapova saz-
ba je dana rozdilem mezi promptnim a terminovynzéamr. Swapovou operaci tiadve
nedlitelné operace, uzaené ve stejném okamziku se stejnym partnerem. Milmirjed-

na operace musi byt forwardova. Existuji dva zaklagby devizovych operaci:

e spot — forward

+ forward — forward

V poslednich desetiletich 20. stoleti se analogickymto principim ocerni na zaklad
sowasné a budouci ceny vyvinuly i swapoverameaci postupy pro ostatni druhy fikan

nich aktiv.

2.2.3 Opce

Opci definuje Stybr (2011, s. 34) jako dohoda ntzima stranami, prodavajicim (vypi-
sovatelem) a kupujicim (majitelem). Kupujici tinickava pravo, nikoli vSak povinnost,
nakoupit nebo prodat smluvené mnozstvi podkladowdtioa za pedem ujednanou cenu.
Tato redem sjednana cena se nazyva strike cena nelzateatiena. Opce seild na call

opce a put opce.

Turek (2008, s. 23) uvadi, ze opce vznikly v 7@edd v USA jako forma poji&hi. Ob-
choduji se v kontraktech, podabjako komodity a také maji svoji vlastni burzu. Mae
nismus nakupu i prodeje opci je proto také podabogna se duje na zaklad poptavky a
nabidky. Opce vychazeji vzdy ze svého podkladowadtiva, coz znamena, Ze vyvoj ceny
je umerny vyvoji ceny zakladniho aktiva. Timto aktivenoysnagiklad akcie Microsoft,
Procter & Gamble, Coca-Cola nebo cukr, zlato, dplaura — tedy cokoliv, co je opi

burzou klasifikované jako tzv. optionable instrumen

2.2.4 Futures

Futures kontrakty byly jiz charakterizovany v salesti s charakteristikou komodit a ob-
chodovani s nimi. Zde jiz jen doplnim a shrnu zdklacharakteristiku futures kontrakt

abychom to rdli vSechno pohromad
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Futures maji podle Krale (2006, s.90) mnohé znaké s forwardovymi operacemi, je-
jichZz podstatou je také terminovy kontrakt nadgmetné podkladové aktivum s dodanim
minimalné za ti pracovni dny. Od forwakdje odliSuje pedevSim, Ze futures probihaji
vyhradré na organizovanych trzich, kde musi byt tyto kdtrastandardizovany. Standar-

dizace znamena4, Ze obchody mohou byt vykonanygeraklad téchto podminek:

» Je stanoveno obchodovatelné mnozstvi (tzv. loty).

» Jsou standardizovany i dodachith VétSinou se jedna o kazdoteti stedu v ng-
sicich ezengerven, z& a prosinec.

*  Obchody se uzaviraji vydaé pies brokery, coz jsou obchodnici na parketu burzy.

* Obchody se vyrovnavaji pragstinictvim tzv. clearingove Gsdny, jelikoz subjek-
ty, které prosednictvim brokel uzaweli vzajemny obchod, nemaji mezi sebou
Zadny pravni vztah. U této wstiny musi mit vS8echny &aistrené subjekty sloZzené
dostaténé depozitum ke spini svych zavazk

2.2.5 CFD (Contract for difference)

Server E-burza (2012) charakterizuje CFD jako kakit{smlouvu) definovany jako sou-
hlas k vyngné rozdilu mezi oteviraci a zaviraci cenou fiérgiho instrumentu obchodova-
ného podkladového aktiva. Jedna se o velmi efektlenivat na sétové akcie, prestizni
akciové indexy a komodity futures. Podébako u futures, jsou CFD obchodovany na
zalohu (margin). Obchodniktiglusné akcie, indexyi komodity futures pla nevlastni,
jsou tedy velmi vhodnym néastrojem pro zégigani hodnoty aktiv, ale hlagrmpro spekula-
tivni obchodovani s vysokou finémi pakou — leverage. Investovartep CFD nabizi po-
dobné pilezitosti k ziskim, resp. ztratdm jako obchodovani akcii, indexkomodity futu-

res tradtnim zpisobem, nabizi vSak silné vyhody:

* Leverage — aZz desetinasebrtsi finartni paka nezip klasickych zpgsobech;

» CFD trh je elektronicky, coZ znamena velmi rychléené obchodovani bez zby-
tecného papirovani,ipvodovych formul&i a poplatk za spravu;

* Margin — nizké poZadavky na zalohu jsou p¥ateré komodity az 10 krat nizsi,
nez u klasickych futures. Umidji i s kapitalem ve vysi 500 USD obchodovat i
atraktivni komodity futures, jako je zlato, ropyym nebo indexy;

* Dlouhé i kratké pozice — jako ve futures, u akédizé finatini naklady za fjceni

akciti;
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* Rychla realizace cen — obchod je obstaran za ¢gesé se odvijeji od cen na bur-
zovnich parketech, prakticky bez zpesid

* Velikost obchod — obchoduje se v lotech (event. v minilotech)ré&tsou u CFD
velmi dol¥e standardizovaneé;

» Kontraktni ngsice, data expirace a dodani, podminky a poplagky‘erolovani
kontraktu — u CFD je vSe konano automaticky, oboadi futures je tedy o mno-
ho jednodussi.

2.3 Investice do niznych fondi

Kral (2006, s. 82-83) uvadi, Ze invesii fondy se staly popularnimi zejména v 60. letech
20. stoleti, kdy mdlarsky emigrant a $toznamy investor George So6ros8Sel ve Spoje-
nych statech s genialni mysSlenkou inwasth fondi, kdy chgl spravovat cizi penize
s vysSSim vynosem, nez nabizely banky. To se mudtovalozenim investnich fond:
Quantum, ve kterych dokazal tnérné zhodnotit vklady v piméru pres 30% roné

v letech 1973 — 2000. Po zaloZeni a vysledcichttofandu nasledoval raketowvyist po-

¢tu €chto fondi. Sowasna praxe rozeznava inveésfi penzijni, mutualni, hedgeové a ko-

moditni fondy

Jedinou vyhodougthto fondi je, Ze investuji za investory. Naopak je zde dalelce ne-
vyhod. Pouze investor nese plné riziko z& sklad. DalSi nevyhodou jsou platby za vstup
do fondi i za vystup z nich. K tomu vysoké poplatky za spralozeného majetku (2 — 6%
ro¢ng), které se plati vzdy bez ohledu, zda jsou danéyo zisku. Podle Krale vSak na-
Stesti vznikly nové produkty, které odsigi hlavni negativa uvedenych faindJednim

z takovych jsou i tzv. ETF, tedy Exchange Tradedsun

2.3.1 Exchange Trade Funds (ETF)

Tento instrument obchodovani vydavaji specializévéinartni instituce, které spravuji
portfolia akcii obsaZzenych v jednotlivych indexechircitych pongrech. Podminky pro
nakupovani a prodavani jsou stejné jako u akaikduoi specifikace je také velmi podobna
klasickym akciim. Velkou vyhodou je jiz zngméa velikost poplatk, protoze obchodnik u
ETF neplati Zadné poplatky za spravu portfoliahm jeakladem jsou pouze brokerem sta-
novené poplatky za vstup a vystup z pozice. Tytolat@y se ¥tSinou neliSi od poplatk
za akcie. ETF jsou vybornou moznosti, jak obchotewselkym portfoliem akcii v daném

indexu bez nutnosti nakupovat vSechny akcie v indebsazené. DalSi nespornou vyhodou
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je, oproti klasickym fon@im, celodenni kétovani na burze. Diky uvedenym vgnogbati
podle Turka (2008) ETF mezi nejvice obchodovandeakeena ETF je stanovena pevnym

zlomkem, tedy porrovoucasti ceny podkladového indexu, hap/10.

Vyhodu nizkych poplatk zminuje i Kral (2006) a znfiuje i ucité nevyhody. U &kterych
ETF je mal& diverzifikace jejich portfolia a jehevwinodn& struktura. Uvadiiglad fondi
zangienych na biotechnologie, které obsahuiji ié&itmoblematické firmy. Jindy se fond
zan®iuje pouze na hlavni firmy v daném sektoru, kterjeelmnohdy 3-5, coz je malo a
chybi tam tedy potencialniigti hwzdy. Z vySe uvedeného plyne, Ze je nezbytné se vzdy
zametit na majetkové portfolio a investii zangieni fondu ped kazdym vstupem do pozi-
ce. DalSi vyznam#Si nevyhodou je az extrérimala likvidita u gkterych mensich ETF,
ktera mize zpisobit, Ze i kdyZz by se investor nachazel v zislegakaze ho zrealizovat,
protoZze k odprodeji nenajde za danou cenu Zadnepoek Doportuje se tedy investovat
jen s tmi nejlikvidnejSimi ETF. Stejné dopoteni nabizi i Turek (2008), kde upo#oje
na zn&né rozdilnou likviditu u fiznych ETF a doporiuje obchodovat jen gmi opravdu

v v

likvidnimi, mezi rez fadi zejména tato podkladova aktiva:

* nejvyznamgjSi americké indexy (zejména ETF s tickerem SPY,QQQ DIA,
IWM)

» globalni indexy (EWJ, EEM, EWG, EWZ)
» pramyslové sektory (XLF, XLE,XLB)

e komodity (GLD, USO, OIH)

* meény a dluhopisy (FXE, TLT, SHY)
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3 FUNDAMENTALNI ANALYZA

Turek (2008, s. 58-59) uvadi, ze fundamentalniyamaaje nejstarSi obchodnfigtup pro
vybér akcii, komaodit, in, nebo trznich indeéx Tato analyza se snazi identifikovat ynit
hodnotu, tzv. fair value, a tim najit podhodnocemgho naopak nadhodnocené fitain
instrumenty K tomu vyuziva spoustu indikdta@ ukazateél. Postup fundamentélni analy-
zy je nejlépe aplikovatelny na akcie a tuto anals@adctluje do ti Urovni: globalni, odst-

vovou a individuélni analyzu sp@leosti.

Kral (2006, s. 140-142) vSak tuto analyzu provadaleko ¥tSi perspektivy, ktera ro¢i
obsahujeif hlavnich¢asti, na jejichz zakladse snazi co nejpsrEji odhadnout vysledek

pusobeni &chto vlivi na budouci chovani cenygamétného aktiva:

» ekonomicka analyza — makro, mezzo a mikroekonomicka
» analyza politickych vliv

» analyza sezénnich a spekirigch vlivia

Analyza politickych vlii zkouma jak vnitrostatni politické vlivy, tak vlivinezistatni a
n¢kdy az globalni. Snazi se zjistit mozné negatiaid,i pozitivni dopady na nami zkou-
mané aktivum. Zkoumani ¥$ich vliva a jejich kvantifikaci provadi renomované ratingo-
vé agentury, aby spra¥rohodnotily tzv. riziko zefa Toto ohodnoceni byva vSak pro in-
vestorycasto nefesné, nedostateé a neaktualni. Vi politické riziko souvisi zejména
se zm¢nami politické situace v dané zemi a takéé¢mami dosavadni politiky na danou
firmu. Castym projevem takového rizika byva ampolitiky tykajici se zejména firem
v zapadni a gdni Evrog. Zde obvykle viézstvi pravice, kterd ma sklon k odbouravani
socialnich prograiha snizovani dani firmam i podnikalei, pisobi na burzy pozitivha
ceny aktiv rostou. Naopak ¥#tstvi levice a vznik levicové vlady vede k dpam krokim

a ke klesajicim cenam aktiv. Dnes jsou vSak vligabalizace znmiované projevy zesla-
beny, a proto i reakce finamich trhi na vysledky voleb nejsou tak silné. Hlavni oblasti
sledovani této vnitrostatni politiky jsou dnes zé&jra daové zneny a zngny v oblasti

nakladi na zdravotni a socialni pojist.

Sezonni vlivy jsou podle Krale (2006, s. 142-144araekteristické tim, Ze se objevuji pou-
Ze v utitou a relativie pravidelnou a opakujici s&st roku. Jedna séquevsim o pastr-
nostni podminky v gibéhu roku a jejich vliv na hospotkivi a chovani obyvatetdhto
zemi v reakci na vznikthto podminek. Takovymi reakcemi byva vysSi sgud elektric-

ké energie v zimnim a letnim obdobi, ktera sgenes¢ pohybovat nad nebo podtjpnér-
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nou spotebou v zavislosti na extrémnich mrazethropech. DalSim velmi ovliwnym
segmentem byvaji zefdélské produkty (komodity) a naémavazujici potravirigké fir-

my. Pokud je neldroda poZzadované komodity v dané, Zejncena a ceny produkfirem,
které ji zpracovavaji, vzrostou. Tyto vlivy majipfimy a vyznamny makroekonomicky
dopad na ekonomiku stétu, ba dokonce i na c&loggu ekonomiku f extrémnich vyky-
vech. Ri nadurod a jejiho uspSného vyvezeni do zahrahiposiluje niéna daného statu.
Pti nedrod¢ a nuceného dovozudma oslabuje a zveda se inflace. DalSim vyznamnym se
zénnim vlivem jsou svatky jako vanoce nebo obdahiotenych, na kteryckiasto velmi

profituji hotelovéretizce, aerolinky, maloobchodrétézce atd.

P analyze pirodnich vlivi je pak podle Krale (2006, s. 144-14/ta se za#tit na tyto

atributy zend, jejiz ekonomiku zkoumame:

e piimorsky vs. vnitrozemsky stat — dopravni cesty

» poloha ekonomiky a jeji rozloha

» podnebné pasmo, ¥mz se ekonomika nachazi — energetické pozadavkyabdly
* negativni znaky podnebného pasma — hurikanygteseni, sucho, zaplavy apod.
e pudni a vldhové podminky -akzité pro zeradélstvi

» dulezita kiZzovatka obchodnich cest vs. ,zapadakov*

» vybaveni zera prirodnimi nerostnymi zdroji — energetické surovikgyy, atd.

Tato analyza poukaze ndinpdni potencial a na ekonomické moznosadmetné ekono-
miky a naponiZe k ziskani dostateého obrazu o jejich vlivu na zakladni makroekono-
mické agregaty. Dok&ze také odhalit firmy, kteréjinvgsadni postaveni v ekonomice
v zavislosti na vlastnictvi jedideych nalezi§ surovin a podohbn Sowasré odhali, do
kterych oblasti ve ¥ neni vhodné investovat nebo napovi, kdy do niati mkodné in-

vestovat.

O spekul&nich vlivech Krél (2006, s. 146-147) uvadi, Ze jsgjhiie zjistitelnym a nfi-
telnym druhem vlivi. Vznikaji nahle na zakl&deulplné zpravy, ktera se p&akémcase
ukaze jako nepravdiva a jejickdigek brzy pomine. Jejich hlavni nevyhodou je, Zaasga-

ji predvidat.
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3.1 Makroekonomicka analyza

Globalni fundamentalni analyza, jak se této anatigstoiika, se podle Stybra (2011, s.
100) zabyva vlivem celého trhu a ekonomiky na pokytzu. Jde o vztahy makroekono-

mickych agregdita kurzu aktiva.

Pro tuto analyzu vyuzijict skupiny indikatod, které uvadi Kral (2006, s. 151-159) a které
jsou nejpehledrji sefazeny a popsany praw jeho publikaci. Jdou také velmi snadno
pouzit pro vyhodnoceni aktualni trzni situace akikdobému obchodovani na zakiad

zvaejreéni jejich aktualnich hodnot.

3.1.1 Predstihové ukazatele

Pro fundamentalniho analytika jsou nejvyzn@dinskupinou, nelt dokazou pedvidat

prisSti vyvoj zkoumaného aktiva.

PergZzni zasoba a jeji vyvoj- informuje o vyvoji mnoZstvi pém, které bylo za sledované
obdobi v obhu. Negiméieny fast signalizuje mozny vznik inflace a p@&gl zasah cent-

raini banky. Stybr (2011, s. 104) dodava, Fenaristu pewzni nabidky roste v kratkém
obdobi i akciovy trh.

Vyvoj indexu velkoobchodnich cen (PPI) a maloobchatdch cen (CPI) charakterizuje
nastavovani gmové politiky v dané zemi a to zejména v USA. Pokadzvedaji neptrzi-

t¢ a prekratuji urover 3%, jsou indikatorem pro zvySeni urokovych sazeb.

Vyvoj indexu vyvoznich a dovoznich cemposkytuje informace o efektivnosti zahranii
smeny zbozi a sluzeb sledované ekonomiky §38im prostedim. Pondr vyvoznich a do-
voznich cen se oztaje jako Terms of Trade. Pokud je tento ukazat&iwnez 1, vede to

k ristu HDP. Pokud je mensi, ekonomika v jejéatnse zahragim ztraci.

Index spottebitelské divéry — mapuje pocity a nalady americkych domacnostgi dmu-
dou moci v budoucnu koupit. Pokud index roste, ptmo i vydaje domécnosti, cozZ je vy-
znamny signal kiastu americkych akciovych téh Pri poklesu ekonomika zpomaluje.
Jobless claimgsou Zadosti nezakatnanych o podporufigemz jejich vySe a vyvoj jsou

vyznamnym indik&nim nastrojem k weni nasledného ekonomického vyvoje zem
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Non-farm payrolls — ukazatel, ktery informuje o pm now vytvorenych mist mimo ze-
meédélsky sektor. Dlouhodoby a stabilnist indikuje fist akciovych trfi a rékterych trhi

komodit.

Objednavky zbozi dlouhodobé spdteby informuji o @istim aekavani spaeby obyvatel
i firem. Rast tohoto ukazatele indikujeipti rist ekonomiky, trvaly pokles indikuje zpo-

maleni ekonomiky.

Pocet now zapatatych staveb doni a patet prodanych domi informuje o budouci spo-
treke. Rast tohoto ukazatele indikujeipti tist HDP a naopak. To proto, Ze stavebnictvi je
3. nejvyznamySi odwtvi hospodéstvi a fist nebo pokles novych ddnse okamZit do-
tyk& nabytkéského pimyslu, vyrobd bilé a spdebni elektroniky atd.

Objem poskytnutych Ovéra podnikatelské a soukromé sfiée — internetové stranky spo-
le¢nosti Highsky brokers (2012) uvadi, Zze americkanekaoika je zarfena na spoebu a
trzby, vzhledem k tomu fize rist 0wra znamenat nejen lepsi finam vysledky maloob-
chodnich prodejg ale i finargnich subjeki, které tyto O¥ry poskytuji. Na z&klattéchto

e

zajmu o americky dolar vede k posileni tét&nm

3.1.2 Ukazatele sodasného vyvoje

Ukazatele tohoto typu charakterizuji stav ekonormakyual& nebo jen s velmi mirnym
zpozdanim, zpravidla od 3 dndo 1 mésice. K &€mto indikatoiim radi Krél (2006, s. 155-
157) néasledujici.

Maloobchodni trzby za posledni nisic — pokud je tento ukazatel mém dlouhodob
rostouci, maji akciové trhy tendenci mira stabilg rist. Rychly fist miZe aktivovat pe-
nézni politiku a zvysit Urokové sazby @&st akciovych trfi zastavit. Pokles ukazatele bude

znamenat fiSti pokles vykonnosti ekonomiky a korekci nebolpslkakcii.

ISM index (Institute for Supply Management's Index)— informuje o firemnich kapita-
lovych investicich. Vysoka hodnota indikuj&ii ist HDP, nebt se zvedaji objednavky

pro vyrobu.

ISM Service index— nevyrobni index, ktery pokryva 90% objednavekynebni sféry

(sluzeb). Pokud je vySSi nez 50 je ekonomikasiu, pod 50 zria ekonomiku v recesi.

Téchto ukazatél je samoejme vice, vybral jsem vSak ty, které nejvice zasatiojiryvoje
kurzi akciovych tituti a jinych aktiv. Mezi dalSi podobné ukazatele jezmozéadit ob-
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jem piimyslové produkce za poslednisic, prodej aut za posledniésic, construction
spending, Urouvenow vytvorenych pracovnich mist za poslednisia, vyvoj spatebitel-

skych gijmua a vydaji za uplynuly nésic a podob#

3.1.3 Zaostavajici ukazatele

Podle Krale (2006, s. 158-159) tyto ukazatele, naag také jako ex-post nebo indikatory
zaneiené na minulost, popisuji se zpeéaidn priibéh daného hospotkekého cyklu. Jsou
zpozdné minimalg 1-3 nmesice, coz je docela dlouha doba, aby se ekonomdtdanto-
stat do zcela jiného bodu vyvoje, coZijebia i analyze dané ekonomiky spramwyhod-
notit. Radi se mezifinasledujici ukazatele:

Hruby domaci produkt — ukazuje natist, stagnaci nebo pokles hospisié& aktivity bu
za poslednttvrtleti, nebo rok. Jehaist ma samdejmé pozitivni ést na akciové trhy a

narodni nénu.

Platebni bilance— podstatou platebni bilance je, Ze zachycujenobjgech do ekonomiky
doSlych i z ekonomiky vySlych plateb za dané obdBhiaktivni platebni bilanci méa kurz

dané nény tendenci posilovat.
Obchodni bilancetvori prvnicast platebni bilance, kde patlovoz a vyvoz.

Prime Rate a zakladni Urokova sazba na federalni faly v USA — Prime Rate je Uroko-
va sazba, za kterou poskytuji americké bankyryisvym nejlepSim kliefim, obvykle je o
3% vySSi nez zakladni urokova sazba na federéataiyfo

Opet se v této skupith nachazi mnoho dalSich ukazéatghko je vyvoj spdebitelskych
aveéra, zmena v urovni celkové nezafstnanosti atd., které nejsou jiz takleZité nebo je

jejich vypovidaci hodnota jiz z nazvu patrna, prietoaeuvadim.

3.2 Mezzo analyza

Turek (2008, s. 59) o odivové analyze, jak jéasgji tato analyza nazyvana, uvadi, ze
zkouma vyvoj v jednotlivych od¥vich a analyzuje jejich odliSné charakteristikytdohto
odwtvi je sledovana zejména nakladova stranka vyrobiga zisku, exportni schopnosti a
inovatni a technologickadkavani.

Turek (2008, s. 59) i Rejnus (2004, s. 56l @dvétvi podle toho, jak reaguji na 2Zmy
poptavky a jak jsou citlivé na hospdsgiéy cyklus, na oditvi cyklicka, neutralni a anticyk-

licka. Cyklicka od¥tvi dosahuji velmi dobrych vysledlkv obdobich expanze, zatimco
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v recesi jim nastavaji problémy. Neutralni &W nezaznamenavaji vyragai zmeny
v riznych¢astech hospodského cyklu, neltbnakup jejich produki nejde odlozit. Jedna
se napiklad o potravingsky ¢i farmaceuticky pkmysl. Anticyklicka od¥tvi vykazuji dob-
ré vysledky v recesi, naopak v hospisif& expanzi se jim moc nedflalde o spolmosti
nabizejici produkty, které nahrazuji néklg8h substituty. Nap misto dovolené

v zahrandi, dovolena v tuzemsku.

Kral (2006, s. 164-167) roZhlje odwtvi dikladrgji: na silre rostouci (vysoky stupeino-
vaci, firmy malé a nayvzniklé), stale rostouci (rostou pomalu, ale $tehi slal rostou-

ci, cyklické, anticyklické, us@gnre se vracejici (dokazou velmi di@projit regeneraci a
restrukturalizaci), substami (firmy se zn&n¢ podhodnocenym majetkem) a klesajici. Od-
vétvi produkujici potraviny, napoje a podahitadi, na rozdil od RejnusSe a Turka,ikie;
fadi mezi neutralni, mezi anticyklické. Toto tvrzextivodiuje tim, Ze pra¥ v obdobi

recese z&naji uvedené segmentfyst.

J& osobé nevidim divod, pr@ by tyto odvtvi mély vykazovat lepSi vysledky produkce
v recesi. Toto Z@azeni si vys#tluji jedine tim, Zze k akciimdchto firem se v dobrecese
uchyluji invest®i jako k bezp&nym investicim, coz zvySi poptavku a taky ceachto

akcii.

3.3 Mikroekonomicka analyza

Cilem tetocasti fundamentalni analyzy je podle Krale (20061%&l1) zjistit skuténé fi-
nartni zdravi podniku afedpowdét jeho realny vyhled do budoucna. Zar\kenstatuje,
Ze zakladem fundamentalni analyzy kazdé firmynarini analyza vykaz sledované fir-
my. S tim se shoduje i s RejnuSem (2004, s. 6048&)y uvadi, Ze finami analyza je
jednou z nejvyznangsich metod fundamentalni analyzy a umg2 provést diagnozu
financniho hospodani kazdé spotmosti. Mohlo by se zdat, Ze tato analyza je &&ma
pouze na sledovani minulosti firmy a je tedy bemaymnd, jenZze opak je pravdou. Tato
analyza umoiuje pomoci pohledu do minulosti poodhalit budowently spolénosti a
také gipadné nedostatky. Zaravelokdze poukazat na silné stranky podniku. Zakradni
zdroji pro ni jsou rozvaha, vykaz zisk ztrat a také vygmi zprava podniku. Sklada se ze
téi hlavnich krok, piicemz prvnim z nich je vertikalni analyza, ktera f@dana pro srov-
nani udaj podniku v delSiméasovém horizontu neboripporovnani s prmeéry odwtvi.

Druhym krokem je horizontalni analyza, ktera maikal zjistit procentni zrmy jednotli-
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vych polozek Getnich vykan proti g‘'edchazejicimu obdobi, tedy vyvoj danych poloZek.

Poslednim krokem pak je analyza pwavych ukazatei:

» ukazatele rentability — rentabilita aktiv (ROA)ntabilita vlastniho kapitalu (ROE)
» ukazatele zadluzenosti — celkova zadluZzenost, muWastni kapital

» ukazatele likvidity — Bzna likvidita, pohotova a hotovostni likvidita

» ukazatele aktivity — p&itsem pedevsim ukazatel obratu celkovych aktiv

» ukazatele kapitdlového trhu — dividendovy vynosjid#indovy vyplatni porgr,

ukazatel P/E, zisk na akcii¢étni hodnota akcie

Kral (2006, s. 179-219)ffFazuje k #&mto ukazatdim dalSi, které poskytuji komplexni po-
hled na sotasnost, minulost i budoucnost kazdé zkoumané fitdwadi velké mnoZstvi
ukazatel, které poskytuje internetova stranka Yahoo! Fieapm kazdou firmu vedenou
na americkych burzach. Ja je zminim jen okra@WwliZze je budu specifikovatiplastnim
vybéru akcii v druh&asti mé diplomové prace. Tam také uvedu, jaké pokiymiby nely

vybrané ukazatele smivat a jakych hodnot nabyvat.

* Trzni hodnota firmy (Market value) — hodnota firmyjadiena dle ceny jeji akcie
na burze. Vypéita se jako p&et akcii dané firmy ndsoben& aktualni cenou 1 akcie

« Konena hodnota P/E (Trailing P/E) — vyfita se jako powr aktualni ceny akcie a
zisku na jednu akcii. Tento ukazatel se pouzivé takité obmene (Future P/E),
kdy je za zisk dosahovan budouc¢ekavany zisk na akcii.

* PJ/E/IG — pedchazejici ukazatel ro#dje o vyvoj zisku za minulé obdobi (growth —
G)

* PJ/S (price/sales) — vyjagle pongr ceny akcie a trzeb na jednu akcii

* P/BV (price/book value) — udava v jakém piym je cena akcie acétni hodnota
akcie

» EVIR (Enterprise Value/Revenue) — ukazateitamava, jaka velikost realné hod-
noty firmy pipada na jednu jednotku trzeb

 EV/EBITDA — davéa ukazatel EBITDA do pafru s velikosti podniku a umaaje
porovnavat firmy otzné velikosti mezi sebou

» Ziskova marze (Profit Margin) k@, jaky jecisty zisk na jednotku vynds

e Zisk z vlastnich operaci (Operating Margin) — udge&é mnozstvi pez firma

generuje z jejich vlastnich operaci
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Kromé jiz uvedenych kvantitativnich ukazaleje treba pohlédnout i na ty kvalitativni,
které jsou pro podnik stejrtak dilezité. RedesSlou analyzou lze ziskat zakladrétped o
sile a vnitni hodno¢ prednétného aktiva, zda se aktualni kurz pohybuje nadb s
vnitini hodnotou. K takovym ukazateh pati vyzkumna pozice firmy, technologicka po-
zice firmy a jeji vyvoj, kvalita managementu, kon&mice, viastnici akcii iad manage-

mentu a institucionalni invesfo

Aby byla fundamentalni analyza mikrour@évixielna a uvedené ukazatel€lynvyznam, je
tieba sestavit si sy vlastni postup, tedy systém, ktery by¢lima zaklad zde uvedenych
poznatki, byt schopen vybrat ty nejkvalifj§i akcie s co nejmenSim rizikem. K tomu by
mély poslouzit zmigné ukazatele, pro které jsou, na zaklakuSenosti investdy stano-
veny hodnoty. Je vSak na kazdém investorovi, altyt@ihodnoty upravil¢i v neznénéné

podolz aplikoval. Toto vSe bude naplini praktickasti této prace.
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4 TECHNICKA ANALYZA

Technick&a analyza je zaloZena riagvidani budoucich poh§lzen v zavislosti na sledo-
vani minulého pohybu cen. Negtji sledovanym typem informaci sledovanych tradery
jsou cenova data,chkteri tradéi vSak stavi svou technickou analyzu i na jinychejgh,
jako je napiklad objem obchoil Technickou analyzu je mozno aplikovat na Forex, i
dexy, komodity, futuresi na jakakoliv obchodovateln& aktiva, jejichz cgeavlivnéna

nabidkou a poptavkou. Technicka analyza je zalohan@asledujicich zasadach:

» VSechna dostupna data a informace jsou zahrnubudasné trzni cef) zc¢ehoz
vyplyva, Ze nutné individuatnsledovat fundamentalni informacetamé dalSi fak-
tory jako nadje, obavy, odliSné nazory a nalady trzni¢hsiniki.

» Historie se opakuje a trhy se pohybuji podle powhpiedvidatelnych vzokc Tyto
vzorce generované cenovymi pohyby vysilafiitérsignaly, které je pomoci prév
technické analyzyéba rozkryt.

» Ceny se pohybuji v trendech. Technikovédiewze cenové fluktuace jsou nahodné
a nejsou fedvidatelné. Jsou mozné jeéngohyby ceny: vzaru, doli nebo do stra-
ny. Jakmile se v jednom &dhto pohyli utvaii trend, bude witou dobu nasledo-
van. (Hartmann a Turek, 2005, s. 22 — 23)

Je jasné, Ze ve srovnani s fundamentalni analyzgedsa o zcela odliSny¥igtup. Gladis
(2005) konstatuje, Ze mezi technickou a fundamentaialyzou je obrovska propast. Jeli-
koz technicka analyza se snazi profitovat z rozdén a fundamentalni analyza se snazi
najit rozdil mezi cenou a viiti hodnotou akcie a z toho pak profitovat. Gla@@05) na
m¢ pasobi jako velky odfirce technické analyzy, kdyZz uvadi, Ze technickdyaaab:zné
zanenuje nahodné cenové pohyby za trendy. Coz je v ségmonesouladu s vySe uvede-
nymi tezemi. Zatimco Gladi$ vystupuje jako ade technické analyzy a vyznavatel fun-
damentalni analyzy, Turek (2008) se tyto analyazsmyuzit zarowe Pomoci fundamen-
tu vybere ty spravné akcie a pomoci technické ayady tento obchod dokaze dasovat.
Podobny pistup kombinace zastava i Kral (2006), kdyZ praljes&Ze s pomoci fundamen-
talni analyzy se daji vyfiltrovat jen ty s#iSi technické signaly. Autose liSi i v otazce
¢asového horizontu, pro ktery je technicka analyzadna. Rejnus (2004) konstatuje, Ze
technickd analyza je povaZzovéana za kratkodoboimSduhlasi i Turek (2008), kdyz uva-
di, Ze technicka analyza nalezne upiatrspiSe v kratSinfasovéem niitku. Hartmann a

Turek (2005) zase uvéyd, Ze ¢asovy ramec fize byt od gkolika hodin po mnoho let,
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tudiZ neupednosiuji ani kratSi a ani del$asové nititko. Muj osobni ndzor na tuto pro-
blematiku je, Ze kazd4 z analyZibe byt za doke zvolenych néstréjvelmi dolie vyuZzi-
telna. Zatimco pro kratky investii horizont bych volil technickou analyzu doghou
fundamentem, pro dlouhy investi horizont bych zase radsi vyuzil fundamentalrslgru
doplrenou technikou. S tim souvisi i volba analyzy distinmentu. Revazre technickou
analyzou bych obchodoval spiSe komoditgngna indexy. A hlavé na zaklad funda-

mentu bych vybiral akcie.
Rejnus (2004) rozduje technickou analyzu na:

» grafickou analyzu

» analyzu zaloZenou na technickych indikatorech

4.1 Graficka analyza

Hartman a Turek (2009, s. 29) uvadi, Ze grafickdly@a zaznamenava historicky pohyb
ceny pomoci grafu, jehoz horizontalni osa repragertias a vertikalni osa reprezentuje
cenu.

4.1.1 Z&Kkladni typy grafa

Podle Hartmana a Turka (2009, s. 29) existuji nligiei typy graf:

Carovy graf

Uzaviraci kurzy aktiva jsou spojovany pomaar.
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Obrazek 2. Ukazke&aroveho grafu (FXstreet, 2009)
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Carkovy graf a svitkovy graf

Tyto grafy dokdZzou zaznamenat krdmaviraci ceny i cenu oteviraci a také nejvys&ja n
nizsi cenu sledovaného aktiva. ¥gact svickovych grafi rozezname rostouci sku od
klesajici barvouda svicky, piicemz tyto barvy se liSi podle pouzivaného systénuhob
dovani. V pipadt ¢arkovych graf klesajici Us&ku pozname opetéarkou nad closéar-
kou.

Close

High _

High
Open
__Close
Open___——] = ,
o =
Low
Low

Obrazek 3. Ukédzka s¥ového grafu (FXstreet,
2009)

4.2 Grafické formace

Elder (2006, s. 126) vidi formace na grafech jakopy zanechané byky a medy. ,Ob-
chodnik vyuzivajici analyzu grafe jako lovec, ktery sleduje jemné naznaky vidiéejen
pro ty, kteéi védi, co maji hledat“. Formace dokazou nafutév, zda bude trend pokravat
nebo se zvrati. Existuji dwhlavni skupiny formaci: konsolidujici a reverziiezi pokra-
Cujici formace séadi vlajky a praporky, které vybizeji k obchodovamiastoleném sénu.
Reverzni formace pak nazngi zmenu trendu. Mezi takové gadi formace hlava a rame-
na, inverzni hlava a ramena a dvojité vrcholgktdré formace slouzi jako pokugici i

jako reverzni. K takovym lziéadit znamé trojuahelniky &yiuhelniky.

4.2.1 Dow teorie

Podle Turka (2008) poloZila Dowova teorie zaklagye$hi moderni technické analyze. |
Kral (2006, s. 262-263) povazuje Charlese H. Doawduchovniho otce technické analyzy.
Ten k nejvyznam&Simu poznatku svého zivota doSel nahoghf zkoumani souw¥ného

vyvoje obou inde#, které zavedl — @myslového a dopravniho. Timto z{igtm bylo, ze
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pokud se oba indexy nachézeji na vrcholu, akcidvyatzpravidla i ekonomika stoupad, trh
je tedy byi. Pokud vSak oba indexy smji doli, pojmenoval tento trh jako megtii.

Dowova teorie je postavena na Sesti zakladnickhezi

* Indexy diskontuji vSechno.

Trh ma ti trendy — primarni, sekundarni a nevyznamny.

* Primarni trendy maji 3 faze vyvoje —dbfrend ma fazi akumulace, fazi vstupu in-
vestorské viejnosti a fazi distribuce, me&di trend ma fazi distribuce, paniky a
fazi postranného pohybu.

» Trend musi byt potvrzen objemem.

* Indexy se musi navzajem potvrzovat.

* Trend musi existovat tak dlouho, az se objevi defii signal pro jeho zasadni

kvalitativni zmeénu.

4.2.2 Trend a trendova linie

Nejprve je dilezité ukit, co je trend, ktery podle Eldera (2006) existijdyz ceny dlou-
hodol® rostou nebo klesaji. V rostoucim trendu dosah@gdit cenovy ndist vySSich
hodnot (higher high) nez nést gredchozi a kazdy pokles se zastavi vySe neZitscpo-
zi, tvai se higher low. V klesajicim trendu je pak kazaklps \&tSi nez pedchozi (tvoi
lower low) a kazdy ndiist dosahne nizsi hladiny ne#edchéazejici (tvid lower high). Bi
netrendujicim trhu seétSina cenovych nésti a cenovych poklészastavi na stejné Urov-
ni.

Trend je charakterizovan trendovéarou, ktera se podle Stevense (2002, s. 109) pokous
zmefit a definovat vyvoj trendu, na kterémkoliv trhujekjsou ceny ovliovany pokyny
low. CoZ souvisi s tim, Ze cedasto nekopiruje trendovou linii, ale od linie selogi a
nasleds dojde k tzv. pullbacku, tedy navratu k linii. Dadg sitici Ze spojuje nejnizsi bo-
dy jednotlivych cenovych swirig Downtrendova linie je pak t¥ena spojnici dvou nebo

vice nejvysSich high.
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Obrazek 4: Trendove linie (FXstreet, 2009)

4.2.3 Support a rezistence

Jedna se o body, kde cena vzdoruje dalSimetu i poklesu. Existuje totifada obchodni-
ku, ktefi maji stanovené ceny, pod které nejsou ochotniSjipport definuji Nesnidal a
Podhajsky (2006) jako cenu, pod kterou nechce nikaaolavat. Je to podlaha nebo také
spodni hranice, kterou jetina obchodnik ochotna fijmout jako minimalni a pod kte-
rou nechdji prodavat. Pokud je support podlaha, tak reatstge utity stropc¢i nejvyssi
arovei ceny, kterou je &Sina obchodniku jeStochotna zaplatit. Tyto formace se obcho-
duji tak, Ze s€eka na prorazeni nebo odrazeni od této Grosr dojde k jakékoliv situa-
ci, vétSinou nasleduje vyrazny pohyb.

Elder (2006, s. 101) dodava, Ze sila kazdé zonpaty a rezistence zavisi na jeji délce,
rucuje nakupovat po prorazeni, z pozice pak dofageuodejit, pokud se cena dostanétzp
doprosted zahu&né oblasti. Upozaiuje vSak i na faleSné jmazy, na kterych velmi daéb
profituji profesionalni obchodnici, kdyZ obchodpiaw proti prorazeni.

4.2.4 Reverzni formace
Dvojity vrchol a dvojité dno

Stevens (2002, s. 139) uvadi, Ze dvojity a trojitghol jsou, jak jiz termin napovida, situa-
ce, kdy high nebo low cena nedokaZekpctit piredchazejici vyznamnou hordii dolini
hranici. Je dlezité také zminit, Ze druhy nehi@ti vrchol nemusi dosdhnout stejné Grovn
jako prvni, gicemz Ize tolerovat 5% odchylku.
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Obrazek 5. Dvoijity vrchol (Forex zone,
2012)

Hlava a ramena

Elder (2006, s. 127-130) popisuje tuto formaci jalkavu, kterd je cenovym vrcholem ob-
klopeny deéma nizSimi vrcholy (rameny).ifFidentifikaci pomaha ki linie spojujici dna
poklesi levého ramena a hlavy a kter4 nemusi byt jen boténi, ale i rostoucti klesa-
jici. Pokud je tato linie prorazena poklesem od/@h@ ramena, rostouci trend prawnci.
Existuje pak i inverzni hlava a rameno, ktera gadtovym obrazem originalni formace a

kterd informuje o konci klesajiciho trendu.

4.2.5 Pokraéujici formace
Vlajky

Vlajka je podle Eldera (2006, s. 13&yiuhelnik, jehoz hranice jsou paralelni a svazuji se
doli nebo nahoru. Prorazeni (breakout) §&inou proti sklonu viajky. Pokud viajka $m
fuje vzhiru, dojde spiSe k prorazeni &am dofi. Vlajka svaZujici se sénem doti v ros-
toucim trendu, znamengtginou korekci a pro prorazeni horni hranice budegpodob-
n¢ nasledovat dalstist. Rostouci vlajkadhem rostouciho trendu znamena pohyb do stra-

ny a jecasto nasledovana breakoutemésem doti.
Praporky

Elder (2006, s. 137) uvadi, ze praporky jsou malgielniky, které maji sklon proti sta-
vajicimu trendu a slouZzi k potvrzeni trendu. Poikizmpraporku ma nasledovat iiat cen
alespa tak velky, jako nérst cen ped objevenim praporku. Pokud praporek viaje vé&-sm

ru trendu, nejde o pravy praporek adng/erpani, kdy se trendiie zvratit.
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4.2.6 SmiSené formace
Trojuhelniky

Nesnidal a Podhajsky (2006, s. 84-85) o této forme&di, Ze je jednou z velmginnych

a jednoduchych formaci, obchodovanodirajicimi i zkuSenymi obchodniky. Zakresluje
se do grafu pomoci trendovyehr, gicemz cilem je najit takovéary, které se shihaji do

podoby trojuhelniku. Spka trojuhelniku musi s#éiovat na pravou stranu. Tato formace
funguje jak u intradenniho obchodovani, tak i uipiho. Obchoduje se na zakadrea-

koutu, po kterém vznikn&asto vyrazny cenovy pohyb danym&em.

Ctyiuhelniky

Podle Eldera (2006, s.132) mohétyiuhelniky znamenat jak pokmavani trendu, tak
zménu trenduCtyithelnik je tedy formace, ktera zahrnuje pohyb ceamirdvma horizon-
talnimi liniemi. Horni linie pedstavuje rezistenci, tedy kde dosly sily doyk a spodni
linie predstavuje support, tedy kde dosly sily mitivn. Podobny nadzor ma i Murphy
(1992, s. 147-150), ktery uvadi, &yiuhelniky jsou pestavkou ve stavajicim trendu, ale
trader musi byt vzdy na pozoru, aby se z formactaftee reverzni. Qg tedy doporduji
obchodovat po prorazeni jedné z linii. Plati¢ire delSi je obdélnik, tim&sSi byva prora-

Zeni.
4.3 Technické indikatory

Hartman a Turek (2009) definuji indikator jako nmaggicky vypa@et, ktery Ize aplikovat
na cenu nebo objem obchiobdaného aktiva a jehoz vysledkem je hodnota, lderpouzi-
va k odhadu budoucich cen. Elder (2006) uvadindikatory mohou napomoct identifiko-
vat trendy a jejich body obratu, nabizeji hlubShlpd do vyrovnavani sil mezi byky a
medwdy a jsou objektivsi nez formace na grafecfiasto v3ak neodpovidaji jeden dru-
hému a skteré z nich funguji ddle na trendujicich trzich, jiné na netrendujicictot®

tyto indikétory rozdluje na trendové indikatory, oscilatory a smiSenikiatory.

Indikator existuji stovky, ja vSak uvedu jen ty obchodnilejzmangjSi a nejobchodova-

N1,
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4.3.1 Trendové indikéatory
Klouzavy pramér (Moving Average)

Podle Eldera (2006, s.145-146) klouzavymér (MA) ukazuje pamérnou hodnotu Udéj

v Sifi svéhocasoveho ramce, kdypdenni MA zngi pramérnou hodnotu za poslednich 5
dni a dvacetidenni MA pak za poslednich 2@d8pojeni hodnoty ve vSech datech pak
tvori kiivku MA. Velikost MA tedy zavisi na dvou faktorecha hodnotach, z nichz je
pramér pocitan, a naasovem ramci, vémz je klouzavy pimér pocitan. Existuji fi hlav-

ni typy klouzavych piméra: jednoduchy, exponencialni a vazeny. Pro sledotrénth je
lepSi pouzivat exponencialni klouzavyamer (EMA), neZz jednoduchy. EMA ijklada
vétSi vahu aktualnim damn a reaguje na z&ny rychleji nez jednoduchy MA a zarave

nesk&e nahoru a délv zavislosti na starych Gdajich. @ se dle nasledujiciho vzorce:

2 2
EMA = Dnes$ni cena X 1 + véerejSi EMA X (1 ———)

N+1
N — je p@&et dni, pro které je EMA pé&itan

Stara data jsou tedy pomalu rozpeénata posledni zaviraci ceny maji &V hodnoty.
Nap‘iklad v desetidennim EMA t¥bposledni zaviraci cena 18% jeho hodnoty.

Nejdilezit¢jSi informaci, kterou MA poskytuje, je jeho 8mPokud smsfuje vzhiru, zna-
mena to, Ze trzni dav se stava optinisgsim — byim. Pokud sr&uje doli, dav se stava

pesimistétejSim — mededim. Pokud je pak dav vice #ynez dive, ceny rostou nad MA.

DulezZité je pak nastaveni délky klouzaveharmru. Relativigé kratky EMA je citlivjSi na
a vytvai tzv. pilovité Gtvary pi kazdé zmin¢ obchodnich signal Dlouhy EMA neni tak
citlivy, nezaznamenava kazdy nepatrny vykyv, akadai body zvratu se ¥m projevi az
pozdji. Plati, Ze¢im delSi trend chce obchodnik zachytit, tim detdi pramér. Nengl by

se vSak volit kratSi Usek nez 8 dni, aby se nigapeho hlavni tloha — sledovani trendu.

Rejnus (2004, s. 79- 81) pouziva analyze hlavniho trendu 200 denni klouzavinpir,
stredrédobého trendu 50 denni klouzavyaper a analyza kratkého pohybu provadi po-
moci rekolikadennich piméra. Do obchod se vstupuje po protnuti cenové arévn
klouzavym ptimérem nebo poigkiizeni dvou nebo vice méri.
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Directional System (sn&rovy systém)

Elder (2006, s. 159-164) popisuje 8ovy systém jak@ast aktualniho cenového ratip
ktera lezi mimo cenové ro& piedchoziho dne a sleduje, jestli se toto cenov&stbmpe-
klada nad nebo pod rosim predchoziho dne a vzajerhie priméruje. Tento systém se
sklada zeif kiivek: +Dl, -DI a ADX. +DI a — DI jsou Kvky vyhlazené klouzavym pgmg-
rem, WtSinou tinactidennim. Vztah mezi pozitivni a negativiiivkou identifikuje trend.
Pokud je +DI nad —DI, jedna se o rostouci trendupoje tomu opéné, jde o klesajici
trend. Rekiizeni obou kivek pak dava signal k nakupu (+DI se dostava nad webo
prodeji (-DI se dostava nad +DI)iikka ADX pak ne&fi rozpeti mezi linkami DI a je také
vyhlazen stanovenym klouzavymiprérem. KdyZ trend pokkaije, rozgti mezi linkami
roste a roste také ADX. Kdyz se trendnnnebo se dostava do netrendoveé fazek&
ADX klesa.

NejlepSi okamziky pro nakup nastanou, kdyz +DI iXABou nad —DI a ADX roste. To
ukazuje posilovani @ho trendu. Medédi posiluji, kdyZz —DI i ADX jsou nad +Dl a ADX
roste. Pokud ADX klesne pod ®knerove linie, znai to ospaly a plochy trh. V takovém
klidu pred botti vznikaji nejsiliji trendy.Cim déle ADX #Zstane pod obna DI, tim
silngjSi by mel byt budouci pohyb.

Moving Average Convergence / Divergence — MACD

MACD znazonuje vztah mezi déma klouzavymi piméry a cenami. V zakladnim nasta-
veni je MACD rozdilem mezi 26 dennim a 12 dennimosencialnim prmmérem. Nad
MACD je pak zakreslen devitidenni exponencialninmir nazyvan téz jako signalizai
kiivka. Existuji ¥i popularni zgsoby vyuZziti MACD: pekiizeni, podminky feprodanosti

a prekoupenosti a divergence. (Hartman a Turek, 2Q(8)s
Bollinger bands

Murphy (1997, s. 209) popisuje Bollinger Bands jake& pasma umighé kolem klouza-
vého ptiméru, ktery je ¥tSinou dvacetidenni. Horntikka je stejna jako proi&dni, jen je
posunuta o Wity pocet standardnich odchylek nahoru (fiklad o d¥). Spodni kivka je
pak posunuta o stejny et standardnich odchylek dolStandardni odchylka je statisticky
koncept, ktery popisuje, jak jsou ceny rozptylekglo praimérné hodnoty. Pouzitim stan-
dardni odchylky zajidije, Ze 95% dat se bude pohybovat mezintl hranicemi. Zpravi-
dla jsou ceny povaZzovany z&epoupeneg, pokud se dotknou horni hranice. Pokutbse

tknou spodni hranice, jsou povazovany #gppodané.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 43

4.3.2 Oscilatory

Podle Williamse (2007, s. 57) jsou trendy uvedeoydhybu tzv. explozi cenové aktivity.
Jednoduse, kdyz ceng&hem hodiny, dne, tydn&j mésice (zalezi na vyiu casoveho
ramce) ma razantni pohyb &mem nahoru nebo dal trh se bude pohybovat nadale
v tomto snéru, dokud se neobjevi rovnocenny razantni pohypatrem smdru. Takovy
pohyb se oznalje jako roz&eni volatility, ustalenou frazi pak je volatilitydakout. To,

co stanovuje trend, je tedy roigia volatilita.

Takoveé signaly by ily vydavat pra¥ uvedené oscilatory nejvice pak indikatory momenta
(hybnosti).

Kral (2007, s. 119) uvadi, Ze oscilatory jsou r@setrkteré oscilovanim kolem zvolené a
piedem definované hodnoty vysilaji jejich uzivatelinformani signaly o zminach ve

VyVoji cen gredmétného aktiva.
Commodity Channel Index (index komoditniho kanalu —-CCl)

Murphy (1997, s. 237-238) uvadi, Ze tento indikajpomifuje sowasnou cenu
s klouzavym pimérem ugitéhocasoveho useku <t8inou 20 di. Tyto hodnoty oscilato-
ru jsou pak normalizovanytitelem zaloZzenym na standardni odchylce. Vysledkenie
CCI nefluktuuje v hodnotach od -100 do +100, alev&t8ich hodnotach. Lambert pak do-
porwoval dlouhé pozice na trzich, kde se indikator fawal nad +100 a pokud CCI bylo
pod -100, pak to byl kandidat na short pozici. Néeenmnoho trader CCIl obchoduje jed-
nodusSe jako oscilator, kteryduje prekoupené aieprodané urowh Fri pohybu hodnotach

+100 prodavaji a pod -100 nakupuiji.

Nesnidal a Podhajsky (2008, s. 161-163) uznavajieniku Lamberta a dale uvadi, Ze CCI
je vyznamnym zastupcem momentum indik&teoneti totiz aktuélini srér a silu trhu. Vy-
znamna je fedevsim nulova linka. Pokud se CCI nachazi nadvouldéinkou, znamena to,
Ze prevlada momentum stfrem nahoru. Pokud se CCI nachazi pod touto linkteylada
momentum srrem dofi. DalSimi dilezitymi linkami indikatoru jsou s hodnotou +100 a
100, které udavaji odchyleni linky od normalu. Qféeglati, Ze trhy trenduji pouze ve 20-
30% p@ipadi. VétSinou tedy jdou do strany. Kalkulace tohoto intlké se snazi ukazat,
kdy se trh odchylil od normalu agsel do faze trendu. Tento stav udavaji gtanky +100

a -100. Pokud se CCI nachazi nad hodnotou +100 em@no, Ze trh Zal trendovat s
rem nahoru. Opmé plati, kdyZ se CCI pohybuje pod -1@0m vy3e se pak indikator na-

chazi, tim vice je tzv. v extrémuiihodnotach +/- 300 je vysoka praymbdobnost, Ze
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dojde ke korekci. Indikator dokazéct prakticky vSe dlezité. Tedy jaky swr aktudélré
vykazuje momentum trhu. Zda se pf&dwachazime ve fazi, kdy &l trh trendovat, a zda

praw neprobiha ve sénu trendu korekce.

Oliva (Patria, 2011) uvadi vypet hodnoty CCI, ktery se sklada &olika kroki. V prvni
fad je nezbytné vyp@tat typickou cenu, neboli typical price, coz ned jiného, nez

s

H+L+C

Typical Price = 3

e

DalSi krok je o aco sloZigjSi a spdiva ve vypdétu pramérné absolutni odchylky podle

nasledujiciho vzorce:

1(Typical Price; — SMA(Typical Price))
n

Primérna absolutni odchylka =

Typical Price — typick& cenadase i

SMA (Typical Price,n) — jednoduchy klouzavyap¥r za poslednich n period z Typical
Price

Hodnota CCI se pak vypaa podle nasledujiciho vzorce:

ccl = Typical Price — SMA(n, Typical Price)

0,015 x Primérna absolutni odchylka

Momentum

Podle Eldera (2006, s. 169) momenturéinakceleraci trendu charakterizovaného zvyse-
nim nebo Ubytkem jeho rychlosti. Ukazuje, jesdina zrychluje, zpomaluje nebo zacho-
vava svou miruistu. WEtSinou svého dna nebo vrcholu dosahhiee] nez trend svého
low nebo high. Momentum je kladné, pokud je posiedhviraci cena vySSi nez ta prvni,
z kterého se momentum @ta (pro sedmidenni momentum cetadosedmi dny). Zaporné
je momentum, pokud je tomu naopak a nula, pokustgmé. Sklon linie, kterd hodnoty

hybnosti spojuje, ukazuje, zda hybnost klgs@ste.
Relative Strenght Index (index relativni trzni sily— RSI)

Stevens (2002, s. 254) o tomto indikatoru uvadipa#@ mezi oscilatory, které maji stano-
vené rozmezi hodnot od 0 na spodni hranici do ED@amni hranici. RSI Ize chapat jako
poner pramérnych zaviracich cen, které byly nad oteviracimprdmérnym zaviracim
cenam, které byly pod oteviraci cenou. Jedinou pnoiou je zde délkai pocet period

(hodiny, dny, tydny). Obvyklé nastaveni RSI je pdda 9 nebo 14, coz plyne ze zkuSenosti
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uzivateh RSI. Nefasgji pouzivané hodnoty, které reprezentujegrodanou oblast, jsou
pod 30, a fekoupenou oblast reprezentuji hodnoty nad 70.

Stochastic

Podle Eldera (2006, s. 180-181) stochastic sledziph kazdé zaviraci ceny k sasnému
rozpsti high-low. Sklada se ze dvodikek: rychlé Kivky, nazyvané %K a pomalé&ilky,
%D. Stochastic ma podobné zakresleni jako RSl ojgstkuovan tak, aby se pohyboval
mezi 0 a 100, ixcemz referetni linky jsou zakresleny na hladinach 20 a 80. [sdstic
vysila podobné signaly jako RSIipredprodanosti aipdkoupenosti spolu gekiizenim

kiivek a (i divergenci.
4.3.3 Dalsi indikéatory

Fibonacci retracement

Hartman (server FXstreet, 2009) uvadi, Ze histtwieto nastroje spada az do ltalie 13.
stoleti. Autorem je Leonardo Fibonacci, jeden zipnefivagjSich matematik, ktery jako
prvni zpozoroval jisté po#ny ciselnychiad, které jsou povazovany za popisovéirope-
nych pongri ve vesmiru. S fibonacciho posloupnosti se Izeasetkrirode, jako napiklad
spiralovité ulity nekkysi, druhy kaktug a také ve star@kém Egyp¢ na pyramidach. Je
tedy az udivem, co vSettbe byt zaloZeno na fibonacciho posloupnosti, jegdnoty jsou

nasledujici:
1,1, 2, 3,5, 13, 21, 34, 55, 89, 144, 233,...

Kazdécislo je vzdy sottem dvoucisel gedchozich. Podilu vSech za sebou nasledujicich
¢lend se blizi hodnat1,618.

Server Ardeus (2010) dodava dalsi miry, které moubchodovaniidezité:

0,618- je podil kazdéheisla, vyjma prvnich §i cisel, acisla nasledujiciho. Tedy 13/21
¢i 21/34.

0,382— jakékoliveislo (vyjma jakéhokoliv z prvnichét), vydélené nikoliv nasledujicim
¢islem, ale az v dalSimiads. Tedy 13/34 nebo 21/55.

0,5- podil¢isla 1l a 2. Tedy 1/2.

1,618— misto dleni kteréhokolivéisla mimo prvnich #i nasledujicim se tento vypet
provede ope&né. Cislo se tedy vydli piedchazejicim. Najklad 34/21.
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Podle Hartmana (server FXstreet, 2009) jsou ngjSilmi hodnotami 38,2%, 50% a
61,8%, které jsou velmi silné supprt a rezistenowmé, od kterych se trh odrazi neb@-m
ni trend. Jsou velmi oblibenéiii pircovani profit target, ale daji se vyuzivat ifpurcovani
stop los§, cilovych cen, odrazcen a naslednych pohyly dominantnim trendu. Hlavni
mysSlenkou #stava, Ze trhy maji po vyznamném padu nebdstdrtendenci vracet se do
piedem pedvidatelnych drovni, kterymi jsou pgékibonacciho hodnoty.

NejpouzivagjSim fibonacciho indikatorem je tzv. retracemerterk se do grafu zanese
jako spojnice vyrazného dna a vyrazneho vrcholutéila spojnici se pak zaztidibona-

cciho Urove.

Existuji i dalSi Fibonacciho indikatory, jako Flamti Expansion, Arcs (oblouky), Fans

(ve€jire), Time Zonesc@asova pasma).
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. PRAKTICKA CAST
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5 VYBER TRHU

e

Po dikladné analyze trhu a vSech dostupnych instruinenbejdilezitéjSi vybrat si pray
ten vhodny pro investici. V prvitac je vSak nutné ujasnit siigtup k obchodovani, tedy
jaky typ obchodnika jsme. S tim pak souvigasovy horizont ueny pro obchodovani,
tedy jak dlouho jsme ochotni drzet danou pozidileitym aspektem pro kazdého tradera
je ujasnit si pistup K riziku, ktery je mo unerny zisku. Az poté si lze vybrat trh pro

umisgni investice a také analyzu, ktera bude obchodmikghovovat.

5.1 Obchodni styl

Nejenze je pro obchodnikaldzité ungt spravié analyzovat trh pomoci technickefun-
damentalni analyzy, ale musi &nzanalyzovat i sam sebe a ujasnit si, ktery obchetyl
je vsouladu s jeho povahou a zkuSenostmi. Existék®lik pristupi k obchodovani a
technik. S ohledem na diverzifikaci celého portai zmirgni rizika obchodovani jsem se
priklonil ke dwma styiim k obchodovani, které uvadim v nasledujicich spibéiach
51.1a5.1.2.

5.1.1 Investovani - technika ,kup a drz*

Je znamo, Ze tuto techniku obchodovani uznava aegsi a jeden z nejbohatSich inves-
tori swta, Warren Buffett. Jeho strategie &p@ vtom, Ze si vyhlédne spofeost
s velkym potencidlemistu, stane se jejim hlavnim akcioe@ a naslednji ridi tak, aby
co nejlépe dosahovala svého cile. Hlavni charaitieou této techniky je nakuprumet-
ného aktiva, #tSinou akcie, na delSi inve&ti horizont. Tento horizont fze byt v ramci
n¢kolika tydni, mésial, ale nefastji i n¢kolika let. Takovou investici budu povazovat za

urcitou alternativu ke sgeécimuci terminovanému bankovnimuta.

5.1.2 Poziéni vs. intradenni obchodovani

Zde vyvstava otazka, zda druhy styl mého obchodaaadit do poziniho¢i intradenni-
ho obchodovani. Intradenni obchodovani je charakiedno, jako drZzeni pozice pouze
v ramci jednoho dne. Nesnidal a Podhajsky (2006,15) intradenniho obchodnika cha-
rakterizuji jako toho, kdo obchoduje primérdsehem dne, téit nikdy vSak ne fes noc a
své pozice drzi g¢kolik minut ¢i hodin. Pozini obchodovani pak popisuji jako obchody
s oteYenymi pozicemi déle nez jeden den. To ékatika dni a tydmi az po gkolik mési-

cu di let.
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Po tomto uvazeni spadam se Zéam svych obchadspiSe do charakteristik intradenniho
obchodnika, protoze své obchody budu uskiteat gevazi v ramci jednoho dne. Vy-
hybat se ale nebudu ani drzeni pozitesmoc. Welem zde v3ak nebylo izlit se do sku-
piny obchodnil, ale ujasnit si fedevsim, jak dlouho jsem ochotny drzet svou pqxiet

devsim z psychologického hlediska.

5.2 Trh pro obchodni styl investovani — ,kup a drz*

.....

mohly aplikovat na jeden trh, avSak daleko viceowlji dwma odliSnym trim. Musel
jsem se tedy rozhodnout pro dva alternativni tirwnim trhem pro moji investici bude
akciovy trh, ktery nejlépe vyhovuje tomuto obchaduistylu. JenZe neni akciovy trh jako
akciovy trh, dalo by séici. Ténti kazdy stat na i€, jehoz ekonomika podléha trznim
mechanismim ma svoji akciovou burzu. JenZe tyto burzy se Vi$hnoha hlediscich,
Z nichZ nejvyznamijsim je, dle mého nézoru, regulovanost a velikésiavého trhu, co
se trzni kapitalizace, ptu emisi a s tim souvisejici likvidnosti¢ey Pravidla trhu budou
vzdy uznavana a budou platit na trhu, kdedgivobjem obchola WtSi paet (Gastniki.
DalSim kritériem mze byt také kurzové riziko ailec snadna dostupnost trhu pré, m
jakoZtoceského investora. Na zaktadvedenych podminek, jsemehma vykér mezi ame-
rickym akciovym trhem, japonskym, britskym &nmeckym, které jsou nejzn&gimi a
nejdostupgjSimi trhy pro evropské akciof& Nesmim zapomenout ani é@sky akciovy

trh, ktery neni poznamenan kurzovym rizikem.

Po zvazeni vSech okolnosti jsem se rozhodl unsigtiti investici do akciového trhu USA,
ktery je podle Jilka (2009, s. 127) ngfim a jednim z neffsngji regulovanych tri na
swité, kde se odehrava asi 70% vSech akciovych opevaia. sSAmertti makléi jsou kEz-

né ¢leny Securities Investor Protection CorporatiorP@S), coz je spolaost zalozena pro
ochranu investdr, ktefi jsou klienty licencovanych obchodiil cennymi papiry, a pojis-
tuje cenné papiry a penize u ma&léo vySe 500 000 USD. Americky akciovy trh je slo-
Zen z Newyorské akciové burzy (NYSE), American Btexchange (AMEX), National
Association of Securities Dealers Automated QuotafNASDAQ) a regionalnich akcio-
vych burz (Chicago Stock Exchange, PhiladelphiziStExchange, Boston Stock Exchan-

ge, National Stock Exchange a burza Archipelago).
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5.2.1 Velikost trhu

Nékteré divody, pra@ jsem si vybral prayakciovy trh USA, jsou zmimy jiz vySe. Nej-
veétsi trh dava moznost velkého Wh obchodovanych akcii. Umidje si vybrat pra¥ tu
spole&nost, kterd co mozna nejvic spje investorovi pozadavky. Je daleko jednodussi
najit kvalitni spolénost mezi tisicovkami dalSich spé&testi, neZz pouze mezi desitkami.
Tim myslim utitou statistickou prawpodobnost nalezeni té spravné a prosperujici spo-
le¢nosti s perspektivoutstu jeji hodnoty. Naopak velikost trhuuge @Finést problémy

v pactu analyz, které musi investor provést, nez namazpozadovanou akcii. Tento pro-
blém ale odstrauje tzv. stock screener, ktery umozni zadat pamnaidciového titulu a
podle nich vyhledat ty tituly, které poZadavkyspl. Tyto screenery jsou dostupné prav
na americkém trhu zcela zdarma rslpSnych internetovych adresach a jsou velmi kva-

litni.
5.2.2 Regulace trhu

DalSi vyhodou amerického trhu je jeho velniispd regulovanost. Odtipadi Enronu,
WorldComu a dalSich si americka Security ExchangmiSsion vzala @ité dost ponau-
¢eni, aby zabranila podobnym skarigdl Stejré jako falSovani &etnich vykaa je zde
zna&n¢ potirano i tzv. insider trading, tedy zneuZziti timich informaci spol&osti

k obchodim na akciovych trzich.

5.2.3 Likvidita

DalSim mym hlediskem je likvidita daného trhu, ktge spojena s velikosti trhu. Spolu
s divéryhodnosti trhu je tim nejdezitéjSim parametrem. Pokud chcete prodat své akcie
tieba i se znaym ziskem, nemusi se takova transakce v nelikmidinfiu vibec provést.
Nejde zde jen o samotné ukemi pozice, v malo likvidnim trhu nemusiHhem dne dojit

k Zzadnému pohybu kurzu a na akciich bez pohybuiierdojit ani kiistu hodnoty. Mala

likvidita je problémem malych burz, jakoz je idaska, Burza cennych papiPraha.

5.2.4 Dostupnost informaci

Nemért dalezitym hlediskem je také dostupnost informaci ahaaovanych titulech.

V USA ma kazda spoteost obchodovana na burze povinnostiggevat sveé finatni
vykazy c¢tvrtletné. Existuje zde &kolik internetovych servérzabyvajicich se pouze fun-
damentalnimi informacemi o spéfostech na akciovém trhu. Nejenze poskytuji data

z &etnich vykag, které jsou pdebné pro analyzu @zné ukazatele, ale udavaji tyto uka-
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zatele jiz vypgitané, coz velmi sniZzujg¢asovou narénost analyz. Dané servery jsou
schopny generovat i rgrstwjSi ekonomické zpravy z ostatnich webovych stréméiv-
nujici kurzy sledovanych akcii. VeSkeré tyto infomegsou navic mnohdy zcela zdarma a
piistupné vSem. To je dalSi vyhoda opr@skému trhu, kde tyto informace jsou dostupné
pouze jako placen& nabizené brokerem, &imoZz ma obchodnik otéeny obchodni &et.

V obou gipadech vSak zdaleka nedosahuji takové kvality.

5.2.5 Jazykova bariéra

Znan¢ ovliviiujicim parametrem jsou i jazykové dovednosti. Potigby analyzy akcio-
vého trhu ovliadam, kroéntestiny, pouze jazyk anglicky. Je zdelta rozunit jednotlivym
ukazatelm, zpravam o spotaostech, a také se étnednoduSe pohybovat po interneto-
vych strankach. Z tohoto hlediska tedy musela vgpat japonska akciova burza a také
némecka. | kdyz amecky jazykéaste&né ovladam, zdaleka nedosahuje pozadovanym po-

tfebam investora.

5.2.6 Kurzové riziko

Celkovy vynos z obchodu e velmi ovlivnit oslabeny kurz &ny, ve které jsou akcie
obchodovany, a proenit tak zisk dokonce ve ztratu. Plati, Ze prgpatlobnost z@ny
kurzu je gimo umérnd casovému horizontu. A protoZe se bude jednat o tioveiouho-
dokgjSiho charakteru je toto rizikdeba minimalizovat. Nechci zde zabihat az dmové
analyzy, avSak kurz Eura je z delSitasového horizontu, v jakém budu drZet akciézen
byt nestabilni a vice nachysi k poklesu nez americky dolar. To je dalgvad, pr@&
jsem si nevybral #mecky akciovy trh. Poslednimidodem je i to, Ze p&bnou sumu pro

zamyslenou investici vlastnim v americkych dolaradhk je toto riziko dale zmenSeno.

5.3 Vybér trhu pro intradenni obchodovani

Pro intradenni obchody na kapitalovém trhu jsemasgtil predevsim na trh americkych
indexi (Dow Jones, Nasdaq a S&P 500) a z komoditniho shzansiim na ropu. Tyto
trhy jsem si vybral ze dvou hlavniclivdi. Jsou pro r ze vSech nejatrakti¢jsi, pati
nejvice. Akcioveé indexy jsou velmi sledovanym instientem samy o sépnavic zahrnuji
akcie, kterym se dnuje velmi p@etna investorska vejnost, takze zde neni nouze o in-
formace. Ropa je pak jednou z nejvice sledovangechddit na swté, a to i neinvestorskou

verejnosti.
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5.3.1 Index Dow Jones

Kuchta (Investicniweb, 2011) o Dow Jones Indust#ieérage (DJIA) uvadi, Ze je nejznéa-
mejSim a nejsledovaisim indexem sita, ktery byl zaloZzen vroce 1896 Charlesem
Dowem. Jeho nazev obsahuje keojména Charlese Dowa také jméno statistika a spo-
luzakladatele spotmosti Dow Jones & Company, Edwarda Jonese. Jedmarsgstarsi
burzovni index pro kontinuélni uziti. DJIA zahrnig@ akcii nejvyznamijSich a nejt-
Sich spolénosti USA, které jsou zapsany na burze v New YJNWUSE). Jedna se o ce-
now vazeny index.

DJIA obsahoval v dabvzniku akcie dvanacti spaieosti. Od 4fijna 1916 bylo sotasti
indexu 20 spoknosti, vypadly z & ¢tyii spole&nosti a pibylo novych 12 (hodnota indexu
pak byla pepciitana zpatky az do 12. 12. 1914, kdy byla burzaewNorku znovuote-
viena po 4,5 rsicni pauze kuli prvni swtove valce). Vyznamnymi zémami proSel index

1. fijna 1928, kdy bylo do ukazatel¢igano dalSich deset spot®sti,¢imz dostal, co do
poctu tituli, dnesni podobu. DalSi 2mou pak bylo zavedeniglitele, kterého ulohou je
upravovat hodnotu indexuipdéleni nebo vyminé akcii, @i novych emisich, fipadré pri

zmené baze indexu tak, aby vyvoj hodnoty indexu byl koudlni.

Protoze se jedna o jednoduchy aritmetick§mmir, pivodnim dlitelem indexu byl poet
akcii. V roce 1928 byla vSak &l jizZ zminénym divodim nastavena hodnot&lidele na
16,67. Od té doby byl tentalitel nékolikrat prepasitavan, picemz posledni zeéma nasta-
la 2. cervence 2010, kdy byla nastavena hodnota na 0,83®B2 Hodnota indexu je tak
dana sottem cen akcii obsazenych v indexu #tethych dlitelem. Skuténost, Ze dlitel
je mensi nez jedna, ukazuje, Zzed&cen akcii je mensi, nez hodnota indexu. Pohyihége
akcie o jeden dolar pak znamena pohyb indexu o8t (1/0,132129493).

Praw zpisob vypdtu je jednim z nejvyznangsich negativ indexu, ktera mu kritici &y
taji. Krome toho, Ze jde o jednoduchy aritmetickyaper, je DJIA ceno¥ vazenym in-
dexem, takZze véahu jednotlivych akcii owliye pouze cena akcii a jeji Zmy. Pohyby cen
u spol€nosti, jejichz akcie jsou drazsi, tak maji mnoheétsiwliv na hodnotu indexu, nez

u spol€nosti, které jsou levné.
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5.3.2 Vypocet indexu DJIA

Tabulka 1. Vypéet indexu DJIA k 7. 12. 2011, 17h 14min (Yahoo! Fi-

nance), (vlastni zpracovani).

Ticker Nazev spolé€nosti Cena akcie
AA Alcoa Inc. 9,88
AXP American Express Company 48,26
BA Boeing Company 70,52
BAC Bank of America Corporation 5,76
CAT Caterpillar, Inc. 94,57
CSCO Cisco Systems, Inc. 18,95
CVX Chevron Corporation 104,29
DD E.l. du Pont de Nemours 47,63
DIS Walt Disney Company 36,80
GE General Electric Company 16,57
HD Home Depot, Inc. 40,41
HPQ Hewlett-Packard Company 28,15
IBM International Business Machines 193,25
INTC Intel Corporation 25,47
JNJ Johnson & Johnson 64,03
JPM JP Morgan Chase & Co. 33,19
KFT Kraft Foods Inc. 36,25
KO Coca-Cola Company 66,40
MCD McDonald's Corporation 96,00
MMM 3M Company 81,05
MRK Merck & Company, Inc. 35,53
MSFT Microsoft Corporation 25,39
PFE Pfizer, Inc. 20,42
PG Procter & Gamble Company 64,72
T AT&T Inc. 29,08
TRV The Travelers Companies, Inc. 55,46
UTXx United Technologies Corporation 74,96
VZ Verizon Communications Inc. 37,94
WMT Wal-Mart Stores, Inc. 59,06
XOM Exxon Mobil Corporation 80,56
Celkem 1600,55
Hodnota délitele 0,132129493
Hodnota indexu = suma hodnot akcii/dlitel 12 113,50
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5.3.3 Index NASDAQ

Existuji dva druhy indekx Nasdaq. Jednim je Nasdag Composite, ktery obsalegjeeré
akcie obchodované na elektronické burze Nasdadhybmundexem je Nasdaqg 100, ktery
podle serveru Nasdaq odrazi vyvoj akcii sta &t8jeh americkych i mezinarodnich nefi-
nartnich instituci obchodovanych na burze Nasdaq. Hiavodwtvimi, které index za-
chycuje je vyroba potatového hardware a software, telekomunikace, malcmdthi
velkoobchodni spotmosti a biotechnologie. Naopak nezachycuje ¢bdvfinancnich a
investinich spolénosti. Tento index se dle Jilka (2009, s. 175 g h@Xozdil od indexu
Dow Jones péita jako vazeny aritmeticky pmér, kde do vypotu vstupuje i pdet vyda-
nych akcii. Spoknosti s vyssi trzni kapitalizaci magtsi vliv na hodnotu indexu nez spo-

le¢nosti s niZSi trzni kapitalizaci.

5.3.4 Index Standard and Poor’s 500 (S&P 500)

Jilek (2009, s. 179) uvadi, ze index S&P 500 ohsahkcie 500 americkych spéheosti a
je povazovan zarpsrejSi ukazatel vyvoje amerického akciového trhu niesdesié indexy.
Akcie prezentuji tzna od¥tvi a jsou obchodovany naanych burzach. ¥Sina akcii je
registrovana na NYSE ckolik na Nasdaq a ostatni na burze AMEX. Tento xncepre-

zentuje asi 70% celkové trzni kapitalizace amehiokékciového trhu a podobiako in-

dex Nasdag se jeho hodnota&ibé@ pomoci cenavvazeného gméru.

5.3.5 Ropa

Podle serveru Ropa (2012) neni pochyb, Ze ropedjeou z nejstrategjgjSich surovin na
swté. Ropa a vyrobky z ni jsou zakladnim palivem prerdou a surovinou pro vyrobu
plasti, dokonce jsou z ni vyréhy i nékteré Iéky, hnojiva a pesticidy. ChudSi zepouzi-
vaji ropné produkty pak k vyrebelek¥iny, coz tvdi spotebu asi 7% sstové produkce.
Nejvice ropnych lozZisek se nachazi na Uzemi Satdiskde, ktera je nasledovana Irakem,
Spojenymi Arabskymi Emiraty, Kuvajtem, Iranem, Veunelou a Ruskem. Vice neZ polo-
vina swtové zasoby pak lezi v Saudsko — arabskych zerodzhznéi silnou zavislost na

ropé z vychodu.

Na s\wté se obchoduje sékolika druhy ropy. Na hlavnich &twovych komoditnich trzich se
vSak obchoduje s dwma hlavnimi druhy, ropou Brent a ropou WTI. Rop&mrzahrnuje
15 druhi ropy z nalezi§ v Severnim mi. Za cenu tohoto typu ropy je prodavarssSina
ropy z Evropy, Afriky a Blizkého vychodu. Ropa W{West Texas Intermediate)asto
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oznaovana také jako Light Crude je kvalijai oproti Brentu, nehbje lehkd a méhsirna-

ta. Jak jiz nazev napovida, tato ropa pochézi ziekého kontinentu a je obchodovana
na newyorské komoditni burze NYMEX. Ropa Brent g@pak obchodovana na Mezina-
rodni ropné burze v LondgnCena obou druhropy se v sotasnosti liSi zhruba o 20 ame-
rickych dolaf. JeSt pred par lety se vSak tato cena liSila maxim&njeden dolar. Do
roku 2009 byla brana jako zakladni typ, od kterébamdvozovala cena ropy, vice kvalitni
ropa WTI. Pak vSak nastoupily hlavni vyvozci ropko Saudska Arabie, Kuvajt a Irak,
na ropu Brent jako cenotvorny zaklad. WTI ropaestytstala stinem ropy Brent a reaguje
na gipadné vykyvy mnohem siji.

CB - Crude Oil Brent - Monthly Nearest OHLC Chart
W Op:122.84, Hil125.97, Lo:119.05, CI119.41
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Obrazek 6. Vyvoj ropy Brent od roku 1998 (BarcHd#t4. 2012).

CL - Crude Oil WTI - Monthly Nearest OHLC Chart
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Obrazek 7. Vyvoj ropy WTI od roku 1998 ( Barchaé.4.2012).
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Pro nefeni objemu ropy se pouziva mira barél¢gmz 1 barel je 42 americkych gailon
nebo také 35 britskych galonV prepcitu na litry je to 158, 97 lifr. MnozZstvi ropy se

také rfkdy udava v tunach, jedna tuna je pak 7,33 barel

5.4 Volba instrumentu a druhu kontraktu

Mrivriw s

boli pomoci kterych kontrakt Pro komodity a indexy existuji na trhu dva nejdpssjSi
kontrakty. Prvnim z nich jsou futures a druhym, &$in jsou CFD. Futures vyZzadujén
kolikanasob#g vySSi marzi, nap u trhu Nasdag 100 je podle internetovych stréspeke-
nosti Interactive brokers pozadovana marze na j&datrakt ve vysi 5000 USD, pro drze-
ni pozice pes noc dokonce 10000 USD. N&ité trhy existuji vSak i E-mini futures kon-
trakty. Pro E-mini Nasdaq 100 jgeba slozit marzi ve vysi 1000 USDieg noc pak 2000
USD. Pro drobného obchodnika mého typu jsou tedikavé marZze néfstupné. Druhou
volbou jsou pak CFD kontrakty, které jsotimo ukené obchodnikm s ne piliS vysokym
kapitdlem. NejmenSi kontrakt, ktery |ze ugidvma podle internetovych stranek X-Trade
brokers hodnotu i 0,1 lotu, coZquistavuje marzi ve vySi kolem 2018 CZK, respekli¥é
USD. Na rozdil od futures kontrakzde nefiguruje Zzadny poplatek brokerovi, jehok zis
v tomto @ipact prameni z velikosti spreadu. Oba druhy kontrakhoziuji nakup na pa-

ku, pricemz CFD nabizi dokonce &ti paku nez futures.

Akcie jsem se pak rozhodl nakupovat tealina burze skrze brokera, i kdyz se i zde nabi-
zi i CFD kontrakt. Nemam vSak zajem akcie obchotlogagpaku, nelibdruhy gistup ob-
chodovani ma byt spiSe konzervatijii s pouze malym rizikem. CFD navic neurigg
nakup vesSkerych dostupnych akcii na americkém tvhjgjich nabidce jsou akcie pouze

téch nejobchodovatedijBich spolénosti.

5.5 Nastroje pro predikci cen

Jak jiz jsem se zminil v teoretick@sti, existuji dva hlavnitfstupy pro obchodovani na
kapitadlovych trzich, fundamentalni analyza a teck@ianalyza. Kazdému obchodnikovi
vyhovuje odliSna analyza.dddo obchoduje&isté na zéklad fundamentu, jiny zase pouzi-
va pouze technickou analyzu. DalSi skupina obchddwznava kombinaci analyzy tech-
nickeé i fundamentalni. Z tohcekteri pouzivaji primaré technickou a fundamentalni jako
dophkovou, ostatni zase ofp@. Kazdému obchodnikovi a také kazdému obchodnimu

stylu vyhovuje gco jiného. Ja sefiklanim ke kombinaci analyz.
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5.5.1 Komodity a indexy

Tyto trhy budu obchodovat z 90% na zakladchnické analyzy. Bude se jednat o intra-
denni obchody, tedy obchody ve velmi kratk&msovém horizontu. K vlastni nazor je,
Ze v tomto kratkém obdobi a peatyto trhy nejlépe zachycuje technicka analyzaorie¢h
vystihuje panujici naladu na trhu. V tak kratkéndalbi, jako je intradenni, je velmi obtiz-
né uhadnout pohyb tihpouze na zakladfundamentu. Ten fiZze byt ale velmi dale vyu-

Zit jako dophkovy. Pomoci fundamentélnich zprav asto mozné potvrdit kratkodoby
trend¢i mozny obrat trendu. Trhy jsou zim& ovliviiovany zvéejnovanymi ukazateli eko-
nomiky, kterétasto udavaji jejich sén. Je vSak velmi obtizné odhalit jak velky dopad da
ny ukazatel na trhy bude mit, a zda neexistuj& j@§aka skuténost, kterd ma na ekono-
miku daleko ¥tSi vliv. Ja tedy fundamentalni analyzu budu poatzpouze jako dopék,

jako potvrzeni mych signal které mi bude poskytovat technicka analyza.

5.5.2 Akcie

Pro ndkup akcii budu pak pouzivat, jakéZsjni, analyzu fundamentalniékim, Ze akcie
maji svou vnitni hodnotu, kterou trh najde. Fundamentalni anatidiéaze najit pravty
podhodnocené akcie nebo alespy akcie finakné zdravych firem, které maji minimalni
pravdpodobnost propadu jejich hodnoty. Takova investiak skytd dost velky bezpe
nostni polStd Prvnim poZadavkemtipinvestici je co nejvice zabranit riziku z investia
az poté se sousdit na zisk. Analyzu technickou pak pouZziji te@pokladu kratkodobého
pohybu a pro weni, zda se cena nachazi jiz na svém maxéirge odrazi od svého dna a
podobr.
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5.6 Shrnuti a diverzifikace

Jednim ze zakladnichgrpoklad pro minimalizaci rizika je diverzifikace. Moje divzi-

fikace spdiva ve snaze dvou odliSnychiigtupr k obchodim, coz ovliviuje rékolik dal-

Sich atribut, které uvadim v nésledujici tabulce.

Tabulka 2. Srovnani obchodnickgiup: (vlastni zpracovani).

Obchodni styl

Spekulace - intradenni obchodov.

ani Investice - technika kup a drz

Trh

indexy a komodity

akciovy

Instrument

derivaty - CFD

zakladni aktivum - akcie

Prevazujici pristup

technicka analyza

fundamentélni analyza

Dopliiujici pristup

fundamentélni analyza

technicka analyza

Broker X-Trade Brokers Fio
Ména CzK uUsD
Casovy horizont minuty, hodiny nisice, roky

8-12 hodin den#
25 000 K&

Casova nard@nost cca hodina tydh

cca 23 000 K

Kapital

Castku o velikosti tégf 50 000 K rozclim do dvou investic zaloZenych na zcela odlis-
nych g@istupech. Prvnim, &ejnim gistupem mé diplomové prace bude spekulovani pro-
strednictvim intradenniho obchodovani. Druhyfisfupem bude investice préstinictvim
techniky kup a drz, ktera sgiga v dlouhodobém drzeni akcii. Intradenni obchaadv
bude probihat na trhu indé&xa komodit progednictvim CFD kontrakt, které nejvice vy-
hovuji mému obchodnimu stylu a kapitalu. Investovdak bude probihat na akciovém
trhu prostednictvim nakupu akcii. Ostatni atributy jsou uvede tabulce. Za wlezité
vS8ak povaZuji zminit, Ze investice do akcii j€itdr alternativa k bankovnimutu, ¢emuz
bude odpovidat malé riziko ijmérny vynos investice, ktery ma za cil pouzegahnout
arokovou miru nabizenou bankami naisgich (ttech. Naopak spekulovani se bude vy-
znaovat WtSim rizikem, za to vSakétSimi predpokladanymi vynosy. Intradenni obcho-
béhem dne nebo alesp@o oteweni americkych tnn coz je odpoledne naSehdestoev-
ropskéhatasu. Akciova investice bude mit pouze minimébdgové poZadavky na obsluhu.
Ty budou piblizn¢ par hodin tyda tak, aby investor mohl zaas vyhodnotit blizici se

riziko. To vS8ak budu schopny okan&iyhodnotit jako intradenni investor, kdyZ budu
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denré¢ sledovat situaci na trzich. Provozovanim dvdistppi budu schopen redukovat
ztraty, které budou nastavati propadech trh, kdy ceny akcii budou s#ovat dot.
V takovych gipadech budu schopen prodavat akciové indexy, cobutle umo#ovat
praw obchodovani progdnictvim CFD. V op&ném gipact budu schopen vyuzit dvoji

ziskovy potenciél p rastu trhi.
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6 VYBER BROKERA

Po vytyeni si obchodniho stylu, tithinstrumeni a produkii, pomoci kterych budu usku-
tectiovat své obchody fizhazi natadu vyler brokera. Brokera popisuje Stybr (2011, s. 49)
jako spolénost, ktera ma uz@sny dohody s burzami z&élem gistupu na & a poskyto-
vani dat z nich. Broker je partner obchodnika, ykt&e stara o nalezeni protistrany pro

uskute&néni jeho obchodu.

JelikoZ hodlam obchodovat dva odliSné trhy, pontbvciu tiznych gistupi, rozhodl jsem
se také pro dvaizné brokery. U vyéru brokera je pro ghdilezitd jeho dvéryhodnost,
velikost poplatk a také servis, ktery dok&ze investor nabidnout. Na kazdého brokera

budu mit vSak odliSné pozadavky, proto tuto kapitolzclim na dw casti.

6.1 Broker s CFD

Jak jsem jiz zminil vySe,idezitym parametremipvolbé brokera jsou poplatky. Obchodo-
vani s CFD vSak zadné poplatky neobnasi, zisk bovk@lyne pouze z velikosti spreadu,
coz je, jednoduSeeceno, rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou danéhivaakS brokery
nabizejicimi obchodovani CFD kontralge v posledni dabroztrhl pytel a tak budeédba
se velmi zandit a podrobg prozkoumat dvéryhodnost brokera. ezitym a velmi ome-
zujicim parametrem pro drbude také velikost gateEniho vkladu, jednoduchost zalozeni
Gctu, komunikace ve smyslu rychlosti odgdy, orientace na webovych strankach. iée t
ba bréat také ohled na jazykovou bariéru. Pokuddstadk vypadku internetovéhdipoje-
ni, pomoci kterého ovladamigwbchodni det, ¢i jednoduSe k nutnosteSeni nevyzpyta-

telnych problén, je tteba vzdy tuto situaci co nejrychleégsit telefonickou komunikaci.
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Tabulka 3. Srovnani brokes CFD kontrakty (internetové stranky Highskybreker

XTB, Plus 500, FXCM, GCI, Activtrades, 2012), (tnagpracovani).

Broker Komodita Spread Pozadovany |  Qbchodni
min. vklad platforma
Dow Jones 5
Highskybrokers Nasdag 100 10 000 K Metatrader 5
S&P 500 7
Ropa 6
Dow Jones 5
XTB Nasdag 1200 50 000 ke Metatrader 4
S&P 500 8
Ropa I
Dow Jones 6
Plus500 Nasdaq 200 neuvadi Plus500
S&P 500 7
Ropa 5
Eodeones 20‘; Trading Station
FXCM sgi 280 o/ 2000USD
Metatrader 4
Ropa 5
Dow Jones 4
GCl Nasdag I 5000USD | Metatrader 4
S&P 500 7,5
Ropa 4
zodeones 10?) Metatrader 4
Activtrades SZ‘; Zgo ol 250EUR
: Metatrader 5
Ropa 7

Pro srovnani jsem vybral celkem Sest brék&tei nabizeli prae ty trhy, které jsem po-
Zadoval. JiZ toto byla podminka,#tivkteré jsem museldkolik brokett vyradit. Ne kazdy
broker ma totiz v nabidce vSechny pozadované indexy, naopak obchodovani s ropou
nabizel tény kazdy. Myslim si ale, Ze v budoucnu bude takov¥plostedkovatel jen
ubyvat, nebt CFD kontrakty zaZivaji velky rozvoj. DalSi sp&testi, které jsem nemohl
do srovnani zZadit, jsou takove, které neiy dostaténé propracované arphledné inter-
netové stranky. dnto strdnkam pozbyval zejména sazebnik syireea? byl nepostrada-

telny faktor @i srovnani.
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Vybral jsem tedyii spole&nosti domaci ari spol&nosti zahraniini. Z €ch zahraninich
nelépe vysSla spotaost GCI, jejichz internetové stranky bylyézh nejgehledrjSich a
nejpropracovagsSich a hlava nabizely vSechny pibné sazebniky. Propracovanost in-
ternetovych stranek vypovida také ovéryhodnosti brokera. Nejlépe ve srovnani vSak
vySla nikoliv kvili ptehlednosti stranek, ale diky nejnizSim spteade vSech srovnava-
nych obchodnik. Omezujicim faktorem byla vSak velikost vkladuert prekratoval
mych dostupnych 25 000 CZK. Nizsi vklad, ale urmal dalsi z brokerskych dam
Activtrades, jejichz spready jsou jen o malinko&iy§ez u GCI. Dokonce pouzivaji mnou

uprednosiiovanou platformu Metatrader 4.

Z ¢eskych brokerskych spdieosti na zakla# velikosti spreadl vySla nejlépe spotmost
HighSky brokers, jejichz dalSim plusem byla pouaévalatforma Metatrader 5.cRoliv je

mi neznama, nebude siepr¢ velmi liSit od gedeslé verze, kterou jsem pouzival prajsv
demo @et. | kdyZ spolénost vypadala na prvni pohled velnmiivdryhodre, m¢l jsem oba-
vy si redlny det zaloZit prav zde, jelikoZ jsem s ni nefinzadné zkuSenosti. Spoheost
Plus500 vypadala nédéryhodrs, kdyZ na sebe neuvadi ani telefodisio a neméa Ceské
republice ani pobiku. To se naopak nedét o spolénosti X-Trade Brokers, jejichz in-
ternetové stranky nabizeji vSechny informace ¢\&dni, a hlavé velmi sluSnou zakaz-
nickou podporu. JelikoZ jsem navi&lno XTB zaloZzen demodet a byl jsem seznamen se
vdemi jejich podminkami iied zaloZzenim redlnéhoc¢ti, vybral jsem si, mezi ni a
HighSky brokers, prayvji. To i za cenu vySSich spreadZahranéni brokery jsem nakonec
zavrhl, nebé jako z&inajici obchodnik budu p@bovat mnoho rad a pomot potizich,
které by se v anglickém jazy¢esSili velmi obtizg. Tuzemsky broker navic obnasi pouze
minimalni kurzové riziko, protoZze umidje obchodovat i ¢¥eské n¢né. Nevylwuji vsak,
Ze v budoucnu, po nabyti zkuSenosti a ziskatsivo kapitalu, si nezalozintét pra¥ u
zahrantniho brokera. Ve vysSiatastkach by #tSi spready daleko vice ovlivnily velikost

zisku.

6.2 Broker akciové instrumenty

JelikoZ se fi investici do akcii chci zagit pouze na americky trhipad| v Gvahu i ame-

ricky obchodnik s cennymi papiry. Vsadil jsem v$akjistotu a zkuSenosti v oblasti bro-
keri s klasickymi akciemi atistal wrny ¢eské spolénosti Fio, protozZe s jejich sluzbami
jsem byl vzdycky spokojen. Zahr&ni broker by nefinesl o mnoho lepSi podminky a cely

v s

proces zalozenictu a gevodu pewz by byl slozigjSi. V piipac problému brokera, jeho
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finanénim potiZzim a dalSim nevyzpytatelnym udalostem ffenmho jednodussi tuto situaci
ieSit na domaciué, nez v zahragi. V piipadt tuzemského brokera a zvI&at piipac
Fio, mizu kdykoliv navstivit pobegku v pripadct potizici problému s planim smluvnich
podminek a domahat se svych prav. Po telefonwgimngazyce a zvladtna cizim tuzemi je
toto vzdy sloZijSi. Na tuzemském trhu je takét$i pravépodobnost odhaleni podvodné
spole&nosti, nebd tento trh zndm daleko 1épe. Co seetyelikosti poplatl, je spolénost
Fio z ¢eskych broketr ta nejlevijSi a velmi konkurenceschopna i mezi zahtaimi bro-
kery, kdyz poplatky pro kazdyijnakup akcii budou v hodno#,95 USD na jedenip
kaz. Co se e kvality nabizenych informaci, ta prazmehréla roli. Nebjsem rozhod-
nuty obchodovat americké akcie, kterymi se zabywéastvi internetovych stranek, nabi-

zejicich rtkolikanasobg lepsi kvalitu informaci, nez tuzemsti jednotlivokeri.
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7 INVESTI CNi STRATEGIE

K obchodovani budu pouzivat&gcela odliSné strategie, které se nejvice budanaip-
vat pouzivanou analyzou. Jak jsem jiz uvedl vySefradennim obchodovani budu spolé-
hat na technickou analyzu. Vstupovat do obéhmadu na zékladsignah raiznych indika-
tord a budu vyuZivat stanoveny money management. Védnupiistupu se spolehnu
zejména na fundamentalni analyzu, pomoci kterérayble mého soudu ty nejkvalisi
akcie a ty nakoupim. Nebudu zde stanovovat Zzadnyesnmanagement, ale necham tuto
investici plynout. Z pozice vystoupim az p&kalika letech, kdy usoudim, Ze spatest

jiz nema co nabidnout a vynos mi bude pistat. Akcie prodamidve pouze vyjimeéng,
kdyZ se spoknost dostane do fingnich problénd nebo nastane pragoodobnost velkého

propadu jejich ceny.

7.1 Investiéni strategie pro intradenni obchodovani

Investitni strategie v intradennim obchodovani&pé predevsim ve stanoveni si obchod-
niho systému, ktery bude generovat signaly, naagiklichZz budu vstupovat do jednotli-
vych pozic. Tyto signaly by si kazdy trader, stggko ja, n&l ovéfit pomoci backtestingu,
piipadré pak aplikovat na fiktivnim &u a az poté vstoupit na trh s realnyttein. Neme-
n¢ dulezity je i money management, bez kterého by maliahodnik s tim nejlepSim sys-

témem pijit o vSechny penize.

7.1.1 Obchodni systém

Pro UspSné obchodovéni, zvligSpomoci technické analyzy je nezbytnéitusi obchodni
systém. Obchodni systém je individualnim nastrol@ddého tradera, protoZze kazdému
vyhovuii jiné indikatory, jiné patterny a podabrObchodni systém je jakymsi vysoce ce-
nénym know-how kazdého obchodnika, nélben mu ukuje, kdy gfesré a za jakych pod-
minek ma vstoupit do obchodu. Je vSalsto pecaiovan €mi, kterfi doufaji, Ze najdou
tajemnou formaci indikatérci patterrii, které naprosto vzdy odhali aktualni spravngrsm
trhu. To neumi Zadny obchodni systém a tak je nkwajitni money management bez kte-

rého je kazdy takovy systém odsouzeriik&Simu nebo poziSimu zaniku.

Indikator CCI

Swviij osobni systém jsem postavil na indikatoru CCarkte rozebran v prvni, teoretické,

casti této diplomové prace. Hlavnim signalem vstdpwbchodu je protnuti nulové linie,
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neba’ je zndmo, Ze protnuti nulové linky znamend&irajici trend na trhu, kteryine byt
by¢i (indikator protind nulovou linku do kladného p@@mebo medsdi (pokud indikator
protina nulovou linku do pasma zaporného). Prdamisiohoto signalu jsem pouzil indika-
tor CCI jeSt jednou, avSak s jinou periodouav®dni CCI jsem nastavil s periodou 50,
druhy CCI s periodou 25. Obchod byglbyt pak uskut&nén, pokud CCI 50 protina nulo-
vou linku a rychlejSi CCI 25 se jiz nach&zi v olildsam se pra¥ dostava CCI 50.
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Obrazek 8. Vstup do obchbda zaklad CCl (obchodni platforma Metatrader FIX).

Fibonacci retracement

Pti protinani nulové linky indikatorem CCI dochazelatas k faleSnym signéin a CCl se

vzagti otil a trh se pohyboval hiido strany, nebo opaym snérem. Tyto signaly po-
tiebovaly byt odfiltrovany. Proto jsem do systémiiadd i indikator Fibonacci retrace-
ment, ktery nejenze dokazalasti odfiltrovat Spatnéi mére silné signaly CCI, ale pomoci
n¢j jsem byl schopen dovat vystupni hodnotgi umig’ovat S/L Urovi. Nejdive jsem

tyto Urovré pouzival pimo jako hodnoty pro vstup do obcliodPozdji se vSak ukazalo,
Ze nejsou tak jednozti@é a z#&aly slouzit pouze pro orientaci, nebmnohdy nedoslo
k cistému ptrazu. K utovani hladiny vstup jsem gistoupil k pouzivani S/R arovni.

Konkrétni specifikaci uvedu v dalSim kiod obrazku 9.
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Supporty a rezistence

Taktéz jsou popsany v teoretickéisti diplomové prace, tady uvedu jejich praktick@i-
ti. Jak jsem jiz uvedl vyse, jsou velmi delvyuzitelné, jako potvrzujici signal nbvzni-
kajiciho kratkodobého trendu, pokud dojde k jepecbtnuti.

Jak Ize vidt na obrazku 9, oba indikatory CCIl davaji signalktupu. Fibonacciho uroiie
byla taky protnuta. Na grafu se vSak nachazi sihoaei rezistence, ktera by nemusela byt
ani po tetim pokusu protnuta a cena by se mohla odrazit Hryoto pokyn ke vstupu
umistim az nad tuto Urofecimz nastava dalekoitsi prava@podobnost pokkavani Gstu
ceny nez fedtim. Na obrazku je Uroieodporu zakreslena s#j$i, carou a fibonacciho
retracement je zakreslen nfedJe zde taky velmi déb vidit, kde by mohl byt umigh
pokyn S/L. V tomto fipadt by byl umis¢n na arové 50%.
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Obrazek 9. Vyuziti S/R ura¥rke vstupu do obchdd(obchodni platforma Metatrader
FIX).

Moving Average

Jako potvrzujici indikator jsem vyuzil exponencidtfouzavy ptimér s velmicasto pouzi-
vanou periodou 34. Pokud cenovéackai protnula tento klouzavy mér stejnym smrem
jako indikator CCI nulovou linku, nebo se cena réadta jiz nad nebo pod toutdikou,

bylo to potvrzenim daného obchodu. Na obrazku Hakeeslen vstup do obchodu pomoci
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krouzku, ve kterém se nachaziiivka EMA 34 zakreslena zelénV tomto gipad se

cena nachazi nad toutéilkou, coZz znamena, Ze vstupni signal je potvrzen.
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Obrazek 10. Potvrzeni vstupu do obchodukiou EMA 34 (obchodni platforma Metatra-
der FIX).

Directional System

Tento indikator jsem pouZil pouze jako dibvy. Ot je tento indikator popsan
v teoretickécasti prace, tady jen uvedu mé vyuziti v obchodnystié&nu. Potvrzeni long
pozice bylo, pokud sefivka +DI nachazela nad —DI a ADXiltka rostla. Potvrzeni short

pozice nastalo, kdyz séikka —DI dostala nad +DI afivka ADX opgt rostla.

7.1.2 Graf

Jednim z nejvice vyuZivanych gige takzvany swkovy nebocarkovy graf. Oba grafy
zobrazuji oteviraci, zaviraci, maximalni a mininnaenu. Ja jsem se rozhodl pro obcho-
dovani pomoci japonskych svici, nélty usnaduji orientaci tim, Zze pomoci barevného

rozliSeni ukazuji, zda je cenovyupgh dané swky klesajicici rostouci.

7.1.3 Timeframe

Timeframe je obchodnikem sledovatgsovy Usek trhu. Je to doba, za kterou se vykresli,
v mém gipac, jedna swika. Spolu s ni se také dokresli bod pouzivanéh&ataru. Kaz-
dy obchodni systém funguje pouze na zvoleném tamedt Ten musi také vyhovovat ob-

chodnikovi. Velmi kratky¢asovy uUsek (jednominutovygfiminutovy) neni vhodny pro
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z&inajiciho obchodnika, protoze grafy se vykreslujcmychle, dochazi k prudkym obra-
tam a trader pak nema dostatalsu si obchod#adre promyslet. FliS dlouhécasové Useky
(nékolikahodinové a denni)fmasi nutnost &Siho kapitalu, jelikoz vyZzaduji¢tSi nastave-
ni stop-log, které jsou zakladnim stavebnim kamenem kazdéhmeynonanagementu.
Mému obchodnimu stylu, kapitalu a hl@vwobchodnimu systému nejvice vyhovlijiedti

minutovy graf.

7.1.4 Money management

Je to pra¥ money management, ktery z obchodniho systému douéiat ziskové ob-
chodovani. Je mnoho &aajicich obchodnik ktefi pristoupi k tradingu jako k hazardu a
vsadi vSechno tzv. ,na jednu kartu“. Jenze jejibbhmdni systém préwygeneruje Spatny
obchodni signal a misto kladny¢fsel na obchodnimctu se objevi ndistajici zaporné
hodnoty. | kdyZ se mnohdy stane, Ze se tyto obcluidyi, stane se tak az velmi pazd
kdy je obchodnik poZzadan o tzv. margin call a jpbpice je automaticky ukéena z d-
vodu nedostatku kapitalu. Trader musi miijseznam pravidel, kterymi s&i, aby jeho
obchodovani neskeéilo béhem reékolika nepovedenych obchdda aby naopak jeho equity
kiivka byla rostouci, nejlépe rovn@mmé rostouci. Takova obchodni strategiéza byt

teprve povazovana za @Spou.

Z&kladnim stavebnim kamenem money managementwvaai stop-lossifkazi v kaz-
dém pokynu pro obchod. VSeobécse doportiuje riskovat 2-5% kapitalu na jeden ob-
chod, ja jsem si tuto hranici nestanoviépreé, snazim se ale do tohoto rozmetiikazdém
obchodu vilézt. Zalezi mnohdy na trzni situaci, ktt-loss fikaz umistit a &kdy si vy-
Zaduje prav vétSi prostor, aby #trh tzv. nevyhodil z pozice ki tésnému nastaveni to-
hoto pgikazu. Tyto pikazy stanovuji ¥tSinou na arovnich poslednich swingebo na
arovnich suppotit a rezistence. Nikdy vSak neriskuji vic nez 100(KCZoz i velikosti
investovaného kapitalu 25 000 CZK ti/geho 4%. To obnasi i to, Ze musim obchodovat

vzdy nejmensSi povolené mnoZstvi lotu brokerem, @&dylotu.

DalSim dileZzitym parametrem money managementu je blokovaad@enktera by neéia
piesahnout 30% kapitaluiiPrelikosti mé obchodované pozice 0,1 lotu je hddnmarze
pii obchodovani indakxkolem 2 500 CZK, coz je 10% kapitaldj pbchodovani ropy 24%
kapitalu. Vzhledem k tomu, Ze dalSim parametremamébney managementu je obcho-
dovat pouze jeden obchod, tuto vSeolsedmporiovanou hodnotu spliji. Podobu mého

money managementu shrnuji v nasledujicich bodech:
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Velikost riskovaného kapitalu max. 4%,
Stop-loss fikaz na spodni Urovni Fibonacci retracement nebarovani supportu,

Blokovana marze — max. 30%,

A

Maximalné jedna oteiena pozice s@asre.

7.2 Investiéni strategie pro akciové instrumenty

Investovani do akcii je zaloZeno na zcela jinémappu. Maximum usili je vynaloZeno na
vybér kvalitnich akcii, jejichZz parametry jsou shodnéestorskym fistupem. Budu vy-
hledavat pedevsim akcie s potencialeiistu, které budou vSak bezpeu investici. Proto
budu dbét pedevsim na finami zdravi podniku a budu vybirat akcie, které nejg@dra-
Zené. Pro vyilr takovych akcii jsem zvolil hodnotovy screeninguadu se drzetipdevsim
kritérii, které uvadi Gladis (2005, s. 79-86). Artakova kritéria navrhl $foznamy inves-
tor Benjamin Graham a publikoval je ve svych knih&ecurity Analysis a The Inteligent
Investor. Dovolim si viak tyto kritériatkdy nedodrZeti malinko poupravit, neltbdobra

investice niZze byt kkdy skryta i za horSimi hodnotami cenovych ukazatel

7.2.1 Hodnoceni akcii dle fundamentalnich kritérii
Hodnota P/E - mela by se pohybovat pod hodnotou 15.
Hodnota P/B— méla by byt pod 1,5.

Dividendy — spolénost by n¢la vyplacet dividendy, protoZze takova sgolest byva sta-
bilngjSi. DalSim dvodem je i dodatay vynos investora. Dividenda dokaze nahradit vy-

nosnost BZnéhoci terminovaného &iu. Nekdy ji dokéze i pectit.

Finanéni zdravi podniku — je charakterizovano dostateu likviditou a gimérenou za-
dluzenosti. Likviditu budu it pomoci ukazatelediné likvidity, coz je podil kratkodo-
bych pasiv na kratkodobych aktivech¢lenby nabyvat hodnoty&sSich nez 2. Bméiené
zadluzeni je pak charakterizovano hodnotou dluhkagetalu (debt to equity). Tento uka-
zatel by nerdl byt vétSi nez 0,6.

Rostouci zisky— nejen rostouci, ale i stabilni zisky jsategpoklademirstu spolénosti.
Ziskowe stabilni spolénost je takova, ktera alespu poslednich §i letech dosahla v kaz-
dém roce zisku. &t by n¥l byt alespé 4% ra:né. Pi hodnoceni tohoto Udaje je vSak

tieba respektovat cykly odivi a celého hospodstvi.
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Trzni kapitalizace — zde plati, Ze &Si podniky jsou povazovany za stabj§i, protoze
maji lepSi postaveni v odtwvi a WtSi stabilitu zisku. Gladis (2005, s. 86-87) starjevhra-

nici minimalni trzni kapitalizace na 500 mil. US@pdava vsak, Ze to je hatlaubjektivni.

Kritéria, ktera jsou vySe uvedena, jsou charakiieké pro hodnotovou investorskou stra-
tegii Ing. Daniela GladiSe, j& se vSak nebraninrastové strategii. TudiZékteré hodnoty
upravuji a konfrontuji se serverem Nrla (2008) a@l&m (2006) a nebudu se striktpo-

e

odwtvi a ekonomiky a klasttslaz na rozvijejici se odtwi.

P/B — porér ceny a detni hodnoty by il byt mensi nez 1, hodnota 1-2,5 je ¢§edhodna

a 2,5-4 je charakteristicka pro rizikg$i akcii;

P/S— hodnota tohoto ukazatele by s&lamnachazet pod 1, vyjimie¢ pod 2;

Future P/E — hodnota budouciho P/E byla byt nizSi nez saiasna;

P/E/G — menSi nez 1, maxim&@r,5, nikdy by nerla presdhnout hodnotu 6;

Profit margin — ziskova marze spalrosti by nensla klesnout pod 10%, Iépe vSak pod
15%

ROE - rentabilita vlastniho kapitalu by selanpohybovat v hodnotach nad 10%.

7.2.2 Technicka analyza

Kombinace fundamentélni a technické analyzy v sftategii je porérné zajimava. Fun-
damentélni analyza se snazi najit pr@odhodnocené, avSak kvalitni akcie s vysokou
vnitini hodnotou. Podhodnocené akcie jsou vSak ty, @ kteni aktuakhzajem, a investo-

i se od nich odkl&i nebo jimi Zistanou nepovSimnuty. Technicka analyza by naopak di
mého nazoru Ma poukézat na akcie, o které je zajem, miefaomé vystihovat aktualni
nédladu investdr na trhu. Spousta akcii posouzenych podle fundaréoh kritérii na
sely byt odmitnuty. U technické analyzy jsem se &aral na uéeni trendu pomoci tren-
dovych linii a klouzavych @meéra, arovre rezistenci a suppdrta na ostatni grafické for-

mace.

7.2.3 Vyhledavani akcii

Je bez pochyb, Ze neni na americkém akciovém trbiné manuakh zhodnotit akcie

podle nastavenych kritérii. To by zabrakkalik tydni az nesiai. Vznikly proto na éz-
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nych webovych serverech tzv. stock screen&egky by se daldici, vyhledavde akcii.
Téchto screendrexistuje velké mnozstvi, jsou diyplacené, nebo zdarma. Pro mojerpot
by vSak postéuje ten na serveru Finviz, nebo java aplikace psiana serverem Yahoo!
Finance. Vyuziji vSak prvniho ze jmenovanych, pketden je uZzivatelsky jednodussi a
daleko pehledrjSi. Hodnoty u akcii, které projdou sitem ¥, barevi rozliSuje, aby
tak investor na prvni pohled poznal, zda se pohybuopordénych hodnotachgi je od

nich uvedena akcie velmi vzdalena.

Pokud akcie projdou sitem stanovenych hodnot, dkjd€nimu posouzeni jednotlivych
akcii. Proto budou do screeneru zadany hodnatiyah ukazatel s wtSi toleranci tak,
aby mi neunikly potencialni kzdy. U proSlych akcii znovu posoudim figah zdravi
podniku pomoci ukazatiela analyzy finatnich vykazi. Cenu akcie posoudim pomoci
cenovych ukazateéla také zhodnotim pbeh trzeb, nakladl a zisku v uplynulych &i le-
tech, velikost marzi a dalSich atribugzaméiim se na spotmost i z hlediska oblasti jejiho
pusobeni a z oditvového hlediska.
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8 ANALYZA INTRADENNICH OBCHOD U

Intradenni obchodovani probihalo presinictvim avizovanych CFD kontrakzejména na
americkych indexech. K obchiwh jsem pistupoval na zakladstanovené obchodni stra-
tegie, kterou jsem se snazil co nejvic dodrzovaném backtestingu bylktsinou realizo-
van jeden obchod de&ntudiz to saméipdpokladam i zde. Nebudu se tedy snadatcdco
nejvice obchodl, ale maximala se snazit vyhodnotit kazdy potencialni obchod tdky
byl co nejefektivijSi. Vzhledem k tomu, Ze by analyza vSech obéhpabrala mnoho
Gcet a také ty, z kterych bych se mohl patiglaby mij obchodni systém byl jeSticin-

n&j&i.
8.1 Obchodé¢. 1 - Nasdaq

Tabulka 4. Shrnuti obchodu 1 (obchodni platforma Metatrader Fix), (vlastpracovani).

symbol pokyn |opencena| den/das S/L close cena | den/¢as |zisk/ztrata

us.100 buy 2746,1 |5.4./16:40 | 275515 | 2757,65 |6.4./16:46 | 434,83
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Obrazek 11. Vyvoj obchodul (obchodni platforma Metatrader FIX).
Do pozice na indexu technologického Nasdaqu jséoupd na hodnat 2746,1 bod. Oba
CCl indikétory protnuly nulovou linku sérem nahoru a ADX indikator vykazoval nastup

siln¢jSiho rostouciho trendu, kdyz séika ADX zaala vzdalovat od svého dna &vka
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+DI byla nad —DI. N&kupniifkaz jsem umistil nepatémad silnou S/R (support/ rezisten-
ce) urovni, ktera v minulych dnech zastavila vysapohyb smirem dot. Zde jsem také
zakreslil dolni hranici fibonacciho indikatoru. Jaike byla tedy tato Uroveprotnuta srs
rem nahoru, ihned se realizoval nakup. Tuto pgsem vyjime&né drzel ges noc. Aby
bylo zabragno vyrazgjSimu ubytku zisku, byl zadan S/L (stop losgjkpz na drovni
2755,15. Pozice vSak byla ukmma ped vyraznym propadem ceny na ho@ndi57,65,
¢imzZ jsem si obstaral zisk 434,83 CZK.

8.2 Obchod¢. 2 - Nasdaqg

Tabulka 5. Shrnuti obchodu 2 (obchodni platforma Metatrader Fix), (vlastpracovani).

symbol pokyn | opencena| den/éas S/L close cena| den/éas |zisk/ztrata
us.100 sell 2727,1 10.4./17:17| 2711,35 2711,35 |10.4./17:57 598,91
H éﬂﬁh!' l .4* 33 T3
[i] LelT l 736,51
ﬁu [JI] uf'ﬂ* i ull IT 36 372991
uwu*?“*'*uwﬁlr'”””ﬂ 2727.10 s
.

\5{\‘ iﬁ“ ﬂkﬂh M
12 \!*\—‘u‘*ﬁ‘ri =
T” gl |

ADX{14) 33,3847 +D1:14.3991 -D1:21,4080

9Apr 2012 SAp OS5 S AN 105 S Ap 1435 SAp1B3S 9 AprIR0S (DA ORIS 10 AprO735 10 Apr 1135 10 Apr15:35 10 Apr 1335 11 AprO0i35 11 AprO4:35 11 Apr 0B35S 1 Apr 1235 11 Ap 1635 11 Apr2035 12 AprOL3S

Obrazek 12. Vyvoj obchodu2 (obchodni platforma Metatrader FIX).

Tento obchod byl realizovan o paridpozdiji rovnéz na trhu Nasdaq, kde jsem pomoci
prodejniho pikazu vstoupil do pozice na hoda@727,1. Tato hodnota se nachazela nepa-
trné pod ,fibo“ Grovni, ktera tvtila i Urover podpory. V tu dobu indikator CCI 50 protinal
nulovou linku smérem dofi, pricemz CCI 25 se jiz nachazel pod nulovou linkou. Cena
protnula také exponencialni klouzavyaper s periodou 34 sénem dofi a Kivka ADX
zatala silre rast. Jakmile se cena dostala na zadanou hodnotuedlyzovan prodejniip

kaz, ktery za 40 minut dokazal wdt ténetr 600 CZK. Byl vSak aktivovan ifkaz
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k zastaveni ztrat, ktery jsem umistil na dalSiqgfildroven, neb@ mym pgredpokladem by-
lo, Ze bude na trhu nasledovat korekce, pokud Ba destane zp nad tuto Urovie Ta

vSak fFisla daleko nize.

8.3 Obchod¢. 3 — Nasdaq

Tabulka 6. Shrnuti obchodu 3(obchodni platforma Metatrader Fix), (vlastnragovani).

symbol pokyn | opencena| den/éas S/L close cena| den/éas |zisk/ztrata

oils sell 119,45 |12.4./14:31| 119,37 119,37 |12.4./14:47| 150,88

US.100,M30 2657.65 2657.65 2656.4D 2656.90 ﬁi o 274415

D 2739.05

* lj']‘ n*#l“ﬂ“ 733,80

nﬂ H H‘ T*Mqﬁi . H | i

i L [

2722.50 | ~

T A ———— | =

g i 10 ool oty g i A

++QTDI$W ‘T *DT I iL?T+*$ 702,75
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= ANERSNERENNEERRN; - SRENERNERNEN

\/’ -433,586

CCI(25) -213.4201 /\ /’\ 379,996
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ADX{1d) 32,8202 +D:12,3926 -D1:20.5928
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Obrazek 13. Vyvoj obchodu3 (obchodni platforma Metatrader FIX).

Po dvou velmi usgsnych obchodechiidel jeden ztratovy. | kdyz jsem svoiji strategiddo
Zel a nakupoval po protnuti nulové linky indik&dtor€Cl 50 a nad indikdtorem EMA 34,
doSlo ihned po vstupu do pozice k&ai trendu. Z pozice jsem byl nucen vystoupit se
ztratou v hodnait 454,64 CZK kwli zadanému fikazu k zastaveni ztrat. | kdyZ jsem zno-
vu s\ piikaz k ndkupu umistil nad uravedporu, nedoslo tentokrat k tak silnému prora-
Zeni, abych se dostal do zisku a bylo mi undéabnumistit swuj piikaz k zastaveni ztrat na

Urovei, nulového zisku.
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8.4 Obchod¢. 4 — ropa Brent

Tabulka 7.Shrnuti obchodd. 4 (obchodni platforma Metatrader FIX,) (vlastpracovani).

symbol pokyn |opencena| den/¢as S/L close cena | den/éas |zisk/ztrata

oils sell 119,45 |12.4./14:31| 119,37 119,37 |12.4./14:47| 150,88

OQILs,M3D 119.96 120,12 119.63 119,75 121.80

i
i

1y I Il
R

119.00

118.65
250.571

— 100
0.00
-100
314,42

%/\MVRMW\/W%

-348.51
55

CC1[2E) 1622852

|
Q18130 1:25,1977 -DI9.8527
4
2 i
10 Apr 2012 11 Apr 04:05 11 AprOB:05 11 Apr1205 11 Apr1&:05 11 Apr 20:05 12 Apr0S:05 12 Apr 1005 12 Apr 14:05 12 Apr 18:05 13 Apr 04:05 13 AprOB:05 13 Apr12:05 13 Apr 16:05 13 Apr 20:05 16 Apr 05:05 16 Apr 10

Obrazek 14. Vyvoj obchodu4 (obchodni platforma Metatrader FIX).

Po prvnim neusném obchodu jsem trochu znervéizale nadtsti byl hned dalSi obchod
ziskovy. Tentokrat se jednalo o severdskou ropu Brent. Kdyz indikator CCI 50 protnul
nulovou linku smérem doti a indikator CCI 25 se jiZz pod touto linkou nacHazekal jsem
jen na vhodny okamzik pro vstup do kratké poziceteh jsem posoudil fibonacciho aro-
ven, ktera zarove tvorila nedavné lokalni minimum, tudiz i support urbv8hort pozice
byla tedy zahajena, jakmile se cena pod tuto Grolstala. Cena chvili opravdu &fova-

la predpovidanym sirem, avSak vzapi se otdila a sngiovala na ,sever”. To jsem jiz ale
meél zadany pikaz k ochrad zisku, ktery pi tomto obchod cinil 150,88 CZK. Nebyl
nikterak velky, ale k spraveni nalady po prohramdéchodu, byl velmi prosgny.
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8.5 Obchodé. 5 — S&P 500

Tabulka 8. Shrnuti obchodu5 (obchodni platforma Metatrader FIX), (vlastpracovani).

symbol pokyn |opencena| den/¢as S/L close cena | den/éas |zisk/ztrata
us.500 sell 1373,6 |13.4./16:00| 1372,7 1372,7 |13.4./16:40| 85,14
US.500,M30 1388.6 1385.4 1388.1 1388.6 ’&
o]
ﬁmg-[ﬂ T—Df.fﬁilﬂ M j
ul | 5

15736 e
R ﬂu =8 51{#&@@%\ mh-.ﬂﬂ! ™

oSt 88,75 380,194
|77 TR 100
N LTl
160

S S -26450;

oIS 73275 /\ 325,851
i = 190

P e =N ; wwwﬂ“ﬂ"b\m

ADK{14]) 24.7867 +D1:23.4434 -DI:10.6313

z Lo e TR
12 Apc2013 13 Ape 0705 12 Ape 1105 12 Apc15:05 13 Apc 1905 13 Apc 0005 13 ApcO4i05 13 Ap0B:05 13 Apr 1205 13 Apc 16:05 13 Apc20:05 16 ApcDZ:D5 16 Apc 0505 16 Apr 10:05 16 Apr 14i05 16 Ape 18:05 16 Apr 223

Obrazek 15. Vyvoj obchodu5 (obchodni platforma Metatrader FIX).

DalSi obchod, ktery jsem si vybral k popisu, seutaiil na indexu S&P 500 dne 13.4.
Indikatory CCI spolu s indikatorem Directional ssrst vydaly ot signal k prodeji. | kdyz

se cena nachazelaesrt mezi okkma fibonacciho Urowmi, rozhodl jsem se ke kratké
pozici pra¥ zde, nebt byla v tomtoc¢ase vydana zprava o spaiitelském sentimentu
v USA, ktery néekart klesl a nect jsem zbytén¢ otalet a pijit o ¢ast zisku. Cena se
vyvijela mym gedpokladanym simem, ale jakmile jsem posunul stop losiaz tak, aby

m¢ ochranil ged ztratou, dostala se cena zpatky a z pozice lig¢wyhozen s malym zis-
kem v hodnat 85,14 CZK. Trh poté opravdu zazil malou korekde wzagti nastal pad

ceny, ktery by finesl zn&ny zisk.
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8.6 Obchodé¢. 6 - Nasdaq

Tabulka 9. Shrnuti obchodu 6 (obchodni platforma Metatrader FIX), (vlastpracovani).

symbol pokyn |opencena| den/¢as S/L close cena | den/éas |zisk/ztrata

us.100 sell 2693,4 16.4./15:46| 2688,32 2677,6 16.4./15:55| 855,01
-Uﬂ*uljlf ﬁ%_‘r¢= ‘ ,l|+ 15.1] 27364
m 774

D '3 l‘ 234 ;
TI U; 271761
l i H.I 708,18

TTIL*H’“{‘ I ﬁl“‘nﬂ 'i ,H 0.0

!
D‘ln*!,ﬁy.&ﬂlu“ll%[]”

CCi{50) 4.5778

393,408
oA J o
0.00
\R\'_f\/_«,/_‘- %v— ----- 108

-433.28

CCI(25) 140,532

P ol o
“”\\f\,\//\v__,\w_,/f \ﬁﬂ_ﬂw/\ i

ADX(14) 317590 +DI:10.7402 -DI:17.8471

o 4 Tl |48
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Obrazek 16. Vyvoj obchodu6 (obchodni platforma Metatrader FIX).

Jedna se o jeden z mych nej@pjSich obchod, ktery byl ogt vykonan na indexu Na-
sdag. Poté co indikator CClI vytiibfaleSny signél k ndkupu, ktery jsem vSak nenai
jmout kwili neprotnuti Urova rezistence, otdl se a protnul nulovou linku sérem doti.
Stejre jakoz byl protnut i exponencialni klouzavyapir. Pokyn k prodeji jsem umistil
pod nepatrnou Uroviesupportu, po jejimz firazu nastal hluboky pad ceny, na kterém

jsem profitoval az do uka@eni pozice market orderem, tedy za aktualni certchoa

8.7 Obchodé¢. 7 - Nasdaq

Tabulka 10. Shrnuti obchodu7 (obchodni platforma Metatrader FIX), (vlastpracovani).

symbol pokyn |opencena| den/¢as S/L close cena | den/éas |zisk/ztrata

us.100 buy 2683,6 |17.4./15:38| 2700,9 2705 17.4./17:00| 805,88
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Obrazek 17. Vyvoj obchodu7 (obchodni platforma Metatrader FIX).

Nasledujici den po velmi U&ném obchodu, jsem realizoval dalSi vyborny obclog,
na stejném trhu, avsak apgym snérem. Tentokrat doslo k jasnému protnuti nulovéyink
indikatorem CCI50, EMA 34 se nachazela pod aktuéémiou a k tomu byly kratce'qn
tim zvaejreny dilezité makroekonomické Udaje v USA o igtu stavebnich povoleni nad
odhady. Byl to tedy jasnyifkaz k nakupu, ktery jsem umistéisié nad hranici fibonacci-
ho drovrg. Tento gikaz se realizoval, ale chvili po vstupu do poZgmm z ni mohl byt
vyhozen, kdybych pouZil strategii #quichozich obchdda ihned, jak to bylo mozné, zadal
piikaz k ochra# pred ztratou na urowenulového zisku. To jsem vSak neélal a S/L [Fi-
kaz jsem ponechal naipodre nastavené hodnotJakmile pozice vykazovala&téi zisky,
umistil jsem na trh trailing stogrigaz, abych si uchranilast zisku, a zarowgsem umistil
piikaz take profit (fikaz k realizaci zisku) na hodnotu 2705, neke zaji¥ovala slusny
zisk ve vySi zhruba 800 CZK. Kdybych se vSak rozhedto pokyn nerealizovat, byl by
zisk i ¢tyrciferny. LepsSi byl vSak vrabec v hrsti, neZli holud steSe, jak se lidovéka a

tak jsem byl se ziskem nadmiru spokojeny.

8.8 Obchodé¢. 8 - Nasdaq

Tabulka 11. Shrnuti obchodu8 (obchodni platforma Metatrader FIX), (vlastpracovani).

symbol

pokyn

open cena

den/¢éas

S/L

close cena

den/¢as

zisk/ztrata

us.100

buy

2729,6

19.4./16:35

2710

2710

19.4./18:02

-741,39
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Obrazek 18. Vyvoj obchodu8 (obchodni platforma Metatrader FIX).

Po dvou dosavadnich nejlepSich obchodeé@epogt jeden ztratovy. Indikator CClI vyslal
signal k ndkupu indexu Nasdaq. Byla vSakjm¢ chyba, kdyZz jsem se rozhodl do trhu
vstoupit az po prorazeni hladiny odporu, protozeuta dobu jiz cena urazila zéray kus
cesty nahoru. Jak Ize ] pavodni rezistence byla na fibonacciho Urovni. Taalgytora-
Zena, ale vzapi se cena vratila 2Zp pod ni. Do trhu jsem tedy chtvstoupit jesE vySe,
nez byl high faleSného filomu. To se mi také povedlo, avSak situace se ofd#t@ zane-
dlouho byla moje pozice ve ztéat¥ikaz k zastaveni ztrat jsem umistil tak, abych oepr
délal vice nez 800 CZK. To se mi také povedlo, atkibyla tato ztrataifis velka a zjis-
til jsem, Ze fivodni money management budu muset pgatnMaximalni vySe ztraty byla
stanovena na 500 CZK. Ztrata u daného obchodutbifastejré velka jako pedesly zisk,
coZ je pordr rizika a ztraty 1:1, ktery nejsem ochoten akcegtoZ pohledu fundamental-
niho, neboli z pohledu reakce na iBjgované zpravy je tento obchod také zajimavy, ne-
bot’ v 16:00 byly zvéejnéna horSi makroekonomicka data (prodej existujicici a in-
dex vyrob& zveejiovany filadelfskym Fedem) nez byly odhady analytiRrh ovSem

dokazal razanthrast dalSich 45 minut a aZ poté nastal obrat.
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8.9 Obchodé. 9 — Dow Jones

Tabulka 12. Shrnuti obchodu 9 (obchodni platforma Metatrader FIX),(vlastniragova-

ni).

symbol pokyn |opencena| den/¢as S/L close cena| den/¢éas | zisk/ztrata

us.30 sell 13002 |26.4./14:31| 13045 13045 |26.4./15:34 -403

US.30,M30 13164 13172 13160 13170

it e

W*Dhly#m*ﬁmlﬂlu

CCI{50) 103.7617

CCI{25) 71.2681

N \AM

ADK(14) 22,4114 +D1159.529% -DI 1}6 £ 1]
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Obrazek 19. Vyvoj obchodu9 (obchodni platforma Metatrader FIX).

Po nezdalém obchodu fiSla série obchad o kterych by se nedaldci, Ze byly zrovna
aspEsné. RiSel jeSt jeden ztratovy a dalSi musely byt ukeny €srg nad nulou. Jsou ob-
dobi, kdy na trhu funguje obchodni systém #éebo vice a ifiSel zrovna tyden, kdy
prost obchodni systém nebyl moc éSpy. O trhu v tomto obdobi by se ddloi, ze byl
malo volatilni a nedochazelo kilis velkym objenim pii obchodech. Na rozdil od tydnu
piedchazejiciho. Zf ale k obchodu, ktery jsem oztilapod ¢. 9. Tento obchod byl usku-
tetnén na indexu Dow Jones chvilku poté, co bylyiepeny data z trhu prace USA, kdy
Zadosti o podporu v nezasinanosti byly nad odhady, tedy negativni zpravatdé ped
tim indikator CCI 50 znovuigkraiil nulovou linku snérem dohi a stej tak se nachazela
cena pod klouzavym pmérem. Prodejni ikaz jsem umistil pod posledni swing, tedy
oblast, kde dosahla cena posledniho minima. Kigdem se vSak cenaczda pohybovat

opanym snérem a tak moje pozice tila do ztraty, ktera byla ukéena aktivovanym
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piikazem k zastaveni ztrat un@sym nad fibonacciho Grovni, zaravéaké na mirné re-
zistenci. Ztrata z obchodiinila tedy 403 CZK.

8.10 Obchod¢. 10 — Dow Jones

Tabulka 13. Shrnuti obchodu 10 (obchodni platforma Metatrader FIX), (vlasamracova-

ni).

symbol pokyn |opencena| den/éas S/L close cena| den/éas zisk/ztrata
us.30 buy 13052 26.4./15:37 13155 13163 26.4./21:30 1036,96
o *U*
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Obrazek 20. Vyvoj obchodu 10 (obchodni platforma Metatrader FIX).

Tento obchod bezprdsdre navazoval naiedesly ztratovy obchod, kdy se zarsece-
nou otaily i indikatory CCI a znovu protnuly nulové linkgmsrem nahoru. ¥tSinou,
kdyZ nastala takova formace, cena zaznamenala ngygaahyb danym semem. Nechil
jsem znovu o takovy obchodijit a zarové jsem se nechi spokoijit s dalSim ztratovym
obchodem a tak jsem vstoupil do long pozice a npkaa cenu 13052, ktera se nachazela
nad Kivkou EMA 34. Tento fistup se vyplatil, kdyZ cena indexu po zbytek dvstla. Na
konci dne byla tedy pozice uk&ena se ziskem 1036,96 CZK. Za tento daml zisk z
obchodi zhruba 600 CZK. Jednalo se o jediny den, kdy jssatizoval dva obchody.
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9 NAKUP AKCII

Nakupu akcii pedchazelaikladna analyza vSech urovni fundamentalni analiieyvice
jsem se vSakijklan¢l k analyze mikrodrové firmy a mezzo urow tedy od¥étvové ana-
lyze. Rozsah diplomové prace mi zabréanil kizy@ni makroanalyze ekonomiky USA.
Cerpal jsem v3ak ze svych zkuSenostipmzorovani tri a zvéejiovanych fundamental-
nich zprav, které bylyiezité i u mych intradennich obchiod\Nechyklo ani kratké zhod-
noceni z pohledu technické analyzigg® tak, jak jsem avizoval ve své obchodni strategii

na tento trh.
9.1 Teck Resources Limited
Ticker: TCK

Kurz akcie(k 19. 4. 2012): 37,25 USD

Trzni kapitalizace21,83 mid. USD

Sektor:Industrial metals and minerals

O spol€nosti:

Teck Resources Limited na svych internetovych &&éh o sob uvadi, Ze je diverzifiko-
vanou spolénosti zanifenou na &bu a zpracovanitppodnich zdraj. Prostednictvim
svych segmeiitse podili na vyvoji&ebniho a zpracujicihojmyslu v oblasti minerél
Zanxiuje se nad&bu a zpracovani &di, Zeleza, zinku a produkci energie. Je také vy-
znamnym vyrobcem specialnich Kgjako je germanium a indium. Spéhost vlastni
nebo ma podil ve 13 dolech v KadatlSA, Chile a Peru a také jeden metalurgicky kom-
plex v Kanad. Aktivn¢ provadi pizkum pro &Zbu nedi, zinku a zlata v Americe, pacific-
ké oblasti Asie, Evropy a Afriky. Spaleost ma zkuSenosti v calad cinnosti spojenych

s €Zbou a zpracovanim nerastvéetnd obort zangrovanych na objevovani atakum,
vyvoj, taveni a zuSleclovani kowi, bezpé&nost, ochranu Zivotniho praeti, recyklace a

vyzkumu. Sidlo méa ve Vancouveru v Kagad
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Pgtilety vyvoj kurzu akcie:
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Obrazek 21: Vyvoj kurzu akcie spiesti Teck Resources (Yahoo! Finance, 19. 4. 2012)
Fundamentéalni ukazatgEinviz, 19. 4. 2012):

P/E = 8,26 Current ratio = 3,48
Forward P/E = 9,15 Debt to equity = 0,4
P/S =1,89 Profit margin = 24,04%
P/B=1,24 Dividend yield = 2,1%

Vyvoj vybranych polozek finamich vykazi:

Tabulka 14. Vybrané polozky finarich vykaié Teck Resources (Msn. Money, 19. 4. 2012),

(vlastni zpracovani)

v mil. USD 2011 2010 2009 2008 2007
Celkoveé trzby 11514 9223 7674 6 655 6 189
Néaklady na trzby 6 637 5701 4012 3 844 3153
Cisty zisk 2 668 1 820 1829 569 1701
Cizi zdroje 16 498 16 100 13 150 12 910 13 282
Vlastni kapital 17 721 17 540 16 715 16 216 15773
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Technick& analyza:
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Obrazek 20. Technicka analyza akcie (Finviz, 12042).

Zhodnoceni akciového titulu:

Spole&nost Teck Resources se pohybuje ve stanovenychotémnhlavnich sledovanych
ukazatel. Miazeme zde omluvit nepatfrvyssi ukazatel P/S, ktery u velkych spolesti
muze nabyvat i hodnot do dvou. Vybeérsi vede i z pohledu fingniho zdravi, protoze
oba ukazatele sledujici tuto oblast se pohybujopoditenych mezich. Ukazatekiné
likvidity se pohybuje tér¥ dvojnasobs nad stanovenou hodnotou, a ukazatel celkové
zadluZzenosti ma takeé ditrou rezervu. Co se & ristu trzeb, mzu byt jako investor velmi
spokojen, nehlwrostly i v piibéhu krize, pestoze tento imyslovy sektor ji byl velmi
zasazen. Horsi je to pak z pohledistého zisku, ktery zaznamenal propad v roce 2008.
HlubSi prozkoumanidetnich vykaa poukazalo v souvislosti s touto poloZzkou na n&dm
né mimdgadné vydaje. Rozhodma tomto mist musim zminit velmi sluSnou ziskovou

marzi pohybujici se nad 24% a nelze opomenout\alitki dividendu ve vysi 2,1%.

Z pohledu odutvi se spolénost ¥nuje €zbé a zpracovani zeleznych kibva mineraib.
Jelikoz v mém portfoliu nebude Zadna z podobnyahesposti figurovat, sgiuje i hledis-
ko urité diverzifikace. Spoknost ma velkou trzni kapitalizaci, coz zabezpe jeji silné
konkurergni postaveni. V jejim majetku se nachazékalik vlastnich dah a provadi vy-
zkumné operace téth na celém sité. Odwtvi vzacnych kowu, které jsou pouzivany
v polovodtich a v fiznych technologickych vyistlcich nebude rozhodma sestupu, spiSe
naopak.
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Z pohledu technické analyzy vidime n&iletém grafu hluboky propad ceny akcie v ob-
dobi krize, kterd vzagi vystoupala az na hranici 60 USD. V gasné dob se nachazi na
hodnotach kolem 37 USD a na grafu s dennim timedrarze vidt, Ze cena protnula for-
maci trojuhelnik ve siru nahoru a nachazi se nad 20 dennim klouzavyimgpem, coz
znai vyhodnou dobu pro nakup. Na grafu je také zakreshranice odporu na arovni 44
USD. Pokud by tato hranice byla protnuta, mohlodoyit ke strngjSimu iistu hodnoty

akcie.

9.2 National Oilwell Varco, Inc.

Ticker: NOV
Kurz akcie(k 19. 4. 2012): 78,14 USD

Trzni kapitalizace33,3 mld. USD

Sektor:Oil and Gas Equipment and Services

O spol€nosti:

National Oilwell Varco, Inc. na internetovych stkach spolénosti uvadi, Ze je gtovym
poskytovatelem Z#&zeni a sotastek pouzivanychiptézbe ropy a zemniho plynu,ipvy-
robnich operacich,ipuadrzbs ropnych poli a celého dodavatelskéb@zce integrovaného
do €Zby ropy a plynu. Spobmost provadi své operace ve vice nez 900 misteth sa-
pii¢ Sesti kontinenty. Spalaost operuje skrze své segmenty: Rig Technology, Petrole-
um Services and Supplies a Distribution and Trassiom. Jeji divize Rig Technology
navrhuje, vyrabi, prodava a udrzuje kompletni sygtero £2bu a obsluhu ropnych a ply-
novych \&zi. Segment Petroleum Services and Supplies nedlimiradu spatbniho zbo-
Zi a sluzeb pro¢gbu, opravu aigstavbu ropnych a plynovych #rtNabizi vrtné trubky,
hadice, pouzdra a dalSi trubkovité zbozieme pro &Zbu ropy. Segment Distribution and
Transmission zaji%ije adrzbu, opravy, provozni zasobovani a nahrdiyipro celé vrtné
soustavy a vyrobni mista po celéngt8v Spol€nost byla zaloZena v roce 1862 a sidlo ma

v Houstonu ve stétTexas.
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Pgtilety vyvoj kurzu akcie:
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Obrazek 22. Vyvoj kurzu akcie spwlesti National Oilwell Varco (Yahoo! Finance, 19. 4
2012).

Fundamentéini ukazate(Einviz, 19. 4. 2012):

P/E = 16,63 Current ratio = 2,24

Forward P/E = 11,32 Debt to equity = 0,03
P/S = 2,27 Profit margin = 13,54%
P/B=1,88 Dividend yield = 0,61%

Vyvoj vybranych polozek finamich vykaz:

Tabulka 15. Vybrané polozky finarich vykai National Oilwell Varco (Msn. Money, 19. 4.

2012), (vlastni zpracovani).

v mil. USD 2011 2010 2009 2008 2007
Celkové trzby 14 658 12 156 12 712 13 431 9789
Naklady na trzby 10 161 8 324 8 928 9 360 6 959
Cisty zisk 1994 1667 1469 1952 1 337
Cizi zdroje 7 896 7 302 7 419 8 851 5 454
Vlastni kapital 17 619 15748 14 113 12 628 6 661
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Technick& analyza:

N Ov 19 Apr 12 C:79.06 H:79.77 L:77.65 C:78.14 Val:3.04M -0.89 (1.13%)

Obrazek 23. Technicka analyza akcie (Finviz, 12042).

Shrnuti akciového titulu:

Spole&nost se pohybuje nad stanovenymi hranicemitériech cenovych ukazatelleji
ukazatel P/E se pohybuje nad hranici 15 pouze mepdidyZ se nachazi na hod#ot
16,63, coz vSak fikeme ospravedIinit budoucim P/E v hodnbl,32. Spolénost si nao-
pak velmi dobe vede v ukazatelich finamiho zdravi. RevySuje kritérium &zné likvidity

a jeji zadluzenost je hluboko pod maximalni hlading toho prameni minimalni drokova
povinnost spolénosti a minimalni vydaje na obhospéalgani dluhu. Firma tedy suén-
nosti financuje zfevazné ¢asti vlastnim kapitalem. Dividendy jsou u této fym
v sowasnosti ve vySi 0,61% ceny akcie. Sgalest operuje i s kvalitni ziskovou marzi ve
vySi 13,54%. Nepatrny pokles wstu trzeb nastaldmem let 2009 a 2010, ktery ovlivnil i
Cisty zisk. V roce 2011 vSak tyto trzby i zisk stbup prekonaly i hodnoty z let 2008.

Firma je pro mi atraktivni zejména z hlediska adivi, ve kterém psobi. Jde o cyklické
hlediskem pro aje, Ze USA maji snahu se stat magavislymi na dovozu ropy, jako stra-
tegické energetické suroviny. Reaguji takétenek Laviky (Hospodéské noviny, 13. 5.
2012), ve kterém uvadi, Ze USA hodlaji zvysit deur@020 &Zbu ropy o ptinu na vice
nez 10 miliori bareh denrg. Nyni €Zi kolem 8 bardi denré. Mnoho &Zebnich spokanos-

ti mohutrg investuje do fidlicovych nalezig. Nejintenzivigji se nyni vrta ve statech Se-

verni Dakota, Montana a Texas, stale vice novypnych soustav se fiona dno Mexic-
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kého zalivu a na vychodnim pi@Zi USA. Spolénost stavici takové vrty jsem si tedy vy-
bral radSi nez iimo ®Zarskou spolénost, kvili tomu, Ze jeji cena nebude tak zavisla na
vyvoji této komodity, jejiz cena tize klesnout i v reakci na&tsi €zb¢. Spol€nost, posky-

tujici pouze vybaveni prézbu, timto nebude ovliwma.

Z pohledu technické analyzy vidime na obou graféehse cena pohybuje v okoli maxi-
méalnich dosazenych cen, které by v zavislosti maldmentu mohla ifgkonat. Akcie se
nachazi v postrannim trendu, coz je mozna korekegegleho rostouciho trendu. Indikator
SMA 200 napovida, Ze se akcie nadale nachazi duren poklesu ceny pak brani Urdive

rezistence, ktera se #mila na silnou support hladinu.

9.3 TC Pipelines LP
Ticker: TCP
Kurz akcie(k 19.4.2012): 44,0 USD

Trzni kapitalizace2,35 mld. USD

Sektor:Oil and Gas Pipelines

O spol&nosti:

Server Yahoo! Finance o TC PipeLines, LP uvadisg@ené s jejimi dcéinymi spole-
nostmi gepravuje zemni plyn v USA a vychodni KadaWlastni 46,45% ve spalposti
Great Lakes Gas Transmission Limited Partnershigrakvliastni 2 115 mil potrubniho
systému gepravujici zemni plyn do Minnesoty, Wisconsinu, Mganu a vychodni Kana-
dy. Je spojena se zasobnami plynu a propojuje tagzigplynové potrubi. Spalrost také
vlastni 50% spolmosti Northern Border Pipeline Company (Northernrdgo), ktera
vlastni 1 398 mil mezistatniho plynovodu dodavajczemni plyn na trhy zejména west
dozapadnim USA. TC Pipelines vlastni 100% spuisti North Baja Pipeline a 100%
podil ve spolénosti Tuscarora Gas Transmission Company. TC Pigelbyla zaloZena
v roce 1998 v Houstonu ve stétexas.
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Pgtilety vyvoj kurzu akcie:
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Obrazek 24. Vyvoj kurzu akcie sp@lesti TCP Pipelines LP (Yahoo! Finance, 19.

2012).

Fundamentélni ukazate(Einviz, 19. 4. 2012):

P/E = 14,47
Forward P/E = 14,86
P/S =10,51

P/B=1,77

Vyvoj vybranych polozek finamich vykaz:

Tabulka 16. Vybrané polozky finarich vykai TCP Pipelines LP (Msn. Money, 19.4.2012).

Current ratio = 4,16

Debt to equity = 0,56

Profit margin = 70,3%

Dividend yield = 7%

v mil. USD 2011 2010 2009 2008 2007
Celkové trzby 224 195 167 187 160
Néaklady na trzby 0 0 0 0 0
Cisty zisk 157 137 106 123 95
Cizi zdroje 749 538 572 826 593
Vlastni kapital 1333 1112 1104 876 900
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Technick& analyza:
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Obrazek 25. Technicka analyza akcie (Finviz, 12042).

Shrnuti akciového titulu:

Hlavnim dlohu pi vybéru spolé€nosti sehréla velikost dividendy ve vySi 7%. Tutedsti-

ci beru tedy zejména jako dividendovou a tak hlawati pro me hrala finagni situace
podniku, ktera musi zajistit, aby nedoSlo ke kraahdividendy by mohly byt dale vypla-
ceny. Proto jsem se podival i na historii vyplacdimidend, aby se nejednalo jen o st
lek v sogasné dob. Firma nejenze udrZuje velikost dividendy, ale alute ji navySuje.
Dobrou finagni situaci podniku zajifije vcelku vysoké current ratio, které je dvojnasob
n¢ vysSi nez je jeho dopafena hodnota. | ukazatel celkové zadluZzenostigplpoZzado-
vanou hodnotu. Ziskova marze spwlesti je téndt bezkonkuredni ve vysi 70%. | cenoveé
ukazatele nejsou na tom nikterak Sgatoz se netykd ukazatele PARlpaujici hodnotu
10. Jak lze vidt firmé spolu s trzbami rostecisty zisk, ktery klesl pouze v krizovém roce
2009, pote vSakipdiil i své predchazejici hodnoty. U titulu bych se mohlkikvémto
dobrym ukazatéim daikat kron® dividendy i fistu hodnoty.

Z odwtvového hlediska se &pnachazime v blizkosti ropy a plynu, av3ak teréblee
jedna pouze ofepravu plynu. Podokinjako ropa bude plyn v USA na vzestupu a jeho
t¢Zba budeist. Bude tedy vZzdye¢ba jej pepravovat a tato ptgba bude néstat, protoze
pieprava plynovodem bude vzdy tou nejl&®in cestou. V satasnosti roveZz zaziva ve
Spojenych statech velky boowEgba plynu z Kdlicovych lozisek, tzv. fidlicového plynu.

e

Jeho dostatek #gobi nizsi ceny a vysSi spelbu,¢imz budou profitovat tyto spalposti.
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Opt jsem tedy neinvestoval finami prostedky do spolénosti €Zici plyn, protoZe by byla
opet zavisla na jeho cenéch. Zdéstava otazkou, zda by nebylo vyhodné i do takeéve t
Zebni spolénosti investovat, protoZze cena zemniho plynu séamca svych dlouhole-

tych minimech.

Jak Ize vidt na gtiletém grafu, akcie zazily propad v obdobi fitahkrize a od té doby se
dostaly na svégvodni hodnoty. Druhy graf s nizSitasovym horizontem pak ukazuje, Ze
akcie se #kolikrat dotkla Urovi rezistence a zaitilia smerem dofi. OvSem i kdyby klesla
na své réni minima, neznamenal by to velky propad. Prop@dcgny by se mohl znovu
vyuzit k jejimu nakupu a ved| by tak kKtg@imu dividendovému vynosu. Vysoky dividen-

dovy vynos je totiz hlavnimdglem nakupu akcie.
9.4 Alamo Group, Inc.
Ticker: TCP

Kurz akcie(k 19. 4. 2012): 31,62 USD

Trzni kapitalizace375,33 mil. USD

Sektor:Farm and Construction Machinery

O spol€nosti:

Podle serveru Msn. Money spéf®st Alamo Group, Inc. operuje priinictvim svych
téi divizi: Industrial Division, Agricultural Divisio a European Division. Bmyslova divi-
ze uspokojuje krogvladnich pateb i poteby komeéni. Je charakteristicka agresivnim
vyzkum, vyvojem a inovacemi, které zlep3uji prodiitd a efektivitu jejich traktorovych

a nakladnich montovanych Zacich sirggtihaca, drtict, zametacich strdj rypadel, fe-
kalnich vo#, zaizenich k odklizeni sthu atd. Zemdélska divize uvadi na trh zemklske
techniky Siroké produktovéirady s oswdcenou technologii, vyrobky ékterych

z nejsilrgjSich zngek v USA. Spolénost vynikd inovacemi v zefdélsky orientovanych
sek&kach, nakladéch, kultivatorech a rypadlech. Evropska divize rAta Group je jiz
jednikkou na trhu jak v gimyslovych, tak i zerdélskych oborech nabidkou zejména je-
jich seka&ek a kultivatof, které diky inovaci stanovuji normy pro rychlosti@nnost

v obhospod&vani okoli komunikaci. Spalrost byla zaloZena v roce 1955. Jeji sidlo se
nachazi ve #st¢ Sequin ve stétTexas.
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Pgtilety vyvoj kurzu akcie:
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Obrazek 26. Vyvoj kurzu akcie spwlesti Alamo Group (Yahoo! Finance, 19.4.2012).
Fundamentéalni ukazate(Einviz, 19. 4. 2012):

P/E =118 Current ratio = 3,65
Forward P/E = 10,79 Debt to equity = 0,04
P/S =0,62 Profit margin = 5,31%
P/B=1,36 Dividend yield = 0,76%

Vyvoj vybranych polozek finamich vykaz:

Tabulka 17. Vybrané polozky finarich vykagz Alamo Group (Msn. Money, 19.4.2012),

(vlastni zpracovani).

v mil. USD 2011 2010 2009 2008 2007
Celkové trzby 603,59 538,55 454,83 557,14 504,39
Naklady na trzby 468,51 421,63 360,26 447,72 406,68
Cisty zisk 32,07 21,12 18,63 11,00 12,37
Cizi zdroje 104,28 117,72 143,04 201,82 151,93
Vlastni kapital 276,66 253,26 236,92 184,31 198,70
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Technick& analyza:
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Obrazek 27. Technicka analyza akcie (Finviz, 12042).

Shrnuti akciového titulu:

Spole&nost je ukazkovym akciovym titulem, co se poavych ukazatdl tyce. Jeji P/S,
P/B i P/E ukazatele jsou pod stanovenymi hornirantmemi. Dokonce i jeji budouci P/E
vykazuje klesajici tendenci. Jeji current ratiovisoko nad stanovenou hodnotu, jeji
debt/equity ukazatel je také hluboce pod stanovdrolnotou. HorSi je pak ziskova marze
spole&nosti. Dividendy se drzi také pod jednim procentemy akcie. Spotmosti se délo
soustavll zvySovat trzby, az na krizovy rok 2009. Ten vSgkknneovlivnil nist jejiho
cistého zisku, ktery vykazal vtomto roceétgwvny mnist. Firng se totiz podalo velmi

aspesre snizit jeji naklady v tomto obdobi, coz vypovidgepm dobrém managementu.

Z hlediska odwtvi, jde o firmu z#azenou mezi vyrobce zenklské techniky. AvSak kro-
m¢e zentdelské techniky je jejim silnym oborem i vyroba teilynpro udrzbu komunikaci.
Tuto spolénost jsem nezadil mezi mé investice zigodu atraktivniho odstvi, avSak
kvuli dobrym fundamentalnim indikatbm. Odwtvi zde sehrélo tudiz roli zejména diver-
zifikagni.

Lze vidit, Ze spolénost se nachazi v tomto obdobi na svy&#ilgiych maximech, kteraip
pohledu na grafy s delSidasovym horizontem jsou i vice nez desetileta. NaSkm grafu
se akcie nachazi v silném trendu a to nejefivodu, Ze se aktuainjejich cena nachazi
nad vSemiiemi klouzavymi piiméry, ale nachazi se i ve stoupajicim trendovém kanal

Navic v lfeznu kurz akcie vytud své trojité dno a od té doby thihahoru.
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9.5 Johnson Controls Inc.
Ticker: JCI
Kurz akcie(k 20. 4. 2012): 31,96 USD

Trzni kapitalizace21,75mld. USD

Sektor:Auto Parts

O spol&nosti:

Johnson Controls, Inc. je podle internetovych dt&pole&nosti globalni diversifikovanou
spole&nosti fisobici ve stavebnim a automobilovénmrpyslu. Jejich sluzby jsou nabizeny
prostednictvim fi divizi: Building Efficiency, Automotive Experieeca Power Solutions.
Divize Building Efficiency zahrnuje 500 pobtek ve vice nez 150 zemich a jeegnim
dodavatelem vybaveni, regulace a sluzeb v oblgtdipini, ventilace, klimatizace, chlaze-
ni a bezpénostnich systét Prostednictvim divize Automotive Experience je Johnson
Controls spolénosti s vedouci tlohou na trhu s automobilovymiagéd za¥snymi sys-
témy, dvémi a @istrojovymi panely a interiérovou elektronikou. & Power Solutions
je swtovou jednékou mezi vyrobci automobilovych baterii, pokilgch technologii pro
hybridni a elektricka vozidla a vozidla vyuZzivajtechnologii Start-Stop. Zahrnuje 50 vy-
robnich, recyklanich a distribanich zavod, které dodavaji vice nez jedretinu s¥tove
produkce olo¥nych akumulatar hlavnim vyrobém automobil a prodejém autogislu-
Senstvi. Jejich inovace udavaji tempo ve vyvojirpdkych akumulatoé pro hybridni a
elektricka vozidla. Byli prvni spot@osti na s#té, ktera vytvdila lithium-iontové akumu-
latory pro maso¥ vyrakena hybridni vozidla. Vystupuji jako spotest odhodlana chranit
Zivotni prostedi a jit cestou trvalé udrzitelnosti, coz dokazugeZzivani nejlepsSich techno-
logii, vyrobnich a recykknich postup. Spol€nost Johnson Controls byla zaloZzena v roce
1885 a sidli v Milwaukee ve stiVisconsin.
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Pgtilety vyvoj kurzu akcie:

Johnson Controls, Inc. Common S
mJCl

@ Yahoo!

Jan 08 Jan 09 Jan 10 Jan 11 Jan 12

B Volume

RTINS

¥ Splits

Millions

Obrazek 28. Vyvoj kurzu akcie spwiesti Johnson Controls (Yahoo! Finance, 20. 4.
2012).

Fundamentéini ukazate(Einviz, 20. 4. 2012):

P/E = 13,26 Current ratio = 1,17
Forward P/E = 9,48 Debt to equity = 0,54
P/S =0,52 Profit margin = 4,27%
P/B=1,95 Dividend yield = 2,25%

Vyvoj vybranych polozek finamich vykaz:

Tabulka 18. Vybrané polozky finarich vyka# Johnson Controls (Msn. Money, 20.4.2012),

(vlastni zpracovani)

v mil. USD 2011 2010 2009 2008 2007
Celkové trzby 40 833 34 305 28 497 38 062 34 624
Naklady na trzby 34 663 29 016 24 948 32 536 29 548
Cisty zisk 1624 1491 -338 979 1252
Cizi zdroje 18 634 15672 14 988 15 563 15198
Vlastni kapital 11 042 10 071 9 100 9424 8 907
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Technick& analyza:
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Obrazek 29. Technicka analyza akcie (Finviz, 2Q042).

Shrnuti akciového titulu:

Tento akciovy titul spiluje kritérium P/E na vybornou, kdyZz nabyva hodnbt®y26 a bu-
douci P/E, které je niZzSi a dostava se pod hodb@th ukazatel P/S vykazuje velmi slus-
nou hodnotu, pohybujici se pod 1, konkééta hladig 0,52. Hife je na tom pak po#n
ceny a detni hodnoty akcie ve vySi 1,95, coz je nad dopemou hranici, avSak
v pripustné toleranci. Spaleost je jedinou investici v mém akciovém portfoktera ne-
sphiuje oba ukazatele fin&ni stability. Sphuje hladinu celkové zadluZzenosti, ale v oblasti
bézné likvidity se pohybuje pod minimalni hraniciZZskova marze spot@osti neni také
vzorova, avSak ve srovnani s marzi vé&divdosahuje na gmér. Silnou strankou jsou pak
vyplacené dividendy. Spaieosti v roce 2009 zaznamenala ztratu, kterd bytsapena
hospodéskou krizi, gicemz pra¥ automobilovy a stavebni nysl byl nejvice zasazen.
To urité prispélo i k vyraznému propadu ceny akcie. Za uplynuli x$ak spolénost

zaznamenala vySsi zisky i trzby nez v obddbkrizi.

Pokud silnou strankou spdleosti neni jeji finaéni zdravi, pak toto nahrazuje adivi a
jeji postaveni v &m, coz bylo hlavnim @vodem pro vyBr této spolénosti pro investici.
Nejenze fisobi v automobilovém pmyslu, ktery by mil byt nyni v pokrizovém obdobi na
vzestupu, ale za#huje se i na pokrdlejsi informani technologie dodavané do automobi-
la, bez nichZz se neobejde t&nzadny sotiasny automobil od &dni ¥idy nahoru. Nejsil-
ngjSim profistovym faktorem pak fiZe byt u dané spalaosti jeji zamdieni na vyrobu
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akumulatoti pro elektricka a hybridni vozidla. U spdimsti mi pak vyhovuje i jeji diver-
zifikace, protoZze se nez&imje jen na automobilovy pmysl, ale také na stavebni pro-
strednictvim jeji divize Building Efficiency. Ta sem&tuje na optimalizaci vyuZziti energie
pii vytapeni, ventilaci a chlazeni budov. Tato diverzifikguak sniZuje riziko spotmosti.
Vzhledem K jeji trzni kapitalizaci v hodriatiémer 22 miliard USD a jeji zahrnuti v indexu
S&P500 ma rozhodujici postaveni mezi konkureneh2ep v automobilovych divizich.

Na grafu Ize spét silnou support Urouve kterou sledovany titul od Zatku roku vytvdil

a nyni se nachazi v postrannim trendu. Cena s@lektoiachazi skde v okoli Kizeni je-
jich klouzavych piiméri a je otdzkou zda se cena pohnérem nahorwi doli. Vyrazrgj-
Simu propadu by vSak da zabranit jiz zmi#na support Urove Zdaraziuji vSak, ze se
jedna o dlouhodobou investici a spiest byla vybrana zejména z hlediska atraktivnosti

odwtvi a nizkych cenovych ukazaiel

9.6 Stavba portfolia

Pro investici jsem si ze svého kapitalwhenil 1300 USD, které bych aitpiiblizné rov-
nonerné rozcklit do vySe uvedenych akciovych titulNa jeden akciovy titul tedy vychazi
260 USD. Na stanovenaiastku je portfolio o gi akciovych titulech az moc velké, nebo
budu moct nakoupit pouze od 4 do 8 akcii od kazdébtu. Za jeden pokyn si broker
Gctuje 7,95 USD, tudiz poplatek za nakup a poté prbdde tvdit podstatné procento
z investice. Jedna se vSak o investici Bkotik let a tento poplatek by seéhvratit i pri
malém tistu hodnoty akcii. Zhodnoceni investice bude nap@anavyplacena dividenda.
RychlejSi navratnosti poplaikza akcie by pomohl i&Si kapitél, tim vSak v s@¢asné do-

b¢ nedisponuiji.
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Tabulka 19. Struktura portfolia nakupovanych akgi@stni zpracovani).

Hodnota Celkova
Spolecnost Ticker . . . Pocet akcii hodnota
jedné akcie .

nakupu
Teck Resources Limited TCK $37,25 6 $224
National Oilwell Varco Inc. NOV $78,14 4 $313
TC PipelLines LP TCP $44,00 6 S264
Alamo Group Inc. ALG $31,62 7 $221
Johnson Controls Inc. Icl $31,96 8 $256

celkem 31 $1278
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10 SHRNUTI OBCHODNICH AKTIVIT

Obchodni aktivity zhodnotim zvlé& poté se je pokusim porovnat mezi sebou.

10.1 Komodity a indexy

Zhodnoceni tllezitych obchod se nachazi vySe, nyni uvedu jen drobnou statistggh
obchodi. VloZeny kapital jsem dokézal zhodnotit o 2070CZK, coz je vynosnost 8,28%.
Vynos je znan¢é ovlivnén obchodovanim pouze minimalni vySe lotu, konkfdii. Vetsi
velikost mi nebyla umozma kwili dostupnému kapitalu, na ktery se vazal také ewypl
money management. Byly to vSak mé prvni realné atbgima komoditnim trhu, kteréém

ly umoznit seznamit se s jeho pravidly pomoci cpneasiho rizika. Poznatky zde ziskané

vSak utité vyuziji pii budoucich obchodech s vySSim kapitalem.

Béhem mého obchodovani jsem uskuie6 obchod shortovych a 8 obchddna stranu
long, z¢ehoz bylo 10 ziskovych a 4 ztratové. Nejvic ziskaychod byl v hodnét
1036,96 CZK a nejvice ztratovy v hodadgi4 1,39 CZK, z kterého jsem si vzal potewi a
zmenil jsem swij money management, protoZe takovou ztratu jsenhtéetolerovat.
V dalSich obchodech jsem stanovoval Stikaz blize ke vstupni cértak, aby ztratovy
obchod nefeséahicastku 500 CZK.

Nejlépe zachycuje ugpnost mych obchddequity kKivka na obrazku 27. Podrobna statis-

tika a vypis obchail se nachazi vifloze této diplomové prace.

Zistatek: .
27473

26553

26434

25514

25395

24875

L] 1 3 4 5 7 ] 5 11 12 13 15 15 i7 1% 20 21 23 24 25 7 28 25 k) | 32

Obrazek 30. Equityivka (obchodni platforma Metatrader FIX)

10.2 Akcie

PrestoZe se jedna o dlouhodobou investici (ingesthorizont je stanoven na 3-5 let), do-
volim si pro uzakeni logického celku prace vyhodnotit i tyto obchoblya americky akci-
ovy trh jsem vstoupil 8astkou cca 1300 USD a proved! jsem nakup akcii jddadné
fundamentalni a dofkové technické analyze dne 23. a 24. dubna. Nalkmpohkihl na-
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jednou, abych se vyvarovatipadnému propadu titha tim padem i cen vSech akcii. N&-

sledujici tabulka uvadi vyvoj akciéhem prvniho tydne jejich drzeni.

Tabulka 20. Dosavadni vyvoj akcioveho portfoliso(F29. 4. 2012), (vlastni zpracovani).

akcie patet kusi niiunlf;nl' poplatek soiiséné zisk/ztrata divi\(lj;r:\(;jsc’)vy
TCK 6 $36,01 $7,95 $37,56 $1,35 $4,69
NOV 4 $77,50 $7,95 $75,59 -$15,59 $1,91
TCP 6 $44,02 $7,95 $43,57 -$10,65 $18,48
ALG 7 $32,29 $7,95 $33,63 $1,43 $1,68
JCI 8 $31,20 $7,95 $32,33 $1,09 $6,39
celkem -$22,37 $33,15

Jak lze v tabulce vid, nejwtsi zatzi kratkodobého zhodnoceni akcii, jsou poplatky za
jejich nakup. AvSakit z uvedenych titdl jizZ dokazaly naklady za jejich nakupegonat a
dostaly se do zisku, i kdyZ pouze velmi maléhojéleSak pouze orientai vyvoj, nebd
horizont drZeni je ¢kolik let a tato prace byla zatiena gedevsim na to, aby uvedla jed-
notnd fundamentalni pravidla, pomoci kterych prébithouhodobéa investice do akcii a
hlavré na to, aby sestavené portfolio dokazalekpnat vynosnost terminovanych aigpo
cich (ta. Z tohoto hlediska je 0 mnoho vice vypovidajicidajgm z investice zatena,
neboli téngt zarwenda vyplata dividendy, ktera budmit piiblizné 33 USD r@né, coz je
néco malo pes 2,6%. Pokud vezmeme v Gvahu, jaky vynos nabimiihované a spiai
ucty v CR pri ¢astce kolem 23 000 CZK, jsou jiz dividendy samyobésdobrou alternati-
vou. Namitkou nize byt daové zatizeni u dividend, avSak tim jsou zatiZzedyokové
vynosy na bankovnichétech. Zvolené akcie nebyly vybrany vSak na zakldididendo-
vych vynosi, ale zejména Kl jejich ristovému potencialu a je tudiZedpoklad, Ze by

meély dosahnout dvouciferného procentualniho vynosu.

10.3Porovnani obou gristupi

Je obtizné srovnavat ob&giupy, nebo jsou velmi odliSné. Obaiistupuji k riziku zcela
opan¢. Intradenni obchodovani je charakteristické velkimikovosti pakovych instru-
menti, s kterymi je obchodovano. Toto riziko lze velngininé zmirnit @isné dodrZzova-
nym money managementem. Akcie nedisponuji Zadnykovyin efektem a tak jsou po-

vazovany za menrizikovy instrument. Riziko nastava jiZipvybéru jednotlivych investic,
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které jiz neni mozZno tak U&reé redukovat. VSeobeérnjsou ale dlouhodobé investice do
akcii povazovany za jednu z néénzikovych investic. Pro omezeni rizika byl wbakcii

také zansien na firmy s dobrym finamim zdravim.

Presto se pokusim obdigtupy srovnat, a to na zaktagiredpokladaného vyvojechem
prvniho roku. Obchodovani komodit a indeza necely résic dokéazalo zhodnotit kapital o
zhruba 2 000 CZK. Pokud bychom é&htspatitat ptimérné raini zhodnoceni, bylo by
kolem 24 000 CZK, coz je asi 96% zhodnoceni vkldduestice do akcii vynese e
minimalné 33 USD pouze na dividendach, cozifjiz uvacnych 2,6%. K tomu musime
piipoc¢itat zhodnoceniip ristu hodnoty akcii, které aleditié nebude tért stoprocentni,
jako v gipad intradenniho obchodovani.

| kdyz predikce vysledkjednotlivych gistupu hovéi zcela jednoznme pro obchodovani
komodit a index, je teba vzit v potaz také&asovou narénost. Jak jiz z ndzvu intradenni
obchodovani vyplyva, je nutné se ménavat nepetrzitt minimalrg 8 hodin den#, aby
piineslo takové zhodnoceni, jaké bylo dosazefdébo diplomové praci. To znamena, Ze
by obchodovani bylo spekulantovym zgtmanim. Nebo by musel mit takovou praci, kte-
ra by mu umoznila obchodovat alespad oteveni trhi v USA, kéemuz dochazi ot
¢tvrté naSehaasu. Druhy fistup si vyZzaduje pozornost jen par hodin tdaby mohl
investor vyhodnotit pouze blizici se rizikigpotenciélni pilezitosti k ndkupu. Ja bych vSak
neugednosiioval ani jeden zifistupi, protoze jsem je stvib tak, aby se mohly dopbvat,

shiZovat talkcetna rizika a zvySovat ziskovost.
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ZAVER

Béhem mého studia oboru Finance jsem absolvostalik predméta zanmerenych na pro-
blematiku kapitalovych tiln které mi poskytly velmidlezité zaklady a které byly vyuzity
i v této diplomové praci. | kdyZ jsem své sily Madii kapitalovych trh pii vybéru tématu
prace trochu fecenil a musel jsem své€domosti velmi rozgbvat rekolikamésicnim stu-

diem zejména technické analyzy, nelituji toho. @wtanabyté ¥domosti shrnuiji

v teoretickésasti této prace.

NejpodstatjSi ¢asti byla vSaktast praktickd. Ta podroBrpopisuje, jak probihaly mé
tradingové z&atky. Nejprve bylo dlezité ujasnit si, jaky typ obchodnika jsem a jakiy
bude vyhovovat obchodni styl, s kterym je mimo jirgpojena volba trhu a instrumént
které budu pouZzivat. Netrvalo dlouho @Spl jsem na to, Ze mi nebude vyhovovat pouze
jeden obchodni styl, ale hned dva, které se odwelba liSi. Jeden z nich je agreséj$i a
druhy z nich konzervativijsi.

Prvni styl je charakteristicky velmi kratkydasovym horizontem, n&gstji v fadu reékoli-

ka minut,castji vSak hodin. Jedna se o intradenni obchodovéefgke primara posta-
veno na technické analyze a na obchodovani hlawarfarickych akciovych indéxa ko-
modit. NejdileZit¢jSi ukol spa@ival v sestaveni obchodni strategie, ktera zahtaaemé-
na obchodni systém a money management. Zakladehodiitio systému se stal indikator
Commodity Channel Index, zkraceCl, doplretny o exponencialni klouzavy jmér a
Fibonacciho retracementy. Po sestaveni obchodatiegte jiZ nic nebranilo realnému ob-
chodovani, které probihalo priedinictvim CFD kontrakit zprostedkovanym tuzemskym
brokerem, jehoz vy a zhodnoceni bylo dalSim z Gkdkto prace. | kdyz jsem do srov-
nani brokeilt zahrnoval zahratiniho brokera, o ¢mz jsem real& uvazoval, zvolil jsem
nakonecceského zprogedkovatele i za cenu vysSich nakiady spa@ivaly ve velikosti
spread. Proceského brokera hovito kromé odstragni kurzového rizika i odstrani ja-

zykoveé bariéry, ktera by mohla omezovat komunilgicieSeni pipadnych problému.

Druhy obchodni styl¢asto v odborné literatea nazyvan jako obchodni technika ,kup a
drz“, je charakteristicky dlouhodobou investici akrii zejména na zakladundamentalni
analyzy. Ta sptivala v zavedeni fundamentalnich kritérii, pomderych byla dan& akcie
posuzovana. Tento styldnbyt urcitym protipélem prvniho stylu a tak jsem se snadii
nimalizovat riziko nejen instrumentem, ph@stnictvim kterého byla investice usktne-

na, ale i vybrem jednotlivych akcii. To i za cenu sniZeni poi&im¢ho zisku. Vybiral jsem
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zejména akcie stabilnich sp&hesti s dobrym finamim zazemim obchodovanych
na americkém akciovém trhu. A i zde jsem s$il@nil k tuzemskému obchodnikovi

s cennymi papiry, spaleosti Fio, ktera Weské republice neméa konkurenci, co se tyka
vySe poplatk. Velmi konkurenceschopna je i mezi zahéaimni zprostedkovateli. Inves-
tice do akcii povaZuji za ¢&itou alternativu k terminovanémii spaicimu bankovnimu
Gctu. Jejim dkolem jefekonat vynosovou mirgdhto produki, coZ se ji podid ténei jen

na zaklad vyplacenych dividend.

Na konci diplomové prace nechybi ani zhodnocenuadhweestic. B intradennim obcho-
dovani véasovém useku neceléh@sice jsem dokazal zhodnotit kapital o velikostio2®
CZK o vice nez 2 000 CZK, coz povaZzuji osélma slusny vysledek, neth@ynosnost se
pohybuje kolem 8% za &sic. Ri pramérné vynosnosti 2 000 CZK &aicné by byl mij
obchodni systém schopen zhodnotit kapitaléiém 100% réné. Druhy @istup jiz tak
snadi hodnotit nelze, jelikoZ se jedna o investici daigktera je naplanovana gasovy
horizont 3-5 let. Tato investice by v3ak jen naidiwndach finesla zhodnoceni kapitélu
pies kolem 2,6% ¢, coZz se samo 0 sélyyrovnava mnohym terminovanym i smom

bankovnim @tam.

Dva rozdilné pistupy nebyly vSak zvoleny proto, aby mohly bytgaravany, ale proto,
aby mi umoznily vyhybat se &itym rizikim kapitadlového trhu. Minimalizovat riziko bylo
totiz i jednim z ukal této diplomové prace fPpadu akciovych trlha tedy poklesu hodno-
ty akcii jsem schopen tyto ztraty korigovat prodejekciovych inde& prostednictvim

CFD kontrakt. Ty mi vSak umoduji i dvoji ziskovy potencial éhem Kistu cen akcii.

Vypracovani této diplomové prace povazuji za odvgzaoustek v mé tradingoveé kaii a

jsem si ¥dom, Ze mé vzidavani v tomto oboru touto praci nekon



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 104

SEZNAM POUZITE LITERATURY

ELDER, Alexander. 2006. Tradingem k bohatstvi.¢ibet Impossible. ISBN 80-239-
7048-8.

GLADIS, Daniel. 2005. Natie se investovat. 2. ro¥énhé vydani. Praha: Grada. ISBN 80-
247-1205-9.

HARTMAN, Ondrej a Ludvik TUREK. 2009. Prvni kroky na FOREXu. BrrComputer
Press. ISBN 978-80-251-2006-4.

JILEK, Josef. 2009. Akciové trhy a investovani.lfraGrada. ISBN 978-80-247-2963-3.
KRAL, Milos. 2006. Techniky ziskového obchodovani n&e finargnich trzich zalo-
Zeny na fundamentalni a technické analyze: Studgniicka pro distaéni studium. Zlin:
Univerzita Tomase Bati ve ZEnISBN 80-7318-650-0.

KRAL, Milo§, 2007. Techniky ziskového obchodovani néte financénich trzich - 2.dil
Technick&a analyza: Studijni pdicka pro distaéni studium. Zlin: Univerzita TomaSe Bati
ve Zlirg. ISBN 978-7318-650-0.

MURPHY, John J. 1999. Technical Analysis Of Thedricial Markets. New York: New
York Institute Of Finance. ISBN 0-7352-0066-1.

NESNIDAL, Toma$ a Petr PODHAJSKY. 2006. Obchodowdaikomoditnich trzich. 2.
rozSiené vydani. Praha: Grada. ISBN 80-27-1851-0.

NESNIDAL Petr a Tomas PODHAJSKY. 2008. Jak se istéadennim finaénikem. Pra-
ha: Centrum finagniho vzalavani. ISBN 978-80-903874-4-7.

POLACH, Jii et al., 2008. Petini a kapitalové trhy. Zast. Zlin: Univerzita Tomase Ba-
ti. ISBN 978-80-7318-758-3.

REJNUS, Oldich. 2004. Teorie a praxe obchodovani s cennymirpaBrno: Computer
Press. ISBN 80-7226-571-7.

ROGERS, Jim. 2008. Zhavé komoditytezil Miroslav KOPLIK. Praha: Grada. ISBN
978-80-247-2342-6.

STEVENS, Leigh. 2002. Essential Technical AnalyBisw York: John Wiley and Sons.
ISBN 0-471-15279-X.

STYBR, David. 2011. Zgname investovat a obchodovat na kapitalovych hrzRraha:
Grada. ISBN 978-80-3648-8.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 105

TUREK, Ludvik. 2008. Prvni kroky na burze. Brno:rQauter Press. ISBN 978-80-251-
1915-0.

WILLIAMS, Larry. 2007. Dlouhodobé tajemstvi kratkalalych obchod. Praha: Centrum
finanéniho vzalavani. ISBN 978-80-903874-1-6.

About NOV. National Oilwell Varco[online]. © 2012 [cit. 2012-04-19]. Dostupné z:
http://www.nov.com/aboutnov.aspx?id=5225&linkiddieti=id&itemid=5225.

About us. Teck J[online]. © 2012 [cit. 2012-04-19]. Dostupné z:
http://www.teck.com/Generic.aspx?portalName=tc.

Available markets and spreaftanline]. GCI Financial, 2012 [cit. 2012-04-07]. S&tapné
z: http://lwww.gcitrading.com/cfd-spreads.htm.

Barchart [online]. Barchart, © 2012 [cit. 2012-04-15]. Doghé z:

http://www.finviz.com/.

CFD akcie, futures komodity, ény. E-burza[online]. 2012 [cit. 2012-03-27]. Dostupné z:
http://www.e-burza.cz/SHARE-CFDS-OBCHODOVANI/CFD-Hhtml.

Fibonacciho cisla. Ardeus [online]. 2010 [cit. 2012-04-01]. Dostupné z:
http://www.ardeus.cz/komodity-online/TECHNICKA-ANALZA/Fibonacciho-cisla.html.

Finviz [online]. Finviz, © 2010 [cit. 2012-04-19]. Dostupa: http://www.finviz.com/.
Fio e-broker[online]. Fio, © 2012 [cit. 2012-04-29]. Dostupné Htps://www.fio.cz/e-
broker/.

Fundamentélni analyza.Nrla [online]. 2008 [cit. 2012-04-16]. Dostupné z:
http://www.johnsoncontrols.cz/publish/cz/cs/o_nasg®l podnikani.html.

FXCM [online]. Forex Capital Markets © 2012 [cit. 2012-07]. Dostupné z:
http://www.fxcm.com//.

HARTMAN, Ondiej. Fibonacci retracement: Jak pouZzivat tuto me2deXstreet[online].
2009 [cit. 2012-04-01]. Dostupné z: http://www.besit.cz/fibonacci-retracement-jak-
pouzivat-tuto-metodu.html.

HODAN, Jakub. Technicka analyza - silna zbxaruce Forex traderd&Xstreet[online].

2009 [cit. 2012-03-29]. Dostupné z: http://www.bestt.cz/technicka-analyza-silna-zbran-

v-ruce-forex-tradera.html.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 106

KUCHTA, Daniel. Index Dow Jones oslavil minuly tydé&15. narozeniny (1/2)nvestic-
niweb [online]. 2011 [cit. 2012-04-05]. Dostupné z:
http://www.investicniweb.cz/univerzita/zajimavog/11/6/4/clanky/index-dow-jones-

oslavil-minuly-tyden-115-narozeninyy.

LAVI CKA, Vaclav. Amerika se chce prosadit jako ropnamet. Hospodéské noviny.
2012-04-13.

Margin requirementsinteractive brokergonline]. 2012 [cit. 2012-04-06]. Dostupné z:

http://www.interactivebrokers.com/en/p.php?f=ma&gpn.

Metatrader Fix[obchodni platforma]. Metaquotes software corporati© 2001-2011 [cit.
2012-04-26].

Msn. Money [online]. Microsoft, © 2012 [cit. 2012-04-19]. Daeginé z:

http://money.msn.com/.

Nasdag 100. Nasdaq [online]. 2012 [cit. 2012-04-05]. Dostupné z:

http://www.nasdaqg.com/markets/indices/nasdaqg-1pR.as

NasSe podnikaniJohnson Controls[online]. © 2012 [cit. 2012-04-20]. Dostupné z:
http://www.johnsoncontrols.cz/publish/cz/cs/o_nag®l podnikani.html.

NejbeéznejSi formace v grafechzorex zondonline]. © 2012 [cit. 2012-03-29]. Dostupné z:
http://www.forex-zone.cz/p/nejbeznejsi-formace-afgch.

OLIVA, Martin. Ocilator CCI - popularni pomocnikiipforexovém obchodovanPRatria
[online]. 2011 [cit. 2012-04-01]. Dostupné z:
http://www.patria.cz/zpravodajstvi/1894121/ocilatmi---popularni-pomocnik-pri-

forexovem-obchodovani.html.

Plus 500[online]. © 2012 [cit. 2012-04-07]. Dostupné z:ghttwww.plus500.cz/.

Spread. X-Trade brokers [online]. 2012 [cit. 2012-04-07]. Dostupné z:
http://www.xtb.cz/obchodni-podminky/spread.

Spreads. Activtrades [online]. 2012  [cit. 2012-04-07]. Dostupné  z:
http://www.activtrades.com/index.aspx?page=foreds cépreads.

Tabulka spread Highsky brokers[online]. 2012 [cit. 2012-04-07]. Dostupné z: htt-
ps://www.highsky.cz/obchodni-info/spready.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 107

X-Trade brokers. Forex a OTC — aneb co to viagin.?.lhned[online]. 2007 [cit. 2012-
03-25]. Dostupné z: http://ihned.cz/c4-10042650104®0-006000 d-forex-a-otc-aneb-
co-to-vlastne-je.

Yahoo! Finance [online]. Yahoo, © 2012 [cit. 2012-04-19]. Dostupné:
http://finance.yahoo.com/.

Zprava o spdebitelskych Ggrech.Highsky brokergonline]. 2012 [cit. 2012-03-28]. Do-
stupné Z: https://www.highsky.cz/prehled-trhu/makanomicke-udaje/spojene-

staty/zprava-o-spotrebitelskych-uverech.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 108

SEZNAM POUZITYCH SYMBOL U A ZKRATEK

NASDAQ National Association of Securities Dealers Autorda@iotation.

DJIA
S&P 500
P/E
P/E/IG
P/B
P/S
ROE
S/L
S/R
CFD
Us.30
Us.100
Us.500
Oils.
CClI

EMA

Dow Jones Industrial Average

Standard and Poor’s 500

Price/earnings (cena akcie/zisk na akcii)
Price/earnings/growth (cena akcie/zisk na akist/zisku akcie)
Price/book value (cena akciééini hodnota akcie)
Price/sales (cena akcie/trzby na akcii)

Return on equity (rentabilita vlastnihogni)
Stop/loss (pikaz k zastaveni ztrat)

Support/rezistence (hladina podpory a odporu)
Contract for Difference (kontrakt na vyrovnani roayl
CFD kontrakt na index Dow Jones Industrial Average
CFD kontrakt na index NASDAQ

CFD kontrkat na index S&P 500

CFD kontrakt na ropu Brent

Commodity Channel Index

Exponencial Moving Average (klouzavy exponencigirdimer)
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SEZNAM PRILOH
Pl Podrobny vypis obchdd
P Il Statistika obchaod

P Il N&kup akcii



PRILOHA P I: PODROBNY VYPIS OBCHOD U

Account: -
Closed Transactions:

Ticket Open Time

16?592?5 2012.04.04 11:48
16748761 2012.04.05 10:07
16754455 2012.04.05 16:40
16754500 2012.04.05 16:15
16765458 2012.04.09 21:19
16772451 20120410 15:12
16773536 2012.04.10 17:17
16783897 2012.04.11 16:31
16733676 2012.04.11 21:22
16791076 2012.04.12 09:18
16795599 2012,04.12 14:31
16796600 2012.04.12 14:54
16804599 2012.04.13 10:26
16803842 2012,04.13 16:00
16818962 2012.04.16 15:46
16830443 2012.04.17 15:34
16830521 2012.04.17 15:38
16854107 2012.04.19 16:35
16864440 2012.04.20 16:38
16882400 2012.04.24 16:05
16890638 2012.04.25 15:34
16893109 2012.04.25 18:39
16895002 2012.04.25 21:06
16899688 2012.04.26 12:46
16900150 2012.04.26 13:59
16900203 2012.04.26 14:01
16900381 2012.04.26 1431
16901325 2012.04.26 15:37

MName: Sovadina Tomas

Type

balance
buy stop
by

buy stop
buy stop
sell stop
sell

buy

sell stop
buy limit
sell

sell stop
sell

sell

sell

buy stop
buy

by

buy

by

buy

sell stop
sell stop
sell stop
buy stop
buy stop
sell

bary

X-Trade Brokers

Sze Item  Price

Payment Unicredit

0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0,10
0.10
0,10
0.10
0,10
0.10
0,10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10
0.10

us.30
us. 100
us.30
us.30
us. 100
us. 100
us.100
us. 100
us.30
oils
us.30
us. 100
us.500
us.100
us. 100
us. 100
us. 100
us.500
us.500
us.30
us.30
us.30
us. 100
us.30
us.30
us.30
us.30

13043
2746.10
13040
12924
2727.50
272710
2722.50
2697.00
12797
119.45
12725
2725.40
1373.6
2693.40
2682.35
2683.60
2729.60
1382.9
1369.1
13026
12968
13021
2694.50
13060
13056
13002
13052

siL

1}
2755.15
i}

0

0.00
2711.35
2710.50
0.00

@
119.37
1]
2724.80
13727
2688.32
0.00
2700.90
2710.00
13794
1365.0
13027

0

i}

0.00

i}

[t}

13045
13155

T

L]

0.00

Li]

0

0.00
0.00
2742.10
0.00

0

0.00

L

0.00
1365.5
0.00
0.00
2705.00
0.00
1385.0
1374
]

D

o 5o o 8 o

Currency: (2K

Close Time

2012.04.05 12:09
2012.04.06 13:37
2012.04.05 16:46.
2012.04.09 21:1%
2012.04.10 15:52
2012.04.10 17:57
2012.04.11 17:49
2012.04.11 21:47
2012,04.12 09:19
2012.04.12 14:47
2012.04.12 16116
2012.04.13 15:47
2012.04.13 16040
2012.04.16 15:55
2012.04.17 15:34
2012.04.17 17:00
2012.04.19 16:02
2012.04.20 19:25
2012.04.24 18:05
2012.04.25 16:05
2012.04.25 18:43
2012.04.25 21:11
2012.04.26 13:06
2012.04.26 13:59
2012.04.26 14:31
2012.04.26 15:34
2012.04.26 21:30

Price

12949
2757.65
13014
12909
2740.65
271135
2710.50
2702.40
12812
118.37
12821
2724.80
1372.7
2670.85
2677.60
2705.00
2710.00
1379.4
1369.1
13027
12996
13037
2699.15
13045
13015
13045
13163

0.00

0.00
000

0.00

0.00
000
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00

2012 April 27, 09:42

Taxes

0.00

0.00
0,00

0.00

0.00
0,00
0.00

0.00
0.00
0,00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00

Closed P/L:

N

0.00

0.00
0.00

0,00

0.00
0.00
0,00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00

Prafit
25 000.00
cancelled
434.83
cancelled
cancelled
cancelled
598.91
-454.63
cancelled
cancelled
150.88
cancelled
22,61
85,14
855.01
cancelled
B805.88
-741.39
-329.79
0.00
5.34
cancelled
cancelled
cancelled
cancelled
cancelled
-403.00
1036.96
2070.75
2 070.75



PRILOHA P II: STATISTIKA OBCHOD

Working Orders:
Ticket Open Time Type  Size  Item Price siL T/P Market Price
Mo transactions
Summary:
Deposit/Withdrawal: 25 000.00 Credit Facility: 0.00
Closed Trade P/L: 2070.75 Floating P/L: 0.00 Margin: 0.00
Balance: 27 070.75 Equity: 27 070.75 Free Margin: 27 070.75
Details:
Zistatsh
27473
26953
26434
25914
25355
24875
0 1 3 4 5 7 B o 3 15 15 7 20 21 P 24 25 27 28 2% H 2
Gross Profit: 3 999.56 Gross Loss: 1928.81 Total Net Profit: 2070.75
Profit Factor: 2.07 Expected Payoff: 147.91
Absolute Drawdown: 0.00 Maximal Drawdown: 1 464.84 (5.33%) Relative Drawdown: 5.33% (1 464.84)
Total Trades: 14 Short Positions (won %): 6 (83.33%) Long Positions (won %a): 8 (62.50%)
Profit Trades (%% of total): 10 (71.43%) Loss trades (%% of total): 4 (2B.57%0)
Largest profit trade: 1036.96 loss trade: -741.39
Average profit trade: 399.96 loss trade: -482.20
Maximum consecutive wins ($): 5(1919.52) consecutive losses ($): 2 (-1 071.18)
Maximal consecutive profit {(count): 1919.52(5) consecutive loss (count): -1071.18 (2)
Average consecutive wins: 3 consecutive losses: 1

PRILOHA P 1IIl: NAKUP AKCIi

WIM Aktivni / Ve

T Symbol ] Smr] T T K T T
Jei off] 2 8 uspokojen
AlG oy 7 7 uspokojen
ICP o] & 6 uspokojen
NOV e 4 4 uspokojen
TCK & & f uspokojen



