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ABSTRAKT

Moje bakaléiské prace se zabyva analyzou vlivu ekonomického makroprosttedi na podni-

katelské subjekty v CR.

V teoretické Casti jsou zpracovany poznatky z odborné literatury ohledné makroekonomic-
kych ukazatell, jako naptiklad hruby domaéci produkt, inflace, nezaméstnanost nebo pla-

tebni bilance.

Prakticka &ast se zaméfuje na analyzu téchto ukazateltl v Ceské republice a dotaznikové

Setfeni vybranych podnikatelskych subjektti ohledné otdzek makroprostiedi.

Klic¢ova slova: ekonomické makroprostfedi, hruby domaci produkt, nezaméstnanost, infla-
ce, saldo platebni bilance, magicky c¢tyithelnik, pfimé zahrani¢ni investice, ekonomicky

systém, konkurenceschopnost, monetarni politika, fiskdlni politika

ABSTRACT

My bachelor’s work deals with analysis of influence of the economic macro-environment

on the entrepreneurial subjects in the Czech republic.

The theoretical part presents the findings from the literature on macroeconomic indicators

such as gross domestic product, inflation, unemployment, or balance of trade payments.

The practical part focuses on the analysis of these indicators in the Czech Republic and a

survey of selected entrepreneurial subjects on macro-economic environment issues.

Keywords: economic macro-environment, gross domestic product, unemployment, infla-
tion, balance of trade payments, magical tetragon, foreign direct investments, economical

system, competitive strength, monetary policy, fiscal policy
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UVOD

V mé bakalaiské praci bude hlavnim tématem vliv ekonomického makroprostiedi na
vybrané podnikatelské subjekty v Ceské republice. Prostiedi firem se déli na vnitini (mik-
ro) a vn¢j$i (makro). Mikroprostiedi zahrnuje bezprosttedni okoli firmy (zdkaznici, konku-
rence, dodavatel¢). Makroprosttedi je velky celek (nejcastéji v ramci jednoho statu, ale 1
nadnérodni organizace), kde na firmu ptsobi globélni vlivy. Sklada se z n¢kolika faktort,
které se vzajemné ovliviluji. Patii sem demografické vlivy, technologické zmény, politické
prostiedi, legislativa, kulturni zvyklosti a tradice dan¢ho naroda a jiz zminéné ekonomické
prostiedi.

Ekonomické makroprostfedi je vzdjemnou vazbou mezi staitem, obyvateli a podnika-
telskymi subjekty. Vyjadiuje se pomoci nékolika ukazateld, z nichZ nejzndmé;jsi jsou tem-
po rustu hrubého domaciho produktu, schodek (saldo) bézného uctu platebni bilance, mira
rustu cen (inflace) a mira nezamé&stnanosti. Stabilni ekonomické makroprostiedi je predpo-

kladem konkurenceschopnosti ekonomiky a zdravého fungovani firem.

Stat a jeho organy jako vlada, parlament nebo centralni banka, zasahuje do volného
trhu prostfednictvim fiskdlni (rozpo¢tové) a monetarni (ménové) politiky, stanovuje dano-
vé sazby, ovliviluje ménové kurzy, urCuje pravidla hospodaiské soutéze, podminky pro

podnikéni, snaZi se pfildkat zahrani¢ni investory.

Bakalafska prace se bude sestavat ze dvou Casti — teoretické a praktické. V teoretické
¢asti se budu zabyvat prizkumem literarnich zdrojl a naslednym zpracovanim teoretickych
poznatkii podstatnych pro tuto praci. Zaméeiim se na hlavni makroekonomické ukazatele,
jimiz jsou hruby domaci produkt, nezaméstnanost, inflace a platebni bilance. Dale pak bu-
dou stfedem pozornosti piimé zahrani¢ni investice, ménové kurzy a v druhém oddilu se
zamé&fim na to, jak vlada a dalSi statni organizace ovliviiuji jednotlivé ukazatele pomoci

fiskalni a monetarni politiky.

V praktické ¢asti bude popisovan vyvoj téchto ukazateli v minulych letech v Ceské
republice a diivody jejich zmeén. V dalsi kapitole praktické ¢asti pfijde na fadu prizkum
makroprosttedi podnikatelskych subjektii v CR, zvI4sté pak analyza dat ziskanych dotazni-

kovym Setienim.
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I. TEORETICKA CAST
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1 EKONOMICKE MAKROPROSTREDI

Ekonomické prostiedi zahrnuje v sob€ nejen podnikatelsky sektor, ale také statni insti-
tuce, které pottebuji dan¢ a jiné poplatky k zabezpeceni své €innosti, aby mohly zpé&tné
poskytovat ostatnim subjektim uzitek. [11] Podle Kotlera (2007) jsou ekonomickym pro-
sttedim trhy, které vyZaduji kupni silu a lidi, pouZzitelna kupni sila zavisi na soucasnych
ptijmech, cenach, Gsporach, dluzich a uvérovych moznostech. [14] Kupni silu tedy pied-
stavuje obyvatelstvo, firmy a stit pomoci svych vydaji. Ekonomické makroprostiedi je
vyjadfovano za pomoci nékolika makroekonomickych a jinych ukazatelii. Tyto ukazatele
ovlivituje predevsim stat prostfednictvim centralni banky a operacemi svych ostatnich or-
ganu (vlada, parlament, ministerstvo financi...). Véda, ktera tyto ukazatele zkouma, se
nazyva makroekonomie. Zakladnim cilem makroekonomie je porozumeéni fungovéni eko-
nomiky jako celku. Zkoumanim jak je hospodafstvi organizovano, jak se chova, jak se
chovaji jednotlivé subjekty trhu a jak hospodarstvi dosahuje svych cili, mizeme najit zpt-
soby, jak pfedejit urcitym negativnim jeviim, popiipadé jak tyto jevy feSit. Makroekono-
mické vysledky jsou ovliviiovany mikroekonomickym chovanim jednotlivych subjektd,
které jsou zpétné ovliviiovany makroekonomickym prostiedim. [1] Jedna se tedy o vza-
jemné propojeni dvou celki, které jinak pracuji na rlznych Urovnich, ale vzajemné se
ovlivilyji.

V ndhledu na makroekonomické otazky rozeznavame dva zékladni pfistupy:

¢ Klasicky pfistup — nejvyznamnéjsi soucasti je teorie monetarismu, opird se o
kvantitativni teorii penéz M *V = P * Q , kde M je mnozstvi penéz v ob¢hu,
V je rychlost obéhu penéz, P je cenova hladina a Q je fyzické mnozstvi pro-
duktu. Zakladem ekonomické stability podle monetaristii stabilni mira ristu
mnozstvi penéz v ob&hu (nizké vykyvy inflace). Odmitaji velké statni inter-
vence do ekonomiky, trzni systém sam o sob¢ je schopen vratit ekonomiku do
stabilniho stavu.

% Keynesiansky piistup — vychazi z dila Johna Maynarda Keynese ,,Obecna teo-
rie zaméstnanosti, uroku a penéz* (1936), opiral se o klasickou teorii, ale od-
mitl tzv. Saylv zdkon (nabidka si vytvaii poptavku). Podle jeho nazoru trh
sdm o sob¢ nezaruci stabilitu (reakce na krizi v 30. letech 20.stoleti), je tfeba
provést urcité statni intervence. Dulezitéj$i je pro néj ukazatel nezaméstnanos-

ti nez inflace. Ptirtistek nezaméstnanosti vede ke zvySeni HDP. [2; s. 45-53]
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Makroekonomie zkouma agregatni (tj. celkovou) poptavku a agregatni nabidku a
vztahy mezi témito 2 veli¢inami, na rozdil od mikroekonomie, kterd se zamétuje na jednot-
livé subjekty. Agregatni poptavka vyjadiuje celkové mnozstvi produktu, které jsou spotie-

bitelé ochotni koupit pti danych cendch. Soucasti agregatni poptavky jsou:
» C —vydaje na spotiebu
» lg—soukromé domaci investice
» G —vladni nédkupy statkt a sluzeb

» NX - Cisté vyvozy

C+ I+ G E=TNE

ATy

i

Obrazek 1: Krivka agregatni poptavky [15]
Na obrazku ¢. 1 vidime kiivku agregatni poptavky, ktera se lisi od kiivky mikroekonomic-
ké poptavky, jelikoz odrazi zmény, celkové cenové hladiny. Osa P oznacuje celkovou hod-

notu produktil, osa Y oznacuje celkové poptadvané mnozstvi. [2]

Agregétni nabidka je souhrn mnoZstvi vSech statkii, které vyrobci nabizeji k prodeji
pii danych cenach v pribéhu urcitého casového obdobi. Veli€ina agregatni nabidky je ur-
covana vysi agregatni poptavky a zaméstnanosti. Objem agregatni nabidky je objem pro-
dukce vyprodukované domécimi vyrobci, ke kterému pticitdime dovezené statky ze zahra-
ni¢i a odecitdme vyvezené statky do zahrani¢i. Na obrazku €. 2 je zaznaCena kiivka agre-
gatni nabidky. Ta se li§i v kratkém a dlouhém obdobi. V kratkém obdobi (na obrazku €. 1
nalevo) reaguje na vzestup cenové urovné kladné, v grafu je to zaznamenano posunem
zleva doprava. Posun je dan tim, Ze jsou jisté ndklady vyrobcti neménné, napt. mzdy urce-
né kolektivnimi smlouvami, ceny surovin zaru¢ené¢ dlouhodobymi odbératelskymi smlou-
vami, najemné apod. Vyrobci diky nepruznosti téchto nakladi nejsou ovliviiovani jejich

cenami okamzitg, ale s jistym zpoZdénim, nez se ceny piizplsobi nové realité, pii vyssi
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cenové hladin€ je vyhodné zvySovat nabidku a tim zvySovat zisky. V dlouhém obdobi (ob-
razek ¢. 1 nalevo) se nakladové polozky pfizplisobuji cenové hlading, kiivka agregatni na-
bidky se méni na vertikalni, jelikoz nereaguje v dlouhém obdobi na zmény cenové hladiny
a stdva se identickou s kiivkou potencialniho produktu (tj. doméciho produktu vytvoteného
pii plném vyuziti vyrobnich faktord, ktery vyjadiuje udrzitelnou kapacitu narodniho hos-

podafstvi). [12;s. 113-114]

Krivka AS v kr. obdobi Krivka AS v dl. obdobi

Obrazek 2: Kvivka agregatni nabidky v kratkéem a dlouhém obdobi [15]
V nésledujicich podkapitolach se zamétim na jednotlivé faktory, které ovliviiuji a vytvareji

ekonomické makroprostredi.

1.1 Ekonomicky systém

Zakladem pro ekonomicka rozhodovani v rtiznych statech je ekonomicky systém.
Zakladni ekonomické otazky - Co vyrabét? Jak vyrabét? Pro koho vyrabét?, jsou ovlivnény
hlavnim politickym a ekonomickym proudem v dané zemi, ktery ma zadklad v politickém
systému, tzn. jaké je statni zfizeni — to muze byt napiiklad monarchie, diktatura nebo par-
lamentni demokracie. Ve svéte existuji 4 zakladni druhy ekonomickych systému. Délime

je na:

»

Zvykovy

»

Ptikazovy

»

Trzni

»

SmiSeny
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Zvykovy systém se dnes pouziva pouze v zaostalejSich zemich tietiho svéta, v zemich,
kde vladnou riizné kmeny, které kladou daraz na tradice. Na zakladé téch zvykt se produ-
kuje

Piikazovy systém si nejlépe zobrazime na systému, ktery byl u nds zaveden v letech
1948-1989, cili v obdobi redlného socialismu. Ekonomika je centralné¢ planovana, staty
organizace RVHP si rozdélily, co kdo bude vyrabét — bez ohledu, na potencial dan¢ho od-
veétvi v daném staté a na efektivitu vyroby. Konkurence je nizkd, je omezena moznost me-

zinarodni konkurence a pfilivu zahrani¢nich investic. [4]

Podstatou trzniho systému je liberalizace trhu. Zasahy statu jsou minimalni, tento

systém se opira o monetarismus, trh dokéze sam o sob¢ udrzet rovnovahu.

Ve vétSin€ dnesSnich vyspélych zemi se preferuje smiSeny ekonomicky systém — tzn.
trzni systém, ktery vSak dba na socidlni stranku. Pomoci dani a jinych poplatkli zajistuje
finance pro vefejné potiebné statky a sluzby, jako je pomoc socidlné slabSim a nezamést-
nanym, vystavba infrastruktury, zdravotni systém, legislativa atd. Trh je ovSem volny a
svobodny, stat nad nim pouze vykondva dohled a regulaci, kterd je v zavislosti na zako-

nech v mensim ¢i vétsim rozsahu. [5]

1.2 Faktory konkurenceschopnosti a podminky podnikani

Konkurenceschopnost ekonomiky nam ukazuje, jak se dan4 ekonomika vyviji v kon-
kurenénim prostiedi ostatnich statl. Vysledkem a zaroven predpokladem konkurence-
schopnosti je dlouhodobé udrzitelny hospodarsky rust, ktery podmiiiuje zvySovani ekono-
mické irovné a tim 1 dostupnost zdroji pro podporu ekonomickych aktivit. Nejsledovanéj-
Sim ukazatelem makroekonomické vykonnosti je hruby domaci produkt (HDP), na zakladé
vysledkt jeho rlstu a podilu na obyvatele stat pfijima rlizna opatfeni hospodarské politiky,
hlavné v oblasti vyvoje mezd, fiskdlni a monetarni politiky. Pro Uplnéjsi a objektivné;si

obraz je tieba analyzovat vicero ukazatelli (o nich v dalSich ¢astech). [9; s. 19]

V piipade odvétvové konkurenceschopnosti a struktury obchodu je pozornost véno-
vana vykonnosti podle hledisek technologické a znalostni naro¢nosti. Ekonomicka vykon-
nost je také pométovana ukazatelem produktivita prace, vyssi produktivita prace (vySsi
motivace zaméstnancu a efektivni vyrobni procesy s vy$§im stupném automatizace) mohou
ovSem zpusobit vys$§i nezaméstnanost. Diilezité jsou také inovace, zvlast’ v oblasti marke-

tingu (prodej produkti cilovym zakazniklim). V ptipadé pfimych zahrani¢nich investic je
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jejich dualezitost v doméacim vyzkumu a vyvoji (v podilu na vydajich a na zaméstnanosti).

[9;s. 119-123]

Ohledné podminek pro podnikani pise Kadetabkova (2007): ,,Podminky podnikani
(jako jedna z charakteristik institucionalni kvality) vyznamné a bezprostiedné ovliviuji
realizaci a vykonnost podnikatelskych aktivit a tim i celkovou ekonomickou vykonnost. Vy-
sledky hodnoceni jejich kvality prispivaji k identifikaci dopadui regulace podnikani na eko-
nomické a socialni charakteristiky.” [9; s.231] Na druhou stranu hodnoceni podminek
slouzi také k navrhovani reforem, které mohou vést ke zvyseni konkurenceschopnosti ze-
mé diky posileni pobidek k investovani a zaméstnavani. Regulace podminek podnikéni
vSak také miZe vést ke zneuzivani téchto podminek, ke korupénimu jednani,
k byrokratickému omezovani. Regulace vSak také musi ochranit subjekty pfed nekalym
jednanim ostatnich (kradeze, podvody, ptedrazeni, kartel apod.) Je tedy tieba najit hranici
mezi svobodou podnikani a regulaci. Do podminek podnikani naptiklad patfi podminky
zahajeni podnikani, vydavani riznych ufednich povoleni, regulace zaméstnavani (zakony,
vyhlaSky), ochrana vlastnictvi a investic, daftlova zatéZ nebo tteba podminky pro ziskdvani

avéri. [7; s. 66-69]

1.3 Hospodarsky cyklus

Abychom Iépe porozuméli vyvoji ekonomiky v pribéhu casového obdobi vice let,
musime znat pojem hospodaisky cyklus. Hospodarské cykly jsou periodické vykyvy cel-
kové ekonomické aktivity. K hospodarskému cyklu dochazi, jestlize skutecny HNP vzhle-
dem k potencidlnimu produktu periodicky roste (expanze) nebo klesa (kontrakce) resp.
zvolni rast. Obavané jsou cyklické hospodarské krize v trvani jednoho az dvou roki nebo
hospodatské deprese, cozZ jsou déletrvajici hluboké poklesy produktu. Hospodaisky cyklus
se Cleni na Ctyfi faze a to na vrchol, kontrakei, sedlo a expanzi. Expanze néasleduje po kon-
trakci a body obratu leZi mezi nimi. Pribéh cykli je casto nepravidelny a kolisa 1 délka
cykli. Jednotlivé hospodaiské cykly jsou si obvykle velmi podobné. Zdrojem cyklického
vyvoje ekonomiky mohou byt zejména vykyvy agregatni poptavky. Z hlediska délky peri-

ody cyklu rozliSujeme:
1/ Kratkodobé cykly zasob, tzv. Kitchinovy v trvani 3 az 18 mésici.
2/ Sttednédobé hospodarské cykly tzv. Juglarovy v trvani cca 4 az 8 rokt.

3/ Dlouhodobé cykly, tzv. Kondratévovy v trvani 40 az 60 rokd.
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Bézné se setkavame téz se sezonnimi cykly, které jsou obvykle uréeny rocnimi obdo-
bimi (napi. ve stavebnictvi ¢i zemédé€lstvi). Specifickym ptipadem je politicky hospodai-

sky cyklus souvisejici s fazemi volebnich obdobi. [16]

Kontrakce Vrchol

N

Sedlo T———__| Expanze
—

Obrazek 3: Hospodarsky cyklus a jeho faze [16]

1.4 Hlavni makroekonomické ukazatele

1.4.1 HDP

Hruby domaéci produkt vyjadiuje celkové mnozstvi nové vytvorenych statkli vyjad-
fenych v penézni jednotce (to znamena celkova cena vSech vytvorenych statkil) v pribéhu
ur¢itého ¢asového useku (obvykle v pritbéhu jednoho roku). Do statkii patii vyrobky a
sluzby. Pro mezinarodni srovnani se obvykle uvadi v americkych dolarech/na obyvatele a
vyjadiuje tim ekonomickou uroveil obyvatelstva. [12] RozliSujeme hruby doméci a narodni
produkt — HDP se zaméfuje na statky vytvoiené na uzemi daného statu, kdezto HNP bere
v tvahu i ten produkt, ktery je vytvofen vyrobnimi faktory ve vlastnictvi subjektii narodni
ekonomiky. [5] Metoda HNP je tedy uplatnovana v zemich, kde velké korporace vyvazeji
vyrobni faktory do zahranici, kde uskuteciiuji vyrobu a poskytovani sluzeb, nebo zde in-

vestuji do jinych podnikatelskych subjektt.

1.4.1.1 Tempo ristu HDP

Tempo rastu HDP vyjadiuje, o kolik vzrostl produkt v porovnani s pfedeSlymi
roky. Rast HDP je ovlivnén redlnymi a cenovymi zménami. V ekonomice Ize proménné
hodnoty vyjadiit jak nominalné (v aktudlnich hodnotach), redln¢ (skutecnd hodnota
v pritbéhu let). RozliSujeme tedy nominalni a realny HDP. Nominalni HDP méti hodnotu
produktu ekonomiky v cenach obdobi, kdy byl dany produkt vytvoien (tzv. bézné ceny).
Realny HDP méti produkt v cendch zvoleného zakladniho roku (tzv. stalé ceny). Toto odli-

Seni umoziuje sledovat realné zmeény objemu produkce, které nejsou ovlivnény cenovymi
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zménami. Pievod je provadén pomoci deflatoru HDP. Vyd¢lime-li nominalni HDP redl-
nym, ziskame tzv. implicitni deflator, ktery je vlastné nejsouhrnnéj$§im cenovym indexem.

[1] Ten se pouziva pfti zjistovani miry inflace, ¢imz se budeme zabyvat pozdéji.

1.4.1.2 Metody méieni HDP

RozliSujeme 3 zdkladni metody méteni HDP, které slouZi k vypoctu odhadu vykonnos-

ti ekonomiky:
»  Produkéni metoda

Vysledek Ize ziskat dvéma zplsoby: sectenim pouze kone¢nych produkti, nebo se-
¢tenim vSech ptidanych hodnot vSech zpracovanych a spotiebovavanych meziproduk-
t. V praxi lze vSak té¢zko rozlisit, jedna-li se o kone¢ny produkt ¢i meziprodukt, ob-
vykle se HDP vypocte sectenim. [5] Kadetdbkova (2003) pise: “Vyrobni metoda vyja-
dreni HDP je zaloZena na vypoctu produkce a mezispotieby odvétvi v narodni ekono-
mice. Hruba pridand hodnota odveétvi je definovana jako rozdil mezi produkci a me-
zispotiebou. HDP v kupnich cendach je potom vypocitan jako soucet hrubé pridané
hodnoty vsech odvétvi, k nemuz jsou pripocitany dané z produktii a od néhoz jsou ode-

citany dotace na produkty.“.[1; s. 39]
» Vydajova metoda

Druhou moznosti je postupovat metodou zméteni vydaju jednotlivych sektorti na
nakup kone¢nych vydaji a sluzeb. Secteme vydaje sektorti na nakup vyrobku a sluzeb
a dostaneme tim vysledny HDP. Rovnice této metody je: HDP = C +1g + G + NX. C
jsou vydaje domécnosti na spotiebu, Ig jsou hrubé soukromé domaéci investice, G
predstavuje vydaje statnich organt na nakup vyrobki a sluzeb a NX je Cisty export —
tzn. rozdil mezi vyvozem (exportem) a dovozem (importem) — tim, co ekonomika ne-
spotfebuje a vyveze do zahrani¢i, a tim, co naopak nevyprodukuje a je nucena dova-
zet.[5] S touto rovnici jsme se setkali uz u kfivky agregatni poptavky. Podniky nemaji
vydaje na konecnou spotiebu, protoze jejich ndkupy produkti jsou ur¢eny na mezispo-

tteby, nebo jako soucast naturalnich nahrad pro své zaméstnance. [1; s.45]

> Dichodova metoda
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Diichodova metoda oproti vydajové nevychazi ze zpisobt uziti vydaji, ale z rozdé-

leni pfijmt. Vychazi z predpokladu, ze vydaje za jednotlivé vyrobky a sluzby jsou za-

roven piijmy protistrany. Diky tomuto piedpokladu dojdeme jak vydajovou, tak di-

chodovou metodou ke stejnému vysledku méfeni HDP. Po secteni vSech piijmi v eko-

nomice ziskame ukazatel, ktery se nazyva narodni dichod (NI). Rovnice vypoctu na-

rodniho dichoduje NI = W +i+7r+z+ sz

K/
L X4

K/
L X4

*0

*0

K/
L X4

W — jsou vSechny hrubé mzdy zaméstnanct v ekonomice, vCetné ostatnich

mzdovych nakladi, dani a plateb na socialni a zdravotni pojiSténi

1 — Cisté uroky — pfijmy domadcnosti, které vzniknou po zaplaceni Uroku

ostatnim subjektim.
r — renty jsou zisky z prondjml nemovitosti a pozemki

z — hrubé zisky spolecnosti, jsou rozdélovany na vyplaceni dividend akcio-

naitim, nerozdeleny zisk a je v nich zahrnuta i dan ze zisku

sz — piijmy ze samozaméstnavani, tedy piijmy vSech osob samostatné vy-

déle¢né ¢innych (OSVC), napiiklad podnikateld, Zivnostnika, 1ékait

[5] (52.s.)

Diichodova metoda vyjadiuje HDP z odhadii slozek ptfidané hodnoty, dochazi zde

ke s¢itani vSech pfijmil vznikajicich pfi vyrob€ a poskytovani sluzeb a zobrazuje jejich

rozdéleni mezi vyrobni faktory (v podobé mezd a ziskil) a vladu (v podob¢ dani a ji-

nych poplatkt. [1; 5.49]

1.4.2 Mira inflace

Dalsim dtleZitym makroekonomickym ukazatelem je mira inflace. Inflaci chdpeme

jako rtist cen v dané ekonomice za urcité ¢asové obdobi, nebo rist cenové hladiny u spo-

ttebovavaného zbozi a sluzeb. Opakem inflace je deflace, tj. stav, kdy dochazi ke snizovani

cenové¢ hladiny oproti vychozimu roku, dezinflace je pro zménu sniZovani riistu miry infla-

ccC.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 20

1.4.2.1 Méreniinflace

Pii méfeni inflace je vyuZivano cenovych indext, které zaznamenavaji zménu ce-
nové hladiny v pribéhu casového obdobi. Prvnim z nich je index spotrebitelskych cen
(CPI), ktery je explicitnim cenovym indexem. Tento index vyjadiuje zménu v primérné
cen¢ spotiebniho zboZi a sluzeb. Nejprve se musi identifikovat tzv. spotfebni koS. Spotieb-
ni ko§ v sobé zahrnuje ptiblizné 370 polozek, kterym jsou pfifazeny rtizné vahy podle je-
jich vyznamu a a podle toho, vjaké vysSi se vyskytuji ve spotiebé domacnosti. Lisi se
v kazdém staté podle spottebniho chovani domécnosti. [5] Patii zde napt. zdkladni potravi-
ny, bydleni, voda, energie, paliva. Spotiebni ko§ sestavuje statisticky ufad, revize spotieb-
niho kosSe a jeho sestaveni je dlouhodoby proces, ktery trva 2-3 roky. [18] Index spotiebi-
telskych cen vypocteme jako soucet jednotlivych polozek spotfebniho kose nasobenych
cenou sledovaného roku, to celé vydélime souctem jednotlivych polozek nésobenych ce-
nou zakladniho roku. Druhym explicitnim cenovym ukazatelem je index cen priimyslovych
vyrobcu. Ten zahrnuje ve svém kosi asi 3400 polozek a méfi ceny na prvnim stupni vyro-
by. [5] Jak jsme zminili v kapitole 1.2.1.1, pro vyjadfeni riistu cen slouzi i implicitni ceno-
vy deflator (IPD). Ten vyjadfuje pomér mezi nomindlnim a realnym produktem, pokryva
takto cely vystup, vcetné spotfebniho zbozi, investi¢nich statkli a vladnich sluzeb. Jeho

hodnota odrazi nejen zménu cen, ale i reakci trhu na tyto zmény.
1.4.2.2 Typy inflace
Podle faktort, které mohou ovliviiovat rast cen, je d¢leni inflace nasledovné:
% Zjevna — kdyz je ekonomicka nerovnovaha spojena s ristem cenové hladiny.

« Potlacend — riist cen brzdén administrativnimi opatfenimi ze strany statu.

¢ Skrytd — neni zachycena v oficidlnich statistikach, nejsou zaznamenany ceny vy-
robkl a sluzeb stinové ekonomiky.

% Ocekavana — domacnosti i podnikatelské subjekty ocekavaji jistou miru inflace, ta-
to inflace je zabudovana do cen vyrobnich faktorti vyrobki a sluzeb a nasledné
ovliviiyje skute¢nou vysi inflace.

Podle zavaznosti a ristu inflace délime formy inflace na:

» Mirnou — nominalni i redlny produkt roste, tempo rlstu cen neptekracuje tempo

rustu vyroby.
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» Péadivou (cvalajici) — tempo rustu vyroby zaostava za tempem riistu cen, penize
ztraceji kupni silu a lidé spiSe divéruji hmotnym aktivim neZ penézni hotovosti,
mira inflace je vys$si nez 10%.

» Hyperinflaci — extrémni ptipad, penize prestavaji plnit svou funkci, zavadi se natu-
ralni sména. Ptikladem budiz situace v Némecku po 1. svétové valce, kdy v roce

1923 se ceny zvysily az bilionkrat.
Podle pficin existuji inflace:
o Poptavkova

Poptavkova inflace (obr. 4) nastdva v dobé, kdy se skuteCny produkt blizi
k potencidlnimu produktu. Jejimi divody muzou byt rychle rostouci mzdy, inves-

ticni vydaje, levné uvery, snizovani dani a zvySovani statnich vydaji.

MR, N

Obrazek 4: Krivka poptavkové inflace [29]
o Nabidkova
Pti nabidkové (nakladové) inflaci (obr. 5) dochazi ke zvySovani cen vstupi, protoze
skute¢ny produkt je niz$i nez potencialni. Pficinami jsou nedokonald konkurence,

mzdy (vySs$i mzdy zptisobi riist cen vyrobkil), politické udalosti a rozhodnuti, které

mohou ovlivnit ceny dovazenych surovin.

[5;s.126-129]
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Obrazek 5: Krivka nabidkoveé inflace [29]

1.4.3 Nezaméstnanost

Nezaméstnanost je nejen makroekonomicky ukazatel, ale ve vétSi mife se stava i
socialnim problémem. Vznika pfi situaci na trhu prace, kdy nabidka prace je nizsi nez po-
ptavka. Pro makroekonomické ucely sledujeme miru nezaméstnanosti. Pro urceni miry
nezaméstnanosti se musi definovat pojem nezamé&stnany. Jednd se o ekonomicky aktivniho
obyvatele, ktery si aktivné hleda préaci a je zaevidovan na pracovnim urad¢. [8; s. 21-23]
UdrZeni ¢i sniZeni miry nezamé&stnanosti je silné zavislé na ekonomickém ristu. Neefek-
tivni vyuziti vyrobniho faktoru prace v dobé ekonomického poklesu vykonnosti statu pfi-
nasi ekonomické ztraty. Okuntiv zakon ndm ftikd, Ze zvySeni nezaméstnanosti o 1% vede

ke snizeni produktu o 2%. [5; s. 132]

Na trh prace ma vliv také demograficky vyvoj, ktery tak ovliviiuje 1 dalsi ukazatele.
Zvysenou pozornost vénujme starnuti populace, tj. stavu, kdy umrtnost ptevysuje porod-
nost. Tento jev probiha zejména ve vyspélejSich zemich, oproti tomu situace napt. v Indii a
Cing je opaéna. Tam se naopak provadi protipopulaéni politika. Existuji t¥i skupiny obyva-
telstva podle produktivity: 0-14 let je ptedproduktivni veék, 15-64 let jsou obyvatelé
v produktivnim véku, od 65 let je poproduktivni vék, kdy vznikd ndrok na vyplaceni sta-
robniho diichodu po ur€itém poctu odpracovanych let. Proces starnuti populace je spojen
s fadou zavaznych dopadi, které¢ ovliviiuji vSechny vyznamné socialni a ekonomické cha-
rakteristiky. Nejvétsi disledky dopadaji pro stranu nabidky trhu prace, na finan¢ni naroc-
nost systému socidlni a zdravotni péce, zvysuji se vydaje na starobni a vdovské diichody.

V sir§im pojeti starnuti populace ovlivituje Uspory, vyvoj produktivity prace, vyhlidky po-
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tencidlniho riistu a Zivotni urovné, zvySuje se zatéz na vetejné finance a rozpocty. [1; s.

125-133]

Nezaméstnanost z hlediska pfistupu obyvatel a firem rozliSujeme na dobrovolnou a
nedobrovolnou. Dobrovolnd nezaméstnanost nastava tehdy, kdy lidé docasn¢ odmitaji pra-
covat nebo se uchazet o danou pozici, protoze se jim nezamlouva z hlediska mzdového
ohodnoceni nebo jinych podminek, nebo je nedostatecnad vzhledem k jejich vzdélani nebo
kvalifikaci. Oproti tomu pii nedobrovolné nezaméstnanosti lidé jsou ochotni piijmout dané
zamé&stnani za dané mzdové sazby, ptesto ji vSak nemohou naleznout, nejsou pfijati. Ne-

dobrovolnou nezaméstnanost méfime jako vztah celkového poctu nezaméstnanych k cel-
. < o L . U . .,
kovému poctu pracovnich sil. Zobrazuje nam to rovnice u = T kde malé ,,u* je mira

nezameéstnanosti, velké ,,U* je poCet nezaméstnanych lidi a velké ,,L* je souCet zaméstna-
nych lidi a ostatnich osob samostatné vydele¢né ¢innych. Jmenovatel ,,U+L* je tedy celko-

vy pocet ekonomicky aktivniho obyvatelstva. [17; s. 52]

Dal$im pojmem je fond pracovnich sil. Pfedstavuje pocet praceschopného obyva-
telstva v produktivnim veku, které ukoncilo ptipravu na budouci povolani. Ekonomicky
aktivni obyvatelstvo je tedy podmnoZinou fondu pracovnich sil, je to ta ¢ast fondu pracov-
nich sil, ktera je zaméstnand spole¢né s nedobrovolné nezaméstnanymi. Kdyz tedy seCteme
ekonomicky aktivni obyvatelstvo s dobrovolné nezaméstnanymi, dostaneme fond pracov-
nich sil. Ten, kdo byl z prace propustén nebo nikdy nepracoval a navic si nehledd pracovni
uplatnéni, neni zahrnovan do ekonomicky aktivniho obyvatelstva. Do ekonomicky aktivni-
ho obyvatelstva nejsou zapocitavani také studenti, déti 0-14 let (pfedproduktivni v€k), lidé
v trvalé pracovni neschopnosti (invalidni diichodci atd.) a starobni diichodci. Podil ekono-

micky aktivniho obyvatelstva na fondu pracovnich sil tvofi tzv. miru participace. [2; s. 59]

1.4.3.1 Formy nezaméstnanosti

o Frikéni nezaméstnanost — pfechod zaméstnancl z jednoho zaméstnani do dru-
hého, pro které je potieba stejna nebo podobna kvalifikace, trva fddoveé dny az
tydny. Je spjata s béznym fungovanim trhu prace, s riznymi Zivotnimi zménami
(st€éhovani, narozeni ditéte), touha po zméné firemniho prostiedi, nova kvalifi-
kace, absolvovani Skoly. Jeji odstranéni by vedlo k negativnim dusledkim

v podobé snizeni vykonnosti ekonomiky.
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o Cyklickd nezaméstnanost — zavisi na hospodarskych cyklech, v dob¢ recese do
dovrSeni sedla hospodatského cyklu se nezaméstnanost zpravidla zvySuje. Do-

1€ha na nejrizné;jsi profese, je dlouhodoba a netesitelné rekvalifikacemi.

o Strukturalni nezaméstnanost — souvisi se zdnikem celych odvétvi, jsou kladeny
odli$né naroky na zaméstnance, je pozadovana nutna rekvalifikace pracovnikii,
trva 1 nékolik let. Odvétvi se méni zejména diky technickému pokroku. Struk-
turdlni nezaméstnanost je ¢astecné tesitelna rekvalifikacemi. Tyto rekvalifikace
jsou vSak ndro¢néjsi a nakladné;si.

[2;s.60][5;s.132]

1.4.3.2 Phillipsova kiivka

Vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti ndm zobrazuje tzv. Phillipsova kfivka. Pis-
menem ,,u* je oznacena mira nezaméstnanosti, pismenem ,,r* mira inflace. Tento vztah je
empiricky (ze zkuSenosti odvozeny). Mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti je ne-

A4 4

piima iméra — vysSi mira inflace zplisobuje niz§i miru nezaméstnanosti. Naproti tomu niz-
§i inflace je vykoupena vyS$im mirou nezaméstnanosti. Jinymi slovy feceno, kiivka vyja-
dfuje substitu¢ni vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti. RozliSujeme vSak kratkodobou a

dlouhodobou Phillipsovu ktivku (obr. 6).

[2;s. 92-93]

Obrazek 6: Kratkodoba a dlouhodoba Phillipsova kiivka [16]

Na obrazku €. 6 vidime nalevo kratkodobou Phillipsovu kiivku. Na ose y je mira nominal-
nich mezd je nahrazena mirou inflace r, osa x zaznamendva miru nezaméstnanosti. Jak pise

A4

Kadetabkova (2003): ,,Niz8§i mira inflace je spojena s vys§i mirou nezamé&stnanosti. Eko-
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nomové nekdy argumentuji tim, Ze vice inflace nebo vice penéZniho riistu ma za nasledek
niz§i nezaméstnanost a rust produktu pouze v kratkém obdobi. Ekonomika se nakonec pfti-
zpusobi kazdé ustavené mife inflace tak, Ze redlné veli¢iny nejsou déle zavislé na nominal-
nich veli¢inach. V kratkém obdobi vSak miiZe dojit k rlistu zamé&stnanosti a produktu. Na
ekonomech, resp. politicich zavisi, zda ,,zlo* inflace vyméni za ,,dobro* vyssi zaméstna-

nosti, anebo zda ,,z1o* nezaméstnanosti vyvazi cenovou stabilitou.* [6; s.178]

Vpravo se nachazi dlouhodoba Phillipsova kiivka. Znamena to, Ze v dlouhodobém
casovém horizontu neexistuje substituce mezi inflaci a nezaméstnanosti, kiivku lze zobra-
zit jako vertikdlu na Grovni pfirozené miry nezaméstnanosti (uN). Pfirozend mira neza-
méstnanosti je takova mira, pfi niz inflace nevykazuje tendenci ke zvySovani, ani ke snizo-
vani. Pfedstavuje maximalni moznou dlouhodobé udrzitelnou miru zaméstnanosti, navic
odpovida potencialnimu produktu zemé (produkt pfi plné zaméstnanosti, tj. pfirozené mife
nezaméstnanosti. Pfi snaze zvySovat inflaci za G¢elem sniZovani nezaméstnanosti se po
urcité dobé nezaméstnanost jinymi vlivy vrati na urcitou hodnotu a inflace ziistane stejna,
proto by se nemélo jit pod pfirozenou miru nezaméstnanosti. Ekonomy je odhadovana

v rozmezi 4-6%. [2; s. 60] [5; s. 132-133] [6; s. 181-182]

1.4.4 Platebni bilance

Ukazatel platebni bilance nam vyjadiuje vSechny ekonomické transakce, které
vSechny subjekty ekonomiky daného statu vykonaly se zahrani¢im. Zahrnuje v sobé pohyb
inkas a uhrad, pohledavky a zavazky, také vécny pohyb vyrobki a sluzeb. Za jednotlivé
polozky platebni bilance je vyjadieno jejich konecné saldo (vysledny penézni rozdil mezi

tim, co bylo vyvozeno a tim, co bylo dovezeno).

Souhrny polozek platebni bilance jsou vyjadieny jako ucty platebni bilance. Témito

ucty jsou:

1) bézny tcet — ten je pro nds nejpodstatnéjsi, podil salda bézné¢ho uctu platebni bi-
lance na HDP je dilezity ukazatel pro vyjadieni tzv. magického ctyfuhelniku vy-
konnosti ekonomiky. Bé€zny ucet v sobé zahrnuje:

- vyvoz a dovoz vyrobki a sluzeb, vydaje a pfijmy z turistického ruchu, Cisté
pfijmy ze zahrani¢niho kapitélu (iroky, dividendy, zisky)
- Ucet jednostrannych prevoda (transferovych plateb), kde patii zejména dary,

reparace, honorare, penze, mzdy
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2) kapitalovy ucet — zahrnuje vyvoz a dovoz kratkodobého a dlouhodobého zahranic-
niho kapitalu (bankovni a obchodni uvéry, nakup a prodej akcii, obligaci a jinych
cennych papirt)

3) statisticka diskrepance — vznika v dlisledku nejednotnych informaci o mezindrod-
nich transakcich, patfi zde razné odchylky, chyby a omyly

4) ménovy ucet — vyjadiuje zmeénu devizovych rezerv (vcetné zlata, zvlastnich prav
cerpani apod.), vznikd jako kumulativni saldo 3 ptfedchozich polozek s opacnym

znaménkem. [8; s. 24-25]

1.5 Magicky ¢tyruhelnik

Hlavni 4 makroekonomické ukazatele, které jsme si ukazali v pfedchozi ¢asti, se spo-
le¢né zanaseji do tzv. magického Ctytuhelniku (obr. 7). Ten zobrazuje celkové fungovani
ekonomiky daného statu. Na kazdou ze 4 os se nanasi hodnota jednotlivych ukazateli, kte-
ré jsme popsali v pfedchozich kapitolach — jsou to tedy tempo ristu HDP, mira nezamést-
nanosti, podil salda obchodni bilance na HDP a mira inflace. Idedlni magicky ctytthelnik
ma tvar diamantu (v pfipad€ vyvazenosti ukazatell). Magicky ¢tyfuhelnik graficky zazna-
menava skute¢né hodnoty a snazi se o zachyceni uspésnosti stabilizacni makroekonomické

politiky statu. Vypovida o ispésnosti dosahovani stabilizacnich cila.

Tis
L
T=
18] B T-12
= 2
P o0
L 'l 'l I 'l 'l 1
o 5,5 14,5 -0 0 3

Obrazek 7: Vzor magického ctyruhelniku [5]

Na obrazku ¢. 7 vidime, jak jsou jednotlivé ukazatele zandSeny na osy magického
ctyfuhelniku. Jednotlivé osy obsahuji udaje o dosahovanych hodnotach v prubéhu daného
casového obdobi. Bod B ptedstavuje podil salda bézného uctu platebni bilance na HDP,
nebo také vyrovnanost bézného uctu platebni bilance ¢i vnéjsi rovnovaha. V bodu oznace-

ném G vidime tempo rastu HDP oproti minulému obdobi (redlny produkt). Bodem P za-
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chytavame miru inflace. Bod U je mira nezaméstnanosti. Obracené hodnoty jsou na osach
u inflace a nezaméstnanosti, jelikoz u téchto ukazatell je pro stat lepsi nizs§i mira. Plati, Ze
¢im vétsi plocha a ¢im déle jsou vrcholy magického Etyftihelniku od priseciku os, tim Iépe
funguje hospodarska politika statu. Idealni hodnoty, o které by vlada svou stabiliza¢ni poli-

tikou méla usilovat, jsou nasledujici:

= Stabilni tempo ristu HDP (G) = 3%
= Vyrovnanost bézného uctu platebni bilance (B) = 0%
=  Minimalni mira inflace (P) = 2%

=  Optimalni mira nezaméstnanosti (U) = 5,5%

Je ale zfeyjmé, Ze hodnoty jsou idealni, tj. vlady se jim maji pfiblizovat, dosdhnout
vSech 4 hodnot najednou je prakticky nemozné, viz. Phillipsova kiivka, kdy existuje sub-
stituéni efekt mezi inflaci a nezameéstnanosti. Vlada se teda snazi o co nejvétsi soulad mezi
témito hodnotami, zamé&fuje se na jednotlivé ukazatele. ZlepSeni jednoho ukazatele mize
vést ke zhorSeni jiného, napi. snizovani vladnich vydaji napomahé cenové stabilité, ale
také vede ke sniZzovani produktu a k zvySovani nezaméstnanosti. Vlada tedy musi volit

priority a pak néasledné podle nich postupovat. [5; s. 41-42] [8; s. 133-134]

1.6 Primé zahranic¢ni investice

Ptimé zahrani¢ni investice (PZI, nebo podle anglické zkratky FDI) vyjadiuji pfimou
ucast zahrani¢nich investort v domacich podnicich. Jsou privodnim znakem globalizace
ekonomickych aktivit v 90. letech 20. Stoleti 1 na zacatku 21. Stoleti. Jsou realizovany pte-
devsim velkymi nadnarodnimi korporacemi. Ptilivy PZI jsou povaZovany za ptiznivé, oce-
kava se od nich vznik novych pracovnich pftilezitosti, otevieny pfistup na mezinarodni
trhy, ptenos vyspélejSich technologii a zavadéni efektivnéjSich vyrobnich postupti. Pfizni-
vé vlivy jsou silnéjsi v ptipad€ hlubsi provazanosti s hostitelskou ekonomikou, napt. pro-
sttednictvim vazeb s domacimi dodavateli. Neptiznivy vliv vznikd tehdy, pokud se inves-
tor izoluje od zbytku ekonomiky, vytvati se tzv. dudlni struktura, zahranicni subjekty jsou

povétsSinou vykonnéjsi a vyspélejsi, domaci firmy jsou v konkuren¢nim boji v nevyhodé.

Motivace zahrani¢nich investoril pro PZI do riznych ekonomik se lisi, zejména je tu
snaha co nejvice vyuzit specifickou kvalitu vyrobnich faktort jiné zemé (surovinova za-
kladna apod.), u méné vyspélych zemi jsou motivaci nizsi vyrobni naklady. Problémem

pro investory muze byt zvySend dovozni naro¢nost v disledku nedostatecné dostupnosti
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vstupt, zvysené vydaje pti zavadéni novych technologii a pracovnich postupi. Nevyhodou
pro zemé piijimajici PZI miiZze byt repatriace (tj. vraceni zpét) vynosi do zemé mateiské
firmy, vzniké tak zédporna polozka bézného Uctu platebni bilance. Pies to vSechno se staty

snazi naldkat investory formou investi¢nich pobidek, daitovych prazdnin a jinych vyhod.
Ptimé zahrani¢ni investice délime podle 4 zakladnich hledisek:

» Mira kontroly zahrani¢niho vlastnika — podle tohoto hlediska rozdélujeme na
podniky s menSinovym podilem (10-50%) a pod zahrani¢ni kontrolou (nad
50% v rukou zahrani¢ni korporace, nebo kontrolni vétSinovy podil)

» Motiv vstupu — podle toho, co investor vyhledava — bud’ trhy (rist podilu na
trhu), faktory (sniZovani nakladl) nebo aktiva (patenty, obchodni znacky)

» Zpusob vstupu — zde patii investice na zelené louce (tzv. greenfield, buduji se
nova aktiva), investice na hnédé louce (tzv. brownfield, restrukturalizace
existujiciho podniku), fuze a akvizice (ovladnuti existujicitho podniku, slou-
ceni)

» Specializace mateiské firmy — rozliSujeme vertikalni a horizontalni PZI. Pii
vertikalnich jsou v jednotlivych pobockach rizné faze vyrobniho procesu
(napf. rizné meziprodukty pro kone¢ny vysledny produkt), pti horizontalnich

PZ1 jsou taze produkéniho fetézce v jednotlivych pobockach podobné

RozliSeni PZI nam ukazuje, jak jednotlivé investi¢ni subjekty vstupuji do ekonomik jinych
statl, jaky maji vliv, co je motivuje, jakym zplisobem vstupuji a na co se specializuji. Mo-
tivy vstuplti mohou byt i kombinované (investoii mohou vyhledavat vSechny typy motivii

zaroven). [3; s. 12-14]

vvvvvv

tické a pravni prostfedi, které ochrani investice a zaruc¢i svobodu podnikani. Ekonomicky-
mi faktory rozumime napiiklad velikost trhu, urovenn diichodu na obyvatele, piistup
k regiondlnim a globalnim trhlim, specifické spotiebitelské preference nebo. [1; s. 101-
103] Jinymi faktory mohou byt tfeba celkova infrastruktura, vzdélanost obyvatelstva, do-
statek kvalifikovanych pracovnich sil (bez nutnosti rekvalifikace, kterd zvySuje naklady),
rating zemé u zahraniCnich ratingovych agentur. Investofi si povétSinou vybiraji zemé na
sttednim stupni technologického zebticku, velmi malo vyspélé zemé nejsou piili§ atraktiv-

ni.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 29

1.6.1 Podniky s PZI na trhu prace

Jak bylo feceno, PZI maji pfinést pozitivni efekt v podobé novych pracovnich mist,
rist zamé&stnanosti v podnicich se zahrani¢ni kontrolou vypovida ovSem velmi maélo o do-
padech pftilivu PZI na zaméstnanost v doméci ekonomice. Rozhodujici je schopnost eko-
nomiky se adaptovat na strukturalni zmény, které sebou PZI ptindseji. Jako ptiklad uved’-
me situaci, kdy zahrani¢ni podnik vytla¢i nekonkurenceschopny doméci podnik, produkti-
vita prace vzroste, jestlize ale poptavka po praci u zahrani¢niho podniku klesne, ekono-
mické uroven (HDP na obyvatele) mtize klesnout a nezaméstnanost se zvysi. Pro hodnoce-
ni dopadii PZI na vyvoj nezaméstnanosti je tfeba brat v potaz komplexni dopady vyjadiené

ukazatelem cCistého prirtistku zaméstnanosti v celé ekonomice. [3; s. 59]

1.6.2 Investi¢ni pobidky

Investi¢ni pobidky jsou jednim z nejvice diskutovanych opatfeni k ziskavani PZI. Stat
se snazi nalakat investory prostfednictvim riznych vyhod. V podstaté ale v urc¢itych ohle-
dech dochazi k trznimu a vladnimu selhani, jelikoz ne vzdy pobidka pfinese ocekavany
efekt (napf. firma se po uplynuti danovych prazdnin odstéhuje do jiné lokality). Pobidky a
dotace téz nelze poskytovat vSem podnikiim v daném odvétvi, ale jen t€ém investicim, u
kterych se ofekava vétsi rist pozitivnich externalit, uzitek by mél byt vyssi, nez vlozené
statni vydaje. Mtize taky dochézet k podpote takovych investic, které by za jinak stejnych
podminek byly nerentabilni. Na druhou stranu je tu hrozba, ze pokud stat nebude posilovat
svoji konkuren¢ni pozici v boji o PZI s ostatnimi staty, ztrati na atraktivnosti a ratingu.
Vlady tak musi fesit dilema a je na jejich citlivém posouzeni, jak postupovat v piipadé

piimych zahranic¢nich investic. [3; s. 133-134]

1.7 Sménné kurzy narodni mény

Kurzy narodni mény vici ostatnim ménam ovliviiuji dovozni a vyvozni schopnosti
podnikatelskych subjekti. Ménovy kurz je pomér domaci mény k zahrani¢ni méné. Vyja-
diuje rozdily v cen¢ statkii mezi dvéma danymi zemémi. Ména oznacuje pen€zni soustavu,
ktera je pouZzivana a zadkonn¢ upravena na Gzemi urCitého statu. Pfedmétem jejiho uspota-
dani je stanoveni penézni jednotky (ndzev, oznaceni), jeji forma v pené¢znim ob&hu (mince,
bankovky), zplisoby emise penéz a organy za to zodpovédné, zasady a pravidla regulace
penézniho obéhu a konecné také vztah zakladni penézni jednotky k ménovym jednotkdm

jinych zemi. [12; s. 40-41] Ménovy kurz je cenou penéz na mezinarodnich trzich. Na me-
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zinarodnich trzich rozliSujeme valuty a devizy. Valuty jsou hotovostni penize v cizi meng,

devizy jsou pohledavky v cizi méné splatné. Zmény poptavky po dané méné vedou ke

zménam kurzu mény. V tomto piipad€ rozliSujeme apreciaci a depreciaci. Apreciace zna-

mend zhodnoceni mény (zlepSeni kurzu), jde o zménu, kterd miiZze nastat jen viici jedné

dal$i mén¢, nemusi byt dlouhodobd. Depreciace znamena pravy opak, pokles kurzu, také

muZze byt pouze vici jedné méne bez dlouhodobého efektu. Jinym ptipadem je devalvace a

revalvace. Oproti apreciaci (depreciaci) se jedna o jednorazovou zmeénu vici vS§em ménam,

obvykle po intervenci centralni banky [5; s. 85-88]

Mezi faktory ptisobici na vys$i ménového kurzu fadime zejména:

o

Vyvoj zahrani¢niho obchodu — kdyz napft. poroste export ceskych vyrobkl do
EU, poroste 1 poptavka po Ceské korunég, ktera je potfebna k platbam pro im-
portéry ¢eského zméni. TaktéZ turisticky ruch zvySuje poptavku po domaci
meéné. Naopak dovoz zbozi ze zahranici na ukor vyvozu povede k depreciaci
mény.

Vyvoj realnych urokovych sazeb — cenné papiry jednoho statu jsou rozdilné
uroceny oproti cennym papirdm jinych stati. Investoii budou chtit vyhodnéji
uroc¢ené cenné papiry, coz povede k apreciaci mény, ve které tyto cenné papiry
jsou vedeny.

Stav platebni bilance — ptedchozi 2 faktory se podepisuji na vyvoji platebni bi-
lance, ¢ili 1 celkovy stav platebni bilance mé vliv na vyvoj kurzu mény, pfi
prebytku dochazi k apreciaci, pti schodku dochézi k poklesu kurzu

Inflacni zhodnoceni — rychlejsi inflace nez v ostatnich zemich vede k deprecia-
ci mény

Mezi ostatni faktory mohou patfit PZI (kapitola 1.5), zdsahy statu (intervence),
spekulace na ménovych trzich, politickd a ekonomicka situace (stabilita vlady,

rizné zpravy o vyvoji ekonomiky) [5; s. 88-89] [8; s. 44-45] [17; s. 75-76]

1.7.1 Uréeni ménového kurzu

Z hlediska ur¢eni ménového kurzu rozliSujeme tyto systémy:

» Zlaty standard — jiz se nepouziva, kurzy podle fixniho mnozstvi zlata, podle zlatych

rezerv si kazda zemé razila mince se statnim znakem
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» Pevné ménové kurzy — pomoci statnich intervenci, revalvaci a devalvaci, mény
mohou fluktuovat jen v daném rozmezi, fixace na ur€itou ménu (napft. americky do-
lar, euro), dnes v fad¢ rozvojovych zemi

» Pruzné ménové kurzy — podle nabidky a poptavky, dale se déli na:

- Volny ménovy kurz — volné obchodovani na trhu zaruci rovnovahu mezi po-
ptavkou a nabidkou
- Rizeny kurz — stat intervenuje do volného obchodovani nakupem prodejem za-

hrani¢nich mén (dnes nejcastéjsi systém) [2; s. 167-175]

Zvlastni urovani kurzu je podle parity kupni sily. Parita kupni sily vyjadiuje objem statkti

a sluzeb, které 1ze za stejné mnoZstvi dvou meén koupit. Lze ji vyjadiit vzorcem:

R=XpAxQ)/(XprBxQ)

R znamena kurz podle této parity kupni sily, pA je cena zbozi v jedné zemi, pB cena
v druhé zemi a Q je mnoZstvi kalkulovaného zbozi. Udaj parity kupni sily vypovida i o
skutecné zivotni Urovni v dané zemi, proto podle tohoto vypoctu je tento kurz pfirozenym
kurzem, ke kterému by mélo byt sméfovano na ménovém trhu (zédkladni métitko pro cileni

kurzu na urCitou uroven). [5; s. 91] [8; s. 45]
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2 HOSPODARSKA POLITIKA STATU

Hospodatska politika statu ovliviiuje ukazatele ekonomického makroprostiedi. Je to
souhrn vS§ech moznych néstrojl, cild, opatieni a rozhodnuti ve vSech oblastech ekonomiky.
Hlavnim vykonavatelem hospodaiské politiky je stat, prostfednictvim vlady, parlamentu,
ministerstev a jinych vyzkumnych a odbornych organizaci. Jistd doporuceni a nafizeni
ohledné hospodatské politiky vydavaji i mezindrodni organizace (OECD, OSN atd.) a jiné
nadnérodni orgdny (regionalni integracni seskupeni). Zakladnimi cili jsou zvySeni efektiv-
nosti alokace vyrobnich faktorti trzniho mechanismu (protimonopolni regulace), ovliviio-
vani rozdé€leni dichodl a stabilni rozvoj narodniho hospodafstvi. V ramci makroekono-
mické stabilizacni politiky se stat snazi o hlavni dva cile: cenovou stabilitu a o udrzeni
ptirozené miry nezaméstnanosti. [8; s. 87-89] Pouziva k tomu zékladni dva néstroje: mone-

tarni a fiskalni politiku.

2.1 Monetarni politika

Monetarni politika slouzi ke kontrole mnozstvi penéz v ekonomice a také k regulaci
trzni ekonomiky formou regulace urokovych sazeb. Pro spravné fungovani této politiky je
nutné splnit nékolik podminek: je tfeba, aby trzni mechanismus byl rozvinuty, funkéni pe-
nézni ob¢h a trh penéz, musi existovat uvérovy systém a trh kapitalu a statni orgdny musi
mit na tyto trhy pfistup. Zakladnimi funkcemi monetarni politiky je udrZzovani cenové sta-
bility a proticyklicka regulace (zmirnéni dopadii hospodaiského cyklu, v dobé recese pod-
pofit rast zvySenim ob¢hu penéz a v dob¢ expanze tento rist naopak zbrzdit). [5; s. 165]
Ohledné aspekti uspésSnosti provadéné monetarni politiky piSe Slany (2009): ,Jednim z
podle obecného konsenzu nezavislost a kredibilita (diiveryhodnost, spolehlivost) centralni
banky. Ditvodem je, Ze kredibilita ma znacny vliv na ocekavani ekonomickych subjektii a je
tudiz determinantem diivery ekonomickych subjektit ve schopnost banky dosahnout svého
cile. Vetsina centralnich bank ma svuj cil, popripadé cile, stanoven zdkonem. Je tomu tak
proto, Ze prithledna a predvidatelna politika centralni banky vytvari vhodné prostiedi pro
ekonomicky rist a usnadiuje rozhodovani ekonomickych subjektii o alokaci zdrojii. Casto
analyzovanym tématem v oblasti monetarni politiky je vazba mezi mirou inflace a ekono-
mickym riistem. Rada empirickych studii potvrzuje, Ze inflace prevysujici prahovou hodno-
tu ma prokazatelny negativni ucinek na investice a ekonomicky riist, zatimco inflace pod

touto hodnotou nikoliv.“ [10; s. 88] Cili nezavislost centralni banky na vladg, politickych
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strukturach a jinych zajmovych skupinach je dulezitd pro spravné provadéni monetarni

politiky.

Monetarni politika se tedy uskutectiuje se prostiednictvim bankovni soustavy, kterou

tvoii u nds dvoustupnové bankovnictvi:

= Centralni banka — banka pro ostatni banky, emise penéz, bankovni dohled, realizace
monetarni politiky, sprava devizovych rezerv, u nas CNB (Ceska narodni banka)

= Obchodni (komer¢ni banky) — piijimaji vklady od centrdlni banky a taky si od ni
pujcuji za diskontni sazby, néasledn€ poskytuji uvéry podnikatelskym subjektim a
obyvatelim, od kterych také pfijimaji vklady

2.1.1 Nastroje monetarni politiky

Do nastrojti monetarni politiky fadime pifimé a nepiimé nastroje. Pfimé nastroje pted-
stavuji zasah centralni banky do soukromého podnikéni komercnich bank, regulace inves-
ti¢nich a spotiebnich Gvéri, stanovovani ivérovych stropli, mésicni zpravy o tverech, tyto
nastroje jsou nepopuldrni mezi komerénimi bankami, z divodu zasahovani statu nejsou
povazovany za ptili§ trzni.

Mnohem rozsitené€jsi jsou nepiimé ndstroje, které také pouziva centralni banka. Patii

seém:

» Operace na volném trhu
» Povinné minimalni rezervy

> Diskontni irokova sazba

Operacemi na volném trhu rozumime nékup ¢i prodej statnich cennych papirti a obliga-
ci, ¢imz se reguluje mnozstvi penéz v ekonomice. Dojde-li k prodeji statnich cennych papi-
rl, snizi se tak inflacni tlaky, protoZe se sniZi mnoZstvi pen¢z na trhu. DalSim projevem
prodeje je zvySena urokova mira, coz vede ke zdrazovani Gvéri, to je samo o sob¢ protiin-
fla¢ni opatfeni, omezuji se vydaje a investice, miZe stoupat nezaméstnanost. Je to jedna
z forem restriktivni monetarni politiky. Ziskané penézni prostiedky prodejem cennych pa-
pirGt ovSem nejsou stazeny z trhu bez Ucelu, slouzi k uhrazeni vydajii statnich organti, coz
se projevi ve vydajové strance statniho rozpoctu. U operaci na volném trhu takto mizeme
vidét ndvaznost na fiskalni politiku. Opakem této restriktivni politiky je expanzivni politika
provadéna nakupem cennych papirt, zvySuje mnozstvi penéz v ekonomice. Po tomto kro-

ku klesaji arokové miry, zvySuje se nabidka penéz na trhu, investi¢ni ¢innost zaziva rozsi-
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fovani, zaméestnanost se zvySuje, roste agregatni poptavka 1 produkt. Toto opatieni sméiuje
k oziveni ekonomiky, je vhodné zvlasté v dobe recese. ,,Rozproudit ekonomiku mtize
centralni banka také emisi novych penéz (bankovek a minci) do obéhu. [2; s. 113-114] [8;

s. 96-97]

Povinné minimalni rezervy zavazuji obchodni banky k ulozeni ¢asti svych vkladi bez-
uro¢né u centralni banky. Tato ¢ast je urena procentudlnim podilem z celkovych depozit
(vkladi) obchodni banky. Mira rezerv byva stanovena selektivné: ¢im jsou depozita
likvidné&jsi, tim vyssi ¢astku aktiv vyZzaduje centralni banka blokovat v rezervach. Vyse
povinnych minimalnich rezerv je nepfimo imérna k objemu nabidky penéz (zvysi- li se
sazba dvojnasobné, tak zarovenn dvojnasobné poklesne pené€zni multiplikator nabidky pe-
n¢z, ktery se rovna obracené hodnoté povinnych minimalni rezerv). [2; s. 116-117 ] [8; s.

96]

Diskontni sazba je vyZzadovéna centralni bankou za Gvér poskytnuty obchodnim ban-
kam. Rust diskontni sazby vyvola protiinflacni efekt, kdeZto sniZeni diskontni sazby pod-
pofi rust penéz v ekonomice, banky si budou vice plijcovat od centralni banky a nasledné
pUj¢i ostatnim subjektlim v ekonomice (podnikiim, obyvatelim) za vyhodné urokové saz-
by. Vysoké tirokové sazby skytaly jistd nebezpeci, zvlast’ v dobé ekonomické transformace
v CR jak pise Klvacova (2008): ,.Vysoké sirokové sazby, za néz domdci banky poskytovaly
uvery domacim podnikum a podnikateliim, pujcujice jim drahy spekulativni kapitadl, zahna-
ly domaci subjekty i banky samotné do hluboké zadluzenosti. Jestlize se politika drahych
peneéz pro nové domdci vlastniky z hlediska restrukturalizace jevila jako kontraproduktivni,
po temer 14 letech od ekonomické transformace se ukazuje, Ze z hlediska primych zahra-
nicnich investoru byla velmi promyslend. Ti posléze prejimali a dosud prejimaji podniky
privatizované puivodné do rukou domdcich nabyvatelii jeden za druhym za symbolické ce-
ny, zatimco dluhy stat prevadel a prevadi na zvlast' k tomuto ucelu vytvorené instituce —
tedy na své viastni obcany.” [7; s. 29] Cili pfili§ vysoké sazby zvyhodiiovaly majetn&jsi

zahrani¢ni investory.

2.2 Fiskalni politika

Fiskalni politika zahrnuje v sob¢ vSe, co se tyka statniho rozpoctu a rozpoctovych vy-
daji vlady. Statni rozpocet je soucasti vefejného rozpoctu, jehoz dal§imi soucastmi jsou
rozpocCty izemné spravnich celkd (kraji) a rozpocty konkrétnich mést a obci. Statni rozpo-

et je centralizovany penézni fond, ktery zahrnuje ocekdvané piijmy a pldnované vydaje.
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Schvaluje ho zastupitelsky sbor (parlament) na zédklad¢ nédvrhu vlady. Zakladnim zdrojem
piijml jsou dan€, coz jsou povinné platby, kterou jako obyvatelé, tak podnikatelské sub-
jekty odvadéji ve stanované vysi a lhité dané daniovymi zadkony. Jinymi pfijmy jsou z po-
skytovani sluzeb, ze ziskl statnich podniki, z prodeje statnich cennych papirt ¢i jinych
aktiv. Rozpocet miize dosahovat prebytku nebo deficitu, v soucasné dob¢ statni rozpocty
jsou povétSinou deficitni, je snaha o maximalni vyuziti penéZnich prostfedkii (podpora
ekonomiky, investice, budovani infrastruktury, socidlni a zdravotni vydaje). Vznika vSak
statni dluh, ktery musi stat splacet a navic platit z néj troky. Proto by zadluZeni nem¢lo
pfesahovat ur¢itou miru. SniZeni rozpoctového deficitu navic nevede k trvalému poklesu
produktu, po skonceni ptizpisobovaciho procesu se HDP navraci na pivodni Groven, klesa
— investice diky niz$i irokové mife stoupaji. SniZenim deficitu stat také dava najevo umysl
provadét reformy a ,,0zdravit” vetfejné finance, ¢imz se zvySuje ditvéryhodnost statni eko-

nomiky. [2; 5. 127-128] [5; 5. 151] [17; s. 49]

Konkurenceschopnost miize byt ovlivnéna také vydajovou stranou veiejnych rozpoctu.
Vladni vydaje totiz jsou piijmem soukromych subjektl (vladni zakdzky). V1adni vydaje
pak zvySuji produktivitu soukromych investic. Mezi vydaje s pozitivnim vlivem na pro-
duktivitu lze pocitat predev§im vydaje na infrastrukturu. Jako pozitivni jsou také vniméany
vladni vydaje do rozvoje lidského kapitalu, predevsim vydaje na Skolstvi a zdravotnictvi.
Nartst téchto vydajii svéd¢i o zvysujici se kvalité Zivota a posunu smérem k ekonomice
zalozené na znalostech. Kapitalovou zadsobu ekonomiky v§ak mize ovlivnit nejen objem a
struktura dani a jejich pouziti, ale 1 pfipadny nesoulad mezi ptijmovou a vydajovou stranou
rozpoctl. V ptipadé deficitu vefejnych rozpocta si vlada na tthradu vydaji ptjcuje na fi-
nan¢nim trhu. Tim ale vytvafi poptavku po uvérech a vytvafi tlak na rast arokové miry.

[13;s.27]
Fiskalni politika si klade podobné cile jako monetarni politika, Cili:

» Tlumeni vykyvia hospodaiského cyklu
» Podpora ekonomického rtstu

» Podpora zaméstnanosti
>

UdrZovani miry inflace na nizkych hodnotach

2.2.1 Nastroje fiskalni politiky

K ovliviiovani fiskalni politiky, pfijml a vydajl statniho rozpoctu patii zejména:
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» Zamérna (diskrétni) opatieni

» Vestaveéné stabilizatory

K zdmérnym opatfenim patii jednordzova rozhodnuti statnich organi (zvlasté vlady a par-
lamentu). Rozhoduji o zménéch danovych sazeb, projednavaji danové zdkony, urcuji struk-
turu a vysi jednotlivych polozek statniho rozpoctu. Tyto zmény vyvolavaji kyzené efekty
na rust produktu, zaméstnanost a cenovou hladinu diky zménam statnich vydaji (vyssi
vydaje-> vyssi cenova hladina a zaméstnanost, vyssi produkt a naopak) a danovych sazeb
(vyssi dan¢é demotivuji podniky a zaméstnance, stat v§ak ma vyssi pfijmy a mize vice in-

vestovat).

Vestavénymi stabilizatory rozumime opatieni, ktera po svém zavedeni ptisobi automa-
ticky a nepotiebuji dalsi rozhodnuti. Zavadi se kvili efektivnimu vyuziti vyrobnich fakto-

10, aby se realny produkt nevychyloval od potencialniho. Patii sem:

% Progresivni dan z pfijmu
% Pojisténi v nezaméstnanosti
¢ Statni vykup zemédélskych piebytka

% Subvence k cenam zemédélské produkce

Funguji tak, ze pti dobrém hospodaiském rlstu jde vétsi ¢ast piijml do statniho roz-
poctu, kdezto v dobé hospodariskych recesi jsou tyto pifijmy nizsi a subjekty (podnikatelé,
zaméstnanci) maji vysSi piijmy k udrzeni agregatni poptavky (vyrovnavani kolisani zplso-
benych ucinky hospodarské cyklu na ekonomiku). Progresivni dan z pfijmu znamena, ze
procento z ptijmu odvedeného statu na dani roste rychleji nez piijem. V dobé ristu rostou
piijmy obyvatelstva i podnikt, roste 1 pfijem z dani. Jakmile nastane recese, snizuji se li-
dem platy a podnikiim zisky a plati mensi dané, agregatni poptavka klesa pomaleji. Vyply-
va ztoho, Ze rast agregatni poptavky neni tak vysoky v dobé hospodarského rlstu, ale
v dobé recese je propad poptdvky o to nizSi. Podobn€¢ je na tom 1 pojisténi
v nezaméstnanosti. Pojisténi zaméstnanci plati ze svych plati odvody, které v ptipad¢ ne-
zamestnanosti v dobé recese dostavaji v podobé davek (podpory v nezaméstnanosti.) [2; s.

128-129] [8; s. 108-110]

Lafferova kiivka (obr. 8) ndm zobrazuje vztah mezi dailovou sazbou a vynosy z dani.
Je zfejmé, ze pro kazdy stat je jind, obyvatelé¢ vzhledem ke svym pifijmim maji rozdilné
nazory na dané. Lze z ni vSak vycist, Ze pfili§ nizké zdanéni vede k pfili§ malym ziskiim

statniho rozpoctu (ten pak mize byt velmi deficitni), naopak pfili§ vysoké zdanéni demoti-
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vuje obyvatele a firmy ve své ¢innosti, takze vynos klesa. Ktivka zobrazuje jako bod, kdy
dochazi k nejvysSim vynostim, daiiovou sazbu 50%. To ale ve vétsin€ dnesnich ekonomik
je stale pfili§ velké, tak se nachazi o néco nize. Nedoporucuje se vSak jit nad zminénych

50%.

E Lafferiv bod(E)

daiove |

Vinosy !
! Zakazana oblast
I
I
I
|

0% it 100 % zdandni
optirnalni mira zdanéni

Obrazek 8: Lafferova kirivka [16]
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II. PRAKTICKA CAST
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3 ANALYZA VLIVU EKONOMICKEHO MAKROPROSTREDI NA
VYBRANE PODNIKATELSKE SUBJEKTY

V praktické ¢asti mé prace se zamétim na aplikaci poznatki z teoretické Casti. Nejprve
analyzuji vyvoj ukazatelii ekonomického makroprostiedi a ditvody jejich zmén v prabéhu
let 2004-2010, zejména pak priabéh ,.krizovych® let 2008-2010. V druhé ¢asti provedu ana-
lyzu vysledku dotaznikového Setfeni, kde bylo dotdzano nékolik Ceskych firem ohledné

otazek ekonomického makroprostredi.

3.1 Profil Ceské republiky

Ceska republika je zemé leZici ve stfedni Evropé. Jeji rozloha je 78 867 km?, ma pii-
blizn& 10,5 milionu obyvatel, hustota obyvatelstva je tedy 133 obyvatel/km®. Hlavnim
méstem je Praha (1,2 milionu obyvatel), kterd je politickym i ekonomickym centrem zem¢.
Uzemné se Ceské republika déli na 14 samospravnych krajii. Statnim ziizeni je parlament-
ni republika, zdkonodarna moc je provadéna pomoci parlamentu, ktery se d€li na 2 komory
(poslanecka snémovna a sendt, ktery schvaluje zakony, které nakonec podepisuje hlava
statu). Hlavou statu je prezident, vykonnou moc mé premiér (pfedseda vlady) a vlada se-
stavajici se z ministri (v soucasné¢ dob¢ 14), pod které patii ministerstva danych rezort
(finance, vnitro, prace a socidlni véci atd.). V soucasné dobé se vlada sklada ze stredo-
pravicovych stran (pravicova politika cti zasadu minimalnich statnich zasahti a podporuje

volnost trhu), jednim z vyznamnych bodl programu je penzijni reforma.

Po roce 1989 (po padu tzv. ,,zelezné opony*) se ceskd ekonomika vrhla na drahu eko-
nomické transformace a evropské integrace. Symbolem 90. let byla privatizace statnich
podnikt a ptechod z centralniho planovani na socialné-trzni systém. Na zaklad€ podobnos-
ti historického vyvoje vytvotila CR spolu se Slovenskem, Mad’arskem a Polskem tzv. ,,Vi-
segradskou Ctytku® v roce 1991, kde se zemé dohodly na spolupréci, jejimz cilem bylo
ptistoupeni k Evropskému spoleéenstvi. V roce 1995 vstoupila CR do OECD (Organizace
pro ekonomickou spolupraci a rozvoj v Evropé€), rokem 2004 vyvrcholila jednani o pfistu-
pu k EU (Evropské unii), stali jsme s 10 dalS$imi, zejména byvalymi zemémi tzv. ,,vychod-

niho bloku®, soucasti EU.
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3.2 Vyvoj HDP v CR

HDP se v Ceské republice v letech 2004-2010 vyvijelo cyklicky, tj. podle hospodai-
ského cyklu, v obdobi expanze HDP rostl rychleji, tempo dosdhlo vrcholu v roce 2006
(tab. 1). V tabulce jednoznacné vycteme, ze tempo rustu hrubého doméciho produktu po
roce 2006 zacalo klesat, v roce 2009 klesl 1 celkovy produkt, doméci podniky byly ovliv-
nény probihajici hospodatiskou krizi, ktera vrcholila v roce 2008. U nas se tedy nejvice
projevila v roce 2009, kdy po nékolika letech rtstu se dostalo tempo rastu HDP do zapor-
nych hodnot. HDP Ceské republiky v realném vyjadieni rostl v letech 2006 a 2007 (+6,8
%, resp. +6,1 %). Nasledny ekonomicky pokles v CR (4,1 % v roce 2009) ukazal, ze do-
pad krize na ekonomiku CR byl tvrdsi, protoze propadu predchézely vysoké predchozi
rusty jejiho HDP.

Tabulka 1: Vyvoj a mezirocni tempo rustu HDP v letech 2004-2010 [29]

Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
HDP v b. c.
2814,8 29839 32224 3535,5 3689,0 3628,1 3707,9
[mld. K¢]
Realné tem-

4,5 6,3 6,8 6,1 2,5 -4,1 2,2
po ristu [%]

Rok 2006 piedstavoval vrchol v tehdejsi ristové fazi ekonomiky, pficemz z hlediska
vngjSich vztahii plsobily negativné na vyvoj hrubého domaciho diichodu sménné relace.
Rok 2007 patiil z hlediska souhrnnych narodohospodaiskych vysledki jesté k obdobi po-
meérné silného ekonomického ristu, i kdyz zejména v jeho druhé poloviné jiz doslo ke
zpomaleni tempa ptirGstku HDP. Na zahrani¢nich trzich byla vysoce zhodnocena narodni
prace, coz vedlo ke zna¢nému zrychleni rastu hrubého domaciho dichodu. Rist HDP v
roce 2008 ztratil na dynamice a vzrostl pouze o 3,2 % a proti pfedchozimu roku se tak sni-
zil 0 méné nez polovinu. Tato skutecnost byla diisledkem neptiznivych vnitinich i vn¢jSich
faktorti, poklesu tuzemskych i zahrani¢nich zakazek, resp. nedostatecného odbytu vyrobkl

na vnitinim 1 vnéjSim trhu. Ten samy faktor ovliviioval déni 1 v roce 2009. [23]

Z firem, které se podileji na rGstu HDP, je tfeba pfipomenout zejména automobilku
Skoda, ktera patii dlouhodobé k tahountim &eské ekonomiky. Jinymi podniky vyznamné

tvotici HDP, tj. podniky, které maji dlouhodobé& nejvyssi trzby a patii ke Spicce 1 co se tyce



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 41

celkovych aktiv a celkového poctu zaméstnancii, jsou naptiklad energetické spolec¢nosti
CEZ, RWE Transgas, E.ON a OKD, telekomunika¢ni Télefonica O2 a T-Mobile, dalsi
automobilka Toyota Peugeot Citroen, zeméd¢€lsko-chemicky koncern Agrofert, petroche-
mické Unipetrol, CEPRO, ENI a Shell, vyrobce elektroniky a informaéni systémi Fox-
conn, sité maloobchodi a velkoobchodi AHOLD, Tesco, Kaufland a MAKRO, z bank
napt. CSOB a Komeréni banka.

3.3 Vyvoj nezaméstnanosti v CR

Nezaméstnanost se pocita dvojim zplisobem. Obecnd mira nezaméstnanosti je pocita-
na jako podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile (v procentech), kde itatel 1
jmenovatel jsou ukazatele konstruované podle mezinarodnich definic a doporuceni (Eu-
rostatu a Mezinarodni organizace prace ILO). Jednd se o odhady z vybérového Setfeni pra-
covnich sil. Pfedmétem Setfeni jsou vSechny osoby obvykle bydlici v soukromych domac-
nostech. Setfeni se nevztahuje na osoby bydlici dlouhodob& v hromadnych ubytovacich
zafizenich. Z toho diivodu jsou udaje za urcité skupiny obyvatelstva, zejména za cizi statni

piislusniky Zijici a pracujici na uzemi republiky, k dispozici v omezené mifte.

Mira registrované nezameéstnanosti se pocita tak, ze v Citateli je pocCet tzv. dosazitel-
nych neumisténych uchazecii o zaméstnani (v¢. obcanti CR a obcanti EU (EHP), jsou to
evidovani nezaméstnani ke konci obdobi, ktefi mohou ihned nastoupit do zaméstnani a ve

jmenovateli celkova pracovni sila (v€. cizinci ze zemi EU).

Tabulka 2: Mira nezaméstnanosti v CR v letech 2004-2010 [30]

Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Obecna mira neza-
8,3 7,9 7,1 53 4,4 6,7 7,0
méstnanosti [%o]

Mira registrované
9,19 8,96 8,13 6,62 5,44 7,98 9,01
nezaméstnanosti [%]
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Nezaméstnanost v roce 2008 jeste klesla. Pokles trval neptetrzité od roku 2005, klesa-
jici trend byl zaznamenan - s vykyvem v letech 2003 a 2004 — od roku 2000, kdy neza-
méstnanost dosdhla dlouhodobého maxima. Absolutni pokles nezaméstnanosti se projevil i
v relativnich ¢islech; zmény v mife nezaméstnanosti mély podobny priibéh, takze v roce
2008 cinila mira nezaméstnanosti v primeéru 4,4 %. Meziro¢ni snizeni bylo o 0,9 p. b., coz
bylo méné, neZ v roce 2007. Mezitvrtletné se sezonné o€i$ténad mira snizovala od 1. Etvrt-
leti 2007 a ve 4. Ctvrtleti 2008 dokonce nepatrné vzrostla. Priimérnd nominalni mzda
vzrostla v roce 2008 podle udaju statistiky prace o 8,5 %. Tento mimotfadny rtst byva vy-

svétlovan specifickou situaci v tom roce (inflace aj.). [23]

Tvrdy dopad krize pocitil €esky trh prace v roce 2009. Meziro¢ni pokles poctu za-
méstnancli v ekonomice jako celku sice zapocal az od 1. ¢tvrtleti 2009, ale po ptevaZznou
¢ast roku 2008 byly patrné meziro¢ni poklesy — kromé soustavného sniZzovani v prvovyro-
bé — 1 ve stavebnictvi, obchodu a vetejné spravé. Béhem roku 2009 pak jiz klesal pocet
zamestnancu ve vSech odvétvich s vyjimkou stavebnictvi, pohostinstvi a ubytovani, a také
v odvétvi ¢innosti v oblasti nemovitosti a sluzeb pro podniky. Nejvétsi ztraty v poctech
zamé&stnancl zaznamenaval v roce 2009 zpracovatelsky primysl, kdyz ve 4. ¢tvrtleti €inil

meziro¢ni pokles 8,8 %. [21]

Celkova zaméstnanost v ¢eské ekonomice klesla v roce 2009 meziroéné o 1,2 % na
5,226 mil. osob, ve zpracovatelském pramyslu o 5,9 % na 1,357 mil. osob. V ekonomice se
celkova zaméstnanost snizila o 62 221 osob, ve zpracovatelském primyslu o 84 462 osob.
Mzdy a platy vyplacené v ekonomice klesly v roce 2009 proti roku 2008 o 6 %, ndhrady

zaméstnancim, zahrnujici 1 socialni pojistné placené zaméstnavateli, o 5 %. [21]

Priimérnd hruba nominalni mzda (na pfepoctené pocty zaméstnancu v celém narodnim
hospodaistvi) vzrostla v roce 2009 podle udaju statistiky prace o 4,0 %, tj. nejmén¢ za po-
slednich deset let. Diky nizké inflaci se vSak sblizil rist nomindlni a redlné mzdy, takze
primérnd mzda rostla redlné dokonce rychleji nez v roce 2008. Tento vyjimecny rist v
dob¢ krize je vysvétlovan nekterymi strukturalnimi vlivy: snizil se pocet osob s podpru-
mérnou mzdou v disledku jejich propousteéni, snizila se vykazovana nemocnost a zvysily
vyplacené odmény jako reakce na legislativni zmény. Objem vyplacenych mezd tak mezi-
ro¢né klesl podstatné méné (o 2,1 %) nez zaméstnanost (0 5,9 %). Rlst primérné mzdy v
roce 2009, jako aproximace ristu primérné ceny prace indikuje, ze ve snaze udrzet, ¢i do-
konce zvysit mzdu bylo nutné uSetfit mzdové naklady jinde, sniZenim zamé&stnanosti.

Nejdiive se vynucené zkracoval pocet odpracovanych hodin, pak byly propoustény osoby
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nejméné na trhu chranéné, agenturni pracovnici a déle cizinci viibec, nakonec uz doslo na
zavirani celych provozii. Naopak vysoké naklady propusténi (odstupné) rast nezaméstna-
nosti brzdily. [23] Trendem bylo také prechazeni ze stavu zaméstnancti do stavu OSVC

(tab. 3).

Tabulka 3: Uroveri zaméstnanosti v CR 2008-10 [27]

Mésic/rok 12/2008 12/2009 6/2010
Celkem [tis. osob] 5002,5 49343 4855,1
Zaméstnanci 4183,7 4096,6 3998,1
Clenové
produkénich 12,1 10,4 4,7
druzstev
Podnikatelé bez
zameéstnancu 596.3 6142 646,0
(0OSVOQ)
Podnikatel¢ se 178,7 183,6 1843
zaméstnanci
Pomahajici
rodinni 31,5 29,5 28,9
prislusnici

Tabulka ¢. 3 ukazuje pocty jednotlivych zaméstnanych osob. Zietelny je tbytek za-
meéstnancl a ¢lentl produkénich druzstev, naopak vzristal pocet osob samostatné vydélec-
né &innych (OSVC). Za timto vyvojem muiizeme vidét vliv vytlaovani zaméstnancii ze
standardnich pracovnich Givazk do pozice OSVC a také samoziejmé dopad nedostatku
volnych pracovnich mist. Navic zde hraje roli politika souc¢asné vlady, kterd urcitym zpa-

sobem osoby se statutem OSVC zvyhodiuje (napf. z hlediska odvodového zatizeni). [27]

3.4 Podil salda b&Zného uiétu platebni bilance na HDP v CR

Podil salda b&ézného uctu platebni bilance se v minulych letech drzel v lehce minuso-
vych hodnotach, bilance byla vSak témét vyrovnana. (tab. 4). V prabéhu roku 2009 doslo k
upevneéni vnéjsi stability domaci ekonomiky 1 ptes probihajici hospodatskou krizi. Zejmé-
na vlivem naristu ptebytku obchodni bilance doslo ke sniZeni deficitu béZného uctu pla-
tebni bilance na 1 % HDP. Z hlediska vnéjsi rovnovahy tak zistadva domaci ekonomika

vysoce stabilni.
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Tabulka 4: Vyvoj podilu salda bézného uctu platebni bilance na HDP [20]

Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Podil salda BU plateb-
ni bilance na HDP [%]

-5,2 -1,3 2,4 -3,2 -0,6 -1,0 -3,8

CR je jako mala oteviena ekonomika velmi zavisld na hospodafském vyvoji v zahra-
ni¢i. Nejvyznamnéj$im obchodnim partnerem byla a je samoziejmé Evropska unie, na ¢es-
kém vyvozu méla v roce 2009 podil presahujici 86 %. Jmenovité se pak jednalo o Némec-
ko s vice jak 32% podilem na ¢eském vyvozu, dale Slovensko, Polsko, Francii a Velkou
Britanii. Drasticky pokles dovozu do téchto zemi v roce 2009 m¢l na ¢eskou ekonomiku
neptiznivé dopady v podobé¢ nizsi vyvozni aktivity. Cestovni ruch vSak zaznamenal mirné
oziveni, coz lze zfejmé pficist odeznéni nejprudsich dopadu krize v zemich, odkud pftijiz-
dgji navstévnici do CR.

Pies tvrdy dopad hospodafské krize na ekonomiku Ceské republiky v roce 2009 a
prudky pad do recese nastartovany ve druhé poloviné roku 2008 se vnéjsi vztahy se zahra-
ni¢im v relativnich i nominalnich podminkéch zleps$ily. Bézny ucet platebni bilance za-
znamenal v roce 2009 druhy nejpiiznivéjsi vysledek z celé dekady, v roce 2008 byly do-
konce vnéjsi ekonomické vztahy méfené timto zplisobem ve viibec nejlepsi kondici od
roku 2000 v nominalnim i relativnim vyjadfeni. Pfebytek na finanénim uctu v roce 2009
op¢t pokryl deficit béZzného uctu nominalné zhruba stejné, jako bylo primérné kryti v le-

tech 2000-2009, historicky nejvyssi ptebytek zaznamenal 1 kapitalovy tcet.

Deficit béZzného uctu v roce 2009 €inil 37 mld. K¢, coZ predstavovalo 1 % nominalni-
ho HDP Ceské republiky. Po roce 2008 - ktery se ukézal po revizi dat Ceskou narodni
mld. K¢, tj. 0,6 % nominalniho HDP — se tak v roce 2009 udrzela faktické stabilita vnéjSich

ekonomickych vztahl jen s nepatrnym zhorSenim. [23]

3.5 Vyvoj miry inflace v CR

Vyvoj inflace v roce 2008 byl do znacné miry urcovan administrativnimi vlivy (tj. re-
gulovanymi cenami a zménami nepiimych dani). K rychlému ristu regulovanych cen vy-
znamn¢ pfispélo zvySovani ndjemného, rist cen plynu, tepla a elektrické energie a v nepo-

sledni fad€ i1 zavedeni zdravotnickych poplatkt. Inflaci ddle zna¢né ovlivnily i zmény ne-
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pfimych dani v podobé zvyseni snizené sazby DPH z 5 % na 9 % a spottebnich dani na
tabakové vyrobky. Inflaci po vétSinu roku oZivovaly 1 vys§i ceny potravin a pohonnych
hmot pod vlivem prudkého nartstu svétovych cen zemédélskych a energetickych surovin.
Ceny téchto komodit ale v zdvérecnych mésicich loniského roku vyrazné poklesly a ptispé-

ly tak k prudkému sestupu inflace smérem k cili. [24]

Spotiebitelskd inflace byla v roce 2008 (+6,3 %) na jedné z nejvyssich urovni v EU
(13,7 %). Tento rist byl zplisoben, kromé& zvySenych cen potravin (+8,1 %) predevsSim
o¢ekavanim zvySené sazby dané z ptfidané hodnoty (DPH). Hospodarsky utlum a pokles
poptavky domdacnosti v roce 2009 se promitl i do cenového vyvoje — spotiebitelské ceny
stouply pouze o 1 % (ceny potravin dokonce o 4 % klesly), coz vSak byl jev globalni (+1
% v EU 27 a +0,5 % v zemich OECD). [21]

V disledku zvySené inflace v roce 2008 doslo nejen k pomalejSimu rlstu realnych
mezd, ale také ke znehodnocovani Gispor obyvatelstva. Zpfisnovani podminek poskytovani
spotiebitelskych a hypotécnich uvéra dale kratilo moznosti financovani vydajti domécnosti
z cizich zdrojii. Meziro¢ni pfirGstek hodnoty thrnnych vkladi na uctech domacnosti u
bank nejvetsi za poslednich Sest let (144,8 mld. K¢) svédcil o tom, ze z tohoto pohledu lidé
také vice spofili. Tyto skutecnosti spolu s rizikem ztraty zaméstnani staly za itlumem spo-
tteby domacnosti. Spotiebitelé tak ocekavali zhorSeni své ekonomické situace v nasleduji-

cich letech. [23]

Tabulka 5: Vyvoj mezirocni miry inflace v CR v letech 2004-2010 [19]

Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Mira inflace 2,8 1,9 2,5 2,8 6,3 1,0 1,5
Riist cen primyslovych
5,5 3,1 1,5 4,1 4,5 -3,1 1,2
vyrobct
Rist cen trZznich sluzeb 2,3 -0,4 3,4 1,6 3,8 1,5 -1,2

Tabulka €. 4 ndm zobrazuje, jak se vyvijela inflace a ceny primyslovych vyrobct a
trznich sluzeb. V roce 2009 ceny vyrobcti dokonce vzrostly o 4,5 %, priumyslova vyroba
byla v dobé vrcholici krize nejvice zasaZena, sluzby vSak zaznamenaly pad o rok pozdéji.

Celkové se inflace dostala pod troven 2%, k ¢emuz byla také vedena.
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Ceny pramyslovych vyrobct se v roce 2009 snizily o 3,1. Na pokles cen mély vliv
zejména ceny koksu a rafinérskych ropnych vyrobkt, ceny obecnych kovii, kovodélnych
vyrobki a ceny chemickych latek a vyrobka. Z vyse uvedenych odvétvi nejvice klesly ce-
ny koksu a rafinérskych ropnych vyrobka (témét o 30 %), ceny surového Zeleza, oceli a
feroslitin (o 23,3 %), obecné drahych a ostatnich nezeleznych kovi (o 16,3 %) a zaklad-
nich chemickych latek, hnojiv (0 9,8 %). Za zminku stoji i propady cen nékterych potravi-
nafskych vyrobki, napt. ceny mlynskych a Skrobarenskych vyrobkil se sniZily o vice nez
pétinu, pramyslovych krmiv o 17,2 % a rostlinnych a zivocisnych olejii a tuki o 15,5 %.
Naproti tomu rychle rostly ceny elekttiny, plynu a pary o 10,9 % (ceny silové elektfiny pro
domaécnosti o 14,2 %), ceny vody, jeji upravy a rozvodu o 6,9 % a ceny farmaceutickych

ptipravki o 4,4 %. [23]

Hlavnim ukolem ménové politiky CNB stanovenym zdkonem o CNB je udrzovéni ce-
nové stability. Toho je od ledna 1998 dosahovano v ramci rezimu cilovani inflace, v némz
se CNB snazi udrzet inflaci pobliz pfedem vyhlaseného cile. Od pocatku roku 2006 je cil
CNB pro meziro&ni pfiristek indexu spotiebitelskych cen (CPI) stanoven ve vysi 3 % s
toleranénim pasmem +- 1 procentni bod a bankovni rada v bfeznu 2007 rozhodla o jeho
sniZeni na 2 % s nezménénym toleran¢nim pasmem s platnosti od pocatku roku 2010. Rok
2008 byl rokem eskalace svétové finanéni a hospodaiské krize, kterd se riznymi kanaly
odrazila 1 v domacim ekonomickém vyvoji. Jeji dopady byly nejztetelnéjsi v poslednim
ctvrtleti roku, kdy pfispély k vyraznému sniZeni inflace, propadu hospodaiského ristu,
obratu ve vyvoji miry nezaméstnanosti a oslabeni kurzu koruny. CNB na tento vyvoj a
jeho dusledky pro ocekavany vyhled inflace v budoucnosti reagovala jiz od srpna 2008
trojim sniZzenim trokovych sazeb celkové o 1,5 procentniho bodu. Inflace se na pocatku
roku 2008 déle vyznamné zvysila, a navazala tak na svlij prudky rist zapocaty jiz v zavéru
ptedeslého roku. Divodem takového vyvoje byl dopad jednordzovych proinfla¢nich nakla-
dovych vlivl, ¢astecné spojenych s vyvojem v zahranici. Poté po vétSinu roku 2008 inflace
velmi pozvolna klesala. K vyraznému zpomaleni ristu spotiebitelskych cen doslo az s ode-
znivanim uvedenych inflacnich dopadii a sniZenim cen komodit na svétovych trzich
v zévérecnych dvou mésicich roku, kdy se inflace po tfinacti mésicich navratila zpét do
toleran¢niho pasma infla¢niho cile. [24]

Progndza ze Zpravy o inflaci 112009, ktera zapracovala tento aktualni vyvoj, oce-

cvwr

gnézou bankovni rada CNB rozhodla na svém kvétnovém zasedani dale snizit klicové uro-
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kové sazby, a to o 0,25 procentniho bodu. Dvoutydenni repo sazba se tak snizila na 1,50
%. Zpomaleni mezirocniho poklesu Ceské ekonomiky ve tretim ctvrtleti potvrdilo sta-
bilizaci ekonomické aktivity, kterou naznaCovaly mezictvrtletni udaje jiz ve druhém ctvrt-
leti. Kurz koruny pokrac¢oval ve zpeviiovani v reakci na postupné odeznivani finan¢ni krize
a ohlaSeny bali¢ek uspornych rozpoctovych opatfeni na rok 2010. Inflace se ve tfetim
ctvrtleti sniZila o vice nez jeden procentni bod a v zafi dosdhla nulové hodnoty. Na vyraz-
ném zpomaleni rustu spotiebitelskych cen se podilela naprostd vétSina hlavnich cenovych
skupin, zejména ceny potravin, regulované ceny a jadrova inflace — tzv. korigovana inflace
bez pohonnych hmot. Prognoéza inflace se zménila jen minimalné a pfedpokladala jen mir-
né kladnou inflaci ve zbytku roku 2009, nasledovanou postupnym névratem inflace k cili

behem roku 2010. [24]

3.5.1 Vyvoj cen ropy a pohonnych hmot

Jednim z vyznamnych faktori ovliviiyjici inflaci je rast cen komodit. Zamétim se
zvlasté na vyvoj cen pohonnych hmot. Rist cen pohonnych hmot se miiZze projevit do cen
prakticky vSech vyrobkt a sluzeb, rozvoz vyrobki je vdzan na dopravu — zvySeni cen po-
honnych hmot znamena zvySeni cen subdodavateli. Kone¢né ceny pohonnych hmot u nas

se odvijeji od cen ropy na svétovych trzich, zejména pak podle ceny ropy Brent.

Vyvoj cen ropy Brent na svétovych trzich v prubéhu let 2008-2010 a vyvoj nejdalezi-
t&jsich pohonnych hmot v Ceské republice - nafty (prodavané nékdy pod znackou Diesel)

a benzinu Natural 95 za posledni dobu hodné kolisaly. (tab. 6)

Tabulka 6: Ceny ropy Brent a pohonnych hmot v CR 2008-2010 [31]

Y /o | Iv/o /o | Iv/o /1 | 1v/
Ctvrtleti/rok | 1/08 | 11/08 /09 | 11/09 /10 | 11/10
8 8 9 9 0 10

Ropa Brent | 100, | 139, | 98,7 | 45,5 | 48,8 | 69,4 | 68,8 | 77,9 | 82,4 | 74,6 | 82,2 | 94,7

[USD/barel] 30 83 1 9 1 7 6 3 8 2 5 5
30,3 | 32,6 | 30,5 | 22,7 | 254 | 29,0 | 27,7 | 282 | 31,3 | 32,4 | 31,2 | 33,2
Natural 95
7 0 9 0 6 9 6 2 9 4 1 5
30,9 | 349 | 31,7 | 24,4 | 249 | 269 | 25,7 | 26,6 | 29,4 | 31,3 | 30,3 | 32,5
Nafta

3 7 2 3 4 8 6 4 7 7 0 1
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Ropa Brent zaznamenala ve 2. ¢tvrtleti roku 2008 maximum (graf 1), poté ovSem nasledo-

val pad, v dob¢ vrcholici krize v USA rapidné poklesla poptavka, pak zacaly ceny stoupat,

v dnesni dob¢€ mé na ceny ropy vliv neutéSend situace v arabskych statech.

Ropa Brent
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Graf 1: Vyvoj cen ropy Brent v letech 2008-2010 [viastni zpracovani]

Vyvoj cen u nas se, kdyz porovname grafy 1 a 2, skute¢né odvijel od cen ropy Brent, i

kdyz ceny reaguji na pokles pomaleji nez na vzestup cen ropy Brent, prodejci se chtéji po-

jistit proti vykyviim a mit zisk, vliv ma také vysoka spotiebni dai a povinné pfidavani bio-

sloZky do paliv.

Pohonné hmoty v CR

40

WIESS ———

Cena [KE/I] 20
10

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

$ K P P OO D P D O O O O
" & & & & O & K M
O” O QT O A A A AD A AD A
NN AN SN AN\

Ctrvtleti/rok

== Natural 95

= Nafta

Graf 2: Vyvoj cen pohonnych hmot v CR 2008-2010 [vlastni zpracovani]
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3.6 Magicky ¢tyiuhelnik Ceské republiky

Pii sestrojovani magického &tyiihelniku Ceské republiky se zaméfim na léta probiha-

jici hospodaiské krize — 2008-2010.

2008
—_— 2009

2010

26

Obrazek 9: Magicky ctyrihelnik CR 2008-2010 [viastni zpracovani]
Dilezitou vypovidajici hodnotou magického Etyfuhelniku je vypocet obsahu jeho plo-
chy a porovnani s ostatnimi grafy jinych roki. G je tempo ristu HDP, B je podil salda béz-
ného Uctu platebni bilance na HDP, P je mezirocni mira inflace a U je obecnd mira neza-

méstnanosti.

Tabulka 7: Hodnoty makroekonomickych ukazatelii
2008-2010 [vlastni zpracovani]

2008 2009 2010
G 2,5 4,1 2,2
B 0,6 -1 3.8
p 6,3 1 1,5
U 44 6,7 7

Obsahy magického ctyfuhelniku jsem pocital jako soucet obsahl dvou trojuhelnikii

UBG a UBP, krajni hodnoty jsem stanovil na G=-15, B=-12, P=50, U=20, pot¢ jsem poci-
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tal rozdil mezi krajnimi hodnotami (u priseciku os) a skute¢nymi hodnotami jako délky
usecek G, B, P a U (napt. G v roce 2008 jako rozdil hodnot -15 a 2,5, coz je 17,5). Poté

jsem hodnoty zanesl do nasledujiciho vzorce (soucet 2 trojuhelniki):

S=B+U)*G/2)+((B+U)*P/2)
Jsou to pouze piiblizné hodnoty pro srovnani — obsah ¢tyfuhelniku roku 2008 vysel na
826,2, obsah ¢tyfuhelniku roku 2009 vysSel na 727,785 a obsah ctyfuhelniku roku 2010 na
696,42.

Tabulka 8: Vypocet obsahu magickych ctyruhelnikii 2008-
2010 [vlastni zpracovani]

2008 2009 2010
G 17,5 10,9 17,2
B 11,4 11 8,2
P 43,7 49 48.5
U 15,6 13,3 13
obsah 826,2 727,785 696,42

Vyplyva z toho, ze obsah magickych ¢tyithelniki postupné klesal, v roce 2008 byl
obsah nejvyssi, ale postupem casu ubyval, rok 2008 se d4 povazovat za pocatek financni
krize, na zacatku roku 2008 tedy vrcholil hospodaisky rtist diky predchozim rokim, byla
vSak i vysoka inflace, jen se potvrdilo, Ze nelze se zamétovat na vSechny ukazatele zaro-
ven. V roce 2009 vrcholila krize u nas, v roce 2010 1 pfes odeznivani krize byla GspéSnost

makroekonomickeé politiky niZsi, i1 diky propadu salda bézného uctu platebni bilance.

3.7 Primé zahraniéni investice

Vyvoj ptimych zahrani¢nich investic zavisel na podminkach ekonomické Grovné a za-

konech vytvorenych parlamentem.

Tabulka 9: PZI v CR 2008-2010 [32]

Rok 2008 2009 2010

Celkové PZI [mil. K¢] 110 129,6 55793,9 129 514,2

Reinvestované zisky [mil. K¢] 41 215,6 67 696,6 82 572,1
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V tabulce &. 9 nalezneme tidaje vyvoji pfimych zahraniénich investic do CR. V roce
2009 poklesly vyrazné celkové PZI, ale na druhou stranu vzrostly reinvestované zisky,

investofi mé&li divéru v Seské podniky a investovaly penize zpatky do CR.

Finan¢ni krize vrcholici v roce 2008 v zépadni Evropé i ve svété ovlivnila i chovani
piimych investort a jejich majetkovych tcasti v Ceské republice. V letech 2006 a 2007 pfi
prudkém nartstu odlivu repatriovanych ziskl stoupaly sou€asné i zisky ponechavané k
reinvesticim v Ceské ekonomice. V roce 2008 doslo k opetovnému zvySeni odlivu penéz ve
form¢ dividend do zahrani¢i (o 24 mld. K¢), pfitom vSak reinvestované zisky meziro¢né
poklesly o témé&f 100 mld. K¢. Zahrani¢ni vlastnici tak zfejmé chtéli mit v tézkych dobach
,,SVe jisté*, nebot’ v roce 2009 jiZ tento jev nepokracoval - na dividendach odplynulo mén¢

penéz nez v roce 2008 a objem reinvestovanych ziskl se opét zvysil.

Nejvétsim piimym investorem v CR bylo Némecko, jehoZ investice v roce 2008
vzrostly na 58,9 mld. K¢. Na dalSich mistech jsou Nizozemi s 25,0 mld K&, Kypr s 17,7
mld. K¢ a Slovensko s 14,4 mld. K&. V roce 2009 se zménil ptivod hlavni investori, Cel-
kové béhem roku 2009 uskuteénily v CR nejvice investic rakouské spoleénosti (25,2 mld.
K&), o necelé 2 mld. K& méné pak proinvestovali Belgi¢ané, ktefi v CR vyznamné reinves-
tovali své zisky. Tieti hlavni investorskou zemi se staly USA, kdyZ jejich investice v Ces-

ku dosahly 14,2 mld. K¢ [26]
Rok 2009 piinesl Ceské republice u piimych investic vyrazné nizsi p¥iliv kapitalu od

zahrani¢nich investorQ, zaroven s tim i zpétny pfiliv penéz do zemé& ze zahranic¢nich inves-
tic firem z CR (tab. 9). Hodnota piimych zahrani¢nich investic v roce 2009 byla polovi¢ni
ve srovnani s rokem 2008, ve srovnani s rokem 2007 (211,9 mld. korun) pak byla pouze
Stvrtinova. Krize tak poznamenala piiliv kapitalu do Ceské republiky znaéné negativné.
Rovnéz tak u ptimych investic v zahranici doslo v roce 2009 k omezeni na 25,5 mld. ko-
run, kdyz v roce 2008 byl zaznamenan viibec nejvétsi odliv penéz ze zemé ve formé pfi-

mych zahrani¢nich investic (73,8 mld. korun).

Zajimava je struktura pfilivu a odlivu penéz z Ceské republiky. Zatimco i p¥imych in-
vestic ze zahranici byly kapitalové vstupy i reinvestované zisky relativné vysoké (100 mld.
korun), naopak vyrazné¢ omezeny byly piijcky dcefinym spole¢nostem a jednosmérnym
tokem do zahranici ve formé¢ splatek téchto dluhti. Tato skutecnost tedy dopad krize pon¢-
kud relativizuje — znamena to totiz, ze Ceska republika byla ziejmé vnimana jako zemé za

danych podminek ,,bezpecna* a odliv v Gvérovani byl koneckonct logickym krokem, kdyz
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se ekonomicka aktivita vlivem krize snizila (penéz na provoz nebylo tolik zapotiebi a in-
vestice v podstaté zamrzly). Také investoii z CR postupovali zfejmé podobné, v opaéném
gardu — 1 zde byl u ostatniho kapitdlu tvofené¢ho zpravidla plijckami dcefinym spole¢nos-
tem v zahrani¢i pozorovatelny zpétny piiliv penéz do CR, i kdyZ ve velmi malém rozsahu.
Prakticky veskeré piimé investice do zahrani¢i v roce 2009 ptipadaly na kapitalové vstupy
reinvestované zisky. Celkové se saldo ptfimych investic snizilo v roce 2009 relativné malo -

ze 36,3 mld. korun v roce 2008 na 26,4 mld. korun. [21]

3.7.1 Investi¢ni pobidky

Pro zvyseni konkurenceschopnosti &eského primyslu pfistoupila vlada CR v roce
1998 k zavedeni systému investi¢nich pobidek pro zahrani¢ni i domdci investory. Reali-
zacni organizaci pro zavadéni systému investi¢nich pobidek je Ministerstvem pramyslu a
obchodu zalozena agentura Czechlnvest. Poskytovani investicnich pobidek investorim
bylo zahajeno na zaklad¢ usneseni vlady €. 298 ze dne 29. dubna 1998, a to cestou pilot-
nich projekti do zpracovatelského primyslu. Vyvrcholenim celé snahy o uceleny systém
investi¢nich pobidek bylo schvéleni zékona €. 72/2000 Sb., o investi¢nich pobidkach, ktery

nabyl G¢innosti dne 1. kvétna 2000 a jeho nasledné aktualizace.

Zékon byl akceptovan Evropskou komisi, ¢imz doSlo k vytvofeni transparentniho a
plné divéryhodného prostfedi pro zahrani¢ni investory. Pfijetim této pravni normy byl
vytvoten diivéryhodny pravni ramec poskytovani investiénich pobidek v CR piehledny jak
pro investory, tak i pro zainteresované Ustfedni organy statni spravy, které se podileji na

spravnim rozhodnuti Ministerstva pramyslu a obchodu o udéleni investi¢nich pobidek.

V réamci systému investi¢nich pobidek byly piijaty dva doprovodné programy - pro-
gram podpory subdodavatelll a program podpory rozvoje primyslovych zon. Prvni pfispi-
va ke zvySeni konkurenceschopnosti ¢eskych dodavatelti zprostitedkovanim informaci mezi
nimi a investory. Program rozvoje primyslovych zon je kazdoro¢né schvalovéan vladou a
jeho cilem je prostfednictvim podpory obcim piispet k zajiSténi investi¢ni piipravy tizemi
pro konkrétniho investora, ktery uplatnil narok na investicni pobidky. V tomto ptipadé se
jednd o tzv. pobidkové projekty. Program soucasné¢ umoziuje za pfedem stanovenych kri-
térii, podpofit investi¢ni pfipravu tzemi priimyslové zony jiz v predstihu - zde se jednd o

tzv. rozvojové projekty.
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Za ptedpokladu splnéni stanovenych zakonnych podminek je mozno poskytnout tyto

investi¢ni pobidky:

> uplnou slevu na dani z pfijm1, a to na dobu 10 let v ptipad¢ vystavby nového zavo-
du, nebo ¢aste¢nou slevu na dani na dobu 10 let v ptipadé¢ roz§ifeni ¢i modernizace stavaji-

cich vyrobnich kapacit
» hmotnou podporu vytvareni novych pracovnich mist
> hmotnou podporu rekvalifikace a Skoleni zaméstnancti
> pievod technicky vybaveného izemi za zvyhodnénou cenu
> pifevod pozemkl

Ministerstvu financi (resp. mistné pfisluSnym Finan¢nim ufadiim) dale ptislusi ze za-

kona

< kontrola udajii danového ptfiznani a ovéteni vypoctu slevy na dani s ohledem na

ostatni poskytnuté druhy vetejné podpory;
< kontrola v§eobecnych podminek:

1. pofizeni strojniho zatizeni v hodnoté nejméne 40% celkové hodnoty potize-
ného dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, a to nejdéle do 3 let od vydani roz-

hodnuti o pfislibu investi¢nich pobidek;

2. potizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku nejméné v Castce
200 mil. K¢, pticemz polovina této ¢astky musi byt kryta vlastnim kapitdlem, nebo vlast-
nimi prostfedky u fyzické osoby, a to nejdéle do 3 let od vydani rozhodnuti o pfislibu in-

vesti¢nich pobidek;

3. pofizovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku v ramci inves-
ticni akce nejdiive ode dne pifedloZzeni zaméru ziskat investiéni pobidky.

[25]

3.8 Vyvoj kurzu ¢eské mény

Vyvoj kurzu €eské mény v jednotlivych ¢tvrtletich let 2008 az 2010 odpovidal vyvoji
ve svété. Na zacatku obdobi, v dobé, kdy vrcholila finan¢ni krize v USA, se kurz americ-
kého dolaru dostal na historickd minima, az k hodnoté¢ 15 K¢/USD. To samé platilo 1 o

euru, dostavalo se k hranici 23 K¢/EUR (tab. 10). Jakmile se krize zacala projevovat i u
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nas, zejména na zacatku roku 2009, kurzy opét stouply. Kurzy ovliviiuji vyvozni a dovozni
schopnosti podnikii obchodujicim se zahrani¢nimi firmami, taktéz firmy pod zahrani¢ni
kontrolou. Vysoké kurzy jdou proti dovozcim, kdezto nizké kurzy omezuji vyvozce, ti

dostanou mén¢ penéz za vyvezené produkty, nez tfeba minule prodali za vyssi kurz.

Tabulka 10: Vyvoj kurzu ceské koruny k dolaru a euru 2008-10 [19]

Ctvrtle- 1/ ||y v/ 1/ 1/ v/ 1/ 1/ v/
1/08 1/09 1/10
ti/rok 08 08 08 09 09 09 10 10 10

CZK/ | 253 | 23,8 | 24,6 | 26,9 | 273 | 25,8 | 25,1 | 26,4 | 254 | 256 | 246 | 25,0
EUR 35 | 95 | 65 | 30 | 80 | 90 | 65 | 65 | 45 | 95 10 | 60

CZK/ 160 | 151 | 172 | 193 | 20,5 | 18,3 | 17,1 | 183 | 18,8 | 20,9 | 18,0 | 18,7
USD 24 | 57 | 45 | 46 | 65 18 | 78 | 68 | 68 | 47 | 25 | s1

Od srpna 2007 do srpna 2008 Ceska koruna prudce zhodnocovala, po padu banky
Lehman Brothers v poloving zatfi 2008 naopak vyrazn¢ oslabila. Pfi¢inou byl prudky nartist
averze vuci rizikim zemi stfedni a vychodni Evropy. I diky extenzivni komunikaci ¢es-
kych autorit vSak zahraniéni investofi pomémé rychle zafadili CR do kategorie zdravych
rozvinutych ekonomik. Koruna pote zna¢nou ¢ast znehodnoceni eliminovala a od jara 2009
zUstava pres obCasné vykyvy relativné stabilni na trovnich, které 1ze povaZzovat za konzis-
tentni s fundamentalnimi charakteristikami ¢eské ekonomiky a dlouhodobym trendem.
Dil¢i oslabeni oproti neadekvatné silnym predkrizovym tGrovnim ¢asteéné pomohlo doma-
cim podniklim vyrovnat se s disledky propadu zahrani¢ni poptavky. Na trhu prevladaji
o¢ekavani, ze v dalS$im obdobi bude koruna posilovat jen velmi pozvolna. Za trvalé riziko
je nutno povazovat pripadni op€tovné fundamentalné nepodlozené zhodnocovani koruny
spojen¢ s obnovenou honbou investorti za vynosem. Toto riziko l1ze odvozovat z historic-
kého vyvoje i z toho, Ze z makroekonomického hlediska patii ceskd ekonomika mezi vyso-
ce stabilizované a jeji vefejné finance se mohou jevit jako relativné zdravé. [22] Kurz k
euru byl stabilnéj$i nez kurz k dolaru v letech 2008-2010 (graf 3). Vyvoj ovlivnila asova

prodleva mezi vrcholem krize u nas a ve svéte.
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Graf 3: Vyvoj kurzu ceské meny 2008-10 [viastni zpracovani]

3.9  Urokové sazby CNB

Urokové sazby nasi centralni banky CNB ovliviiuji mnozstvi penéz v ekonomice a
urokové sazby pro poskytovani uvéri firmam a obyvatelim. Za posledni 1éta se sazby vy-

razné€ snizily, zvlast’ v obdobi finanéni krize (tab. 11)

Tabulka 11: Urokové sazby CNB 2008-10 [31]

Mésic/rok 2/08 8/08 11/08 | 12/08 2/09 5/09 8/09 12/09 5/10

Diskontni sazba 2,75 2,50 1,75 1,25 0,75 0,50 0,25 0,25 0,25

2T repo sazba 3,75 3,50 2,75 2,25 1,75 1,50 1,25 1,00 0,75

Lombardni sazba 4,75 4,50 3,75 3,25 2,75 2,50 2,25 2,00 1,75

PMR 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00

Diskontni sazba je vlastn€ trok z diskontniho uvéru. Banky totiZ maji moZznost ulozit
pies noc u CNB bez zajisténi svoji prebyteénou likviditu, kdyZ o to pozadaji 15 minut pied
uzavérkou uéetniho dne v Zaétovacim centru CNB. Minimélni objem je 300 mil. K&. Tak-
to uloZend depozita jsou Urocena diskontni sazbou, ktera proto obvykle pfedstavuje dolni

mez pro pohyb kratkodobych urokovych sazeb na penéznim trhu.
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Lombardni sazba je Grok z lombardniho uvéru. Tento typ uvéru je poskytovan central-
ni bankou komerénim bankdm proti zajiSténi zastavou cennych papirt. Banky si mizou
pres noc od CNB vyptijéit formou repo operace likviditu. Musi v§ak o to pozadat nejpoz-
dé&ji 25 minut pred uzavérkou uéetniho dne v Zudtovacim centru CNB. Minimalni objem

neni stanoven.

2 tydenni (2T) repo sazba je hlavnim ménovym nastrojem CNB, kterym ovliviiuje
mnozstvi penéz v ekonomice (ménové baze). Banka stahuje ménu z ob&hu prodejem svym
cennych papiri (nebo pokladni¢nich poukazek) a naopak ji do obéhu uvoliuje nadkupem
stejnych cennych papiri. Obé strany se pfi této operaci zavazuji, Ze po uplynuti doby
splatnosti, CNB vrati véfitelské bance zaptjéenou jistinu, kterd je zvy$ena o dohodnuty
tirok a véfitelska banka zase vrati CNB jeji cenné papiry. Zakladni doba t&chto operaci je
14 dni. VyhlaSena repo sazba slouzi jako maximalni limitni sazba, za kterou mohou byt

banky pfi repo operacich uspokojovany.

Tyto tf1 sazby se li§i o 1 procentni bod. KdyZ se vlada rozhodne napft. sniZit sazby o

0,25%, snizi se zaroven vSechny tfi sazby, musi v§ak mit minimalni hodnotu 0,25%.

Kazd4 banka (ale i stavebni spofitelna) a pobocka zahrani¢ni banky, ktera ma v CR
bankovni licenci, je povinna drzet na svém uétu v Zaétovacim centru CNB (tzv. clearingo-
vy ucet) predem stanoveny objem penéznich prosttedki. To se nazyva Povinna minimalni
rezerva (PMR). PMR je stanovena na 2 % z objemu primarnich zdvazkl dané banky nebo
stavebni spofitelny (hlavné vkladii od nebankovnich subjektit).
V roce 1999 ukonéila CNB proces snizovani sazby PMR na urovei 2 %, ktera se rovna
vysi sazby PMR stanovenou Evropskou centralni bankou pro banky v Hospodaiské a me-

nové unii (EMU). [28]

3.10 Darové sazby

Danové sazby prosly za posledni 1éta u nds mnoha zménami. Od roku 2004 se zménily
vSechny druhy zakladnich dani jako dan z pfijmu pravnickych osob, dan z pfijmu fyzic-

kych osob, postupné se meéni i dan z pfidané hodnoty (tab. 12).
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Tabulka 12: Dariové sazby v CR 2004-10 [31]

Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
DPPO [%] 28 26 24 24 21 20 19
DPFO [%] 15-32 15-32 12-32 12-32 15 15 15

DPH - sniZena
5 5 5 5 9 9 10
sazba [%]
DPH - zakladni
19 19 19 19 19 19 20

sazba [%]

Trend dané z pfijmt je vSeobecné klesajici. Za zaméstnance musi firmy kromé dani
odvést 1 socialni a zdravotni pojisténi (34% z platu zaméstnance). Od roku 2008 je pro fy-
zické osoby zavedena jednotna daii 15%, do té doby byla progresivni dan — ¢im vy$si mél
zaméstnanec piijem, tim vyssi dan zaplatil. Pfipadné danové ztraty (které vSak nemusi byt
diky vyssi motivaci podnikl k tvofeni zisku takové, viz. Lafferova kiivka) se snazi stat
kryt jinymi prosttedky, napt. zvySovanim sazby DPH, jinych nepfimych a spotfebnich dani
(z pohonnych hmot, alkoholu, tabaku apod.). U sazby DPH také ubyva produktu, které jsou

zdanovany snizenou sazbou, vétSina vyrobki a sluzeb je dnes jiz zdanovana zékladni saz-

bou. Do budoucna se ma snizena sazba DPH zvysit az na 17%.
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4 PRUZKUM VLIVU MAKROPROSTREDI NA VYBRANE FIRMY
Vv CR
Dotaznikovym $etienim bylo osloveno n&kolik podnikatelskych subjektti v CR ohled-

né¢ otdzek makroprostiedi. Pti prizkumu bylo pouzito poznatkii z knihy Phillipa Kotlera.

[14] Nejprve jsem si definoval cil prizkumu.

Hlavnim cilem prizkumu bylo sledovani vyvoje firem v obdobi hospodaiské krize
2008-2010. Vedlejsimi cili jsou zjisténi, ktera opatteni firmy zavedly v navaznosti na tuto
krizi, zmapovani situace v ¢eskych firmach, faktory ovliviiujici vykonnost firem a vliv
statnich nafizeni na jejich ¢innost.

Hypotézy vztahujici se k dotazniku jsem zvolil:

1. Nejvice firem vyvazi produkty na domadci 1 zahrani¢ni trhy, ma na n¢ vliv sménny
kurz ¢eské meny.

2. Vyvoj zaméstnancii nejvice klesnul v roce 2010 (podle tabulky €. 2)

3. Nejcastéj$im protikrizovym opatfenim bylo sniZovani zaméstnanci.

4. Nejcastéjsi faktor ovliviiujici firmy byl nizky odbyt produktt diky nizké poptavce.

Metodikou prizkumu byl zvolen dotaznik. Dotaznik jsem rozesilal e-mailem. Bylo
poloZeno celkem 17 otazek, identifikacni a zjiStovaci, uzaviené a polouzaviené. Vzorek
dotazovanych podnikatelskych subjekti jsem vybral na zéklad¢ referenci (obchodnich
partnerii apod.) firmy, ktera si nepfeje byt jmenovéana a pomoci internetu, firmy rtiznych
zaméteni a velikosti, zejména pak vyrobni, malé a stfedni podniky. Prizkumu se za¢astnilo
(fj. vyplnéné dotazniky odeslalo) 41 podnikatelskych subjektti, hodné podnikl se odmitlo
zucastnit prazkumu (zvlasté pak velké podniky). Jednotlivé tdaje byly pak secteny a vy-
pocteny jejich podily na celkovém poctu byly sestaveny grafy a popsany. Vyhodnoceni

dotaznikového Setfeni piinaSim v nasledujici podkapitole.

4.1 Vyhodnoceni dotaznikového Setieni

1. Velikost firmy

Velikost firmy jsem rozdé¢lil podle ¢lenéni podnikové ekonomiky, kde se déli podniky na

mikro, malé, stfedni a velké podle poctu zaméstnancti.
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Graf 4. Velikost zkoumanych podnikii [vlastni zpracovani]

Z oslovenych firem, které se zcastnily dotaznikového Setfeni, pievladaly malé podniky,

nasledované sttednimi, mikropodniky, z velkych podnikli se zGi€astnily prizkumu jen 2.

2. Cinnost firmy

Podniky se déli podle primarni podnikatelské ¢innosti na vyrobni, obchodni nebo sluz-

by poskytujici, ptipadné kombinace téchto ¢innosti,

4,88% _4,88%

2,44%

M vyroba

14,63%
B poskytovani sluzeb

m obchodni ¢innost

Graf 5: Cinnost firem [viastni zpracovani]
VétsSina podnikatelskych subjektl je orientovana na vyrobu (resp. zpracovani vyrobki) -
73,17%. Poskytovani sluzeb jako svou primarni ¢innost uvedlo 14,63% firem, po 2 firmach
se kombinovan¢ zabyvalo vyrobou a obchodni ¢innosti (prodej produktl Siroké vetejnosti),

resp. kombinaci vyroby, obchodni ¢innosti a poskytovani sluzeb.

3. Pravni forma podnikani
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Graf 6: Pravni forma podnikani [vlastni zpracovani]
Mezi pravnimi formami pfevazovala spolenost s ru¢enim omezenym, akciova spolecnost
prevazovala u vétSich podniki, které potiebuji vyssi kapital, pro mensi podniky je vyhod-
néjsi spolecnost s ru¢enim omezenym, kde neni potfeba velkého pocatecniho kapitalu.

Téméft petina podnikateltt zaméstnava osoby jako podnikajici fyzicka osoba.

4. Jak dlouho Vas podnik pisobi na trhu?

12,20%

W 1-5let
17,07%

W 6-10 let

W 11-15 let

M vice nez 15 let

Graf'7: Doba pusobeni podnikit na trhu [viastni zpracovani]
Doba ptisobeni na trhu ukazuje, jak dlouho se firmy dok4zou udrzet na trhu a preckavat
krizovéa obdobi. Mladé firmy mohou byt ,,Stikami®, zavadét nova inovacni feseni, déle pt-
sobici firmy zase maji vydobytou pozici na trhu a zkuSenosti. V prizkumu nejvice firem

uvedlo dobu pisobeni vice nez 15 let, nejméné bylo firem nejmladsich — 1-5 let.

5. Je ve VaSem podniku zahrani¢ni icast na kapitalu?

4,88%

14,63%

M ano, mensi podil
M ano, majoritni podil

@ ne

Graf 8: Zahranicni ucast na kapitalu [vlastni zpracovani]
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Zahrani¢ni ucast na kapitalu je znakem ptedevsim vétSich firem, v prizkumu uvedlo majo-
ritni podil zahrani¢ni firmy 14,63 % firem, 4,88 % ma mensi podil zahrani¢niho subjektu.

V posledni dob¢ v8ak zahrani¢ni firmy ovladaji i malé podniky (od cca 30 zaméstnancii).

6. Odbyt produkti

B domadci trhy

2,44% W zahraniéni trhy

75,61% doméci i zahrani¢ni

Graf 9: Odbyt produktu [vlastni zpracovani]

Drtiva vétSina firem dodava produkty jak na domaci, tak i na zahrani¢ni trhy. Jak uz bylo
feceno, nejvetsimi cilovymi zahrani€nimi trhy naSich firem jsou okolni staty, zejména pak

Némecko a Slovensko. Firmy tedy bude ovliviiovat sménny kurz nasi koruny k euru.

7. Je na trhu dostatek kvalifikovanych pracovnich sil?

M ano

Hne

Graf 10: Dostatek kvalifikovanych pracovnich sil [viastni zpracovani]

Otazka méla za ukol zjistit, jestli firmam nebrani v zamé&stnavani nizka kvalifikace pracov-
nikl, firmy se v této otdzce rozchdzeji. VEtsi polovina povazuje pracovni silu za nedosta-
te¢né kvalifikovanou, necela polovina kvalifikovanou pracovni silu nepostrada. Lze tedy

doporucit programy ministerstva prace a socialnich véci pro rekvalifikaci pracovnik.

8. Vyvoj poctu zaméstnanci v roce 2008-2010
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Graf 11: Vyvoj poctu zaméstnancii dotazanych firem 2008-10 [viastni

zpracovani]
Touto otazkou byl sledovan vyvoj poctu zaméstnancii v letech 2008-2010, jestli v pribehu
danych let poCet zaméstnancii v praméru klesal, zlistdval na stejné trovni, nebo jestli pra-
covniktl ve firmach ptibylo. V roce 2009 je zietelné¢ vidét ibytek pracovnikil a nartist ne-
zaméstnanosti, v letech 2008 a 2010 byl vyvoj povétSinou na stejné urovni, Nejvice rostl
pocet pracovnikil v roce 2010, zvlaste na konci v dob¢ jiz odeznivajici krize.

9. Byli jste nuceni provadét urcita protikrizova opatieni (pouze v zavislosti na
hospodaiské krizi po roce 2008, bez dalSich faktor)?

70,00% 63;41%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00% 14,639 9,76%
10,00% -
0,00% -
zadnd opatfeni  sniZzovani stavu snizovani omezeni vyroby  jind opatreni
zaméstnancl  ostatnich ndkladd  nebo prodeje

48,78%

36,59%

Graf 12: Opatieni podnikii proti krizi [vlastni zpracovani]
Firmy se snazily pfedevS§im snizit ostatni naklady a vydaje, jako napt. za material, sluzby,
energie. SniZzovani stavu zaméstnancu je taky patrné, jako opatifeni proti krizi ho oznacila
skoro polovina dotdzanych firem. 36,59% omezilo vyrobu, obchodni ¢innost nebo posky-

tovani sluzeb. Pouze 14,63% firem neprovadélo Zadna opatfeni. Z jinych opatfeni byly
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uvedeny napft. zruSeni rozSifovani vyrobni kapacity, zkrdceny pracovni tyden nebo snizeni

mzdovych nakladi.

10. Ktery faktor ovlivnil Vas podnik nejvice?

80,00%
70,00% 08,29%

, (]
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oo . H W = ]
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sménny kurz  ceny energii ceny danova zatéz nizky odbyt jiny faktor
mény pohonnych produktd
hmot

Graf 13: Faktory ovliviijici podniky [vilastni zpracovani]
Nizky odbyt produkti byl hlavnim faktorem, ktery ovlivnil schopnosti firem tspésné fun-
govat. I ostatni faktory ovliviiovaly firmy, hlavnim problémem se vSak stal nizky odbyt.
Oslabujici koruna mohla pomoci vyvozciim, ale ne v takové mite, jelikoz klesla zahrani¢ni
poptavka. Z jinych faktord firmy uvadély byrokracii a kontroly finan¢nich tradd, konku-

renci zvIlasté z asijskych statl, zvySené ceny vstupniho materidlu nebo pozdni platby odbé-

vvvvv

11. Urokové sazby za poskytnuti podnikatelského uvéru jsou:

14,63%

M nizké
B v mezich normalu

m vysoké

Graf 14: Vyse urokovych sazeb pro podniky [vilastni zpracovani]

Vyse urokovych sazeb ziistala v mezich normélu v porovnani s pfedeslymi léty podle na-

zoru firem. I pres rekordni snizovani urokovych sazeb CNB obchodni banky nezlevnily
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avéry vyrazng, aby zajistily svou stabilitu. Bankovni sektor v CR byl krizi zasaZen nejmé-

n¢ oproti ostatnim zemim.

12. Danova zatéz podniku je dle Vaseho nazoru:

21,95%

m velka

B Umérna

Graf'15: Danova zatez [vlastni zpracovani]
Danova zatéz, ackoli se oproti minulym rokiim snizila, je stdle povaZovéana firmami za
ptili§ velkou. Vliv na to ma asi i fakt, ze neni imérna poskytovanym statnim sluzbam, ne-
dostatky v infrastruktuie (napt. hustota silni¢ni a dalni¢ni sité a jejich kvalita), jako divod
byl uvadén 1 velka slozitost daitiového systému. Jako imérnou poskytovanym statnim sluz-
bam oznacilo dafiovou zatéz 21,95% podnikd, zadny ji neoznacil jako nizkou, i pfesto, ze
se dan z ptijmu pravnickych osob za posledni 1éta snizila az na 19%. Vliv na to maji i jiné

dang, jako DPH, spotfebni dan¢ nebo tieba silni¢ni dan.

13. Stupeii byrokracie (nutnost tifednich povoleni a jina na¥izeni) se v CR 2010:

17,07%

M snizil
()
46,34% M stejny

zvysil

Graf 16: Stupen byrokracie [vilastni zpracovani]

Stupeii byrokracie je stdle trnem v oku mnoha firmédm. Ackoli stat prohlasuje, Ze omezuje
rizna ufedni nafizeni a nutnost ufednich povoleni, vétSina firem sdili nazor, Ze se stupen

byrokracie zvysil.

14. Jak hodnotite podporu podnikani ze strany statu?
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M nedostatecna

Graf 17: Podpora podnikani ze strany statu [vlastni zpracovani]
Podpora podnikani je povazovana za nedostatecnou, coz miize mit souvislost praveé s otaz-
kou €. 15 — nutnost riznych Gfednich povoleni a velké €asové prodlevy pii vyhodnocovani
zéadosti snizuje moznost firem dosdhnout na podporu podnikéni z riiznych rozvojovych

fondii, napt. Ministerstva priimyslu a obchodu.

15. Jak hodnotite icast Ceské republiky v EU?

m kladné

46,34% . .
M zaporné

neutralné

Graf 18: Hodnoceni ucasti CR v EU [viastni zpracovaini]

Ucast Ceské republiky v Evropské unii ovlivnila bezpochyby celou &eskou ekonomiku,
nazory se ruzni, z jedné strany jde nazor, ze Evropska unie je dal$i byrokraticky aparat,
ktery dava rizna nafizeni, jini berou Evropskou unii jako pfileZitost. VétSina dotazanych
vSak zvolila neutralni postoj k EU. Ur€ité jsou lepsi podminky pro vyvozce, ktefi nemusi
platit clo, na druhou stranu pfichéazi stat o clo z jinych stati. Jistou hrozbou je vytlacovani

domacich podnikl konkurenci ze statd EU.

4.2 Shrnuti vysledka prizkumu

Ve shrnuti se zaméfim na ovétreni vyslovenych hypotéz. Prvni hypotézou bylo, Ze vét-
Sina firem vyvazi produkty na domaci i zahrani¢ni trhy a tudiz na né¢ ma vliv sménny kurz
ceské koruny k ostatnim ménadm (zejména pak k euru). Vétsina (76,51 %) podniki je ak-
tivni na trzich domécich i zahrani¢nich, ale jako faktor sménny kurz mény diky silné koru-

n¢ oznacilo jen 19,51 %, cili ve vétsi mife firmy dodévaji na doméci trh. Druhou hypoté-
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zou bylo, ze pocet zaméstnancti nejvice klesnul v roce 2010, kdy byla nejvyssi nezamést-
nanost. Prizkumem bylo zjisténo vSak, Ze ve sledovanych podnicich se nejvice se propous-
télo v roce 2009, kdy krize u nas vrcholila. Bylo to také diky tomu, Ze sledované firmy
nejvice snizovaly ostatni nédklady jako material a sluzby a nepropoustély potom tolik v roce
2010. S tim souvisi tfeti hypotéza — ke snizovani stavu zamé&stnancii kviili krizi ptistoupilo
48,78 % z celkového poctu dotazanych, ke snizeni ostatnich nakladl se ptihlasilo 63,41 %
respondentil. Ctvrtou hypotézou byl faktor ovliviiujici firmy — nizky odbyt produkti. Sku-
tecné se potvrdilo, nejvice ze vSech (68,29 %) tuto moZznost oznacilo. Jinymi poznatky
prizkumu jsou, Ze daniovou zatéz stidle povazuje vétSina podnikii za velkou ¢i se slozitym
vykladem, podpora podnikadni ze strany statu je nedostate¢nd, tirokové sazby za podnika-
telsky uvér se prakticky nezménily i pfes snizovani sazeb CNB. K Evropské unii zaujimaji

firmy pfevazné€ neutralni postoj, ma své vyhody i nevyhody.
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5 DOPORUCENI PRO PODNIKATELSKE SUBJEKTY V CR

Ceské makroprostiedi je zavislé na vyvoji okolnich statii, zvlasté pak stati Evropské
unie, které tvoii vétSinu z hlavnich zahrani¢nich obchodnich partnert. Pokud krize zasahne
ve velké mite napi. Némecko, je vhodné rozsitit aktivity podnikatelskych subjekt 1 do
jinych stath, které jsou zasazeny krizi ménég, popiipadé by mél poptavku podnécovat stat
vetejnymi zakdzkami domacim podniklim. Agregatni poptavku vSak mize vyrazné ovlivnit
snizovani schodku statniho rozpoctu diky klesajicim vladnim vydajim. V této souvislosti
s rozpoCtem by stat m¢l stat efektivnéji fidit své vydaje, kontrolovat statni zakazky, které
byvaji predrazené.

Ceska republika je povazovana za stabilni zemi, HDP se po prob&hnuté krizi znovu
vraci k vy$§imu tempu rastu, inflace se drzi pobliZ infla¢niho cile, podil salda bézného tctu
platebni bilance k HDP je pfiblizné vyrovnany, nezaméstnanost se vSak v zavislosti na
krizi zvysila. Vyssi tempo rastu HDP naznacuje, Ze podniky se opét navrati k predkrizové
produkci a zvysi svoji vykonnost. Inflace by méla byt udrzovana kolem cile 2 %, v dobé
oziveni ekonomiky (jak bude hospodaisky cyklus vracet ze sedla k expanzi) by méla cent-
ralni banka zvysit urokové sazby k utlumeni infla¢nich tlakti. Co se ty¢e nezaméstnanosti,
hodné lidi preslo ze stavu zaméstnance ke stavu OSVC, jelikoZ je to pro né vyhodnéjsi, co
se tyCe dani. Je tam vSak nebezpeci zaméstnavani zaméstnancli na Zivnostensky list, coZ je
ve vétsi mife nelegdlni a mélo by se to kontrolovat. Stat by tedy mél podpofit i stavajici
zaméstnance, motivovat zaméstnavatele snizenim odvodi, to vSak mtize vést k rozpoctové

nestabilité.

Vzhledem k nestabilni politické situaci v arabskych zemich se da predpokladat zvySo-
vani cen ropy, které povede ke zvySovani cen pohonnych hmot u néas. Je k zamysleni, zda
by bylo vhodné snizit spotfebni dan z pohonnych hmot, pokud zvySovani cen neustane, i
kdyz je to vyznamny piijem statniho rozpoc¢tu. Ohledn€ pohonnych hmot a energii lze také
doporucit orientaci na jiné dodavatele nez souc¢asné — napt. zemni plyn nebo ropu dovazet

z jinych destinaci nez z Ruska, napt. Norsko.

Meénové kurzy v soucasné dobé znevyhodnuji vyvozce, coz oslabuje platebni bilanci.
Centralni banka by méla podporovat snizeni kurz Ceské koruny zvlast vici euru, coz by
motivovalo k vét§imu vyvozu a zahrani€nimu obchodu. Pfili§ velké vykyvy vSak také Sko-

di, ptili$ slaba koruna by zhorsila dovoz.
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Dilezit¢ bude posilovani konkurenceschopnosti Ceské ekonomiky, pokracovani
v budovani infrastruktury a udrzovani atraktivniho prostiedi pro domaci 1 zahrani¢ni inves-
tory. Kromé toho by stat m¢l dbat na kontrolu vyuzivani investicnich pobidek, jelikoz ta
byva mnohdy zneuZivdna zahrani¢nimi investory a nevytvaii pozitivni efekt v podobé za-
méstnavani doméacich pracovnikl. Na mist¢ je také zjednoduseni daniového systému, ktery
dava v riznych otazkach mnoho vykladl a zbytec¢né obtézuje firmy. Totéz plati 1 o tGred-
nim systému. Na byrokracii si st€zuje vétSina firem, a¢ stat prohlasuje, ze se snazi tfednic-
ky aparat zjednoduSovat a zefektivnit. Je tedy vhodné zjednodusit systém rtiznych povoleni
a nafizeni. Podpora podnikani by méla byt vice dostupna, jelikoz ji firmy povazuji za ne-
dostateCnou. M¢ly by byt vyuzivany riizné fondy EU a Ministerstva priimyslu a obchodu,

zvlasté pak v oblasti technologického rozvoje a inovaci. Statni orgdny by se mély postarat

o dostatecnou propagaci téchto programil a ve vétsi mife informovat podniky.

Za jeden z problémt firmy oznacuji také nizkou kvalifikovanost zaméstnanct. Toto by
mély napravit rekvalifikacni kurzy ufadii prace a programy Ministerstva prace a socidlnich
veci. Podnikatelské subjekty si mohou vzhledem k vyS$i nezaméstnanosti vybirat kvalitni
pracovniky. To by mélo nezaméstnané vést pravé ke zvySovani své kvalifikace nebo k re-
kvalifikaci na zddanéjsi profesi, ¢imz se zvysi kvalifikovanost pracovni sily, vzdélani oby-
vatelstva poroste a tim padem 1 konkurenceschopnost Ceské ekonomiky. Zvysi se podil
inovaci ve firméch, coz povede k zefektivnéni chodu firem a sniZzeni néklada, firmy poté

budou moci opét pribirat nové zamestnance.

Nebezpeci konkurence zvlaste z asijskych statl, jak bylo zminéno v priizkumu, by se
mohlo zavést clo na jejich produkty, které jsou prodavany za nizké az podnékladové ceny,
jejich kvalita je oviem nizka, stejné tak vyrobni podminky v t&chto podnicich. Ceské firmy
se také snazi snizovat naklady, zvlasté za materidl a energie, udrzuji si vSak jisty standard
kvality, diky ¢emuz mohou obstat na zahrani¢nich trzich zejména na zapadu. Jak bylo fe-

¢eno, inovacemi by se méla zvySovat kvalita a zaroven snizovat naklady.
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ZAVER
V mé bakalaiské praci bylo podrobeno rozboru ekonomické makroprostiedi podnika-

telskych subjektti v CR. Cilem bylo zjistit, jak toto ekonomické makroprostiedi ovliviiuje

podnikatelské subjekty v CR.

Zékladem je politicky a ekonomicky systém, ktery je ve vétSin€ vyspelych ekonomik
véetné Ceské republiky tzv. socidlné-trzni, kde je volny trzni systém vice ¢i méné regulo-
van zasahy statu, statnim zfizenim parlamentni demokracie, kterd zarucuje prava a svobo-

du pro své obCany, bez nichz by stat moc neprosperoval.

Fungovani ekonomiky Ceské republiky ovlivnil hospodaisky cyklus, kde dochazelo
k recesi az k depresi, jak jsme se dozveédéli z analyzy vyvoje makroekonomickych ukazate-
14. Tato krize m¢la globalni charakter, ptivod mizeme hledat ve financni krizi v USA, kte-
ra nasledné zptsobila dominovym efektem sniZeni poptavky ve svété a produkéni krizi,
firmy mély nizky odbyt, zvlasté ty zavislé na zahrani¢nim obchodu, jimzZ se vyrazné snizil

odbyt produkta.

Snizeni HDP a zaméstnanosti pocitila vétSina podniki, projevilo se to na vySsi neza-
meéstnanosti, snaze firem sniZzovat naklady, né€které firmy v dob¢ predkrizového ristu rozsi-

fovaly své produk¢ni kapacity, s ¢imz musely v dobé nastalé krize piestat.

Pomoci metody magického ctyithelniku se uk4zalo snizovani G¢innosti makroekono-

mické politiky, ktera utrpéla probihajici krizi.

Politika centralni banky vedla k rekordn€ nizkym sazbam, Ceské financni subjekty
(komer¢ni banky a jiné finan¢ni instituce) diky tomu pteckaly finanéni krizi bez vétsi
jmy. Caste¢né se centralni banka snaZila o korigovani kurzu koruny, ktery dosahl rekord-

né nizkych hodnot.

V prizkumu pomoci dotaznikového Setfeni, kde byly osloveny vybrané podnikatelské
subjekty v CR, jsem si ovéfil vyvoj v dobé krize a vliv na tyto subjekty. Zjisténé hodnoty a
ukazatele se v mnohém blizily hodnotam zjist€énym v analytické ¢asti, v nékterych ¢astech,

jako vyvoj nezaméstnanosti se lisily.

Na konec musim fici, Ze hospodarska krize jiz zacala odeznivat a ekonomika se poma-
lu navraci k pfedkrizovym hodnotam, v oblasti zaméstnanosti to jesté chvili potrva, HDP
uz se navraci k tempu riistu, inflace je na velmi nizkych hodnotach, ale da se piredpokladat,

zZe s rustem ekonomiky se zvysi.
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HDP
HNP
PZI
EU
OECD
PMR
NI

AS
AD
IPD
osvC
PZI
ILO
DPPO
DPFO

DPH

Hruby domaéci produkt.
Hruby nérodni produkt.
Ptimé zahrani¢ni investice.

Evropska unie.

Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj v Evropé.

Povinné minimalni rezervy.
Nérodni diichod.

Agregatni nabidka.

Agregatni poptavka.

Implicitni cenovy deflator.

Osoba samostatn¢ vydele¢né ¢inna.
Ptimé zahrani¢ni investice.
Mezinarodni organizace prace

Dan z pfijmu pravnickych osob
Dan z ptijmu fyzickych osob

Dan z ptidané hodnoty
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PRILOHA P I: DOTAZNIK

Dotaznik k bakalarskeé praci — Vliv

ekonomického makroprostredi na
podnikatelske subjekty v CR

Vizend pani, Vazeny pane.
Me jinéuw je Jakul Zubik o jsem stodenlenn poslednibo tofuike akalaiskeho siudia m
Falulté managementu a ekonomiky Univerzity Tomdse Bati ve Zliné a byl bych moe rad,
kdvbyste zodpovedél naslednjici dotazy. kieré vyniyi pro Oéely prakticke Zasti své
bakalaiske prace. Zavazuji se, Ze ziskana data poudyji povze k tomnto téelu.
l'ématem me bakalaiske prace je Viw ekonomickeho makroprostiedi na podmbatelske
subjekty v Ceskeé republice.
Instrukce: Odpoveédi piste 2a jednu z nabizenych moZnosti, své odpovédi oznacujte pismensm
velkeé X, popfipadé doplite viastnd odpoved. Moc Vam délmji za spolupraci, v pfipadé
Vaieho zaymu Viam vvsledicy dotaznikoveho Setfend rad zaslu. Dalé dotazy na mon osobu
sméfujte prosim ma e-mail : zub jakub@seznam.cz

1. Velikost firmy (podle poctu zaméstnamc):
a) mikropodnik (1 9 zaméstnancit)
b) maly podnik (10-49 zaméstnancu)
c) stfedni podnik (50-249 zaméstnanct)
d) vellsy podnik (250 a vice zaméstnanct)

(B ]

. Cinnost firmy:
a) vyroba
b) obchodni ¢mnost
c¢) poskytovani sluzeb
d) jiné

3. Pravni forma podniku:
a) akciovia spoleénost
L) spolecnost s 1 uCenim vinezenyin
c¢) fyzicka osoba
d) jina forma
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4. Jak dlouho Vi3 podnik pasobi na ¢eském trhm?
a) 1-5let
b) 6-10 let
) 11-15 let
d) wvice nez 15 let

h

. Je ve Vasem podniku zahrani¢ni acast (na kapitalu)?
a) ano. mensi podil
b) ano. majoritni podil
<) ne

6. Odbyt Vagich produkti jde na triy:
a) domaci
b) zahraméni
) domaci 1 zahraniéni

7. Je podle Vas na ¢eském trhu prace dostatek kvalifikovanych
pracovnich sil?
a) ano
b) ne

8. V¥voj poétu zaméstnanci v roce 2008:
a) klesnul
b) vznistal
<) zustal na stejné trovmi

9. Vyvoj poétu zaméstnancu v roce 2009:
a) klesnul
b) vzristal
) zustal na stejné urovmi

10.Vyvoj poctu zaméstnanci v roce 2010:
a) klesnul
b) vzristal
<) zustal na stejné Grovm
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11.Bvli jste nuceni provadét urcita protikrizova opatieni (pouze
v zavislosti na hospodariské krizi po roce 2008, bez daldich faktora)?
Lze oznacdit i vice moZnosti.
a) neprovadéli jsme Zidna opatieni
b) sniZovani stavi zaméstnancu
c) sniZovani ostatich nakladi a vydaji (material, sluzby...)
d) omezeni vyroby nebo prodeje vyrobkm
e) jind opatieni (miZete uvést ktera):

12 Ktery faktor ovlivnil Vas podnik nejvice?
a) sménny kurz feské komuny k ostatnim ménim
b) cenv energii
c) ceny pohonnych hmot
d) dafova zatéz
€) nizky edbyt vyrobku a sluzeb
f) jiny faktor (muzete uvést jaky):

13.Urokové sazby za poskyvtnuti podnikatelského uvéru jsou dle Vis:
a) nizké v porovnani s pfedeilynu roky
b) v mezich normalu

¢) vysoké v porovnani s piedeilynu roky

14.Dafova zatéz podniki je podle Vaseho nizoru:
a) piilis velka
b) imérma poskytovanym statnim sluzbam
c) nizki

15.Stupeii byrokracie (nutnost riznych iiednich povoleni a jina uiedni
nafizeni) v CR 2010:
a) oproti poslednim rokim se sniZil
b) je na stejné trovm
c) oproti poslednim rokim se zvyil

16.Podporu podnikani ze strany statu hodnotite jako:
a) dostatecnou
b) nedostateénon

17.Uéast Ceské republiky v Evropskeé unii hodnotite jako:
a) Kladngé
h} 7Aaporné
c) neutrilné

Velma Vam déky: za €as straveny nad vypliovanim dotazniku.
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PRILOHA PII: TABULKY

Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
HDP v b. c. [mld.
2814,8 2983.9 32224 3535,5 3689,0 3628,1 3707,9
K&
Reailné tempo
45 6,3 6,8 2,5 -4,1 2,2
ristu [%]
Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Obecna mira nezaméstna-
8,3 7,9 7,1 53 4.4 6,7 7,0
nosti [%]
Mira registrované neza-
9,19 8,96 8,13 6,62 5,44 7,98 9,01
méstnanosti [%]
Mésic/rok 12/2008 12/2009 6/2010
Celkem [tis. osob] 5002,5 49343 4855,1
Zaméstnanci 4183,7 4096,6 3998,1
X 12,1 10,4 4
Clenové produkénich druZstev ’ 0, o7
Podnikatelé bez zaméstnanci
(0SVC) 596,3 614,2 646,0
178,7 183,6 184,3
Podnikatelé se zaméstnanci ’ ’ ’
Pomahajici rodinni pFislu$nici 315 29,5 289
Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Podil salda BU platebni
-5,2 -1,3 -2,4 -3,2 -0,6 -1,0 -3,8
bilance na HDP [%]
Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Mira inflace 2,8 1,9 2,5 2,8 6,3 1,0 1,5
Riist cen priamyslovych
P ysowy 5,5 3,1 1,5 4,1 4,5 -3,1 1,2
vyrobci
Rist cen trZnich sluZzeb 2,3 -0,4 3,4 1,6 3,8 1,5 -1,2
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Ctvrtleti/rok 1/08 11/08 | I11/08 | IV/08 1/ 09 11/09 | 111/09 | IV/09 1/10 /10 | /10 | 1v/ 10
Ropa Brent 100,3 139,8
98,71 45,59 | 48,81 69,47 | 68,86 | 77,93 82,48 | 74,62 | 82725 | 94,75
[USD/barel] 0 3
Natural 95 30,37 | 32,60 | 30,59 | 22,70 | 25,46 | 29,09 | 27,76 | 2822 | 31,39 | 3244 | 31,21 33,25
Nafta 30,93 | 34,97 | 31,72 | 24,43 | 2494 | 2698 | 25,76 | 26,64 | 29,47 | 31,37 | 30,30 | 32,1
Rok 2008 2009 2010
Celkové PZI [mil. K¢] 110 129,6 557939 129 514,2
Reinvestované zisky [mil. K¢] 41 215,6 67 696,6 82 572,1
Ctvrtleti/rok 1/08 11/08 | I11/08 | IV/08 1/09 /09 | 1M1/09 | IV/09 1/10 /10 | /10 | IV/10
25,33 24,66 27,38 25,16 25,44 24,61
CZK/EUR 23,895 26,930 25,890 26,465 25,695 25,060
5 5 0 5 5 0
16,02 17,24 20,56 17,17 18,86 18,02
CZK/ USD 15,157 19,346 18,318 18,368 20,947 18,751
4 5 5 8 8 5
Mésic/rok 2/08 8/08 11/08 12/08 2/09 5/09 8/09 12/09 5/10
Diskontni sazba 2,75 2,50 1,75 1,25 0,75 0,50 0,25 0,25 0,25
2T repo sazba 3,75 3,50 2,75 2,25 1,75 1,50 1,25 1,00 0,75
Lombardni sazba 4,75 4,50 3,75 3,25 2,75 2,50 2,25 2,00 1,75
PMR 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
DPPO [%] 28 26 24 21 20 19
DPFO [%] 15-32 15-32 12-32 12-32 15 15 15
DPH - sniZena sazba
5 5 5 9 9 10
[%]
DPH - zakladni sazba
19 19 19 19 19 20
[%]




	EKONOMICKÉ MAKROPROSTŘEDÍ
	Ekonomický systém
	Faktory konkurenceschopnosti a podmínky podnikání
	Hospodářský cyklus
	Hlavní makroekonomické ukazatele
	HDP
	Tempo růstu HDP
	Metody měření HDP

	Míra inflace
	Měření inflace
	Typy inflace

	Nezaměstnanost
	Formy nezaměstnanosti
	Phillipsova křivka

	Platební bilance

	Magický čtyřúhelník
	Přímé zahraniční investice
	Podniky s PZI na trhu práce
	Investiční pobídky

	Směnné kurzy národní měny
	Určení měnového kurzu


	HOSPODÁŘSKÁ POLITIKA STÁTU
	Monetární politika
	Nástroje monetární politiky

	Fiskální politika
	Nástroje fiskální politiky


	ANALÝZA VLIVU EKONOMICKÉHO MAKROPROSTŘEDÍ NA VYBRANÉ PODNIKATELSKÉ SUBJEKTY
	Profil České republiky
	Vývoj HDP v ČR
	Vývoj nezaměstnanosti v ČR
	Podíl salda běžného účtu platební bilance na HDP v ČR
	Vývoj míry inflace v ČR
	Vývoj cen ropy a pohonných hmot

	Magický čtyřúhelník České republiky
	Přímé zahraniční investice
	Investiční pobídky

	Vývoj kurzu české měny
	
	Daňové sazby

	PRŮZKUM VLIVU MAKROPROSTŘEDÍ NA VYBRANÉ FIRMY V ČR
	Vyhodnocení dotazníkového šetření
	Shrnutí výsledků průzkumu

	DOPORUČENÍ PRO PODNIKATELSKÉ SUBJEKTY V ČR



