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ABSTRAKT

Ve své bakalarské praci se zabyvam zhodnocenim finan¢niho zdravi spolec¢nosti Polfin eko
valasska s.r.o. Posouzeni finanéniho zdravi vychazi z vysledkt zjisténych pomoci metod
finan¢ni analyzy. Prace je rozdélena do teoretické a praktické casti. V teoretické Casti
charakterizuji finan¢ni analyzu, jeji pojmy a ndleZitosti. V praktické Casti popisuji
vybranou spolecnost a zemédelské odvétvi, ve kterém podnikd. Déle praktickd c¢ast
obsahuje vypracovanou finan¢ni analyzy s komentafem. V této casti se také vénuji
celkovému zhodnoceni finan¢niho zdravi spole¢nosti a navrhuji moznd doporuceni

vyplyvajici z vysledki finan¢ni analyzy.

Klicova slova: finan¢ni analyza, rozvaha, vykaz zisku a ztrat, vertikalni analyza,

horizontalni analyza

ABSTRACT

My bachelor thesis focuses on the evaluation of the financial health of the company Polfin
eko valasska s.r.o. The assessment of the financial health is based on the results found out

through the methods of the financial analysis.
The thesis is divided into the theoretical and practical part.
In the theoretical part the financial analysis, its terms and properties are featured.

In the practical part the chosen company and its agricultural sector in which it runs a
business is described. Further, the practical part consists of the elaborated financial
analysis with the commentary. In this part I also concentrate on the overall evaluation of
the financial health of the company and I suggest possible recommendations coming from

the results of the financial analysis.

Keywords: financial analysis, balance sheet, income statement, horizontal analysis, vertical

analysis
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UVOD

Cilem této prace je posouzeni finan¢niho zdravi spolecnosti Polfin eko valaSska, s.r.o. za
obdobi 2008 — 2010. Ukazatele k posouzeni se ziskaji metodami finan¢ni analyzy.
Dilezitym faktorem je rozbor finan¢nich udaji a Gcetnich vykazii spole¢nosti. Firma ziska
ptehled o své rentabilité, zadluzenosti, likvidité a dalSich. Zjisti se mira vyuziti vloZzenych
investic a navrhuji se mozna teseni, jak se d4 dosahnout pozadovanych vysledkt. Také ale
muizeme odhalit mozné pfiCiny pro nezddouci vyvoj spolecnosti. Podnik ziskéd dilezité

informace pro budouci rozvoj podniku. Ziskané informace slouzi nejen vlastnikiim

spole¢nosti, ale 1 investorim, bankdm ¢i potenciondlnim klientim.
Prace je rozdélena na dv¢ ¢asti.

V teoretické Casti prace vychazim z odborné literatury. Vysvétluji zakladni pojmy finanéni
analyzy, napt. finan¢ni zdravi a metody financni analyzy.

V analytické ¢asti se vénuji struénému popisu vybrané spolecnosti a zakladnim informacim
o tom, v ¢em firma podnikéd. Déle nasleduje aplikace metod finan¢ni analyzy, na zakladé¢

rozboru ucetnich vykazi. Pro lepsi zndzornéni jsou uvedeny tabulky a grafy.

V zé&véru prace jsou shrnuty vysledky finan¢ni analyzy a navrhnuta mozna feseni.



I TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI ZDRAVI

Z anglosaské literatury byl pfevzat a pouzivd se pojem financni zdravi pro vyjadieni
uspokojivé financ¢ni situace podniku a schopnosti UspéSné naplnit smysl své existence.
Financné zdravi podnik je schopen trvale zhodnocovat vlozeny kapitadl investort
s ptihlédnutim k vysi rizika. Takovy podnik je ldkadlem pro dalsi investory, kteti vlozi své

prostiedky do podniku.

Pravym opakem je finan¢ni tiseii. V podniku nastavaji vazné problémy v penéznich tocich,
je ohrozena likvidita a jsou nutné zasadni zmény v ¢innosti a zpisobu financovani

podniku. Zadna firma se nechce do této faze dostat, protoze hrozi jeji krach a zanik.

Mezi témito ukazateli je Siroky prostor, ve kterém se miZze podnik nachdzet. Finan¢ni
zdravi podniku se mize ménit podle pohledu, ze kterého analyzujeme nebo z disledku

meénicich se podminek na trhu (napt. zmény urokové miry). [2]
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2 FINANCNI ANALYZA

»Analyza je prvni krok k moudrému rozhodovani. Finan¢ni analyza mé smysl jediné jako
logicky prostfedek hodnoceni a porovnavani udaji a vytvareni nové informace. Vybrany
analyticky nastroj musi byt v souladu s konkrétni tllohou, kterou ma vyftesit. Pro feSeni
riznych problémi jsou riizné néstroje. Ve finanénim rozhodovéni je datova faze utvorena

pfedevsim z podnikovych Gcetnich vykazi — rozvahy a uctu zisku a ztrat.“ [1, s. 11]

»Finan¢ni analyza ptedstavuje ohodnoceni minulosti, soucasnosti a predpokladané
budoucnosti finanéniho hospodaieni firmy. Jejim cilem je poznat finan¢ni zdravi firmy,
identifikovat slabiny a determinovat silné stranky, na kterych by mohla firma stavét. Jako
nastroj ohodnoceni finan¢niho zdravi firmy je finan¢ni analyza pouzivana mnoha riznymi

ekonomickymi subjekty, které maji zdjem dozveédét se vice o jejim hospodareni.” [1, s. 12]

V dnesni dob¢ si snad ani nelze ptedstavit podnik, ktery by mohl dobie fungovat bez

pravidelného sestavovani a vyhodnocovani finan¢nich ukazateli. [5]

2.1 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu
Udaje, ze kterych Ize Gerpat informace pro finanéni analyzu, mizeme rozdélit na tfi hlavni
skupiny:

1. Zdroje finan¢nich informaci — jsou zejména ucetni vykazy finan¢niho a
vnitropodnikového tcetnictvi, informace finanénich analytikd a manazerti podniku,
vyroc¢ni zpravy nebo napt. burzovni zpravodajstvi.

2. Kvantifikované nefinan¢ni informace — sem patii oficidlni podnikové a ekonomicka

statistika, podnikové plany, nakladové a cenové kalkulace, dal$i podnikové

evidence (napft. produkce).

3. Nekvantifikované informace — zpravy auditorii a vedoucich pracovniki, odborny

tisk, nezévislé hodnoceni a prognozy.

Vétsinu udaju, které jsou potieba pro finan¢ni analyzu, nalezneme ve finan¢nim ucetnictvi.

Ugetnictvi poskytuje data a informace — tvoii zakladni datovou bazi. [2]

ucetni vykazy:

- rozvaha
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- vykaz zisk a ztrat

- ptiloha k uc¢etni zavérce

- vykaz o tvorbé a pouziti penéznich prostiedki [3]

Pro potieby finan¢ni analyzy se ucetni vykazy upravuji a i tyto vykazy maji své slabé
stranky, napt. vykaz zisku a ztraty neddva informaci o skute¢ném piijmu, ale jen o Cistém
zisku.

2.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Informace, tykajici se finan¢ni strdnky podniku, jsou dalezitym faktorem pii rozhodovani
pro fadu subjektii, napt. akciondfe, manazery, véfitele atd. UZivatele finan¢ni analyzy

muzeme rozdélit do dvou skupin:

Externi finanéni analyza — vychazi z vefejné dostupnych finan¢nich a ucetnich informaci.
Analyza slouzi ke zjisténi Grovné finan¢niho zdravi a pro okoli podava informace o

vyhlidkéch na dalsi trvani spole¢nosti a mozny rozvoj.

Interni finanéni analyza — je tzv. rozbor hospodafeni podniku, pifi némZ ma interni
analytik k dispozici veskeré tudaje finan¢niho, manazerského a vnitropodnikového

ucetnictvi. Rozbor je podrobnéjsi a ma lepsi vypovidajici schopnost.
Mezi uzivatele finan¢ni analyzy patii predevsim:

- Investofi

- Obchodni partnefi — dodavatelé, odbératelé

- Konkurence

- Banky a jini vétitelé

- Stat a jeho organy

- Manazeti

- Zaméstnanci

2.2.1 Externi uzivatelé finan¢ni analyzy

Investori (napf. akcionéfi) — jsou prvni v fad€ uzivatelll, protoze maji prioritni zéjem o
finan¢né-ucetni informace. Ovéiuji si, zda dobie umistily své finanéni prostiedky, ptipadné

jestli penézni prostiedky do podniku vlozi. PiedevSim je zajimd mira rizika a mira
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vynosnosti jejich vlozené¢ho kapitalu, dale stabilitu a likviditu podniku, zisk a zdméry do

budoucna.

Obchodni partnefi — rozumime jimi dodavatele a odbératele. Dodavatelé zjist'uji
solventnost podniku, zda je schopen uhradit splatné zavazky. Odbératelé maji zdjem na
finan¢ni situaci podniku vétSinou pii dlouhodobém obchodnim vztahu. Chtéji mit jistotu,

ze podnik bude schopen dostat zavazktm.

Konkurence — zajimaji se o ziskovost, rentabilitu, vysi zdsob a obratovost atd. podniku
z dlivodu srovnéni s jejich podnikovymi vykazy. Podnik, ktery odmitd tyto informace

zvetejnovat, se sam pripravuje o dobrou povést a konkurenceschopnost.

Banky a jini véritelé - véfitelé dle informaci z finan¢ni analyzy stanovuji zavéry pro své
stavajici ¢i budouci klienty. Resi, zda mu poskytne nebo neposkytne uvér, za jakych

podminek a v jaké vysi.

Stat a jeho organy — stat zajimaji finan¢ni vykazy ptredevsim pro spravnost vykazanych

dani, pro rizn4 statisticka Setfeni, ale také pro rozdélovani dotaci. [1]
2.2.2 Interni uzivatelé finan¢ni analyzy

ManaZefi — diikladna znalost finan¢ni situace podniku jim zarucuje spravné rozhodovani
pfi fizeni podniku, ziskavani financnich zdrojt, pfi alokaci volnych penéznich prostiedktl
atd. Z hlediska pfistupu maji moznost zpracovat nejpodrobné;si finan¢ni analyzy, nebot’
maji informace, které nejsou bézné dostupné. [1]

Zaméstnanci — maji pfirozeny zdjem na prosperité, financni a hospodarské stabilité. Jde
predevsim o jejich ujisténi, Ze se maji jistotu zaméstnani a zajisténi pravidelného piijmu.

[5]
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3 METODY FINACNI ANALYZY

Vypovidajici schopnost finanéni analyzy se odviji podle uzitych metod. Metody finan¢ni

analyzy mtizeme d¢lit na elementarni a vyssi.
K elementarnim metodam patii:
- Analyza stavovych (absolutnich) ukazatelii (analyza trendit a procentni rozbor)

- Analyza rozdilovych a tokovych ukazatelii (analyza fondii penéznich prostredki a

analyza cash flow, trzeb, nakladu, zisku)

- Analyza pomerovych ukazatelii (analyza ukazatelu likvidity, rentability, aktivity,

zadluzenosti atd.)
- Analyza soustav ukazatelu
- Souhrnné ukazatele hospodareni
Mezi vyssi metody fadime:
- Matematicko- statistické metody
- Nestatistické metody [8]

Dale se budeme zabyvat pouze elementarnimi metodami.

3.1 Analyza absolutnich ukazateli

Absolutnim ukazatelem je jakdkoliv ¢iselna hodnota, kterd je okamzité k dispozici (napf.
polozka rozvahy, vykazu zisku a ztrat atd.) Vyuzivame je predevsim k horizontalni analyze

(analyze vyvojovych trendil) a vertikalni analyze (procentnimu rozboru komponent).

Horizontalni analyza podava informaci o tom, jak se zménila polozka tcetniho vykazu
oproti predeslému roku. Analyza se provadi po fadcich mezi jednotlivymi roky, proto

horizontalni.

Vertikalni analyza porovnava ucetni vykazy daného roku s vykazy z minulych let. Analyza
byva zpracovana v kazdém roce od shora dola. [7], [8]

3.2 Analyza rozdilovych ukazatelu

Rozdilovy ukazatel ziskdme pouhym souctem nebo rozdilem dvou ¢i vice absolutnich

ukazateld. Orientuji se predev§im na likviditu analyzovaného podniku. Nejvyznamnéjsi
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rozdilovy wukazatel je Ccisty pracovni kapitdl (rozdil mezi obéZnym majetkem a

kratkodobymi cizimi zdroji, ktery ma vliv na platebni schopnost podniku). [7], [8]

3.3 Analyza pomérovych ukazateli

Pomérovy ukazatel je podil dvou hodnot ziskanych z absolutnich ukazatelt. Je to jedna
z neoblibenéjSich metod, protoze tato metoda je rychld, nendkladna a poskytuje obraz o
zékladnich financ¢nich charakteristikdch podniku. Pomérovych ukazatelli existuje znacné

mnozstvi a tfidi se do skupin podle jednotlivych oblasti finan¢ni analyzy. Jsou to:
- Ukazatel zadluzenosti
- Ukazatel likvidity
- Ukazatel rentability
- Ukazatel aktivity
- Ukazatel kapitalového trhu [7], [8]

Protoze tato spole¢nost neobchoduje na burze, nebudeme se dale ukazateli kapitdlového

trhu zabyvat.

3.3.1 Analyza zadluZenosti

Kazdy podnik vyuziva k financovani svych aktivit a Cinnosti cizi zdroje (dluhy). Je
prakticky nemozné financovat sva aktiva jen vlastnimi nebo jen cizimi zdroji. Pouziti jen
vlastniho kapitdlu by mélo za nasledek celkové snizeni vlozeného kapitdlu a na druhé
stran¢ pouziti jen ciziho kapitalu by mélo za nasledek potiZe pfi jeho ziskavani, nehledé na
to, ze je zdkonem stanovena minimalni vySe vlastniho kapitdlu. Je dulezité stanovit
spravny podil a vysi vlastniho i ciziho kapitalu pro uspésny rozvoj podniku, zdravi finan¢ni
vyvoj, celkovou prosperitu a v neposledni fad¢ také rozhoduje o samém byti ¢i nebyti

podniku. [11]
Celkova zadluZenost (ukazatel véfitelského rizika)

Udava v procentech pomér penéznich prostiedkt, které véfitelé poskytli podniku.

, . Cizi zdroje
Celkova zadluzZzenost = — - x 100
Celkovi aktiva
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Cim vyssi je hodnota ukazatele, tim vyssi je zadluzenost a riziko jak pro véfitele, tak 1 pro
akcionare. Véfitelé proto uprednostiiuji nizky ukazatel zadluzenosti. Optimalni vysi
ukazatele nelze pfesné urcit.

Koeficient samofinancovani

Doplnkovy ukazatel k ukazateli zadluzenosti. Soucet obou ukazatelt musi byt 100 %.

. . . . Vlastni kapital
Koeficient samofinancovani = -~ - x 100
Celkova aktiva

Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu

Ukazatel pométuje cizi a vlastni kapital. Je dilezity pro banku pii posuzovani zadosti o

uvér, pii vysledku nad 100 % je klient velmi rizikovy.

Cizi zdroje

Mira zadluzenosti vlastniho kapitalu =
P Vlastni kapital

Mira finan¢ni samostatnosti
Prevracena hodnota ptedchoziho ukazatele.

Vlastni kapital

Mira finanéni samostatnosti = — -
Cizi zdroje

Urokové kryti

Ukazatel informuje o skutecnosti, zda je podnik schopen splacet pozadované uroky. Pro
zjisténi téchto informaci nejcastéji porovnavame provozni zisk s celkovym ro¢nim

urokovym zatiZenim.

Provozni zisk

Jrokové Kkryti =
Urokove kryti Celkovy urok

Doporucuje se hodnota vyssi nez 5. [11]
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3.3.2 Analyza likvidity

Analyza likvidity ukazuje, jestli je podnik schopen splatit v€as své kratkodobé zavazky.
Ucetni jednotka musi mit ¢ast svych aktiv v nejlikvidng&jsi formé, tj. snadno pfeménitelné

na penézni prostiedky. [11]

Likvidita III. stupné (béZn4, celkova)

Udava, kolikrat pokryvaji obéznd aktiva kratkodobé zavazky podniku. Znamena to,
schopnost podniku uspokojit své véfitele, kdyby promeénila v dany okamzik vSechna sva

aktiva na hotovost.

Obézna aktiva

Likvidita III. stupné = Kratkodobé zavazky

Hodnota ukazatele by se méla pohybovat mezi 1,5 — 2,5. Pokud se obézny majetek a

kratkodobé zavazky rovnaji (hodnota ukazatele je 1) je podnik likvidné zna¢né rizikovy.

Likvidita II. stupné (pohotova)

Citatel ukazatele upravime o nedobytné pohledavky, piipadné o pohledavky, jejichz thrada

je nejista. Emituje vliv zasob, protoze jsou nejméné likvidni slozkou na ukazatele likvidity.

Kratkodobé pohledivky + Finanéni majetek
Kratkodobé cizi zdroje

Likvidita II. stupné =

Doporucend hodnota ukazatele by méla nabyvat hodnot od 1 do 1,5. Pokud je ukazatel

mensi nez 1, musi ptipadné spolecnost spoléhat na prodej zasob.

Likvidita 1. stupné (okamzita)
Udava, schopnost podniku uhradit okamzité splatné zavazky.

Kratkodoby finan¢ni majetek
Kratkodobé cizi zdroje

Likvidita I. stupné =
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Meéla by nabyvat hodnot v rozmezi od 0,2 do 0,5. Vysoké hodnoty ukazuji na neefektivni

vyuziti finan¢nich prostredka. [11]

3.3.3 Analyza rentability

Rentabilita, resp. vynosnost vloZzeného kapitdlu méti schopnost podniku produkovat nové
zdroje a pouzitim investované¢ho kapitalu dosahovat zisku. Je jednou z forem méfeni miry

zisku, kterd slouzi jako hlavni kritérium pro alokaci kapitalu.

Vlozeny kapitdl mlzeme posuzovat ve trech riznych formach, podle vyznamu

v konkrétnim ptipadé:

- Rentabilita celkového kapitalu
- Rentabilita vlastniho kapitalu

- Rentabilita trzeb

Tyto ukazatele se pouzivaji pro hodnoceni a komplexni posouzeni celkové efektivnosti
podniku, vyjadiuji intenzitu, reprodukci a zhodnoceni kapitalu vlozeného po spolecnosti.
Patfi mezi tzv. mezivykazové poméerové ukazatele, protoze Cerpaji udaje jak zrozvahy
(objem kapitélu), tak i z vykazu zisku a ztrat (velikost zisku). Pro potfeby finan¢ni analyzy

a riiznych rozhodnuti, mizeme vykazy podle potieby upravovat.
V anglosaskych zemich mtizeme zisk rozd¢lit do nasledujicich kategorii:

- Zisk pted odectenim odpisii, troki a dani (ZUOD)

- Zisk pted odectenim trokt a dani (ZUD) — provozni hospodarsky vysledek
- Zisk pted zdanénim (ZD) — provozni zisk, ze kterého byly odecteny uroky
- Zisk po zdanéni (Z) — Cisty zisk, urceny k rozdé€leni [9], [11]

Rentabilita celkového kapitalu (ROA)

Ukazatel méti celkovou efektivnost podniku. Poméfuje zisk s celkovymi aktivy, bez

ohledu na to, zda jde o zdroje vlastni nebo cizi.

. , ., Zisk pred zdanénim a uroky
Rentabilita celkového kapitalu = - - x 100
Celkova aktiva

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)
Udava vynosnost kapitalu vlozeného akcionafi. Akcionafi zjistuji, zda maji jimi vlozené

prostfedky dostatecné velky vynos. Mira zisku by méla odpovidat obvyklé vynosové mite
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a riziku investice. Pokud je hodnota trvale nizsi, spolecnost je fakticky odsouzena k zaniku,

v

protoze investoii budou pozadovat od rizikovéjsi investice vySsi miru vynosnosti.

. ] . Cisty zisk
Rentabilita vlastniho kapitalu = i —— X 100
Vlastni kapital

Pyramidovy rozklad rentability

Jednou z Casti analyzy rentability je rozklad syntetickych ukazateli na ukazatele dilci tzv.
Du Pont analyza. V prvnim stupni je rentabilita celkového vlozeného kapitalu vyjadiena

jako vztah dvou ukazatelt:

1. Ukazatele ziskovosti trzeb, tzv. ziskové marze
2. Ukazatele obratu celkovy aktiv, resp. vazanosti celkového vlozeného kapitalu [5],

[11]

RCK = Zisk pred odectenim tiroku a dani Trzby

X
Trzby Celkova aktiva

Pti poméru zisku k trzbdm vypocitame zisk, ktery podnik dokéze vyprodukovat na 1 K¢
trzeb. Ukazatel trzeb v poméru k celkovym aktivim vyjadiuje, jak je podnik schopny
otacet vlozeny kapital, jaky je obrat celkovych aktiv. Z vyse zminéného divodu je jasné,
ze podnik dosahuje rentability vloZzené¢ho kapitalu riiznymi kombinacemi ziskovosti trzeb a

obratu kapitalu.
Rozklad ukazatele rentability vlastniho kapitalu v zékladu vypada nasledovné:

Cisty zisk Triby Celkovi aktiva
RVK =

X X
Trzby Celkova aktiva  Vlastni kapital

Ukazatel mizeme rozdélit na soucin tii dilCich ukazateli: ¢ista ziskovost trzeb, obrat
celkovych aktiv a ukazatel tzv. finan¢ni paka jako pomér mezi celkovymi aktivy a vlastnim
jménim. Podle tohoto rozkladu ma vyssi zadluzenost pozitivni vliv na rentabilitu vlastniho

kapitalu.
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Rentabilita trzeb (ROS)

Vyjadiuje schopnost podniku pfeménovat zasoby na hotové penize. Udava také, kolik K¢
zisku pfinesla podniku 1 K¢ trzeb.
Cisty zisk

Rentabilita trzeb = ———— x 100
Trzby

[6], [11]

3.3.4 Analyza aktivity

Ukazatele aktivity vyjadfuji a analyzuji, jak u¢inn€ a intenzivné podnik hospodaii se svymi
aktivy. Zda jich ma pfili§ a tim je jeji zisk stlacovan trokovym bifemenem nebo jich ma
malo a nemuze vyuzit vSechny své podnikatelské ptilezitosti. Tyto ukazatele se mohou

vyskytovat ve dvou podobach:

- Rychlost obratu (obrat) — vyjadfuje, kolikrat se za dané¢ obdobi urcitd polozka
vyuzije.
- Doba obratu — vyjadiuje, za jak dlouho (za kolik dnil) se dand polozka jednou

wobrati“ [1], [2]
Rychlost obratu celkovych aktiv
Vyjadiuje celkové vyuziti majetku podniku.

Trzby
Celkova aktiva

Rychlost obratu celkovych aktiv =

Doba obratu celkovych aktiv

Celkova aktiva

Doba obrat lkovych aktiv =
oba obratu celkovych aktlV = o by za 1 den

Rychlost obratu zasob

Ukazatelem vypocitame dobu, za kterou se pfeméni zdsoby v ostatni formy obézného
majetku, pies prodej hotovych vyrobki az k opétovnému nakupu zasob.

Trzby

Rychlost obratu zasob = ———
ychlost obratu zaso Zasoby
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Doba obratu zasob

Ukazatel intenzity vyuziti zasob, ktery vyjadiuje, jak dlouho jsou obézna aktiva vazana ve
formé& zasob, tzn. dobu mezi ndkupem materialu a prodejem vyrobku. Obecné plati, Ze ¢im
je vyssi obratovost zasob a krat$i doba obratu, tim 1épe jsou zasoby vyuzivany.

Zasoby
Trzby za 1 den

Doba obratu zisob =

Rychlost obratu pohledavek
Ukazatel, vyjadifeny v poctu obratek udava, za jakou dobu se pohledavky preméni
v penézni prostiedky.

Trzby

Rychlost obratu pohledavek = Pohledavky

Doba obratu pohledavek

Vyjadiuje dobu od vystaveni faktury odbératelim az po pfijem hotovosti. Znaci tedy, za

jakou dobu jsou pohledavky v priméru zaplaceny.

Pohledavky
Trzby za 1 den

Doba obratu pohledavek =

Rychlost obratu zavazki

Udava, na kolik jsme solventni vii¢i nas§im dodavatelim.

Trzby
Kratkodobé zavazky

Rychlost obratu zavazki =

Doba obratu zavazki
Vyjadiuje dobu od ndkupu zasob po splaceni zavazku. Tato doba by méla byt co nejdelsi.

Kratkodobé zavazky
Trzby za 1 den

Doba obratu zavazku =

[11, [7], [8], [11]
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3.4 Souhrnné indexy

Jen hodnoceni pomérovych ukazatell ndm neposkytuje potiebné informace o finan¢nim
zdravi podniku. Proto se vyvinula fada metod, kterymi muzeme rozliSit tzv. zdravy a

nemocny podnik.

Altmaniiv model — je nejzndméjSim a nejpouzivanéjSim modelem. Vznikl z potieby vcas
zjistit, zda je podnik ohrozen bankrotem, aby se mohli provést kroky pro jeho zachranu.

Cilem je ur¢it hranici, ktera déli podniky na ty, které zbankrotuji a které ne.
Altmantiv model (rovnice daveéryhodnosti) tzv. Z-skore:
7Z=12*A+14*B+3,7*C+0,6*D+1,0*E+1,0*F

kde

Cisty pracovni kapital

Aktiva celkem

_ Nerozdéleny zisk

Aktiva celkem

__ Zisk pted zdan€nim
"~ Aktiva celkem

_ Vlastni kapital

Cizi zdroje

_ Trzby
"~ Aktiva celkem

Fo ZavazKky po lhut¢ splatnosti
h Trzby




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 25

Hodnoceni:

Pokud je hodnota Z-skore vyssi nez 2,99, ma firma dobrou financ¢ni situaci, pii Z-skore
1,81 az 2,99 zatazuje se do tzv. Sedé zony, nevyhranéné financni situace podniku. Pokud je

Z-skére mensi nez 1,81 ma spolecnost silné finan¢ni problémy. [4], [8]



I PRAKTICKA CAST
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4 POLFIN EKO VALASSKA, S.R.O.

4.1 Pravni forma spolecnosti
Nazev: Polfin eko valasska, s.r.o.
Ziapis do OR: 11.12.2003

Zikladni kapital:  200.000,-- K¢

Sidlo: Loucka 137, 763 25 Ujezd
IC: 269 14 379
Zakladatelé: Eva Stefanikova — 50 % podil

Ing. Vlastislav Mudrak — 50 % podil

Piredmét podnikani: zemedélstvi, véetné prodeje nezpracovanych zemédélskych vyrobki
za ucelem zpracovani nebo dalsiho prodeje, nejde-li o provozovani

odbornych ¢innosti na tseku rostlinolékatské péce

Statutirni organ:  Eva Stefanikova, jednatelka spole&nosti

4.2 Vyrobky a sluzby
Predméty ¢innosti spolecnosti:

- chov ekologického skotu

- péstovani obilovin a vyroba krmiv pro zvitrata

4.2.1 Chov ekologického skotu

Spolec¢nost chova ekologicky skot plemene Aberdeen Angus. Primérny mési¢ni stav se
pohybuje okolo 100 ks skotu. Chovaji se pfedevSim zvirata, ze kterych se zpracovavaji
kvalitni ekologické potraviny. Ddle se také zamétuje na odchov plemennych byku, kteti

v soutézich dosahuji vysokého hodnoceni.
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Stav zvirat k 31. 3. 2001

Telata — 22 ks

Jalovice — 21 ks

Byci ve vykrmu — 10 ks

Kravy masnych plemen — 51 ks
Plemenny byk — 2 ks

Do kategorie zasob se zatazuji telata, jalovice a byci ve vykrmu, do zékladniho stada patii

kravy masnych plemen a plemenni byci.

Dobytek je pfes zimu chovén ve stijich na hluboké podestylce. Pies 1éto a vétSinu jara a

podzimu je vyhanén na pastviny.

4.2.2 Péstovani obilovin a vyroba krmiv pro zvirata

Spolec¢nost péestuje kvalitni obiloviny a vyrabi ekologické krmivo pro zvifata. Celkova
vymeéra pudy spolecnosti pro rok 2010 je 207,34 ha. Vymeéra je kazdoro¢n¢ ménéna dle
pozadavkll najemcu piidy, protoze spolecnost ma veskerou pidu v prongjmu. Z toho

pastviny tvofi 103,77 ha; vymeéra luk je 91,58 a orné pudy je 11,99 ha.
Pastviny slouzi k paseni dobytka v obdobi bfezna az fijna. Toto rozmezi mlize byt i jiné

v zavislosti na pocasi.

Z produkce luk vznika ekologické krmivo pro zvifata. Jedna se pfedevsim o seno a senaz.
Témito vyrobky rostlinné vyroby se krmi skot celou zimu. Pouze se ptfikupuji minerdlni

soli (napf. Liz solny), které jsou pro zvitata diilezité na doplnéni vitamint.

Na orné piid¢ jsou péstovany kvalitni obiloviny (nejcastéji oves). VEtsina je jich urcena pro

vlastni zvifata, ale jsou také prodavana.
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5 ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU

5.1 Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy

V této casti mé praci hodnotim finan¢ni zdravi spole¢nosti Polfin eko valasska, s.r.o.
pomoci horizontdlni a niZze uvedené vertikalni analyzy. Analyzu budu provadét za obdobi
2007 - 2010. Horizontdlni analyza neboli analyza trendi ukazuje zmény jednotlivych
polozek v ¢asové posloupnosti. Vertikdlni analyza spociva ve vyjadieni jednotlivych
polozek Ucetnich vykazi jako % podil ke zvolené zakladn€. Pro rozvahu je zakladna vySe
aktiv celkem (pasiv celkem) a pro vykaz zisku a ztraty jsou to celkové néklady. Vykazy,
které jsem pouzila, jsou uvedeny v plném rozsahu a jsou umistény v piiloze. Zmény
mohou byt vyjadieny jak v absolutni, tak v procentualni vysi. Déale se budu zabyvat jen

procentudlnimi zmény danych polozek.

Tab. 1. Horizontalni analyza majetkové struktury Polfin eko valasska, s.r.o.

Polozka rozvahy (v tis. K¢) % % %
2008 |2008/2007 | 2009 |2009/2008 | 2010 |2010/2009
[AKTVACELKEM [ 03[ 283 42904[ 4065[ 4cs0[ 899
Dlouhodoby majetek 719 -13,37 1593 121,56 2300 44,38
Dlouhodoby hmotny majetek 707 -13,78 1593 125,32 2300 44,38
Pozemky 20 - 40 100,00 83 107,50
Stavby 188 -3,59 923 390,96 1696 83,75
Samostatné movité véci 48 - 250 420,83 171 -31,60
Zakladni stado a tazna zvifata 451 -25,45 348 -22,84 318 -8,62
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek - - 32 100,00 32 -
Dlouhodoby finanéni majetek 12 20,00 - -100,00 - -
Podily v ucetnich jednotkach - podstat. vliv 12 20,00 - -100,00 - -
Obézna aktiva 2215 12,67 2631 18,78 2341 -11,02
Zasoby 702 -2,77 879 25,21 934 6,26
Material 9 -47,06 42 366,67 78 85,71
Nedokonéena vyroba a polotovary 5 -16,67 66 | 1220,00 - - 100,00
Vyrobky 315 87,50 233 -26,03 286 22,75
Zvirata 373 -29,76 538 44,24 570 5,95
Kratkodobé pohledavky 999 -9,92 1137 13,81 931 -18,12
Pohledavky z obchodnich vztahd - - 101 - 164 62,38
Stat - dafiové pohledavky 81 -47,40 48 -40,74 67 39,58
Dohadné ucty aktivni 918 -3,87 938 2,18 650 -30,70
Jiné pohledavky - - 50 100,00 50 -
Kratkodoby finanéni majetek 514 280,74 615 19,65 476 -22,60
Penize 7 -36,36 7 - 9 28,57
Ugty v bankach 507 308,87 608 19,92 467 -23,19
Casové rozliseni 119 -31,21 70 -41,18 39 -44,29
Naklady pfistich obdobi 119 -31,21 63 -47,06 39 -38,10
PFijmy pfistich obdobi - - 7 100,00 - -100,00

Zdroj: viastni
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Tab. 2. Vertikalni analyza majetkové struktury Polfin eko valasska, s.r.o.

Polozka rozvahy (v tis. K¢) 2008 % 2009 % 2010 %
[AKTVACELKEM | 3053[ 10000[ 4204] 100,00[ 4680 100,00
Dlouhodoby majetek 719 23,55 1593 37,10 2300 49,15
Dlouhodoby hmotny majetek 707 23,16 1593 37,10 2300 49,15
Pozemky 20 0,66 40 0,93 83 1,77
Stavby 188 6,16 923 21,50 1696 36,24
Samostatné movité véci 48 1,57 250 5,82 171 3,65
Zakladni stado a tazna zvifata 451 14,77 348 8,10 318 6,79
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek - - 32 0,75 32 0,68

Dlouhodoby finanéni majetek 12 0,39 - - - -

Podily v u€etnich jednotkach - podstat. vliv 12 0,39 - - - -

Obézna aktiva 2215 72,55 2631 61,27 2341 50,02
Zasoby 702 22,99 879 20,47 934 19,96
Material 9 0,29 42 0,98 78 1,67
Nedokoncena vyroba a polotovary 5 0,16 66 1,54 - -

Vyrobky 315 10,32 233 5,43 286 6,11
Zvitata 373 12,22 538 12,53 570 12,18
Kratkodobé pohledavky 999 32,72 1137 26,48 931 19,89
Pohledavky z obchodnich vztahd - - 101 2,35 164 3,50
Stat - dafiové pohledavky 81 2,65 48 1,12 67 1,43
Dohadné ucty aktivni 918 30,07 938 21,84 650 13,89
Jiné pohledavky - - 50 1,16 50 1,07
Kratkodoby finanéni majetek 514 16,84 615 14,32 476 10,17
Penize 7 0,23 7 0,16 9 0,19
Ugty v bankach 507 16,61 608 14,16 467 9,98
Casové rozliseni 119 3,90 70 1,63 39 0,83
Naklady pfistich obdobi 119 3,90 63 1,47 39 0,83
PFijmy pFistich obdobi - - 7 0,16 - -

Zdroj: vlastni

Pti pohledu na horizontdlni analyzu je jasné, Ze u spolecnosti Polfin eko valasska, s.r.o.
kazdoro¢né dochazi ke zvySovani celkové sumy aktiv. V roce 2009 byl nejvyssi nartst
zpusoben predevsim nadkupem dlouhodobého majetku, ktery firma potiebovala pro sviij

dalsi vyvoj a rozvoj z pohledu vyroby zdravych potravin.

U dlouhodobého majetku dochazi v roce 2009 ke zvySeni o 121 %, které je zapfic¢inéno
pfedevsim nakupem budovy pro ustijeni dobytka na zimu a terénniho vozu. V roce 2010
také dochazi ke zvyseni dlouhodobého majetku o 44 % z ditvodu nakupu oceloktlny, ktera

bude slouzit k uskladnéni sena a slamy pro zvitata.

U polozky zakladni stddo a plemennd zvifata dochazi kazdoro¢né k ubytku. Divodem je
mladé stddo krav, do kterého byva roc¢né ptifazovano jen 3 az 5 ks skotu a proto jsou

ptirtstky nepatrné. Ke snizovani tedy dochézi z divodu odepisovani.
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Obézna aktiva maji v pribehu let kolisavou tendenci. Je to zptisobeno predevsim velikosti
sklizn€ obilovin, sena a sendze, ktera je zavisla na pocasi. V roce 2009 byl podstatny nartst
nedokoncené vyroby z ditvodu podzimni ptipravy pidy pro sklizen dal$iho roku. V tomto
roce také narostla polozka zvifat, protoze byl zakoupen mlady ekologicky dobytek pro

rozsifeni chovu Aberdeen Angus, zlepSeni genetického potenciondlu a zvySovani

produkce.

Casové rozliseni dochazi k postupnému snizovani polozky, jelikoz ma firma zakoupeny
osobni automobily na leasing. V roce 2010 byly automobily odkoupeny za zlstatkovou

cenu a zatfazeny do majetku.

wvr w7

Pti pohledu na vertikalni analyzu zjistime, ze aktiva jsou tvofena z vétSi Casti obéznym
majetkem. U ob&zného majetku dochdzi béhem let pouze k nepatrnym zménam. Opét
muzeme sledovat pohyb na polozce stavby, které dosahuji vykyvi z vySe zminénych

divodi.

Tab. 3. Horizontdlni analyza financni struktury majetku

. % % %
Polozka rozvahy (v tis. K¢)
2008 |2008/2007/| 2009 |2009/2008 | 2010 |2010/2009
[PasvaceLkem | 3s3]  275[ 4204] 405] 4es0] 899

Vlastni kapital 741 27,76 758 2,29 766 1,06

Zakladni kapital 200 - 200 - 200 -

Zakladni kapital 200 - 200 - 200 -

Rezervni fond 20 - 20 - 20 -
Vysledek hospodafeni minulych let 360 25,44 521 44,72 538 3,26
Vysledek hospodareni béz. i€etniho obdobi 161 120,55 17 -89,44 8 -52,94
Cizi zdroje 2311 -3,26 3536 53,01 3914 10,69
Kratkodobé zavazky 2311 -3,26 3536 53,01 3914 10,69
Zavazky z obchodnich vztahu 2008 -1,91 3113 55,03 3369 8,22
Zavazky ke spolecnikim 200 -25,09 346 73,00 316 -8,67
Zavazky ze SP a ZP 30 -3,23 22 -26,67 24 9,09
Stat - dafiové zavazky a dotace 23 360,00 5 -78,26 4 -20,00
Dohadné ucty pasivni 3 200,00 5 66,67 4 -20,00
Jiné zavazky 47 23,68 45 -4,26 197 337,78

Casové rozliseni 1 100,00 - -100,00 - -

Vydaje pFistich obdobi 1 100,00 - -100,00 - -

Zdroj: viastni
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Tab. 4. Vertikalni analyza financni struktury majetku

Polozka rozvahy (v tis. K¢) 2008 % 2009 % 2010 %
[PASvACELKEM | 3053[ 10000 4204 100,00 4680 100,00
Vlastni kapital 741 24,27 758 17,65 766 16,37
Zakladni kapital 200 6,65 200 4,66 200 4,27
Zakladni kapital 200 6,65 200 4,66 200 4,27
Rezervni fond 20 0,66 20 0,47 20 0,43
Vysledek hospodareni minulych let 360 11,8 521 12,13 538 11,50
Vysledek hospodareni béz. u¢etniho obdobi 161 5,27 17 0,40 8 0,17
Cizi zdroje 2311 75,70 3536 82,35 3914 83,63
Kratkodobé zavazky 2311 75,70 3536 82,35 3914 83,63
Zavazky z obchodnich vztahd 2008 65,8 3113 72,50 3369 71,99
Zavazky ke spole¢nikiim 200 6,65 346 8,06 316 6,75
Zavazky ze SP a ZP 30 0,98 22 0,51 24 0,51
Stat - dafiové zavazky a dotace 23 0,75 5 0,12 4 0,09
Dohadné ucty pasivni 3 0,01 5 0,12 4 0,09
Jiné zavazky 47 1,54 45 1,05 197 4,21
Casové rozliseni 1 0,03 - - - -
Vydaje pfistich obdobi 1 0,03 - - - -

Zdroj: vlastni

U rozboru analyzy finanéni struktury majetku nas nejdiive zaujmou velké rozdily u
polozky pasiv. V roce 2008 v porovnani s rokem 2007 jde o sniZeni 2 % a dalSim roce je
navyseni o 40 %. Rok 2010 klesl o témét 31 %. Je to ovlivnéno kolisanim vysledku
hospodareni, ktery byl v roce 2008 o 120 % vyssi nez v roce 2007 a v dalSich letech se
propadl na hodnoty — 89 % a - 52 % v porovnani s pfedchozimi roky. Toto je zptisobeno
predev§im nemoznosti odhadnout vynosy z plodin, které spolecnost péstuje a také malo

ovlivnitelné jsou vzniklé ndklady na potizeni skotu a zkvalitiiovani péce o stado.

Cizi zdroje maji stoupajici tendenci, kterou ovliviiuje predevSim vySe zavazkl

z obchodnich vztahd. V roce 2008 mirn¢ klesly, ale poté v roce 2009 se zvysily o 53 %.

Z vertikalni analyzy usuzujeme, ze nejvyssi podil na celkovych pasivech maji cizi zdroje
ptesnéji feceno kratkodobé zavazky. Dale pozorujeme stabilni vysi hodnocenych ukazateli
béhem sledovanych let. Jedinad vyjimka je u vysledku hospodaieni, ktery ma v podilu na

pasivech klesajici tendenci.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 33

5.2 Horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Tab. 5. Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Polozka vykazu zisku a ztraty (v tis. K¢) % % %
2008 2008/2007 2009 2009/2008 2010 2010/2009
Vykony 735 -28,08 1005 36,73 878 -12,64
Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 551 -8,17 820 48,82 709 -13,54
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 12 -87,88 144 1 100,00 19 -86,81
Aktivace 196 -39,32 41 -79,08 150 265,85
Vykonova spotieba 1851 -21,00 2432 31,39 2060 -15,30
Spotfeba materialu a energie 498 -39,64 592 18,88 553 -6,59
Sluzby 1353 -10,87 1840 35,99 1507 -18,10
Pfridana hodnota -1116 -15,52 -1427 27,87 -1182 17,17
Osobni naklady 974 42,82 962 -1,23 1032 7,28
Dané a poplatky 5 -50,00 6 20,00 15 150,00
Odpisy dlouhodobého majetku 369 10,81 466 26,29 326 -30,04
Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 45 -90,80 51 13,33 207 305,88
Zustatkova cena prod. dl. majetku a materialu 34 -89,97 18 -47,06 56 211,11
Ostatni provozni vynosy 2688 15,02 2908 8,18 2485 -14,55
Ostatni provozni naklady 18 -18,18 37 105,56 48 29,73
Provozni vysledek hospodareni 217 82,35 43 -80,18 33 -23,26
Trzby z prodeje cennych papirt a podilt - - 12 - - -
Prodané cenné papiry a podily - - 12 - - -
Vynosové uroky - - - - 2 100,00
Nakladové uroky 2 - 15 650,00 19 26,67
Ostatni finanéni naklady 8 - 8 - 6 -25,00
Finanéni vysledek hospodareni -10 - -23 130,00 -23 -
Dan z pfijm0 za béznou €innost 46 27,78 3 -93,48 2 -33,33
- splatna 46 27,78 3 -93,48 2 -33,33
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 161 120,55 17 -89,44 8 -52,94
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 207 89,91 20 -90,34 10 -50,00

Zdroj: viastni

Z horizontalni analyzy vysledovky vidime, ze v roce 2009 doslo k narlstu vykoni kviili
zvyseni trzeb z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb, zejména prodejem vyrobeného krmiva

a prodejem mladsiho zastavniho skotu. Z tohoto diivodu také stoupla vykonova spotieba.
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Tab. 6. Vertikalni analyza vykazu zisku a ztrdty
Polozka vykazu zisku a ztraty (v tis. K¢) 2008 % 2009 % 2010 %

Provozni naklady 3251 99,69 3921 99,42 3537 99,30
Spotfeba materialu a energie 498 15,27 592 15,01 553 15,52
Sluzby 1353 41,49 1840 46,65 1507 42,31
Osobni naklady 974 29,87 962 24,39 1032 28,97
Dané a poplatky 5 0,15 6 0,15 15 0,42
Odpisy dlouhodobého majetku 369 11,32 466 11,82 326 9,15
Zustatkova cena prod. dlouhodobého majetku 22 0,67 18 0,46 56 1,57
Prodany material 12 0,37 - - - -

Ostatni provozni naklady 18 0,55 37 0,94 48 1,35
Provozni vynosy 4215 100,00 4825 100,00 4429 99,95
Vykony 735 17,44 1005 20,83 878 19,81
Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb 551 13,07 820 16,99 709 16,00
Aktivace 196 4,65 41 0,85 150 3,39
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 45 1,07 51 1,06 207 4,67
Ostatni provozni vynosy 2688 63,77 2908 60,27 2485 56,08
Finanéni naklady 10 0,31 23 0,58 25 0,70
Nakladové uroky 2 0,06 15 0,38 19 0,53
Ostatni finan¢ni naklady 8 0,25 8 0,20 6 0,17
Finanéni vynosy - - - - 2 0,05
Vynosové uroky - - - - 2 0,05

Zdroj: vlastni

Z vertikalni analyzy vyplyva, Ze naklady jsou z99 % tvofeny naklady provoznimi.

Nejveétsi podil na tom maji sluzby, osobni ndklady a odpisy. Je to dano hlavné tim, Ze firma

nevlastni zddné vlastni zemédélské stroje a proto musi vSechny prace, pro rostlinnou i

zivocisnou vyrobu, provadét sluzbami od subdodavateld.

Podobné je to u vynost, kdy 100 % jich tvofi vynosy provozni. Finan¢ni vynosy firma

nema nebo tvoii jen nepatrnou ¢astku. Nejvétsi podil na vynosech maji ostatni provozni

vynosy, kam patii dotace od Statniho interven¢niho fondu, bez kterych by spole¢nost

nebyla schopna fungovat. Hlavnim disledkem jsou nizké prodejni ceny vyrobené

produkce.
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6 ANALYZA ROZDILOVYCH A TOKOVYCH UKAZATELU

6.1 Cisty pracovni kapital
NiZe uvedena tabulka hodnoti vyvoj tzv. ,,finan¢niho polStare* spolecnosti.

Tab. 7. Cisty pracovni kapital

(v tis. K¢) 2008 2009 2010
Obézn4 aktiva 2215 2631 2341
Kratkodobé zavazky 2311 3536 3914
Cisty pracovni kapital -96 -905| -1573

Zdroj: vlastni

Cisty pracovni kapital je zaporny, coz znaéi mozné finanéni problémy v budoucnosti.
Spole¢nost financuje sva stald aktiva kratkodobym majetkem a dochazi ktzv.

podkapitalizace. Navic ma ukazatel klesajici tendenci, coz miize znamenat riziko upadku.

6.2 Hospodarsky vysledek

Tab. 8. Vyvoj VH za ucetni obdobi

(v tis. K<) 2008 2009 2010
Provozni vysledek hospodateni 217 43 33
Finan¢ni vysledek hospodareni -10 -23 -23
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 161 17 8
Vysledek hospodaieni pted zdanénim 207 20 10

Zdroj: vlastni

Za sledované obdobi v roce 2009 prudce klesl vysledek hospodateni zejména z diivodu
nakupu starSich budov, do kterych bylo nutno investovat finan¢ni prosttedky na jejich
opravy a udrzbu. Tento trend bude s nejvétsi pravdépodobnosti nasledovat 1 v dalSich

letech a proto se tyto naklady se budou opakovat.
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Graf 1. Vyvoj VH za ucetni obdobi
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7 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

7.1 Ukazatele zadluzZenosti

Tab. 9. Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluZenosti 2008 2009 2010
Celkova zadluzenost 0,76 0,82 0,84
Koeficient samofinancovani 0,24 0,18 0,16
Mira zadluzenosti vlastniho kapitalu 3,12 4,66 5,11
Mira finan¢ni samostatnosti 0,32 0,21 0,19
Urokové kryti 108,50 2,87 1,74

Zdroj: viastni

Odborné literatura uvadi, Zze ukazatel celkové zadluzenosti by nemél presdhnout 70 %.
Zhodnocenim vysledku zjistime, ze podnik piesahuje stanovenou hodnotu ve vSech letech.
Je to neptiznivé zjisténi pro vétitele spolecnosti, kterym fika, jak jsou chranéni pii platebni
neschopnosti podniku. Od urc¢ité hodnoty mize ukazatel zplsobit potize pii ziskavani

dal$iho kapitalu, coz jisté neni dobra zprava ani pro spolecnost.

Koeficient samofinancovani je doplikovym ukazatelem k celkové zadluzenosti. Ukazatel
poukazuje na zpusob financovani aktiv spole¢nosti. Hodnota by nemé¢la klesnout pod 30
%, coz v naSem piipadé znamena podnikani s vysokym rizikem Upadku, ale naopak pro
spole¢niky pifinasi vétsi zisky.

Dulezity ukazatel pro vlastniky podniku je mira zadluzenosti vlastniho kapitdlu, tzv.
finan¢ni paka. Ma podobnou vypovidajici schopnost jako ptredchozi ukazatele. Pokud je
jeji hodnota vyssi nez 1, ma spolecnost vice cizich zdroji nez vlastnich. Spole¢nost ma

tyto ukazatel vysoké a svéd¢i to o velkém mnozstvi cizich zdrojh.

Z ukazatele urokového kryti usuzujeme, Ze podnik nema problém s tvofenim zisku na

uhradu ptipadnych trokt z ptijcek. Poukazuje na moznost vyuziti bankovnich uvért.
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7.2 Ukazatele likvidity

Tab. 10. Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity 2008 2009 2010
Bézna likvidita 0,96 0,74 0,60
Pohotova likvidita 0,65 0,50 0,36
Okamzita likvidita 0,22 0,17 0,12

Zdroj: viastni

Ukazatele likvidity jsou u spolec¢nosti hluboce pod doporuc¢enymi hodnotami. Svéd¢i to o

neschopnosti podniku splacet své zavazky.

Nejvyznamnéj§im ukazatelem je okamzitd likvidita. Pfedstavuje dluhy, které je firma
okamzité¢ schopna zaplatit. Podnik neni schopen ani 1krat splatit své zdvazky z penéznich
prostfedkli na bankovnim uc¢tu a v pokladng. Firma by se danou tematikou méla zacit

zabyvat, protoze vysledky nejsou pro budoucnost piiznivé.

Graf 2. Vyvoj likvidity podniku
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7.3 Ukazatele rentability

Tab. 11. Ukazatele rentability

Ukazatele rentability (v %) 2008 2009 2010
Rentabilita celkovych aktiv 6,78 0,47 0,21
Rentabilita vlastniho kapitalu 21,73 2,24 1,04
Rentabilita trzeb 27,01 1,93 0,87

Zdroj: vlastni

Prvni z ukazatelii poukazuje na celkovou efektivnost spolecnosti. Nezalezi na finan¢ni
struktute, dilezité je, kolik dokaze firma vydélat prostredky, které ma. Nejvyssi hodnota se
nachdzi v roce 2008 - 6,78 %, ale dale ma klesajici tendenci. Znamena to, Ze na 1 K¢ aktiv

ptipadé 0,06 K¢ zisku. V dalsich letech jsou hodnoty zisku velmi nizké.

Rentabilita vlastniho kapitalu je opét nejvyssi v roce 2008, kdy dosahuje hodnoty 21,73 %.
Na 1 K¢ kapitalu pfipadne 0,21 K¢ zisku. Ukazatel je podstatny pro akcionafe a investory,
ktefi maji zajem o co nejvyssi hodnoty. V dalSich letech ukazatel prudce klesl kviili

poklesu ¢istého zisku.

Podobné jako predchazejici ukazatele je na tom i rentabilita trzeb. V roce 2008 dosahuje
vys§i hodnoty, ale v dalSich letech ma klesajici tendenci. Pro zndzornéni v roce 2010

pfipadéd na 1 K¢ trzeb 0,008 K¢ zisku, coz je velice nizkd hodnota.

Jako pozitivni mizeme hodnotit, Ze firma méla ve vSech obdobi ukazatele v kladnych

hodnotach a 1 pfes strmy propad Cistého zisku, zlistava ziskova.
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Graf 3. Vyvoj rentability podniku v letech 2008 - 2010
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Soucasti analyzy rentability je také Pyramidovy rozklad rentability.

1. Rozklad rentability celkového kapitalu

Tento ukazatel mizeme rozlozit na dvé ¢asti: na ziskovou marzi a obrat celkovych aktiv.
Obratu celkovych aktiv je vénovana jina ¢ast této prace, proto bude vypocitavat jen

ziskovou marzi. Ziskova marze vyjadiuje, jak velkého zisku mize spole¢nost dosdhnout

pii dané urovni trzeb. Jinak feceno, kolik zisku dokaze podnik vyprodukovat na 1 K¢ trzeb.

Z vysledki soudime, Ze v roce 2008 byla ziskova marze velmi vysoka, coz je pro

spolecnosti pozitivni. OvSem v dalSich letech pfiSel strmy pad o vice neZ 33 % a ma

Tab. 12. Ziskova marze

2008

2009

2010

Ziskova marze (v %) 37,93

4,27

4,09

Zdroj: vlastni
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klesajici tendenci. Spole¢nost by se teda méla zaméfit na analyzu jednotlivych druha

nakladu.

Graf 4. Ziskova marze
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2. Rozklad rentability vlastniho kapitalu

Také tento ukazatel se da rozlozit na ¢asti: Cistou ziskovost trzeb, obrat celkovych aktiv a

ukazatel tzv. finan¢ni paky. Dale se budeme zabyvat jen ukazatelem cisté ziskovosti trzeb,

ktery je jednou z

forem vypoctu zadluzenosti podniku.

Tab. 13. Cistd ziskovost

2008 2009 2010

Cista ziskovost (v %) 29,22 2,07 1,13

Zdroj: vlastni

Cista ziskovost nam uvadi, kolik korun zisku po zdanéni je podnik schopen vyprodukovat

na 1 K¢ trzeb. Opét sledujeme dobré vysledky v roce 2008, kdy na 1 K¢ trzeb pfipadala
0,29 K¢ zisku. V dalsich letech jsou to pouze 0,02 K¢ a v roce 2010 jen 0,01 K¢.
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7.4 Ukazatele aktivity

Tab. 14. Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity 2008 2009 2010
RO celkovych aktiv 0,18 0,19 0,15
DO celkovych aktiv 1994,00| 1885,00| 2376,00
RO zasob 0,78 0,93 0,76
DO zasob 458,00 385,000 474,00
RO pohledavek 0,55 0,72 0,76
DO pohledéavek 652,00 499,00 472,00
RO zavazki 0,24 0,23 0,18
DO zavazkt 1509,00| 1552,00| 1479,00

Zdroj: viastni

Je zadané, aby hodnoty rychlosti obratu byli co nejvyssi a hodnoty doby obratu co

nejkratsi. Jinak feceno, ¢im vyssi rychlost obratu, tim je spolecnost operativngjsi.

Rychlost obratu celkovych aktiv je velmi nizka. Znamena to, ze podnik ma mnoho aktiv,

které¢ nevyuzivd. Vzhledem k tomu, ze ukazatel ma klesajici tendenci, by bylo dobré

nepotiebny majetek prodat, aby na sebe zbyte¢né nevazal naklady.
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Spole¢nost ma jednotvarné zasoby, jedna se piredev§im o krmivo pro skot. Naskladnéni
byvéa béhem léta po sklizni a krmivo se spotfebovava pribézné pies cely rok. Proto je
rychlost obratu nizk4d a doba obratu zdsob trva v podniku vice nez rok. Znamena to, Ze
zasoby v podniku jsou uskladnény napt. v roce 2008 — 458 dni nez jsou spotiebovany ¢i

prodany.

Dale se udava, ze doba obratu pohledavek by méla byt mensi nez doba obratu zavazkii. U
zkoumané spole¢nosti je tomu naopak. Je to urcité také dano tim, Ze spole¢nosti ma
celkové malo pohledavek. Ale i tak mizeme usoudit, ze pohledavky nebyvaji zaplaceny
vcas, protoze rychlost obratu je nizka a doba obratu je vysokd. To samé plati i u zavazkd,
které také byvaji zaplaceny po dobé splatnosti a doba obratu je velice vysoka. Bohuzel

musim podotknout, Ze dané spolecnost je vysoce platebné nesolventni.

Béhem let nedochazi k vétsSim vykyvim hodnot, ve vétSin€ ptipadu maji hodnoty klesajici
tendenci. Celkové jsou rychlosti obratu u vSech zkoumanych veli¢in velmi nizké a doby

obratu velmi vysoké. Coz svédci o celkove Spatné nastavenych podminkach v podniku.

Graf 6. Ukazatele rychlosti obratu
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7.5 Souhrnné indexy

Souhrnné indexy slouzi ke stanoveni urcité hranice, ktera rozdéli podniky na ty, kterym

hrozi riziko bankrotu a na finan¢né stabilni podniky.
Altmaniiv model

Tab. 15. Z-skore

2008 2009 2010
-0,0314| -0,2108| -0,3361

0,1179 0,1213| 0,1150

0,0678 0,0047| 0,0021

0,3206 0,2144| 0,1957

0,0181 0,1910| 0,1515

3,3956 2,6634| 2,3343
7Z-skore 4,15 2,92 2,37
Zdroj: vlastni

™ m g QW >

Z bankrotniho modelu mizeme soudit, Ze podnik je v letech 2008 a 2009 financné¢ stabilni.
Ovsem hodnota roku 2010, ktera klesa pod stanovenou hranici 2,9; zafazuje spole¢nost do
tzv. ,,Sedé zony“, nevyhranéné financni situace podniku. Pokud bude ukazatel i nadale

klesat, mohou nastat vazné finan¢ni problémy.

Graf 7. Z-skore
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ZAVER
Cilem mé bakalarské prace bylo zhodnotit finan¢ni zdravi spolecnosti Polfin eko valasska,
s.r.o., kterd se zabyva zemédélskou vyrobou. K tomu jsem pouzila metody finan¢ni

analyzy, jejichz cilem je zhodnotit finan¢ni situaci spolecnosti dle vypocitanych vysledkl a

doporucit mozn4 feSeni a doporuceni.
Prace byla rozdélena do dvou ¢asti: teoretické a praktické.

Praktickou ¢ast jsem zacala stru¢nym popisem spolec¢nosti a dle poznatkti z teoretické Casti
jsem vypracovala praktickou ¢ast. Na zékladné¢ rozboru rozvahy a vykazu zisku a ztraty
jsem provedla vertikalni a horizontalni analyzy, méla jsem moznost zhodnotit majetkovou
a kapitalovou strukturu firmy a jeji zmény v €ase. Déle jsem provedla vypocet rozdilovych,
pomérovych a souhrnnych ukazateli. Z vySe uvedenych analyz jsem dosla k témto
zavérim.

Aktiva jsou v nejvétsi mife tvofena obéZznym majetkem, 1 kdyz v poslednim zkoumaném
roce se rozdil rapidné snizil. Z analyzy pasiv je zfejmé, Ze spole¢nost ma vysoké procento
kratkodobych zavazkli na celkovych pasivech. Toto svéd¢i o problémech pfii splaceni
zavazki spolecnosti. Navic ma tento jev stoupajici tendenci a spole¢nost by se timto méla

zacit zabyvat a hledat mozna feSeni. Podnik nem4 z4dny kratkodoby ani dlouhodoby uvér.

Analyza rozdilovych ukazateli také neni pro spolecnost piili§ pozitivni. V celém
sledovaném obdobi ma cisty pracovni kapitdl zapornou hodnotu, coz je také jeden
z varovnych signali. Hospodarsky vysledek v roce 2009 prudce klesl a dale se snizuje. Je
to predevsim dano tim, Ze spole¢nost vynaklada vysoké naklady na opravy starSich budov

napft. kravinu a skladu sena, které zakoupila.
Dale byla provedena analyzy pomérovych ukazateli.

Ukazatel zadluzenosti vypovidd o tom, ze spolecnost je hodné zadluzena piedevsim

z divodu nesplaceni kratkodobych zavazka.

Likvidita podniku je velmi nizka a poukazuje na neschopnost podniku splacet své zavazky.
Ukazatel rentability poukazuje na nizkou ziskovost vii¢i danym ukazatelim. Tady se
odrazi fakt nizkych vykupnich cen na skot, ktery byva Casto prodavan témét na rovni

vlastnich naklada. Jako pozitivni hodnotim pouze fakt, ze spolecnost i pfes dané problémy

zustava ziskova.
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U ukazatell aktivity je ziejmé, ze spolecnost neefektivné vyuziva sviij majetek.

Navrhy na zlepSeni hospodareni

Z finan¢ni analyzy celkové mlizeme hodnotit, ze firma momentalné neproziva své nejlepsi

obdobi.

Urcité je nutné se predevsim zacit zabyvat vysi kratkodobych zavazkl. Je potfeba najit
vhodna feSeni, jak je zacit splacet. Urcité by byla vhodna schiizka s véfiteli, aby se nezacali

bat o své penize a nehledali varianty vymahani pohledavek u soudu.

Spolecnost by také méla udé€lat podrobnéjsi analyzu nakladd a zhodnotit, které by se mohli
snizit ¢i uplné zmizet. Doporucila bych prizkum mezi moznymi dodavateli sluzeb, protoze

zde je urcit€¢ mozna varianta Uspor.

Z analyzy je patrné, Zze pomér vlastniho a ciziho kapitalu je 24 : 76. Proto by se spole¢nost
neméla dale zadluZzovat a snazit se snizit pomér alesponn na 40 : 60, aby se vyhnula

moznym problémim.

Celkové bych doporucila zamyslet se nad fungovanim spole¢nosti, zda by nebylo mozné
rozs$ifit nebo upravit vyrobu, zkusit proniknout na nové trhy a ziskat nové odbératele. Aby

bylo mozné rozproudit penézni tok a zvysit vynosy a tim i vysledek hospodafteni.
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RESUME

Das Ziel meiner Bachelorarbeit war die Kostengesundheit des landwirtschaftlichen
Unternehmens Polfin eko valasska, GmbH zu bewerten. Dazu habe ich die Methode
der Kostenanalyse benutzt, die ermoglicht, die Finanzsituation des Unternehmens aufgrund
der errechneten Ergebnisse zu bewerten und brauchbare Losungen sowie Empfehlungen

vorzuschlagen.
Die Bachelorarbeit ist in zwei Teile geteilt: theoretisch und praktisch.

Der praktische Teil fingt mit einer kurzen Beschreibung des Unternehmens an, in
weiteren Ausfilhrungen wurde der praktische Teil anhand der Erkenntnisse aus dem
theoretischen Teil ausgearbeitet. Aufgrund der Bilanz sowie  der Gewinn- und
Verlustrechnung fiihrte ich vertikale sowie horizontale Analyse durch, ich hatte die
Moglichkeit, die Vermogens- sowie Kapitalstruktur  des Unterhemens und ihre
Anderungen in der Zeit einzuschitzen. Weiterhin errechnete ich absolute und relative
Kennzahlen. Anhand der oben angefiihrten Analysen gelangte ich zu diesen

Schlussfolgerungen:

Die Aktiva sind meistens von Umlaufvermdégen gebildet, obwohl es in der

letztuntersuchten Zeit rapide herabgesetzt wurden.

Aus der Analyse der Pasiva geht hervor, dass das Unternehmen einen hohen Prozentanteil
an kurzfristigen Verbindlichkeiten hat. Das deutet auf Zahlungsunfahigkeit
des Unternehmens hin. Diese Erscheinung hat dariiber hinaus eine steigende Tendenz
und das Unternehmen sollte sich damit beschéftigen und nach mdglichen Losungen

suchen. Das Unternehmen hat weder einen kurzfristigen noch einen langfristigen

Bankkredit.

Die Analyse der Differenzwerte der absoluten Kennzahlen ergab fiir das Unternehmen
nicht gerade positive Ergebnisse. Wéhrend der ganzen Untersuchungszeit hatte reines
produktives Kapital einen negativen Wert, das ist einer der Warnungssignale. Der
Jahresabschluss 2009 ist steil gefallen und geht auch weiterhin herunten. Es ist dadurch
verursacht, dass das Unternehmen grof3e Reparaturkosten fiir dltere Wirtschaftsobjekte z.

B. Kuhstall und Heuspeicher aufwendet.

Weiterhin wurde die Analyse der Relativkennzahlen durchgefiihrt.
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Ein hoher Verschuldungsgrad sagt aus, dass das Unternehmen aufgrund der

Nichteinzahlung der kurzfristigen Verbindlichkeiten sehr verschuldet ist.

Die Rentabilitdtsrechnung weist auf einen niedrigen Gewinn gegeniiber den
Vergleichskennzahlen. Hier finden die niedrigen Aufkaufspreise fiir das Rind ihren
Niederschlag, das oft zu Preisen verkauft wird, die den Selbstkosten nahe kommen.
Positiv finde ich nur die Tatsache, dass das Unternehmen auch trotz der angefiihrten

Probleme auch weiterhin profitabel bleibt.
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I 2. Komplexni naklady pristicn obdobi N 065 e 0
| 066 | I 0

3. | Prijmy pfistich obdobi




PASIVA Cislo Stav v b&zném [ Stav v minulém
#adku GiGetnim obdobi uéetnim obdobi
I a I b e, ‘7 5 6
PASIVA CELKEM (7. 68 + 85 + 118) =F. 001
A WViastni kapital (.69 +73+78+81+84)
(a1, Eza.maunnaapmnl (. 702272)
oL 1. zakiadni kapital - 070 200; 200
2. Vlastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071 |
3. Zmény zakladniho kapitalu (+/-) o072 | * -
AL Kapitélové fondy (74827)
L Nl 8 ‘Emlani azio 074 |
‘ 2. Ostatni kapitlové fondy 075 !' =
‘ 3. Qcefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zévazki (+/-) 076 '
| 4. ibcehwacl rozdily z pfecenéni pfi p(aménad;(i-;-)
AL 'Rezervni fondy, nedaliteiny fond a ostatni fondy ze zisku
! (7. 79 + 80)
IA. Il 1. Zékonng rezervni fond / Nedsiteiny fond |
! 2.j;;h:ﬁm[:6;a;t;n&y‘- -
AL IV, V¥sledek hospodateni minulyeh fet .82+ 83)
_A. IV. 1. |Nerozdéleny zisk minulych let |
i 2. Neuhrazena zirata minuljch let (- !
| B | Wysledek hospodafeni bézného uéatniho obdobi \
A V. (-01-69-73-78-81-85-118) =7.60 wkazu Zisku a zraty v |
piném rozsahu |
B.  |Caizale (8649141024114
I. |Rezervy (.87 a2 aoi 7
B.l. 1 :Rezerw podie zvi48tnich predpisi
| 2 ooy sposmseay
1 3*|Rs_zerva nadan z pﬂ];ﬁ_ _ ‘
| 4, Ostatni rezervy T ‘
IB. 0. |Dionodobézivazky *. 9232 101) |
EB. Il. 1. Zavazky z obchodnich vztahl \
2 [zhveriy-onadalcia Fiictoscbar | 093
3. Zavazky - podstatng viiv : R 094 : g ‘
4. | Zavazky ke spoleénikim, Elendm amaasmﬂe.t:msdméenﬂ 095 | ' "
! 5. Diouhodobé prijaté zalohy | 096 | - —a gl
‘ 6. |Vydané dighopisy 7 097 | I
i 7. iDIouhodobe sménky k dhrada 098 - "
[ 8. Dohadné Géty pasivni | 099 &
i ) ‘.Jiné zévazky 100 ‘
i 10. Odlozny dafiovy zavazek | 101 SN o = 5




| Oznageni | TPASNVA Cislo | Stav v bézném Stav v minulém |
tadku ‘ aGetnim obdobi GEetnim obdobi |
a b c ‘ 5 6 |
B. Il |Krétkodobé zévazky (103 22 113)
B. lll.  1.|Zavazky z obchodnich vziaht 103 2008 2047
2.|Zavazky - ovtadajici a Fidici osoba 104 i
3. Zavezky - podstatny viv 105 Y
I 4, zavazky ke S aki 106 200 267
5. |Zavazky k zaméstnancim 107 i
6.|2avazky za sociainino zabezpedent a zdravolniho pojtén 108 30 i 31|
i 7.|otht - detove zévazky & dotace 109 | 23 5|
8. Krétkodobe priaté zalohy 110 ' e |
9. \Vydané diuhopisy M | - 1
10. | Dohadné téty pasivai 112 3! 1)
11. iné zévazky e i 13 47 38
B.IV. |Bankovni ivéry awpomodi (F. 115 a2 117) 114
. IV, 1. Bankovni Gvéry diouhodobé 115
2. | Kratkodobé bankovni Gvéry 1 11-5_'_ l ‘
3.|Kréthodobé fnantnl vjpomoel - o417 | L e 2 N
B s o o [
BV, 1. \Vdaie pfiétich obdobi 119 ‘ 1|
| 2: Vinosy pistich obdob | 120 |

Sestaveno dne: 27. 2. 2009

Prévni forma ucetni jednotky: S. I. O.

Piedmeét podnikani ugetni jednotky: rostlinna a Zivocigna vyroba

. Podpisovy zaznam:

fo_lﬁn eko valasska, s.r.o.

N7 Loucka 119
763 25 UJEZD



31.12.2008

Jméno 2 pijmeni, obchodni firma nebo jing
nézev (Eetni jednotky

Polfin eko valasska, s.r.o.

269 14 379

Skutetnost v Géetnim obdobi

bézném minulém
c 1 | 2

| Gislo |
fadku

|Obchodni marze (7. 01-02)

01 i

[
Vykony

n 1. ]Tribyza prodej viastnich vyrobkl a sluzeb

(7. 05 a2 07)

1
2. Zména stavu zasob viastni ginnosti

—_

f 3. iAkﬁvace

Pfidana hodnota

(7. 03 + 04 - 08)

(. 20 +21)

| Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu
I

iTery z prodeje diouhodobého majetku

iTrzbyx prodeje materialu

‘Provozni vysledek hospodafeni
[F.11-12-17-18 + 19- 22 - (+/-25) + 26 - 27 + (-28) - (-29)]




~ Oznaseni ‘ TEXT Cislo | Skutednost v ticetnim cbdobi
fadku
‘ béiném minulém
a | b c 1 2
v \Tr!byzpmdeje cennych papird a podill

VIL  Vjnosy 2 krétkodobsho financniho majetku

=

‘Wsledskhoapoﬁarenizabéhoueinnm

(7. 30 + 48 - 49)

4.
Vi, Vynosy z dlouhodobého finanénino majetku
Vynosy z podil(i o ych a fizenych chav !
VIl 1. | adnotkéch pod p viivem /3747” i A T
VIL2.  Vinosy z ostatnich dlouhodobjch cennych papiri a podill 3 ‘
VIL3.  |Vynosyz ostatniho dlouhodobéno finanéniho majetiu | 38 |

- XN ‘Mimofadné wynosy

‘Mimofadny vysledek hospodateni (7. 53 - 54 - 55)

Sestaveno dne: 27. 2. 2009

Préavni forma Géetni jednotky: S. I. O.

Predmét podnikani ticetni jednotky: rostlinna a Zivogiéna vyroba
Podpisovy zéaznam:

Polfin eko valasska, S.ro.__
Lou¢ka 119

. 763 25 UJEZD 4‘%




PRILOHA PI: ROZVAHA A VYKAZ ZISKU A ZTRAT ROK 2009

—

=

R I 2 pecary. jCet Informiaol 2 ‘ROZVAHA Jméno a piimen, obchodn firma nebo jiny
podie vyhiésky & 500/2002 Sb. v plném rozsahu nazev Géetni jednotky
SR pics D g ; Polfin eko valasskd, s.r.0.
st - B o ke ﬂni : E JN12:2000° - - WEmEE s
T Erel. o e
P i (o Sidlo nebo bydli§té Gtetni jednotky
1:g -02- 2610 a misto podnikéni i/ se o bydlists
= 269 14 379
Loucka 119
= 763 25 Ujezd
i Oznateni AKTIVA 1 g;': 1 B&2n (etni obdobl [ Minuie 6. obdobi |
[ b Lo | * il i i
| AKTIVA CELKEM (7.02+03 + 31 + 63)=7. 67 001 | 5136 V) e 3053
A Pahledavky za upsang zakladni kapital 002 | 0
13 Diouhodoby majetek (7. 04 + 13 +23) 003 2435 842| 1593 719
8.1 |Dlouhodoby nehmotny majetek (F 0522 12) 004 s ) o 0
B.l. 1. |Zfizovaci vydaje 005 ; | D: |
2. |Nehmotné vysledky vizkumu a wjvoje 006 I I 0l ;
i o w | | 0 7
| 4. I-LOcaniMna préva 008 ; | 0 ,
f 5. Gooawl (+) | oos | | 0 '
: S.}Jirn’r diouhodoby nehmotny majetek | o010 | | 0
! 7. Nedokongeny diouhodoby nehmotny majetek | 011 : 0| |
8. Poskytnuté zalohy na y y majetek 012 ' 0 |
8. ' Dlouhodoby hmotng majetek (. 14 2222) 013 12435 8427 T'593| : TEEi
B 1 Pozemky | o014 | 40 | 40| 20|
2.|stavby | ot 961 38 923| 188
3. ;Samoeiulné movité véci a soubory movitych véci I o8 277 27 250 48
4. Pésiteiské celky tvaljch porost Tor } 0
5.|Zakladnl stado a tazné zvifata 018 1125 777 348 51
8. é.uny dlouhodoby hmotny majetek | o019 F E 0
7.gnmmpen9 diouhodoby hmotny majetek | 020 32 32
8. | Poskytnuté z4lohy na diouhodoby hmotny majetek 021 0 |
0./ Ocefovaci rozdil k nabytému majetku (+/-) | o022 | 0
B.IIL Diouhodoby finanéni majetek (f- 24 a2 30) I 023 0 0 12
‘B. . 1. |Podily v oviddanych a fizenyeh osobéch 024 0! |
‘ 2.1Podily v Gstnich jednotiéch pad podstatnym vivern 025 - | 12|
| z"omrmwmmmswaww 026 | 5 N o
% 4. Pijtky a Uvéry - oviadajici a fidici osoba, podstatny viiv | oz7 J : 0 e
} 5. Jiny diouhodoby finan&ni majetek | 028 | | 0
6. Pofizovany diouhodoby finanéni majetek 029 ! i 0 |
7. \Posk zalohy na diouhodoby finanéni majetek _ i i —,,IL-_ 0; ) J

030




| Minuié G&. ¢

o] AKTIVA [ Cislo | Ba#né Gtatni obdobi
I l T | Bntto Korekce | Nefto Netto
[ a | b [, 1 2 3 4
c. Obazna akliva (7. 32 + 30 + 48 + 58) 031 2631 0 2631 221
ic. | |Z4soby (t. 33 a2 38) vz [ 879 o] 879 702
1c: Lo 1. |Materi | o33 | 42 ! 42 9
‘ 2.|Nedokongena vyroba a polotovary o4 | 66 ‘ 5 66 5
| 3. [Vyrobhy o | 233 233 315
i 4zviota o | 538 538 373
' 5. Zboi ;037 | ! | 0|
| 6. [Poskymuté zlohy na zasoby - 038 I 0
c. I Diouhodobé pohledavky (7. 40 az 47) [ 039 0 0 0 0
C. Il 1. |Pohledévky z obchodnich vztaht | o040 : 0
2. Pahledévky - oviadajici a fidici osoba 041 0
1 3. | Pohledéviy - podstatny viiv 042 l ‘ 0!
4. |Pohledavky za spolegniky, Gleny druzstva a za Uéastniky sdruzeni 043 | | 0
5. Diouhodobé poskytnuté zalohy 044 0|
6. Dohadné ucty aktvni 0ss ' 0 -
| 7. Jiné ponledavky | 046 0
‘5 8. | Odlozend dafova pohiecvia i a1 | 0
C. Il |Keétkodobé pohledavky (t.49.2257) | o048 1137 0| 1137 99¢
C. . 1.|Pohledavky z obchodnich vztahl 049 | 101 | 101
2. |Pohledévky - oviadajici a fidici osoba | 050 i | 0
3. | Pohledavky - podstatny viiv , 051 | 0 o
4. |Pohledavky za spolegniky, &leny druzstva a za Ggastniky sdruzeni | 052 | 0
5. Socialni zabezpedeni a zdravotni pajistént 053 | , 0 ey
| 6. Stat- dafiové pohiedavky 054 i 48 48| 8
, 7. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 | | 0
' 8. |Dohadn ity ekt os6 | 938/ 938 91¢
9. [Jiné pohledavky 057 50 50
3c. V. ;KréUcodoby' finanni majetek (7. 59 a2 62) 058 615 0 - 615) 51
C. IV. 1. Penize 059 7| 7
! 2. |0ty v bankseh 060 608 608 50
3. | Krétkodobé cenné papiry a podily 061 0
4. | Pofizovany krétkodoby finan&ni majetek 062 7 0
D. | [Gasort rozifent {f. 64 a2 66) 063 70| 0[ i .70 11!
D. I. 1. Naklady pfistich obdobi 064 63| | 63| 11
2. [Komplexni nakiady piistich obdobi | 085 | 0
3.|Pjmy phgtich obdobi | 066 7 | 7




Oznadeni | PASIVA | Gislo Stav v b&zném Stav v minutém f
| | | Fadku Géstnim cbdobl Géetnim obdobi ;
I o b | & 5 ! 6 |

PASIVA CELKEM (F. 88 + 85 + 118) = . 001 067 4294 3053
Viastni kapital (F.69+73+78+81+84) 068 758 741
il Zakladni kapital {f.702272) 089 200] 200
I 1. |zéKiadni kapital 070 200 200
2. Viastni akeie a viastni obchodni podily () 071 |
3.|Zmény zakladniho kapitalu (+/-) 072 “ ) —
AL Kapitalové fondy (t. 74 a277) 073 0 0!
A Il 1. |Emisni gio 074 |
; 2.|Ostatni Kapitalové fondy 075
! 3. |Ocefiovaci rozdily z precenéni majetku a zAvazkd (+/-) 076
4. Ocafiovaci rozdily z piecendni pfi pfeméndch (+/-) 077
AL Eﬂmr\mi fondy, nedélitelny fond a ostatni fom ;e:;zl;u 078 20 20 E
|A. L. 1.|Z&konnj rezervni fond / Nedalitelny fond 079 20! 20
| 2. EsmramJ a ostatni fondy 080

LI Viysledek hospodafeni minutych let (.82 + 83) 081 Gty 360
|A. IV. 1. Nerozdéleny zisk minulych let 082 521 360
’ 2.|Neuhrazena ztréta minulych let (-) 083 :

Vysledek hospodafeni béného Géetniho obdobi S S -
A V. (7.01-89-73-78-81-85-118) = . 60 vykazu zisku a ztrdty v piném | 084 17 161
| rozsahu S
(Gizi zdroje (F. 86+ 91+ 102+ 114) 085 3536 2311
B. I inezemy (F. 87 a2 90) 086 0 0
[B. I. 1. |Rezervy podle zvistnich predpist 087
2.|Rezerva na dlichody a podobné zévazky 088
3. Rem:na daf z pijmi 08s | i
! 4. |Ostatni rezervy 090 5 |
B. I éDluuhodobé zavazky (. 92 a2 101) 091 0 0
BLIL 1. Zavazky z obchodnich vztah : 092
; 2. Zavazky - ovladsjci a fidici osoba . 093 |
i 3. |Zavazky - podstatny viiv 094
E 4. Zévazky Ke spoleénikim, Zlenlim druistva a k G&astnik(m sdruzeni 095 j
5. | Dlouhodobé prijaté zalohy 096 }
6. |Vydané diuhopisy 097
7. | Diouhodobé sménky k Ghradé 098
| 8.|Dohadné Géty pasivni 099
9. Jiné zavazky 100




gl
Oznageni PASIVA | Cisla | Stav v béZném Stav v minulém
| fadku | uetnim obdobi Géetnim obdobi
a b c 5 I &

B. Il |Kratkodobé zévazky ¢, 1033z 113) : 102 o e 13536 e 2o
B. . 1.|zévazky z obchodnich vatahi 103 3113 2008/
2. | Zavazky - oviadajici a fidici osoba ' 104 ‘
3.|Zavazky - podstatny viiv 105 ]

4. Zavazky ke spolecnikum, Eenum druzstva a k deastnikim sdnudent 106 34é 200

5. | Zévazky k zaméstnancim - 107
6. Zavazky ze sociainiho zabezpegeni a zdravotniho pojisténi 108 22 30
7.|Stat - dafiové zavazky a dotace 109 5 23
j 8. Krdtkodobé piaté zélohy . 110

| 9. Vydané dishopisy BREE | JL
10. | Dohadné Géty pasivni 112 5 3

11. Jiné zavazky 113 45 47
B. V. Bankovni Uvéry a vjpomoci (. 11522 117) 114 0 (L
B. IV. 1. |Bankovni ivéry diouhodobé 115
2. |Kratkodobé bankovni dvéry 118 |
3. | Krétkodobé finangni vypomoci 117 o ;5

B. IV. Casové rozlideni (F. 119 + 120) 118 0 1

B. IV. 1. |Vydaje pftich obdobi 119 1
2. Vymasy piistich obdobl 120 !

Sestaveno dne: 12. 2. 2010

Pravni forma Géetni jednotky: S. I. O.

Pfedmét podnikani Géetni jednotky: rostlinna a Zivogiéna vyroba

Podpisovy zdznam:

Polfin eko valasska, s.r.o.

Loucka 119 (“/{

763 25 UJEZD



VYKAZ ZISKU A ZTRATY

zng v Jmeéno a pfijmeni, obchodni firma nebo jing
podie vyhladky &. 500/2002 Sb. v plném rozsahu nézev Géetni jednotky
ve znéni pozd&jéich pedpist TR AR S Polfin eko valasska, s.r.o.
ke dni 31122000 0 BEEE eniiaiiinaiiediiieiieve
Sy == (vcelych tisicich K&)
- \‘:SQSTW‘;F ! nboukaeh @ e Sidio nebo bydliété Gietni jednotky
o . amisto podnikani li§l-li se od bydlisté
19 -02- 2010 269 14 379
o * Lougka 119
R 763 25 Ujezd
Oznateni | TEXT &islo Skuteénost v icetnim obdobl
: it m—ee- minuiém |
a b | % 1 2
I Tréby za prodej zboki | o
A Nakiady vynaloZené na prodané zbo2 02
+ ;Obchadnﬁ marze (r.01-02) 03 0 0
1. ‘Vykony (F. 05 a2 07) 04 1005} 735
Il. 1. |Tribyza prodej viastnich vrobki a sluZeb s 820! 551
2. |Zména stavu zésob viastni &innosti 06 144;l 12
\ 3. |Aktivace 07 41 ﬂ
B. Vyikonov spotfeba t.09+10) 08 2432 1851/
iB. 1. |Spotfeba materi4lu a energie 09 592 498
B. 2 |suty 10 1840 1353
|+ Pfidana hodnota (. 03 + 04 - 08) 11 -1427 -1116
ic. Osobni naklady (13az16) " - 12 962! 974
C. 1. |Mzdovénéklady = 13 | 690 678f
'C. 2. |Odmany Senim organis spoleznosti a druzstva 14 | ' i
G, 3. |Needy s scoint sibecpetents shmvotnl polBtin: 15 209 237,
iC. 4. |Socilnl naklady * 16 | 63 59
D. Dand a poplatky 17 6 5
E. Odpisy diouhodobého nehmatného a hmotného majetku 18 466 369!
Lo Triby z prodeje diouhodobého majetku a materialu (F.20+21) 19 e 45i
.1 |Trzby z prodeje diouhodobého majetku .20 51 31
.2 Tribyz prodeje materidlu | 21 i 14|
IF. Ziistatkova cena prodaného diouhodobého majetku a matendlu (7. 23 +24) 2 (] 18 ﬁg
IF.1 Zistatkové cena prodaného diouhodobého majetku 23 18 22
Fi2 Prodany material |24 12:
G Zménamurmvappravn&&polnzekvpmaznfoblasﬁ i 25 _I
a komplexnich nékladd pfistich obdobf (+/-) | ‘ |
V. Ostatniprovozni vinosy 26 2908 2688
H. Ostatni provozni nékiady 27 37 18,
v, Prevod provoznich vinost 2% | :
1. Pievod provoznich nakladd 29 ‘ i
= Provozni vysledek hospodarent T 30 43 21 7}

{ | [f.11-12-17 - 18+ 19 - 22 - (+/-25) + 26 - 27 + (-28) - (-29)]




Oznadeni | TEXT | Cislo Skuteénost v i&etnim obdobi
| fadk:
| & b&zném minulém
L _a | b c 1 2
Y [Travy 2 prodeje cennych papirt a podill 31 | 12|
1. iProdanécennépaplrya_padny ol 32 12.
| VI Vynosy z diouhodobého finanénino majetku (. 34 a3 36) 33 g 0
L
IRV | Vynosy z podild oviddanych a fizenych osobach a v Gtetnich | a4 |
! © " |jednotkach pod podstatnym viivem !
VIl 2. Vynosyz ostatnich diouhodobych cennych papird a podili | 36 |
VII. 3. \Wnosy z ostatniho dlouhodobého finan&niho majetku | 36 i
VIl |Vinosy z krétkodobéha finantniho majetku P37 |
K. Nékiady z finanniho majetiu | 38 '
IX. |Wynosy z precenéni cennych papini a derivat 39 ‘L
L INakiady z pfecenéni cennjch papiri a dervéts 40 |
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti (+-) 41 ! ‘
X. Vynosové Groky 42
N. Nékiadové troky 43 15 ]
T 1
Xl. Ostatni finanéni vynosy 44 i
. Ostatni finanéni néklady 45 | 8 8
| XN |Prevod finanénich vynosd %6 | f
Pl |
P. Prevod finannich nakladi a7 1
o Finanéni vysledek hospodareni 45 23 10
' [(F.31-32+33+37 - 38 + 30 - 40 - {+/- 41) + 42 - 43 + 44 - 45 + (-46) - (- 47)]
Q. Dail z pfijmi: za b&Znou Ginnost (f.50 + 51) 49 wad iz -46
| ;
icn. - splatna 50 | 3 46|
Q.2 -odlazend 51 |
[ |Vysledek hospodafeni za b&nou éinnost (7. 30 + 48 - 49) 52 7 161
XN |Mimotadné vynosy =
R Momofadné nskiady 54 | |
ls. Dai z pifjm z mimoF&dné Sinnost (F58+57) 55 Q) 0
s. 1. - splatna 5 | 0
|s.2. - odlozena 57 | 0
|— " Mimotadny vsledek hospodareni (f. 53 - 54 - 56) 58 ' s Ok 0
W, Prevod podiiu na vysiedku hospodateni spolecnikim (+/:) 59 |
s Vysledek hospodafen za G&stni obdobl (+) (f 52+ 58 - 59) 60 o A 161
o Vysledek hospodafen! pfed zdangnim (+/-) 0 (130+48+53-54) 61 20 207

Sestaveno dne: 12. 2. 2010
Pravni forma Ggetni jednotky: S. T. O.
Predmét podnikani uetni jednotky: rostlinna a Zivogisna vyroba
!;‘\
Polfin eko vafaéské,;.r.
Louc¢ka 119

763 25 UJEZD

Podpisovy zaznam:



PRILOHA PIII: ROZVAHA A VYKAZ ZISKU A ZTRAT ROK 2010

/

31.12.2010

| 269 14 379

‘ Oznaceni |  AKTIVA

a b
* AKTIVA CELKEM (7. 02+ 03 + 31 + 83)=f. 67
A

, Pohledavky za upsan z&kladni kapital
8. Diouhodoby majetek (7. 04 +13+23)
B Diouhodoby nehmotng majetek (t.058212)

B Dlouhodoby hmotny majetek stz
Bl 1. |Pozemky o

:

3 movité véci a soubory movitych véci

4 |Psitelske celky trvaljch porosti
Zakiadni stédo a tazné zvifata

Jiny diouhodoby hmotny majetek

yinuté z8lohy na hmotny majstek
O‘IOMMI’IKWW(-P{-)

8.1l Dlouhodob fianéi maetek (F.248230)
Bl 1. |Podilyvoviddanych a fizenych osobach

Pedily v podp ym viivem
Ostatni diouhodobé cenné papiry @ poily

018 1197 879 318 348
019 0
020 |

Lo o]

~

8. P

88
[

|

|

|

i

|

|

|

|
ole
lJ&_

PijBky a Gviry - oviadajlci a Fdici osoba, podstatny viiy
Jing dlouhodoby finanai majetek -
Pofizovany diouhodoby finanéni majetek

7 zhlohy na

L

g 8B|B|8|B BB E

oclojlo|jlo|o oo

!
i

|
|




Oznateni AKTIVA m i  Bané Géetni obdobi Minulé GE. obdobi
| Bamo Korekee Netto Netto
s b e | 1 2 3 4
c. Obénd aktiva (1.32+39+48 +59) 031
e e *
C. I 1. Material 033 78 78 42
z.._ fokonéens vjroba a Y 034 e 66
3. [Vyrobky 035 286 286 233
4. 2virata 036 570 570 538
5, Zbozi 037 0
8. Poskytnuté zalohy na zasaby 038 0 o5
[C. . |Diounodobé poniecsvy (r.40a247) 039
C. Il. 1. |Pohledavky z obchodnich vztahii 040 0
2. | Pohledavky - oviadaiici a fidici osoba 3 041 | 0
3. | Pohledévky - podstatny viiv 042 | 0 =
4 2a eny aza Geastniky 043 0
i e p——" st | o |
6. Dohadné Gty aktivni 045 | 0
7. Jiné pohledavky 046 | 0
8. Odiozena daftova pohledavka D-W_IL 0
i vene | oo [
C. Il 1. Ponledavky z obchadnich vztahi 049 164 [ 164 101
2. Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 050 | 0
3. | Pohledévky - podstatny viiv = 051 - 0 |
4 dvky za sp iky, Eleny III_ 052 = i
‘ 5. Soctaini zabezpeten! a zdravon pojéténi _053_ | 7 —"_
6 |Stét - datové poniedviy - 0s¢ | 67 | 67 48
7. Kréilkodobé poskytnuté zélohy 055 | 0
8./ Dohadné Géty aktivni 056 650 650 938
9. Jiné pohledavky 057 50 50 50
C.IV.  Krétkodoby finanini majetek (t.50a262) 058
C. IV. 1. Penize 059 9 0 9 rd
2.|Ugty v bankach 060 487 487 608
! 3. Krétkodobé cenné papiy a podily 061 0
| 4. Pofizovany krétkodoby finantai majetek 062 | 0
o e e oo [
oL Nékiady pridich ondoni " o064 39 39 63
2. Komplexni néklady pfitich obdobl 065 j 0
‘ 3. Ptijmy pristich obdobi 066 | ‘ 0 i




Oznateni PASIVA [ Gisio Stav v béiném Stav v minulem
thdky Geetnim obdobi cetnim obdobi
a b c 5
PASIVA CELKEM (7. 68 + 85+ 118) =7. 001 087
A Viastni kapital (.69 +73+78 +81+84) 068
Al Zakiadni kapits) (t.708272) 069
A L 1. Zakiadni kapital 070 200 200
2. Viastni akcie a viastni obchodni podily (<) 071 1
3. Zmény zakladniho kapitalu (+/-) 072
N T o
Al 1 |Emisniasio ] 074 '
2. Ostatnl kapitdlové fondy 075
3. Oceiovaci rozdily z p majetiu a ) o6 |
4|0 rozdily z pf phi (+-) 77
T ..W.MW-W— e
AL 1. Zakonny rezervni fond / Nedgiiteing fond 079 |
2. Statutami a ostatni fondy 080
A IV.  |Vysledek hospodafeni minuljch let (.82483) 081
A IV. 1. |Nerozdéleny zisk minulych let o082
| 2. |Neuhrazena ztrata minulych let (-) 05;
¥ béného Geeinino obdobi
A V. u'.m-es-n-n-a!-ss-nsg-nwwmm:nmyv 084
piném rozsahu
8. Cizi zdroje (F. 868 +91 + 102 + 114) 085
81 Rezervy .87 a290) 085
B. I 1. Rezervy podie zviastnich prodpist 087
2. na dichody a pod y 088
3.__ na dafl z pijmd 089
4. Ostatni rezervy 0%0
IB' I Diouhodobe zavazky (F. 92 a2 101) 091
B. Il 1. Zévazky z obchodnich vzishi 092
2. Zévazky - oviadajici a fidici osoba 093
3. {2avazky - podstatng viiv 094
4.:"' ke clendim druZstva a k O&astnikim sdruZeni 095
5. Dlouhodobé prijaté zalohy 096
6. Vydans diunopisy 087
7. Diouhodobé sménky k Ghradé 098
8.|Dohadné Géty pasivni 089
9. Jiné zavazky 100

-
o

Odlozny dafovy zéavazek

101




| g — o brasddgeinis prosbpioned
‘I 2 b 8 5 B8
B. . 1. Zavazky z obchodnich vztahis 103 3369 3113
2. Zévazky - oviddailc! a fidici osoba BT
! 3.|Zavazky - podstatng viiv 105 =
! 4.|Zivaziy kn spoleniki, tendm dnuZstva a k dastnikim sdnzzeni 106 318 ) 346
I 5. Zévazky k zaméstnancim 07 | 1
6. | Zavazky 26 socisinino zabezpegen a zdravotnino pojiéténi 108 | 24 22
| 7.|Stét - dafove zévazky a dotace 108 4 5
8 Krétkodobs phiaté zéiony 1m0 | |
9. Vydané diuhopisy - 1117:7 [
10. Dohadné Gty pasivni 12 | 4 5
11, Jiné zévazky 13 | 197 45
B.IV.  Bankovni ivéry a vypomoci 11582 117) 114 _
BV 1 by 115
2. |Krétkodobé bankovni tvéry 116
3. Krétkodobé finanéni vypomoci "7 | 0 ]
B. V. |Casovéromdeni @ 119+ 120) 118 —
B. V. 1. Vjdaje prkich obaon 119 | | : !
2 Vynosy plistich obdobi 120 | : |

Sestaveno dne: 31. 1. 2011
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kedni 31.12.2010

| w1 ;mummmam
2 1Zﬂmmuunnmm

3. Axtivace

_ .20+ 21) : 1
n. 1 Triby z prodeje dlouhodobého majetku 20 207 51[




‘ m Skuteénost v (&etnim obdobi
i =] ; ¥ béanem ot
V. Trabyz prodeje cennych papir a podild 2 2
J. = 12
Vil W:mmm (F. 34 at 36) | 33
w4 Vimosy z podili ovidanych a fizenych osobch a v dtetnich | 34
| | pod podstatnym viivem
i i lmzmmeﬁlm 35 I
VIL3 Vynosyz ’ b -
VI Vynosy z kritkodobéno finanénin majetku i
_“ | ’
T Vyinosy z plecenéni cennych papiri a derivtt L& : JI
w0 ' |

£
pry

F AN A

50
51 |
w2
. 5 | -1
f—— “ l l!
s :
5 0o ¥ 3 |
{‘s.z : ; |
© Mmotadoy vsledek ospoderent ound
W, . |
i 60

i

Sestaveno dne: 31. 1. 2011
Prévni forma Géetni jednotky: S. T. 0.
Pfedmet podnikani déetni jednotky. fostlinna a Zivoisna vyroba
Podpisovy ziznam:
Palfin eko vaiadskd, s.rp.

T
Loudka 137 \f y

7€225 UJ=7D




