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ABSTRAKT

Bakalarska praca sa venuje téme finanénych trhov, ich rozdeleniu, ucastnikom
a jednotlivym nastrojom. TaktieZ sa zaobera zakladnymi formami investovania, principmi
a zasadami, ktoré treba reSpektovat. V praci je spomenutd problematika diverzifikacie po-
rtfolia a vysvetlené optimalne portfélio. Hlavnym cielom bolo uvedenie teoretickych po-
znatkov do praxe. Pomocou zadaného prikladu typického Ceského klienta, je zostavené
ukazkové portfolio produktov na tuzemskom trhu ale aj portfolio tvoriace otvorené po-
dielové fondy z celého sveta. Praca sa snazi poukazat' na mozné varianty vyuzitia produk-

tov, pri o najvacsej efektivite pre investora.

Kli¢ova slova:

Finan¢ny trh, Diverzifikacia, Fond, Komodita, Cenny papier, Portfélio, Riziko, Vynosnost’

ABSTRACT

Bachelor's thesis focus to the topic of financial markets, their segmentations, participants
and their instruments. It also deals with the basic forms of investment principles and the
principles to be respected. In this work is mentioned the issue of diversification, and ex-
plained what is optimal portfolio. The main objective has been putting the theory into prac-
tice. With the given example of a typical Czech client is compiled demonstration portfolio
of products in the domestic market but also a portfolio forming of open mutual funds from
around the world. This thesis seeks to highlight the possible variants of using mentioned

products with the greatest efficiency for the investor.

Keywords:

Financial Market, Diversification, Fund, Commodity, Security, Portfolio, Risk, Rate of
Profit
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SLOVNIK TERMINOV

akcia — podielovy cenny papier s ur¢enymi pravami

aktivum — predmet investovania, ¢okol'vek, ¢o moze priniest’ budicu hodnotu

broker — finan¢ny sprostredkovatel’, ktory sprostredkiva obchody v mene klienta a na
jeho ucet

burza — Standardizovany finan¢ny trh

cenny papier — istina, v ktorej je urCena pohl'adavka alebo iny pravny narok

diverzifikacia — rozlozenie, najcastejsie rizika

fond — forma kolektivneho investovania, v ktorej kazdy ucastnik vlastni isty podiel

forex — devizovy trh, ktorého predmetom je obchodovanie s menami

futures — Standardizovany terminovany kontrakt obchodovany na burze

investi¢na spolo¢nost’ — subjekt, ktory spravuje financné prostriedky klientov napr. vo
forme fondov

investor — subjekt, ktory investuje

investovanie — proces umiestiiovania finanénych prostriedkov na trh, za G¢elom zisku,

resp. vynosu
komodita — hmotny predmet obchod, najma surovina alebo material
likvidita — dlhodobejsia schopnost’ premeny aktiva na pefiaznu formu

portfolio — zasoba aktiv v drzbe investora
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UvVOD

Tato bakalarska praca je sa v prvej kapitole venuje najmé charakteristike finan¢ného trh.
Tato charakteristika trhu je rozdelena do viacerych podkapitol kde k jednotlivym trhom st
priradené a charakterizované nastroje, ktoré st na nom vyuzivané. TaktieZ sa v jednej z
podkapitol opisuji vietci G&astnici trhu, ktory na fiom vystupuju. Dalej tato bakalarska
praca rozobera produkty pre zabezpecenie sa na déchodok ako aj ostatné zaujimavé pro-
dukty dostupné na trhu. Na konci prvej kapitoly s uvedené a vzadjomne porovnané dve

formy investovania.

Druha kapitola sa zaobera zakladnymi principmi investovania, predklada zakladnu prob-
lematiku investovania vo forme rizika a ako odpoved’ na to rozobera a oboznamuje Citatel'a
s moznost'ami diverzifikacie a optimalne portfolio investora. Taktiez sii spomenuté zésady

a tipy pri investovani.

V tretej kapitole bakalarskej prace je charakterizovana aktudlna situacia na ¢eskom trhu
V oblasti stavebného sporenia, penzijného pripoistenia. Rozobera a porovndva ponuku
Z jednotlivych fondov resp. sporitelni. Vel'ka Cast’ tejto kapitoly sa tyka vytvoreného mo-
delového prikladu klienta, ktorému s navrhnuté na zabezpecenie jeho ciel'ov jednotlivé uz

spomenuté¢ produkty. Na konci kapitoly je zhrnuté odporucenie pre klienta.

V poslednej kapitole sa tato praca zaobera znova modelovym prikladom klienta, pri¢om
znova navrhuje moznosti investovania ¢iastky formou podielovych fondov vo svete. Na-

sledne su tieto fondy pribliZzené klientovi zakladnou charakteristikou.

Cielom prace je oboznamenie s danou problematikou, ale aj nésledna analyza urcitych
moznosti investovania na ¢eskom finan¢nom trhu a taktieZ nazornad ukazka portfolia bez-

ného ¢eského ¢loveka.

Pramene na vytvorenie bakalarky tvorili jednak knihy v tlatenej formy ako aj jednotlivé

internetové stranky ale aj vlastné sktisenosti autora.
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. TEORETICKA CAST
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1 CHARAKTERISTIKA FINANCNEHO TRHU

Trh z vieobecného hl'adiska je miesto kde sa stretdva ponuka a dopyt. Cleni sa do §tyroch
zakladnych kategorii a to trh zbozia, sluzieb, trh vyrobnych faktorov a finan¢ny trh. Na
finanénom trhu dochadza k stretu ponuky a dopytu penazi a kapitalu. Na jednej strane vy-
stupuju uspory ana tej druhej je to potreba penaznych prostriedkov. Finan¢né trhy teda
umoziuju stret tych subjektov, ktoré potrebuji peniaze s tymi subjektmi, ktoré tieto penia-

ze ponukaju.

Finan¢né trhy mozu byt rozdelené podl'a viacerych kategorii, jednou z tychto moznosti je

delenie na: dlhové trhy
akciové trhy
komoditné trhy
devizové trhy

Na dlhovych trhoch sa obchoduje s tivermi, pézi¢kami a dlhodobymi CP. Jedna sa o trh
s obmedzenou splatnost'ou. Deli sa na penazni trh a trh kapitalovy. Na akciovych trhoch
vystupuju akciové cenné papiere (akcie), ich splatnost’ je teoreticky neobmedzena je to
podmienené tym, Ze kym existuju akciové spolo¢nosti resp. nedojde k ich likvidécii, zla-
ceniu alebo rozdeleniu. Komoditné trhy sa sem radia len v pripade obchodovania
s cennymi kovmi (zlato, striebro, palddium). Devizové trhy su Specialnym pripadom, pre-
toze sa jedna o vSetky predchadzajuce trhy s jednym rozdielom ato, Ze nastroje st

V cudzich menach .

S kazdym trhom sa spéja urc€ité trzné riziko. Trzné riziko vyplyva zo zmien trznych cien na
trh ato ma dopad na ziskovost’ operacie. Pri dlhovom trhu vystupuje tirokové riziko, pri

akciovom je to akciové, pri komoditach zasa komoditné a pri devizovom trhu je to menové

riziko.[6]
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1.1 Uéastnici

Na finanénych trhoch sa vyskytuja tri hlavné skupiny tucastnikov: koncovi uzivatelia, fi-

nan¢ni sprostredkovatelia a tvorcovia trhu.
Koncovi uZzivatelia vstupuju na trh ako primarny veritelia a koncovi dlznici.

Primarny veritelia vystupuju s cielom maximalizovat’ o¢akavany blahobyt a zrocit mo-
mentalne nevyuzité finan¢né zdroje. Jednou skupinou su domacnosti Cize tito uzivatelia
nakupuju finan¢né aktiva, pricom sa rozhoduju tak aby maximalizovali svoj oCakavany
uzitok taktiez investicia dosahovala nizkeho rizika a maju urcity poziadavku na likviditu
daného produktu. Zvécsa sa jednd o produkty kratkodobého charakteru. Takéto rozhodo-

vanie je najma determinované odhadom buduceho profilu spotreby.

Druhou skupinou st podnikatel'ské subjekty. Spolo¢nost’ vystupuje v pozicii dlhodobého
dlznika, pretoZze ma neustdlu potrebu financii a to aj napriek dosahovaného zisku Tieto
preferuji maximalizaciu predpokladaného uzitku z toku ziskov a maji skor neutralny pos-
toj k riziku. Pre dosiahnutie tychto cielov musia podniky investovat’ do strojov a zariadeni
— jedna sa o obnovovacie investicie. TaktieZ spolo¢nosti, ktoré sa snazia zvysit’ zisk musia

investovat’ do novych aktivit — hrubé¢ investicie.

Finan¢ni sprostredkovatelia sa obecne delia na Specializovanych a neSpecializovanych.
Vystupuju v roli makléra resp. zastupcu. NeSpecializovany zastupuju pri obchodovani veri-
tel’a resp. dlZnika a nazyvaju sa brokery. Za tuto ¢innost’ ziskavaju poplatok od zastupova-
nej strany. Maji moznost’ obchodovat’ aj na vlastné meno, Vv takomto pripade sa jedna
0 dealera. Ich hlavnou aktivitou je transformacia aktiv. A to transforméacii vysoko riziko-
vych pasiv koncovych dlznikov na bezpecné aktiva veritelov taktiez transformovat’ dlho-
dobé pasiva do podoby aktiv aby boli rychlo premenitel'né ¢ize likvidné. Maju taktiez mi-
nimalizovat’ ndklady koncovych uzivatel'ov. Specializovany sa orientuju skor na obchodo-
vanie na vlastny ucet a ich najcastejSou ¢innostou je robenie arbitrazi, zaistovacich opera-
cii a Spekulacii.

Tvorcovia trhu vystupuju podobne ako neSpecializovany dealery zamerani na sprostredko-
vanie obchodov medzi koncovymi uzivate'mi no je tam rozdiel, Ze nevystupuju ako pria-
my agenti tychto uzivatel'ov ale ako komitenti. Preddvaji a nakupuju na svoj vlastny ucet.

Pre efektivne pdsobenia musia udrziavat’ presny prehlad a zdsobu cennych papierov. Tito
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ucastnici s odmenovani dvoma spdsobmi. Bud’ to rozdielom medzi cenami ponuky

a cenami dopytu cennych papierov. Druhym st $pekulécie s poziciami.[1]

1.2 Formy investovania

1.2.1 Individualne investovanie

predstavuje ¢innost’, pri ktorej si investor saim urcuje, ze s akym druhom aktiva, za aka
cenu a kedy bude transakcia (nédkup alebo predaj daného aktiva) uskuto¢nend. Maly
investor nema cCasto moznost nakupovat’ alebo predavat dané investi¢né aktivum
priamo apreto musi tuto Cinnost' realizovat' prostrednictvom osob, ktoré maju
k takémuto obchodovaniu opravnenie. Individualne investovanie vyzaduje ur€ité sku-

senosti a Specifické znalosti.

Zakladnym prvkom individudlneho investovania je samostatnost’ v rozhodovani. Preto
pre uspeSne individudlne investovanie je potrebné mat dostatocny prehlad. Ekono-
mické, finanéné-investicné znalosti a taktieZ praktické sktisenosti. Musi monitorovat
informdcie spojené s danym aktivom, tieto informacie moze ziskavat’ z odbornej tlace

respektive z informécie z internetovych portdlov zameranych na kapitalové trhy.

Individualny investor oproti profesiondlnym spravcom kolektivnych foriem investo-
vania po strada dostatocné moZznosti diverzifikacie aktiv. Preto je pri individudlnom
investovani riziko straty z uskutocnenych investicii vacSie. Aspon spociatku kym si

individualny investor dokaze osvojit’ potrebné znalosti a skusenosti. [11]

1.2.2 Kolektivne investovanie

je moznost investovat’ svoje uspory formou investi¢nych a podielovych fondov. Pod-
stata kolektivneho investovania spoc¢iva v zhromaZd’ovani pefiaznych prostriedkov od
jednotlivych investorov. Investor nakupom podielovych listov alebo akcii investi¢ného
fondu zveri svoje finan¢né prostriedky fondu a 0 ich investovanie sa stard spravca

fondu.

Medzi vyhody takejto formy investovania nesporne patri profesionalita pri sprave vlo-

zenych penazi, SirSia moznost’ diverzifikacie, nizSie naklady spojené s investovanim,
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uspora ¢asu a velky vyber fondov. Finan¢ny sprévca sa stard o vlozené peniazné pro-
striedky zvacsa intenzivnejSie ako sa moze starat’ individualny investor. Disponuje ne-
porovnatel'ne vacsim objemom financnych prostriedkov a vd’aka tomu ich moéze
umiestnit’ do najroznejSich aktiv a obmedzit’ tak riziko plynice z pripadného negativ-

neho vyvoja hodnoty daného aktiva.
Existuji dve zékladne formy kolektivneho investovania :

» podielové fondy

» investi¢né fondy

Jednotlivé typy fondov nesu urc€ité rizikd a ich zameranie sa vyrazne odliSuje. Preto by
mal investor pri vybere dané¢ho fondu venovat’ urcity ¢as a pozornost’ aby sa dokézal
zoznamit’ s tzv. Statatom fondu ( ide o dokument, ktory obsahuje informéacie 0 inves-
tiénom zamerani fondu, o moznych rizikach spojenych s investovanim v danom fonde,

0 vyske a spdsobe stanovenia poplatkov a d’alSie informacie.) [11]

1.3 Nastroje finan¢ného trhu

1.3.1 Nastroje pefiazného trhu

Penazny trh je charakterizovany kratkodobostou obchodov, ktorych sa na nom deju.
Tento trh sa deli eSte na trh kratkodobych uverov a trh kratkodobych cennych papie-
rov. Nastroje tohto trhu v§eobecne podlichaju nizkemu riziku, maji nizsi vynos a pri
cennych papieroch sa jedna o druh, ktory ma pomerne vysoku likviditu. Samotnymi
nastrojmi su bankové vklady, vkladné knizky a kratkodobé cenné papiere. Medzi tieto

cenné papiere sa radia pokladni¢né poukazky, vkladové certifikaty, zmenky...[8]
Vklady na bankovych uctoch

Charakterizuju sa ako ucet pohladavok a zavidzkov banky, ktoré jej vyplyvaju zo
vztahu z klientom. Banka vedie r6zne druhy vkladov. NajrozsirenejSimi si bezny ucet
a vkladové ucty(terminované vklady). Terminované vklady mozu byt na pevne zjed-
nany termin splatnosti alebo na terminové vklady s vypovednou lehotou. U termino-
vanych vkladov sa jedna o jednorazovy vklad klienta, ktory sa zaviazuje k tomu, Ze po
urcity Casovy usek nebude s tymto vkladom disponovat’. Banka sa na druhej strane za-

vazuje k vyplateniu uroku podl'a dohodnutej Grokovej sadzby.[8]
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Specialne druhy dspornych vkladov

Na finan¢nom trhu sa v poslednom obdobi zacali objavovat’ ré6zne novinky v oblasti
vkladov. Je to sposobené tym, ze obchodné banky st uz dnes poviaésine sti¢astou pod-
statne vacSich bankovych subjektov, ktoré takéto diverzifikacie produktov ponukaju.
Takéto nové druhy vkladov musia ale spifiat’ podmienky a dant legislativu tatu. Me-
dzi najvyznamnejsie a najvyuzivanejsie mozeme radit: Ugelové sporenia, Majetkové
sporenia, Sporenia spojené zo zivotnym poistenim a Struktarované vklady. Pri ucelo-
vych sporeniach sa jedna o vklady Gcelovo zamerané na urcita oblast’, taktiez mézu
byt ob¢as podporované Statom. Majetkové sporenia neslizia vkladatelom iba ku spo-
reniu ale taktiez zabezpecuji nakup a investovanie prostriedkov do réznych druhov fi-

nanénych instrumentov.[8]
Vkladové certifikaty

Vkladovy certifikat je listinnym cennym papirem emitovanym bankou. Vkladovy certi-
fikat predstavuje potvrzeni banky o prijatéem jednordazovém terminovém vkladu. Banka
se vydanim vkladového certifikatu zavazuje splatit jeho drZiteli k uvedenému datu
hodnotu certifikatu spolu s uroky. U vkladovych certifikatii je obvyklé, Ze je banky vy-
davaji s predem stanovenou jmenovitou hodnotou 1, 5, 10, 100 000 K¢. Certifikaty
maji pevnou splatnost od nekolika mésicit do nekolika let, behem niz nemohou byt vy-

povézeny. [4]
Zmenky
Zmenka je uverovy cenny papier, ktord obsahuje zo zdkona stanovené udaje. Ide

0 udaj zavizku, z ktoré¢ho vyplyva, Ze sa jedna o dlznicky zavédzok a ten dava majite-

I'ovi zmenky pravo poZzadovat’ stanovenu Ciastku v stanoveny cas. [8]

1.3.2 Nastroje kapitalového trhu a akciového trhu

Tento trh je mechanizmus a stibor institdcii a transakcii, kde sa stretdvaji ponuka a
dopyt po strednodobom a dlhodobom pefiaznom kapitale jedna sa tu o cenné papie-
re, ktoré sa delia d’alej na uverové cenné papiere a to napriklad dlhopisy, majetkové

cenné papiere a akcie.[10]
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a)

b)

Dlhopisy

Dlhopis je cenny papier, s ktorym je spojené, pravo jeho majitela ziadat’ splatenie
dlznej sumy vo vyske menovitej hodnoty a vyplatenie vynosov z menovitej hodno-
ty k uréitému datumu a povinnost’ emitenta dlhopisu, ¢iZe osoby opravnenej vyda-

vat’ dlhopisy, tieto zavézky splnit’.[6]
Dlhopisy delime na:

Statne dlhopisy,
komundlne dlhopisy,
zamestnanecké dlhopisy,
podnikové dlhopisy,
bankové dlhopisy,
hypotekarne zalozné listy.

VVVVYY

Statne dlhopisy

Vo vieobecnosti sa jedna o dlhopisy emitované vladou urcitého Statu. K takémuto
emitovaniu vedie niekol’ko dévodov, napriklad pokrytie vydajov Statneho rozpoc-
tu, budovanie infrastruktury a ciest alebo urcité investi¢né projekty. Vyznacuju sa
nizkym rizikom investicie a taktiez niz§imi nominalnymi hodnotami. Urokové
miera pri takychto dlhopisoch je pomerne nizka. Dlhopisy vydavané v Ceskej re-
publike spravuje a zabezpeéuje splatenie dlhu MF CR.[6]

Komunélne dlhopisy

St vydavane obcou alebo bankou, priCom zo sumy predaja tychto dlhopisov po-
skytne banka uver obci. T4 za vydanie takychto dlhopisov ruc¢i svojim majetkom.
Peniaze ztohto uveru su vyuzivane na zdokonalenie infrastruktiry v obciach.
Oproti Statnym dlhopisom su tieto dlhopise atraktivne aj pretoze dalSie vyhody
ako napriklad danové ulavy resp. moznost’ predCasnej vypovede resp. predcasného
odkupenia.[6]

Zamestnanecké dlhopisy

St vydavané firmami na mené svojich zamestnancov, ktori si v pracovnom pome-
ru resp. pracovnikov, ktory skonéili pracovny pomer z dovodu ich odchodu inva-
lidného alebo starobného do dochodku. Pri ukonceni pracovného pomeru je emi-
tent (podnik) povinny odkupit’ tento dlhopis a vyplatit’ zamestnancovi jeho nomi-

nalnu hodnotu a splatnu ¢ast’ pevného urokového kurzu.[6]
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d) Podnikové dlhopisy

f)

St to dlhopisy urcené nielen pre zamestnancov podniku ale aj pre Siroku verejnost’
investorov. Spéja sa s nimi znac¢ne vyssie riziko ich nesplatenia o je vyvazované
na druhej strane vysSim urokom. Pri emitovani tychto dlhopisov vznikaji vysokeé
naklady preto si takuto moznost mézu dovolit’ iba vel’ké a zname firmy.[6]
Bankové dlhopisy

Ide o0 zvlastnu skupinu dlhopisov. Tieto st vydavané bankami a vystupuju ako
akasi podskupina podnikovych dlhopisov.[6]

Hypotekarne zalozné listy

Ide o dlhopisy, ktoré maju v sucasti nazvu hypotekarny zalozny list a ktorych me-
novitd hodnota plus Uroky je plne krytd pohl'addvkami z hypotekarnych zaloznych
uverov tzv. riadne krytie. Mozu byt vydavané iba bankou, ktora ma k takejto ¢in-
nosti opravnenie. Pre riadne krytie Hypotekarnych zaloznych listov mézu byt po-
uzité iba pohl'adavky z hypotecnych zaloznych listov nepresahujucich 70 % ceny

zalozenych nehnutelnosti.[6]

Derivaty

Derivat je financny nastroj, jehoZ hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové
miry, cen cennych papiru, cen komodit, ménovém kurzu, cenovém indexu, uverovém
hodnoceni, uveérovém indexu nebo podobné promenné. Derivat nevyzaduje zadnou
nebo nizkou pocatecni investici vzhledem k jinym kontraktim, které reaguji podob-
né na zménu trznich podminek. Derivat se vypordda k datu v budoucnosti. Typic-

kymi priklady derivatii jsou futures a forwardy, swapy a opce.[5]

Dovera investorov v tieto trhy vyplyva z dostatocnej likvidity, pretoze nakup
a predaj je mozné kedykol'vek uskutocnit’ a pretoZe trzna cena ma vySsiu vypove-
daciu schopnost’. Derivaty mézeme rozcClenit’ na pevné terminované kontrakty, tam
patria forwardy, futures a swapy. Dalej na opéné terminované kontrakty, tam patria
opcie. Derivaty mézu byt’ z d’alSieho hl'adiska rozdelené na urokové, menové alebo

komoditné.[6]
a) Forward

Je to najstarsi a najjednoduchsi derivatovy nastroj. Forward predstavuje zaviazok

kupujiiceho kupit’ urcité mnozstvo aktiva k urcitému datumu za stanoventl cenu
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a na druhej strane zavédzok predavajuceho predat’ dané mnozstvo aktiva za rovna-
kych podmienok. Tieto podmienky kontraktu su zapisané v zmluve. S forwardy sa
obchoduje iba na trhoch OTC a nie na burzach. [6]

b) Futures

Tento derivat ma mnoho spolo¢nych znakov s forwardom pretoze taktiez predsta-
vuje zavazok kupujiceho kupit’ urcité podliehajuce aktivum k uréitému dnu v bu-
ducnosti za stanovenu cenu a zavizok predavajticeho predat’ dané aktivum za tych-
to podmienok no li$i sa najmé v Standardizacii kontraktov a obchoduje sa iba na
burzach (op¢né a terminované) a nie na trhoch OTC. Podmienky kontraktu stano-

vuje burza, no ktorej sa obchoduje. [5]
c) Swap

Zavazuje dve strany k vymenam urcitych podliehajucich aktiv v urcitych interva-
loch v buduicnosti sti¢astou swapu su ak vynosy z tohto aktiva. U vacSiny swapov
sa vymena aktiv redukuje na pravidelné vyrovnavacie platby k pevne stanovenym
datumom v buducnosti. Ide vlastne o dva alebo viac forwardov, ktoré st spolu na-
vzajom zmluvne spojené. Podmienky kontraktu st spisane v zmluve. Zo swapmi sa
obchoduje na trhoch OTC.[6]

d) Opcie

Na rozdiel od ostatnych derivatov opcia dava vlastnikovi opcie pravo k ndkupu
alebo predaju urcitého aktiva k ur¢itému dnu alebo po ur€itti dobu v budicnosti za
stanovenu cenu, no nie je to jeho povinnost’ a na druhej strane zavizok predavaju-
ceho, opcie predat’ alebo kupit' dané aktivum za dohodnutych podmienok. Pod-
mienky kontraktu st zapisane v zmluve. Z opciami sa obchoduje na trhu OTC ale

aj na burzach. Opcie je mozné delit’ podl'a podliehajuceho aktiva na opcie:

» na spotové aktivum

» opcie na futures

Vlastnik opcie plati pri vzniku opcného kontraktu druhému partnerovi momentalnu

hodnotu opcie — tzv. opéna prémia.
Akcie

Akcia je cenny papier, ktory predstavuje spolo¢nosti podiel na vlastnictve akciovej

spolo¢nosti. S s fiou spojené prava akcionara ako spoloc¢nika podielat’ sa na jej
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riadeni, zisku a na likvidaénom zostatku pri zaniku spolo¢nosti. Osoba, ktora sa te-
da podiela na zakladnom kapitale spolo¢nosti, je opravnena vykonavat prava ak-
cionara ako spolo¢nika, aj ked” spolo¢nost’ eSte zatial’ nevydala tieto akcie a to odo
dna zapisu zakladného kapitalu do obchodného registra. Akcie mézu byt vydavane
bud’ v listinnej podobe alebo v podobe zaknihovanej. Akcia mdze znie na meno

alebo na majitel’a.
Existuju dva druhy akcii:

» kmenové akcie (ordinaryshares)

» prioritné akcie(preferenceshares)
Spolo¢né znaky kmenovych a prioritnych akcii su

- dividendy, vlastnici akcii maja pravo na dividendy v pripade, Ze spolocnost’ do-
sahuje dobré financné vysledky a valnd hromada sa akciovej spolocnosti sa
uznesie na tom, ze sa budua vyplacat’, dividendy mézu podliehat’ zdaneniu

- splatnost’, akcie nemaju splatnost’, moze sa stat, ze sa vyskytnu akcie, ktoré¢ ma-
ju splatnost’. Jedna sa o napriklad terminované prioritné akcie z pevnou splat-
nostou. V tomto pripade sa teda jedna ekonomicky o dlhové cenné papie-
re(dlhopisy)

- akciové riziko, akcie predstavuju pre investorov akciové riziko spajané obecne
S vysSou mierou ako urokové riziko dlhovych cennych papierov, vlastnik akcie
ma vyssi ziskovy ale aj stratovy potencial ako vlastnik dlhopisu. V pripade ban-

krotu maji majitelia dlhovych cennych papierov prioritu pred majite'mi akeii.
Hlavné rozdiely medzi kmenfiovymi a prioritnymi akciami su

- pri vyplate dividend maju prioritné akcie prednost’ pred kmenovymi, spoloc-
nost’ musi teda najprv vyplatit’ vSetky dividendy z prioritnych akcii a azZ potom
moze vyplatit’ vlastnikov kmenovych. Ak sa stane to, Ze kmenovy vlastnici ne-
boli vyplateni, tak obvykle ziskavaju hlasovacie pravo na valnej hromade, divi-
dendy mozu byt splatné k pevnému datumu v buducnosti alebo sa tento datum
V buduicnosti stanovi

- prioritné akcie su spajané s pevnou vyskou dividendy, zatial’ co na druhej strane

vyska kmenovych dividend zavisi najmé na vykonnosti spolo¢nosti
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- prioritné akcie nenesu pravo hlasovat’ na valnej hromade, drzitelia kmenovych
toto pravo maju a mozu predkladat’ ndvrhy a uplatnit’ pri hlasovani pocet hlasov

umerny poctu drzanych akcii. [4]

Nastroje komoditného trhu

Obchodovanie s komoditami je v brandzi nazyvané ako futurestrading. Na rozdiel
od akciového trhu kde sa obchoduje s podielmi urcitej spolo¢nosti, pri komoditnom
obchodovani sa obchoduje so surovinami. Takymito surovinami st napriklad pSeni-
ca, jatmen, kukurica, zlato... Kazdd surovina (komodita) sa obchoduje vzdy
s ur¢itym terminom dodania. Na tomto trhu sa obchoduje pomocou futures kontak-
tov, ktory je vlastne specatena zmluva o obchode. Kazdy futures kontrakt ma okrem
svojho nazvu aterminu dodania eSte termin nazvany LTD a niektoré aj termin
FND. FND je den kedy budete upozorneny, Ze vlastnite kontrakt na nakup prislus-
nej komodity a pokial’ sa tento nepredame zavédzujeme sa v blizkej dobe prevziat
dodavku v plnej vyske. LTD je absolutne posledny den, kedy mate eSte moznost’
drzany kontrakt danej komodity predat’ a zbavit’ sa tak svojho zdvéizku prevziat tuto

komoditu fyzicky. [7]

Nastroje devizového trhu

Devizovy trh je miesto, kde sa stretdva ponuka zahrani¢nych mien, resp. pefiaznych
nastrojov denominovanych v zahranicnych menéach s dopytom po nich a kde sa tvo-
ri cena jednotlivych mien- menovy (devizovy) kurz. Pouziva rézne druhy financ-
nych néstrojov. Financné nastroje devizového trhu st rozlicné vonkajSie formy

existencie zahrani¢nych mien a ich derivaty.
Medzi tieto derivaty patria:

» vklady na Gctoch v zahrani¢nych bankach
» zmenky vystavené v zahrani¢nych mendch
» cestovné Seky

» platobné karty na zahrani¢né meny

>

urokové kupony vystavené v zahrani¢nych menach [6]
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Forex

Forex je zkratka pro Foreign Exchange (anglicky sména cizich mén). Jde o mezina-
rodni obchodni systém pro sménu zakladnich a vedlejsich ménovych paru, tedy o

devizovy trh, jehoz stiedni kurzy se povazuji za oficialni svétové kurzy.

Forex nema viastni burzu, avsak co do kazdodennich objemii jde jednoznacnée o vii-
bec nejveétsi financni trh sveta. Podle odhadii jsou zde denné realizovany transakce
v objemu 2 az 5 bilionii americkych dolarii. Specifikem Forexu je, Ze se na ném ob-
choduje neustdle, tak, jak se Zemé otaci a probihaji obchodni seance na jednotli-
vych mistnich trzich. Z ditvodu, aby mohli obchodovat neustale a meli tak moznost
okamzité (nezpozdené) reakce na momentalni situaci, zakladaji velci svétovi hraci
své pobocky po celém sveéte. Financnimi centry tedy jsou predevsim: Londyn, New

York, Tokio, Hong Kong.

Funguje jako mezibankovni elektronicky systém, kde ucastnici trhu (banky, pojis-
tovny, fondy aj.) smeénuji aktiva v riiznych méndch a derivaty na aktiva v jinych me-
nach. Jde o nejlikvidnéjsi trh na svété. Pri investovani na tomto trhu jde o koupé

Jjedné mény a prodej jiné meny. Forex je globalnim 24-hodinovym trhem.[10]

1.3.5 Nastroje pojistného trhu

Na poistnom trhu sa stretava ponuka a dopyt po poisteni a po zaisteni. Poistenie
a zaistenie mézeme charakterizovat’ ako Specificky druh tovaru resp. sluzby, ktory
ma fiktivny charakter. Ak je poistny trh solidny a doveryhodny, jedné sa o dokaz
zdravej auspesnej ckonomiky. Poistny trh je zalozeny na akumulovani
arozdelovani penaznych prostriedkov. Nejedna sa tu vSak o fondy ale ide
0 rezervy. Rezervy sa Vv poistovnictve tvoria pre pripad uhrady ndhodnych potrieb
anejde teda urcit’ dopredu, ¢i budu tieto rezervy pouzité spotrebu alebo akumula-

ciu. Poistny trh sa ¢leni na :

» vecny poistny trh

» investi¢ny poistny trh

Do vecného poistného trhu tzv. ponuka a dopyt po poisteni a zaisteni sa zarad'uje:

a) Zivotné poistenie, to sa orientuje na riziko dozitia alebo umrtia. Poist'oviia je po-
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vinna vyplatit’ poistenému dohodnutt poistni sumu V pripade, ze sa poisteny dozije

datumu konca poistenia resp. pri jeho pred¢asnom umrti.

b)nezivotné poistenie, ide o vSetky ostatné poistenia, ktoré nemaju charakter zivot-
ného. Su to teda najmé poistenie majetku, zodpovednosti za Skodu... Poistné plne-
nie musi poistovna uhradit’ poistné plnenie v pripade uskuto¢nenia sa poistnej uda-

losti.

Investicny poistny trh resp. investovanie do¢asne vol'nych peniaznych prostriedkov
prebieha vo forme finanénych produktov ako st bankové depozitd, cenné papiere,

nehnutelnosti, cenné zbierky...

1.4 Produkty na zabezpecenia sa na dochodok

Cesky dochodkovy systém sa sklada z dvoch pilierov. Prvym pilierom povinné za-
kladné dochodkové poistenie. Druhym pilierom je dobrovol'né kapitalovo financova-
né penzijné pripoistenie zo Statnym prispevkom. Do tohto systému mozeme neofi-
cidlne pridat’ aj treti pilier ktory je tvoreny najmi ostatnymi produktmi na finanénych

trhoch.[3]

1.41 Déchodkové poistenie

Je typ poistenia, ktory pontka vyplatu pravidelného dozivotného déchodku, napri-
klad formou renty. No tento variant v dnesnej dobe prestava byt’ pre poistovne ren-
tabilna a zaujimava pretoZe nasa priemerna dizka Zivota sa stale predlzuje. V dnes-

nej ponuke poistovni je tato ponuka vyrazne obmedzena.
Zo zékladného dochodkového poistenia sa poskytuju tieto dochodky:

» Starobny

» Invalidny

» Vdovsky a vdovecky
» Sirotsky
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1.4.2

Dochodok sa sklad4 z dvoch zloziek a to zo zékladnej vymery (ta sa stanovuje pev-
nou &iastkou rovnakou pre vietky druhy dochodkov bez ohladu na dizku doby pois-

tenia a vysky zarobkov) a z percentnej vymery.[3]

Penzijné pripoistenie

Je jednym z najvyznamnejSich dlhodobych finan¢nych produktov na ¢eskom trhu.
Do penzijného fondu dlhodobo vkladdme, resp. investujeme finan¢né prostriedky
v rade desiatok rokov a sucasne dostavate od Statu Statny prispevok a taktiez moze
ktymto peniazom prispievat zamestnavatel. Cize ide o formu spore-
nia(investovania) podporovanu §tatom, slovicko pripoistenie je v tomto nazve za-
vadzajuce, pretoze sa o Ziadne d’alSie poistenie nejednd ako bolo vysvetlené.. Na
Statny prispevok ma sporitel’ narok, no na prispevok od zamestnévatel'a tento narok
nie je, a zamestnavatel’ sa moze rozhodnut’ ¢i bude prispievat. Ku prispievaniu ho
vedie fakt, ze mdze takouto formou motivovat’ svojich zamestnancov a pritom tento
prispevok na sporenie zamestnanca predstavuje pre neho dafovo uznatelny naklad.
Penzijny fond priebeZne naSetrené prostriedky na i¢te majitel'a investuje na finan¢-
nych trhoch. Po rokoch ked’ st splnené¢ zmluvné podmienky napriklad odchod do
penzie, zaéina tok financii plynat’ opaénym smerom — od fondu k majitelovi. Maji-
tel’ m4 potom moznost’ bud’ ¢erpat’ penzijné davky alebo si nechat’ vyplatit’ jedno-
razovo vyplatné. Taktiez ma moznost’ skibit’ tieto dve varianty a nechat’ si vyplatit

napriklad polovicu ¢iastky a z druhej polovice si nechat’ vyplacat’ dochodok. [3]

Takato forma investovania je pre obyvatel'stvo pritazliva vd’aka trom hlavnym fak-
torom. Prvym je Statom vyplacany prispevok k pripoisteniu. Druhym je fakt, ze na
tomto sporeni sa moze participovat’ aj zamestnavatel’, no a tretim je skuto¢nost’, Ze

vd’aka penzijnému pripoisteniu méa dany sporitel’ spojené danové vyhody.

Majetok, ktory sa akumuluje na ucte v penzijnom fonde sa sklada zo 4 zakladnych
poloziek. Tymi st naSe vlastné prispevky, Statne prispevky, mozné prispevky od
zamestnavatel'a a kazdoro¢ne fond pripiSe podiel na vynosoch resp. urok z vasSho
celkového kapitalu.

» Vlastné prispevky: vel'kost tohto prispevku zalezi na klientovi, tak-

tiez na nom zalezi ¢i bude tento prispevok posielat’ mesacne, Stvrt-
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ro¢ne alebo napriklad raz za rok. Optimalna vyska prispevku by sa
mala pohybovat’ v rozmedzi 500 K¢ — 1500 K¢.

Statne prispevky: stat doplaca ku klientovmu G&tu mesaéné pri-
spevky podl'a vysky zvoleného prispevku klienta. Vyska prispevku
Statom je prehl'adne znazornena v tabul’ke pod textom.

Prispevok zamestnavatel’a: prispevok zamestnavatel'a je dobro-
vol'ny, touto formou ma moznost’ motivovat’ svojich zamestnancov,
alebo im pridat’ nepriamo na mzde pretoze z tohto prispevku za-
mestnavatel’ neplati socidlne a zdravotné poistenie, a taktiez predsta-
vuje pre zamestnavatel'a danovo uznatelny naklad. Zamestnavatel’
ma moznost’ dat’ si tento dafiovo uznatelny néaklad iba do vysky 3%
Z hrubej mzdy daného zamestnanca, ktorému prispieva.

Podiely klienta na vynosoch penzijného fondu: zo zakona ma
klient narok na podiel na ro¢nom vysledku hospodarenia penzijného

fondu na finan¢nych trhoch.[3]

Tabulka 1:Vyska prispevku statu [3]

Vyska prispevku klienta Vyska prispevku Statu v K¢
100 - 199 K¢ 50 K& + 40% z ¢iastky nad 100 K¢
200 — 299 K¢ 90 K¢ + 30% z ¢iastky nad 200 K¢
300 -399 K¢ 120 K¢ + 20% z ¢iastky nad 100 K¢
400 — 499 K¢ 140 K¢ + 10% z ciastky nad 400 K¢
500 a viac 150 K¢

1.5 Iné zaujimavé produkty na trhu

1.5.1 Stavebné sporenie

Stavebné sporenie vzniklo primarne za ucelom podpory zlozitej bytovej situdcie obCanov.

Ponuka pomerne atraktivne podmienky efektivneho sporenia ale aj moznost’ lacného tive-
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rovania. Zaklada sa minimalne na 6 rokov, po tejto dobe moze klient toto sporenie ukoncit’
a peniaze vybrat. Druha moznost’ je, ze bude pokracovat’ d’alej v sporeni a vyuzivat’ tak

Statnych dotacii.

Stavebné sporenie mdze uzatvorit’ kazdy, jedinym obmedzenim je fakt, ze klient musi mat’
trvaly pobyt na Gzemi Ceskej republiky. Uspory podla zakona st poistené a po Siestich
rokoch ich méze klient vyuzit' na r6zny Gcel. Minimalna ¢iastka sporenia je 100 K¢ a ma-
ximalna ¢iastka na, ktora ziskava klient $tatny prispevok je 20 000 K¢. Vyska Statnej pod-
pory predstavuje 15 % vkladu. Nasporené vklady sa trocia sadzami 1,5 — 2 % a atieto

uroky podliehaja 15 % dani z prijmov.

V pripade, ze klient vyuziva stavebné sporenie iba ako sporiaci produkt, bude sa zaujimat’
0 nasporenu ¢iastku na konci doby stavebného poistenia. Sklada sa zo suctu vkladov(klient
+ §tat), urokov z tychto vkladov minus dan z prijmov z tychto Grokov a minus poplatky

platené stavebnej sporitel'ni.

V pripade, ze si klient berie Gver zo stavebného sporenia je pre neho vyznamna cielova
Ciastka sporenia. Tato Ciastka sa skladd zo suctu vkladov, Gveru zo stavebného sporenia,
urokov z vkladov a odpocitava sa od nej dan z prijmov z Grokov a poplatky platené staveb-
nej sporitelni. Pri Cerpani neplati viazacia doba produktu ¢ize klient moZe vyuzit' tato
moznost’ uz po dvoch rokoch sporenia. Uver zo stavebného sporenie je nutné viazat’ k by-
tovym potrebam, no uspory zo stavebného sporenia vratane tirokov plus Statne prispevky je

mozné vyuzit 'ubovolne.

1.5.2 Podielové fondy

Podielové fondy st ,,...jednotky (obvykle bez pravni subjektivity) ziizené

spravcovskymi (investicnimi) spolecnostmi za ucelem shromazdovani penez, které
nasledné investuji ve formé terminovych vkladu, dluhopisu, akcii, nemovitosti, podilovych
listu jinych podilovych fondii atd. Jelikoz sdruzuji mnoho investoru (podilniki), jedna se o
kolektivni investovani. Investor po vlozeni penéz do fondu obdrzi podilové listy, coz jsou
cenné papiry dokladajici podil na majetku fondu, ¢i akcie. Podilové fondy jsou zvlastnim
druhem spoluviastnictvi financnich aktiv. Aktiva ve fondu jsou majetkem podilnikit a jsou

spravovana sprdavcovskou spolecnosti.” [4]
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Podielové aj investi¢né fondy existujice na trhu sa vyskytuju v dvoch zakladnych podo-
bach. Uzavreté — tieto fondy maji pevny pocet emitovanych cennych papierov (podielov,
akcii), ktoré sa mézu obchodovat’ a maju svoj kurz. Otvorené fondy — kazdy den vydavaju
a odkupuju svoje podiely od investorov za vypocitanu cenu jedného podielového listu.
Tym padom tento typ fondov nelimituje pocet podielnikov. Fondy si uctuju rdézne poplatky

a to napriklad za vstupné, vystupne alebo za spravu a depozitar.

Typy fondov

Investi¢né a podielové fondy spravuji svoje majetkové portfolio aktivne alebo pasivne.

V pripade aktivnych podielovych fondov sa rozlisuji na fondy na fondy penazného trhu,
dlhopisové, akciové, zmieSané , zaistené, fondy fondov, nehnutel'nosti, derivatové, a fondy
Specialne.

» Penazné fondy: investuju svoje prostriedky do kratkodobych produktov ako pok-
ladni¢né poukézky, obligacie, terminované vklady. Portfolio takéhoto fondu nesie
vel'mi malé urokové riziko a malé zhodnotenie investicie.

» Dlhopisové fondy: investujii do vladnych obligacii ako aj najroznejsich dlhopisov
firiem. Podra rizikovosti obligacii v portfoliu fondu na jednom konci investi¢éného
spektra existuju fondy, ktoré sa zameriavaji vyhradne na strednodobé¢ az kratkodo-
bé bonitné dlhopisy s vysokym ratingom. Na druhej strane spektra stoja dlhopisy
S vysokym vynosom ale taktiez rizikom.

» Akciové fondy: prevaznu Cast’ svojich prostriedkov investuju do akcii. Limity pre
podiel akcii v portfoliu st rézne, zvicsa to upravuje legislativa daného statu. Ak-
ciové fondy sa Casto zameriavaju na urcité Specifické Casti trhu. Ide o fondy global-
ne, regionalne, sektorové (zameriavajl sa na urcity sektor napr. farmaceutické), te-
matické (st zamerané napriklad na ekologické, etnické...), fondy podla investi¢né
Stylu, indexové fondy a fondy investujice podl'a vel'kosti spolocnosti

» Zmiesané fondy: rozkladaju svoje portfolio hlavne do cenny papierov (akcie, obli-
gacie, cenné papiere penazného trhu)

> Specialne fondy: si samy vymedzili investiény okruh aktiv, do ktorych chcti inves-
tovat’. Vynos z tychto fondov moze byt pri priaznivych podmienkach vel'mi vyso-
ky no to je vyvazené vysokym rizikom tohto fondu. Patria sem fondy, ktoré inves-
tuji do drahych kovov, nehnutel'nostné fondy, derivatové fondy a fondy rizikového

kapitalu.
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» Fondy fondov: su fondy, ktoré investuji do inych podielovych fondov. Velka ne-
vyhoda tychto fondov je nutnost’ platit’ dvoje poplatky- za prvé priamo na urovni
fondu fondov a za druhé na tGrovni nakapenych podielovych fondov.

V pripade pasivne spravovaného fondu ide o kopirovanie vybraného podkladového inde-
xu. Napriklad akciovy index S&P 500. Spravca fondu spolieha na dlhodoby rastovy trend
investicnych cennych papierov a nesnazi sa vlastnym obchodovanim prekonat’ vykonnost’
kapitalového trhu a preto udrzuje investi¢né proporcie portfolia fondu podla sledovaného

burzového indexu.

1.5.3 Reilne inStrumenty(aktiva)

Redlne aktiva su inStrumenty, ktoré maji hmotni podobu. Ako konkrétne priklady
redlnych aktiv mdézeme uviest drahé kovy, diamanty, nehnutelnosti, obrazy, zbier-
Ky... Od ostatnych finan¢nych nastrojov sa podstatne odliSuju a to najmi pohybu
svojej vynosovej miery ale aj svojimi vlastnostami. Okrem kapitalovych ziskov resp.
Vv niektorych pripadoch dochodkov prinasaju svojim majitel'om aj nepenazny prijem
tym je napr. poteSenie vlastnit’ urcity predmet, nehnutel'nost’, zbierku... Takyto nepe-
nazny uzitok sa neda merat’ v korunach ¢o je problém. Pretoze takyto pozitok
Z vlastnictva je subjektivna zalezitost’. Realne aktiva su dobrou formou zaistenia voci
inflacii, pretoze ich vynosova miera aj pri inflacii rastie. Taktiez predstavuja pre in-
vestorov ur€itl moZnost’ ako sa zaistit’ vo€i politickému riziku. Pri investovani do
tychto aktiv je treba ale uvazit' aj nevyhody. S nakupom a drzbou niektorych real-
nych aktiv st spojené vysoké transakéné ndaklady, nie st dostato¢né likvidné,

z vacsiny neplynie investorovi Ziadny penazny dochodok.[9]

Drahé kovy

Patria sem zlato, striebro, platina a palladium. Ceny drahych kovov a v désledku to-
ho aj vynosova miera investicii do drahych kovov je zna¢ne kolisava, ¢o prispieva

k relativne vysokej rizikovosti investicie.[9]
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2 PRINCIPY, ZASADY A METODY INVESTOVANIA

2.1 Principy investovania na finanénom trhu

Finan¢ny trh je miesto kde caka na investorov mnoho nastrah, preto by mal investor
dodrziavat’ niekol'’ko zakladnych pravidiel a riadit’ sa nimi aby bol investor v inves-
tovani uspesny a dlhodobo ziskovy. Kazda investicia by mala byt posudzovana
podla troch zakladnych parametrov. St to - vynosnost, ta vyjadruje v percentach
zvySenie hodnoty investovanej Ciastky za rok, pricom sa beru v ivahu vsetky po-
platky spojené z investiciou. — finanéné rizika, tie moézu byt’ Gverové, urokové, ak-
ciové, komoditné a menové. — likvidita — schopnost’ premeny investicie naspat’ na
peniaze, drobny investor by sa mal vyhybat’ nelikvidnym investiciam, naopak ver-
ky investori takéto investicie preferuju. Uvedenie tychto troch parametrov do dia-

gramu sa nazyva investi¢ny trojuholnik.

- VYNOS .

RIZIKO LIKVIDITA

Obrazok 1: Investi¢ny trojuholnik [vlastné spracovanie]

Tento trojuholnik spociva v tom, Ze pokial’ sa kladie doraz na jeden faktor, bude to
vzdy na tkor zvysnych dvoch a podl'a toho bude mat’ aj trojuholnik tvar.

Neopomenutel'nym principom je stanovenie si investiéného horizontu, podla ktoré-
ho potom investor bude investovat’ do takych aktiv, ktoré su s nim Vv stilade. Roz-
hodovanie investora nad investiciami a ich nakupovanim je vlastne skladanie po-

rtfolia. Portfolio je zasoba financnych aktiv v drzbe investora alebo rozdelenie jeho
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2.2

finan¢nych prostriedkov do réznych nastrojov. Pod pojmom diverzifikacia rozu-
mieme alokdaciu investicnych prostriedkov do variety aktiv s cielom znizit’ riziko-
vost’ spojenu s jednotlivymi cennymi papiermi. Bud’ to uvazujeme o diverzifikacii
pri portfoliu dvoch aktiv, alebo je to portfolio n aktiv. T4 Cast’ rizika, ktort mdézeme
eliminovat’ diverzifikdciou sa nazyva diverzifikovatel'ne jedinecné alebo nesyste-
matické riziko. Zostavajuca Cast’ rizika, ktord nemozno odstranit’ a ktord zat'azuje
poziciu investora sa nazyva nediverzifikovatelné, trhové, portfoliové alebo syste-
matické riziko.
Podl'a zlozenia portfolia mézeme rozlisit’ portfolia na:

defenzivne portfolio — patria sem napriklad cenné papiere s pevnym

vynosom, dlhopisy...

agresivne portfolio — je zloZené z cennych papierov a inych aktiv

z vysSou rizikovost'ou napriklad akcie, futurity,

vyvazené/Standardné — tvorené aktivami celého finan¢ného trhu.

Optimalne portfolio

Investorovi sa ponukaju nespocetny pocet druhov portfolii. Vsetky mozné portfolia,
ktoré mézu byt investorom naktiipené mdzu byt’ graficky zndzornené pomocou
mnoziny dostupnych portfo6lii. Tento graf ma obecne daZdnikovy tvar. Na ose x je
sledované celkové riziko portfélii merané pomocou smerodajnej odchylky na ose y

je sledovana o¢akavana vynosova miera portfolii.[9]

o

Obrazok 2: Optimalne portfolio [9]
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Tento graf zndzorfiuje obecny tvar dostupnych portfolii, v konkrétnych pripadoch
zavisle od druhu in§trumentov, ktoré su v portfoliu zastapené, moze byt taito mno-
zina umiestnena bud’ viac vpravo, vl'avo, hore alebo dole respektive mdze byt mo-
difikovany aj jej tvar. Z mnoziny dostupnych portfolii si bude investor vyberat’ iba
niektoré portfolia a to také ktoré budu prinasat’ investorovi maximalnu ocakévanu
vynosovu mieru pri urcitej miere rizika alebo portfélia, s ktorymi je spojené mini-

malne riziko pri urcitej irovni ocakavanej vynosovej miery.

Efektivna hranica portfolia je vlastne horna hranica dostupnych portfolii, pretoze
tam sa nachadzaju vsetky portfolia, ktoré¢ by v maximalnej miere uspokojili jeho
vynosové a rizikové poziadavky. U takychto portfolii je vzt'ah medzi vynosom a ri-

zikom optimalizovany.

Pre kazdého investora sa da identifikovat’ nespocetné mnozstvo efektivnych portfo-
lii. Ni¢ menej pre kazdého existuje medzi nimi iba jedno, ktoré mu prinesie maxi-
malny uzitok uspokojenia jeho vynosovych a rizikovych poziadaviek. Je to takzva-
né optimalne portfolio. UZitok investora a jeho uroveii moze byt znazornena pomo-
cou indiferenénych kriviek v grafe, tie vyjadruji investorove preferencie rizika a
vynosnosti. Na ose x je sledovana celkové riziko investora merané¢ smerodajnou
odchylkou a na osi y je sledovana ocakavana vynosova miera. Tieto krivky st za-
kreslené v grafe aj s mnozinou dostupnych portfolii hore. Pri identifikacii optimal-
neho portfolia sa vychadza z toho, ze ho predstavuje bod dotyku efektivnej hranice

s najvysSou dosiahnutou indiferen¢nou krivkou.[9]

2.3 Zasady spravneho investora

a) Nenechat’ si pri investovani radit’

Kazdy investor by mal dat’ na svoj zdravy rozum a nemal by sa nikdy bezhlavo
rozhodovat len na zéklade rad finanény poradcov. Ide o to ze finan¢ny poradcovia
st iba ur€itym distribuénym kanalom finan¢nych institucii. Finanéné inStitcie
a nas klientov rozdel'uju nase ciele. Pokym finan¢né institucie chct generovat’ zisky
primarne svojim akciondrom a nie svojim klientom, tym padom my ako klienti mo-

ze ziskat nepravdivé informdcie od finan¢nych poradcov. Investor by mal svoje in-
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vesti¢né rozhodnutia prevadzat’ v pokoji a 0 samote, nemal by zbyto¢ne diskutovat’

svoje stratégie a napady s neznamymi externymi osobami.[4]
b) Nenechat’ sa ovplyvnit’ reklamou

Reklamou v investi¢nej oblasti je komunikacie a t4 ma za ciel’ vzbudit’ zaujem l'udi
k vysSej investi¢nej aktivite. Tato reklama je namierena na verejnost’ (formou no-
vin, televizie, internetu) alebo uréitych jednotlivcov (formou jednania s klientom,
telefonickd alebo emailova koreSpondencia). Investor neméze doverovat’ reklamam
kazdého finan¢ného produktu, pred tym ako tak urobi musi si to poriadne rozmys-
liet amal by sa taktiez zamysliet' pre¢o niekto spravi takuto ndkladnu reklamu
a chce sa podelit’ o taktito vyhodnt finan¢nu investiciu. Existuje pravidlo ze dobré
investi¢né prilezitosti nikto nikdy nepontika inym, na rozdiel od tych zlych, tych je
nespocetné mnozstvo a vzdy st spojené s masivnou a agresivnou reklamou. Dobry
investor ziadnu reklamu nepotrebuje, vystaci si so svojim zdravym rozumom

a zist'uje si vSetky informécie s danou investiciou. [4]
C)Investovat’ bez financénych sprostredkovatel’ ov

Investovat’ by sme mali vZdy priamo a nerieSit’ to cez tretiu osobu, finan¢ného
sprostredkovatel'a. Kazdy zo sprostredkovatelov, ktory ndm dany obchod spro-
stredkuju si totizto ukroji svoju Cast’ vynosu a tym sa ndm naopak ten na$ vynos
znizuje. Ked’ uz investujeme skrz sprostredkovatel'ov musime si vzdy najprv do-
kladne preverit’ danli osobu, pretoZe tejto osobe odovzddvame pravomoc obchodo-

vania so svojimi peniazmi. PretoZe ak to neurobime dopredu potom je uz neskoro.
[4]
d)Investovat’ do jednoduchych produktov

Skor ako niekam investujem mal by som vzdy najskér porozumiet podstate
a chovania takejto investicie. Musim si uvedomit’ rizikovost' a mozna vynosnost’
a az potom to mézem efektivne zhodnotit. Bezny investor by nemal investovat’ do
Struktarovanych produktov, ktoré zahfiaja viac produktov do jedného a ktorym nie

je schopny porozumiet’ dokonale. [4]
e)Riadit’ sa rozumom nie emdociami

Investor musi jednat’ s chladnou hlavou a nemal by sa nechat’ unasat’ emociami ako

st euforia alebo panika. Pokial’ to nedokaze 'ahko méze urobit’ zIa investiciu. [4]
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f)Mysliet’ dlhodobo

Pri investovani si treba uvedomit’, ze sa jedna o dlhodobtl zalezitost’. Preto by sme
sa nemali nechat’ znepokojit’ dennymi zmenami investicie. Kratkodobé predikcie su
vzdy neurcité no z predikcie dlhodobého chovania sa vie ako sa bude dany trh vyvi-

jat. [4]
g)Pripravit’ sa na chyby

Kazdy investor sa dopusta chyb. Preto by sme mali z nich poucit’ a nenechat’ sa

kvoli nim odradit’. [4]
h)Jednat’ iba s podnikmi, ktoré maju prislusnii licenciu

Ako uz bolo skor spominané investor by si mal overit’ finan¢nych sprostredkovate-
Pov a stym suvisi to, ze by mal teda vyuzivat’ iba licencované subjekty. TaktieZ sa

treba presvedgit, Ze subjekt ma ku svojej ¢innosti prisluné povolenie od CNB. [4]

J)Maximalne sa pribliZit’ vynosovej krivke

2.4 Tipy — investi¢ne stratégie

Na trhoch existuju rozne stratégie a postupy ako vytvarat’ zisk, no treba si uvedo-
mit, ze sa neda riadit’ Ziadnou stratégiou slepo. Investori by mali rozumiet’ povahe

akcii, ktoré vlastnia.

Nizke pomery P/E - akcie s nizkymi P/E vytvaraji vSeobecne vysSie dlhodobé vy-
nosy ako akcie s vysokymi P/E. Pri tejto stratégii si treba zistit’ ¢i je ich finan¢né
postavenie spolocnosti a €i je pevné. Treba hl'adat’ solidny vzrast zisku (aspon 15%
ro¢ne za poslednych 5 rokov) a treba sa vyvarovat’ cyklickym spolo¢nostiam, pre-

toze ich nizke P/E moze byt spdsobené tym, ze su ich zisky na vrcholu cyklu.

Orientacia na malé spolocnosti - Akcie strednych podnikov s trznymi kapitaliza-
ciami maju sklon vyvijat’ sa lepSie ako akcie obrovskych spolo¢nosti, ked’ je tento
vyvoj upraveny o riziko. Zisky malych spolo¢nosti mézu rast’ rychlejsie ako zisky
velkych spolo¢nosti, pretoze zacinaji z d’aleko mensej zakladne. Pri tejto stratégii
treba sledovat rast ziskov (20 - 25 %) za poslednych pét’ rokov. Treba vediet’ zhod-

notit’ ¢i si dokaze spolo¢nost’ uchovat’ tito mieru rastu zisku resp. ju zvysit’ a skon-
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trolovat’ dlhové zat'azenie spolocnosti, pretoze malé spoloc¢nosti s velkymi dlhmi sa

mdzu l'ahko dostat’ do vaznych finanénych problémov.

Nizke inStitucionalne vlastnictvo - obyc¢ajné akcie, ktoré su Siroko vlastnené institu-
ciami nemajui sklon viest’ si dobre ako akcie s malymi inStituciondlnym vlastnic-

tvom. Takéto akcie treba nakupit’ pred tym ako sa stant zaujimavé pre institucie.
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II. PRAKTICKA CAST
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3 MOZNOSTI INVESTOVANIA V TUZEMSKU

3.1 Sporiaci ucet

Banky a druzstevné zalozne ponutkaju Siroku Skalu depozitnych produktov. V sucasnosti
ma klient na vyber z viac ako 50 r6znych sporiacich uctov. Je len na klientovi ¢i preferuje
rovnaky urok pre akukol'vek vysSku vkladu a moznost’ vyberu kedykol'vek, alebo dava
prednost’ diferencovanému troku podla vysky vkladu resp. doby jeho viazanosti. V tabul-
ke pod textom st porovnané Styri sporiace UCty od roznych bank. Ani pri jednom ucte

klient neplati poplatky za vedenie sporiaceho Gctu, za zriadenie ako aj za zruSenie uctu.

Tabul’ka 2: Porovnanie uroku pri jednotlivych sporiacich t¢toch[19]

Banka Nazov uétu Urok v % p. a.
Ceska Sporitelna Spofici plan Osobniho uétu | 1,5 *
GE Money Bank Uget pravidelného spofeni 3**
ING Bank ING Konto 1,75
Komer¢ni Banka KB Garantovany vklad 1,5%**

Legenda:
* Pri vklade do 49 999 K¢
** Splnenie podmienok(pravidelny mesacny vklad v stanovenej vySke a v stanoveny cas)

*** Doba splatnosti 1 rok, min. vklad 5 000 K¢

3.2 Stavebné sporenie

Na ¢eskom trhu sa nachadza 5 stavebnych sporitel'ni, si to Modra pyramida stavebna spo-
fitelna a.s., Ceskomoravska stavebni spotitelna, a.s., Raiffeisen stavebni spofitelna a.s.,
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s. a Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s.. Kazda

z tychto sporitel'ni pontka stavebné sporenie no s roznymi podmienkami.
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Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s.

Modréa pyramida stavebna spofitelna ma aktudlne v ponuke 5 produktov stavebného
sporenia. MAXI spofeni, Spofeni Mopisek, Spofeni EFEKT, Spofeni Mopy Junior a Vy-
hodné stavebni spofeni. V tabulke pod textom je znazorneny prehl'ad produktov sporitelne

a poplatkov resp. tirokov s nimi spojené.

Ceskomoravska stavebni sporitelna, a.s.

Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. ma v aktudlnej ponuke tri zaujimavé produkty,
Tarif Invest, Tarif Perspektiv a Tarif Atraktiv. Prva tarifa je vhodna pre tych, ktory chcu
primérne zhodnotit’ svoje vklady. Druhy tarif sa hodi pre tych ktory chctl financovat’ svoje
vlastné byvanie formou kipy alebo chcu ¢o najmensie splatky. Treti tarif je zamerany na

tych klientov, ktory pozaduju mensiu urokovl sadzbu z Gveru.

Wiistenrot - stavebni sporitelna a.s.

Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s. ma vo svojej ponuke aktualne Styri produkty,
WUSTENROT Kamarad+, Stavebni spofeni, WUSTENROT Team, Vychytané spoieni.
Sporenie kamaradd sa uzatvara na pevnl cielova ciastku 150 000 K& aklient neplati
poplatok za uzatvorenie zmluvy ak do 4 mesiacov vloZi na tcet stavebného sporenia 1 500
K¢&. Vychtané spofeni je uréené na nadpriemerné zhodnotenie vkladov. WUSTENROT
Team je program na podporu prechodu klientov K tejto sporitel'ni a na nalakanie novych

klientov za vyhodnymi podmienkami.

Raiffeisen stavebni spoFitelna a.s. a Stavebni spo¥itelna Ceské spoFitelny

Tieto dve stavebné sporitelne maju vo svojej ponuke dokopy tri produkty. Uverovy alebo

sporiaci tarif od Raiffeisen a stavebné sporenie od Ceské sporitelne.
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Tabul’ka 3: Porovnanie stavebnych sporeni piatich sporitel'ni [20]

: . Vyhodné
Tarif | WUSTENROT | Spotici | Stavebni
. stavebni
Invest Kamarad+ tarif spofeni
spofeni
Hodnoceni uzivatelt 65 % 59 % 99 % 59% 51 %
Uzavieni smlouvy,
vedeni
Poplatek za uzavieni
1,00 % 0,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %
smlouvy
Poplatek za vedeni 310 K¢ 240 K¢ 316 K¢ | 310K 300 K¢
Dalsi poplatky
Poplatek za zvyseni
1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 %
cilové Castky
Sankce za predcasnou
0,50 % 0,90 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
vypoved smlouvy
Vypisy
Mimotadny vypis 50 K¢ 100 K¢ 21 K¢ 50 K¢ 50 K¢
Urokové sazby
Urokova sazba vkladt
2,00 % 2,20 % 2,00 % 2,00 % 2,00 %
pii necerpani uvéru
Urokova sazba vkladt
. 2,00 % 2,20 % 2,00 % 2,00 % 2,00 %
pfi Cerpani véru
Uvér ze stavebniho
spofeni
Radny uvér - zakladni
4,80 % 3,70 % 4,90 % 4,75 % 5,00 %
urokova sazba
Radny avér - poplatek za
0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

poskytnuti
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Radny Gvér - poplatek za

310 K¢ 240 K¢ 360 K¢ 305 K¢ 300 K¢
vedeni
Radny uvér - minimalni idaj neni
40,00 % 40,00 % 40,00 % | 40,00 %
naspofend Castka znam
Radny avér - maximalni udaj neni
o 60,00 % 60,00 % 60,00 % | 60,00 % )
vyse uveéru zZnam
Pteklenovaci Givér
Pteklenovaci uveér - za-
4,30 % 5,90 % 6,40 % 5,90 % 4,30 %
kladni Grokovéa sazba
Preklenovaci Gvér - po-
1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 %
platek za poskytnuti
Preklenovaci uvér - po- 310,00 360,00
250,00 K¢ 35,00 K¢ | 310,00 K¢
platek za vedeni K¢ K¢
Pteklenovaci avér - mi- udaj neni
0,00 %? 30,00 % 0,00 % 0,00 %
nimalni naspofena ¢astka znam
Pteklenovaci tvér - ma-
100,00 100,00 100,00 | udaj neni
ximalni vyse - % cilové 70,00 %
% % % znam

castky

Tato tabul’ka porovnava pat vybranych produktov jednotlivych sporitelni. Produkty boli

vybrané podla oblibenosti zdkaznikov a ich hodnotenia. Medzi vybranymi produktmi st

Tarif Invest od Ceskomoravskej stavebnej sporitelne, Wustenrot Kamarad+ od Wustenrot

stavebnej sporitel'ne, Sporiaci tarif od Reiffeisen stavebnej sporitel'ne, Stavebné sporenie

od Stavebnej sporitelne Ceskej sporitelne a Vyhodné stavebni spofeni od Modrej

pyramidy stavebnej sporitene. Tabul'ka prehl'adne zachytava vSetky aspekty spojené zo

stavebnym sporenim. Cez poplatky za uzavretie, vedenie Gétu, vypisy, cez jednotlivé

urokové miery pri tro¢eni vkladov, pri uroceni riadneho a preklenovacieho uveru az po

minimalne ¢iastky potrebné na poskytnutie Gveru.
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3.3 Penzijné pripoistenie

3.3.1 Asociacia penzijnych fondov CR

Na ¢eskom trhu sa nachadza desat’ penzijnych fondov tychto desat’ fondov sa zarovein

zdruzuje do asociacie penzijnych fondov CR. Jedna sa o dobrovolné zaujmové zdruzenie

pravnickych osob, ktoré bolo zalozené 25 juna 1996. Ako uz bolo povedané na ¢eskom

trhu posobi desat’ penzijnych fondov, ¢lenov asociacie medzi ktorych patria AEGON PF,
Allianz PF, AXA penzijni fond, CSOB PF Progres, CSOB PF Stabilita, Generali PF, ING

penzijni fond, PF Ceské pojistovny, PF Ceské spofitelny, PF Komeréni banky. V tabul’ke

pod textom st znazornené tieto fondy ich pocet ti¢astnikov, celkové vlozené prostriedky

ako aj vysledok hospodarenie za posledné zname obdobie. Dominantné postavenie ma na

eskom trhu PF Ceské pojistovny a PF Ceské spofitelny, ktoré tazia najmi z tradicie

a doby posobenia na trhu.

Tabul’ka 4: Porovnanie penzijnych fondov [15]

Nazov penzijného fondu Pocet castni- VloZené prostried- | Vysledok hospo-
kov Ky v mil. K¢ darenia v mil. K¢
AEGON PF 116 444 3737.00 52.50
Allianz PF 164 176 9539.00 310.00
CSOB PF Progres 308 873 9271.00 101.00
CSOB PF Stabilita 431741 17 763.00 286.00
Generali PF 57 027 2633.00 58.00
ING PF 429 126 23908.12 515.41
PF Ceské pojistovny 1179881 52 125.00 1147.00
PF Ceské spofitelny 907 803 35173.00 807.00
PF Komer¢ni banky 501 199 28 718.00 727.00
Axa PF 499 072 33 245.00 571.00

Jednym zo zékladnych predpokladov pri vybere toho najefektivnejSieho fondu je dosaho-

vané zhodnotenie vlozenych prostriedkov. V nasledujicom grafe je prehl'adne vidiet’ vyvoj
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percentualneho zhodnotenia v poslednych 5 rokoch. Za tychto pat rokov je vidiet’ trend
klesania vynosnosti, no v poslednom roku 2009 véc¢sina fondov zacala znova rast’ a zvyso-
vat’ svoju vynosnost. Najstabilnejsi a najvyssi ukazovatel’ vynosnosti dosahuje penzijny

fond Alianz

e AEGON PF

\ e Allianz PF
.\

4 idr‘/ —— AXA PF
\ = CSOB PF Progres
3 . = CSOB PF Stabilita
\ === Generali PF
2 - ING PF

PF Ceské pojistovny

PF Ceské sporitelny

1 Y
/7 iy
7/ PF Komer¢&ni banky

2005 2006 2007 2008 2009

Graf 1: Vynosnost’ PF v poslednych piatich rokoch [13]

3.3.2 Portfolio PF

Ceské penzijné fondy maju uréené zo zakona kategérie kam mozu investovat’ vlozené pro-
striedky a v akej miere. Medzi povolenymi inStrumentmi su Statne dlhopisy a dlhopisy cen-
tralnych bank statov OECD, dlhopisy europskych institucii, cenné papiere obchodované na
financnych trhoch S§tatov OECD, otvorené podielové fondy, hnutelné veci ponukajuce
zhodnotenie, nehnutel'nosti a penazné vklady u bank. TaktieZ maju urcené limity a to ze
max. 5 % majetku PF m6zu umiestnit’ inak. Minimalne 70 % portfélia musi byt” alokované
v tuzemskej mene a maximalne 70 % portfoélia moéze fond umiestnit’ do podielovych fon-
dov, cennych papierov na burzach statov OECD. Z priloZenej tabulky skladba portfélia
penzijnych fondov je zrejmé, Ze v dlhopisoch je umiestnenych priblizne 80 % vloZenych
prostriedkov, priemerne 8 % vkladov je ulozenych na tctoch v bankach, ostatné produkty

tvoria priblizne 10 % portfolia. Stat takymto spdsobom zabraiiuje fondom investovat’ pe-
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nazné prostrie o inych produktov v snahe ochranit’ vlozené peniaze a minimalizova
prostriedky do inych produkt h hranit’ vl p | t

riziko straty tychto peiazi.

Tabul'ka 5: Skladba portfolia penzijnych fondov [17]

Dlhopisy | Pokladni¢né Akcie Podielové | Nehnutel'nosti | Peniaze Ostatné
poukazky v listy na uctoch

AEGON PE | 74,40 3.00 0.00 0.00 0.00 10.80 11.80
Allianz PE | 94,70 0.00 0.00 1.20 0.00 3.80 0.30
AXA PF 79.66 0.28 2.13 4.75 5.12 4,71 3.36
CSOBPF | 91 53 0.00 1.88 0.22 0.05 2.52 3.80
Progres
CSOBPE | 92 23 0.00 1.13 1.67 0.00 2.33 2.64
Stabilita
Generali PF | 87 46 0.00 0.95 4.34 0.28 3.50 3.47
ING PF 85.29 3.75 0.00 0.00 0.00 8.64 231
PF Ceskeé 89.32 0.00 1.26 4.99 0.00 2.45 1.97
pojistovny
PECeské | 65.90 | 0.00 0.00 9.12 0.00 2376 | 1.22
spofitelny
PF 90.97 0.00 0.00 0.00 0.00 6.09 2.93
Komeréni
banky

3.3.3 Alianz PF

wAllianz penzijni fond, a. s., byl zalozen 31.8.1997 valnymi hromadami jeho pravnich
predchiidcii. Vznikl splynutim Allianz-HYPO penzijniho fondu, a. s. a Zivnobanka -
penzijniho fondu, a. s. s nazvem Allianz - Zivnobanka penzijni fond, a. s. Nazev penzijniho
fondu byl zménén na Allianz penzijni fond v navaznosti na odkup 45% akcii fondu Allianz
pojistovnou od Zivnostenské banky v zavéru roku 2000 , nové jméno bylo zapsdino 26.
unora 2001. Oba piivodni fondy zanikly bez likvidace a Allianz penzijni fond, a. s., je jejich

pravanim ndstupcem v plném rozsahu.* [14]
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Medzi vyhody tohto fondu patri:

» ,,Danovy automat je jedinecnd sluzba Allianz penzijniho fondu pro vsechny

ucastniky, kteri chtéji jednoduse vyuzivat danové ulevy spojené s penzijnim

pripojistenim. Mezi zakladni vyhody této sluzby pro klienty patri: vSechny

ukony spojené se sluzbou jsou zdarma, sjednanim této sluzby se k nicemu

nezavazuji, snadno si snizi danovy zdklad a tak usetri na danich.* [14]

» ,,moznost valorizace celkového prispévku uicastnika “ [14]

» Stabilny vynos za poslednych 10 rokov

Alianz PF ma na ¢eskom trhu pomerne dynamicky vyvoj, pretoze od roku 1997 az do su-

Casnosti dokazala vzdy dokdzala zvysit’ pocet klientov, celkové aktiva fondu a taktiez vy-

sledok hospodarenia. Tento vyvoj mézeme sledovat’ v nasledujucej tabul’ke.

Tabul’ka 6: Vyvoj PF Alianz v rokoch 1997 az 2009 [15]

Pocet ucastnikov Aktiva Vysledok hospodérenia

2009 135 956 8 853 746 251 099
2008 123 075 7 233,285 220 181
2007 115790 6 634,413 201 200
2006 113 002 5 920,592 181 725
2005 112 679 5297,70 166 000
2004 106 760 4 671,81 122 090
2003 106 757 3851.50 119 198
2002 107 399 3 264,50 113 351
2001 104 248 2 514,40 98 156
2000 98 731 1 819,50 56 236
1999 73775 1 313,20 60 105
1998 64 639 972,00 53 638
1997 53 500 656,30 1402
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4 ZOSTAVENIE INVESTICNEHO PORTFOLIA PANA XY

Klient ma 25 rokov pracuje ako manazér marketingu byva v dome u rodi¢ov zo svojou
manzelkou. Jeho mesacny prijem predstavuje Ciastku 30 000 K¢. Klient si uvedomuje po-
treby zabezpecenia sa na dochodkovy vek a preto hl'ada r6zne moznosti investicii na do-

macom trhu, ktoré by mu tieto potreby zabezpecili.

Medzi prvé kroky pri zhodnocovani moznosti investovania je analyza klientovych cielov
a priani. Na tento ucel sa vyuziva finan¢né analyza a investicny dotaznik. Na zaklade vy-
pracovania tychto dokumentov je zrejmé aké ma klient kratkodobé, strednodobé a dlhodo-
bé ciele. Klient si ako kratkodoby ciel’ si vytycil zabezpecenie potrebnej ¢iastky 30 000 K¢
na dovolenku na d’al$i kalendarny rok v strednodobom horizonte max 5 az 7 rokov uvazuje
0 vlastnom byvani (byt, dom) a jeho dlhodobym ciel'om klienta je zabezpeCenie sa na svoj
dochodkovy vek. Z dotazniku vyplyva, Ze klient preferuje skor konzervativnejsiu stratégiu
investovania a ma vel’kt doveru v produkty zo Statnym prispevkom. Klient je ochotny vy-
¢lenit’ na potreby investovania az jednu tretinu svojho platu. Preto mu je navrhnuty financ-
ny plan, kde kratkodoby ciel’ pokryva stavebné sporenie pri ktorom si urcil potrebu zabez-
pecit’ ¢iastku jeden milion Ceskych korun, na strednodoby ciel’ vyuzije klient investiciu do
redlnych aktiv a na zabezpecenie sa do dochodkového veku sa pre klienta vybralo penzijne

pripoistenie.

4.1 Sporiaci ucet

Na zaistenie kratkodobého ciel'a klienta bol vybraty sporiaci ucet od GE Money Bank a to
ucet pravidelného spotfeni surokom 3 % p. a.. Pre splnenie potreby klienta, mu je
navrhnuty variant kde vkladd mesac¢ne 2 500 K¢ po dobu 12 mesiacov. V tabulke pod

textom je znazorneny vypocet sporenia.

Tabulka 7 Vypocet nasporenej ¢iastky [21]

Vyska mesacného sporenia 2 500 K¢
Urokova sadzba 3%
Vynos pred zdanenim 415 K¢
Zrazkova dan 15%
Vynos po zdaneni 353 K¢
Celkom k vyplateniu 30353 K¢
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4.2 Stavebné sporenie

Stavebné sporenie bolo klientovi vybrané prave z dovodov jeho potreby vlastného byvania.
Ako bolo uZ v teoretickej ¢asti uvadzané tento produkt je jednym z najvhodne;jich na Ces-
kom trhu, a to hlavne vd’aka Statnemu prispevku 15 % a potom moznosti ¢erpania zvyhod-

neného uveru na byvanie.

Klient ma na vyber z bohatej ponuky stavebnych sporitel'ni a ako najoptimalne;j$i produkt
bol zvoleny Tarif invest od Ceskomoravskej stavebnej sporitelne. S ohl'adom na klientovu
poziadavku ciel'ovej ¢iastky jedného miliona ¢eskych koriin mu boli navrhnuté dve varian-
ty sporenia. Klient nasledne po sporeni vyuZije riadny tver. Varianty s preklenovacim uve-
rom mu neboli navrhnuté, aby bola efektivnost’ produktu ¢o najvyssia. Pri preklenovacom
uvere by klient bol nuteny platit’ vyssi trok z veru ako aj d’alSie mozné poplatky spojené

S tymto uverom.

V tabul’kach pod textom st uvedené dve najoptimalnejsie varianty sporenia. V tejto varian-
te klient spori prvych sedem rokov mesacne Ciastku 5 000 K¢ pri ur€enej cielovej Ciastke
1 000 000 K¢. Kazdoro¢ne je mu pripisany urok z vkladov a §tatna podpora a odpocitany
poplatok za vedenie uctu a dan z urokov. Klient musi naSetrit’ minimalne 40 % cielovej
¢iastky aby mu mohol byt poskytnuty riadny tver. Pretoze klient ma potrebu riesit’ svoju
otazku byvania v hornom rozpiti az za sedem rokov, je vyuzity celkovy mozny Cas na spo-
renie. Tento variant oproti druhému dosahuje mensie Cisté vynosové percento o je najma
sposobené tendenciou klesania uroku v zavislosti na zmene vkladu. Optimalneho vkladu,
ktory sa pohybuje na trovni 1 800 K¢. No kladnou strankou tejto varianty je to, ze klient

vyuzije nasledne po sporeni iba jeden tver €ize bude platit’ rocné poplatky 310 K¢ iba raz.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

1. Variant sporenia

Tabul’ka 8: Stavebné sporenie s cielovou ¢iastkou 1 mil. K¢ [18]

Zakladné informacie

Cielova cCiastka 1 000 000 K¢

Mesacny vklad 5000 K¢

Sporiaca Cast’ Od 1.5.2011 do 30.4.2018
Pocet mesiacov 82

Suma vkladov za dobu sporenia 415 000 K¢

Urokové sadzba vo fazy sporenia 2% p.a.

Pripisané tiroky celkom 28 542 K¢&

Odvody na daniach z trokov 4285 K¢

Dodatocna Statna podpora pripisana | 2 000 K¢

k 21.4.2019

Celkova vyska pripisanych statnych podpor 16 000 K¢

Zostatok uctu na konci sporenia 438 777 K&

Néklady

Uhrada za vedenie uétu 310 K¢/ rocne

Uhrada za uzavretie zmluvy 10 000 K¢

Uverové dast od 1. 5. 2018 do 1. 1. 2028

Vyska poskytnutého uveru zo stavebného spo- | 561 223 K¢

renia

Pocet mesiacov 117

Vyska mesacnej splatky tveru zo stavebného | 6 000 K¢

sporenia

Urokova sadzba vo fazy averu 4,8 % p. a.
Naklady

Uhrada za vedenie uverového uétu 310 K¢ / ro¢ne

Ciastka zaplatena na trokoch vo faze Giveru 137 745 K¢
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2. Variant sporenia

Tabul’ka 9: Stavebné sporenie s cielovou ¢iastkou 0,5 mil. K¢ [18]

Zakladné informacie

Cielova cCiastka 500 000 K¢

Mesacny vklad 2 500 K¢

Sporiaca Cast’ 0Od 5.5.2011 do 31.3.2018
Pocet mesiacov 81

Suma vkladov za dobu sporenia 205 000 K¢

Urokové sadzba vo fazy sporenia 2% p.a.

Pripisané tiroky celkom 14 144 K¢&

Odvody na daniach z trokov 2 127 K¢

Dodatocna Statna podpora pripisana | 2 000 K¢

k 21.4.2019

Celkova vyska pripisanych statnych podpor 15474 K&

Zostatok uctu na konci sporenia 221 011 K¢

Néklady

Uhrada za vedenie uétu 310 K¢ / ro¢ne

Uhrada za uzavretie zmluvy 5000 K¢

Uverova &ast od 1. 4. 2018 do 1. 10. 2027

Vyska poskytnutého uveru zo stavebného spo- | 278 989 K¢

renia

Pocet mesiacov 115

Vyska mesacnej splatky tveru zo stavebného | 3 000 K¢

sporenia

Urokova sadzba vo fazy averu 4,8 % p. a.
Naklady

Uhrada za vedenie uverového uétu 310 K¢ / ro¢ne

Ciastka zaplatena na Grokoch vo faze uveru 67 237 K¢
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V tejto variante sa uvazuje, ze by klient rozdelil cielov ¢iastku na dve nezavisle stavebné
sporenia. Jedna by mal na svoje meno, druhé by bolo na meno manzelky. V tejto variante
sa ukladd mesacne na sporenie 2 500 K¢ a cielova ¢iastka je teda 500 000 K¢. Tento va-
riant ma pre klienta zna¢né vyhody ale aj na druhej strane nevyhody. Medzi hlavné vyhody
urcite patri to, ze klient dosahuje vyssieho ¢istého vynosového percenta pretoze bude do-
stavat’ Statny prispevok aj na svoje stavebné sporenie a aj na manzelkine. Taktiez budu
niest’ za byvanie riziko a zodpovednost’ obaja manzelia aj v pripade rozvodu. Hlavnou ne-
vyhodou je klientova zévislost’ na manzelke. Taktiez sa pri tomto variante budu platit’ dva
krat poplatky za vedenie Gc¢tu no ako uz bolo povedané tento variant aj napriek dvojitym

poplatkom dosahuje vyssiu Cista vynosnost’.

Tabulka 10: Porovnanie variant [vlastné spracovanie]

1. variant 2. variant
Naklady 19 555 K¢ 24 794 K&
Vynosy 46 542 K& 63 236 K&

V tretej tabulke je zndzornené jednoduché porovnanie nékladov a vynosov z jednotlivych
variant. V nakladoch st zahrnuté poplatky za uzavretie zmluvy, poplatky za vedenie uctu
sporenia a vedenie uctu uveru a taktiez zaplatené dane z urokov. Vo vynosoch je zapocita-
na Statna podpora a celkové pripisané uroky. Z tejto tabul’ky jasne vyplyva, Ze druhy va-

riant je pre klienta vyhodnej$i, preto mu bol navrhnuty ako prva moznost'.

4.3 Penzijné pripoistenie

Pre klientov dlhodoby ciel mu bol zvoleny produkt penzijné pripoistenie. Medzi hlavné
dévody tohto vyberu patri klientova dovera v produkty podporované staitom ako aj samotné
vyhody produktu, ktoré boli spomenuté v teoretickej Casti. Klient ma v dneSnej dobe na
vyber z desiatich penzijnych fondov posobiacich na ¢eskom trhu, ktoré su blizSie rozobraté
na zaciatku praktickej Casti. Klientovi bol vybrany penzijny fond Alianz PF, ktory stabilne

dosahuje rovnaky vynos.
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Prvy variant

Sporit’ za¢ne v 25 rokoch a sporit’ bude nasledujtcich 35 rokov aby dosiahol hranicu 60
rokov potrebna pre narok na vyplatenie penzijného pripoistenia. Predpokladané zhodnote-
nie bude 3 %. Klient bude prispievat’ ¢iastku 1 500 K¢ mesaéne aby zmaximalizoval moz-
ny uzitok. Z tabul’ky pod textom je zrejmé, ze celkova nasporend Ciastka pred zdanenim

presahuje milioén Ceskych korun a pri vyplate mesacnej penzie by klient dostaval 7 008 K¢.

Tabul’ka 11: Vypocet penzijného pripoistenia [12]

Mesacny prispevok klienta 1500 K¢
Predpokladané zhodnotenie 3%p.a.
Pocet rokov plateného pripoistenia 35
Celkové prispevky ucastnika 630 000 K¢
Vymosy z prispevkov ucastnika 476 003 K¢
Celkové Statne prispevky 63 000 K¢
Vynosy zo Statnych prispevkov 47 600 K¢
Celkom nasporené 1216 603 K¢
Jednorazové vyrovnanie pred zdanenim 1216 603 K¢
Jednorazové vyrovnanie po zdaneni 1138 062 K¢
Odbytné pred zdanenim 1106 003 K¢
Odbytné po zdaneni 1034 602 K¢
Mesacna doZivotna penzia 7 008 K¢
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V nasledujucom grafe je prehl'adne zobrazena skladba finanénych prostriedkov vyjadrena
Vv percentach. Najvacsiu Cast’ tvoria vlastné prispevky klienta az 51 %, d’alSich 39 % je
tvorené vynosmi z tychto vkladov a priblizne 10 % tvori zlozka Statnych prispevkov a ich

vynosové zhodnotenie.

Skladba klientovho majetku v PF

m Vklady
m Vynosy z vkladov
m Statne prispevky

B Vynosy zo Statnych prispevkov

Graf 2: ZloZenie majetku klienta v PF [vlastné spracovanie]

Klient si d’alej mozZe kazdoro¢ne uplatnit’ maximalne 12 000 K¢ ako danovo odpocitatelnti
polozku. Pre vypocet sa pouzije 1 500 K¢, ktoré klient mesacne vklada * 12 mesiacov mi-
nus 6 000 K¢, tato ¢iastka je stanovend v zakone. Klient si teda moze odpocitat’ celu Ciast-
ku ¢o mu roéne na dani uspori 1 800 K¢. (12 000 K¢ * 0,15 sadzba dane) Tabulka pod
textom zndzornuje uSetrené peniaze na dani a ich nasledné zhodnotenie v ¢ase pri uroku 3

% p. a.. Vysledna ¢iastka za 35 rokov je 101 786 K¢.

Tabul’ka 12: Danové tspory v Case [vlastné spracovanie]

1. rok Za5rokov | Za 10rokov | Za25rokov | Za 35 rokov

Kumulativna dafiova tspora | 1 800 9 000 18 000 45000 63 000

Investicia usporenej ¢iastky | 1 800 608 2522 17 990 38 786

S vynosom 3 % p. a.
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Druhy variant

V tomto pripade klient za¢ne sporit’ znova v 25 rokoch bude prispievat’ do penzijného fon-
du nasledujucich 35 rokov. Klient bude znova vkladat’ mesacne 1 500 K¢ pre maximaliza-
ciu efektivity investicie. Ro¢né zhodnotenie fondu predpokladdme znova 3 %. V tomto
variante sa ale predpoklada spoluucast’ zamestnavatel'a do vysky 3 % zo mzdy, ktoré si
zamestnavatel’ moéze uplatnit’ ako daiiovo uznatel'né naklady. Pri tejto variante by sa celko-
va nasporena Ciastka zvysila o viac ako pol milidna ¢eskych kortin. Mesacna penzia z PF

by pre klienta ¢inila priblizne 10 800 K¢&.

Tabul'ka 13: Vypocet penzijného pripoistenia z prispevkom zamestnavatel'a [12]

Mesacny prispevok klienta 1500 K¢
Mesacny prispevok zamestnavatela 900 K¢
Predpokladané zhodnotenie 3%p. a
Pocet rokov plateného pripoistenia 35

Celkové prispevky ucastnika 630 000 K¢
Vynosy z prispevkov ucastnika 476 003 K¢
Celkové prispevky zamestnavatel’a 378 000 K¢
Vynosy z prispevkov zamestnavatela 285 602 K¢
Celkové Statne prispevky 63 000 K¢
Vynosy zo Statnych prispevkov 47 600 K¢
Celkom nasporené 1880 204 K¢
Jednorazové vyrovnanie pred zdanenim 1 880 204 K¢
Jednorazové vyrovnanie po zdaneni 1702 124 K¢
Odbytné pred zdanenim 1769 604 K¢
Odbytné po zdaneni 1598 664 K¢
Mesacna doZivotna penzia 10 800 K¢
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V nasledujucom grafe je prehl'adne zobrazena Struktura finanénych prostriedkov v penzij-
nom fonde na konte klienta. Najvac¢siu ¢ast’ v tomto pripade uz netvoria prispevky klienta
ale vynosy zo vSetkych vkladov a prispevkov ¢o je 43 %. Klientove vklady predstavuju

teraz 33 % a vklady zamestnavatel’a 20 %. Statne prispevky tvoria priblizne 4 %.

Skladba klientovho majetku v PF

B Vklady klienta
B Vklady zamestnavatela
m Statne prispevky

H Vynosy z vkladov

Graf 3: ZloZenie klientovho PP [vlastné spracovanie]

Aj v tomto pripade klient usetri znova za 35 rokov na daniach ¢iastku 101 786 K¢&. Za-
mestnavatel'ove usetrené naklady predstavuju 900 K¢, ¢ize prispevok ktory prispieval me-
sacne * 12 mesiacov. 10 800 K¢ si teda moze odpocitat’ vo forme nakladov, ¢o predstavuje

ulavu na dani 1 620 K¢&.
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4.4 Odporucenie

Klient pozadoval vo svojom investi¢nom profile kratkodoby, strednodoby a dlhodoby ciel’.

V strednodobom cieli si dal klient za ciel’ zabezpecenie si dostato¢nej ¢iastky na dovolenku
a chce nasporit’ sumu aspoit 30 000 K¢. Ked’ze sa jednalo o kratkodoby ciel’ s kratkym
horizontom sporenia, bolo klientovi navrhnuté klasické rieSenie vo forme sporiaceho uctu
od banky. Klient by mal sporit’ priblizne 12 mesiacov ¢iastku 2 500 K¢ aby dokézal pokryt

svoju potrebu v plnej vyske.

Strednodobym cielom pre klienta je zabezpecenie si finanénych prostriedkov na vlastné
byvanie. Klientovi boli navrhnuté dva varianty stavebného sporenia, priCom pre neho vy-
hodne;jsi a efektivnejsi variant bude ked’ ciel'ovu Ciastku rozdeli na pol, a uzatvori stavebné
sporenie na svoje meno a na meno svojej manzelky Tymto sposobom klient sice plati po-
platky dvojmo no vynosy a prispevok zo Statu tieto poplatky prevysSuju a robia tuto moz-

nost’ efektivnejsou.

Za svoj dlhodoby ciel’ si vytycil potrebu zabezpecenia sa na dochodkovy vek a aj s pri-
hliadnutim na jeho doveru v Statne produkty mu bolo navrhnuté penzijné pripoistenie, kto-
ré ponuka vyhodni moznost’ sporenia spojent s d’alsimi vyhodami. Klientovi boli predo-
streté dve moznosti kde v prvej moznosti sa rata, ze klient bude sporit’ 35 rokov ¢iastku
1500 K¢, avdruhej moZnosti sa rata zo spolutiCastou zamestnavatela vo vyske 3 %
z hrubej mzdy zamestnanca. Prispevok klienta ostdva nezmeneny. Nasporena ciastka
v oboch variantoch predstavuje dostato¢nu €iastku, ktord zvysi klientovi pohodlie na d6-
chodku.
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5 MOZNOSTI INVESTOVANIA VO SVETE

5.1 Zostavenie investi¢ného portfélia pana XZ

Zadanie prikladu:

Na zéklade vyplneného dotazniku a nasledovného zanalyzovania sme zistili, ze klient dis-
ponuje ciastkou 500 000 K¢, ktord ma v plane investovat’ v strednodobom horizonte ¢o
predstavuje 15 aviac rokov. Z dotazniku sme zistili, Ze klient pozna rizika investovania
a je si vedomy moznej straty z investicie pre nepriaznivom vyvoji na trhu. Klient ocakéava
vynosnost’ investicie priblizne sedem percent ro¢ne. Z dotazniku je taktiez zrejmé, ze v
pripade snaZenia hodnoty investicie by to pre klienta nepredstavovalo vyznamné financné

problémy.

5.1.1 Aplikacia strategickej alokacie

V zadani prikladu nam klient popisal svoj vztah k riziku. Klient je mlady ¢lovek, ktory je
zmiereny z rizikom a v pripade straty by to pre neho neznamenalo prili$né problémy do
buducnosti. O¢akavana vynosnost’ klienta je vzhadom k miere rizika realna. Klientovi su

navrhnutd investiény variant strategickej alokacie peftaznych prostriedkov.

Klientovi je navrhnutd agresivny variant, ktora vychadza z klientovej akceptacie rizika.
Agresivna stratégia v pit’ ro€nom horizonte obsahuje 75 % akciovej zlozky. Na dotvorenie
portfolia sa 20 % vlozZi do dlhopisovych fondov a poslednych 5 % sa vlozZi do fondov pe-
nazného trhu. U tohto typu agresivnej stratégie je oCakavany vynos priblizne 6,82 % (za
predpokladu o€akavanej vynosnosti petiaznych fondov 2.5. % p. a., dlhopisovych fondov
4 % p. a., a vynosnost’ akciovych fondov 8 % p. a. ) o spliiuje poziadavky klienta. V gra-

fe pod textom je zndzornené rozdelenie penaznych prostriedkov do jednotlivych fondov.

Dynamicka stratégia
5%

m Akciové fondy

B Fondy na penaznom
trhu

Dlhopisové fondy

Graf 4: Skladba portfélia fondov dynamicke;j stratégie [vlastné spracovanie]



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 56

5.1.2 Takticka alokacia a vyber vhodnych fondov

Vyber uz konkrétnych fondov do navrhu investiéného planu portfolia je zavere¢nou fazou
pri jeho zostavovani. V strategickej alokacii sme si urCili doporuc¢eny pomer jednotlivych
typov fondov, do ktorych chceme investovat’ volné penazné prostriedky v hodnote
500 000 K¢.

V nasej navrhnutej stratégii vlozime teda 5 % z investovanej Ciastky co predstavuje 25 000
K¢ do otvorenych podielovych fondov penazného trhu a volime fondy denominované

v ¢eskych korunach.

Na dlhopisovu ¢ast’ portfolia pripada 25 % z investicie. To predstavuje hodnotu 125 00 K¢.
Pre rozlozenie rizika rozdelime tuto Ciastku na dve ¢asti po 62 500 K¢&. Znova volime pre

klienta fondy denominované v ¢eskej mene.

Pre akciovu cast’, ktord predstavuje 75 % portfolia mame k dispozicii 350 000 K¢. Tuato
¢iastku z dovodu znizenia rizika rozdelime na pat’ dielov a rozlozime ju podla regidonov
a mien. Do klientovho portfolia vyberame fondy zamerané skor na hodnotovu stratégiu no
jeden fond je vybrany z rastovou stratégiou. V prepocte to znamena Ze v kazdom regione
budem mat klient 5 * 70 000 K¢&. Budeme investovat’ v regione zépadnej Eurdpy (v EUR),
Amerika a svet (v USD), vychodnej Eurépy (v EUR), Ceskej republike (v CZK).
V tabul’ke pod textom je znazorneny vynos z podielovych fondov pri predpokladanej ro-

kovej miere 6,82 % a bez zaratanych poplatkov a dani.

Tabul’ka 14: Modelacia vynosu z PF [vlastné spracovanie]

Vyska investicie 350 000 K¢
DiZka investicie 5

Predpokladany vynos 6,82 % p. a.
Investovana suma 350 000 K¢
Vynos 136 778 K¢
Celkovy stav investicie 486 778 K¢
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5.1.3 Vzorové portfélio fondov

Fondy boli vyberané na zdklade minulych vysledkov ako ja na zaklade buducej perspekti-

vy a vynosnosti. Tieto fondy boli vyberané prostrednictvom ponuky, ktoré je dostupna na

www strankach www.ifondy.cz.

Tabul'ka 15: Dlhopisové fondy [vlastné spracovanie]

Dlhopisové fondy
ISCS Sporobond | 62500 | CZK | CR +svet | Statne 1%
dlhopisy
KBC Renta 62500 | CZK |IbaCR Statne 1% LU0095279401
Czechrenta dlhopisy

Tabul’ka 16: Fond peniazného trhu [vlastné spracovanie]

Fond penazného
trhu
. Cenné
ESPA CF Penaz- Zapadna ]
25000 | CzK papiere | 0,7 % | AT0000659016
ného trhu Eurdpa -



http://www.ifondy.cz/
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Tabul’ka 17: Akciové fondy [vlastné spracovanie]

Invest. Regionéln
. Men Investicna | Nakl.
Druh Investicie | Ciastka e Poznamka ISIN
a : stratégia Popl.
v CZK zameranie
Akciové fondy
Equity Europe Zapadna
70000 | EUR Rastova 4,5 % | LU0375761581
Growth Eurépa
Core European Zapadna
] 70000 | EUR Hodnotova | 5% | LU0119364239
Equity Eurdpa
HSBC GIF
] Vychodna 5,25
Turkey Equity | 70000 | EUR Hodnotova LU0213961765
Eurdpa %
AD
ING International
5 . Vychodna _
Cesky akciovy | 70000 | CZK ZmieSana | 3,8% | LU0082087353
Eurdpa
fond
SGAM Fund
Equities Gold 70000 | USD Svet Hodnotova | 4% | LU0006229875
Mines

Fondy dlhopisového trhu

> ISCS Sporobond je jednym z najviésich dlhopisovych fondov v CR uréeny

na strednodoby investi¢ny horizont. Peniazné prostriedky fondu st investo-

vané do nastrojov penazného trhu, Statnych dlhopisov a inych dlhovych

cennych papierov. Od svojho zaloZenia prindsa investorom zhodnotenie 2,2

% p. a. nad priemernt uroven inflacie. K zaisteniu investicnych rizik vyuzi-

va finan¢nych derivatov.

» KBC Renta Czechrenta je fond, ktoré¢ho portfolio je tvorené predovsetkym

ceskymi Statnymi dlhopismi a kvalitativnymi euro obligaciami denomino-

vanymi v CZK




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 59

Fond peiiazného trhu

> ESPA Cesky fond pefiazného trhu tento fond investuje prevazne do medzi-

narodnych podnikovych dlhopisov najlepsej bonity, taktiez do cennych pa-
pierov peniazného trhu. Fond méze pouzivat’ nastroje finan¢nych derivatov

na zaistenie majetkovych hodnot.
Akciové fondy

» Equity Europe Growth investuje svoje aktiva do akcii a d’alSich podielov

na zakladnom kapitale spolo¢nosti aktivnych v sektoroch, u ktorych sa
predpokladd nadmerny rastovy potencidl, relativne stabilny ziskovy rast
a sidlo spolo¢nosti je v Eurdpe.

» Core European Equity cielom tohto fondu je dosiahnutie zhodnotenia ka-
pitalu v strednodobom az v dlhodobom horizonte, pricom investuje najme-
nej dve tretiny svojich ¢istych aktiv do diverzifikovaného portfolia akeii
a cennych papierov suvisiacich s akciami emitovanymi spolo¢nostami, kto-
ré st usadené alebo prevadzkuju svoju ¢innost’ v Eurdpe alebo Cerpaju naj-
menej dve tretiny svojich prijmov z Eurdpy.

» HSBC GIF Turkey Equity AD tento fond usiluje o dlhodoby kapitalovy
rast investovanim najmenej dvoch tretin svojich nehotovostnych aktiv do
akcii a akciovych ekvivalentov spolo¢nosti registrovanych v Turecku a ob-
chodovanych na hlavnym ruskom regulovanom trhu a tieZ spolo¢nosti, kto-
rych podstatna ast’ obchodnych aktivit je vykonavana v tejto zemi. Vzhla-
dom k tomu, Ze neexistujii Ziadna obmedzenia kapitalizacie, oCakava sa, Ze
fond bude investovat’ napriek celym kapitalizaénym spektrom.

> ING International Cesky akciovy fond je uréeny investorom, ktorych cie-
I'om je dlhodobé zhodnotenie kapitalu prostrednictvom investicii do spolo¢-
nosti, ktorych akcie sa obchodujii na ¢eskom, mad’arskom, pol'skom a d’al-
Sich vychodoeurdpskych akciovych trhoch. Riziko do¢asného poklesu hod-
noty portfolia by malo byt vyvdzené vy$§im ocakavanym celkovym vyno-
som Vv dlh§om ¢asovom obdobi. Ciel'om fondu je dosiahnut’ dlhodobého ka-
pitdlového vynosu. Za tymto ucelom fond investuje najmenej 51 % aktiv do
akcii obchodovanych na Burze cennych papierov Praha. Ostatnych 49 % ak-

tiv je umiestnenych predovsetkym do kotovanych pol'skych a mad’arskych
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akcii a v mensej miere tiez na Slovensku, v Rumunsku, Bulharsku, Litve
a LotySsku.

» SGAM Fund Equities Gold Mines fond investuje do akcii
medzinarodnych spolocnosti, ktorych predmet podnikania je spojeny zo
zlatom a ostatnymi cennymi kovmi (striebro, platina a diamanty).
V portféliu fondu su zastupené predovsetkym podniky zo strednou a vac¢Sou
kapitalizaciou v Spojenych Statoch, Australii a Kanade. Portfolio priemerne
tvori 45 titulov. Ciel'om fondu je prekonat’ vykonnost’ indexu FTSE Gold

Mines.
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ZAVER

Bakalarska praca sa V teoretickej Casti zaobera najmé charakteristikou finanéného trhu
a jednotlivych nastrojov danych trhov ako aj formami investovania a taktiez ucastnikmi,
ktory na finan¢nom trhu vystupuju. V tejto Casti su eSte popisané zékladné principy inves-
tovania, vysvetleny pojem diverzifikacia portfolia a je tu spomenuté aj vytvorenie optimal-

neho portfolia. Na zaver teoretickej Casti st podané dolezité rady a zasady pri investovani.

Najvacsi prinos je vSak v druhej Casti prace, v praktickej Casti kde sa praca snazi preniest
teoretické poznatky do praxe. Tieto poznatky boli doplnené vlastnymi pozorovaniami

a skasenost’ami autora.

V prvej polovici sa stretdvame s formou individudlneho investovania, kde po rozbore situ-
acie na ¢eskom trhu v oblasti stavebnych sporitel'ni, penzijnych fondov a sporiacich uctov
praca modeluje priklad bezného klienta, ktory si stanovy kratkodoby, strednodoby
a dlhodoby ciel’. Na splnenie tychto ciel'ov boli klientovi vybraté jednotlivé produkty a boli
mu predloZzené modelové situdcie zhodnotenia, ako aj rdzne varianty vyuZitia tychto pro-

duktov. Na konci prvej polovice je uvedené odporucenie pre klienta.

V druhej polovica sa stretavame s formou kolektivneho investovania do otvorenych po-
dielovych fondov vo svete. Praca opét’ po zadani prikladu a naslednom analyzovani klien-
tovych potrieb, skiisenosti s investovanim a S mierou akceptacie rizika modeluje optiméalne
portfolio. Takticky alokuje a snazi sa vybrat’ vhodné fondy pri zvolenej investicnej stratégii
jednotlivych fondov. Vybrané fondy s na konci prikladu klientovi priblizené a st mu po-

dané zakladné informdcie o nich.

Na zaver prace mozeme konstatovat’, ze v dnesnej dobe ma investor nespocetné mnozstvo
moznosti kam investovat’ svoje peniaze ako v tuzemsku tak vo svete. V prvej rade si ale
buduci investor musi uvedomit’ zakladne fakty a to aké riziko je ochotny akceptovat’, aku
vynosnost’ chce dosahovat’ a Vv akej dobe pozaduje zhodnotenie. Taktiez musi brat' do
uvahy svoje sktisenosti s investovanim a Vv pripade nedostatku tychto skiisenosti by sa mal
vyhnut' zlozitejSim produktom a vyberat’ z tych zékladnych alebo tato pracu tvorby portfo-

lia prenechat’ financnym sprostredkovatel'om.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

PF - Penziny fond
CzZK - Ceska koruna
EUR - Euro

usD - Americky dolar
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